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Uvod

Perspektive za period 2013. — 2016. godine, dokument koji daje proljetni preliminarni
pregled predvidanja najznacajnijih ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovini, Direkcija za
ekonomsko planiranje BiH je pripremila na osnovu analiza kretanja ekonomskih trendova
Bosne i Hercegovine, uzimaju

¢i u obzir medunarodne faktore koji uticu na ekonomski razvoj nase zemlje.

Ovo je analiticki dokument koji je napravljen za potrebe rada VijeCa ministara BiH 1
zasnovan je na zvani¢nim podacima statistickih sistema i agencija u Bosni i Hercegovini.

DEP, april/travanj 2013.



Perspektive 2013. — 2016. godine

EkonomsKi rast

Dostupni kratkoro¢ni indikatori za 2012. godinu
ukazuju na blag realni pad BiH ekonomije od
priblizno 0,2%. Ovo je rezultat nepovoljnih
ekonomskih kretanja u okruzenju, ali i odredenih
internih problema (poput brojnih remonta u
elektranama). Pad ekonomije se manifestovao
kroz realni pad domacde traznje i izvoza 1 to
uprkos realnom smanjenju vanjskotrgovinskog
deficita roba od 4,5%. Do pada domace traznje je
doslo i u domenu privatne potros$nje i investicija
uglavnom kao posljedica tri godine negativnih
trendova zaposlenosti i1 realnih plata, realnog
smanjenja  novCanih  priliva gradana iz
inostranstva 1 sl.

Na pad finalne potroSnje ukazuje negativan realni
rast uvoza dobara Siroke potrosnje od preko 1%,
te realni pad domace proizvodnje od preko 3%. U
isto vrijeme, nominalni pad uvoza kapitalnih
dobara od 3,6% (uz jo§ ve¢i realni pad), te
smanjenje vrijednosti izvrSenih gradevinskih
radova od preko 3% jasno ukazuju na pad
kapitalnih investicija. Pored toga, javna potrosnja
1 investicije vjerovatno biljeze izuzetno skroman
realni rast obzirom na slozenu fiskalnu poziciju u
2012.

Smanjenje domace traznje je rezultiralo realnim
padom robnog uvoza od 4,4%, dok je BiH izvoz u
najveoj mjeri bio ugrozen problemima u
proizvodnji  elektricne energije, te slabom
izvoznom traznjom. Naime, cesti remonti u
elektranama 1 nepovoljna hidroloSka situacija u
2012. su doveli do pada vrijednosti izvoza
energetskih dobara od 38%, Sto je bio glavni
uzrok realnog pada BiH robnog izvoza od 5%.
Konac¢no, industrijska proizvodnja koja ima
centralnu  ulogu u ukupnim ekonomskim
kretanjima takode biljeZi znacajan pad od 4,3% na
kraju 2012. godine.

Prema aktuelnim projekcijama DG ECFIN-a u
2013. godini se ocekuje slabljenje negativnih
trendova iz 2012. u Hrvatskoj, Sloveniji 1 Italiji,
slabljenje rasta u Njemackoj uz nepromjenjenu
stopu u Austriji, te skroman ekonomski rast u
Srbiji (od 1,7%) Sto bi donekle moglo ublaziti
problem izvozne traznje.
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Pravo poboljSanje se ocekuje tek u 2014 1 to kroz
jaCanje rasta u Njemackoj, Austriji i Srbiji, te
pocetak pozitivnog rasta u Hrvatskoj, Sloveniji i
Italiji. Ovo su ujedno bile i glavne pretpostavke
projekcija BiH ekonomskog rasta za dati period
kada se ocCekuje skroman realni rast od 0,9% u
2013, te 2,2% u 2014. Pored toga, vaZna
pretpostavka projekcije rasta za 2013. je bila i
normalizacija situacije u elektranama po pitanju
remonta uz normalnu hidrolosku situaciju.
Ostvarivanjem ove pretpostavke bi se eliminisao
najveci uzrok pada robnog izvoza u 2012. Ovo bi
uz pretpostavku blagog jaCanja izvozne traznje
trebalo dovesti do skromnog realnog rasta izvoza
od 1,8% u 2013. Ocekivano skromno povecanje
pretezno  izvozno  orjentisane  industrijske
proizvodnje bi  moglo rezultirati  blagim
povecanjem broja zaposlenih, pa prema tome i
raspolozivog dohodka gradana, Sto bi konacno
trebalo rezultirati realnim rastom privatne
potros$nje od 1,3%. Obzirom na ocekivanu realnu
stagnaciju investicija ovo bi trebao biti glavni
izvor realnog rasta uvoza od 1,7% u 2013. Nakon
toga, u 2014 godini se ocekuje daljnje jacanje
izvoza uslijed sve snaznije izvozne traznje,
jaCanje rasta finalne potroSnje, te prvi osjetan
realni porast investicija od 7,8%. Zapravo, tek
2014. je godina u kojoj se oc¢ekuju prvi ozbiljniji
koraci ka ponovnom povecanju ekonomske
aktivnosti u BiH.

Preriod 2015-16. bi trebao biti obiljezen daljnjim
postepenim jacanjem BiH ekonomskog rasta
uglavnom kao posljedica sve izrazenijih
pozitivnih kretanja u okruzenju. Treba naglasiti da
su oc¢ekivanja progresa u okruzenju uglavnom
postepenog karaktera tako da je za 2015.
projiciran BiH ekonomski rast od 3,5%, odnosno
rast od 4,2% u 2016. godini. Kao i u ranijim
godinama, ovaj rast bi uglavnom trebao biti
posljedica postepenog jacanja izvoza i realnog
sektora, te domace traznje zahvaljuju¢i jacanju
zaposlenosti i1 inostranih priliva novca. Pri tome bi
javne investicije trebale imati sve veéi znacaj uz
pretpostavku sve veceg pristupa sredstvima
medunarodnih kreditora.

DEP, april/travanj 2013.
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Industrijska proizvodnja

Intenziviranje negativnih ekonomskih prilika u
medunarodnom ekonomskom okruzenju (EU i
zemlje regiona) tokom 2012. godine se izrazito
nepovoljno odrazilo na poslovne aktivnosti u
Bosni 1 Hercegovini. Ovo se posebno odnosi na
industrijsku proizvodnju u BiH koja se nakon
perioda blagog oporavka ponovo nasla na udaru
negativnih ekonomskih pritisaka iz vana.

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a za 2012.
godinu fizicki obim industrijske proizvodnje
smanjen je za 4,3% u odnosu na prethodnu
godinu. Pad proizvodnje je u velikoj mjeri bio
uzrokovan smanjenjem proizvodnje u izvozno
orijentiranoj preradivackoj industriji koja je
zabiljezila godisnji pad proizvodnje od 2,8%.
Pored toga, faktori ka Sto su vremenske nepogode
u februaru 2012, nepovoljna hidroloska situacija
tokom gotovo cijele godine te niska pogonska
spremnost termoelektrana su rezultirali godiSnjim
padom proizvodnje u BiH rudnicima od 4% i
sektoru za proizvodnju elektricne energije od
8,5%.

Ocekivano skromno poboljSanje izvozne traZznje u
2013. bi trebalo rezultirati takode skromnim
godisnjim rastom izvoza od 2,6%. Ovo bi trebalo
dovesti do umjerenog oporavka industrijske
proizvodnje sa rastom od oko 2%. Ovdje bi
kljuénu ulogu trebao imati rast preradivace
industrije koja Cini 2/3 wukupne industrijske
proizvodnje 1 u velikoj mjeri je izvozno
orjentisana. lako je kriza trziSta metala joS uvijek
prisutna ipak se o¢ekuje da bi ova industrijska
grana tokom 2013. trebala povecati proizvodnju
za 0ko 2% u odnosu na prethodnu godinu. Ovo se
posebno odnosi na proizvodnju sirovog zeljeza i
celika koja ¢e sigurno iskoristiti trziSni potencijal
u regionu koji je nastao povlacenjem inostranih
vlasnika iz Zeljezara u Srbiji i Hrvatskoj. Pored
toga, znacajan doprinos rastu se takode ocekuje i
od drvne industrije, proizvodnje nafte i naftnih
derivata, ali 1 oblasti uslovljenih  pretezno
domadom traznjom kao Sto su rudarstvo i
proizvodnja elektri¢ne energije.
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Tako se prema dostupnim podacima iz
energetskih bilansa za 2013. godinu na nivou
BiH ocekuje se povecanje proizvodnje elektri¢ne
energije od oko 7% $to bi trebalo rezultirati
rastom izvoza elektricne energije od oko 6% u
odnosu na prethodnu godinu.

Ponovni pocetak rasta EU ekonomije oc¢ekivan za
2014. godinu bi se trebao pozitivno odraziti na
opravak zemalja cijelog regiona ukljucujuéi i
BiH. Ocekuje se da bi ovo (nakon par godina)
jaCanje izvozne traznje moglo dovesti do rasta
BiH industrijske proizvodnje od priblizno 4,5% i
to kao rezultat poveéanja u skoro svim
industrijskim  oblastima.  Najznacajniji  rast
proizvodnje kao posljedica eksternih faktora u
2014. se ocCekuje u domenu metalne industrije,
dvne industrije (ukljuujuéi 1 namjestaj), te
hemijske i naftne industrije. Pored toga, ocekivani
investicioni ciklus u infrastrukturu tokom 2014.
bi trebao rezultirati osjetnijim povecanjem
proizvodnje u proizvodnji gradevinskog materjala
i metalnih proizvoda. Konacno, u 2014. se
ocekuje poboljSanje proizvodnje u prehrambenoj
industriji, te daljnji porast proizvodnje elektricne
energije od priblizno 5%.

Daljnje jacCanje postepenog oporavka vecine
industrija u EU tokom 2015-2016. je koriSteno
kao  pretpostavka projekcije  intenziviranja
oporavka BiH industrijske proizvodnje sa
projiciranim godi$njim rastom od priblizno 6%.
Veca iskoriStenost kapaciteta u EU bi kroz rast
izvozne traznje trebali rezultirati daljnjim
povecanjem BiH preradivacke industrije 1 njenom
postepenom vraéanju na nivo predkriznog
perioda.  Rast investicionih  ulaganja u
infrastrukturu 1 energetiku bi takoder trebao
znacajno doprinijeti jacanju kako gradevinskog
sektora u BiH tako i onih grana preradivacke
industrije koje su usko vezane uz gradevinarstvo.
Takode se ocekuje nastavak trenda rasta
proizvodnje u energetskom sektoru koji je u
prethodnom periodu bio jedan od glavnih nosilaca
industrijske proizvodnje.

DEP, april/travanj 2013.
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Trziste rada

Obzirom da se prema projekcijama DEP-a
o¢ekuje skroman ekonomski rast u 2013. godini,
vedi pozitivni pomaci na trziStu rada se ne mogu
ocekivati, ali bi se moglo desiti usporavanje
negativnih trendova u domenu zaposljavanja.
Umjeren rasta obima izvoza i uvoza te obima
investicija trebao bi uticati na postepeni prekid
smanjenja broja zaposlenih u privatnom sektoru u
2013. godini. S druge strane, u javnom sektoru se
oc¢ekuje skroman prirast broja zaposlenih. Ukupan
broj zaposlenih lica u BiH u 2013. godini mogao
minorno uvecéavati (0,1%) u odnosu na 2012.
godinu.

Pod pretpostavkom da bh. preduzecéa ostvare bolje
poslovne rezultate broj zaposlenih bi se mogao i
brze uvecati u 2013. godini. U domenu plata se
ocekuje ograni¢en rast u nominlanom smislu u
odnosu na 2012. godinu zbog smanjenja plata u
javnom sektoru (smanjenje plata u javnom
sektoru u RS od januara 2013. godine, ali i
opcenito zbog nastavka budZetskih uSteda u BiH).
Time bi plate u privatnom sektoru mogle rasti
brzom stopom u odnosu na javni sektor. Prosje¢na
neto plata u BiH bi u 2013. godini mogla biti vec¢a
za 0,9% u odnosu na 2012. godinu.

Nesto bolja desavanja na trziStu rada se o¢ekuju u
2014. godini koja bi mogla biti godina
»preokreta® i potpunog zaustavljanja negativnih
trendova na trziStu rada. U EU se ocekuje
smanjenje stope nezaposlenosti i pocetak rasta
broja zaposlenih kroz brzi rast BDP-a odnosno
rast investicija i obima vanjske trgovine.
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Analogno pomenutom, u BiH se takode predvida
nesto brzi rast BDP-a kroz porast obima vanjske
trgovine ali 1 investicija §to bi se pozitivno
odrazilo na broj zaposlenih u BiH koji bi se
uvetao za 0,9%. Uz veéi obim poslova,
prvenstveno u oblasti proizvodnje i usluga, broj
zaposlenih bi mogao zabiljeziti 1 neSto snaZniji
rast. Sve navedeno bi se pozitivno odrazilo na
zarade, pa bi se prosjecna neto plata u 2014.
godini mogla uvecati za oko 2,2%. Napominjemo
da ¢e rast plata, pored obima poslova u privatnom
sektoru, biti determinisan i odlukama vezano za
nivo plata u javnom sektoru.

Snazniji rast EU i bh. ekonomije se ocekuje u
2015. 1 2016. godini Sto bi trebalo imati pozitivne
implikacije na trziste rada u BiH. JaCanje izvoza i
investicija bi otvorilo moguénost za uposljavanje i
kreiranje novih radnih mjesta.

U domenu privatnog sektora, ocekuje se
povecanje broja zaposlenih u svim oblastima
(naroCito gradevinarstvu, industriji, trgovini). Na
osnovu pomenutog, ukupan broj zaposlenih u BiH
bi se povecao za oko 1,9% u 2015. godini
odnosno 2,1% u 2016. godini.

Dobro poslovno okruzenje bi trebalo uticati
pozitivno na poslovanje bh. preduzecéa a time bi i
plate zaposlenih brze rasle. Procjenjuje se da bi se
prosjecna neto plata u BiH u nominalnom iznosu
u 2015. godini mogla uvecati za 3,3% odnosno
3,9% u 2016. godini.

Postoji nekoliko rizika za ostvarenje projekcija na
trziStu rada, naroc¢ito za 2013. i 2014. godinu.
Prije svega poboljSanje poslovnog ambijenta u
BiH (kao i u EU) moze se odvijati suprotno od
pretpostavljenog. To bi zasigurno uticalo na nivo
plata ali 1 broj zaposlenih u BiH.

DEP, april/travanj 2013.
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Cijene

Posto je kretanje cijena u BiH znacajno
determinisano eksternim faktorima prilikom
projekcija bh. inflacije uzete su u obzir svjetske
cijene energenata, hrane i EU inflacija.

Prema projekcijama Evropske Komisije u EU se u
2013. godini oc¢ekuje inflacija od 2% Sto je sporiji
rast cijena u odnosu na 2012. godinu. Svjetske
cijene energenata i hrane u 2013. godini, prema
MMF-u' i Svjetskoj Banci bi se trebale smanjiti.
Medutim, prema projekcijama EK u 2013. godini
se ipak ocekuje poskupljenje sirove nafte zbog
registrovanih vec¢ih cijena ovog energenta na
pocetku posmatrane godine.

Stoga se u BiH moze desiti skroman rast cijena u
kategorijama transporta, hrane i1 bezalkoholnih
pica.

Od domac¢ih komponenti koje doprinose rastu
cijena prilikom projekcija uzeto je u obzir novo
uvecanje akciza na duvanske proizvode u BiH od
januara 2013. godine §to je nastavak procesa
uskladivanja akciza sa evropskom regulativom.
Imajué¢i u vidu sve pomenuto, u BiH mozemo
ocekivati nesSto sporiji rast cijena u 2013. godini
(1,5%).

Ukoliko cijene nafte 1 hrane u BiH budu nize,
opsti rast cijena u BiH bi mogao biti sporiji od
pretpostavljenog.
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Projekcija inflacije u 2014. godini je
determinisana pretpostavkama o umjerenim
cijenama svjetskih energenata. lako se ne
predvida rast svjetskih cijena hrane u 2014.
godini, pretpostavke za kretanje cijena nafte su
razli¢ite. Prema MMF-u cijene nafte na svjetskom
trziStu bi trebale biti nize za 2,9%, dok bi se
prema procjenama Svjetske Banke mogle
minorno uvecati. Time bi cijene hrane i nafte u
BiH mogle zadrzati skroman rast.

Uprkos €injenici da trenutno ne postoje najave o
eventualnim poskupljenjima komunalija u BiH
ipak ne treba zanemariti mogucénost povecanja
cijena ove kategorije. Pored toga treba imati u
vidu planirani nastavak uvecanja akciza na
cigarete, pa se u BiH u 2014. godini moze
ocekivati rast cijena do 1,7%. SliCan rast cijena se
oc¢ekuje i u periodu 2015.-2016. (1,7% odnosno
1,6% respektivno).

Postoji dva faktora rizika za ostvarenje projekcija
cijena. Ukoliko bi doSlo do drugacijeg kretanja
svjetskih cijena nafte, hrane ili gasa (suprotno od
pretpostvljenih) to bi se odrazilo na odstupanje
bh. cijena u odnosu na projicirane. S druge strane,
ne treba zanemariti 1 moguénost nenajavljenih
promjena cijena komunalija za posmatrane
godine.

DEP, april/travanj 2013.



Perspektive 2013. — 2016. godine

Monetarni sektor

Za tekucu, 2013. godinu se ocekuje da ¢e biti
godina pocetka oporavka, pracena skromnim
ekonomskim rastom. Ono S§to je znaajno sa
stanovisSta deviznih rezervi jesu deSavanja u
vanjskotrgovinskom sektoru. Do kraja godine
ocekuje se rast izvoza i uvoza, kao i priliv
razli¢itth vidova investicija u naSu ekonomiju:
skroman rast direktnih investicija, priliv nov€anih
sredstava po osnovu Stand-by aranZmana
zaklju¢enog prethodne godine, novih zaduzenja i
kredita kod inostranih izvora finansiranja,
skromnih doznaka iz inostranstva...Na osnovu
raspolozivih podataka za prvi mjesec tekuce
godine, uocava se da su devizne rezerve ostvarile
pozitivnu stopu rasta, iako skromnu (0,5% g/g).
Pretpostavka je da ¢e do kraja posmatrane godine
ukupne devizne rezerve zadrzati pozitivnu stopu,
koja nece prelaziti 1%.

Novc¢ana masa je na kraju januara 2013. ostvarila
rast od 3,8% g/g i pretpostavlja se da Ce,
zahvaljuju¢i skromnom rastu depozita, zadrzati
svoj rast do kraja godine. Bazirano na blagom
porastu depozita do kraja godine, pretpostavlja se
i skroman rast nov€ane mase koji bi iznosio oko
4% g/g.

Prema pretpostavkama na kojima se bazira
ekonomska aktivnost za 2014. godinu dolazi se
do zakljucka da ova godina predstavlja potpuni
oporavak i1 pocetak neSto snaznijeg i brzeg rasta
svih privrednih aktivnosti. Ove godine ocekuje se
veci priliv svih vidova novc¢anih sredstava: priliv
sredstava po osnovu direktnih stranih investicija,
priliv nov€anih sredstava kroz bankarski sektor,
kroz nove zajmove i kredite kod inostranih
kreditora 1 finansijskih institucija, kao i drugih
vidova investicija.
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Sa druge strane, oCekuje se 1 poboljSanje
desavanja u vanjskotrgovinskom sektoru, koje ¢e
takode doprinijeti kretanju deviznih rezervi.

Na osnovu svega navedenog, pretpostavlja se da
¢e devizne rezerve zabiljeziti rast, neSto brzi u
odnosu na prethodnu godinu - oko 5%.

U skladu sa navedenim prilivima, ocekuje se i
odgovarajuéi rast depozita. Uz pretpostavku rasta
depozita, sa jedne strane, i deviznih rezervi, sa
druge, ocekuje se rast novéane mase - oko 6%
g/g.

Za 2015. 1 2016. godine se pretpostavlja da ¢e biti
godine nastavka rasta svih privrednih aktivnosti,
kao 1 ponovnog uspostavljanja stabilne BiH
ekonomije.

U vanjskotrgovinskim tokovima se pretpostavlja
nastavak stabilnog 1 kontinuiranog rasta, sa
znacajnim jaCanjem vanjskog sektora. Takode, se
oc¢ekuje 1 nastavak porasta priliva svih vidova
investicija.

Na osnovu gore nevedenog, za devizne rezerve je
za ocekivati da ¢e ostvariti rast preko 6% g/g,
odnosno 7% g/g. Navedeni rast bi se kretao u
intervalu od 6-10%). U skladu sa rastom
privredne aktivnosti i priliva nov€anih sredstava,
ocekuje se 1 neSto brzi rast depozita u odnosu na
prethodne godine.

Na osnovu porasta depozita, oekuje se i rast
nov€ane mase (7-10%). Navedenih godina,
ostvareni rast novcane mase, bi znafio ponovno
uspostavljanje stabilnog monetarnog sektora

DEP, april/travanj 2013.
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Bankarski sektor

U 2013. godini ocekuje se prestanak negativnih
kretanja u bh. eckonomiji. Prestanak pada
vanjskotrgovinske razmjene, investicija i krajnje
potro$nje dovest ¢e do realnog rasta BDP od
0,9%'.

Pokazatelji trzista rada i dalje ¢e imati nepovoljna
kretanja, medutim sa slabijim intenzitetom zbog
stagnacije broja zaposlenih osoba i usporenije
stope rasta broja nezaposlenih osoba, dok ¢e place
u nominalnom smislu imati manji pozitivan rast.
Medutim, kako su projekcije za Eurozonu
negativne i za 2013. godinu u smislu negativnog
rasta BDP, negativnih trendova na trziStu rada i
slabog rasta placa, tesko da ¢e u 2013. godini do¢i
do veceg priljeva novca gradana, a koji ¢ine bitan
dio dohotka bh. gradana.

Kako viSe od 50% ukupnih depozita na bh.
bankama c¢ine depoziti stanovniS$tva, pomenuta
kretanja na trziStu rada kako u zemlji tako i u
inozemstvu bitno utjeu na ponasanje ovog
sektora.

Buduéi da projekcije su nesto bolje za BiH u
odnosu na 2012. godinu, ocekuje se da bh.
gradani i1 dalje nastave povecavati sredstva na
bankama, mada ne brzom stopom u odnosu na
prethodnu godinu. Iz ovih razloga stopa rasta
ukupnih depozita zadrzat ¢e jednak intenzitet 1 u
2013. godini (3% - 4% g/g). Kretanje kredita bit
¢e uvjetovano kretanjem depozita i1 kvalitetom
kreditnog portfolija koji znacajno moze ograniciti
kreditnu aktivnost banaka ako se nastavi trend
rasta nekvalitetnih kredita.
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U narednom razdoblju bh. banke bit ¢e vise
okrenute doma¢im izvorima financiranja, buduci
da postoji trend smanjenja izloZenosti inozemnih
bankarskih grupacija u zemljama Istocne i
Jugoisto¢ne Europe.

Rast kredita u 2013. godini zadrzat ¢e se na istoj
razini kao 1 u 2012. godini (oko 4% g/g).

U srednjem roku (2014. — 2016. godina) se
ocekuje nastavak pozitivnih ekonomskih kretanja.
U 2014. godini oc¢ekuje se i bolja ekonomskih
kretanja najvaznijih bh. inozemnih partnera §to ¢e
se pozitivno odraziti i na vanjskotrgovinsku
razmjenu, kao i na industrijsku proizvodnju u
BiH.

Takoder, postepeno povecanje krajnje potroSnje i
investicija povecat ¢e i potraznju za kreditima,
mada se snazna kreditna aktivnost banaka koja je
zabiljezena prije 2008. godine ne ocekuje u
srednjero¢nom razdoblju.

Prestanak negativnog trenda na trziStu rada i
povecanje placda utjecat ¢e i na rast depozita i
kredita, budu¢i da i na jednoj i na drugoj strani
sektor stanovniStva ima znacajno ucesce.

U 2014. godini ocekuju se stope rasta kredita
iznad 5% g/g, a u razdoblju od 2015. — 2016.
godine oko 10%.

Sli¢ne godisnje stope rasta mogu se ocekivati i na
strani depozita, a naro€ito pozitivan u¢inak na rast
depozita mozZe 1imati privatizacija strateSkih
poduzeéa u BiH.

DEP, april/travanj 2013.
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Vanjska trgovina

Tokom 2012. godine doslo je stagnacije BH
ekonomije koju je prije svega pruzrokovao pad
uvoza 1 izvoza. Izvoz je imao nominalni pad od
4%, dok je stopa uvoza biljezila neSto manji pad
koji je iznosio 1,8%.

Rezultat pada izvoza i uvoza tokom 2012. godine
moze se nac¢i u Cinjenici da su neki od naSih
najznacajnijih trgovackih partnera bili u recesiji
ili su njihove ekonomije biljzile stagnaciju.
Hrvatska kao najznacajniji partner biljezila je
smanjenje GDP-a od 1,9% 1 uvoza od 1,8%. Izvoz
zeljeza i Ceilka u tokom 2012. godini biljezio je
pad od 0,5%, dok su proizvodi od Zeljeza 1 celika
biljezili jo§ porazavaju¢i pad u izvozu od 7%.
Uvoz Zeljeza i1 Celika imao je pad na nivou od
14,9%, sto je doprinjelo i smanjenju trgovinskog
deficita u ovoj kategoriji proizvoda. Izvoz
aluminijuma biljezio je pad od 5,3% zbog
smanjene potraznje, ali i pada cijena aluminijuma
od oko 15% na svjetskim trziStima. Izvoz u
sektoru masina, aparata i opreme pao je u 2012.
godini za 5,2 %, dok je uvoz maSina, aparata i
opreme biljezio rast od 1,1% u 2012. Izvoz
mineralnih proizvoda gdje je znacajan izvoz
goriva u Srbiju biljezio je pad od 35,3%, prije
svega zbog neocekivano velikog smanjenja izvoza
elektricne enerigije (izvoz je bio smanjen na
godiSnjem nivou za preko 50%) koja je druga
najznacajnija stavka ove kategorije proizvoda.
Uvoz mineralnih proizvoda gdje dominiraju nafta
1 naftni derivati biljezio pad od 6,1% zbog
smanjene potraznje za naftom, jer tokom 2012.
godini doslo 1 do pada industrijske proizvodnje u
BiH.

Prema procjenama i projekcijama DEP-a tokom
2013. godine, nominalna stopa izvoza bice vecéa
se za 3,1%, dok ¢e s druge strane uvoz, takode
dozivjeti rast po nesto visoj stopi koja ¢e iznositi
4,1%. Tokom 2013. godine na strani izvoza
kategorija proizvoda mineralnih goriva biljezice
rast od 6%.
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Rezultat rasta ove kategorije proizvoda biée izvoz
elektri¢ne energije za koju se ocekuje da ¢e tokom
2013. godine biljeziti znacajan rast. Uvoz ove
kategorije proizvoda biljezi¢e rast od 3% zbog
ocekivanja blagog oporavka BH industrije i
ve¢om potraznjom za naftom, ali i zbog
o¢ekivanog rasta uvoza vozila od 9%. Uvoz
masina, aparata i opreme biljezice rast po stopi od
3%.

Na drugoj strani, izvoz maSina, aparata i opreme
¢e rasti po stopi od 2%. Na strani izvoza u ovoj
kategoriji dominiraju rezervni dijelovi za auto-
industriju, narocito za njemacku auto-industriju, a
projicirani rast uvoza Njemacke za 2013. godinu
je 4,1%. Izvoz Zeljeza i Celika u 2013. godini ¢e
biljeziti stopu rasta od 3%. Zbog zatvaranja
fabrika zeljeza u region ocekuju se pomenute
stope rasta izvoza. Uvoz zeljeza i Celika Ce rasti
po stopi od 1%, a proizvodi od Zeljeza i celika
biljezi¢e znacajniji uvoz po stopi od 7%.

Prema predpostavkama i projekcijama DEP-a, za
2014. godinu, oc¢ekuje se rast izvoza od 7,3% i
sve veca orijentacija izvoza prema trziStima EU.
Uvoz ¢e takode rasti i to po stopi od 7,4%.
Ocekivanja su da ¢e se u 2014. godini najvise
izvoziti kategorija proizvoda u koju je ukljucena
elektri¢na energija i nafta sa stopom rasta od 5%.
Na strani uvoza dominiraée nafta i naftni derivati
sa stopom rasta uvoza od 9%.

Tokom 2014. godine ocekuje se rast izvoza
zeljeza 1 ¢elika od 12%, dok na drugoj strani stopa
rasta uvoza zeljeza i Celika bi¢e u stagnaciji i
imati blagi rast od samo 1%. Aluminijum ce
tokom 2014. godine ostvariti izvoznu stopu rasta
od 12%.

Za razliku do zeljeza i celika gdje postoje
znacCajne razlike u stopama rasta uvoza i izvoza,
kod aluminijuma to nece biti slucaj i stopa rasta
uvoza ¢e 1znositi 9%.

DEP, april/travanj 2013.
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Doprinos rastu deficita da¢e uvoz masine, opreme
1 aparata za kojima ¢e biti velika potraznja
pruzrokovana spomenutim investicija, jer ce
2014. godina kako je ve¢ napomenuto biti izborna
godina u kojima tradicionalno se biljezi rast
investicija.

Ocekivana stopa rasta uvoza je 10%, dok ¢e imati
rast od 7%. Bitno je spomenuti da ¢e tokom 2014.
godine izvoz namjeStaja rasti po stopi od 8%,te na
taj nacin do¢i ¢e do definitivnog prestruktuiranja
izvoza sa drvne industrije na izvoz namjeStaja
prije svega zbog njegovog vrijednosnog efekta.
Prema procijenama i prognozama DEP-a uvoz u
2015. godini imace rast od 8,8%, dok ¢e u 2016.
godini blago porasti 1 iznosti 11,2%. Na drugoj
strani, izvoz ¢e biljeziti identi¢ni rast od 8,8% u
2015. godini, odnosno 11,3% u 2016. godini.

Stranica |11

Tokom 2015. godine na strani izvoza znacajno ¢e
rasti kategorija mineralnih proizvoda gdje
dominira elektri¢na energija i nafta po stopi od
10%, a ova kategorija proizvoda ¢e i u 2016.
godini nastaviti sa rastom izvoza po stopi od 15%.
Na strani uvoza tokom 2015. godine najveci rast
¢e imati masine, aparati i oprema i to po stopi od
14%, dok ¢e u 2016. godini uvoz masina porasti
za 19%.

Na drugoj strani, izvoz maSina, aparata i opreme
¢e rasti po stopama od 10% u 2015., odnosno
12% u 2016. godini. Izvoz Zeljeza i celika ¢e u
2015. 1 2016. godini rasti po stopama od 15%,
odnosno 16%, dok ¢e uvoz Zeljeza i Celika rasti
po stopama od 1% za pomenute godine, te ¢e na
taj naCin u ovaj kategorija proizvoda znacajno
poboljsati trgovinski saldo.

DEP, april/travanj 2013.
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Strana direktna ulaganja

Za 2013. godinu se ocekuje ukupna strana
ulaganja u iznosu od 495-645 miliona KM. U
prethodnoj 2012. godini doslo je do izvjesnog
kasnjenja u ulaganjima u elektroenergetskom
sektoru tako da se znacajnija ulaganja ocekuju u
narednim godinama. Odlozen je je pocetak
izgradnje ,,Termoelektrana-Toplana Zenica“ a
kasni 1 pronalaZzenje strateSkog partnera za
izgradnju ,,TE Tuzla Blok 7 putem tendera. Od
stranih ulaganja u elektro energetski sektor se
ocekuje oko 220 miliona ,,ETF grupa® (,,Energy
Finacing Team*“') je potpisala koncesione
ugovore za izgradnju ,,TE Stanari i proSirenje
postojeéeg rudnika te u 2009. godini za izgradnju
hidroelektrane ,,HE Ulog®“. Ukupna ulaganja u
ova dva projekta ¢e iznositi 1,1 milijarde KM do
kraja 2017. godine. Postoje¢om dinamikom
ulaganja ,,ETF grupacija®“, obezbjedila bi u 2013.
godini oko 170 miliona KM. U prethodnoj godini
nije bilo znacajnijih rezultata privatizacija firmi u
drzavnom vlasniStvu pa se ocekuje pocetak
procesa u 2013. godini prema postoje¢em planu iz
prethodne godine. Na osnovu ,,Plana privatizacije
za 2012. godinu®“ Agencije za privatizaciju FBiH
najizglednija je predvidena privatizacija kapitala u
drzavnom vlasniStvu u firmi ,,Unis metalna
industrija d.d. Sarajevo* (24,6 miliona KM prema
knjigovodstvenoj vrijednosti firme), dok bi u
narednom periodu bile ponudene firme u
drzavnom vlasnistvu i do 700 miliona KM (prema
knjigovodstvenoj vrijednosti. U RS je planiran
pocetak izgradnje ,,TE Ugljevik 3“ u ukupnom
iznosu od oko 1,400 miliona KM u periodu od 3-4
godine 1 poslovi bi se trebali izvoditi preko
formiranog zajednickog preduzeca "Komsar
enerdzi RS". Pocetak izgradnje je planiran u
drugom. Kao znaCajna investicija se navodi i
modernizacija uz  proSirenje  preradivackih
kapaciteta ,,Rafinerija Bosanski Brod* od strane
Ruskog partnera ,,Zarubeznjeft za period 2011-
2016. godina u ukupnom planiranom iznosu od
oko 1 milijardu KM (od 500 miliona EUR). Od
toga iznosa u 2013. godini bi se ulozio iznos od
50 miliona KM, te bi u narednom periodu u
zavisnosti 1 od stanja na trziStu prosjecno godisnje
ulaganje moglo dostizati i do 150 miliona KM.
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Za 2014. godinu se ocekuju direktna strana
ulaganja u iznosu od 620—820 miliona KM. Od
toga iznosa bi ulaganja u elektro energetski sektor
bila oko 390 miliona KM. Za projekciju nije uzet
u obzir mogu¢i pocetak gradnje ,,TE Tuzla Blok
7¢ ukupne snage 450 MW. Investicija u izgradnju,
ukljucujuéi 1 ulaganje u povecanje kapaciteta
rudnika, u ukupnom iznosu bi bila oko 1,647
milijjardi KM dok bi ulaganje u pocetnoj 2015.
godini moglo biti i do 150 miliona KM.

Direktna strana ulaganja u 2015. godini bi bila od
890 — 1.040 miliona KM. Ulaganje u elektro
energetski sektor BiH bi mogla iznositi oko 690
miliona KM.Pored ulaganja,,ETF grupe® i
»Komsar Enerdzi RS* pocela bi i izgradnja ,,HES
Gornja Drina®“. Takode bi trebala u 2015.godini
otpoceti 1 realizacija  projekta  izgradnje
elektroenergetskog sistema ,,HES Gornja Drina“
(potpisan je wugovor ugovor o strateSkom
partnerstvu u istrazivanju, razvoju, izgradnji i
koris¢enju hidroenergetskog potencijala gornjeg
sliva rijeke Drine izmedu ,,Elektroprivrede RS* i
njemacke kompanije ,,RWE®). U narednom
periodu prosjeCna godiSnja ulaganja mogla
iznositi oko 150 miliona KM. Takode i pocetak
ulaganja u ,,TE Tuzla Blok 7“ bi ve¢ u prvoj
godini mogao donijeti oko 100 miliona KM. Uz
moguca ulaganja u HES Gornja Drina u
narednom periodu postoje dobri izgledi 1 za
pocetak ulaganja na projektu ,HES Srednja
Drina“' gdje bi u prvoj godini ulaganja bilo oko
50 miliona KM te u narednom peeriodu u
prosjeku oko 100 miliona KM. Direktna strana
ulaganja u 2016. godini bi bila od 970 miliona —
1.070 miliona KM. Od ovoga iznosa ulaganja u
elektro energetski sektor bi mogla dosti¢i do 770
miliona KM. Nisu uzeti u obzir daljnja ulaganja u
projekat ,,HES Srednja Drina“ i moguca ulaganja
u ,,TE Kakanj Blok 8“. Jo§ uvijek je upitan
projekat gasifikacije RS kroz spajanje na ,, Juzni
tok* Ciji bi jedan krak gasovoda trebao do¢i do
Zvornika do 2016 godine. Projekat bi mogao da
donese ulaganje u iznosu od 500 miliona eura. U
okviru projekta se planira izgradnja dvije
elektrane na gas ukupne snage 600 MW uz
gasifikaciju opStina i gradova na oko 60 odsto
teritorije RS.
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LISTA SKRACENICA:

ARS - Anketa o radnoj snazi
BATX - Bosnian Traded Index
BD — Brcko Distrikt

BDP  — Bruto domaci proizvod
BDV  — Bruto dodana vrijednost

BHAS — Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

BIFX  —Indeks bosanskih investicijskih fondova

BiH — Bosna i Hercegovina

BLSE - Banjalucka berza

CBBiH - Centralna banka Bosne i Hercegovine

CEFTA - Srednjoevropski sporazum o slobodnoj
trgovini

CPI — Indeks potrosackih cijena

DOB - Dokument okvirnog budzeta

DSU  — Direktna strana ulaganja

EBRD - Evropska banka za obnovu i razvoj

EC — Evropska komisija

EKS — Efektivna kamatna stopa

ERS-10 - Indeks dizajniran za prikaz rezultata 10
kompanija iz sistema Elektroprivrede RS

EU — Evropska unija

FBiH - Federacija Bosne i Hercegovine

FIRS  —Indeks investicijskih fondova RS

FISIM - Usluge finansijskog posredovanja
indirektno mjerene

JRUIO - Jedinstveni ra¢un Uprave za indirektno

oporezivanje

KM — Konvertibilna marka (medunarodni
standard ISO 4217)

MMF  — Medunarodni monetarni fond

MVTEO — Ministarstvo vanjske trgovine i
ekonomskih odnosa
OMA - Odjel za makroekonomsku analizu
Upravnog odbora Uprave za indirektno
oporezivanje
OR — Obavezne rezerve
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PB — Platni bilans

PDV  —Porez na dodanu vrijednost

PIF — Privatizacijski investicijski fond
PJI — Program javnih investicija

RS — Republika Srpska

SASE — Sarajevska berza
SASX-10 — Indeks dizajniran za prikaz rezultata 10
najboljih kompanija listiranih na Sarajevskoj

berzi
SB — Svjetska banka
SEE  — Jugoisto¢na Evropa
SIPA  — Drzavna agencija za istrage i zastitu
SMTK - Standardna medunarodna trgovinska
klasifikacija
SOR  — Srednjoro¢ni okvir rashoda
SRS — Srednjoro¢na razvojna strategija
SSP — Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju
SST — Sporazum o slobodnoj trgovini
SVF  — Statistika vladinih finansija
[8)(¢; — Uprava za indirektno oporezivanje BiH

USAID - Agencija Sjedinjenih Drzava za
medunarodni razvoj

P12010. — prva polovina 2010. godine

P2 2010. — druga polovina 2010. godine

K1 2010. — prvi kvartal 2010. godine

K1 2010. — prvi kvartal 2010. godine

K3 2010. — tre¢i kvartal 2010. godine

K4 2010. — tre¢i kvartal 2010. godine

MO — Rezervni novac

M1 — Transakcijski novac

M2 — Novac u Sirem smislu

QM — Kvazi novac

mKM  — milioni KM

g/g — stopa rasta koja podrazumjeva promjenu u
odnosu na isti period prethodne godine

m/m  — stopa rasta koja podrazumjeva promjenu u

odnosu na prethodni mjesec tekucée godine
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