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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BiH - godi&nji pokaz _atelji

2005. 2006. 2007. 2008.

Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 16.928 19.121 21.759 24.717

Nominalna stopa rasta (u %) 7.2% 13,0% 13,2% 13,6%

Realna stopa rasta (u %) 3,9% 6,9% 6,0% 5,4%
Stanovnistvo (hiljade) 3.843 3.843 3.842 3.841
BDP per capita (u KM) 4.405 4.976 5.663 6.435
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 508 516 527 493
Prosjé&ne neto plate u BIH (u KM) 534 575 645 752
CPI (indeks potros&kih cijena) - 6,1% 1,5% 7.4%
Konsolidirani budzet BIH" (u% BDP)

Prihodi 42,1% 44,9% 45,2% 28,2%

Rashodi 39,7% 42,0% 43,9% 26,6%

Saldo 2,4% 2,9% 1,3% 1,6%
Vanjski javni dug 25,6% 21,2% 17,8% 16,7%
Novac i krediti** (u% BDP)

Novac u Sirem smislu (M2) 47,7% 52,7% 56,6% 52,0%

Kreditiranje privatnog sektora 44,3% 48,3% 54,7% 58,2%
Platni bilans**

Saldo tekdeg r&una u milionima KM 2934 -1.493 -2.731| -3.970,9

U % BDP-a -17,3% -7,8% -12,6% -16,1%
Trgovinski bilans**

Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 5590 7.058 7.991 9.101

(stopa rasta u %) 20,4% 26,3% 13,2% 13,9%

Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 12.467 12.672 14.957 17.449

(stopa rasta u %) 11,8% 1,6% 18,0% 16,7%

Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -40,6% -29,4% -32,0% -33,8%
Bruto devizne rezerve**

U milionima KM 4.224,5 5.451,7 6.698,5 6.295,7

U mjesecima uvoza roba i usluga 3,0 5,0 55 4,3
Servisiranje vanjskog javnog duga***

U milionima KM 177,1 152,8 114,8 138,0

U % izvoza roba i usluga 3,2% 2.2% 1,4% 1,5%

* Procjena DEP

** |zvor:

trezora BiH za vanjski javni dug i njegovo senasije.

*** Za prvih devet mjeseci 2008. godine

(1) Prognoza DEP

Centralna banka BiH za prihode, troSkavaeeto kreditiranje, kao platni bilans.
Podaci za 2008. obuhvataju prvih devet mjesecit(akme nivoe); Ministarstvo finansija i
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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI JANUAR-SEPTEMBAR

2005. 2006. 2007. 2008. 20009.

Realni sektor
Industrijska proizvodnja BiH - rast fighog obima 6,1% 7,9% 9,1% 5,8% -3,9%
Preralivacka industrija BiH - rast fizikog obimau) 8,6% 6,8% 16,2% 4,0% -5,8%
Broj nezaposlenih u BIH - prosjek (u hiljadama) 505 514 530 494 494
Prosjé&ne neto plate u BIH - prosjek (u KM) 532 570 636 740 789
CPI (indeks potrodkih cijena) - g/g . 6,6% 0,7% 8,19 -0,3%
Javne finansije (Rast g/g u %)
Porast prihoda od indirektnih poreza ) 18,8% 9.6% 9,39 -7.5%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga 4.5% -4,1% -6,7% 2,9% 16,0%
Novac i krediti (Rast g/g u %)
Novac u Sirem smislu (M2) 18,0% 24,0% 22,8% 148%  -6,2%
Kreditiranje privatnog sektofa 28.8% 27.9% 31,9% 24,0% -5,3%
Platni bilans’
Saldo tekdeg rafuna (u milionima KM) -1.139,00 483, 8782  -1.734,60  -853,0
Porast deficita tekieg ra&una (u % ) -1,0% -57,6% 81,69 97,5%  -50,8%
Bilansrobai usluga -2.804,60| -2.311,89  -3.033,85  -3.863/90-2.782,38
Promjena bilansa roba i usluga u % g/g 0,0 -20,1% 31,20 27.4% -28,0%
|zvoz roba i usluga (u milionima KM) 2.549,8]  3.256,29  3.848,66  4.476,67 3.538,73
(stopa rasta u %) 21,3% 27,7% 18,2% 16,3%  -21,0%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 54445 55682  -6.8825  -8.340,6 -6.321,1
(stopa rasta u %) 9,0% 2,3% 23,69 21,2%  -24,.2%
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rast u % 15,7% 33,6% 22,20 5,5% -5,8%
U mjesecima uvoza roba i usluga 3,8 4.8 55 4.6 5.9
Servisiranje javnog vanjskog duga
U milionima KM 162 191,2 190,8 152,9 156,8
U % izvoza roba i usluga 6.4% 5,9% 5,0% 3,4% 4,4%
* Procjena DEP
** |zvor: Centralna banka BiH za prihode, troSkaveeto kreditiranje, kao platni bilans;
Ministarstvo finansija i trezora BiH za vanjski jawdug i njegovo servisiranje.

' Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine -BHAS

? Prema Centralnoj banci BiH privatni sektor obuhvaiganstva, nebankarske financijske institucije i astal

* Podaci se odnose za pola godine
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I REALNI SEKTOR

EkonomskKi rast BiH

Ozbiljna ekonomska kriza svijetske ekonomije je dovela do naglog pada BiH izvoza i nov¢anih priliva iz
inostranstva, $to je ¢inilo kljuéne faktore BiH ekonomske recesije* u 2009 godini. Vazan faktor djelovanja
krize (najvjerovatnije®) je takode bilo i podizanje kreditnih kriterija od strane banaka $to je po svoj prilici
zadalo snazan udarac investicijama, ali i potrosnji trajnih potrosackih dobara. Do sada nezabiljezen
devetomjesecni pad vrijednosti izvoza roba od 21,4% je bio rezultat pada inostrane traznje s jedne i izvoznih
cijena s druge strane. Ovo je dovelo do opsSteg pada proizvodnje i zaposlenosti u realnom sektoru rezultirajuci
padom raspolozivog dohodka, poslovnih rezultata BiH preduzeca i javnih prihoda $to se na kraju odrazilo na
pad domace traznje. Pad novcanih priliva iz inostranstva po osnovu doznaka i dohodaka je dodatno ugrozio
raspolozivi dohodak ¢iji je pad doveo do nominalnog i realnog pada privatne potrosnje. U isto vrijeme, pad
poslovnih rezultata BiH preduzeca je zajedno sa drugim faktorima rezultirao naglim padom privatnih
investicija, dok je pad (ili u najboljem slucaju stagnacija) javnih prihoda doveo do usporenog porasta javne
potrosnje i naglog pada javnih investicija. Pad domace traznje je rezultirao rekordnim padom vrijednosti
robnog uvoza od 26,1% g/g, odnosno padom vanjskotrgovinskog deficita roba za 30% g/g u prvih devet
mjeseci 2009. Ipak, ovo je bilo nedovoljno da otkloni snazan negativan doprinos ekonomskom rastu
investicija, a posebno privatne potrosnje. Podaci iz treéeg kvartala ukazuju na slabljenje pada izvozne, ali i
intenziviran pad domace traznje tako da je ostvarivanje pozitivhog ekonomskog rasta u ¢etvrtom tromjesecju
jos$ uvijek prili¢no neizvjesno.

Recesija svjetske ekonomije u kljucujuci i BiH ekonomsku aktivnost je dovela do pada raspoloZivog dohodka
domacdinstava i pada javnih prihoda u 2009. $to je na kraju rezultiralo padom privatne i usporenim rastom
javne potrosnje u BiH. Pad raspolozivog dohodka je bio evidentan imajuci u vidu pad novcanih posiljki i
dohodaka zaposlenih iz inostranstva, pad broja zaposlenih uz usporen porast prosjecne plate i penzije, te
znatno oslabljen rast (moguce Cak i pad) isplata socijalnih davanja. Pri tome su pad poreskih prihoda i pad
potrosackih cijena (CPI) bili jedini faktori realnog jacanja raspoloZivog dohodka. S druge strane, pad uvoza i
proizvodnje prije svega trajnih ali i netrajnih potrosnih dobara, te snazan pad prometa u maloprodaji ukazuju
da je pad raspoloZivog dohodka zaista doveo do pada privatne potrosnje. Pri tome posebno zabrinjava
pogorsanje situacije u trecem kvartalu. Konac¢no, javna potrosnja je po svemu sudeci uprkos padu (ili
eventualnoj stagnaciji) javnih prihoda zabiljezZila rast Sto je na kraju dovelo do deficita vladinog dektora u
prvih devet mjeseci 2009., te time tek donekle otklonilo efekte pada privatne potros$nje.

Pad proizvodnje u realnom sektoru koji je otpo¢eo u januaru 2009. je nakon svega nekoliko mjeseci doveo do
pada zaposlenosti i usporenog rasta plata i penzija. Tako je ve¢ u martu zabiljeZzen pad broja zaposlenih na
godisnjem nivou od 0,5% koji se nakon toga iz mjeseca u mjesec konstantno intenzivirao da bi u septembru
taj pad iznosio 2,3% g/g. Pad traZznje za radnom snagom se brzo reflektovao na usporenje rasta prosjecne
plate ¢ija je dvocifrena stopa iz prethodnih par godina ve¢ u martu pala na jednocifrenu vrijednost. Godisnji
rast prosjecne plate je konstantno slabio tokom godine tako da je u septembru prosjecna plata bila svega
1,3% iznad nivoa u istom mjesecu 2008. Rast prosjecne plate u tre¢em kvartalu bi mozda bio i negativan da
nije nastavljen jos uvijek snazan (mada znatno usporen) rast plata u javnom sektoru. U poredenju sa ranijim
godinama, pad zaposlenosti i usporen rast plata su rezultirali sa veoma skromnim devetomjesecnim rastom

* lako ne postoje zvanicni statisti¢ki podaci o kvartalnom BDP-u koji bi potvrdili tvrdnju o postojanju recesije BiH
ekonomje u 2009. godini, ostali dostupni ekonomski indikatori na to snazno upucuju. Ostatak ovog dijela teksta je u
velikoj mjeri tome i posveden.

> lako zvanigni pokazatelji o kreditnim kriterijima nisu bili dostupbi u vrijeme pisanja publikacije, opsti je utisak da je
doslo do njihovog podizanja u 2009. ¢ime su BiH komercijalne banke zapravo slijedile praksu svojih ,majki“ u Evropskoj
uniji.
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ukupne vrijednosti zaradenih neto plata od 5,5% g/g°® tako da je njihov (jo uvijek pozitivan) doprinos rastu
raspolozivog dohodka takode bio veoma skroman. Pri tome treba napomenuti da vrijednosti zaradenih plata
u tre¢em kvartalu biljezi stagnaciju dok je u septembru po prvi put zabiljezen njen pad.

Ovako skroman rast zaradenih plata je znatno oslabio javne prihode po osnovu socijalnih doprinosa pa
prema tome i socijalne transfere, te je na taj nacin dodatno ugrozio rast raspolozivog dohodka. Ukupna
vrijednost isplacdenih penzija (kao najkrupnije kategorije socijalnih davanja) je zahvaljujuci kontinuiranom
opadanju stope rasta prosjecne penzije i stabilnom porastu broja penzionera u 2009. rasla viSe nego upola
nizom stopom u odnosu na ranije godine. Slicna je situacija najvjerovatnije bila i sa ostalim socijalnim
davanjima $to donekle potvrduju i konsolidovani podaci centralnih nivoa’ vlasti u BiH. Naime, centralni nivoi
vlade u prvih Sest mjeseci 2009 godine biljeze veoma skroman godisnji rast socijalnih transfera od svega
3,9%°, uz njihov neznatan pad u drugom tromjesedju. Pored uticaja na realni sektor, svjetska ekonomska
kriza je u 2009. znadajno umanijila inostrane prilive po osnovu novéanih posiljki i kompenzacija zaposlenih’
koje su u razli¢itim godinama zajedno &inile 10-15% raspolozivog dohodka domacinstava'® u BiH. Obzirom na
njihov veliki znacaj, pad novcanih posiljki od 8,4% i kompenzacija zaposlenih iz inostranstva od 9,6% u prvom
polugodistu su, u kombinaciji sa skromnim devetomjesecnim padom vrijednosti zaradenih neto plata i
socijalnih transfera, definitivno napravili prevagu u smislu pada raspolozivog dohodka domadinstava u prvih
devet mjeseci 2009.

lako ne postoje zvanicni statisticki podaci o kvartalnom BDP-u BiH razliCiti indikatori ukazuju da je pad
raspolozivog dohodka zaista doveo do nominalnog i realnog pada privatne potrosnje. Ovaj pad je bio najvise
izrazen u domenu trajnih potrosackih dobara koja biljeze devetomjesecéni pad domace proizvodnja od 18,1% i
uvoza od 40% g/g. U isto vrijeme je zabiljeZena stagnacija proizvodnje netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju
uz skroman pad uvoza od 3,5% g/g. Konac¢no, sve ovo je bilo praceno devetomjeseénim padom prometa u
maloprodaji od priblizno 10% koji je imajuéi u vidu snazan pad cijena hrane i nafte u realnom smislu bio
znatno nizi. Podaci iz treceg kvartala ukazuju na intenziviranje pada potrosnje netrajnih i trajnih potrosackih
dobara sto je u skladu sa sve intenzivnijim slabljenjem raspoloZivog dohodka prije svega uslijed konstantnog
pogorsanja situacije na trzistu rada. Pad tekucih javnih prihoda centralne vlade u prvom polugodistu 2009. je
samo donekle usporio rast rashoda i javne potro$nje tako da je centralna vlada na kraju zabiljezila deficit™.
Ovo je ipak bilo nedovoljno da otkloni efekte pada privatne potrosnje uzrokovanog padom raspolozivog
dohodka domadinstava.

Snazan pad privatnih i javnih investicija iz prvog polugodiSta je ne samo nastavljen nego i intenziviran u
treéem kvartalu. Na to ukazuje snazan devetomjesecni pad (-16,4% g/g) vrijednosti gradevinskih radova s
jedne, te ogroman pad (-41% g/g) uvoza kapitalnih dobara s druge strane. Otezano finansiranje investicija je
bilo vazan uzrok njihovog pada. Ono se ponajvise reflektovalo kroz skroman poslovni rezultat preduzeca u
realnom sektotu, pad direktnih stranih investicija, pad raspoloZivog dohodka domacinstava, pad javnih
prihoda i najvjerovatnije otezano zaduzivanje uslijed podignutih kreditnih kriterija. Konac¢no, pad izvoza u
2009 je kroz smanjenje ocekivanih povrata na investicije znatno umanjio zainteresovanost BiH preduzeca za
povecavanjem kapaciteta.

Padom izvozne traznje uzrokovan opsti pad ekonomske aktivnosti u realnom sektoru se morao negativno
odraziti na poslovni rezultat mnogih BiH preduzeéa. Time je znacajno ugroZena njihova sposobnost

6 Procjena ukupne vrijednosti zaradenih neto plata je napravljena na bazi proizvoda broja zaposlenih i prosjec¢ne neto
plate koje objavljuje Agencija za statistiku BiH.

’ Prema podacima CBBiH centralni nivoi vlasti ne ukljucuju opstine i JP direkcija cesta.

® lzvor: Centralna banka BiH.

® Izvor: Centralna Banka BiH - Platni bilans BiH

10 Procjena DEP-a.

"1zvor: Centralna Banka BiH, »,Operativni izvjestaj za BiH po strukturi prihoda i rashoda - za period“. Konsolidovani
podaci cjelokupnog vladinog sektora na Zalost nisu dostupni na kvartalnom nivou.
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finansiranja investicija obzirom da preko 50% ulaganja u stalna sredstva preduzeca finansiraju sopstvenim
sredstvima™. Pored toga, finansijski krediti kao drugi po vaznosti izvor finansiranja investicija takode biljeze
pad u 2009 godini. Tako je pad stanja kredita nefinansijskih privatnih preduzeéa u odnosu na kraj 2008.
neprekidno intenziviran tokom cijele godine, a posebno u treéem kvartalu. Pad kreditne sposobnosti
uzrokovan losim poslovnim rezultatima dijela BiH preduzeca s jedne, ali i najvjerovatnijeg podizanja kreditnih
kriterija s druge strane je bio jedan od glavnih uzroka pomenutog pada zaduzivanja. Konacno, snazan pad
direktnih stranih investicija je dodatno oteZao finansiranje ulaganja u nove kapacitete. Pored toga $to je
otezao finansiranje investicione traznje, pad ekonomske aktivnosti u realnom sektoru je takode kroz pad
ocekivanih povrata na investicije umanjio i interes privatnih preduzeéa za ulaganjima u nove kapacitete. S tim
u vezi, eventualni oporavak izvoza bi svakako povecao traznju za kapitalom i u velikoj mjeri uticao na
oporavak investicija. Pad raspolozivog dohodka domacinstava se uprkos padu privatne potro$nje negativno
odrazio na njihovu $tednju®®, pa prema tome i investicije u prije svega stambenu izgradnju. Pored toga,
traznja za stanovima je dodatno ugroZena otezanim kreditiranjem koje se reflektuje kroz veoma skroman
godisnji rast stanja stambenih kredita. Podizanje kreditnih kriterija je najvjerovatnije bilo glavni uzrok
skromnog godisnjeg porasta stambenih kredita od svega 4,6% u septembru 2009. sto je znatno ispod stopa
rasta iz ranijih godina od preko 25% g/g. Konacno, podaci centralnih nivoa vlade iz prvog polugodista ukazuju
na pad javnih investicija'* u 2009. koje u prvom polugodistu biljeze znacajan pad od 25% (koji je bio posebno
naglasen u drugom tromjesecju). Pad javnih prihoda je u kombinaciji sa jo$ uvijek znacajnim rastom tekucih
rashoda doveo do negativne Stednje centralne vlade i na taj nacin znatno ugrozilo javne investicije koje su na
kraju finansirane deficitom.

Snazni pad vrijednosti izvoza roba tokom 2009 godine je bio takav da ni jedna izvozna kategorija nije ostvarila
znacajan pozitivan doprinos rastu. Ovo je ponajvisSe bilo odraz svjetskom ekonomskom krizom uzrokovanog
realnog pada izvozne traznje i izvoznih cijena. lzvoz baznih metala i rezervnih dijelova opreme su bili
ubjedljivo najznacajnije kategorije vrijednosnog pada ukupnog izvoza. Naime, od ukupno 21,4% g/g
devetomjesecnog pada vrijednosti robnog izvoza bazni metali su zahvaljujuci padu od 46,9% ucestvovali sa
skoro dvije trec¢ine. S druge strane, nagli pad investicija u EU27 je kroz pad vrijednosti EU uvoza opreme od
priblizno 20% g/g je predstavljao glavni uzrok pada BiH izvoza rezervnih dijelova opreme od 28,9%. Ipak,
strmoglavi pad cijena metala u 2009 godini od preko 40%, uz znacajan udio ove kategorije u ukupnoj izvoznoj
strukturi ukazuje da je realni pad izvoza je bio znatno niZi od nominalnog. Tako npr. ako se od
devetomjesec¢nog nominalnog pada izvoza aluminijuma i proizvoda od aluminijuma od 45,9% oduzme
prosjecan rast njegove svjetske cijene u istom periodu od 44,9% dobije se realni pad od svega 1% g/g".

Ipak, podaci iz treceg tromjesecja ukazuju na slabljenje negativnih trendova pomenutih glavnih faktora pada
vrijednosti izvoza u 2009. Naime, ekonomija EU27 je, nakon pet uzastopnih tromjesec¢ja konstantng
opadanja, u treéem kvartalu 2009 konacno ostvarila skroman realni rast od 0,2%"® u odnosu na prethodni
kvartal. Sli¢na situacija je zabiljeZzena i u SAD gdje je u istom periodu zabiljeZen realni rast BDP-a od 0,9% k/k.
Ovo je najvjerovatnije bio jedan od glavnih uzroka slabljenja intenziteta pada vrijednosti BiH izvoza roba ciji je
pad od 16,8% g/g u treCem tromjesecju bio znatno ispod stope pada iz prvog polugodista (od 23,8% g/g).
Ipak, ovaj u 2009. najnizi pad vrijednosti robnog izvoza je bio pracen najsnaznijim padom fizickog obima
industrijske proizvodnje. To najvjerovatnije ukazuje da je (pored slabljenja pada realne traznje) konstantan
rast svjetskih cijena metala, nakon njihovog incijalnog naglog pada u drugoj polovici 2008., dodatno umanjio
stopu pada vrijednosti izvoza. Tako je npr. cijena aluminijuma u prvom tromjesecju bila za 50% niZza u odnosu

2 1zvor: Agencija za statistiku BiH, , Tematski bilten — Investicije u 2005“.

B Procjena DEP-a.

!4 Stavka ,Neto nabavka nefinancijskih sredstava“ iz ostvarenih javnih rashoda objavljenih u izvjestajima Centralne
banke BiH uglavhom predstvavlja javne investicije, te je na taj nacin i koristena.

> Obzirom da ne postoje zvanicni statistic¢ki podaci o izvoznim i uvoznim cijenama ovdje se naravno samo radi o gruboj
aproksimaciji koja ima za cilj da ilustruje razlicitu sliku koju prikazuju nominalni i realni pokazatelji.

1e Ovdje treba naglasiti da se radi o stopama realnog rasta zasnovanim na sezonski prilagodenim podacima. Izvor:
EUROSTAT; ,,Newsrelease: euroindicators — Flash estimates for the third quarter of 2009“.
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na isti period 2008, dok je njen pad u tre¢em tromjesecju iznosio ,,svega“ 35% g/g. Treba ipak napomenuti da
bi smanjenje stope pada izvoza praceno osnazenim realnim padom industrije moglo takode moglo upudivati
da je inicijalna reakcija BiH izvoznika na oslabljen pad (prije svega evropske) traznje za BiH izvozom bila
smanjivanje ranije nagomilanih zaliha kroz njihovu izvoznu prodaju uz daljnju redukciju obima proizvodnje®’.
Pad domace traznje, izvoza i uvoznih cijena su bili glavni faktori rekordnog pada vrijednosti robnog uvoza od
26% g/g tokom devet mjeseci 2009. Najznacajniji doprinosi ovom padu se nalaze u domenu nafte i naftnih
derivata, baznih metala, masina i vozila. Pad uvoza je, nasuprot izvozu, ¢ak pomalo intenziviran u trecem
tromjesecju, a glavni razlog tome je ranije pomenuto jacanje pada domace traznje u ovom periodu kako u
domenu finalne potrosnje tako i investicija. Naglo smanjenje potrosnje trajnih potrosackih dobara i pad
investicija su bili glavni uzroci pada uvoza vozila i opreme. U isto vrijeme, pad izvoza baznih metala i
autodijelova je doveo do znadajnog pada uvoza u domenu baznih metala namjenjenih za preradu u
proizvodnom procesu. Konacno, snazan pad uvoznih cijena hrane, nafte i baznih metala u rasponu 20-50%
g/g je igrao izuzetno vaznu ulogu u padu vrijednosti uvoza nakon devet mjeseci 2009. godine. Ovakav pad
uvoznih cijena slicno kao i kod izvoza ukazuje na znatno skromniji realni pad uvoza od nominalnog.

lako bi zaustavljanje recesije EU ekonomije moglo biti naznaka opsSteg zaustavljanja negativnog trenda i
pocetka oporavka BiH izvoza, situacija je jos uvijek daleko od zadovoljavajuce obzirom da je BDP EU i SAD u
trecem kvartalu jo$ uvijek znatno niZi u poredenjem sa istim periodom 2008. godine (pad u EU27 od 4,3% i
SAD od 2,3% g/g)". Ipak, ostvarivanje projekcija pocetka oporavka rasta EU ekonomije u drugom polugodistu
2009. (Sto potvrduju preliminarni podaci iz treceg tromjesecja) bi moglo znacajno poboljsati perspektivu BiH
izvoza. Konacno, pad vrijednosti izvoza bi mogao biti dodatno oslabljen ocekivanim nastavkom trenda
postepenog rasta cijena metala u ¢etvrtom kvartalu. S druge strane, obzirom da se pad proizvodnje obi¢no
reflektuje na smanjenje zaposlenosti sa zakasnjenjem od jednog ili vise kvartala, te obzirom na ve¢ postojedi
trend sve intenzivnijeg pada zaposlenosti moguce je oCekivati daljnje slabljenje domace traznje u ¢etvrtom
tromjesecju 2009.

Industrijska proizvodnja u BiH

Kretanja industrijske proizvodnje u BiH odredena su uzajamnim djelovanjem niza unutrasnjih i vanjskih
faktora. Promjene domacde traznje su manje znacajne i odrazavaju se ponajvise kroz elektricnu energiju i
rudarstvo, te veoma mali dio preradivacke industrije, dok deSavanja na izvoznim trziStima imaju primarnu
ulogu i prakticki u potpunosti odreduju kretanja industrijske proizvodnje u BiH. Ovo se posebno odnosi na
vedi dio izvozno orjentirane preradivacke industrije koja Cini veci dio industrijske proizvodnje i u velikoj mjeri
ovisi 0 stanju na inostranim trzistima.  Tako prema podacima Agencije za Statistiku Bosne i Hercegovina
tokom prvih 9 mjeseci 2009. godine Bosna i Hercegovina biljeZi pad industrijske proizvodnje od 3,9% u
odnosu na isti period prethodne godine.” No i pored toga $to BiH industrija nastavlja negativni trend rasta u
poredenju sa prethodnom godinom, podaci iz posljednjeg kvartala 2009. godine ukazuju na postepenu
stabilizaciju u BiH privredi. Da slabljenje privredne aktivnosti u prvih 9 mjeseci 2009. godine nije svojstveno
samo za BiH ukazuju podaci Eurostata i nacionalnih zavoda za statistiku zemalja regiona. Tako gotovo sve
zemlje clanice EU i glavni trgovinski partneri Bosne i Hercegovine iz regiona biljeze i veéi pad industrijske
proizvodnje nego $to je to slu¢aj u BiH. *°

"7 Efekat svjetskih cijena na BiH izvoz, te smanjenje nagomilanih zaliha kao inicijalni odgovor BiH izvoznika na slabljenje
pada svjetske traznje je tesko dokazati obzirom da ni jedna statisticka institucija u BiH ne objavljuje podatke vanjske
trgovine u stalnim cijenama niti bilo kakve podatke po pitanju kretanja zaliha.
18 Stope realnog rasta zasnovane na sezonski prilagodenim podacima. Izvor: EUROSTAT; ,Newsrelease: euroindicators —
Flash estimates for the third quarter of 2009,
9 Agencija za Statistiku Bosne i Hercegovine, ,, Mjesecno saopstenje industrijske proizvodnje”, oktobar 2009.
20 . . . .. . . “

Eurostat i Nacionalne statistike, ,, Industrijska proizvodnja u EU“.
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Grafikon 1. Stope rasta industrijske proizvodnje I-1X. 2009/ I-1X. 2008
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lzvor: Eurostat i Nacionalne Statistike.

Preradivacka Industrija

Glavni uzrok pada indeksa industrijske proizvodnje u BiH u prvih 9 mjeseci 2009. godine svakako jeste
slabljenje preradivacke industrije na nivou drZave. Prema podacima BHAS-a pradivacka industrija BiH u
poredenju sa prvih 9 mjeseci prethodne godine zabiljeZila je pad proizodnje od 5,8 %.0vo slabljenje
privredne aktivnosti uzrokovano je prije svega smanjenjem inostrane trainje u glavnim trgovinskim
partnerima Bosne i Hercegovine. Smanjenje inostrane traznje dovelo je do pada izvoza BiH preradivacke
industrije od 25%, i smanjenja broja zaposlenih u preradivackoj industriji od 7,5 % u FBiH, odnoso 9,5% u RS-
u u odnosu na prethodnu godinu. Najvise su pogodene industrijske grane koje vecinu svojih proizvoda
plasiraju na inostrana trziSta. Tu se prije svega misli na BiH industriju baznih metala koja u velikoj mjeri
izvozno orjentisana i biljezi pad proizvodnje od 20% te pad izvoza od preko 50% u odnosu na prvih devet
mjeseci prethodne godine. Pad cijena metala na svjetskom trzistu te samnjenje narudzbi iz inostranstva
primoralo je nosioce BiH metalne industrije ArcelorMittal iz Zenice i Aluminijum Mostar da gotovo
prepolove proizvodnju u odnosu na proslu godinu. Koliko je industrija baznih metala znacajna za ukupnu
izvoznu sliku BiH govori Cinjenica da su slabi rezultati ovih preduzeéa umanijili rast BiH izvoza skoro 13
procentnih poena.

Slicna situacija je i u ostalim granama BiH industrije koje svoje proizvode plasiraju na svijetska trzista
(masinskoj industrija, drvna industrija, auto industrija...). Posto je kriza investicija kako u svijetu,tako i u BiH
smanjila potraznju za masinskim proizvodima to je rezultiralo padom proizvodnje u BiH masinskoj industriji
od 25%. Tokom prvih 9 mjeseci 2009. godine izvoz masina iz BiH manji je za 16% u odnosu na isti period
prethodne godine. Kriza svjetske auto industrije posebice u Njemackoj gdje BiH proizvodaci plasiraju
znacajan dio svojih proizvoda negativno se odrazila i na rezultate BiH auto industrije. Tako je izvoz auto
industrije u BiH tokom prvih devet mjeseci manji 45% u odnosu na isti period prethodne godine.

Drvna industrija i proizvodnja namjestaja su industrijske grane koje su u proteklim godinama davale znacdajan
doprinos rastu industrijske proizvodnje i izvoza iz BiH. Medutim tokom prvih devet mjeseci ove godine
drvno-preradivacka industrija u BiH biljezi veliki pad proizvodnje od preko 20%, dok je pad izvoza proizvoda
od drveta iznosio skoro 30%. Usljed nedostatka narudzbi u odredenim preduzecima na teritoriji FBiH doslo je
i do pada zaposlenosti, tako je stopa zaposlenosti u drvno-preradivackoj industriji niza za 20% u odnosu na
proslu godinu.

Tokom prvih devet mjeseci 2009. godine doslo je i do smanjenja gradevinskih radova u BiH od 16,4%, Sto je
oslabilo traznju gradevinskog materjala i samim tim umanjilo proizvodnju nemetalnih minerala za 18% u
odnosu na isti period prosle godine.

Nesto bolji rezultati prehrambene, hemijske te naftne industrije i proizvodnje koksa uz uobicajeno dobro
poslovanje energetskog sektora nisu bili dovoljni da znacajnije kompenziraju gubitke izvozno orjentiranih
grana BiH privrede. Prehrambena industrija u BiH u prvih 9 mjeseci 2009. godine zabiljezZila je povecanje
proizvodnje od 5,7% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane i hemijska industrija u BiH
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nastavlja pozitivan trend rasta i tokom 2009. godine. Tako je u prvih 9 mjeseci 2009. zabiljezZila rast
proizvodnje od 44% u odnosu na na isti period prethodne godine. Naftna industrija u BiH koja je u
potpunosti zasnovana na proizvodnji u Rafineriji Bosanski Brod takoder je pozitivho poslovala u prvih 9
mjeseci 2009. godine. Svi ovi podaci ukazuju da BiH industijska proizvodnja, a posebno preradivacka
industrija iskljuCivo zavisi od stanja na inostranim trziStima. Tako da ce klju¢nu ulogu u znacajnijem
poboljsanju privredne aktivnosti u BiH imati oporavak industrija u zemljama koje su glavni trgovinski partneri
Bosne i Hercegovine. Posljednji raspoloZivi podaci Eurostata o industrijskoj proizvodnji u EU ukazuju na to da
je negativan trend zaustavljen Sto ostavlja prostor za blagi optimizam kada je u pitanju industrijska
proizvodnja u BiH.

Energetski sektor u BiH

Enegetski sektor Bosne i Hercegovine koji ukljuCuje rudnike i proizvodnju elektricne energije iz godine u
godinu nastavlja svoj pozitivni doprinios industrijskoj proizvodnji u BiH. lako ekonomska kriza pogada sve
segmente BiH privrede pa tako i ovaj, enrgetski sektor u BiH nastavlja pozitivan trend rasta i u prvih 9 mjeseci
2009. godine. | pored Cinjenice da rudnici na teritoriji cijele BiH biljeze nesto slabije rezultate u odnosu na
proslu godinu, preduzeca za proizvodnju elektricne energije biljeZe pozitivne rezultate. Tako je u BiH tokom
prvih 9 mjeseci 2009. godine zabiljeZzeno povecanje proizvodnje elektri¢éne energije od 1,5% u odnosu na isti
period prethodne godine. Stabilna hidroloSka situacija te nesmetan rad termo-energetskih postrojenja
omogucili su ovo povecanje proizvodnje u sva tri preduzeéa na teritoriji BiH. Prema podacima DERK-a
povecanje proizvodnje uz smanjen nivo potroSnje u industrijskim postrojenjima rezultirali su viskovima
elektricne energije koje su BiH preduzeca veoma uspjesno plasirala na medunarodnom trzistu. Povecani nivo
cijena uz veé postojecu potraznju za elektricnom energijom na svjetskom trzistu rezultirali su pove¢anjem
izvoza elektricne energije od 11,5 % u odnosu na prvih devet meseci prethodne godine. Pored Cinjenice da
su javna preduzeca EPBiH,EPRS i EPHZBH tokom 2009. godine u odnosu na prethodnu godinu izvezli nesto
manije kolicine elektri¢ne energije, rezultati privatnih preduzeca EFT i RUDNAP poboljsali su ukupnu sliku BiH
izvoza u ovom sektoru.”!

Grafikon 2: 1zvoz elektri¢ne energije
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lzvor: DERK-DrZavna regulatorna komisija za elektri¢énu energiju.

*! DERK- Drzavna Regulatorna Komisija za Elektri¢nu Energiju.
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Gradevinarstvo

Grafikon 3. Godisnji porast vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova
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lzvor: Procjena DEP-a na bazi podataka entitetskih zavoda za statistiku.

Gradevinski radovi u BiH ove godine po prvi put biljeze devetomjesecni pad od kada postoje dostupni podaci
(2003 godine). Snazan pad u treéem tromjesedju od 24,3% g/g je dodatno pogorsao situaciju u odnosu na vec
negativan trend iz prvog polugodista tako da je na kraju zabiljezen znacajan devetomjesecni pad vrijednosti
izvrsenih gradevinskih radova od 16,4% g/g (grafikon 1.). Pad vrijednosti radova saobracajne infrastrukture u
RS u tre¢em tromjesecju je bio glavni faktor ovog pogorsanja dok je FBiH nastavila snazan pad iz drugog
tromjesecja. Uprkos skromnom porastu (od 6,5% g/g) gradevinskih radova (vrijednost) u RS u prvih Sest
mjeseci, njihov nagli pad u tre¢em kvartalu (od 20,8% g/g) je doveo do devetomjesecnog pada od 6,3% g/g. U
isto vrijeme, snazan pad gradevinskih radova u FBiH je nastavljen u tre¢em kvartalu od priblizno 23% g/g
(priblizno na nivou pada iz drugog tromjesecja) pri cemu je pad visokogradnje (od 22,5% g/g u prvih devet
mjeseci) igrao glavnu ulogu.

Slabljenje poslovnih rezultata BiH preduzeca i pad javnih prihoda su predstavljali glavne razloge zbog kojih
skoro polovica od ukupno 16,4% pada vrijednosti gradevinskih radova dolazi iz oblasti nestambenih zgrada.
Pored toga, otezano zaduZivanje privatnih preduzeda kao i slabi ocekivani povrati na investicije u uslovima
ekonomske krize su (kao Sto je vec receno u dijelu o investicijama) takode znatno ugrozili privatne investicije,
a u okviru njih posebno nestambene zgrade u domenu gradevinarstva. Pad raspoloZivog dohodka
domacdinstava i nizak godisnji rast stanja stambenih kredita su doveli do pada vrijednosti stambene izgradnje
od 19,9% g/g u prvih devet mjeseci 2009. Slabi javni prihodi su znatno ugrozili javne investicije tako da je
transportna infrastruktura postala drugi, iza nestambenih zgrada, najvazniji uzrok pada gradevinarstva. Ova
kategorija je kao Sto je ve¢ pomenuto najzasluznija za intenziviranje pada gradevinarstva u tre¢em Slican
trend gradevinarstva bi se mogao ocekivati i u ¢etvrtom tromjesecju obzirom da se ne ocekuju znacajni
pozitivni pomaci izvoza, raspolozivog dohodka, javnih prihoda i sl.

Maloprodaja

Sli¢no ostalim djelatnostima, promet u maloprodaji biljeZi znacajan devetomjesecni pad od 10% g/g koji je
dodatno intenziviran u tre¢éem tromjesecju 2009. Pri tome su skoro sve kategorije maloprodaje negativno
doprinosile rastu, a za to postoji nekoliko razloga. Trgovina gorivima i mazivima, te ostala trgovina na malo
novom robom u specializiranim prodavnicama su ubjedljivo najviSe uticale na ukupan pad maloprodaje.
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Naime, one su zajedno proizvele 9,1 procentni poen od ukupno 10% pada maloprodaje. Pad cijena goriva, te
pad cestovnog transporta roba i putnika su doveli do znacajnog pada trgovine motornim gorivima i mazivima
od 21,7% g/g u prvih devet mjeseci 2009. Obzirom da ovaj vid trgovine ¢ini priblizno 20% ukupnog
maloprodajnog prometa jasno je da je ovo bio faktor koji je ponajvise oborio njen promet. Istina, to takode
upucuje da je obzirom na snazan pad cijena goriva realni pad maloprodaje bio znatno niZi od nominalnog.
Pad privatne potrosnje i investicija su znacajno ugrozili pomenutu trgovinu u specijalizovanim prodavnicama
u okviru koje se uglavnom prodaju trajna potrosacka dobra i gradevinski materijal. Tako je pad gradevinske
aktivnosti doveo do pada trgovine gradevinskim materijalima od skoro 18%, dok je kao posljedica pada
privatne potrosnje zabiljeZzen pad trgovine elektri¢nih aparata za domadinstvo (-16,4%) i namjestaja (-21,5%).
Trgovina Ziveznim namirnicama je bila medu rijetkim djelatnostima trgovine koja je zabiljezila skroman rast
$to je u skladu sa kretanjima potro$nje netrajnih potro$ackih dobara.

Trziste rada

Zaposlenost

Broj zaposlenih lica u BiH se i u tre¢em kvartalu 2009. godine nastavio smanjivati. Prosjecan broj zaposlenih u
BiH u prvih devet mjeseci 2009. godine je iznosio 692,8 hiljada lica $to je za 1% manje u odnosu na isti period
2008. godine. Privredne grane koje su najvisSe doprinijele smanjenju ukupnog broja zaposlenih u BiH su
preradivacka industrija, trgovina na veliko i malo i gradevinarstvo. Smanjenje izvoza kao i pad proizvodnje u
okviru preradivacke industrije (5,8%) je rezultirao da se broj zaposlenih lica u okviru ove grane smanji za 6,4%
u periodu I-I1X 2009. godine sa tendencijom porasta negativne stope rasta (u septembru ¢ak 8,7% g/g). Druga
privredna grana sa znacajnim smanjenjem broja zaposlenih lica je trgovina na veliko i malo. Pad prometa u
maloprodaji od 10% u prvih devet mjeseci je rezultirao smanjenjem broja zaposlenih u trgovini na veliko i
malo od 1,9% (u K3 2009. 3,4% g/g). Obim gradevinskih radova u BiH u prvih devet mjeseci je smanjen za
16,4% sto je uticalo na smanjenje broja zaposlenih u ovoj privrednoj grani od 1,5% u pomenutom periodu.
Oba entiteta u BiH takode biljeze smanjnje broja zaposlenih lica. U FBiH je registrovano smanjenje broja
zaposlenih lica od 1,8% u septembru 2009. Prosjecan broj zaposlenih lica je iznosio 425,9 hiljada lica. Bitno je
napomenuti da je u istom periodu 2008. godine ova stopa bila pozitivna i iznosila 5,8% Sto govori koliko je
smanjenje broja zaposlenih u FBiH znacajno. Djelatnosti koje su najvise doprinijele smanjenju broja
zaposlenih su preradivacka industrija sa padom od 7,5% u septembru 2009. godine, gradevinarstvo (7,6%) i
poslovanje sa nekretninama (2,3%). U RS, prema podacima iz septembra 2009. godine broj zaposlenih je
iznosio 252 hiljade lica $to je za 2,8% manje u odnosu na septembar 2008. godine, a najznacajnije smanjenje
zaposlenih lica je u oblasti preradivacke industrije (9,4%), trgovine na veliko i malo (5,3%), aktivnosti u vezi sa
nekretninama (7%) te gradevinarstvu (1,1%).

Grafikon 4: Broj zaposlenih i nezaposlenih lica, sipa nezaposlenosti u BiH (poréenje g/g)
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Nezaposlenost

Prosjecan broj nezaposlenih u BiH u prvih devet mjeseci 2009. godine je iznosio 494,4 hiljade lica sto je za
0,7% manje u odnosu na isti period 2008. godine. lako se u prosjeku devet mjeseci 2009. godine broj
nezaposlenih lica blago smanjuje evidentno je da je u tre¢em kvartalu 2009. godine registrovano povecanje
broja nezaposlenih od 3,2% (g/g). Rast broja nezaposlenih lica u BiH je posljedica otpustanja zaposlenih lica u
privatnom sektoru (viSe u poglavlju zaposlenost). Zvani¢na stopa nezaposlenosti u BiH je u prvih devet
mjeseci iznosila 41,6% i dalje je najveéa u u poredenju sa zemljama u regiji. Prema anketi o radnoj snazi stopa
nezaposlenosti u BiH u 2009. godini iznosi 24,1%.

U FBiH ukupan broj nezaposlenih lica se i dalje smanjuje (1% g/g u prvih devet mjeseci), ali u K3 2009. broj
nezaposlenih lica znacajno raste 3,5% g/g. Od ukupnog broja novoprijavljenih na evidenciju Zavoda za
zaposljavanje FBiH u prvih devet mjeseci 53% je zbog prestanka radnog odnosa. Najveci broj lica koja su
ostala bez posla su kroz prekid ugovora na odredeno vrijeme i sporazumni prekid ugovora (53%), te
tehnoloski visak (43%). Time je stopa registrovane nezaposlenosti u FBiH iznosila 44,7% u prvih devet mjeseci
2009. U istom periodu RS prosjec¢an broj nezaposlenih je iznosio 138 hiljada lica $to je povecanje od 1,6% g/g.
Povecanje broja nezaposlenih u RS je posljedica otpustanja radnika iz oblasti preradivacke industrije i
trgovine i gradevinarstva. Stopa registrovane nezaposlenosti u RS u septembru 2009. godine je iznosila
35,9%.

Plate

Rast plata u svim privrednim granama je u K3 2009. godine znacajno usporen sa smanjenom ekonomskom
aktivnosti u BiH. Prosje¢na neto plata u BiH u prvih devet mjeseci je iznosila 789 KM i veéa je za 6,5% pri
godisnjem poredenju (u istom periodu 2008. godine neto plate u BiH su rasle stopom od 16,5%). Po prvi put
realni rast neto plata u BiH (6,8%) je bio vec¢i od nominalnog rasta plata jer je u BiH u periodu I-IX 2009.
zabiljezena deflacija od 0,3%.

Neto plate u oba entiteta u BiH su bile ujednacene u periodu I-IX 2009. godine. Prosjecna neto plata u FBiH je
iznosila 791 KM dok je u RS iznosila 788 KM sa stopama rasta 6,6% odnosno 6,5% respektivno. U FBiH neto
plate u privatnom sektoru su u posmatranom periodu rasle 50% manjom stopom u odnosu na 2008. godinu
(5,2% g/g) sto je jedan od pokazatelja koliko su lose prilike u preradivackoj industriji, gradevinarstvu i trgovini
uticale na kretanje plata u FBiH. Sli¢na situacija je u RS gdje su plate u privatnom sektoru su rasle stopom od
8,2% u prvih devet mjeseci 2009. godine (2,5 procentnih poena manje u odnosu na isti period 2008. godine).
Prema standardnoj klasifikaciji djelatnosti privredne grane u BiH sa najveéim neto platama su tradicionalno u
okviru javnog sektora (zdravstvo, obrazovanje, javna uprava), dok je u okviru privatnog sektora podrucje sa
najvecim platama proizvodnja i snadbijevanja elektricnom energijom, gasom i vodom.

Grafikon 5: Nominalni i realni rast neto plata u BiH (poredenje g/g)
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lzvor: Agencija za statistiku BiH

15 Sektor za ekonomska istrazivanja



Penzije

Prosjecan broj penzionera u BiH u periodu I-IX 2009. godine je iznosio 560,9 hiljada lica $to je vise za 4,3%
(g/g). Penzije u BiH su nastavile da se uvecavaju ali znatno sporije u odnosu na 2008. godinu. Prosje¢na
penzija u BiH u devetomjeseénom periodu 2009. godine je iznosila 337 KM S$to je vise za 5,4% g/g, dok je u
istom periodu 2008. godine rasla stopom od 24%.

Entitetske penzije su takode ostvarile nesto sporiji rast u periodu I-IX 2009. godine narocito u FBiH (grafikon
ispod). Prosje¢na penzija u FBiH u pomenutom periodu je iznosila 347 KM (3% g/g), dok je u RS iznosila 321
KM (11%). Smanjenje beneficiranih penzija u FBiH od 10% od jula 2009. godine doprinijelo je da rast ukupnih
penzija u FBiH bude znatno skromniji. Dok je broj penzionera imao pozitivhu stopu promjene, ukupna radna
snaga u BiH se u prvih devet mjeseci smanjila (0,5%) Sto govori da je baza za finansiranje penzija u BiH manja
i ukazuje na otezan nacin finansiranja penzija. Analogno smanjenju broja zaposlenih u periodu I-IX 2009.
godine u FBiH smanjio se i broj osiguranika (0,5%) koji upla¢uju doprinose u Zavod za PIO/MIO. Sli¢na
situacija je zabiljeZzena u RS gdje je broj osiguranika smanjio za 0,3%. Navedene promjene na trZiStu rada
uticale su da prosje¢ne penzije u FBiH i RS u septembru 2009. godine ostanu na istom nivou u odnosu na kraj
2008. godine. Razlika izmedu entitetskih penzija je u septembru 2009. godine smanjena na 23 KM, a iznosi
minimalnih penzija u oba entiteta su ostali nepromijenjeni u K3 2009. Godine (296 KM u FBiH i 160 KM u RS).

Grafikon 6: Nominalni rast penzija u BiH, FBiH i RS (poredenje g/g)
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Izvor: Zavod za MIO/PIO FBiH i Fonda za PIO RS
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I JAVNE FINANSIJE

JAVNE FINANSUE

Bosanskohercegovacki fiskalni sektor u periodu januar-septembar 2009. godine, u odnosu na isti period
2008. godine karakterise pad ukupnih poreskih prihoda za 9,9%. Taj pad je u znac¢ajnoj mjeri ublazen rastom
prihoda od doprinosa i grantova te ostalih prihoda, tako da su ukupni prihodi konsolidovane BiH u
navedenom razdoblju manji za oko 2% u odnosu na prethodnu godinu. Na drugoj strani, rashodi
konsolidovane BiH biljeZze rast od preko 7%. Uslijed evidentnog dispariteta prihoda i rashoda, kao direktne
posljedice aktuelne svjetske finansijske krize, Bosna i Hercegovina je zakljucila novi stand-by aranZman sa
MMF-om. Isti pred Bosnu i Hercegovinu postavlja zahtjeve za implementiranjem mjera restriktivne fiskalne
politike i oCuvanjem fiskalne stabilnosti. Prva transa iz pomenutog stand-by aranZmana u uznosu od 386,4
miliona KM je realizovana, sto je dovelo do rasta vansjke zaduZenosti Bosne i Hercegovine.

INDIREKTNI POREZI

Porez na dodatnu vrijednost, sa u¢e$¢em od preko 60% zauzima izuzetno znacajno mjesto u strukturi prihoda
od indirektnih poreza. S druge strane, PDV obracunat na uvoz u njegovoj strukturi ucestvuje sa preko 70%.
Uvozni PDV, zajedno sa prihodima od carina generise preko 50% ukupnih prihoda od indirektnih poreza.
Evidentno je da prihodi od indirektnih poreza u velikoj mjeri zavise od kretanja u vanjskoj trgovini. Oblast
vanjske trgovine danas trpi znacajne posljedice globalne finansijske krize.

Opadanje medunarodne razmjene, kao posljedica spomenute krize dovodi i do pada prihoda od indirektnih
poreza u Bosni i Hercegovini. Naime, prema podacima Uprave za indirektno oporezivanje BiH prihodi od
indirektnih poreza za period januar-septembar 2009. godine su za 10,6% niZi u odnosi na isti period 2008.
godine. U posmatranom periodu, u 2009. godini je prikupljeno 3,2 milijarde KM, Sto je za 387 miliona KM
manje u odnosu na prihode iz 2008. godine. Ovakvo stanje uzrokovano je padom prihoda od PDV-a i carina.
Sljedeca tabela omogucava uvid u stanje devetomjesecnih prihoda na jedinstvenom racunu UIO BiH.

Tabela 1 Prikupljeni indirektni porezi u periodu 01.01.-30.09. 2008/2009. (u milionima KM)

I-1X 2005. I-1X 2006. I-1X 2007. I-1X 2008. I-1X 2009.
Indirektni porezi 2.465 2.847 3.253 3.633 3.246
od ¢ega
PDV 1.300 1.690 1.957 2.289 2.069,0
Carine 433 392 469 501 259,0
Akcize 600 636 688 701 747,0
Putarine 132 129 140 142 171,0

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Prihodi prikupljeni po osnovu poreza na dodatnu vrijednost” u 2009. godini, na devetomjeseénom iznose
oko 2 milijarde KM, $to je u poredenju sa 2008. godinom nize za 9,6%. Do ovog smanjenja doslo je uslijed
pada prihoda od uvoznog PDV-a za 24% u odnosu na 2008. godinu. Zbog strukture prihoda od
indirektnih poreza, pad prihoda od uvoznog PDV-a je u znacajnoj mjeri uticao na pad ukupnih prihoda od
indirektnih poreza u 2009. godini.

Prihodi od carina su u periodu januar-septembar 2009. godine nizi za 48,2% u odnosu na isti period
prethodne godine. Do ovog pada doslo je uslijed smanjenja carinskih stopa i nefiskalnih dadzbina® na irok

?? podaci o PDV-u su preuzeti iz Nacionalne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihoda na obracunskoj osnovi.
23 Nefiskalne dazbine ukljucuju prihode koji se ostvaruju po osnovu drzavnog vlasniStva nad ekonomskim dobrima ili po osnovu

djelatnosti drzavnih subjekata. U BiH se shodno SAA odrednicama ukida plaéanje carinske evidencije za proizvode iz EU.
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spektar proizvoda, Sto predstavlja jedan od uslova Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju, koji je Bosna i
Hercegovina zakljucila sa Evropskom unijom. Smanjenje obima uvoza, kao posljedica globalne finansijske
krize je takode u znacajnoj mjeri dovelo do pada prihoda od carina. Prihodi od carina su periodu januar-
septembar 2009. godine za 242 miliona KM niZi u poredenju sa istim periodom 2008. godine, $to predstavlja
62,4% ukupnog pada prihoda od indirektnih poreza.

Osjetljivost javnih finansija na promjene u medunarodnoj razmjeni roba i usluga predstavlja konstantnu
opasnost za BiH. S obzirom na otvorenost bosanskohercegovacke ekonomije i nemoguénost adekvatnog
odgovora na eksterne Sokove, kretanja u oblasti vanjske trgovine imaju direktne implikacije na prikupljanje
prihoda od indirektnih poreza. Globalna finansijska kriza i prateca kretanja u oblasti vanjske trgovine dovode
u pitanje odrzivost javnih finansija i namecu obavezu opste racionalizacije i provodenje mjera restriktivne
fiskalne politike. Grafik, koji je priloZzen ispod daje jasan uvid u kretanje ukupnih prihoda od indirektnih
poreza na devetomjesecnom nivou.

Grafikon 7: Prikupljeni indirektni porezi u u periodu 01.01.-30.09. 2008/2009.
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lzvor: Uprava za indirektno oporezivanje

Usvojenim izmjenama Zakona o akcizama uslijed harmonizacije stopa sa EU standardima nastoje se ublaziti
posljedice pada prihoda od indirektnih poreza. Tako je na devetomjesecnom nivou 2009. godine prikupljeno
747 miliona KM prihoda od akciza, $to je u poredenju sa istim vremenskim okvirom 2008. godine rast od
6,6%.Uz planirani rast akciza, putarine bi takode trebale generisati dodatne prihode u narednom periodu. U
periodu januar-septembar 2009. godine ukupni prihodi prikupljeni po ovom osnovu iznose 171 milion KM,
Sto je rast od 20,4% u odnosu na 142 miliona KM iz 2008. godine.

Korisnicima Jedinstvenog rauna Uprave za indirektno oporezivanje je u periodu januar-septembar 2009.
godine rasporedeno ukupno 3,79 milijardi KM. To poredenju sa 2008. godinom predstavlja umanjenje od
13,4%, uzrokovano padom prihoda od indirektnih poreza $to je prethodno elaborirano.

Na grafiku prilozenom ispod predstavljena je raspodjela sredstava sa JR UIO u prvom na devetomjesecnom
nivou za 2008. i 2009. godinu. U 2009. godini svim korisnicima, osim Institucija BiH rasporedeni su umanjeni
iznosi. Nakon odvajanja sredstava za finansiranje rada Institucija BiH koja su za 8% vedéa u 2009. godini te
sredstava za minimalne rezerve, koja su za 15,6% manja od onih u 2008. godini, rasporedena su sredstva
ostalim korisnicima. Federaciji BiH su u 2009. godini donznacena sredstva manja za 16,4%, Republici Srpskoj
za 15,9% i Brcko distriktu sredstva manja za 16,3%.
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Grafikon 8: Rasporaieni prihodi od indirektnih poreza u periodu 01.01.30.09. 2008/2009.
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lzvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Smanjeni prihodi, a samim tim i rasporedena sredstva korisnicima Jedinstvenog racuna UIO dodatno ukazuju
na znacaj unaprijedenja fiskalne kordinacije u BiH, uz provodenje mjera racionalizacije i restriktivne fiskalne
politike.

DIREKTNI POREZI

Ukupni direktni porezi, prikupljeni u entitetskim poreznim upravama u periodu januar-septembar 2009.
godine iznose 664,8 miliona KM, sto je za 6,1% manje u odnosu na 2008. godinu. Na nivou devet mjeseci
2009. godine u FBiH je prikupljeno 382,3 miliona KM direktnih poreza, dok je taj iznos za RS 282,5 miliona
KM. Kretanja prihoda od direktnih poreza, kao i doprinosa i ostalih prihoda su predstavljena u sljedecoj
tabeli.

Tabela 2 Prihodi od direktnih poreza i doprinosa u periodu01.01.-30.09. 2008/2009. (u milionima KM)

FBiH RS

Naziv prihoda 2008 2009 % 2008 2009 %
Direktni porezi 392,9 382,3 -2,7% 3149 282,5 -10,3%
Porez na platu 255,3 1915 | -25,0% 122,0 94,6 | -22,5%
Porez na dobit 56,1 122,2 | 117,9% 98,0 114,6 16,9%
Porezi gradana 78,3 65,8 -16,0% 57,0 37,7 -33,9%
Ostali porezi 3,2 28| -13,7% 37,9 35,6 -6,1%
Ostale takse, kazne i
naknade 221,5 241,0 8,8% 226,8 209,4 -7,7%
Doprinosi 1.681,6 | 1.745,0 3,8% 727,0 866,4 19,2%
PIO 930,4 982,5 5,6% 415,0 459,1 10,6%
Zdravstvo 660,8 682,8 3,3% 264,0 354,2 34,2%
Nezaposleni 90,4 79,7 -11,8% 16,0 17,8 11,3%
Djecija zastita - - - 32,0 34,7 8,4%
ZapoSljavanje invalida - - - - 0,6 -

Ukupno
(direktni porezi + ostale
takse, kazne i naknade
+ doprinosi) 2.295,9 | 2.368,3 3,1% | 1.268,8 | 1.358,3 7,1%

lzvor: Poreska Uprava RS i Porezna uprava FBiH

Na nivou devet mjeseci 2009. godine u FBiH je prikupljeno 2,7% manje prihoda od direktnih poreza u odnosu
na 2008. godinu, dok taj pad za RS iznosi 10,3%. U oba entiteta, pad je generisan u okviru poreza na platu,
poreza gradana i ostalih poreza, dok je kod poreza na dobit evidentiran rast.
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U FBiH, prihodi od poreza na dobit su rasli za 117,9%. Na drugoj strani, uslijed provedenih reformi u okviru
poreskog zakonadavstva, prihodi od poreza na platu biljeze pad od 25%, prihodi od poreza gradana su pali za
16%, a ostali porezi za 13,7%. Prikupljeni doprinosi u FBiH za period januar-septembar 2009. godine, u
odnosu na 2008. godinu biljeze rast od 3,8%.

Prihodi od poreza na dobit u RS takode biljeZe rast za 16,9%. Medutim, sli¢no kao i u FBiH, prihodi od poreza
na platu su pali za 22,5%, prihodi od poreza gradana za 33,9% i konacno, ostali porezi su pali za 6,1%. Na
drugoj strani, prikupljeni doprinosi za period od devet mjeseci u 2009. godini biljeZze rast od 19,2% u odnosu
na 2008. godinu.

JAVNI VANIJSKI DUG

Na kraju mjeseca septembra 2009. godine, javni vanjski dug Bosne i Hercegovine iznosi 4,6 milijardi KM. U
poredenju sa stanjem iz septembra 2008. godine, javni vanjski je porastao za 16%. Medutim, ovdje je
znacajno istadéi da javni vanjski dug na kraju septembra 2009. godine, u odnosu na polugodiste iste godine
biljezi porast od 11%. Razlog za ovaj znacajan porast nalazi se u Cinjenici da je drZava, uslijed evidentnih
deficita na svim nivoima vlasti bila prinudena na nova zaduZivanja. Tako je doSlo do spomenutog porasta
zaduZenosti u iznosu od 458 miliona KM, koji je u najvecoj mjeri generisan kroz nova zaduZenja kod
Medunarodnog monetarnog fonda-a te Evropske banke za obnovu i razvoj i Evropske investicione banke.
Prema podacima iz septembra 2009. godine, zaduZenje kod MMF-a, nakon realizacije prve transe iz novog
stand by aranZmana iznosi 386,4 miliona KM. Ovdje se ocekuje porast zaduZenja, do kojeg ce dodi
realizacijom ostalih transi predvidenih aranZzmanom.

Grafikon 9: Stanje javnog vanjskog duga (01.01.-30.09. 2002/20)) udio u BDP i servisiranje
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lzvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

Spomenuti porast zaduZenja kod EBRD-a u septembru 2009. godine, u odnosu na juni iste godine iznosi
19,4%, dok porast zaduZenja kod EIB-a iznosi 17,2%. U isto vrijeme, evidentiran je pad duga od preko 2% kod
Svjetske banke, kao najznacajnijeg kreditora.

U ukupnoj strukturi javnog vanjskog duga, na obaveze prema Svjetskoj banci otpada 43,8%. Dalje, kao ostali
vodedi kreditori se izdvajaju Pariski klub kreditora sa u¢eséem od 18,9% u javhom vanjskom dugu, zatim MMF
sa 8%, EBRD 7,1% i EIB sa 7%.

Pregled strukture javnog vanjskog duga dat je na sljedeé¢em grafiku.
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Grafikon 10: Struktura javnog vanjskog duga na kraju treé¢eg kvartala 2002.-2009.
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lzvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

U periodu januar septembar 2009. godine, servisirano je ukupno 156,7 miliona KM obaveza dospjelih na ime
javnog vanjskog duga, Sto predstavlja 68,3% u odnosu na plan za navedeni vremenski okvir. Od navedenog
iznosa, 95,3 miliona KM ili 60,8% se odnosi na servisiranje duga FBiH, 60,2 miliona KM ili 38,4% za dug RS te
za dug Brcko distrikta i institucija BiH 1,2 miliona KM, odnosno 0,7%.

Za otplatu glavnice je isplaceno 56,2% sredstava, dok je ostalih 43,8% isplaceno na ime kamata, servisnih i
ostalih troSkova. U okviru servisiranja javnog vanjskog duga u periodu januar-septembar 2009. godine,
Svjetskoj banci je ispla¢eno 46,1 miliona KM, Evropskoj banci za obnovu i razvoj 24,4 miliona KM, Evropskoj
investicionoj banci 21,1 milion KM te Londonskom i Pariskom klubu 29,2 miliona KM.

IZVRSENJE SEKTORA OPSTE VLADE

Prema dostupnim podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine, koji obuhvataju sve nivoe vlasti i fondove
socijalnog osiguranja, bez uklju¢enih opStina, gradova i entiteskih direkcija za ceste, BiH je u prvom
polugodistu 2009. godini ostvarila deficit od 180 miliona KM. Prije toga je BiH na polugodiSnjem nivou za
period 2006. — 2008. konstantno biljezila suficit. Ovakva situacija je Bosnu i Hercegovinu primorala na nova
zaduZenja ali i izvrSenje rebalansa budZeta. Tako su Federacija BiH i Republika Srpska usvojile rebalanse
budZeta za 2009. godinu, sto je takode ucinjeno na nivou kantona u FBiH.

Na sljede¢em grafikonu predstavljen je operativni pregled prihoda i rashoda za BiH na polugodisnjem nivou
za period 2006. - 2009.
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Grafikon 11: Operativni pregled prihoda i rashoda za BiH na poligodignjem nivou 2006. - 2058
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lzvor: Centralna banka BiH

U strukturi prihoda BiH, na polugodisnjem nivou u 2009. godini najvece ucesc¢e imaju porezni prihodi sa
49,2% te doprinosi za socijalno sa 39,5%. U strukturi rashoda najveée uce$c¢e imaju socijalna davanja koja su
na polugodisnjem nivou u 2009. godini iznosila 38,7%. Socijalna davanja time u odnsosu na isti period 2008.
godine biljeZe rast od 3,9%.

Globalna ekonomsko-finansijska kriza i njom uzrokovano smanjenje javnih prihoda odrazilo se i na budzete u
2009. godini, pa su ukupni prihodi ostvareni u budzetu Federacije BiH za period januar-septembar 2009.
godine niZi za 7,5% u odnosu na isti period 2008. godine. Prihodi u budZetu Republike Srpske su za navedeno
razdoblje 2009. godine nizi za 14,7% u odnosu na 2008. godinu. U isto vrijeme, rashodi u FBiH su za 1,9% visi
za period januar-septembar 2009. godine u odnosu na isti period prethodne godine. Rashodi u RS su za
period januar-septembar 2009. godine visi za 2,2% u odnosu na isti period u 2008. godini. Ovakva situacija je
dovela do aktuelnih deficita entitetskih budzeta, kao i konsolidovane BiH.

% podaci ne ukljucuju lokalni nivo vlasti (opstine i gradovi) i entitetske direkcije za ceste.
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1] CIJENE, MONETARNI | FINANSISKI SEKTOR

Cijene

U BiH je u periodu I-IX 2009. godine je godiSnja promjena opSteg nivoa cijena imala negativnu vrijednost,
odnosno zabiljezena je deflacija cijena od 0,3%. Dok je u RS takode u istom periodu zabiljezen pad cijena od
0,5% u FBiH je nivo cijena ostao isti u odnosu na prvih devet mjeseci 2008. godine. Ve¢ tradicionalno najvede
smanjenje cijena se desilo u kategorijama transporta, hrane i bezalkoholnih pi¢a koje imaju znacajan udio u
ukupnom CPI indeksu. Tako je u K3 2009. godine deflacija cijena u BiH iznosila 1,4% g/g.

Cijene u kategoriji hrane i bezalkoholnih pica u periodu I-IX 2009. su ostale nepromijenjene pri godisnjem
poredenju. U gotovo svim podkategorijama hrane je doslo do smanjenja cijena (proizvodi od brasna,
masnoce, mlijeko i mlijeCne preradevine, voce i povrce), dok su cijene bezalkoholnih pi¢a porasle za 2,6%
(g/g) u prvih devet mjeseci posmatrane godine.

U okviru kategorije stanovanja i energenata cijene su u prosjeku devet mjeseci uveéane za 4,7% (g/g).
Najvedi doprinos promjeni cijena ove kategorije su imale cijene vode, gasa i teCnih energenata (loz ulja).
Cijena elektricne enegije je ostala ista u periodu I-IX 2009. godine (uz sezonske izmjene), dok je cijena
prirodnog gasa na svjetskom trziStu u tre¢em kvartalu 2009. godine smanjena $to je uticalo na smanjenje
cijena gasa u BiH (16,6% g/g u K3 2009.).

Kategorija alkoholnih piéa i duvana je zabiljezila porast cijena od 6,9% u periodu I-IX 2009. zbog uvodenja
akciza na duvan i duvanske proizvode od 01.07.2009. godine. U prvih devet mjeseci 2009. godine cijene
duvana i duvanskih proizvoda su u prosjeku uvecéane za 7,6% (g/g) dok su u julu povecane za 24,6% g/g sa
stupanjem na snagu novih akciza. Medutim, kategorija alkoholnih pi¢a i duvana zbog relativho malog uceséa
u ukupnom CPI indeksu (4,2%) nije znacajno uticala na uveéanje cijena u BiH.

Kategorija koja je doprinijela smanjenju opsteg nivoa cijena u BiH je transport. Cijene ove kategorije su u
prvih devet mjeseci smanjene za 11,7% g/g. Smanjenih cijena nafte na svjetskom trZistu je uzrokovalo
smanjenje cijena naftnih derivata — benzina u BiH u prvih devet mjeseci za 22,7%.

Suprotno promjenama iz 2008. godine, core” inflacija u BiH je od januara 2009. godine bila vi$a od ukupne
inflacije u 2009. godini i iznosila je 1,8% u prvih devet mjeseci. Koliko su svjetske cijene nafte i hrane imale
dominantan uticaj na cijene u BiH najbolje se vidi na grafikonu ispod. Grafikon 12 pokazuje da su cjenovne
oscilacije ,na dole” pomenutih proizvoda u 2009. godini doprinijele smanjenju opsteg nivoa cijena u BiH
odnosno pojavi deflacije.

Grafikon 12: Ukupna inflacija i core inflacija — poredenje g/g
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lzvor: Agencija za statistiku BiH, DEP kalkulacija core inflacije

%> Core inflacija je izraCunata izuzimanjem iz opsteg CPl indeksa kategorija hrane, gasa, ¢vrstog i tecnog goriva,
energenata za grijanje i naftnih derivata - benzina.
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Razvoj monetarnog sektora u BiH

U prvih devet mjeseci devizne rezerve Centralne banke Bosne i Hercegovine su iznosile 6,4 milijardi KM.
Tokom svih ovih mjeseci one su nastavile da se smanjuju, i na kraju septembra mjeseca 2009. godine
godisnje smanjenje deviznih rezervi iznosi 5,8% ili 399,8 miliona KM. Znacajno je istaéi da tokom zadnjeg
posmatranog kvartala (K3) one biljeze rast. Tako je stopa rasta u K3 u odnosu na K2 ove godine iznosila
13,1%, Sto predstavlja povecanje od ¢ak 19 procentnih poena u odnosu na K2 2009.. Do najveéeg rasta doslo
je tokom mjeseca jula (8,4%), sto je velikim dijelom uticalo na rast tokom cijelog kvartala. Ovaj rast se velikim
dijelom desio usljed poboljsanja pokrivenosti uvoza izvozom (Sto se takode desSava zadnjih mjeseci).

Devizne rezerve plasirane su najveéim dijelom u vidu depozita kod stranih banaka u iznosu od 3,8 milijarde
KM. Medutim, tokom cijele godine primjetno je smanjenje uces¢a ove kategorije u ukupnim deviznim
rezervama, i na kraju posmatranog perioda se biljezi smanjenje u¢es¢a za 16 procentnih poena u odnosu na
isti period prethodne godine. Uces¢e ove kategorije od oko 60% u ukupnim deviznim rezervama rezultiralo
je da smanjenje od 26% najveéim dijelom i utice na smanjenje ukupnih deviznih rezervi. Investicije u hartije
od vijednosti su sa procentom svog uce$ca (37,5%) u deviznim rezervama postale druga znacajna
komponenta i na kraju posmatranog perioda su iznosile 2,4 milijarde KM, Sto predstavlja porast od ¢ak
57,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Do znacajnog rasta ove kategorije dolazi tokom zadnja tri
mjeseca posmatranog perioda. Sto se ti¢e ostalih kategorija koje ulaze u sastav deviznih rezervi, znaéajno je
istadi da na kraju posmatranog perioda sve biljeze pozitivne stope rasta iako je njihovo ucesce beznacdajno
malo®.

Devizne rezerve Centralne banke BiH, uprkos svom smanjenju jo$S uvijek pokrivaju rezervni novac sa
116,6%>’. Ova pokrivenost rezervnog novca je ¢ak i ve¢a u odnosu na prvo polugodiste posmatrane godine.
Smanjenje deviznih rezervi dovelo je i do smanjenja najsireg novéanog agregata novca u $irem smislu (M2)*®
(Grafikon 13). Ukupan iznos M2 na kraju prvih devet mjeseci ove godine je dostigao nivo od 12,6 milijarde
KM, Sto je za oko 6% manje u odnosu na isti period prethodne godine (ili 828,2 miliona KM manije).
Posmatrajuci rast ovog agregata kroz kvartale, primjecuje se rast tokom treceg kvartala. Od kada postoji
CBBiH, i podaci o ovom agregatu, ovo je do sada najniza stopa koja je zabiljezena.

% U ostale kategorije koje ulaze u sastav deviznih rezervi spadaju: zlato (sa u¢e$¢em od svega 0,9%) i po prvi put se
pojavljuje ove godine; drZanje SDR-a (sa u¢es¢em od 0,5%) i godisnjim rastom od 4543%; strana valuta u trezoru CBBiH
(sa ucescem od 1,65%) i godisnjim rastom od 21,6%.

%7 U uslovima »Currency board” aranZzmana zahtjevani minimun pokrivenosti rezervnog novca deviznim rezervama iznosi
100%.

2 M2- (novac u Sirem smislu) se sastoji od transakcijskog novca (M1) i kvazi novca (QM).
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Grafikon 13: Odnos kretanja deviznih rezrevi i nowane mase
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lzvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine

Devizne rezerve su se smanjivale nesto sporije od novacane mase, i to zbog kretanja rezervnog novca
(monetarne baze- M0)? i novéanog multiplikatora®® koji su takode uticali na promjene novéane mase.
Rezervni novac (monetarna baza- M0) nastavlja negativni trend rasta, zapocet u drugoj polovini prethodne
godine. Na kraju prvih devet mjeseci 2009. godine ukupan iznos rezervnog novca je iznosio 5,5 milijardi KM,
Sto predstavlja smanjenje u odnosu na isti period prethodne godine od 11,9% ili 744,7 miliona KM. Medutim,
ukoliko se ovaj agregat posmatra po kvartalima, moze se primjetiti da je tokom drugog kvartala doslo i do
blagog porasta, Sto se nastavlja i tokom treéeg kvartala. Tako je u periodu K3/K2 2009. godine zabiljezena
stopa rasta od 7,75%. Na promjene rezervnog (primarnog) novca u ovom periodu najviSe uticaja su imale
promjene u obaveznim rezervama banaka, kao i smanjenje depozita banaka kod monetarnih vlasti, kao
najznacajnija kategorija rezervnog novca (ucesce ove kategorije je oko 59%).

U isto vrijeme novcani multiplikator se nije bitnije mijenjao tokom posmatranog perioda. Njegov rast je na
mjese¢nom nivou imao oscilacija, ali posmatrano u duZoj vremenskoj seriji biljezi se njegov blagi rast ili ¢ak
stagnacija rasta. Novcani multiplikator (m) monetarnog agregata M2 na kraju septembra mjeseca 2009.
godine je iznosi 2,282. Na ovakvo kretanje nov€anog multiplikatora uticale su promjene u ukupnom iznosu
obaveznih rezervi (smanjenje), kao i promjena njihove stope pocetkom godine i sredinom drugog
tromjesecja, kao i smanjenje udjela rezervi u ukupnim depozitima komercijalnih banaka u odnosu na isti
period prethodne godine- jer su ukupne rezerve rasle sporije od depozita. Takode, na kretanje novcanog
multiplikatora uticale su i promjene koeficijenta sklonosti drZanja gotovine (cr- odnos izmedu gotovog i
depozitnog novca). Ovaj koeficijent biljezi znacajne oscilacije iz mjeseca u mjesec. A on jasno pokazuje kako
se udio gotovine u ukupnim depozitima smanjuje, i on ujedno predstavlja i pokazatelj sigurnosti u bankarski
sistem.

Transakcijski novac ili novac u uzem smislu (M1)* na kraju devetog mjeseca je ostao na nivou sa kraja
Sestog mjeseca od 5,6 milijardi KM, Sto je za 577 miliona KM manje u odnosu na isti period prethodne
godine. Ovaj novCani agregat smanjenje biljezi od kraja prethodne godine i na kraju posmatranog perioda
njegovo godisnje smanjenje iznosi 9,3% .

2 Mo- (rezervni novac ili monetarna baza) se sastoji od gotovine izvan monetarnih vlasti, depozita banaka kod
monetarnih vlasti i ostalih depozita kod monetarnih vlasti.

%% Novéani (monetarni multiplikator-m) predstavlja koeficijent koji pokazuje koliko se mijenja nov¢ana masa shodno
odredenoj promjeni u monetarnoj bazi.

T m1- (transakcioni novac) se sastoji od gotovine izvan banaka i depozita po videnju u domacoj valuti.

25 Sektor za ekonomska istrazivanja



Do negativne stope rasta (-9,3% g/g) na kraju posmatranog perioda, odnosno smanjenja transakcijskog novca
doveli su kako smanjenje depozita po videnju u domacoj valuti, tako i smanjenje gotovine izvan banaka, koje
su se kretale gotovo ujednaceno, oscilirajudi iz mjeseca u mjesec. Tako depoziti po videnju u domacoj valuti
na kraju devetog mjeseca dostizu negativnu stopu rasta od 10,5% g/g, a gotovina izvan banaka stopu rasta od
-7,1% g/s.

Sa druge strane $tedna kategorija novéane mase, kvazi novac (QM)*? od pocetka godine bilje#i nesto sporiji
rast u odnosu na isti period prethodne godine, koji se na kraju zadnja tri mjeseca zavrsava smanjenjem. Tako
da na kraju posmatranog perioda on dostize nivo od skoro 7 milijardi KM, Sto predstavlja smanjenje od 3,5%
u odnosu na isti period prethodne godine.

Na ovakvo kretanje najviSe uticaja su imali depoziti po videnju u stranoj valuti, Cija je prosjecna godisnja, ali i
prosjeéna mjeseCna stopa rasta tokom prvih devet mjeseci bila negativha (-12% g/g). Oroceni i Stedni
depoziti u stranoj valuti, kao kategorija QM sa najve¢im uces¢em, od pocetka godine prate trend sporijeg
rasta, kako na mjeseénom, tako i na godi$njem nivou (0,6% g/g). Oroceni i $tedni depoziti u domacoj valuti,
kao treca kategorija po svom ucescu, tokom petog mjeseca posmatranog perioda biljeze negativnu stopu
rasta (-4% g/g), koja se odrazila i na smanjenje ukupnog godisnjeg rasta, kako ove kategorije, tako i kvazi
novca uopste.

Na kraju prvih devet mjeseci 2009. godine ukupna sredstva za odrzavanje obavezne rezerve su dostigla nivo
od 3,3 milijarde KM. U odnosu na isti period prethodne godine, ovo predstavlja smanjenje od 14,7% ili 563,4
miliona KM.

Kao mjera zastite od negativnih efekata svjetske finansijske krize, obezbjedivanja dodatne likvidnosti
komercijalnih banaka i stimulisanja banaka na vece kreditne aktivnosti u zemlji i podsticaja jacanja privrednih
aktivnosti CBBiH je 18. decembra 2008. godine donijela odluku o primjeni diferenciranih stopa obavezne
rezerve, koja je stupila na snagu od 1. januara 2009. godine. Ovom odlukom stopa obavezne rezerve na
depozite oro¢ene do jedne godine ostala je nepromijenjena, dakle 14%, dok je stopa obavezne rezerve na
depozite koji su oroceni na period duzi od jedne godine smanjena na 10%. A od 1.maja 2009. godine na snazi
je odluka o promjeni stope obavezne rezerve na depozite i pozajmljena sredstva sa rokom dospijec¢a preko
jedne godine sa 10% na 7%, tako da prosjecna stopa obavezne rezerve od tog datuma iznosi 10%.

Uprkos smanjenju stope obavezne rezerve, a tim i ukupnih sredstava po ovom osnovu, komercijalne banke
nisu imale problema sa zadovoljavanjem stope obavezne rezerve jer one u prosijeku drze viSe sredstava kod
Centralne banke, od onog koji je zakonom propisan (¢ak 98,5%). Visak sredstava po osnovu OR koji banke
drze kod CBBiH se ponovo poceo povecavati sa po¢etkom ove godine, nakon uvodenja novih stopa obavezne
rezerve i nakon prvih devet mjeseci dostize nivo od 1,6 milijarde KM. Na kraju posmatranog perioda visak
sredstava po osnovu OR biljezi godisnji rast od ¢ak 179,6%. Prosje¢na godiSnja stopa po kojoj komercijalne
banke drze sredstva po osnovu obavezne rezerve kod CBBiH u odnosu na depozitnu bazu tokom K3 2009.
godine se promijenila u odnosu na prethodni period, i sada iznosi 20%. Stopa naknade se utvrduje : - na iznos
sredstava koji je banka duzna da drZi kao obaveznu rezervu po stopi 1% , - na iznos sredstava iznad obavezne
rezerve na bazi aritmeticke sredine kamatnih stopa koji je ostvarila Centralna banka na "overnight" depozite
u eurima svoji deviznih rezervi u periodu odrzavanja.>

Bankarski sektor u BiH

Ukupni depoziti domacih institucionalnih sektora na kraju devetog mjeseca 2009. godine iznosili su 11,97
mlird. KM i manji su u odnosu na isti period prosle godine za 7,58%, odnosno 981,30 mil. KM. U odnosu na
kraj 2008. godine ukupni depoziti su u zadnja tri mjeseca biljezili manji rast. Medutim, iako je ta stopa u
srpnju ove godine iznosila 1,11%, u rujnu je vec bila usporila na 0,28%. Uzrok tome su depoziti nefinancijskih
poduzeca i depoziti opée vlade koji biljeze negativan rast i na godiSnjem nivou i u odnosu na kraj godine.

*am- (kvazi novac) se sastoji od depozita po videnju u stranoj valuti i Stednih i oroCenih depozita u domacoj i stranoj
valuti.
33 | zvor CBBiH; Tabela br. 19. Prosje¢ne obavezne rezerve
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Depoziti nefinancijskih poduze¢a® u ukupnim depozitima ucestvuju sa 31,7%, odnosno 3,79 mird. KM.
Godisnja stopa rasta u rujnu 2009. godine iznosila je -3,4%, dok je u odnosu na kraj 2008. godine ta stopa
rasta iznosila -1,8%.

Depoziti stanovnistva u odnosu na kraj 2008. godine biljeZze rast od 4%. Usporedujuéi stanje depozita
stanovnistva s istim periodom prosle godine vidan je pad od 6,9%, odnosno od nekih 400 mil. KM. U rujnu
prosle godine iznos depozita stanovnistva bio je na vrhuncu (5,81 mlird. KM), nakon Cega je uslijedio drastican
pad. Zbog smanjene osnove u prosincu prosle godine, kao i zbog skromnog poveéanja u 2009. godini,
depozita ovog sektora biljeZe rast od travnja do rujna 2009. godine u odnosu na kraj prosle godine.

Kod depozita opce vlade imamo jednaku situaciju kao i kod depozita nefinancijskih poduzeéa, odnosno
karakterizira ih smanjenje kako na godiSnjem nivou (-22,3%), tako i u odnosu na kraj 2008. godine (-9,28%).
Na kraju devetog mjeseca ove godine ovi depoziti iznosili su 2,1 mlrd. KM, $to predstavlja 17,6% ukupnih
depozita.

Ukupni krediti plasirani bh. institucionalnim sektorima u devetom mjesecu ove godine iznosili su 14,16 mird.
KM i manji su u odnosu na isti period prosle godine oko 200 mil. KM. Ovo smanjenje je bilo i za oCekivat s
obzirom da stopa rasta kredita je pocela usporavati u 2008. godine.

Godisnja stopa rasta kredita nefinancijskim poduzeéima usporila je sa 24,7% u prosincu prosle godine na
1,3% u rujnu ove godine. Stopa rasta kredita odobrenih stanovnistvu krajem prosle godine bila je 17,8% g/g,
a devet mjeseci kasnije -3,9% g/g. Krediti plasirani ovim sektorima ¢ine 97,1% ukupno plasiranih kredita. Kao
Sto je vec poznato, ekonomska kriza u BiH utjecala je na smanjenje kreditiranja kako poslovnih subjekata tako
i stanovnistva, odnosno na nevoljnost bh. banaka da preuzmu vedi rizik kreditiranja koji se javio zbog krize s
jedne strane, kao i zbog veceg opreza pri zaduZivanju domacih sektora s druge strane.

Krediti plasirani stanovniStvu smanjeni su za 260,90 mil. KM u odnosu na isti period prosle godine, dok su
krediti nefinancijskim poduzecima vedi za 96,80 mil. KM. Krediti i jednom i drugom sektoru u odnosu na kraj
godine biljeZe negativne stope rasta.

Grafikon 14: GodiSnje stope rasta depozita i kredita
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lzvor: Centralna banka BiH

Pokrivenost kredita depozitima u devetom mjesecu 2009. godine iznosila je 84,55%, tj. krediti su premasili
depozite za 2,19 mird. KM. Sektori kod kojeg se javlja neto Stednja, u smislu pozitivne razlike izmedu depozita
i kredita, jeste sektor opce vlade (1,79 mird. KM), javnih nefinancijskih poduzec¢a (930,70 mil. KM),

** Prema CB BiH nefinancijska poduzeca obuhvacdaju nefinancijska javna poduzeca, nefincijska privatna poduzeda i
udruzenja i neprofitne organizacije.

27 Sektor za ekonomska istrazivanja




nebankarskih financijskih institucija (538,40 mil. KM), neprofitnih organizacija (235,20 mil. KM) i ostalih
(23,20 mil. KM). Visegodisnji deficitarni sektori su sektor privatnih nefinancijskih poduzeca i udruzenja i
sektor stanovnistva. Kod sektora nefinancijskih poduzeca i udruzenja uzeti krediti veci su od depozita na
bankama za 4,69 mlrd. KM, a kod sektora stanovnistva 1,01 mird. KM.

Usljed lose ekonomske situacije i smanjenja aktivnosti banaka po prvi put se javlja i negativna stopa rasta
aktive bankarskog sektora BiH. Prema konsolidiranoj bilanci stanja bankarskog sektora BiH, u kolovozu ove
godine stopa rasta ukupe aktive bila je -0,5% g/g, a u rujnu -2,5% g/g”>".

Ukupna ponderirana efektivna kamatna stopa (EKS) na kredite® plasiranih u BiH u tre¢em tromjesegju 2009.
godine iznosila je 9,9% i veca je za 0,4 postona poena u odnosu na isti period prosle godine, dok je u odnosu
na kraj 2008. godine veca za 0,3 postona poena. Ponderirana EKS na kratkorocne kredite takoder biljezi rast
kako na godisnjem nivou (0,7 postonih poena), tako i u odnosu na kraj godine (0,5 postotna poena). Krajem
treceg tromjesecja ova kamatna stopa iznosila je 9,7%. Kod ponderirane EKS na dugorocne kredite situacija je
nesto drugacija. Ova kamatna stopa veca je za 0,2 postotna poena u odnosu na deveti mjesec prosle godine,
medutim, u odnosu na kraj 2008. godine dugorocna EKS na kredite manja je za 0,4%. Ponderirana EKS na
dugorocne kredite krajem devetog mjeseca iznosila je 10,2%.

Ukupnu ponderiranu efektivnu kamatnu stopu na depozite®” u BiH karakterizira smanjenje u odnosu na isti
period prosle godine (za 1,3 postotna poena), kao i u odnosu na kraj 2008. godine (za 1,1 postotni poena). Na
kraju devetog mjeseca ukupna ponderirana EKS na depozite iznosila je 2,9%.

Grafikon 15: Kretanje kamatnih stopa u BiH
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lzvor: Entitetske agencije za bankarstvo

** |zvor: CB BiH

3 Ukupna ponderirana efektivha kamatna stopa na plasirane kredite za cijelu BiH (kao i kratkoro¢na i dugoroc¢na EKS za
BiH) dobivena je ponderiranjem ukupne efektivne kamatne stope na kredite za RS i ukupne efektivne kamatne stope na
kredite u FBiH. Kao ponderi su koriSteni uceS¢a ukupnih plasmana u FBiH i ukupnih plasmana u RS u ukupnim
plasmanima u BiH. Podaci o iznosu plasmana i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od entitetskih agencija za
bankarstvo.

3 Ukupna ponderirana efektivna kamatna stopa na depozite u BiH dobivena je ponderiranjem ukupne efektivne
kamatne stope na depozite u RS i iste u FBiH. Kao ponderi su koristeni udjeli depozita u RS i FBiH u ukupnim depozitima
u BiH. Podaci o iznosu depozita i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od entitetskih agencija za bankarstvo.
Prosjec¢ne kamatne stopa na kredite i depozite koje objavljuje Centralna banka BiH dat je u Prilogu.
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Trziste kapitala
Ukupna trzi$na kapitalizacija®® Sarajevske i Banjalu¢ke berze (SASE i BLSE) iznosila je na dan 30.sept. 2009.

godine 11,23 milijardi KM Sto predstavlja smanjenje od 14,6% u poredenju sa iznosom kapitalizacije 30.sept.
2008. godine, odnosno smanjenje od 2,4% u odnosu na stanje na kraju 2008. god.

Grafikon 16: Ukupna trziSna kapitalizacija u BiH
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Indeksi

Indeksi investicijskih fondova Sarajevske i Banjalucke berze (BIFX i FIRS)*, biljeZile pad na kraju tri kvartala u
odnosu na vrijednosti na kraju 2008 godine.

Vrijednost BIFX-a je iznosila je 2,055.96 poena na dan 30.septembra 2009.godine. Apsolutna promjena
iznosila je 81,2 indeksnih poena, $to predstavlja pad za od 3,8%u odnosu na vrijednosti na kraju godine.
Porededi ovu vrijednost indeksa BIFX-a sa vrijednostima 30.septembra 2008 zabiljeZen je pad od 29,2%.

Vrijednost FIRS-a na dan 30.09.2009. godine je iznosila 1042,56 poena i u odnosu na vrijednost 30.09.2008.
godine zabiljezila pad od 60,5%. Apsolutna promjena iznosila je 539,02 indeksnih poena odnosno pad u
iznosu od 34,1% u odnosu na vrijednost koju je zabiljezila na kraju prethodne godine.

Kapitalizacija — zbir produkata cijena dionica i obima dionica kojima se trgovalo na berzama;
%% Indeksi obje berze izraCunati su na osnovu prosjecne cijene dionica 11 najuspjesnijih investicijskih fondova u slucaju
Sarajevske berze (BIFX) i 13 IF-ova Banjalucke berze (FIRS).
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Grafikon 17:Indeksi investicijskih fondova sarajevske i banjike berze BIFX i FIRS
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Izvor : SASE i BLSE

Identicnu sliku kretanja na BiH berzama vidimo i kroz dva reprezentativna indeksa Sarajevske i Banjalucke
berze SASX-10,BIRS,ERS-10 koji predstavljaju kretanje cijena dionica najuspjesnijih kompanija listiranih na te
dvije berze®.
U periodu od 31.12.2008. do 30.09.2009. godine smanjena je vrijednost SASX-10 za -93,83
indeksna poena, Sto predstavlja pad od 7,7%.
U istom periodu BIRS je od 31.12.2008. do 30.09.2009. godine ostvario rast od 14,62
indeksnih poena odnosno rast od 1,4% dok je ERS-10 zabiljeZio pad od 14,05 indeksna poena, odnosno pad
od 1,8%.

Kao sto vidimo na grafu 3, SASX-10, BIRS i ERS-10 biljeZe gotovu identican pad vrijednosti indeksa da bi na
kraju 3K2009. zabiljezili stabilizaciju vrijednosti indeksa.
Poredeci vrijednosti koje su ovi indeksi imali na kraju treceg kvartala 2009 sa vrijednostima na kraju trecega
kvartala 2008. godine SASX-10 biljezi pad od 25,9%, BIRS pad od 26,4% i ERS-10 pad od 42,8%.
Vrijednost Indeksa primarnog slobodnog trZista SASX-30 koji je startovao 31.03.2009. (1000 indeksnih poena)
je zabiljezila rast vrijednosti od 13%.

%0 U sastav SASX-10 ulaze: JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo, BH-Telecom d.d. Sarajevo, JP Elektroprivreda HZHB d.d.
Mostar, Fabrika duhana Sarajevo d.d. Sarajevo, Energoinvest d.d. Sarajevo, Bosnalijek d.d. Sarajevo, Sarajevo-Osiguranje
d.d. Sarajevo, ABS-Banka d.d. Sarajevo, Hidrogradnja d.d. Sarajevo, Rudnik mrkog uglja Banovici d.d. Banovici. U sastav BIRS
sa 29.12.2006. godini ulaze: Hidroelektrane na Trebisnjici Trebinje, Hidroelektrane na Drini Visegrad, Hidroelektrane na
Vrbasu M.Grad, R i TE Gacko, R i TE Ugljevik, Elektrokrajina Banja Luka, Elektro Bijeljina, Elektro Doboj, Elektrodistribucja
Pale, Elektrohercegovina Trebinje, Rafinerija nafte Bosanski Brod, Jelsingrad livnica celika Banja Luka, Kosig Dunav
Osiguranje Banja Luka. U sastav ERS-10 ulaze: Elektrodistribucijo a.d. Pale, Elektrokrajina a.d. Banja Luka,
Elektrohercegovina a.d. Trebinje, Elektro - Bijeljina a.d. Bijeljina, Elektro Doboj a.d. Doboj, Hidroelektrane na Drini a.d.
Visegrad, Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad, Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje, RiITE Gacko a.d. Gacko,

RITE Ugljevik a.d. Ugljevik
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Grafikon 18: Indeksi najuspjesnijih kompanija na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi
(SASX-10 i BIRS) i indeks preduzeca iz sistema Elektroprivrede RS-a (ERS-10)
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Izvor : SASE i BLSE

Ukupni promet

U devet mjeseci 2009.godine ukupni promet na BiH berzama je iznosio 254,06 miliona KM, Sto iznosi pad
prometa od 51% u odnosu na promet u istom periodu 2008.godine.

Promet na Sarajevskoj berzi za devet mjeseci je iznosio 139,3 miliona KM $to Cini 54,8% od ukupnog prometa
koji je ostvaren na berzama u BiH.

Poredeci ostvarenu vrijednost prometa za devet mjeseci 2009 sa vrijedno$¢u prometa za isti period u 2008.
godine SASE biljeZi pad od 56,4%.

Poredeci ostvarenu vrijednost prometa u mjesecu septembru 2009. godine sa vrijedno$éu prometa u
septembru 2008. godine decembru 2008. godine SASE biljezi pad prometa od 78%.

Najvedi promet na berzi u devet mjeseci 2009 je ostvaren sa dionicama emitenta Elektro grupa d.d. Jajce
16,6 miliona KM, JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo 14 miliona KM , BH Telecom d.d. Sarajevo 9,5 miliona
KM, Opresa d.d. Sarajevo 12 miliona KM, Bosnalijek d.d. Sarajevo u iznosu od 6,8 miliona KM, ,Fabrika
duhana Sarajevo“dd Sarajevo 5,5 miliona KM.

Promet na Banjaluckoj berzi je iznosio za prvih devet mjeseci 114,7 miliona KM 3to cini 45,2% od ukupnog
prometa.

Poredeci ostvarenu vrijednost prometa u devet mjeseci 2009 sa vrijednoS¢u prometa u istom periodu 2008.
godine BLSE biljeZi pad od 42,4%.

Poredeci ostvarenu vrijednost prometa u mjesecu septembru 2009. godine sa vrijednoséu prometa u
septembru 2008. godine BLSE biljezi pad od 63,6%, dok poredeci sa vrijednostima na kraju 2008. godine
BLSE biljezi pad od 78%.

Najvedi utjecaj na ostvareni promet za devet mjeseci u 2009. godini je ostvaren dionicama Telekom Srpske
a.d. Banja Luka u u iznosu od 8,5 miliona KM, Balkan Investment Bank AD Banja Luka u iznosu od 4,1 miliona
KM, ELVACO AD Bijeljina 3,28 miliona KM i Cajavec-MEGA AD Banja Luka u iznosu od 1,46 miliona KM.
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Grafikon 19:Promet na BiH trziStu vrijednosnih papira od 30.09.2008. do 30.09.2009.god.
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IV VANJSKI SEKTOR

uvoD

Prvih devet mjeseci 2009. godine kako u svijetu tako i u BiH okarakterizirao je vrlo slab ekonomski rast, jer
turbulencije na finansijskom trZistu snaino pogadaju realne ekonomije Sirom svijeta. Serije najavljenih
ekonomskih paketa pomoéi mogu donijeti olaksSanje, ali tek na kraju 2009. godine ili pocetkom sljedece
godine. Prema procjenama Svjetske banke, globalna industrijska proizvodnja mogla bi ove godine biti za 15%
niza nego u 2008. godini, a da ¢e svjetska trgovina pasti za najvedi iznos u zadnjih 80 godina.

Zemlje u razvoju Ciji se ekonomski rast oslanja na strane direktne investicije i koje imaju uvozno

zavisnu ekonomiju suocavaju se sa: oteZzanim pristupom inostranim izvorima finansiranja, nizim prilivom
stranih direktnih investicija i manjom inostranom traznjom, oteZzanim uslovima za dobijanje potrosackih i
investicionih kredita, a sve to zajedno uslovice sporiji privredni rast u narednom periodu. Kod nekih od
najznacajnijih BiH preduzeda kao $to su “Aluminij” Mostar, “Mittal Steal” Zenica, “TMD” Gradacac, sve
navedeno rezultira i otpustanjem velikog broja radinka.

Cijene metala, prije svih Zeljeza i aluminija su u znacajnom padu u odnosu na isti period 2008. godine kada su
dosezale rekordno visoke cijene, ocekuje se da ¢e u narednom periodu najuspjesniji BH izvoznici “Aluminij”
Mostar i “Mittal Steal” Zenica vratiti proizvodnju i razinu izvoza koja je ostvarivana polovinom 2008. godine.

Od 2010. se ocekuje blagi oporavak ekonomija kao posljedica finansijskih paketa pomodi sto bi trebalo
dovesti do rasta traznje. To zvuci ohrabrujuce, ali kad se uzmu u obzir projekcije BDP-a za BH glavne
trgovinske partnere koji bi mogli podstaci rast BH izvoza i proizvodnje, situacija i nije tako sjajna. BDP
Njemacke i Italije je u drugom polugodistu 2008. godine zabiljeZio najlosije rezultate u zadnjih dvadesetak
godina sa znacajnim padom izvoza, traznje i potrosnje. Susjedne zemlje Hrvatska i Srbija su takode imale
znatno nize stope BDP-a dok se u 2009. godini prognozira znacajan pad ekonomske aktivnosti. Medutim, vec
polovinom 2009. godine razvijene zapadnoevropske ekonomije polako se oporavljaju od krize i kre¢u prema
ostvarivanju ekonomske aktivnosti koja je bila prije svjetske ekonomske krize.

U vremenskom periodu januar - septembar 2009. godine zabiljeZeno je sljedece:

» Ukupna robna razmjena sa inostranstvom iznosila je 13,1 milijardu KM, Sto je smanjenje od 24,7% u
odnosu na isti period 2008. godine;

» Ostvaren je izvoz u iznosu od 4 milijarde KM, $to je smanjenje od 21,4% u odnosu na isti period 2008.
godine;

» Uvoz je ostvaren u iznosu od 9,1 milijardu KM; smanjena je i vrijednost uvoza za 26,1% u odnosu na isti
period u 2008. godini;

» Spoljnotrgovinski deficit je zabiljeZzen u iznosu od 5 milijardi KM i u odnosu na isti period prosle godine
smanjo se je za 29,5%;

» Pokrivenost uvoza izvozom je i dalje u skromnom omjeru od 44%;
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ROBNA RAZMIJENA BIH SA INOSTRANSTVOM

U tabeli broj 3. daje se pregled glavnih inidkatora sa osvrtom na ranije izvjestajne periode:

Tabela 3 Spoljnotrgovinski indikatori za K1-K3 2009 i za prethodne izvjestajne periode

U hiljadama KM K1-K3 2005 | K1-K3 2006 | K1-K3 2007 | K1-K3 2008 | K1-K3 2009
lzvoz roba 2.735.344 3.793.057 4.411.362 5.147.243 4.046.291
Promjena izvoza - 38,67% 16,30% 16,68% -21,39%
Uvoz roba 7.726.220 8.130.424 10.091.342 12.337.057 9.116.183
Promjena uvoza - 5,23% 24,12% 22,25% -26,11%
Trgovinski bilans (lzvoz -
Uvoz) -4.990.876 -4.337.366 -5.679.980 -7.189.814 -5.069.892
Promjena trgovinskog i
bilansa -13,09% 30,95% 26,58% -29,49%
Ukupna trgovina (lzvoz +
Uvoz) 10.461.565 11.923.481 14.502.704 17.484.300 13.162.474
Promjena ukupne trgovine - 13,97% 21,63% 20,56% -24,72%
Pokrivenost uvozaizvozom | 3540% 46,65% 43,71% 41,72% 44,39%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

Grafikon 20: Promjena uvoza i izvoza, te stope pokrivenosti uvoza izvozom zemalja u regionu za period
januar—septembar 2009. godine
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lzvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja
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STRUKTURA ROBNE RAZMIJENE BIH SA INOSTRANSTVOM PO PROIZVODIMA

Najznacajnije uvozne stavke u periodu januar - septembar 2009. godine su mineralne tvari gdje su
najzacajniji nafta i naftni derivati; masine i aparati; bazni metali; te prehrana, dok su najznacajnije izvozne
pozicije mineralne tvari u koju je ukljucena elektricna energija, bazni metali gdje kao i kod uvoza dominiraju
aluminij, Zeljezo i Celik, te njihovi proizvodi; rezervni dijelovi za autoindustriju; razni gotovi proizvodi kao Sto
su namjestaj, te drvo i proizvodi od drveta. Bitno je naglasiti da se struktura najzanacajnijih uvoznih i izvoznih
proizvoda ne mijenja, vec¢ se ponavlja iz godine u godinu.

Bosna i Hercegovina je u periodu januar - septembar 2009. godine ostvarila uvoz u iznosu 9,1 milijardu KM u
okviru ¢ega su se najvise uvozili proizvodi mineralnog porijekla, gdje dominiraju nafta i naftni derivati u
iznosu od 1,3 milijarde KM. U odnosu na isti period prosle godine, ostvaren je pad uvoza ove vrste proizvoda
za 32,6%. Ovako znacajan pad vrijednosti uvoza nafte i derivata je u najvecoj mjeri posljedica smanjenja
cijena nafte na svjetskom trzistu u odnosu na rekordne cijene koje su biljezene tokom 2008. godine, kao i
pokretanje proizvodnje u rafineriji u Brodu.

Drugo mjesto po vrijednosti uvoza zauzimaju masine, aparati i mehanicki uredaji Ciji je uvoz za period januar
- septembar 2009. godine iznosio 1,3 milijarde KM. U odnosu na isti period prosle godine, uvoz masina je pao
za Cak 32,5%. U ukupnom uvozu, uvoz masina, aparata i mehanickih uredaja ucestvuje sa 14,5%. lzvoz masina
i aparata iznosi 452 miliona KM i u ukupnom izvozu ucestvuje sa 11,2%, izvoz ove kategorije proizvoda
ostvario je pad za ¢ak 29% u odnosu na isti period prosle godine.

Znacajan udio u strukturi bosanskohercegovackog uvoza zauzimaju prehrambene preradevine kojih je za
period januar - septembar 2009. godine uvezeno u iznosu od 1 milijardu KM, §to ¢ini 11,4% ukupnog uvoza
BiH.

Sljede¢a znacajna uvozna stavka su bazni metali kojih je BiH uvezla u iznosu od 791 miliona KM, a u
vrijednosti ukupnog uvoza ucestvuju sa 8,7%. Od baznih metala najviSe su se uvozili Zeljezo i Celik, njihovi
proizvodi, te aluminij i proizvodi od aluminija. Zbog posljedica ekonomske krize koja se najvise odrazila na
metalnu industriju uvoza baznih metala za period januar - septembar 2009. godine u odnosu na isti period
prosle godine dozivio je pad za ¢ak 49%. | na strani izvoza bazni metali su doZivjeli znacajan pad koji iznosi
47% Sto je svakako zabrinjavajuce jer bazni metali su jedan od najperspektivnijih izvoznih proizvoda Bosne i
Hercegovine. Za period januar - septembar 2009 u ukupnom izvozu bazni metali ucestvuju sa 18,8% Sto je
znacajno smanjenje ucesc¢a u odnosu na isti period prosle godine kada je ucescée iznosilo 27,9% od ukupno
ostvarenog izvoza.

Vrijednost uvoza proizvoda hemijske industrije je 943 miliona KM (Sto ¢ini 10,4% ukupnog uvoza BiH), a u
odnosu na proslu godinu ostvaren je pad uvoza proizvoda hemijske industrije za 11%. Od proizvoda hemijske
industrije, BiH je najviSe uvozila farmaceutske i kozmeticke proizvode.

Znacajna kategorija izvoza je elektricna energija koje je BiH izvezla u iznosu od 560 miliona KM, sto Cini
13,8% od ukupno ostvarenog izvoza. Rast izvoza elektriéne energije za period januar - septembar 2009.
godine u odnosu na isti period prosle godinu iznosi 11,5%. Bitno je spomenuti da BiH u spoljnoj trgovini sa
elektricnom energijom ostvaruje suficit.

Kategorija raznih proizvoda gdje je uklju¢en namjestaj za period januar - septembar 2009. godine ostvarila je
izvoz od 390 miliona KM i u¢e$¢e u ukupnom izvozu od 9,6%. U odnosu na isti period prosle godine izvoz
namjestaja je nazalost doZivio pad za 3%.
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Znacajno je za period januar - septembar 2009. godine spomenuti jos izvoz odjece, obuce, proizvoda
hemijske industrije i drveta, zajednic¢ka karakteristka za spomenute kategorije proizvoda su znacajne stope
pada izvoza u odnosu na isti period 2008. godine.

U narednim grafikonima dat je prikaz kategorija proizvoda koji imaju najvece ucesée kako u ukupnom uvozu,
tako i u ukupnom izvozu za period januar - septembar 2009. godine.

v vz

Grafikon 21. Uc¢esce pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom uvozu za period
januar — septembar 2009. godine.
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Grafikon 22. U¢esce pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom izvozu za period januar — septembar 2009.
godine
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lzvor: Agencija za statistiku BiH
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STRUKTURA ROBNE RAZMIENA BIH SA INOSTRANSTVOM POSMATRANA PO ZEMLIAMA PORUEKLA
UVOZNE ROBE | DESTINACIJAMA 1ZVOZA

Struktura porijekla robe unutar bosanskohercegovackog uvoza ostvarenog za period januar - septembar
2009. godine ukazuje na Cinjenicu da grupu zemalja nasih najznacajnijih dobavljaca Cini 5 zemalja: Hrvatska,
Njemacka, Srbija, Italija i Slovenija. Nabrojane zemlje su ujedno i najveci izvoznici roba iz Bosne i
Hercegovine. Vrijednost ukupnog izvoza prema ovih pet zemalja iznosi 2,7 milijardi KM. U poredenju sa istim
periodom prosle godine kada je izvoz u ovih pet zemalja iznosio 3,4 milijarde KM doslo je do pada vrijednosti
izvoza u spomenute zemlje od 21%.

Po robnoj strukturi, unutar bosanskohercegovackog izvoza prevladavaju metali i njihovi proizvodi, proizvodi
niske stope obrade, rezervni dijelovi za auto industriju gdje nasa zemlja ima jak klaster kao i elektri¢cna
energija, tj. proizvodi niskog stepena obrade.

BiH je najviSe uvozila iz Hrvatske. U uvozu iz Hrvatske za period januar - septembar 2009. godine preovladava
nafta u vrijednosti od 348 miliona KM sto ¢ini 25,2% od ukupno uvezene robe iz Hrvatske. Iz Hrvatske se jos u
velikom broju uvoze prehrambene preradevine i to u vrijednosti od 273 miliona KM. BiH je na hrvatsko trziste
najvise izvozila elektricnu energiju u vrijednosti od 152 miliona KM i bazne metale (aluminij, Zeljezo i celik)
Cija je izvozna vrijednost iznosila 265 miliona KM.

Iz Njemacke su se najviSe uvozili automobili, te masine i aparati, ali u znatno manjoj mjeri nego u 2008.
godine. Uvoz automobila, masina i strojeva iz Njemacke za period januar - septembar 2009. godine iznosio je
skromnih 477 miliona KM, Sto je svakako uticaj smanjene ekonomske aktivnosti BH proizvodaca, ali |
posljedica ekonomske krize koja je utjecala na uvoz i kupovinu automobila. Pad uvoza automobila, masina,
aparata i strojeva za period januar - septembar 2009. godine u odnosu na isti period prosle godine iznosi ¢ak
42%.

Njemacka iz BiH u najvec¢oj mjeri uvozi namjestaj i rezerve dijelove za svoju auto industriju. Za period januar -
septembar 2009. godine BiH je na njemacko trziste izvezla namjestaja u vrijednosti od 331 miliona KM ili 55%
od ukupno ostvarenog izvoza na njemacko trziste. Pored namjestaja, Njemacka je iz BiH uvezla rezervnih auto
dijelova u iznosu od 105 miliona KM, a firme koje su najzasluznije za taj izvoz su: “TMD” Gradacac i “Unico
Filter” iz TeSnja te ostale manje kompanije koje proizvode rezervne dijelove za autoindustriju.

BiH je ostvarila znacajan uvoz i iz Italije za period januar - septembar 2009. godine u vrijednosti od 933
miliona KM, $to u poredenju sa istim periodom prosle godine rezultira padom uvoza iz Italije od 12%. Iz Italije
najvise su se uvozili metali te masine i strojevi.

BiH je na italijansko trZiSte izvezla robe u vrijednosti od 523 miliona KM i u poredenju sa periodom januar -
septembar 2008. godine uocljiv je pad izvoza u Italiju od ¢ak 19%. U Italiju su se najviSe izvozili namjestaj i
bazni metali.

Srbija u BiH najviSe izvozi prehrambene preradevine i bazne metale. Ukupno ostvareni uvoz iz Srbije iznosi
937 milion KM i u poredenju sa uvozom ostvarenim za period januar - septembar prosle godine primjetan je
pad u iznosu od 27,3%. BiH je u Srbiju u najveceoj mjeri izvozila elektri¢nu energiju koje je za period januar -
septembar 2009. godine izvezeno u vrijednosti od 182 miliona KM.

Na narednom grafikonu dat je prikaz uc¢eséa uvoza i izvoza po glavnim trgovinskim partnerima, te stopa
rasta/pada izvoza za period januar — septembar 2009. godine.
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Grafikon 23: Uée$ée uvoza, izvoza i rast/pad izvoza po glavnim trgovinskim partnerima za period januar —
septembar 2009. godine.
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lzvor: Agencija za statistiku BiH

Posmatrajuc¢i ukupnu robnu razmjenu BiH sa regionalnim grupacijama u periodu januar-septembar 2009.
godine, najvedi obim trgovine BiH je ostvarila sa zemljama ¢lanicama EU i to skoro 50,6% od ukupnog obima
spoljne trgovine. Uvoz iz zemlja EU u periodu januar—septembar 2009. godine pao je za 23,1% u odnosu na
isti period prosle godine, dok je izvoz iz BiH u zemlje EU dozZivio skoro identi¢an pad u iznosu od 23%.
Obzirom da je sredinom 2008. godine BiH potpisala Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju sa EU koji, izmedu
ostalog, donosi postepeno ili potpuno ukidanje carina na proizvode porijeklom iz zemalja EU, rezultiralo je
povecanjem obima trgovine sa zemljama EU, a oCekuje se da ¢e se trend sve veceg obima trgovine BiH sa EU
svakako nastaviti i u buduénosti. Od zemalja ¢lanica EU, BiH najviSe trguje sa Njemackom i Italijom koje su
istovremeno i medu najznacajnijim trgovinskim partnerima.

BiH je sa zemljama «Turskom i ¢lanicama CEFTA-e» ostvarila obim trgovine koji zahvata 30,5% u ukupnom
obim spoljne trgovine. Najvisi pad izvoza u odnosu na isti period prosle godine od 27,1% ostvaren je upravo
na izvozu u asocijaciju «Turska i ¢lanice CEFTA», dok se uvoz iz ovih zemalja smanjiio za 26,2% u odnosu na
period januar—septembar 2008. godine. BiH je u trgovini sa zemljama «Turskom i ¢lanicama CEFTA-e» u
periodu januar-septembar 2009. godine ostvarila deficit u iznosu od 1,3 milijardu KM, Sto je smanjenje
deficita od 25,3% u odnosu na isti period prosSle godine. Ovo smanjenje deficita nije uzrok veéeg izvoza na
trziste zemalja “Turska i ¢lanice CEFTA-e» ve¢ smanjenja ukupne ekonomske aktivnosti u 2009. godini zbog
posljedica ekonomske krize i recesije.
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Tabela 4 Uvoz, izvoz, njihove promjene i trgovinski deficit za period januar — septembar 2009. godine

EU 4.458.057 | -23,1% 2.205.180 | -23,0% -2.252.877 44,4% 50,6%
CEFTA + Turska | 2.682.088 | -26,2% 1.330.498 | -27,1% -1.351.590 26,7% 30,5%
Ostale zemlje 1.976.038 | -31,9% 510.613 11,5% -1.465.425 28,9% 18,9%
UKUPNO 9.116.183 | -26,1% 4.046.291 | -21,4% -5.069.892 100,0% 100,0%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

PLATNI BILANS

Prema posljednjim dostupnim podacima za prvo polugodiste 2009. godine saldo tekuceg racuna
iznosi -853 miliona KM i u poredenju sa istim periodom prosle godine kada je iznosio 1,7 milijardi KM
poboljsao se za 51%. Ovo ,poboljSanje” deficita tekuceg racuna nije rezultat povecanja stopa izvoza u odnosu
na uvozne stope, nego je to rezultat svjetske ekonomske krize koja je aktivnosti svih ekonomija, pa tako i
ekonomiju BiH usporila i znatno smanjila njene aktivnosti.

Saldo na racunu dohotka za P1 2009. godine je iznosio 309 miliona KM i u poredenju sa istim
periodom prethodne godine pogorsao se za Cak 24,4%. Priliv na racunu dohodka je iznosio 618 miliona KM,
dok je odliv dosegao vrijednost od 309 miliona KM. Ovde postoji zabrinutost za prilive u buducnosti, jer su
pocela otpustanja BH radnika u inostranstvu zbog nastale ekonomske krize koja su se nazalost pocela i
realizovati, tako da su projekcije DEP-a da ¢e prilivi znatno biti umanjeni zbog navedenih razloga.

Tokom prvog polugodista 2009. godine putem tekuéih transfera u BiH je stiglo 1,6 milijardi KM i u
poredenju sa istim periodom prethodne godine kada su tekuci transferi iznosili 1,7 milijardi KM evidentan je
pad od 5,8%. Tekudi transferi su znacajni za pokrivanje deficita na teku¢em racunu, medutim predvidanja su
da ¢e do kraja godine zbog ekonomske recesije priliv tekucih transfera bitni jos umanjen.

Kapitalni racun biljezi nastavak negativnog trenda, tj. postepeno smanjenje priliva sredstava
(vladinim i ostalim sektorima) kako iz godine u godinu tako i iz kvartala u kvartal, te je na kraju prvog
polugodista 2009. godine zabiljezen priliv od 161,7 miliona KM na kapitalnom racunu $to je u poredenju sa
istim periodom 2008. godine kada je priliv dostigao vrijednost od 194 miliona KM, rezultiralo smanjenjem od
16,7%.

Finansijski racun u prvoj polovini 2009. godine imao je vrijednost od 875,4 miliona KM i u poredenju
sa istim periodom prosle godine dozivio je znacajan pad od ¢ak 47,4%. Razlog za ovako veliko pogorsanje na
finasijskom racunu prouzrokovala je najznacajnija stavka na finansijskom racunu, a to su direktne investicije
koje su u prvoj polovini 2009. godine iznosile skromnih 345,3 miliona KM i u poredenju sa proslom godinom
doZivjele su pad od 27,6%. Pored direktnih ulaganja znacajna je stavka i ostalih investicija koje su na kraju
prvog polugodista 2009. godine dosegle vrijednost od -60 miliona KM i u odnosu na isti period 2008. godine
kada su ostale investicije imale vrijednost od 1 milijarde KM, doZivjele su pad za ¢ak 105,8%.

Devizne rezerve su doZivjele znacajan pad u iznosu od 608,7 miliona KM za prvo polugodiste 2009.
godine a trnutno stanje deviznih rezervi je 5,7 milijardi KM.
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Trend usporavanja ekonomske aktivnosti svakako ée doprinjeti smanjenju deficita na tekuéem
racunu BiH, medutim finansiranje deficita ¢e zaista postati veliki izazov, ve¢ nakon prvog kvartala BiH je
suocena sa znatnim padov priliva na kapitalnom i finansijskom racunu, taj trend se nastavio i tokom drugog
kvartala, a predvidanja su da se situacija nec¢e popraviti do kraja 2009. godine. Pad cijena u metalnoj idustriji
svakako ce rezultirati znac¢ajnim smanjenjem nominalnog izvoza. S druge strane smanjenje cijena nafte i
hrane u odnosu na njihove rekordne cijene pocetkom i sredinom 2008. godine rezultirale su negativhom
stopom rasta uvoza. Dohoci iz inostranstva su poceli opadati zbog sve veceg otpustanja BH radnika u
inostranstvu, narocito u Sloveniji, koji su pretezno zaposleni u metalnom ili gradevinskom sektoru, t;.
sektorima koji se najvisSe pogodeni ekonomskom krizom. Takode se predvida i znacajno smanjenje novcanih
doznaka iz inostranstva koje predstavljaju znacajan izvor finansiranja deficita na teku¢em raéunu. Medutim,
ohrabruje cinjenica da su zapadnoevropske ekonomije ve¢ polako pocele izlaziti iz krize i u narednim
periodima je za ocekivati vece prilive investicija, potraznju za BH radnicima i vece koli¢ine narudzbi od BH
izvoznika.
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STRANE DIREKTNE INVESTICIJE

Na osnovu podataka Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa stanje stranih direktnih investicija
od maja 1994. zaklju¢no sa 30.09.2009. je iznosilo 7,35 milijardi KM $to je 288,6 miliona vise u odnosu na
stanje 31.12.2008. godine

U devet mjeseci 2009. Registrovana su strana ulaganja o je ukupno 402,5 miliona KM, dok je smanjenje
ukupnog stranog kapitala usljed iznosilo (odliv) 113,9 miliona KM.

Grafikon 24 : Stanje FDI po kvartalima u BiH (u 000 KM)
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lzvor: MVTEO

Od ukupnog kapitala u tri kvartala 2009.godine 47,2% se odnosi na ulaganja u osnivanje novih
drustava/kompanija, a na dokapitalizaciju ranije osnovanih drustava (povedanje kapitala) 52,8%.

Najznacajnija ulaganja do 30.09.2009. godine odnose se na:

Srbija 1,65 milijardi KM (22,5%)
Austrija 948 miliona KM (12,9%)
Hrvatska 908 miliona KM (12,36%)
Slovenija 855,3 miliona KM (11,64%)
Svajcarska 528,3 miliona KM (7,2%)
Litvanija 493,7miliona KM (6,7%
Rusija 392,2 miliona KM (5,3%)
Njemacka 290,9 miliona KM (3,7%)
Italija 212,1 miliona KM (2,9%)
Turska 156,9 miliona KM (2,14%)
Holandija 147,3 miliona KM (2,0%)
$to €ini 89,7% ukupnih stranih ulaganja u BiH do sada.

Najveca ulaganjase odnose na drustva ,Sisecam Soda Lukavac” d.o.o. 79,6 miliona KM kao dokapitalizacija
(Turska), ,,Spakasse Bank“ d.d. Sarajevo 52,5 miliona KM osnivanje (Austria),“RK Boska“ a.d. Banja Luka 25,1
miliona KM osnivanje putem prodaje dijela drZzavnog kapitala (Srbija), LAirport Centar” d.o.o. za
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nekretninu, trgovinu i usluge Sarajevo (raniji naziv PC “Proaktiv” d.o.o Sarajevo) 14,1 miliona KM,“KONZUM*
trgovina na veliko i malo d.o.o. Sarajevo 13,7 milionaKM-osnivanje.

Grafikon 25: Najznac¢ajnija ulaganja u BiH po zemljama od 01.05.1994 do 30.09.2009.
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lzvor: MVTEO
Registrovani ukupni strani kapital pretezno se odnosi na ulaganja u oblast proizvodnje 46%, saobracaj i

telekomunikacije 21%,bankarstvo 12%, trgovinu 10%, usluge 4%, , turizam 1% dok ostala ulaganja ucestvuju
sa 7 %.

Grafikon 26: Registrovane FDI u BIH po djelatnostimau %
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Grafikon 27: Registrovane FDI u BIH po djelatnostima u (000)KM

lzvor: MVTEO

Na nivo smanjenja registrovanih ulaganja u BiH uticao je usporen tempo u provodenju procesa privatizacije
preostalih strateskih drZzavnih kompanija iz oblasti (telekomunikacije, energetike, gradevinarstva,
poljoprivrede i metalne industrije), kao i svjetska ekonomska kriza.
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DODATAK

Januar — septembar 2009
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u FBiH |

2009
2007 2008

Jan Feb Mar Apr May Jun Juli Aug Sept K1 K1-K2 K1-K3
INDUSTRIJA UKUPNO m -111 -15,3 -5,9 -5,9 -13,2 -10,6 -11,6 -10,0 -16,2
C) VADENJE RUDA | KAMENA 5,6 51 3,3 4,6 10,5 6,4 04 -1,0 -8,6 -3,6 -6,6 6,1 4,0 0,2
D) PRERABIVACKA INDUSTRIJA 11,7 8,2 -21,2 -23,7 -14,7 -10,7 -20,6 -16,0 -14,6 -16,0 -15,1 -20,0 -17,7 -16,8
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM ENERGIJOM, GASOM |
VODOM 1,7 9,1 4,0 -5,9 8,4 2,3 4,0 1,6 -4,7 3,1 -26,0 1,9 2,2 -2,1
VADENJE RUDA | KAMENA
10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta 5,6 8,5 17,6 9.3 -1,6 -6,0 -11,0 -1,7 -3,2

13) Vadenje ruda metala 78.9 -42,8 -12,2 -18,6 -32,0 -37,7 -19,6 -24,2 -42,3

14) Vadenije ostalih ruda i kamena -10,9 -16,9 -34,2 -11,6 24,2 49,0 11,0 -13,2 -21,1

PRERABIVACKA INDUSTRIJA

15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pi¢a -13,5 -11,7 -10,6 -1,3 -5,6 -1,6 -7,7 -1,4 -3,9 -12,0 -6,5

16) Proizvodnja duhanskih proizvoda -31,0 -25,8 -3,1 80,9 14,3 44.4 5,8 -3,1 58,7 -21,7 6,2

17) Proizvodnja tekstila prediva i tkanina -40,1 -47,4 -18,3 -25,1 -26,8 -11,9 -23,6 92,3 8,6 -35,4 -28,4

18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna -31,8 -32,7 23,4 -15,4 -14,3 -19,4 -13,5 -16,3 -20,2 -19,6 -18,1

19) Proizvodnja koZe i predmeta od koZe i obuée -24.3 -9,3 -21,0 -13,0 -21,2 -14,0 1,5 -24,6 8,4 -18,2 -17,1

20) Prerada i proizvodi od drveta i plute -36,0 -40,8 -16,8 -12,5 -32,5 -25,9 -35,1 -35,0 -25,9 -29,5 -26,8

21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira -18,3 17,9 3,2 -4,3 1,8 6,1 -1,7 3,6 -6,5 0,1 0,6

22) l1zdavacka djelatnost, Stampanje i reprodukcija snimanih materijala -3,4 8,2 8,0 12,2 -13,4 7,5 12,1 7,0 -14,1 4,2 2,8

23) Proizvodnja koksa i derivata nafte 7,6 -29,1 -33,1 -39,9 -72,8 -72,9 -13,8 24,9 47,9 -18,3 -39,2

24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 23,2 29,4 106,2 28,0 -49.8 -13,8 -2,3 -8,4 -4,1 45,5 4,6

25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike -5,4 -33,7 -19,2 -24.1 -25,8 -17,8 -22,7 -28,1 -29,9 -20,7 -22,8

26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala -60,2 -39,0 -23,2 -21,9 -16,3 -27,6 -19,7 -20,6 -17,4 -37,6 -27,8

27) Proizvodnja osnovnih metala -21,1 -26,7 -31,3 -6,4 15,7 -27,0 -13,3 -17,9 -24,8 -26,6 -17,8

28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim masina -20,7 -43,5 -41,6 -51,2 -35,4 -24.2 2,3 -46,8 -10,2 -36,9 -36,8

29) Proizvodnja ostalih masina i uredaja -6,1 -23,8 -41,3 -46,3 -43,4 -27,6 -22,7 -12,8 -38,1 -25,2 -32,5

30) Proizvodnja kancelarijskih i raéunarskih maSina -14,2 -12,3 -14,2 -45,6 -69,3 -81,5 -84,5 -85,8 -81,2 -13,6 -40,0

31) Proizvodnja drugih elektronskih masina i aparata -7,0 -29,6 -40,8 -25,3 -20,8 8,5 -21,5 -53,6 -49,5 -27,7 -21,9

33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i opti¢kih instrumenata 4,6 20,1 13,4 16,6 16,5 -21,2 -31,9 -40,2 -43,6 12,1 6,6

34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica -78,1 -80,5 -77,2 -71,6 -87,2 -82,5 -73,9 -64,1 -59,7 -78,7 -80,1

35) Proizvodnja ostalih saobracajnih sredstava -11,9 -70,8 -45,4 -38,5 -37,4 -21,5 -63,7 -78,3 -43,8 -44,2 -37,5

36) Proizvodnja namje$taja i sli¢nih proizvoda -24.7 -34,1 -36,6 -26,3 -29,1 -14,3 -9,7 -14,1 -23,5 -33,6 -28,7

37) Reciklaza -69,4 -62,7 -54,4 -57,5 -39,6 -46,0 -29,0 -26,8 -0,7 -61,8 -54,3

PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM

40) Proizvodnja i snadbijevanje el. Energijom, gasom, parom i toplom vodom 9,1 4,0 -5,9 8,4 2,3 4,0 1,6 -4,7 3,1 -26,0

41) Skupljanje,prociS¢avanje i distribucija vode
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u RS

2007 2008

INDUSTRIJA UKUPNO

C) VADENJE RUDA | KAMENA 2 14,1
D) PRERABIVACKA INDUSTRIJA 4,1 19,4
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM

ENERGIJOM, GASOM | VODOM -5,4 10,5

VADENJE RUDA | KAMENA

10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta

13) Vadenje ruda metala

14) Vadenije ostalih ruda i kamena

PRERABIVACKA INDUSTRIJA

15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pi¢a

16) Proizvodnja duhanskih proizvoda

17) Proizvodnja tekstila prediva i tkanina

18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna

19) Proizvodnja koZe i predmeta od koZe i obuée

20) Prerada i proizvodi od drveta i plute

21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira

22) I1zdavacka djelatnost, Stampanije i reprodukcija snimanih
materijala

23) Proizvodnja koksa i derivata nafte

24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda

25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike

26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala

27) Proizvodnja osnovnih metala

28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim masina

29) Proizvodnja ostalih maSina i uredaja

30) Proizvodnja kancelarijskih i raéunarskih maSina

31) Proizvodnja drugih elektronskih masina i aparata

33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i opti¢kih instrumenata

34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica

35) Proizvodnja ostalih saobracajnih sredstava

36) Proizvodnja namje$taja i sli¢nih proizvoda

37) Reciklaza

PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM

40) Proizvodnja i snadbijevanje el. Energijom, gasom, parom i

toplom vodom -5,4 10,5

August Septembar K1-K2 K1-K3
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Tabela 3: Realni sektor

Rast g/g u %

maj juni juli

Industrijska proizvodnja - | 78I 8,6 7.9 -11,1 | -153 5,9 -5,9 -132 | -106 | -116 | -100 | -162 | -109 | - - -10,4 11,2
fizicki obim RS | 1,4 168 | 38 10,4 238 28,1 17,3 18,5 19,3 11,8 21,5 13,1 - - 17,1 17,3
Industry and
construction ) . FBiH | 22,6 34,1 1,8 -26,6 23,5 -16,9 20,6 29,4 -26,0 -33,0 21,7 -16,7 -23,0 -27,0 -20,4 23,1
Gradevinarstvo (vrijednost
radova) RS | 296 |118 |09 151 | 207 | 16 134 | 108 |-130 | -124 | -324 |24 9.1 -20,8 6.5 -6,3
FBiH | 55,1 6,1 - - - - - - - - - | -155 | -208 - -18,5 -
Cestovni (prevezeno robe)
RS | 20,6 31 233 | -435 | -137 | -171 | -122 | -179 | -245 | -375 | -172 | -278 | -158 = -21,0 -26,4
Cestovni (prevezeni At | 23 24 B : - - - - - - - | 24 -0,9 - 0,7 -
putnici) RS | 83 -4.6 263 | 227 | -130 | -258 | -264 | -212 | -242 | -206 | 886 204 | -245 - 225 233
Gradsko - Prigradski FBiH | -23,7 -1,3 - - - - - - - - = 23 £289) = 257 =
Transport Prijevoz (prevezeni
putnici) RS |76 4,9 4,0 1,8 7.5 27,5 8,0 45 14 0,2 8,4 45 13,6 - 9,1 54
Zelieznicki (prevezeno FE | B 20,9 i - - - - - - - - | -254 -23,9 -11,6 -24,7 -20,2
obe) RS | -0,4 -4,6 48,7 | -537 | -391 | 57,1 | 378 |-419 | -218 | -104 | 199 -46,7 | -45.3 - -45,9 -31,9
P : FBiH | 45 26,0 = = = = = = = = - | -78 11,8 -12,7 -10,0 11,1
Zeljeznicki (prevezeni
DuliAIED) RS | -7.4 24 327 | 453 | -333 | -328 | 39,7 | -444 | -459 | 352 | -429 |-373 | -388 = -38,0 39,2
trenutne cijene 14,0 18,3 05 4119 | -11,7 | 58 13,1 -8,0 125 | -11,9 | -11,4 | -80 9,1 -11,9 -8,6 9,9
——— FBiH
. deflacija cijena indeksom 122 |96 2,1 41 | 129 | 62 125 | -65 112 | -105 |-98 |-100 |-85 10,5 9.3 -9,9
Trgovina na potroSackih cijena
malo trenutne cijene 16,2 215 | -84 184 | 9,1 3.4 126 | 6,7 11,6 | -115 | -11,2 | -119 | -7.7 11,4 9,6 -10,3
I RS
deflacija cijena indeksom 151 | 143 | -104 |-198 |94 |-30 |-112 |-45 |-104 |-100 |-100 |-131 | -64 -10,1 95 -10,1
potroSackih cijena
FBiH | 18,0 2,7 -12,9 | -9,0 41 146 | -216 | -277 | -11,0 | -281 | 54 -85 -22,0 11,8 -17,0 15,5
Dolasci domacih turista
RS | 11,0 6,0 ‘124 | 58 1,4 -4,0 2.3 -141 | 56 2.4 0,2 -6,0 7.2 1,2 -6,7 -4,9
Turizam
FBiH | 17,9 1,8 6,2 -6,0 1,4 -4,8 -84 9,9 2,0 32 13,0 31 -7.9 46 -6,4 -1,8
Dolasci stranih turista
RS | 24,3 11,6 112,77 | 5,9 40 41 9,3 3,7 3,2 6,5 6,2 -5,7 -6,2 5,3 -6,0 -5,8
trenutne cijene 24,7 14,2 - - - - - - - - - -3,7 -7,9 -1,8 -6,1 -4,6
deflacija cijena indeksom FBIH 29 55 } : ) : ) ) : ) .| 57 73 04 68 46
. potroSackih cijena ! ' ’ ! ! ! '
Ugostiteljstvo
trenutne cijene 17,6 31,4 3,4 7,3 9,1 13,9 6,3 -1,5 - - - 6,6 55 - 6,0 -
I RS
deflacija cijena indeksom 165 |242 |14 |59 |88 |13 |77 |o7 - - - | 54 6.8 - 6.1 -
potroSackih cijena
Izvori: Entitetski zavodi za statistiku
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Tabela 4: TrziSte rada

broj zaposlenih* broj nezaposlenih stopa nezaposlenosti prosje €ne neto plate prosje €ne penzije*

BiH | FBiH | RS Bréko BiH | FBiH | RS Brcko BiH | FBiH | RS | Bréko | BiH | FBiH | RS | Bréko | BiH | FBiH | RS | Bréko

Period osobe % KM
2004. g 630.475 | 388.310 | 236.239 | 12.521 | 472.972 | 315.847 | 139.989 | 17.135 42,9 44,9 37,2 57,8 | 505 | 534 | 423 707 | 189 | 203 | 163 169
2005. g 645.651 | 388.418 | 242.624 | 13.044 | 507.816 | 338.270 | 151599 | 17.947 44,0 46,5 38,5 57,9 | 534 | 558 | 465 676 | 207 | 221 | 185 188
2006. o 655.522 | 389.601 | 252.227 | 13.703 | 516.175 | 355.102 | 143.219 | 17.854 441 477 36,2 56,6 | 575 | 603 | 521 674 | 227 | 238 | 210 208
2007. @ 668.313 | 413.676 | 258.209 | 14.624 | 526.680 | 370.459 | 139.825 | 16.395 441 47,2 35,1 52,9 | 645 | 662 | 585 684 | 263 | 284 | 230 244
2008. g 694.416 | 430.745 | 259.205 | 15.903 | 493.344 | 345.381 | 135.102 | 12.862 415 445 343 447 | 752 | 751 | 755 730 | 324 | 340 | 297 311
11X 2006. | 652.473 | 388.599 | 252.227 | 13.643 | 514.319 | 353.149 | 143.358 | 17.812 441 476 36,2 56,6 | 571 | 597 | 514 670 | 225 | 234 | 210 207
11X 2007. | 677.161 | 400.533 | 258.209 | 14.507 | 529.638 | 370.700 | 141.804 | 17.134 43,9 48,1 35,4 542 | 636 | 653 | 575 678 | 257 | 279 | 223 238
11X 2008. | 699.722 | 429.983 | 259.205 | 15.790 | 497.759 | 348.584 | 135.958 | 13.217 41,6 448 34,4 456 | 740 | 741 | 740 724 | 320 | 338 | 290 305
11X 2009. | 692.782 | 426.737 | 253.665 | 16.088 | 494.403 | 345240 | 138.184 | 10.979 41,6 44,7 35,3 40,6 | 789 | 791 | 788 765 | 337 | 347 | 321 327
1 2008. 691.943 | 423.651 516.686 | 366.705 | 136.108 | 13.873 2,7 46,4 677 | 710 | 584 696 | 306 | 330 | 267 287
1l 2008. 696.290 | 425.215 517.181 | 365.232 | 138.134 | 13.815 42,6 46,2 716 | 713 | 724 706 | 306 | 331 | 266 287
Il 2008. 697.220 | 427.747 | 258.993 | 15.337 | 509.570 | 357.281 | 138.497 | 13.792 422 455 34,8 473 | 726 | 724 | 731 716 | 312 | 332 | 280 298
IV 2008. 697.968 | 429.431 499.838 | 348.615 | 137.580 | 13.643 41,7 44,8 739 | 735 | 751 730 | 309 | 331 | 273 293
v/ 2008. 699.397 | 430.254 493.765 | 344.633 | 136.071 | 13.061 41,4 44,5 753 | 752 | 758 740 | 325 | 340 | 300 308
V1 2008. 703.105 | 433.170 15.866 | 489.528 | 341.221 | 135.524 | 12.783 41,0 44,1 446 | 748 | 741 | 768 735 | 325 | 340 | 301 313
VI 2008. 703.747 | 433.635 488.433 | 340.809 | 134.808 | 12.816 41,0 44,0 763 | 764 | 765 733 | 325 | 339 | 301 313
VIl 2008. 703.297 | 433.049 484.653 | 338.111 | 133.827 | 12.715 40,8 438 764 | 759 | 779 728 | 330 | 349 | 301 317
X 2008. 704529 | 433.691 | 259417 | 16.168 | 480.176 | 334.650 | 133.075 | 12.451 405 43,6 33,9 435 | 775 | 773 | 783 734 | 337 | 349 | 319 327
X 2008. 678.682 | 433.964 477,520 | 332.897 | 132.426 | 12.197 41,3 434 780 | 781 | 783 736 | 337 | 348 | 319 327
X1 2008. 679.483 | 434.005 479.660 | 335.772 | 132.098 | 11.790 41,4 436 776 | 772 | 790 729 | 337 | 349 | 319 327
Xl 2008. 677.324 | 431.131 16.242 | 483.121 | 338.643 | 133.074 | 11.404 41,6 44,0 41,3 | 798 | 790 | 819 772 | 337 | 348 | 320 327
1 2009. 697.642 | 428.688 488.498 | 342.174 | 134.798 | 11.526 41,2 44,4 784 | 791 | 771 738 | 338 | 348 | 323 327
1l 2009. 696.929 | 428.765 491.797 | 343.402 | 136.624 | 11.771 41,4 445 790 | 785 | 813 751 | 339 | 349 | 322 328
1l 2008. 693.919 | 427.060 | 255.303 | 16.087 | 493.338 | 343.317 | 138.210 | 11.811 41,6 446 35,1 423 | 790 | 795 | 781 764 | 338 | 348 | 321 328
IV 2009. 693.146 | 426.926 493.144 | 343.451 | 138.061 | 11.632 41,6 44,6 794 | 798 | 786 773 | 337 | 347 | 321 327
v/ 2009. 693.403 | 426.624 490.571 | 341.911 | 137.847 | 10.813 41,4 445 786 | 792 | 773 763 | 338 | 348 | 321 328
V1 2009. 692.763 | 427.057 16.035 | 492.583 | 344.025 | 138.170 | 10.388 41,6 446 39,3 | 793 | 793 | 794 767 | 337 | 348 | 321 329
VI 2009. 690.778 | 425.702 496.896 | 347.701 | 138.911 | 10.284 41,8 45,0 792 | 792 | 792 781 | 336 | 345 | 320 326
VIl 2009. 687.817 | 423.876 500.501 | 350.410 | 139.974 | 10.117 421 453 785 | 783 | 790 773 | 335 | 344 | 320 326
X 2009. 688.636 | 425.933 | 252.026 | 16.141 | 502.301 | 350.772 | 141.064 | 10.465 422 4572 35,9 39,3 | 785 | 785 | 786 773 | 335 | 344 | 320 326

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski Zavodi za statistiku, Zavod za zapoS$ljavanje FBiH i RS, Fond MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS
* Broj zaposlenih u BiH izvor: Agencije za statistiku BiH; broj zaposlenih u FBiH i RS, izvor: entitetski zavodi za statistiku.
* Prosjecne penzije u BiH su izraGunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od BH entiteta i Bréko Distrikta.

Sektor za ekonomska istrazivanja

48




Tabela 5: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda)

Rezervni Transakcijski : ukzlpzr;o
novac (MO0) novac (M1) Kvazi novac (QM)
Gotovina izvan Depoziti banaka Ostali dep. po Gotovina | Depoziti Oroceni Depoziti po Oroceni i
monetarnih kod monetarnih videnju kod izvan po i Stedni videnju u stranoj Stedni depoziti
Period vlasti vlasti monetarnih vlasti : banaka videnju depoziti valuti u stranoj valuti
ng\?;\(,:m dor#aéoj uk'\ﬂ;w dor#aéoj QM-ukupno uMkZupno
valuti valuti
1 2 3 4 5=2+3+4 6 7 8=6+7 9 10 11 12=9+10+11 13=8+12
u milionima KM
K1 2005 1.791,5 1.336,6 1,9 3.130,4 1.626,7 1.907,9 3.534,7 716,4 1.007,2 1.680,2 3.403,8 6.938,5
K2 2005 1.863,3 1.383,4 23 3.249,0 1.690,5 2.012,7 3.703,2 721,2 1.098,7 1.754,2 3.574,2 7.277,3
K3 2005 1.883,0 1.667,8 2,8 3.553,7 1.707,8 2.176,2 3.883,9 770,8 1.115,3 1.908,5 3.794,6 7.678,6
K4 2005 1.907,2 2.059,9 2,7 3.970,1 1.729,0 2.378,5 4.107,5 818,0 1.152,1 1.998,0 3.968,2 8.075,7
K1 2006 1.837,9 2.220,6 2,7 4.061,1 1.656,4 2.434,8 4.091,3 854,9 1.202,4 2.161,7 4.219,0 8.310,3
K2 2006 1.938,5 2.243,2 4,9 4.186,6 1.746,7 2.661,9 4.408,6 912,4 1.270,9 2.207,4 4.390,8 8.799,3
K3 2006 2.054,2 2.698,1 8,4 4.760,7 1.864,7 2.907,9 4.772,6 987,4 1.335,3 2.425,2 4.748,0 9.520,6
K4 2006 2.154,2 2.887,3 10,5 5.052,0 1.978,3 3.093,0 5.071,3 1.099,4 1.358,5 2.544,6 5.002,4 10.073,7
K1 2007 2.107,6 3.021,8 14,2 5.143,6 1.910,8 3.389,6 5.300,4 1.173,2 1.322,8 2.704,2 5.200,2 10.500,6
K2 2007 2.207,6 3.269,1 8,5 5.485,2 2.002,6 3.674,0 5.676,6 1.308,5 1.385,3 2.824,0 5.517,8 11.194,4
K3 2007 2.302,9 3.712,0 9,5 6.024,4 2.085,5 3.858,5 5.944,0 1.366,2 1.408,6 2.975,0 5.749,8 11.693,8
K4 2007 2.439,7 3.777,1 12,2 6.229,0 2.185,3 3.974,6 6.159,9 1.517,4 1.459,3 3.113,2 6.089,9 12.249,8
K1 2008 2.310,7 3.665,3 6,6 5.982,6 2.061,2 3.944,7 6.005,9 1.602,8 1.572,8 3.220,7 6.396,3 12.402,2
K2 2008 2.335,3 3.697,0 5,6 6.037,9 2.075,6 3.956,1 6.031,7 1.721,3 1.608,8 3.430,8 6.760,9 12.792,6
K3 2008 2.407,0 3.849,4 8,4 6.264,8 2.130,8 4.066,7 6.197,5 1.800,1 1.667,4 3.761,1 7.228,6 13.426,1
K4 2008 2.552,4 3.144,2 7,4 5.704,0 2.302,6 3.691,4 5.994,0 1.799,4 1.511,4 3.470,3 6.781,1 12.775,1
K1 2009 2.318,5 2.994,2 6,5 5.319,1 2.016,3 3.545,6 5.561,9 1.838,3 1.467,5 3.615,5 6.921,3 12.483,2
K2 2009 2.304,7 2.810,1 8,4 5.123,2 1.988,2 3.617,3 5.605,5 1.689,4 1.431,5 3.654,4 6.775,3 12.380,8
K3 2009 2.270,9 3.244,7 4,5 5.520,1 1.980,1 3.640,4 | 5.620,5 1.727,7 1.467,1 3.782,6 6.977,4 12.597,9
% promjena u odnosu na isti period prethodne godin e
K1 2005 5,8% 17,8% -27,7% 10,6% 5,8% 10,4% 8,2% 38,2% 22,9% 38,3% 33,3% 19,3%
K2 2005 7,6% 11,3% 11,0% 9,1% 7,1% 10,9% 9,1% 24,6% 24,9% 35,7% 29,9% 18,4%
K3 2005 4,6% 21,2% 67,2% 11,8% 4,6% 10,2% 7,6% 43,7% 15,0% 36,7% 30,8% 18,0%
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Tabela 5: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda) -nastavak

Rezervni Transakcijski : uk’l\JApzr:lo
novac (M0) novac (M1) Kvazi novac (QM)
Gotovina izvan Depoziti banaka Ostali dep. po Gotovina | Depoziti Oroceni Depoziti po Oroceni i
monetarnih kod monetarnih videnju kod izvan po i Stedni videnju u stranoj Stedni depoziti
Period vlasti vlasti monetarnih vlasti : banaka videnju depoziti valuti u stranoj valuti
ngs;\énl dorr:Jaéoj uk’\lAJ;m dorr:Jaéoj QM-ukupno uMkzupno
valuti valuti
1 2 3 4 5=2+3+4 6 7 8=6+7 9 10 11 12=9+10+11 13=8+12
% promjena u odnosu na isti period prethodne godin e
K4 2005 4,9% 45,1% 52,0% 22,6% 3,5% 27,5% 16,2% 16,3% 16,6% 24,5% 20,4% 18,2%
K1 2006 2,6% 66,1% 39,6% 29,7% 1,8% 27,6% 15,7% 19,3% 19,4% 28,7% 23,9% 19,8%
K2 2006 4,0% 62,1% 113,4% 28,9% 3,3% 32,3% 19,0% 26,5% 15,7% 25,8% 22,8% 20,9%
K3 2006 9,1% 61,8% 200,1% 34,0% 9,2% 33,6% 22,9% 28,1% 19,7% 27,1% 25,1% 24,0%
K4 2006 13,0% 40,2% 288,7% 27,2% 14,4% 30,0% 23,5% 34,4% 17,9% 27,4% 26,1% 24,7%
K1 2007 14,7% 36,1% 435,8% 26,7% 15,4% 39,2% 29,6% 37,2% 10,0% 25,1% 23,3% 26,4%
K2 2007 13,9% 45,7% 73,2% 31,0% 14,6% 38,0% 28,8% 43,4% 9,0% 27,9% 25,7% 27,2%
K3 2007 12,1% 37,6% 13,4% 26,5% 11,8% 32,7% 24,5% 38,4% 5,5% 22,7% 21,1% 22,8%
K4 2007 13,3% 30,8% 16,6% 23,3% 10,5% 28,5% 21,5% 38,0% 7,4% 22,3% 21,7% 21,6%
K1 2008 9,6% 21,3% -53,5% 16,3% 7,9% 16,4% 13,3% 36,6% 18,9% 19,1% 23,0% 18,1%
K2 2008 5,8% 13,1% -34,1% 10,1% 3,6% 7,7% 6,3% 31,5% 16,1% 21,5% 22,5% 14,3%
K3 2008 4,5% 3,7% -11,6% 4,0% 2,2% 5,4% 4,3% 31,8% 18,4% 26,4% 25,7% 14,8%
K4 2008 4,6% -16,8% -39,3% -8,4% 5,4% -7,1% -2,7% 18,6% 3,6% 11,5% 11,3% 4,3%
K1 2009 0,3% -18,3% -1,5% -11,1% -2,2% -10,1% -7,4% 14,7% -6,7% 12,3% 8,2% 0,7%
K2 2009 -1,3% -24,0% 50,0% -15,1% -4,2% -8,6% -7,1% -1,9% -11,0% 6,5% 0,2% -3,2%
K3 2009 -5,7% -15,7% -46,4% -11,9% -7,1% -10,5% -9,3% -4,0% -12,0% 0,6% -3,5% -6,2%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 6: Indeks potroSa €kih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
STANOVANJE,
VODOSNADBIJEVANJE,
ELEKTRIENA ENERGIJA, PLIN | NAMJIESTAJ, POKU €STVO |
Opis koda OPSTI INDEKS HRANA | BEZALKOHOLNA PI €A ALKOHOL | DUVAN ODJECA 1 OBUCA DRUGI ENERGENTI REDOVNO ODRZAVANJE KU €E ZDRAVSTVO
Period 2005=100 m/m g/g 2005=100 m/m folls] 2005=100 m/m glg 2005=100 m/m g/g 2005=100 m/m g/g 2005=100 m/m g/g 2005=100 m/m glg
2006. 106.1 108.3 100.0 99.2 113.1 101.2 109.0
2007. o 101.5 102.9 100.4 96.9 1024 100.4 101.0
2008. g 107.4 112.1 101.1 97.9 108.5 102.2 100.4
1-1X 2006. 106.6 108.7 100.0 99.4 114.0 101.2 108.9
1-1X 2007. 100.7 101.1 100.3 96.8 102.7 100.2 101.0
1-1X 2008. 108.1 1134 101.0 98.1 108.3 102.0 100.5
1-1X 2009. 99.7 100.0 107.2 96.2 104.7 101.3 100.5
1 2008. 1134 101.4 106.2 120.8 102.1 111.2 100.6 100.0 100.4 95.3 99.9 97.5 127.1 102.3 104.6 102.6 100.2 101.4 110.4 100.0 101.0
11 2008. 113.8 100.4 106.2 122.1 101.1 111.4 100.8 100.1 100.6 95.3 100.0 97.7 127.2 100.1 104.7 102.7 100.1 101.6 110.4 100.0 101.1
111 2008. 114.9 101.0 107.1 124.0 101.6 112.9 100.9 100.1 100.6 95.3 100.0 97.7 128.0 100.6 105.4 102.8 100.1 101.6 110.4 100.0 100.9
1V 2008. 1144 99.6 107.5 1249 100.8 112.6 100.9 100.1 100.8 94.7 99.3 98.1 118.1 92.3 108.4 103.0 100.2 101.8 110.3 100.0 100.6
V 2008. 1154 100.9 108.2 126.0 100.9 113.7 101.2 100.3 100.9 94.4 99.7 98.1 1185 100.3 108.5 103.0 100.0 101.5 110.6 100.2 100.4
VI 2008. 116.5 100.9 109.6 126.7 100.5 115.8 101.5 100.3 101.1 94.1 99.7 98.5 119.2 100.6 109.4 103.5 100.4 102.0 110.9 100.2 100.4
VI 2008. 116.5 100.1 109.9 125.7 99.2 115.8 101.7 100.2 101.3 94.0 99.9 98.5 119.8 100.5 109.9 103.9 100.4 102.4 110.6 99.7 100.1
VIl 2008. 117.0 100.1 109.5 125.2 99.6 114.4 102.0 100.3 101.5 93.7 99.7 98.3 122.7 102.4 112.3 104.4 100.6 102.7 110.7 100.2 100.2
1X 2008. 116.7 100.1 108.7 125.6 100.3 112.6 102.0 100.0 101.6 93.7 100.0 98.2 123.3 100.5 112.4 104.7 100.3 102.9 110.7 99.9 99.9
X 2008. 117.5 100.7 107.3 125.8 100.2 110.6 102.1 100.1 101.5 92.9 99.2 97.5 133.7 108.4 109.3 105.1 100.3 103.1 110.6 100.0 100.1
X1 2008. 116.8 99.4 105.5 1255 99.7 108.4 102.1 100.0 101.5 92.8 99.8 97.2 135.0 101.0 110.0 105.2 100.2 103.0 110.7 100.1 100.2
XII 2008. 116.1 99.4 103.8 1254 99.9 106.0 102.2 100.1 101.5 92.6 99.8 97.1 135.0 100.0 108.6 105.1 99.9 102.7 110.9 100.1 100.4
12009. 116.0 99.9 102.3 126.5 100.9 104.7 102.4 100.2 101.7 92.3 99.7 96.9 135.0 100.1 106.2 105.2 100.1 102.6 110.8 99.9 100.4
11 2009. 115.9 99.9 101.8 126.3 99.9 103.5 102.6 100.2 101.8 92.1 99.8 96.6 135.1 100.1 106.2 105.2 100.0 102.4 110.7 100.0 100.3
111 2009. 115.7 99.9 100.7 126.4 100.1 102.0 102.8 100.2 101.9 92.1 100.0 96.6 135.2 100.0 105.6 105.2 100.0 102.3 110.8 100.1 100.4
1V 2009. 1144 98.8 100.0 126.0 99.6 100.8 102.8 100.1 101.8 91.0 98.8 96.1 124.9 924 105.7 105.1 99.9 102.0 110.9 100.0 100.5
V 2009. 114.2 99.9 99.0 125.2 99.4 99.3 103.1 100.2 101.8 904 99.4 95.8 124.8 99.9 105.3 104.7 99.7 101.7 111.2 100.3 100.5
VI2009. 114.3 100.1 98.2 124.3 99.3 98.1 103.0 100.0 101.5 90.2 99.9 95.9 124.8 100.0 104.7 104.6 99.9 101.1 111.2 100.1 100.3
VI 2009. 115.1 100.7 98.8 122.9 98.9 97.8 120.3 116.8 118.3 90.2 99.9 95.9 124.4 99.7 103.8 104.5 99.9 100.6 111.3 100.0 100.6
VII1 2009. 114.9 99.8 98.5 121.6 99.0 97.1 120.1 99.8 117.1 90.0 99.8 96.0 125.2 100.7 102.1 104.3 99.9 99.9 111.2 100.0 100.5
1X 2009. 115.0 100.1 98.6 121.5 99.9 96.8 120.1 100.0 117.8 89.9 99.9 96.0 126.2 100.8 102.4 104.2 99.9 99.5 112.0 100.7 101.3

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 6: Indeks potroSa €kih cijena (CPI) (nastavak)

Kod 07 08 09 10 11 12
Opis koda PREVOZ KOMUNIKACIJE REKREACIJA | KULTURA OBRAZOVANJE RESTORANI | HOTELI OSTALE ROBE | USLUGE
Period 2005=100 m/m glg 2005=100 m/m glg 2005=100 m/m glg 2005=100 m/m glg 2005=100 m/m g/g 2005=100 m/m glg
2006. g 105.3 113.8 104.8 101.9 103.9 101.4
2007. 8 100.2 102.2 101.4 104.4 102.8 100.6
2008. o 111.2 104.4 104.0 102.5 107.1 102.8
1-1X 2006. 107.3 115.6 104.3 101.3 103.6 101.4
1-1X 2007. 98.6 102.2 101.6 104.3 102.2 100.6
1-1X 2008. 113.7 104.1 103.5 103.4 107.0 102.5
1-1X 2009. 88.3 101.9 103.8 99.5 105.6 102.7
12008. 112.1 101.3 109.5 120.8 103.7 104.4 107.7 100.6 101.6 109.4 100.3 104.4 111.0 100.5 105.5 103.0 100.5 101.4
112008. 111.8 99.7 109.5 120.7 100.0 104.3 107.7 100.0 101.4 109.5 100.0 103.9 111.1 100.1 105.4 103.2 100.2 101.5
111 2008. 113.6 101.6 111.2 120.8 100.0 104.4 108.8 101.0 102.4 109.2 99.8 103.7 112.0 100.9 106.3 103.6 100.4 101.9
1V 2008. 114.8 101.1 111.4 120.7 100.0 104.4 108.9 100.1 102.7 109.2 100.0 103.7 112.5 100.4 106.7 103.9 100.3 102.1
V 2008. 119.0 103.6 113.6 120.7 100.0 104.4 108.8 100.0 102.7 109.2 100.0 103.7 112.9 100.4 107.0 104.4 100.4 102.5
VI12008. 123.7 104.0 117.4 120.7 100.0 103.5 111.0 102.0 104.9 109.2 100.0 103.7 113.7 100.7 107.0 104.5 100.1 102.5
VII 2008. 125.2 101.3 119.0 120.7 100.0 103.5 111.0 100.0 104.9 109.4 100.2 103.8 114.9 101.1 108.2 105.3 100.8 103.3
VIII 2008. 123.9 98.9 116.9 121.5 100.7 104.2 111.0 100.0 105.1 109.5 100.0 103.9 115.2 100.3 108.1 105.7 100.3 103.5
1X 2008. 122.1 98.5 114.8 121.5 100.0 104.2 113.1 101.9 105.9 108.2 98.8 100.4 116.1 100.8 108.9 105.9 100.3 103.7
X 2008. 119.5 97.9 111.7 121.5 100.0 104.2 113.0 99.9 105.8 108.2 100.1 100.1 116.7 100.5 107.9 106.2 100.3 103.9
X1 2008. 113.0 94.6 103.0 123.4 101.5 105.9 113.0 100.0 105.7 108.5 100.3 99.5 1175 100.7 106.8 106.2 100.0 103.9
XII 2008. 107.8 95.4 97.4 123.3 100.0 105.9 112.9 100.0 105.4 108.5 100.0 99.5 118.4 100.7 107.2 106.4 100.1 103.8
12009. 103.5 96.0 92.3 123.3 100.0 102.1 113.0 100.0 104.9 108.5 100.0 99.2 119.2 100.7 107.4 106.8 100.4 103.7
11 2009. 102.6 99.1 91.7 123.3 100.0 102.1 113.8 100.8 105.7 108.7 100.2 99.3 119.3 100.1 107.4 107.0 100.2 103.7
111 2009. 100.8 98.3 88.7 123.3 100.0 102.1 114.3 100.5 105.1 108.7 100.0 99.5 119.6 100.3 106.7 107.2 100.2 103.5
1V 2009. 100.2 99.4 87.3 123.2 99.9 102.0 114.2 99.8 104.9 108.7 100.0 99.5 119.5 100.0 106.3 107.1 99.9 103.1
V 2009. 101.7 101.5 85.5 123.2 100.0 102.0 114.0 99.8 104.7 108.7 100.0 99.5 119.7 100.2 106.0 107.1 100.1 102.7
VI 2009. 104.8 103.1 84.8 123.1 99.9 102.0 113.9 99.9 102.6 108.7 100.0 99.5 119.7 100.0 105.3 107.2 100.1 102.6
Vi 2009, 108.2 103.2 86.4 123.1 100.0 102.0 113.9 100.0 102.6 108.7 100.0 99.4 119.7 100.0 104.2 107.1 99.9 101.7
VI 2009, 109.6 101.3 88.5 123.1 100.0 101.3 114.0 100.1 102.6 108.7 100.0 99.3 119.8 100.1 104.0 107.1 100.0 101.4
1 2009 109.5 99.9 89.7 123.1 100.0 101.3 114.6 100.6 101.3 108.8 100.0 100.5 119.8 100.0 103.2 107.6 100.4 101.5
Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 7: Rast i sektorska struktura kredita (kraj razdoblja)

Potrazivanja od svih sektora

poduzeéa

Potrazivanja od nefinancijskih

Potrazivanja od

privatnih PotraZivanja
Potrazivanja od | Potrazivanja od poduzeca od Ostala Ukupna
Period opce vlade javnih poduzeca stanovniStva | potrazivanja* | potrazivanja
1 2 3 4 5 6 7=2+.6
u mil. KM (stanje na kraju razdoblja)
K1 2005 44,3 680,1 2.6339 2.757,0 88,9 6.204,2
K2 2005 43,8 674,2 2.883,7 2.997,0 81,9 6.680,6
K3 2005 46,5 670,1 3.003/4 3.2124 107,6 7.040,0
K4 2005 50,1 695,0 3.244,0 3.453 4 101,7 7.544,2
K1 2006 49,( 667,8 3.414,3 3.599,9 100,2 7.831,1
K2 2006 54,2 647,7 3.629,6 3.909,8 106,6 8.348,3
K3 2006 65,8 649,6 3.700,7 4.148,3 95,8 8.660,7
K4 2006 68,3 661,6 4.075,4 4.373,6 128,6 9.307,9
K1 2007 84,1 674,7 4.310,7 4.642,5 156,0 9.868,3
K2 2007 104,4 665,9 45845 5048,6 188,3 10592,1
K3 2007 114,2 658,4 4864,4 5389,6 196,0 11223,3
K4 2007 127,83 646,3 5273,6 5685,7 2157 11949,1
K1 2008 1345 628,5 5737,8 5997,6 236,0 12735,
K2 2008 231,8 611,8 6237,4 6404,6 248,2 13734,2
K3 2008 246,2 638,3 6535,0 6690,0 2493 14359 4
K4 2008 264,1 638,3 6735,9 6696,0 215,2 14549,9
K1 2009 283,6 661,8 6729,6 6631,5 179,7 14486,6
K2 2009 448,2 660,7 6707,8 6527,7 1521 14497,
K3 2009 314,1 650,5 6631,8 6429,1 134,0 14159,9
% promjena u odnosu na isti period prethodne godine
K1 2005 -4,39 -42,1% 29,5% 33,1% -4,2% 14,5%
K2 2005 -3,19 -4,6% 33,7% 29,3% -11,2% 25,6%
K3 2005 2,29 -7,2% 31,3% 28,8% 29,8% 25,0%
K4 2005 9,99 0,5% 30,9% 31,4% 21,1% 27,3%
K1 2006 10,6% -1,8% 29,6% 30,6% 12,7% 26,2%
K2 2006 23,7% -3,9% 25,9% 30,5% 30,2% 25,0%
K3 2006 41,5% -3,1% 23,2% 29,1% -11,0% 23,0%
K4 2006 36,3% -4,8% 25,6% 26,6% 26,5% 23,4%
K1 2007 71,6% 1,0% 26,3% 29,0% 55,7% 26,0%
K2 2007 92,6% 2,8% 26,3% 29,1% 76,6% 26,9%
K3 2007 73,6% 1,4% 31,5% 29,9% 104,6% 29,6%
K4 2007 86,4% -2,3% 29,4% 30,0% 67,7% 28,4%
K1 2008 59,9% -6,8% 33,1% 29,2% 51,3% 29,0%
K2 2008 122,0% -8,1% 36,1% 26,9% 31,8% 29,7%
K3 2008 115,6% -3,1% 34,3% 24,1% 27,2% 27,9%
K4 2008 107,5% -1,2% 27,7% 17,8% -0,2% 21,8%
K1 2009 110,9% 5,3%) 17,3% 10,6% -23,9% 13,8%
K2 2009 93,4% 8,0% 7,5% 1,9% -38,7% 5,6%
K3 2009 27,6% 1,9% 1,5% -3,9% -46,2% -1,4%

Izvor: Centralna banka BiH
* U ostalim potrazivanja su potrazivanja od nebaskih financijskih institucija, neprofitnih orgarsizija i ostala potrazivanja.
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Tabela 8: Rast i sektorska struktura depozita (kraj razdoblja )
Depoziti svih sektora
Depoziti nefinancijskih
poduzecéa
e Depoziti Deporzit Depoziti Ostali Ukupni
opce vlade | Depoziti ja’vnih privatnih stanovnistva depoziti* depoziti
poduzeéa poduzeca
1 2 3 4 5 6 7=2+..6
u mil. KM (stanje na kraju razdoblja)
K1 2005 807,8 884,7 931,1 2657,8 387,2 5668,7
K2 2005 906,1 843,5 1002,4 2886,6 378,6 6017,3
K3 2005 1041,6 864,0 11239 3038,2 420,0 6487,6
K4 2005 1062,7 897,1 1260,5 3187,3 468,7 6876,3
K1 2006 1266,4 965,3 1160,2 3386,7 463,0 7263,6
K2 2006 1281,6 1122,1 1186,4 3620,6 433,7 7684 4
K3 2006 1483,5 1086,4 1491,0 3799,9 509,4 8410,1
K4 2006 1465,8 1116,1 1578,1 41011 537,3 8838,9
K1 2007 1596,9 1229,3 1551,5 4339,9 596,5 93534
K2 2007 2917,7 1272,2 1763,3 4606,6 590,6 11189,6
K3 2007 3052,2 1267,3 1833,2 4808,7 620,8 11621,0
K4 2007 3069,8 1278,0 1914,8 5166,0 672,3 12138,
K1 2008 2866,2 1453,0 1788,1 5342,7 698,9 12186,
K2 2008 2825,8 1504,9 1809,7 5562,0 756,7 12500,8
K3 2008 2708,8 1663,0 1987,1 5818,4 776,3 13008,
K4 2008 23194 1542,4 2063,4 5207,2 805,9 12011,
K1 2009 2288,1 1622,5 1851,3 5151,8 858,2 11848,9
K2 2009 21117 1636,9 1796,1 5258,0 880,4 11683,0
K3 2009 2104,1 1581,2 1940,0 5416,1 930,8 119728
% promjena u odnosu na isti period prethodne godine
K1 2005 6,3% 13,0% 35,3% 28,6% 20,2% 22,7%
K2 2005 11,3% 6,3% 30,3% 30,7% 7,5% 21,9%
K3 2005 20,8% 2,2% 30,7% 30,2% 19,9% 23,5%
K4 2005 21,3% 6,4% 27,0% 28,1% 24,0% 23,3%
K1 2006 56,8% 9,1% 24,6% 27,4% 19,6% 27, 7%
K2 2006 41,4% 33,0% 18,4% 25,4% 14,6% 27,0%
K3 2006 42,4% 25,7% 32,7% 25,1% 21,3% 29,0%
K4 2006 37,9% 24,4% 25,2% 28,7% 14,6% 28,0%
K1 2007 26,1% 27,3% 33,7% 28,1% 28,8% 28,6%
K2 2007 127,7% 13,4% 48,6% 27,2% 36,2% 45,9%
K3 2007 105,7% 16,7% 23,0% 26,5% 21,9% 38,4%
K4 2007 109,4% 14,5% 21,3% 26,0% 25,1% 37,5%
K1 2008 79,5% 18,2% 15,2% 23,1% 17,2% 30,4%
K2 2008 -3,1% 18,3% 2,6% 20,7% 28,1% 11,7%
K3 2008 -11,3% 31,2% 8,4% 21,0% 25,0% 11,8%
K4 2008 -24,4% 20,7% 7,8% 0,8% 19,9% -1,3%
K1 2009 -20,2% 11,7% 3,5% -3,6% 22,8% -3,1%
K2 2009 -25,3% 8,8% -0,8% -5,5% 16,3% -6,2%
K3 2009 -22,3% -4,9% -2,4% -6,9% 19,9% -7,6%
Izvor: Centralna banka BiH
* U ostalim depozitima su depoziti nebankarskitafinijskih institucija, neprofitnih organizacija stali depoziti.
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Tabela 9: Kamatne stope u BiH (prosjek razdoblja)

Kamatne stope na Kamatne stope na Kamatne stope na depozite | Kamatne stope na Stedne i
kratkoro€ne kredite dugorocne kredite po videnju oro¢ene depozite
anatn? Stanovnistvo Prlvatng StanovniStvo anatn? Stanovnistvo anatng Stanovnistvo
poduzecéa poduzecéa poduzecéa poduzecéa
K1 2005 9,95 10,6( 8,50 10,59 0,55 0,77 3,06 K
K2 2005 9,90 10,48 8,3 10,52 0,62 0,73 3,28 K
K3 2005 9,79 10,3( 8,2P 10,47 0,49 0,72 3,30 K
K4 2005 9,61 10,1( 8,1b 10,38 0,48 0,69 3,34 K
K1 2006 8,44 9,97 8,01 10,04 0,37 0,54 367 3
K2 2006 8,32 9,80 8,04 9,89 0,38 0,52 3|68 3
K3 2006 8,13 9,61 8,08 9,76 0,37 0,48 3]79 3
K4 2006 8,01 9,58 8,00 9,69 0,37 0,48 3/83 3
K1 2007 7,47 9,41 7,70 9,94 0,36 0,41 3|68 3
K2 2007 7,31 9,40 7,12 9,69 0,36 0,40 3|57 3
K3 2007 7,23 9,37 7,09 9,86 0,36 0,38 3|60 3
K4 2007 7,17 9,62 7,28 9,92 0,35 0,38 3|55 3
K1 2008 6,91 9,55 7,69 9,37 0,31 0,38 3j22 3
K2 2008 6,87 9,52 7,31 9,44 0,31 0,36 3}15 3
K3 2008 6,88 9,61 7,05 9,22 0,32 0,36 3}29 3
K4 2008 6,98 9,53 7,12 9,71 0,33 0,35 321 3
K1 2009 7,48 9,54 6,37 9,61 0,36 0,32 392 3
K2 2009 7,69 9,51 7,04 9,68 0,33 0,30 396 3
K3 2009 7,86 9,61 7,15 9,48 0,32 0,29 4/00 3

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 10

Uvoz i izvoz dobara klasifikovani uvoz _ 1ZvOZz _
prema harmonizovanom sistemu K1-K3 2007 K1-K3 2008 K1-K3 2009 R K1-K3 2007 K1-K3 2008 K1-K3 2009 T
kodova (HS) u000 KM | ucesSée | u000KM ucesce u 000 KM ucesée | o00gKk1k3 | UOOOKM [ uceSée | uOO0KM | uceSce [ uOOOKM | uceSée | o908 K1K3
UKUPNO 10.090.991| 100,0%)|12.337.057| 100,0%| 9.116.183|  100%| -26,1%| 4.410.496|  100%)5.147.243| 100,0%|4.046.291]  100%| -21,4%
ZIVOTINJE | PROIZVODI
ol ZNVOTINJSKOG PORIJEKLA 188.474 2,1% 266.437 2,0% 277.939 3,0% 4,3% 37.197 1% 52.774 0,8% 64.755 1,6% 22,7%
02 [PROIZVODIBILINOG PORVEKLA 447.942| 4,1%| 537.743| 53%| 396.914]  4,4%| -26,2%|  40.044 0%| 47.578) 0,7%| 55311 14%| 163%
03 MASTI I ULJA ZIVOTINJSKOG
PORUEKLA | BILINOG PORWEKLA 70.172] 0,8%| 93.745|  0,8%| 82300  0,9%| -12,2%|  25.148 1%| 31.253| 0,5%| 33.845| 0,8% 8,3%
04 |PREHRAVBENE PRERADEVINE 918.537| 10,1%| 1.036.975|  81%| 1.034.718] 11,4%| -0,2%| 120.258 3%| 156.198| 2,8%| 176.193| 4,4%| 12,8%
PROIZV ODI MINERALNOG
% | PoRUEKLA 1.485.794| 16,5%| 2.146.520|  16,1%| 1.445.755| 15,9%| -32,6%| 428.997 7%| 608.659| 10,8%| 637.377] 15,8% 4,7%
06 PROIZV ODI HEMIJSKE INDUSTRIJE
ILI SRODNIH INDUSTRIJA 919.443| 9,3%| 1.058.569|  8,5%| 943.649] 10,4%| -10,9%| 224.846 6%| 321.471]  6,6%| 236.310| 58%| -26,5%
07 PLASTICNE MASE, GUMA |
KAUCUK 504.066| 4,7%| 593.587|  4,3%| 481.147|  53%| -18,9%| 107.542 3%| 107.051] 2,0%| 87.746]  2,2%| -180%
08 [KOZA IKRZNO 174.023| 2,1%| 185.580 1,5%| 141.687 1,6%| -23,7%| 91712 3%| 94.596|  2,1%| 46.914|  1,2%| -50,4%
09 |PRVO TPROIZVODI OD DRVETA 130.782] 1,1%| 158.679 1,1%| 112.191 1,2%| -29,3%| 407.856 9%| 380.603| 6,8%| 293.393| 7,3%| -22,9%
10 CELULOZA, PAPR IKARTON
NJHOVI PROIZVODI 264.961)  2,8%| 283.208 2,5%| 263.945 2,9%| -6,8%|  83.593 2%| 109.176]  2,0%| 111.213|  2,7% 1,9%
11 | TEKSTIL ITEKSTILNI PROZVODI 495.500| 53%| 547.655|  4,3%| 486.242 53%| -11,2%| 207.562 5%| 255.974| 55%| 240.830] 6,0%| -59%
OBUCA, SESIRI, KAPE | SLICNI
*2 |prozvo! 165.965| 1,7%| 177.348 1,7%| 161.723 1,8%| -8,8%| 266.932 6%| 284.463|  5,8%| 261.843| 65%| -80%
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA,
13 CEMENTA | SLICNIH MATERUALA,
KERAMICKI PROIZVODI, STAKLO |
STAKLENI PROIZVODI 273.676) 2,5%| 296.014 2,1%| 221311 2,4%| -252%|  56.114 1%| 58.180|  1,0%| 49.442[ 1,2%| -150%
BISERI, PLEMENITI METALI I NJIHOVI
14 [PROIZVODI, DRAGO | POLUDRAGO
KAMENJE 8523 0,1%| 10763  0,1% 7.951  0,1%| -26,1% 2.141 0% 813 00%| 1.020] 00%| 254%
15 BAZNI METALI I PROIZVODI OD
BAZNH METALA 1.280.696| 10,4%| 1.554.795| 12,8%| 791.545|  8,7%| -49,1%| 1.289.209|  31%|1.435.424| 28,4%| 761.643| 18,8%| -46,9%
16 MASINE, APARATI, MEHANICKI |
ELEKTRICNI UREDAJI 1.660.283| 15,9%| 1.963.694|  17,3%| 1.325.304[  14,5%| -32,5%| 559.139|  12%| 635.862| 13,3%| 452.260| 11,2%| -289%
TRANSPORTNA SREDSTVA |
1 NJIHOVI DUELOVI | PRIBOR 749.638 7,0% 999.676 8,2% 595.483 6,5%| -40,4% 78.565 2%| 120.717 1,9% 99.213 2,5% -17,8%
18 SATOVI, MJERNI, MUZICKI |
MEDICINSKI INSTRUVENTI 120.822| 1,2%| 163.465 1,2%|  140.754 1,5%| -13,9%|  11.980 0%| 14.811] 03%| 16971 04%| 14,6%
19 ORUZJE | MUNICIJA; NJIHOVI
DIJELOVI | PRIBOR 4.044] 0,0% 4151  0,0% 4033  00%| -2,8%| 30.634 1%| 29.395| 0,3%| 30.140 0,7% 2,5%
20 |RAZNI PROIZVODI 226.048) 2,1%| 257.326 2,0%| 201.124]  2,2%| -21,8%| 339.963 8%| 401.779| 83%| 389.742| 9,6%| -3,0%
UMJETNICKA DJELA,
21 |KOLEKCIONARSKI PREDMETI |
ANTIKVITETI 928) 0,0% 808)  0,0% 290  0,0%| -64,1% 941 0% 43|  00% 129  0,0%| 199,8%
98 |NERAZVRSTANO 672|  0,0% 322  0,0% 1770 0,0%| -44,9% 120 0% 412  0,0% o] 0,0%| -100,0%
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Tabela 11

1Zvoz K1-K3 uvoz K1-K3
Zemlje K1-K3 2007 K1-K3 2008 K1-K3 2009 2009/K1- K1-K3 2007 K1-K3 2008 K1-K3 2009 2009/K1-
ukupno u% ukupno u% ukupno u% K3 2008 ukupno u% ukupno u % ukupno u % K3 2008
Hrvatska 832.609 | 18,9% 874.141 17,0% 723.756 17,9% -17,2% | 1.785.102 | 17,7% 2.196.711 17,8% | 1.376.075 | 15,1% -37,4%
Njemacka 575.811 | 13,1% 696.865 13,5% 599.138 14,8% -14,0% | 1.237.155 | 12,3% 1.479.820 12,0% | 1.030.333 | 11,3% -30,4%
Italija 588.393 | 13,3% 648.692 12,6% 523.181 12,9% -19,3% 917.137 9,1% 1.061.714 8,6% | 933.668 | 10,2% -12,1%
Srbija 487.686 | 11,1% 695.181 13,5% 521.289 12,9% -25,0% 918.443 9,1% 1.291.326 10,5% | 937.926 | 10,3% -27,4%
Slovenija 485.675 | 11,0% 498.232 9,7% 329.804 8,2% -33,8% 649.462 6,4% 709.841 58% | 567.390 6,2% -20,1%
Austrija 290.483 6,6% 317.086 6,2% 236.123 5,8% -25,5% 396.375 3,9% 460.452 3,7% | 339.978 3,7% -26,2%
Ostale zemlje 1.150.705 | 26,1% | 1.417.046 27,5% | 1.113.000 27,5% -21,5% | 4.187.668 | 41,5% 5.137.193 41,6% | 3.930.813 | 43,1% -23,5%
UKUPNO 4.411.362 | 100,0% | 5.147.243 | 100,0% | 4.046.291 100,0% -21,4% | 10.091.342 | 100,0% | 12.337.057 100,0% | 9.116.183 | 100,0% -26,1%
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Tabela 12

PLATNI BILANS BOSNE | HERCEGOVINE

Izrazeno u milionima KM

Period P1 2006 P1 2007 P1 2008 P1 2009 P12009/P1 2008
| - TEKU €I RACUN (1+2+3+4 -483,5 -878,2 -1.734,6 -853,0 -50,8%
1. ROBA -2.818,7 -3.626,9 -4.550,3 -3.333,1 -26,7%
Izvoz robe, fob 2.465,7 2.901,0 3.440,6 2.636,1 -23,4%
Uvoz robe, fob -5.284,4 -6.527,9 -7.990,9 -5.969,2 -25,3%
2. USLUGE 506,8 593,1 686,4 550,8 -19,8%
Izvoz 790,6 947,7 1.036,0 902,6 -12,9%
Uvoz -283,8 -354,6 -349,7 -351,9 0,6%
2.1.Transportne usluge, iz\ 92,2 186,1 211,8 177,4 -16,2%
2.2.Transportne usluge, uvoz -114,4 -163,3 -173,6 -133,0 -23,4%
2.3.Putovanja, izvoz 427,6 466,5 500,2 435,3 -13,0%
2.4.Putovanja, uvoz -70,4 -83,2 -75,6 -69,7 -7,8%
2.5.0stale usluge, izv 270,8 295,1 324,1 289,9 -10,5%
2.6.0stale usluge, uvoz -99,0 -108,1 -100,4 -149,2 48,5%
3. DOHODAK 2942 389,7 408,9 309,1 -24,4%
Prihodi 474,7 671,6 746,2 618,1 -17,2%
Rashoc -180,5 -281,9 -337,2 -309,0 -8,4%
3.1.Kompenzacije zaposlenim, prihodi 363,3 486,3 503,1 455,4 -9,5%
3.2.Kompenzacije zaposlenim, rashodi -10,4 -10,7 -11,2 -10,7 -4,3%
3.3.Investicioni dohodak, prihc 1115 185,3 243,1 162,8 -33,1%
3.4.Investicioni dohodak, rashodi -170,1 -271,2 -326,0 -298,3 -8,5%
4. TEKUCI TRANSFERI 1.534,2 1.765,9 1.720,4 1.620,2 -5,8%
Prihodi 1.657,9 1.902,0 1.876,2 1.789,9 -4,6%
Rashoc -123,7 -136,1 -155,8 -169,7 8,9%
Il - KAPITALNI | FINANSIJSKIRA  CUN (1+2) 375,4 588,8 1.859,3 1.037,0 -44,2%
1. KAPITALNI RA CUN 2124 192,3 194,0 161,7 -16,7%
2. FINANSIJSKI RA CUN 163,1 396,4 1.665,3 875,4 -47,4%
2.1.DIREKTNE INVESTICIJE 455,5 1.791,1 476,8 345,3 -27,6%
2.2.PORTFOLIO INVESTICIJE -0,2 2,0 -7,7 -18,5 141,6%
2.3.0STALE INVESTICIJE 162,0 -949,3 1.028,2 -60,1 -105,8%
Aktiva 51,9 -1.436,0 107,9 -284,2 -363,4%
Komercijalne banke -56,5 -1.288,2 655,4 119,1 -81,8%
Ostali sektor 108,3 -147,8 -547,5 -403,2 -26,4%
Pasiva 110,1 486,7 920,3 2241 -75,7%
Trgovinski kredit 151,1 176,7 2704 231,3 -14,5%
Povlgenje novih zajmova 292,0 424,3 656,3 431,9 -34,2%
Otplata glavnice zajmova -266,3 -215,7 -230,0 -287,1 24,8%
Gotovina i depozi -69,1 127,0 2429 -158,2 -165,1%
Ostale obaveze 2,5 -25,6 -19,3 6,2 -132,2%
2.4.REZERVNA AKTIVA -454,2 -447,5 167,9 608,7 262,6%
Specijalna prava vanja -0,2 0,3 -0,6 0,1 -125,0%
Devize -444.0 -434,3 135,4 636,6 370,0%
Ostala potrazivanja -10,0 -13,4 33,0 26,6 -19,5%
Il - NETO GRESKE | PROPUSTI 108,0 289,4 -124,7 -184,0 47,5%
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