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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELII U BiH - godiSnji pokazatelji

2005 2006 2007 2008 2009

Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 17.127 19.252 21.760 24.702 24.606*

Nominalna stopa rasta (u %) - 12,4% 13,0% 13,5% -0,4%*

Realna stopa rasta (u %) - 6,1% 6,2% 5,7% -3,0%*
Stanovnistvo (hiljade) 3.843 3.843 3.842 3.842 3.843*
BDP per capita (u KM) 4.457 5.010 5.664 6.429 6.403*
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 508 516 527 493 498
Prosjecne neto plate u BIH (u KM) 534 575 645 752 790
CPI (indeks potrosackih cijena) - 6,1% 1,5% 7,4% -0,4%
Konsolidirani budzet BIH™™" (u % BDP)

Prihodi 41,6% 44,6% 45,2% 28,2% 27,4%

Rashodi 39,2% 41,7% 43,9% 26,6% 27,8%

Saldo 2,4% 2,9% 1,3% 1,6% -0,4%
Vanjski javni dug 25,3% 21,1% 17,8% 16,7% 21,0%
Novac i krediti** (u % BDP)

Novac u Sirem smislu (M2) 47,1% 52,3% 56,3% 51,7% 52,8%

Kreditiranje privatnog sektora®? 20,9% 23,4% 27,1% 27,8% 26,1%
Platni bilans**

Saldo tekuceg racuna u milionima KM -2.934 -1.493 -2.731 -3.970,9 -1.377,9

U % BDP-a -17,1% -7,8% -12,6% -16,1% -5,6%
Trgovinski bilans**

Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 5.590 7.058 7.991 9.101 7.651

(stopa rasta u %) 20,4% 26,3% 13,2% 13,9% -15,9%

Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 12.467 12.672 14.957 17.449 13.264

(stopa rasta u %) 11,8% 1,6% 18,0% 16,7% -24,0%

Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -40,2% -29,2% -32,0% -33,8% -22,8%
Bruto devizne rezerve**

U milionima KM 4.224,5 5.451,7 6.698,5 6.295,7 6.212,1

U mjesecima uvoza roba i usluga 3,0 5,0 5,5 4,3 5,6
Servisiranje vanjskog javnog duga***

U milionima KM 230 270 239 152,91 246

U % izvoza roba i usluga 4,2% 3,8% 3,0% 2,2% 3,0%

* Procjena DEP

** |zvor: Centralna banka BiH za prihode, troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans. Ministarstvo finansija i trezora BiH za vanjski javni
dug i njegovo servisiranje.

*** |zvor: Centralna banka BiH - Podaci za prva tri kvartala 2009. godine, prikupljeni od ministarstava finansija svih nivoa vlasti, fondova
socijalnog osiguranja svih nivoa vlasti i entiteskih direkcija za ceste.Napomena: Podaci ne ukljucuju lokalni nivo vlasti (op¢ine i gradovi), a ni
entitetska javna preduzeca direkcije za ceste.



| REALNI SEKTOR

Recesija BiH ekonomije u 2009. godini

S obzirom na veliku otvorenost BiH ekonomije, svjetska recesija se tokom 2009. u velikoj mjeri odrazila
na BiH. lako zvani¢ni podaci o BDP-u za 2009. (prema planu objavljivanja oficijelne statistike) nece biti
uskoro objavljeni, relevantni kratkorocni indikatori ukazuju da je BiH ekonomija u ovom periodu zaista
bila u recesiji. Pad izvozne traznje i novcanih priliva iz inostranstva bili su glavni kanali kojima se
svjetska kriza prenijela na BiH. Rezultat djelovanja ovih faktora je bio snazan pad izvoza, finalne
potroSnje i posebno investicija. Uprkos dvocifrenom padu uvoza i vanjskotrgovinskog deficita
(ponajvise uslijed smanjenja uvoza potrosnih i investicionih dobara) BiH ekonomija je prema
procjenama DEP-a zabiljezZila negativan realni rast od 3% u 2009. godini. Ovo je bilo odraz pada skoro
svih, kako proizvodnih tako i usluznih, djelatnosti i to tokom cijele godine. Takav op¢i pad ekonomske
aktivnosti je bio praden sve intenzivnijim smanjenjem broja zaposlenih i padom potrosackih cijena
(deflacijom). Intenzitet ovih negativnih trendova nije oslabio ¢ak ni krajem 2009. uprkos ponovnom
uspostavljanju pozitivhog rasta najvecih svjetskih ekonomija u drugom polugodistu 2009. To je bilo
ocekivano s obzirom da je kriza u BiH dosla sa zakasnjenjem od najmanje jednog kvartala u odnosu na
okruZenje. Prema tome, oporavak bi takoder mogao doci tek nekoliko kvartala nakon npr. EU27.

Grafikon 1: Uporedni pregled realnog rasta BDP-a u medunarodnom okruZenju
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Izvori: Podaci, procjene i preliminarni rezultati EUROSTAT-a i nacionalnih statistika Srbije, Hrvatske i Slovenije.

lako je javna potrosnja u 2009. po svemu sudeci rasla usporeno u odnosu na prethodne godine,
ukupna finalna potrosnja biljezi pad prije svega uslijed pada privatne potrosnje. Pri tome je pad
privatne potrosnje bio posljedica smanjenja raspoloZivog dohotka domadinstava, dok je smanjenje
javnih prihoda tek usporilo rast javne potrosnje ukazujuci tako na znacajan deficit vladinog sektora u
2009. Pad raspoloZivog dohotka je izazvan veoma skromnim rastom dohodaka po osnovu plata,
neznatnim rastom socijalnih transfera, te znacajnim padom inostranih priliva po osnovu dohodaka i
doznaka. Naime, nagli pad izvoza doveo je ne samo do opceg pada proizvodnje roba i trzisnih usluga
nego i do sve intenzivnijeg smanjenja broja zaposlenih i usporavanja rasta plata. Rezultat toga je
veoma skromno povecanje (ispod 5% g/g) dohodaka po osnovu plata u cijeloj BiH ekonomiji nakon
dvocifrenog rasta u prethodnih par godina. Ovo je, pored direktnog uticaja na ukupan raspoloZivi
dohodak, takoder, usporilo rast visine penzija i socijalnih transfera po osnovu penzija. Zapravo, prema
podacima Centralne banke socijalni transferi na nivou centralne vlade biljeZze neznatan rast od svega
1,8% nakon prvih devet mjeseci 2009. sto je veoma skromno u poredenju sa dvocifrenim stopama
rasta u ranijim godinama. Ipak, glavni udarac raspolozivom dohotku domadinstava je doSao iz
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inostranstva kroz znatan pad novcanih posiljki i kompenzacija zaposlenih (pad od 17% i 14,4% u prvih
devet mjeseci respektivno) koje su u ranijim godinama iznosile priblizno 20% BDP-a. Nasuprot svim
ovim negativnim uticajima, pad potrosackih cijena je bio jedini pozitivan faktor koji je djelovao u
pravcu jacanja realnog raspolozivog dohotka. lako ne postoje zvanicni statisticki podaci o privatnoj
potrosnji za 2009, domaca proizvodnja, uvoz i trgovina snazno ukazuju na pad potros$nje prije svega
trajnih, te mogudu stagnaciju netrajnih dobara za Siroku potrosnju.

Smanjenje uvoza kapitalnih dobara od 32% g/g, te pad vrijednosti gradevinskih radova od 20% g/g
ukazuju na znacajan pad investicija u 2009. godini. Nagli pad BiH izvoza je najvjerovatnije bitno ugrozio
poslovne rezultate mnogih BiH preduzeda. Time je ugroZena ne samo njihova motiviranost, nego i
sposobnost finansiranja investicija u nove kapacitete s obzirom da se priblizno polovina ovih ulaganja
finansira iz sopstvenih sredstava (npr. akumulirana dobit i sl.)". Pored toga, slabi poslovni rezultati i
pad proizvodnje u 2009. su ugrozili kreditnu sposobnost mnogih preduzeca ¢ime je, uz znatno stroze
kreditne kriterije, dodatno oslabljena sposobnost finansiranja ulaganja u nove i/ili obnovu starih
kapaciteta. U isto vrijeme, finansijska kriza u svijetu je u velikoj mjeri ugrozila kapitalne prilive iz
inostranstva po osnovu direktnih stranih investicija koje su u 2009. bile na prilicno niskom nivou
(manje od 50% nivoa iz 2008. godine). Time je ve¢ i onako tesko finansiranje investicija dodatno
otezano. Ranije pomenuto smanjenje raspoloZivog dohotka, te pad stanja stambenih kredita
domacinstava su, kroz smanjenje stambene traznje, takoder, znatno oslabili privatne investicije.
Konacéno, veoma slabi javni prihodi su u velikoj mjeri ugrozili javne investicije koje u 2009. biljeze
znacajan pad’.

Kao sto je na pocetku naglaseno, kriza svjetske ekonomije je u velikoj mjeri ugrozila BiH izvoz roba koji
je u 2009. godini zabiljeZio pad vrijednosti od 17,6% g/g. Ovo je, zajedno sa padom inostranih priliva
novca, ponajvise dovelo do opceg pada BiH ekonomske aktivnosti i krize domace traznje koja je na
kraju rezultirala naglim padom vrijednosti robnog uvoza od 24,2%. S obzirom da je uvoz priblizno
dvostruko veci od izvoza, ovo je dovelo do naglog smanjenja vrijednosti vanjskotrgovinskog deficita
roba od 28,8% g/g na kraju 2009, dok je deficit teku¢eg raéuna nakon prvih devet mjeseci® bio niZi za
¢ak priblizno 50% g/g. lako je zbog nepostojanja zvani¢nih statistickih podataka tesko kvantificirati,
sasvim je jasno da je realni pad izvoza i uvoza u 2009. bio znatno nizi od hominalnog imajudi u vidu
znacajan pad BiH izvoznih i uvoznih cijena (pad svjetskih cijena metala, nafte, hrane i sl.). S obzirom da
je pad BiH izvoza, te generalno recesija u BiH uzrokovana vanjskim faktorima, njen zavrsetak ce
takoder zavisiti od tih faktora. Buduci da je pad BDP-a EU27 zaustavljen u tre¢em tromjesecju 2009,
znacajniji pocetak oporavka u BiH bi se mogao ocekivati krajem prvog kvartala 2010. Godisnji pad BiH
izvoza u novembru je bio znatno niZi u odnosu na prethodne mjesece 2009, dok je u decembru po prvi
put u 2009. zabiljeZzen skroman rast. lako je joS uvijek rano za bilo kakve zakljucke, ovo bi ipak po
svemu sudeci moglo predstavljati prve znake oporavka.

Industrijska proizvodnja u BiH

Kretanje industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini odredeno je uzajamnim djelovanjem niza
unutrasnjih i vanjskih faktora. Promjene domace traznje su manje znacajne i odrazavaju se ponajvise
kroz elektricnu energiju i rudarstvo, te veoma mali dio preradivacke industrije, dok desavanja na
izvoznim trzistima imaju primarnu ulogu i prakticki u potpunosti odreduju kretanja industrijske
proizvodnje u BiH. Ovo se posebno odnosi na vedi dio izvozno orijentirane preradivacke industrije u
BiH koja u velikoj mjeri zavisi od stanja na inostranim trzistima. Koliki znacaj za ukupnu sliku
industrijske proizvodnje u BiH ima stanje na izvoznim trZistima, najbolje se vidjelo u ovoj godini koju je

Y1zvor: Agencija za statistiku BiH, Tematski bilten br. 4 , Investicije 2007 i 2008"“.

% Prema podacima Centralne banke BiH javne investicije (neto nabavka nefinansijskih sredstava) centralne vlade su nakon
prvih devet mjeseci 2009. zabiljezile godisnji pad od 31%.

* Platni bilans za etvrti kvartal 2009. nije objavljen u vrijeme pisanja.



obiljezila svjetska ekonomska kriza. Tako je prema podacima Agencije za statistiku Bosne i
Hercegovine u 2009. godini u Bosni i Hercegovini zabiljezen pad industrijske proizvodnje od 3,29% u
odnosu na proslu godinu.* No i pored toga $to je BiH industrija na kraju godine ostvarila negativan rast
u poredenju sa prethodnom godinom, podaci iz posljednjeg kvartala 2009. godine ukazali su da je
trend slabljenja BiH privrede zaustavljen te da slijedi period blage stabilizacije. Tako je pad industrijske
proizvodnje u posljednjem kvartalu 2009. godine iznosio 1,7% u odnosu na isti period prethodne
godine, Sto predstavlja poboljSanje u odnosu na tredi kvartal kada je evidentiran pad proizvodnje od
5,5% g/g . Da slabljenje privredne aktivnosti u 2009. godini nije svojstveno samo za BiH ukazuju podaci
Eurostata i nacionalnih zavoda za statistiku zemalja regiona. Tako sve zemlje ¢lanice EU te glavni
trgovinski partneri Bosne i Hercegovine iz regiona biljeze i veéi pad industrijske proizvodnje nego sto je
to slu¢aj u BiH.’

Grafikon 2: Stope rasta industrijske proizvodnje 2009./2008.
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Izvor: Eurostat i nacionalne statistike

Posmatrano po klasifikaciji proizvoda najveéi pad proizvodnje se desio u kategoriji kapitalnih
proizvoda gdje je zabiljezen godi$nji pad proizvodnje od 18% u odnosu na proslu godinu Sto je i
razumljivo s obzirom na krizu investicija koja je bila prisutna tokom 2009. godine. Intermedijarni
proizvodi i trajni proizvodi za Siroku potrosnju, takoder, biljeZe pad proizvodnje u odnosu na proteklu
godinu od 11% odnosno 8%. Sa druge strane, proizvodnja netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju i
energiju koja ima najveéi udio u industrijskoj proizvodnji u BiH od oko 40%, biljeze povecanje
proizvodnje od 5,8 % odnosno 3,5% u odnosu na proslu godinu. Znacajan udio u ovoj namjenskoj
grupaciji ¢ini proizvodnja elektricne energije, koksa i proizvodnja derivata nafte. Najzasluzniji privredni
subjekti za ove rezultate su preduzeca za proizvodnju elektricne energije koja su tokom 2009. godine
ostvarila pozitivne rezultate, te Rafinerija nafte u Bosanskom Brodu.

4 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, ,, Mjesecno saopcéenje industrijske proizvodnje”, januar 2010.
> Eurostat i nacionalne statistike, ,, Industrijska proizvodnja u EU”.
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Tabela 1: Godisnji indeksi najznacajnijih grana preradivacke industrije po entitetima 2009/2008.
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FBiH 83,9 93,1 76,3 102,4 103,6 103 74,2 82,4 65,6 70,5 75,2
RS 135,1 100,3 69,7 101,3 1334,5 250,1 87,7 60,4 64,9 71,2 69,4

Izvor: Entitetski zavodi za statistiku

U poredenju sa prethodnom godinom, sektor rudarstava u Bosni Hercegovini tokom 2009. godine
ostvario je nesto slabije rezultate i zabiljeZio pad proizvodnje od 2,9%. Kako su rudnici mrkog uglja i
lignita u BiH, koji predstavljaju jedan od glavnih segmenata u procesu proizvodnje elektricne energije,
zabiljezili povecanje proizvodnje od 2% u odnosu na prethodnu godinu, kao glavni razlog slabljenja
godisnjeg indeksa rudarstva namecde se pad proizvodnje ruda metala i ostalih nemetalnih minerala.
Pad proizvodnje ruda metala od 28% i ruda nemetalnih minerala od skoro 20% u odnosu na prosiu
godinu direktna je posljedica smanjenja proizvodnje metala u BiH, odnosno smanjenja proizvodnje
gradevinskog materijala i gradevinskih radova u 2009. godini. Preradivacka industrija koja je u velikoj
mjeri izvozno orijentirana tokom 2009. godine najvisSe je pogodena ekonomskom krizom, tako da je
imala najvedi uticaj na ukupni pad indeksa industrijske proizvodnje u BiH. Energetski sektor koji veé
dugi niz godina biljeZi pozitivan doprinos ukupnoj industrijskoj proizvodnji, uprkos ekonomskoj krizi
koja je bila prisutna tokom cijele godine, uspio se zadrzati na proslogodisnjem nivou proizvodnje i tako
sprijeciti i veéi pad industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini.

Grafikon 3: Struktura rasta indeksa industrijske proizvodnje u BiH
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Izvor. Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
Preradivacka industrija

Glavni uzrok pada ukupnog indeksa industrijske proizvodnje u BiH u 2009. godini svakako jeste
slabljenje preradivacke industrije na nivou drzave. Prema podacima BHAS-a preradivacka industrija
BiH u poredenju sa prethodnom godinom zabiljeZila je pad proizvodnje od 4,5%. Koliki znacaj ima
preradivacka industrija za ukupnu industrijsku proizvodnju u BiH najbolje govori ¢injenica da je njen
negativni doprinos godisnjem padu indeksa industrijske proizvodnje u 2009. godini od 3,29% iznosio
skoro 3 procentna poena. Ovo slabljenje preradivacke industrije u 2009. godini uzrokovano je prije
svega smanjenjem inostrane traznje za BiH proizvodima u glavnim trgovinskim partnerima. Smanjenje
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inostrane traznje dovelo je do pada izvoza BiH preradivacke industrije od 20%, i smanjenja broja
zaposlenih u preradivackoj industriji od 5 % u FBiH , odnosno 6% u RS-u u odnosu na prethodnu
godinu. NajviSe su pogodene one grane preradivacke industrije koje su izvozno orijentirane i vecinu
svojih proizvoda plasiraju na inostrana trzista.

Tu se prije svega misli na metalnu industriju u Bosni i Hercegovini koja je u velikoj mjeri izvozno
orijentirana i ima veoma vaznu ulogu u strukturi i kretanju ukupne BiH industrije. Tokom 2009. godine
industrija baznih metala i metalnih proizvoda zabiljeZila je pad proizvodnje od 18%, dok je smanjenje
izvoza u ovoj industrijskoj grani iznosilo preko 50% u odnosu na prethodnu godinu. Metalna industrija
tokom 2009. imala je negativan doprinos ukupnom padu industrijske proizvodnje od 3,5 procentna
poena, dok je njen udio u padu ukupnog BiH izvoza iznosio 12 procentnih poena. Posmatrano po
proizvodima koji su najvise doprinijeli padu proizvodnje u metalnom sektoru, to su proizvodi od
sirovog Zeljeza i Celika sa 1,75, proizvodi aluminija sa 0,85 i metalne konstrukcija sa 0,65 procentnih
poena. Glavni razlozi ovog drasticnog pada proizvodnje u BiH metalnoj industriji tokom 2009. godine
su svjetska ekonomska kriza, pad potraznje za metalnim proizvodima na inostranim trzistima i pad
cijena metala u svijetu. Tako je prema podacima EUROFER-a u toku 2009. godine potroSnja metala u
EU smanjena za 20 %, a uvoz metala i metalnih proizvoda manji je za 50% u odnosu na prethodnu
godinu.® Sa druge strane, prema podacima LME-a (London Metal Excgange — Londonska berza metala)
cijene metala na svjetskom trzistu su drasticno pale tokom 2009. u odnosu na 2008. godinu. Tako je
ukupni indeks cijena metala tokom 2009. smanjen za 30%, a prosjec¢na cijena aluminija na svjetskom
trzistu pala je sa 2570 $ u 2008. godini na 1670 $ na kraju 2009.” Navedeni faktori doveli su do
smanjenja narudzbi iz inostranstva Sto je primoralo nosioce BiH metalne industrije ArcelorMittal iz
Zenice i Aluminij Mostar, koji su veoma dobro integrirani sa svjetskim trzistima metala, da znacajno
smanje proizvodnju u odnosu na proslu godinu. Ova deSavanja u metalnoj industriji u velikoj su mjeri
odredila kretanje kako preradivacke industrije tako i ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini.

Tokom 2009. godine slicna situacija bila je i u ostalim granama BiH industrije koje svoje proizvode
plasiraju na inostrana trzista (masinska industrija, drvna industrija, autoindustrija...). Bududéi da je kriza
investicija, kako u svijetu tako i u BiH, smanjila potraznju za masinskim proizvodima, to je rezultiralo
padom proizvodnje u BiH masinskoj industriji od 22%. Tokom 2009. godine izvoz masina iz BiH maniji je
za 13% u odnosu na isti period prethodne godine.

Kriza svjetske autoindustrije narocito pocetkom 2009. godine u Njemackoj i drugim zemljama gdje BiH
proizvodaci plasiraju svoje proizvode znacajno se odrazila na rezultate BiH autoindustrije. Tako je BiH
autoindustrija u prvom polugodistu 2009. godine biljezZila pad proizvodnje od oko 10% u odnosu na isti
period prosle godine. Medutim Cini se da su mjere za oporavak autoindustrije preduzete u zemljama
koje su glavni trgovinski partneri BiH dale rezultate i u Bosni i Hercegovini. Tako je BiH autoindustrija
2009. godinu zavrsila sa povecanjem proizvodnje od skoro 3% u odnosu na proslu godinu.

Drvna industrija i proizvodnja namjestaja su industrijske grane koje su u proteklim godinama davale
znacajan doprinos rastu industrijske proizvodnje i izvoza iz BiH. Medutim tokom 2009. godine drvna
industrija i proizvodnja namjestaja u BiH biljeZze pad proizvodnje od 16% odnosno 8% u odnosu na
prethodnu godinu. Tako je doprinos ove dvije industrije u ukupnom padu industrijske proizvodnje
tokom 2009. godine iznosio nesto vise od 1 procentnog poena. Po proizvodima najveéi pad
proizvodnje desio se u kategoriji rezane grade i gradevinske stolarije u drvnoj industriji, te stolica i
ostalog kuhinjskog namjestaja kad je u pitanju proizvodnja namjestaja. Tokom 2009. godine ove
industrijske grane zabiljezile su i smanjenje izvoza od preko 20% u poredenju sa proslom godinom.

® EUROFER (European Confederation of Iron and Steel Industries) , Economic and Steel Market Outlook 2010 — 2011,
February 2010.
7 LME (London Metal Exchange), World Commodity Prices Survey, January 2010.
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Uslijed nedostatka narudzbi u odredenim preduzeéima na teritoriji FBiH doSlo je i do pada
zaposlenosti, tako je stopa zaposlenosti u drvno-preradivackoj industriji niza za 17% u odnosu na
proslu godinu.

Tokom 2009. godine sektor gradevinarstava, kako u svijetu tako i u Bosni i Hercegovini, nasao se na
udaru svjetske ekonomske krize cemu svjedoci i smanjenje gradevinskih radova od 20% u odnosu na
proslu godinu. Ovakva situacija u gradevinarstvu oslabila je traznju za gradevinskim materijalom i
samim tim dovela do pada proizvodnje nemetalnih minerala za 20% u odnosu na proslu godinu.
Najvedi pad proizvodnje desio se u proizvodnji cementa, opeke, crijepa i gotovog betona. Doprinos
proizvodnje nemetalnih minerala ukupnom rastu industrijske proizvodnje u BiH iznosio je -1 procentni
poen. Tekstilna i industrija koja se bavi proizvodnjom koZe i koZarskih proizvoda tokom 2009. godine
zabiljezile su pad proizvodnje od 2% u odnosu na proslu godinu. Sli¢na situacija je i u industriji celuloze
i papira koja je tokom 2009. ostvarila nivo proizvodnje koji je u poredenju sa proslogodisnjom nizi za
3%. Tako je zajednicki doprinos ove 3 industrije u ukupnom padu industrijske proizvodnje tokom 2009.
godine iznosio 0,2 procentna poena.

Nesto bolji rezultati prehrambene, hemijske te naftne industrije i proizvodnje koksa uz uobicajeno
dobro poslovanje energetskog sektora nisu bili dovoljni da znacajnije kompenziraju gubitke izvozno
orijentiranih grana BiH privrede. Prehrambena industrija u BiH tokom 2009. godine zabiljezila je
povecanje proizvodnje skoro 6,5% u odnosu na proslu godinu, a njen doprinos rastu ukupne
industrijske proizvodnje iznosio je skoro 1 procentni poen. U sklopu prehrambene industrije najbolji
rezultati ostvareni su u kategoriji mlinarskih proizvoda i konzerviranja voéa i povréa sa godisnjim
stopama rasta od 30% odnosno 20% , dok su industrije mlijeka i piva najloSije poslovale u 2009. godini
sa padom proizvodnje od skoro 10% u odnosu na proslu godinu.

Sa druge strane, hemijska industrija u BiH ve¢ nekoliko godina nastavlja kako pozitivan trend rasta
tako i znacajan doprinos ukupnoj industrijskoj proizvodnji u Bosni i Hercegovini. Tako je i u ovoj godini
koju je obiljezila ekonomska kriza hemijska industrija ostvarila rast proizvodnje od 35% u odnosu na
2008. godinu, a njen doprinos ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio je skoro 2 procentna
poena. Najbolji rezultati su ostvareni u farmaceutskoj industriji tacnije u proizvodnji farmaceutskih
preparata i lijekova sa godiSnjom stopom rasta od preko 25%, dok je proizvodnja eksploziva takoder
znatno uvecana, a njen doprinos ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio je skoro 1 procentni
poen. Naftna industrija u BiH koja je u potpunosti zasnovana na proizvodnji nafte i naftnih derivata u
Rafineriji Bosanski Brod takoder je pozitivho poslovala tokom 2009. godine. lako je godisnji indeks
proizvodnje u ovoj industrijskoj grani iznosio skoro 500% u odnosu na 2008. godinu, s obzirom na njen
udio u ukupnoj industrijskoj proizvodnji doprinos ukupnom rastu industrije iznosio je skoro 1
procentni poen.

Grafikon 4: Doprinosi rastu industrijske proizvodnje u procentima
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Svi ovi podaci ukazuju da BiH industrijska proizvodnja, a posebno preradivacka industrija iskljucivo
zavisi od stanja na inostranim trzistima. Tako da ¢e klju¢nu ulogu u znacajnijem poboljSanju privredne
aktivnosti u BiH imati oporavak industrija u zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne i
Hercegovine. Posljednji raspoloZivi podaci Eurostata o industrijskoj proizvodnji u EU ukazuju na to da
je negativan trend zaustavljen Sto ostavlja prostor za blagi optimizam kada je u pitanju industrijska
proizvodnja u BiH.

Energetski sektor u BiH

Energetski sektor u Bosni i Hercegovini koji ukljucuje rudnike i proizvodnju elektricne energije nastavio
je pozitivni doprinos industrijskoj proizvodnji u BiH i tokom 2009. godine. lako je ekonomska kriza
pogodila sve segmente BiH privrede pa tako i ovaj, BiH energetski sektor tokom 2009. godine ostvario
je rezultate na nivou proslogodisnjih. | pored ¢injenice da su rudnici na teritoriji cijele BiH zabiljezili
nesto slabije rezultate u odnosu na proslu godinu, ukupna proizvodnja elektricne energije u BiH
povecana je za 5% u odnosu na proslu godinu. Stabilna hidroloska situacija te nesmetan rad termo-
energetskih postrojenja omogucdili su ovo povecanje ukupne proizvodnje elektricne energije u Bosni i
Hercegovini. Prema podacima DERK-a povecanje proizvodnje uz smanjen nivo potrosnje u
industrijskim postrojenjima za skoro 30% u odnosu na proslu godinu rezultirali su viSkovima elektri¢ne
energije koje su BiH preduzec¢a veoma uspjesno plasirala na medunarodnom trZistu po izrazito visokim
cijenama od oko 83 € po megawat satu. Povecani nivo cijena na medunarodnom trzistu u 2009. godini
uz ve¢ postojecu potraznju za elektricnom energijom rezultirali su povecanjem BiH izvoza elektricne
energije od skoro 45% u odnosu na proslu godinu. Zahvaljujuéi ovako dobrom poslovanju na
medunarodnom trZistu elektricne energije tokom 2009. godine javna preduzeda ostvarila su rekordne
prihode i dobit. Pored Cinjenice da su javna preduzecda EPBiH, EPRS i EPHZBH tokom 2009. godine u
odnosu na prethodnu godinu izvezli neSto manje koli¢ine elektricne energije, rezultati privatnih
preduzeca kao $to su EFT i RUDNAP poboljsali su ukupnu sliku BiH izvoza u ovom sektoru.?

Grafikon 5: I1zvoz elektricne energije u BiH u fizickim jedinicama
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Izvor: DERK (Drzavna regulatorna komisija za elektricnu energiju).
Gradevinarstvo
Faktori koji su doveli do pada investicija u 2009. godini ujedno su bili i odgovorni za pad BiH

gradevinskih radova s obzirom da oni ¢ine vise od polovine ukupnih investicija u BiH’. Dakle, pad
izvoza i poslovnih rezultata BiH preduzeca zajedno sa padom raspoloZivog dohotka domacinstava i

® DERK (Drzavna regulatorna komisija za elektricnu energiju).

° Prema publikaciji BHAS-a ,Formiranje bruto stalnih sredstava“ gradevinski radovi €ine priblizno polovicu ukupnih ulaganja u
stalna sredstva od strane pravnih lica. Ako se na to doda znacajna vrijednost gradevinskih radova od strane fizickih lica dolazi
se do zakljucka da gradevinski radovi ¢ine vise od polovine ukupnih investicija u stalna sredstva u BiH.
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budzZetskih prihoda doveli su do, u posljednjih desetak godina nezabiljeZzenog, godisnjeg pada
vrijednosti izvrienih gradevinskih radova od 19,9%" (grafikon 2.). Ovo je rezultat pada skoro svih
kategorija radova sa izuzetkom cjevovoda i komunikacijskih vodova (koji biljeZze neznatan rast). Pad
gradevinskih radova je poceo veé u prvom tromjesecju 2009. i trajao je sve do kraja godine. Njegov
intenzitet je bio znatno snazniji u FBiH gdje je negativan godisnji rast od 28,8% bio priblizno 3,5 puta
intenzivniji u odnosu na pad u RS (pad od 8% g/g).

Grafikon 6: Porast vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova u BiH
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Izvor: Entitetski zavodi za statistiku

Nagli pad vrijednosti izgradnje nestambenih zgrada od 25,1% g/g najviSe je doprinio ukupnom padu
BiH gradevinskih radova u 2009. godini. Ovo smanjenje je uglavhom bilo rezultat pada izvoza i
poslovnih rezultata BiH preduzeca ¢ime je znatno umanjen njihov interes, ali i sposobnost da
isfinansiraju nova ulaganja. Nizak nivo direktnih stranih investicija, te znatno strozi kriteriji za
dobivanje kredita u odnosu na 2008. godinu dodatno su otezali situaciju. Konacno, pad budzetskih
prihoda u 2009. godini kroz pad javnih investicija takoder je znacajno ugrozio izgradnju nestambenih
zgrada. Ovakvo stanje je prije svega bilo odraz situacije u FBiH gdje nestambene zgrade u 2009. biljeze
nagli godisnji pad od 42%, dok istovremeno ova kategorija u RS-u biljezi (teSko objasnjiv) snazan rast
od 17,6%. lzgradnja saobradajne infrastrukture je, pored nestambenih zgrada, druga najvazinija
kategorija koja je dovela do ukupnog pada BiH gradevinskih radova. Njen pad (vrijednosti izgradnje)
od 18% g/g prije svega je uzrokovan smanjenjem javnih investicija uslijed pada javnih prihoda. Sa tim u
vezi, grafikon 3. ilustrira znacaj javnih investicija (neto nabavka nefinansijskih sredstava) za BiH
gradevinarstvo. Ukljucivanje na postojeéem prikazu investicija na nivou op¢ina (koje nisu prikazane na
grafikonu zbog nedostatka podataka) ukazuje na zakljuc¢ak da javne investicije ¢ine najmanje polovinu
ukupnih gradevinskih radova, te da svaki znacajniji pad javnih prihoda moZe znatno ugroziti BiH
gradevinarstvo. Pad raspoloZivog dohotka domadinstava je direktno uticao na smanjenje stambene
potraZznje. Pored toga, pad dohotka je doveo i do pada kreditne sposobnosti domacinstava Sto je uz
postrozene kreditne kriterije dovelo do konstantnog opadanja stanja stambenih kredita tokom 2009.
godine. Time je zadan snaZzan dodatni udarac stambenoj potraznji i izgradnji stanova koja je u 2009.
zabiljezila snazan godisnji pad od 25%.

10 Procjena DEP-a na bazi zbira entitetskih vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova.
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Grafikon 7: BudZetska izdvajanja potvrduju visok znacaj javnih radova u BiH gradevinskim radovima
600

500
400

300

Miliona KM

200

100

K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4|K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4|K1 K2 K3 K4
2004 2005 2006 2007 2008 2009

» o o o Neto nabavkanefinancijskih sredstava - centralni nivoi vlade

Vrijednostizvrsenih gradevinskih radova

Izvor: Entitetski zavodi za statistiku i Centralna banka BiH

lako podaci iz posljednja dva tromjesecja 2009. ne ukazuju na znake oporavka, ocekivani razvoj
situacije u narednoj godini ukazuje da bi krajem prvog polugodista 2010. ipak moglo do¢i do skromnog
pozitivnog rasta gradevinskih radova. Naime, oCekivani zavrSetak recesije u ovom periodu bi se prije
svega trebao odraziti na gradevinarstvo u kontekstu postepenog oporavka privatnih investicija. U isto
vrijeme, moguce je ocekivati djelomi¢an oporavak stambene potraznje prije svega zahvaljujudi
djelomicnom oporavku raspoloZivog dohotka. Konacno (u vezi sa prestankom recesije), ocekivani
prestanak pada javnih prihoda, te pozajmljena sredstva od MMF-a na osnovu ,Stand-by“ aranZmana
bi mogli znatno olaksati finansiranje javnih investicija u 2010. Finansiranje javnih investicija bi posebno
bilo olakSano eventualnim povlacenjem dijela znacajnih sredstava Svjetske banke i EBRD-a
namijenjenih za infrastrukturu. lpak, s obzirom na znacajnu neizvjesnost pomenutih pretpostavki
precizan pocetak oporavka BiH gradevinske industrije u ovom trenutku je neizvjesno prognozirati.

Maloprodaja

Umanjen dohodak domadinstava i pad investicija u 2009. godini su neminovno doveli do smanjenja
obima unutrasnje trgovine. Tako je BiH maloprodaja u odnosu na 2008. godinu zabiljeZila znatan pad
vrijednosti prometa od 10%''g/g. Pri tome je, pored realnog efekta pada potrosnje i investicija,
vrijednosni efekat smanjenja maloprodajnih cijena goriva u 2009. takoder odigrao veoma vaznu ulogu
$to ukazuje da je realni pad maloprodajnog prometa bio znatno niZzi od minimalnog. Maloprodajni
promet je, zajedno sa ostalim negativnim trendovima u BiH ekonomiji, bio u opadanju tokom cijele
2009. godine i to uslijed pada skoro svih maloprodajnih kategorija u oba entiteta. S obzirom na
pomenute uzroke, pad prometa trgovine trajnih potrosnih dobara, kapitalnih dobara i goriva su Cinili
glavne komponente pada BiH maloprodaje u 2009. godini.

u Procjena DEP-a na bazi zbira entitetskih vrijednosti maloprodajnog prometa.
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Grafikon 8: Struktura godisnjeg rasta prometa BiH maloprodaje
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Izvor: Entitetski zavodi za statistiku

Smanjenje privatne potrosnje, prije svega trajnih, ali djelomi¢no i netrajnih, potrosackih dobara se
negativno odrazilo na njihovu trgovinu. Tako je trgovina ZiveZznim namirnicama u specijaliziranim
prodavnicama neznatno porasla, dok trgovina trajnim potrosnim dobrima biljezi snazan pad u 2009.
Ovo najbolje ilustrira pad trgovine motornim vozilima od 21,5%; elektricnim aparatima za
domacinstvo od 15,8%; namjestaja, opreme za rasvjetu i predmeta za domacinstvo od 22%. Pad
investicija se najviSe odrazio na trgovinu gradevinskim materijalom Sto je dovelo do pada trgovine
Zeljeznom robom, bojama, staklom i ostalim gradevinskim materijalom od 18,5%. Konacno, pad
maloprodaje gorivima od 19,4% i mazivima je takoder bio vazan faktor ukupnog pada prometa BiH
maloprodaje. Ovo je bilo rezultat kako opéeg smanjenja traznje za energentima tako i vrijednosnog
efekta pada cijena goriva. Smanjenje obima industrijske proizvodnje je dovelo do pada traznje za
energentima u proizvodnji, te pada traznje za transportom roba Sto je dodatno umanijilo traznju za
gorivom. Ipak, Cini se da je znatan pad svjetskih cijena sirove nafte u 2009. koji je doveo do smanjenja
domacdih cijena u maloprodaji odigrao mnogo znacajniju ulogu.

Oporavak prometa maloprodaje u 2010. ¢e uveliko zavisiti od oporavka cjelokupne BiH ekonomije, a
posebno raspolozivog dohotka i investicija. Postojeci trendovi i ocekivanja ukazuju na mogudéi pocetak
oporavka krajem prvog polugodista. Rastuéi broj nezaposlenih krajem 2009. godine ée najvjerovatnije
znacajno opterecivati raspoloZivi dohodak u najmanje prvom polugodiStu 2010. Sa druge strane,
skroman ekonomeski rast bi krajem

prvog polugodista mogao donekle popraviti situaciju. Ocekivani skroman rast investicija, te odsustvo
negativnog cjenovnog efekta goriva bi takoder mogli donekle ojacati promet u BiH maloprodaji. Tu je
naravno i bazni efekat na rast s obzirom da ¢e se rast u 2010.

obracunavati u odnosu na 10% nizu bazu u poredenju sa 2009. godinom. Ipak, treba naglasiti da ne
treba ocekivati nista vise od skromnih pomaka u 2010. s obzirom da ce se velikim dijelom ove godine
osjecati posljedice recesije iz 2009. godine.

Trziste rada

Trziste rada BiH je tokom 2009. godine pocelo pokazivati posljedice negativnog ekonomskog rasta BiH
i svjetske ekonomije. Dok je negativan trend u oblastima industrije, trgovine i gradevinarstva bio
vidljiv jo$ u prvoj polovini 2009. godine, osnovni indikatori trZiSta rada se tek u drugoj polovini godine
pocinju znacajnije negativho mijenjati. Generalno, trziSte rada BiH u 2009. godini determinira
smanjenje broja zaposlenih uz povecanje broja nezaposlenih lica te usporen rast plata i penzija.
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Zaposlenost

U 2009. godini je po prvi put u posljednjih pet godina zabiljezeno smanjenje broja zaposlenih u BiH.
Prema podacima Agencije za statistiku BiH prosje¢an broj zaposlenih u BiH je iznosio 691,8" hiljada
lica Sto je manje za 0,4% u odnosu na 2008. godinu. Broj osiguranika odnosno broj zaposlenih koji
uplacuje doprinose u oba PIO fonda u BiH je u 2009. godini smanjen je 1,2% g/g. Negativna kretanja u
BiH ekonomiji koja su bila izrazena kroz smanjenje agregatne traznje odnosno izvoza prema glavnim
trgovinskim partnerima dovela su do toga da domadi proizvodaci zbog rentabilnog poslovanja otpuste
odredeni broj zaposlenih lica. Kako se moglo pretpostaviti, ovakvim promjenama narocito je bio
izlozen privatni sektor. Preradivacka industrija u BiH je u 2009. godini smanjila obim proizvodnje Sto je
dovelo do smanjenja broja zaposlenih u ovoj privrednoj grani (5,1% g/g). Situacija je jo$ ozbiljnija ako
napomenemo da je ova grana u 2008. godini zabiljeZila rast broja zaposlenih od 9,3% te da zaposljava
1/5 ukupno zaposlenih u BiH.

U BiH, kao i izvan, 2009. godina je bila godina smanjenih investicionih ulaganja, te je obim
gradevinskih radova u BiH osjetno umanjen (vise u poglavljima o direktnim stranim ulaganjima i
gradevinarstvu) sto je uticalo na smanjenje broja zaposlenih u gradevinarstvu od 1% (g/g). Kroz sporiji
rast plata u BiH (odnosno smanjenje kupovne moci) smanjen je obim plasiranih stambenih kredita
smanjujuci broj zaposlenih u oblasti poslovanja nekretninama za 0,3%. Sektori koji su takoder
zabiljeZili smanjenje broja zaposlenih su rudarstvo, saobracaj, skladistenje i veze, ali zbog relativho
malog broja zaposlenih u ovim oblastima njihov uticaj na ukupan broj zaposlenih je bio minoran.

Za razliku od privatnog sektora, broj zaposlenih lica u javnom sektoru u 2009. godini je povecan (2,7%)
i doprinio je nesto blazem smanjenju ukupnog broja zaposlenih u BiH.

Prosjecan broj zaposlenih u FBiH je iznosio 426,6 hiljada lica Sto je za 1% manje u odnosu na 2008.
godinu, a u RS-u 253,7" hiljada lica sa smanjenjem od 2,1%. U RS-u broj zaposlenih lica je najvise
smanjen u oblasti preradivacke industrije (6,3%), trgovine na veliko i malo (4%) i ugostiteljstva (4,6%),
dok je u FBiH broj zaposlenih u industriji smanjen za 6,5%, pri ¢emu se smanjenje broja zaposlenih
najvise osjetilo u proizvodnji i preradi drveta, proizvodnji masina i uredaja, te proizvodnji namjestaja.
U sektoru gradevinarstva broj zaposlenih u FBiH je smanjen za 5,1% te u oblasti poslovanja
nekretninama za 2%.

Grafikon 9: Broj zaposlenih i nezaposlenih lica u BiH po mjesecima u 2009. godini (u hiljadama lica)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH, zavodi za zaposljavanje FBiH, RS-a i BD-a

12 Broj zaposlenih u BiH je privremeni podatak raden na bazi procjene s obzirom da su podaci o broju zaposlenih u RS-u
dostupni samo za mjesec mart i septembar.

B Prosjecan broj zaposlenih u RS-u izracunat je kao prosjek podataka o broju zaposlenih za mjesec mart i septembar 2009.
godine.
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Kratak osvrt na produktivnost rada u BiH u 2008. godini

Produktivnost rada* je jedan od bitnih indikatora Zivotnog standarda ali i konkurentnosti zemlje.
S obzirom da u periodu izrade ekonomskih trendova nije zvani¢no objavljen BDP za 2009. godinu
analiza produktivnosti rada u BiH se ograni¢ava na 2008. godinu. Prema projekcijama DEP-3,
produktivnost rada u BiH u 2009. godini je uvecana za 4,6%** i pracena je smanjenjem broja
zaposlenih od 0,4%. BiH je u 2008. godini ostvarila znacajan rast BDP-a pracen povecanjem broja
zaposlenih lica sto je uticalo na povecanje produktivnosti rada od 8,3% (g/g).

Uvecanje produktivnosti u 2008. godini nije bilo jednako u svim sektorima privrede. U analizi
privatnog sektora zanimljivo je napomenuti da su tri privredne grane sa najve¢im udjelom u BDP-
u (preradivacka industrija, trgovina na veliko i malo te poslovanje sa nekretninama) ostvarile veci
rast broja zaposlenih u odnosu na rast produktivnosti rada. Tako se u oblasti preradivacke
industrije u 2008. godini produktivnost rada uvecala za 7,4% ali je i broj zaposlenih u ovoj grani
povecan za 9,3% Sto govori da je rast produktivnosti direktna posljedica povecanja broja
angaziranih radnika. Sli¢no je i u sektoru poljoprivrede, lova i Sumarstva. Jos izrazajnija situacija je
u sektoru trgovine na veliko i malo gdje je zabiljeZen rast produktivnosti od samo 1% dok je broj
zaposlenih povecan za oko 10%, a u sektoru poslovanje sa nekretninama, iznajmljivanje i
poslovne usluge zabiljezen je pad produktivnosti uz povecanje broja zaposlenih lica. U
gradevinarstvu produktivnost rada ubjedljivo je brze rasla od broja zaposlenih u ovoj oblasti (19%
vs. 9%).

Sa druge strane, u javnom sektoru produktivnost rada se mnogo brZe uvecavala od broja
zaposlenih lica. Sektor javne uprave koji ucestvuje u ukupnom BDP-u sa oko 8,5% zabiljeZio je rast
produktivnosti preko 17% uz smanjenje broja zaposlenih. U drzavnim sektorima obrazovanja, kao
i zdravstva rast produktivnosti u 2008. godini je takoder bio znatno brzi od rasta broja zaposlenih
u ovim oblastima.

Realnu sliku o produktivnosti rada u BiH je teSko dobiti iz dva razloga. Zavod za statistiku RS-a
objavljuje podatke o broju zaposlenih lica samo dva puta godisnje (mart i septembar) Sto utice na
pouzdanost podataka o ukupnom broju zaposlenih lica u BiH. Zatim, analiza produktivnosti rada u
pojedinim granama djelatnosti moZe da pokaZe nelogicne rezultate zbog toga Sto se broj
zaposlenih u odredenim granama tesko tacno evidentira (npr. poljoprivreda, gradevinarstvo,
ugostiteljstvo i sl. gdje je najvise zastupljen rad na crno).

*Produktivnost rada u BiH je izracunata kao odnos bruto drustvenog proizvoda (u stalnim
cijenama) i broja zaposlenih lica (zvanican broj zaposlenih u BiH).

19



Nezaposlenost

Smanjenje broja zaposlenih lica se odrazilo na povecanje broja nezaposlenih lica. Prosje¢an broj
nezaposlenih u BiH u 2009. godini je iznosio 497,6 hiljada lica $to je za 1% viSe u odnosu na isti period
2008. godine. Medutim broj nezaposlenih u BiH se narocito uveéao u K4 2009. godine (5,6% g/g) sto
navodi na zakljucak da broj nezaposlenih lica u BiH tek ozbiljnije poCinje da raste krajem 2009. godine.
Najveéi broj nezaposlenih lica prema evidenciji entitetskih zavoda za zaposljavanje je doSao iz
privatnog sektora kroz prestanak radnog odnosa na odredeno vrijeme, sporazumni prekid radnog
odnosa, odnosno kao tehnoloski visak.

Prosjecan broj nezaposlenih u FBiH je iznosio 347,2 hiljada lica sa poveéanjem od 0,5% g/g. Dok je
tokom 2008. godine vise lica odjavljeno sa biroa, u 2009. godini je zabiljeZeno obratno. Na Zavod za
zaposljavanja FBiH je prijavljeno 18% lica viSe nego sto je odjavljeno sa biroa (grafikon ispod). Najvise
novoprijavljenih lica su KV i NKV radnici (56%) Sto znaci da je upravo najvisSe niskokvalificiranih lica
prijavljeno na biro koji su tokom ekonomske krize u BiH ostali bez posla.

U RS-u prosjecan broj nezaposlenih lica u 2009. godini je iznosio 139,5 hiljada lica Sto je za 3,3% vise u
odnosu na 2008. godinu. Najveci broj prijavljenih na biro iz radnog odnosa je bio u kategorijama
tehnoloskog viska (21%), sporazumnog prekida radnog odnosa (16%) te prestanak rada na odredeno
vrijeme (10%).

Grafikon 10: Broj prijavljenih i odjavljenih lica na biroima za zaposljavanje u FBiH i RS-u u 2009. godini (u
hiljadama)
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Izvor: Entitetski zavodi za zaposljavanje, DEP kalkulacije

Zvanicna stopa nezaposlenosti je ostala izrazito visoka i iznosila je 41,8% u 2009. godini (u FBiH 44,9%,
u RS-u 35,5%), dok je anketna stopa nezaposlenosti u BiH iznosila 24,1%. U poredenju sa zemljama u
okruZenju BiH ima gotovo najviSu stopu nezaposlenosti (osim Makedonije). Ono sto je karakteristicno
za sve zemlje na grafikonu je da se stopa nezaposlenosti svake od predstavljenih zemalja uvecala u
odnosu na 2008. godinu.
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Grafikon 11: Stope nezaposlem:asti14 u 2009. godini — poredenje odabranih zemalja
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Izvor: Eurostat i agencije za statistiku odabranih zemalja

Plate

Plate u BiH su tokom 2009. godine znacajno sporije rasle u odnosu na prethodne godine. Uzrok
ovakvih promjena je prvenstveno u smanjenoj ekonomskoj aktivnosti BiH jer je BiH izvozno
orijentirana na zemlje koje su u 2009. godini imale znacajan pad BDP-a. Dok se ovaj uticaj u oblasti
izvoza, industrije, gradevinarstva vec znacajno osjetio u prvoj polovini godine, na trZistu rada BiH moze
se reci da su se najznacajnije posljedice vidjele u drugoj polovini godine. Zarade predstavljaju bitan
indikator ovakvih promjena. llustrativno, plate u BiH su u K1 2009. godine rasle 11,6% da bi u K4 2009.
godine rast neto plata bio svega 1,1% g/g (grafikon ispod pokazuje dinamiku plata u 2009. godini).
Time je prosjecna neto plata u BiH u 2009. godini iznosila 790 KM sa rastom od 5,1%, i u poredenju sa
2008. godinom ova stopa rasta je znacajno smanjena (kada iznosila je 16,6%). Navedeni podatak
govori da je i kupovna mo¢ u BiH takoder smanjena. Kako je u 2009. godini u BiH zabiljeZzena deflacija
tako je i realni rast plata u BiH po prvi put bio ve¢i od nominalnog. (5,5% vs. 5,1% respektivno). Bruto
plate u BiH su rasle nesto viSom stopom od 8,1% u odnosu na neto plate u BiH zbog prelaska na
bruto® model prilikom obrac¢una plate, poreza i doprinosa i u FBiH i RS-u.

lako su sve oblasti privredne aktivnosti ostvarile sporiji rast plata, ipak je privatni sektor u BiH, koji je
najvise pogoden krizom, imao najskromnije plate tokom 2009. godine. Visestruko sporiji rast plata u
privatnom'® sektoru (4,7% g/g) prvenstveno je posljedica smanjenja obima poslova u preradivackoj
industriji, gradevinarstvu, trgovini i ugostiteljstvu gdje su plate najsporije rasle i bile najnize u
nominalnom iznosu. Jedini sektori koji biljeze nesto veée neto plate jesu finansijsko posredovanje i
snadbijevanje elektricnom energijom.

| u javnom'’ sektoru je takoder evidentan mnogo skromniji rast plata u 2009. godini zbog budZetskih
restrikcija koje su nastale u cilju usteda u skladu sa stand-by aranZzmanom sa MMF-om. Podatak da su
u 2008. godini plate o ovom sektoru rasle 25%, a u 2009. godini su rasle samo 4,9% govori da i u
javnom sektoru nisu postojali uslovi za brZe uvecdanje plata. Najbrzi rast plata je ostvaren u sektoru
javne uprave (6,2%) a potom obrazovanju (4,9%). Medutim, javni sektor tradicionalno ima najvedi
prosjek plata, jer je prosje¢na neto plata u javhom sektoru bila ve¢a za 42% u donosu na prosje¢nu
platu u privatnom sektoru. Pri tome treba imati u vidu da veliki broj privatnih poslodavaca prijavljuje

 prema Labour Force Survey - LFS

> 0d 01.01.2009. u FBiH i RS-u je stupio na snagu bruto obracun plata, poreza i doprinosa kao i Zakon o porezu na dohodak
uz neoporezivi dio dohotka od 300 KM $to je uticalo na povecéanje poreskih optereéenja za nadprosjecne plate u odnosu na
prethodni sistem obracuna.

'8 privatni sektor obuhvata djelatnosti A — K prema standardnoj klasifikaciji djelatnosti (SKD).

Y7 Javni sektor obuhvata djelatnosti L — O prema standardnoj klasifikaciji djelatnosti (SKD).
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zaposlene radnike na minimalni iznos plate, dok u javnom sektoru to nije uobi¢ajeno. Zbog toga je
razlika izmedu plata u privatnom i javnom sektoru tako znacajna.

Grafikon 12: Stope rasta neto plata u BiH u 2009. godini — poredenje g/g
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Plate u oba entiteta su tokom 2009. godine bile prilicno ujednacene i priblizno isto se uvecavale
tokom godine. Prosjecna plata u FBiH je iznosila 792 KM (5,4% g/g), dok je u RS-u iznosila 788 KM

(4,4% g/8).

Prema dostupnim podacima o neto platama u zemljama u regionu vidno je da je nominalni rast neto
plata u veéini zemalja (grafikon ispod) u 2009. godini znadajno usporen (izuzev Makedonije®®).
Odabrane zemlje takoder su ostvarile loSu ekonomsku aktivnost pa su stope rasta plata prepolovljene
za gotovo 50% u odnosu na 2008. godinu.

Grafikon 13: Stope rasta nominalnih neto plata odabranih zemalja — poredenje g/g
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Izvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja

Bay Makedoniji je od 2009. godine na snazi bruto princip obracuna plata koji ukljucuje topli obrok i naknade za prevoz te je
stoga poredenje neto plate iz 2009. godine sa prethodnom godinom upitno.” Izvor: Agencija za statistiku Makedonije.
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Penzije

Oba penziona fonda u BiH su u 2009. godini nesto teZe obezbjedivala sredstva za isplatu penzija.
Postoji nekoliko bitnih razloga koji su doprinijeli ovom stanju:
e ekonomska kriza koja je kroz smanjenje broja osiguranika — zaposlenih smanijila prihode od
doprinosa koje zaposleni uplac¢uju u penzione fondove u BiH;
® broj penzionera se konstantno uvecavao.

Na taj nacin penzioni fondovi u BiH su imali relativno tezak zadatak u 2009. godini da o€uvaju penzije
na istom nivou kao na kraju 2008. godine. lzvori finansiranja i prije pocetka ekonomske krize su bili
skromni i nedovoljni kroz sistem medugeneracijske solidarnosti (tekuéeg finansiranja) dok je
ekonomska kriza doprinijela jos vecoj krizi penzionog sistema jer se i tako mala osnova za isplatu
penzija dodatno smanjila (kroz smanjenje broja zaposlenih u BiH, grafikon ispod). Navedeni podatak
govori da u 2009. godini ne samo da nisu postojali uslovi za realno uvecanje baze® za isplatu penzija
nego je doslo do njenog smanjenja u oba penziona fonda u BiH. Analogno pomenutom penzioni
fondovi u BiH su registrirali smanjenje broja osiguranika koji upla¢uju doprinose u fondove.

Prosje¢an broj penzionera u BiH je iznosio 564,1%° hiljada lica $to je za 4,3% vi$e u odnosu na prosjek
iz 2008. godine. Dok se ukupna radna snaga u 2009. godini u BiH smanjila (kroz smanjenje broja
zaposlenih lica), broj penzionera u BiH se konstantno uvecavao $to odraZava negativnu korelaciju
izmedu radne snage i penzionera u BiH. Sli¢na situacija je i sa entitetima. Prosjec¢an broj penzionera u
FBiH je iznosio 350,3 hiljade lica, dok je u RS-u iznosio 213,8 hiljada lica sa stopama rasta 4,3% i 4,4%
respektivno.

Prosjeéna penzija u BiH je iznosila 336°" KM $to je vise za 3,7% (dok su se u 2008. godini penzije u BiH
uvecale za 23%) do cega je svakako dovelo pomenuto postojeée stanje na trzistu rada. Minimalne
penzije u oba BiH entiteta su ostale iste kao i u 2008. godini (296 KM u FBiH i 160 KM u RS-u).

Grafikon 14: Broj osiguranika — zaposlenih u oba PIO fonda i prosjecne penzije u BiH u 2009. godini — stope
rasta g/g
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Izvor: Fond za PIO RS-a i Zavod za MIO/PIO FBiH, DEP kalkulacije

® Bazu za uvecanje penzija u oba entiteta Cine sredstva koja osiguranici — zaposleni uplacuju u PIO fondove u BiH kao
doprinose za penziono osiguranje.

2 Broj penzionera u BiH predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH i Fonda za PIO RS-a.

! Prosjecna penzija u BiH je izracunata na osnovu prosjecnih mjesecnih penzija ponderiranih udjelom ukupnog boja
penzionera u svakom od BiH entiteta u ukupnom broju penzionera.
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Objasnjenje znacajno sporijeg rasta penzija nalazimo u analizi entitetskih penzija. U FBiH broj
osiguranika je od drugog kvartala 2009. godine konstantno smanjivan da bi u K4 bio umanjen za oko
14 hiljada lica (g/g) sto je za posljedicu imalo smanjenja prihoda od doprinosa od 13,7% u pomenutom
kvartalu. Koliki je uticaj smanjenja privredne aktivnosti na penzije govori podatak da je prosjecna
penzija u FBiH iznosila 346 KM u 2009. godini sa uveéanjem od samo 1,5% g/g, dok je prosjecan rast u
2008. godini iznosio 20% (grafikon ispod). U FBiH su penzije ostvarene po povoljnijim uslovima —
beneficirane® vojne penzije u julu u 2009. godini umanjene za 10%, kako je predvideno rebalansom
BudZeta FBiH i Zakonom o nacinu ostvarivanja uSteda u FBiH. Vlada FBiH je tokom 2009. godine
kasnila sa uplatom sredstava za beneficirane penzije $to je direktno narusilo finansijsku stabilnost
penzionog fonda FBiH. Time je prosjecna penzija u FBiH u decembru 2009. godine smanjena u odnosu
na kraj 2008. godine (1,5%). Ako ovom podatku dodamo i ¢injenicu da se broj penzionera iz mjeseca u
mjesec u FBiH konstantno uvecavao, jasno je da je penzioni fond FBiH u 2009. godini tesko izmirivao
obaveze prema penzionerima.

Prosje¢na penzija u RS-u je iznosila 320 KM sa rastom od 7,7% g/g. | u ovom entitetu je doslo do
smanjenja broja osiguranika za 4,5% u K4 2009. godine u odnosu na isti period 2008. sto je smanjilo

prihode od doprinosa Fonda PIO RS-a za 4% u istom periodu.

Oba penziona fonda na taj nacin nisu imale realne osnove za uvecanje penzija u cijeloj 2009. godini Sto
u prethodnim godinama nije bio slucaj. Grafikon ispod prikazuje opisane promjene penzija u BiH.

Grafikon 15: Prosje¢ne penzije u BiH, FBiH i RS-u — stope rasta poredenje g/g
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Izvor: Fond za PIO RS-a i Zavod za MIO/PI0O FBiH, DEP kalkulacije

2 Broj penzionera koji prima beneficirane penzije u FBiH iznosi oko 6% od ukupnog broja penzionera u FBiH u 2009. godini.
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I JAVNE FINANSUE

Javne finansije

Osnovna karakteristika bosanskohercegovackog fiskalnog sektora u 2009. godine jeste pad ukupnih
poreskih prihoda. Indirektni porezi su tako pali za 10% Sto predstavlja direktan rezultat globalne
finansijske krize. Naime, pad uvoza se direktno reflektirao na pad prihoda od uvoznog PDV-a, Sto se
zbog njegovog znacajnog udjela u ukupnom prihodu od indirektnih poreza znacajno osjeti. Sa druge
strane, prihodi od carina takoder zbog pada uvoza, ali i potpisivanja Sporazuma o stabilizaciji i
pridruzivanju sa EU, biljeZe negativan trend u 2009. godini. Akcize su pak uslijed harmonizacije
legislative u ovoj oblasti sa Evropskom unijom rasle, Sto je slucaj i sa prihodima od putarina. Prihodi od
direktnih poreza, takoder, imaju negativan trend u 2009. godini, odnosno na nivou BiH biljeZe pad od
7,8%. Ovakva situacija je neminovno dovela do potrebe novih zaduZenja Sto je i ucinjeno kroz
zakljucivanje novog trogodisnjeg stand-by aranZmana sa Medunarodnim monetarnim fondom.

Indirektni porezi

Ukupni prihodi od indirektnih poreza, kao najznacajnije kategorije konsolidiranih javnih prihoda u
fiskalnom sistemu Bosne i Hercegovine u 2009. godini, biljeZze znacajan pad u odnosu na 2008. godinu.
Razlog za ovaj pad pronalazimo u cinjenici da prihodi od indirektnih poreza u velikoj mjeri zavise od
kretanja u vanjskoj trgovini. Naime, opadanje medunarodne razmjene uslijed globalne finansijske krize
dovelo je i do pada prihoda od indirektnih poreza u Bosni i Hercegovini.

Porez na dodatu vrijednost ucestvuje u strukturi prihoda od indirektnih poreza sa preko 60%. U
strukturi samog PDV-a, PDV obracunat na uvoz ucestvuje sa preko 70%. Zajedno sa prihodima od
carina, uvozni PDV generira preko 50% ukupnih prihoda od indirektnih poreza. Pomenuto opadanje
medunarodne razmjene dovelo je do pada prihoda od uvoznog PDV-a, Sto se automatski reflektiralo
na ukupne prihode od indirektnih poreza. Tako je prema podacima Uprave za indirektno oporezivanje
u 2009. godini prikupljeno 4,4 milijarde KM prihoda od indirektnih poreza $to u odnosu na 2008.
godinu predstavlja pad za 491 milion KM ili 10%. Tabela, koja je priloZzena ispod omogucava uvid u
kretanje prihoda od indirektnih poreza za posljednjih pet godina.

Tabela 2: Prikupljeni indirektni porezi u periodu 2005 — 2009.

U milionima KM 2005. 2006. 2007. 2008. 2009.
PDV 1.812 2.349 2.705 3.118 2.810
Carine 616 557 655 651 347
Akcize 798 861 917 937 997
Putarine 177 177 187 189 250

Ukupni prihodi od 3.402 3945 4.464 4.895 4.404
indirektnih poreza
Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Osvrnimo se i na kretanja prikupljenih prihoda od indirektnih poreza po vrstama, Sto je takoder
predstavljeno na ispod prilozenom grafikonu. Uvidamo da prihodi prikupljeni po osnovu poreza na
dodatu vrijednost® u 2009. godini iznose oko 2,8 milijardi KM, $to je u poredenju sa 2008. godinom
pad od 9,9%. Do ovog smanjenja doslo je uslijed pada prihoda od uvoznog PDV-a za 22,9% u odnosu
na 2008. godinu. Zbog ve¢ pomenute strukture prihoda od indirektnih poreza, pad prihoda od
uvoznog PDV-a je u znacajnoj mjeri uticao na pad ukupnih prihoda od indirektnih poreza u 2009.
godini.

2 podaci 0 PDV-u su preuzeti iz Nacionalne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihoda na obrac¢unskoj osnovi.
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Grafikon 16: Prikupljeni prihodi od indirektnih poreza po vrstama, 2005 — 2009.
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Prihodi od carina su u 2009. godine nizZi za 46,7% u odnosu na 2008. godinu. Do ovog pada doslo je
uslijed smanjenja carinskih stopa i nefiskalnih dadzbina* na $irok spektar proizvoda, $to predstavlja
jedan od uslova Sporazuma o stabilizaciji i pridruZivanju, koji je Bosna i Hercegovina zakljucila sa
Evropskom unijom. Smanjenje obima uvoza, kao posljedica globalne finansijske krize, takoder je u
znacajnoj mjeri dovelo do pada prihoda od carina. Prihodi od carina su u 2009. godini za 304 miliona
KM niZi u poredenju sa 2008. godinom, Sto predstavlja 61,9% ukupnog pada prihoda od indirektnih
poreza. U isto vrijeme, u€es$ce carina u strukturi indirektnih poreza palo je sa 13,3% u 2008. godini na
7,9% u 2009. godini.

Imajuci u vidu da prihodi od akciza imaju znacajno ucesc¢e u ukupnim prikupljenim indirektnim
porezima, 22,6% u 2009. godini, zaklju¢ujemo da je jedan od nacina da se neutralizira gubitak prihoda
od carine povecanje akciznih stopa. Tako se usvojenim izmjenama Zakona o akcizama uslijed
harmonizacije stopa sa EU standardima nastoje ublaziti posljedice pada prihoda od indirektnih poreza.
U 2009. godini prikupljeno je 997 miliona KM prihoda od akciza, sto u poredenju sa 2008. godinom
predstavlja rast od 6,4%. Uz planirani rast akciza, putarine bi takoder trebale generirati dodate
prihode u narednom periodu. U periodu januar — decembar 2009. godine, ukupni prihodi prikupljeni
po ovom osnovu su 250 miliona KM, sto je rast od 32,2% u odnosu na 189 miliona KM iz 2008. godine.
Rast prihoda od putarina predstavlja rezultat poveéanja stope putarine koja se placa iz maloprodajne
cijene naftnih derivata sa 0,15 KM/I na 0,25 KM/I, $to se primjenjuje od 01.06.2009. godine.

Osjetljivost javnih finansija na promjene u medunarodnoj razmjeni roba i usluga predstavlja
konstantnu opasnost za bosanskohercegovacku ekonomiju. Imajué¢i u vidu njenu otvorenost i
nemogucnost adekvatnog odgovora na eksterne Sokove, kretanja u oblasti vanjske trgovine imaju
direktne implikacije na prikupljanje prihoda od indirektnih poreza. Globalna finansijska kriza i prateca
kretanja u oblasti vanjske trgovine dovode u pitanje odrzivost javnih finansija i nameéu obavezu opdée
racionalizacije i sprovodenje mjera restriktivne fiskalne politike.

Korisnicima Jedinstvenog racuna Uprave za indirektno oporezivanje u periodu januar — decembar
2009. godine rasporedeno je ukupno 5,11 milijardi KM. To u poredenju sa 2008. godinom predstavlja
umanjenje od 12,8%, uzrokovano padom prihoda od indirektnih poreza, o ¢emu smo prethodno
govorili.

** Nefiskalne dazbine ukljucuju prihode koji se ostvaruju po osnovu drZzavnog vlasnistva nad ekonomskim dobrima ili po
osnovu djelatnosti drzavnih subjekata. U BiH se shodno SAA odrednicama ukida pla¢anje carinske evidencije za proizvode iz
EU.
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Na donjem grafikonu predstavljena je raspodjela sredstava sa JR UIO u 2008. i 2009. godini. U 2009.
godini svim korisnicima, osim institucija BiH, rasporedeni su umanjeni iznosi. Nakon odvajanja
sredstava za finansiranje rada institucija BiH koja su u apsolutnom iznosu veca za 8% u 2009. godini te
sredstava za minimalne rezerve, koja su za 20,7% manja od onih u 2008. godini, rasporedena su
sredstva ostalim korisnicima. Federaciji BiH su u 2009. godini doznacena sredstva manja za 14,5%,
Republici Srpskoj za 14,1% i Brcko distriktu sredstva manja za 14,4%.

Grafikon 17: Rasporedeni prihodi od indirektnih poreza u 2008. i 2009.
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Smanjeni prihodi, a samim tim i rasporedena sredstva korisnicima Jedinstvenog racuna UIO ukazuju na
znacaj unapredenja fiskalne koordinacije u BiH, uz sprovodenje mjera racionalizacije i restriktivne
fiskalne politike.

Direktni porezi i doprinosi

Ukupni direktni porezi, prikupljeni u entitetskim poreznim upravama u periodu januar — decembar
2009. godine iznose 865,6 miliona KM, sto je za 7,8% manje u odnosu na 2008. godinu. Na nivou FBiH
prikupljeno je 504,9 miliona KM direktnih poreza, dok je taj iznos za RS 360,7 miliona KM. Kretanja
prihoda od direktnih poreza, kao i doprinosa i ostalih prihoda su predstavljena u sljedecoj tabeli.

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, ostalih taksi, kazni i naknada i doprinosa u 2008. i 2009. godini
(u milionima KM)

Naziv prihoda FBiH RS
2008. 2009. % 2008. 2009. %
Direktni porezi 520,3 504,9 -3,0% 418,1 360,7 -13,7%
Porez na platu 291,0 258,5 -11,2% 171,0 128,2 -25,0%
Porez na dobit 81,0 159,9 97,5% 118,0 137,7 16,7%
Porezi gradana 144,0 83,0 -42,3% 74,0 50,7 -31,5%
Ostali porezi 4,3 3,4 -21,5% 55,1 44,2 -19,8%
Ostale takse, kazne i 321,7 317,2 -1,4% 295,9 66,7 -77,4%
naknade
Doprinosi 2.434,0 2.395,9 -1,6% 1.020,0 1.175,2 15,2%
PIO 1.350,0 1.344,5 -0,4% 582,0 628,3 8,0%
Zdravstvo 953,0 942,3 -1,1% 370,0 474,3 28,2%
Nezaposleni 131,0 109,1 -16,7% 23,0 24,3 5,7%
Djecija zastita - - - 45,0 47,2 4,9%
Zaposljavanje invalida - - - - 1,0 -
Ukupno 3.276,0 3.217,9 -1,8% 1.734,0 1.602,7 -7,6%

(direktni porezi + ostale
takse, kazne i naknade +
doprinosi)
Izvor: Poreska uprava RS-a i Poreska uprava FbiH
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Pad prihoda od direktnih poreza u FBiH u 2009. u odnosu na 2008. godinu iznosi 3%, dok taj pad za RS-
a iznosi 13,7%. U oba entiteta, pad je generiran u okviru poreza na platu, poreza gradana i ostalih
poreza, dok je kod poreza na dobit evidentiran rast. U FBiH, prihodi od poreza na dobit su rasli za
97,5%. Na drugoj strani, uslijed sprovedenih reformi u okviru poreskog zakonodavstva, prihodi od
poreza na platu biljeZze pad od 11,2%, prihodi od poreza gradana su pali za 42,3%, a ostali porezi za
21,5%. Prikupljeni doprinosi u FBiH za period januar — septembar 2009. godine u odnosu na 2008.
godinu biljeze pad od 1,6%.

Prihodi od poreza na dobit u RS-u takoder biljeZe rast za 16,7%. Medutim, sli¢no kao i u FBiH, prihodi
od poreza na platu su pali za 25%, prihodi od poreza gradana za 31,5% i konacno, ostali porezi su pali
za 19,8%. Na drugoj strani, prikupljeni doprinosi za period od devet mjeseci u 2009. godini biljeZe rast
od 15,2% u odnosu na 2008. godinu.

Javni vanjski dug

Glavnu karakteristiku strukture javnog vanjskog duga Bosne i Hercegovine u 2009. godini predstavlja
novo zaduZenje kod Medunarodnog monetarnog fonda kroz trogodisnji stand-by aranZman. S obzirom
da ¢e se o ovoj temi posebno govoriti u nastavku, ovdje éemo samo istaéi podatak da je iznos
zaduZenosti BiH kod MMF-a na kraju 2009. godine 388,7 miliona KM (prva transa MMF-a). Za razliku
od 2009. godine, na kraju 2008. godine BiH nije imala zaduZenja kod ove medunarodne finansijske
institucije.

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora stanje ukupnog javnog vanjskog duga BiH na kraju
2009. godine iznosi oko 5 milijardi KM. Situacija bi zasigurno bila drugacija da je doslo do realizacije
druge transe iz stand-by aranZmana sa MMF-om, $to je zbog sprovodenja neophodnih promjena u
sistemu socijalnih davanja u FBiH prolongirano za pocetak 2010. godine.
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Grafikon 18: Stanje javnog vanjskog duga, udio u BDP-u i servisiranje, 2002 — 2009.
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Izvor: MFiT, BHAS, projekcije DEP-a za 2009.

Na grafikonu iznad predstavljeno je kretanje javnog vanjskog duga, njegovog udjela u BDP-u i
servisiranje za period 2002 — 2009. godina. U poredenju sa 2008. godinom javni vanjski dug je
porastao za 23,5%, dok je njegov udio u BDP-u 21%. Kod ove procjene je u razmatranje uzet
proizvodni BDP u nominalnom iznosu. Ukoliko bismo pak iskazali udio duga koristeci rashodni BDP, to
bi bilo 18%. Razlog za ovakvo stanje je Sto rashodni BDP bolje pokriva cjelokupnu ekonomiju, posebno
neformalni sektor. Rashodni BDP je tako u BiH za oko 13% veci u odnosu na BDP izrazen kroz
proizvodni pristup.

U ukupnoj strukturi javnog vanjskog duga nastavlja se trend porasta zaduZenja kod Evropske banke za
obnovu i razvoj (EBRD) i Evropske investicione banke (EIB), Sto je bio slucaj i na kraju 2008. godine.
Tako je dug kod EBRD-a visi za 74%, a kod EIB-a za 50% u odnosu na prethodnu godinu. Sa druge
strane, zaduZenost kod Svjetske banke, kao najznacajnijeg kreditora je pala za 3,6% u odnosu na 2008.
godinu.

Kao $to se mozZe uociti na ispod prilozenom grafikonu, najznacajniji udio u javnhom vanjskom dugu
zauzimaju obaveze prema Svjetskoj banci, na koje otpada oko 40% ukupnog duga. Kao ostali vodeci
kreditori izdvajaju se Pariski klub kreditora sa uces¢em od 16% u javhom vanjskom dugu, zatim MMF
sa 8%, EBRD sa 7% i EIB sa 7%.
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Bosna i Hercegovina - Ekonomski trendovi Mart 2010.

Grafikon 19: Struktura javnog vanjskog duga na kraju treceg kvartala 2002 - 2009.
m Svjetska banka m MMF
m LondonskiKlub Kreditora W EBRD
M Evropska komisija M Evropska investicijska banka (EIB)

W Pariski Klub Kreditora W Ostali
6.000

5.000

Milioni KM

4.000

3.000

2.000

1.000

0
2002. 2003.  2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009.

Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

U 2009. godini na servisiranje obaveza dospjelih na ime javnog vanjskog duga utroSeno je 246 miliona
KM, Sto predstavlja 64% u odnosu na plan. Od navedenog iznosa, 153 miliona KM ili 62% se odnosi na
servisiranje duga FBiH, 91,5 miliona KM ili 37% za dug RS-a te za dug Brcko distrikta i institucija BiH
1,47 miliona KM, odnosno 0,6%.

Za otplatu glavnice je isplaéeno 61% sredstava, dok je ostalih 39% isplaceno na ime kamata, servisnih i
ostalih troskova. U okviru servisiranja javnog vanjskog duga, Svjetskoj banci je isplaéeno 71,5 miliona
KM, Evropskoj banci za obnovu i razvoj 43,4 miliona KM, Evropskoj investicionoj banci 24,5 miliona KM
te Londonskom i Pariskom klubu oko 51 milion KM.
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Bosna i Hercegovina - Ekonomski trendovi Mart 2010.
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]| CUUENE, MONETARNI | FINANSUSKI SEKTOR
Cijene

Pod uticajem vanjskih faktora u BiH je u 2009. godini doslo do smanjenja opsteg nivoa cijena od 0,4%

(g/g).

Deflaciju u BiH su bitno determinirale cijene u kategorijama transporta te hrane i bezalkoholnih pica
koje su i u periodu inflacije bile najznacajniji akceleratori cijena u BiH. Sa druge strane, smanjenje
kupovne moci BiH gradana, kroz smanjenje obima privredne aktivnosti jos je jedan faktor koji je
doprinio opéem smanjenju cijena.

Koliko su cijene nafte i hrane u BiH uticale na promjenu opéeg nivoa cijena pokazuje analiza core®
inflacije u BiH. Kalkulacijom core inflacije i njenim poredenjem sa ukupnim CPI indeksom, primjetno je
koliko su cijena hrane i naftnih derivata doprinijele deflaciji u BiH, jer je core inflacija za 2009. godinu
iznosila 1,7%.

Cijene hrane su se nakon K1 2009. konstantno smanjivale pod uticajem smanjenja globalnih cijena
hrane®® kao i pod uticajem sezonskog smanjenja cijena poljoprivrednih proizvoda u BiH. Hrana je u BiH
u 2009. godini pojeftinila za 1%. Najvece smanjenje cijena je zabiljezeno u kategoriji mlijeka i mlijecnih
proizvoda, masti i ulja te voca i povréa. Interesantno je spomenuti da su cijene restoranskih usluga bez
obzira na smanjenje cijena hrane zabiljeZile rast od 4,9% g/g.

U analizi cijena komunalija (voda, struja i gas) koje se nalaze u kategoriji stanovanja i energenata
mozemo zapaziti da su cijene vode u prosjeku bile vece za 4,6%, dok je cijena elektricne energije
ostala nepromijenjena u odnosu na 2008. godinu (izuzev sezonskih izmjena). Cijene loZ ulja u ovoj
kategoriji su smanjene za ¢ak 25%, ali zbog malog udjela u CPI indeksu nisu bitno determinirale
promjenu opceg nivoa cijena. Zbog toga su cijene u kategoriji stanovanja i energenata uvecane za
3,9% u 2009. godini.

Jedina kategorija koja je u odnosu na 2008. godinu zabiljeZila snaZan rast cijena jeste kategorija
duhana i duhanskih proizvoda. U 2009. godini je stupio na snagu Zakon o akcizama na duhan i
duhanske proizvode. Uvodenjem akciza cijene ovih proizvoda su uveéane za 11,6% ali takoder zbog
malog udjela od 2,3% nisu bitno determinirale op¢i nivo cijena u BiH.

% Core inflacija u BiH je izracunata izdvajanjem iz ukupnog CPI indeksa kategorija hrane, benzina, ¢vrstih i tecnih goriva.
2 Svjetske cijene hrane su u 2009. godini smanjene za 14% g/g; lzvor: MMF baza podataka.
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Kratak osvrt na svjetske cijene* nafte i gasa i korelacija sa BH cijenama

Potraznja za naftom i naftnim derivatima na globalnom trZiStu je tokom 2009. godine smanjena,
Sto je dovelo do znacajnog smanjenja cijena ovog proizvoda u prva tri kvartala. Medutim, kako
se u K4 2009. godine javljaju naznake postepenog oporavka svjetske ekonomije tako je i cijena
nafte na svjetskom trziStu u posljednjem kvartalu 2009. godine porasla uslijed poveéanja
potraznje za ovim energentom (grafikon). Cijena nafte u 2009. godini je smanjena za 36%.

S obzirom da je nivo cijena u BiH znacajno determiniran promjenama globalnih cijena, tako je
pod uticajem svjetskih cijena nafte doslo je do smanjenja cijena naftnih preradevina — benzina
(19% g/g), a kategorija transporta biljezi smanjenje cijena od 10% na godisnjem nivou.

Promjena cijena gasa na BiH trziStu je tokom 2009. godine djelimi¢no pratila promjenu cijena
gasa na svjetskom trzistu koja je regulirana na kvartalnoj osnovi. Tokom K1 2009. godine rast
cijena ovog energenta na svjetskom trzistu je znacajno usporen, dok su se do kraja godine cijene
ovog energenta konstantno smanjivale (grafikon). U godisnjem prosjeku cijena ruskog gasa je
smanjena za 34%. lako je u BiH u P2 2009. doslo do smanjenja cijena ovog energenta za 20%,
zbog izrazito visokih cijena iz P1 u BiH je zabiljeZzena pozitivna stopa rasta ovog energenta u
prosjeku godine (1% g/g).

Grafikon 20: Stope promjene cijena nafte, gasa i hrane na svjetskom trZistu — poredenje g/g
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lzvor: MMF baza podataka

*Analiza svjetskih cijena nafte i gasa je uradena na osnovu indeksa cijena pomenutih energenata. Cijena
nafte u 2009. godini je iznosila 61,8 S/bbl dok je u 2008. godini iznosila 97 S/bbl; izvor MMF baza
podataka.

Gotovo sve zemlje u okruZenju su u 2009. godini zabiljezZile rast cijena Sto u BiH nije bio slucaj.
Objasnjenje nalazimo prvenstveno u potkategorijama koje cine CPI indeks, odnosno u njihovom
doprinosu povecanju/smanjenju opcéeg nivoa cijena svake zemlje. Tako je npr. u EU je zabiljezen
porast cijena u kategoriji hrane, dok je u BiH u ovoj kategoriji zabiljezena deflacija, a kako ova
kategorija ima znacajan udio u ukupnom indeksu to je djelimi¢no doprinijelo da se cijene u EU
povecaju dok su se u BiH smanijile (obrazovanje i zdravstvo su takoder doprinijeli pozitivhoj promjeni
cijena u EU). Na analogan nacin su se razvijale cijene u zemljama prikazanim na grafikonu 21.
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Grafikon 21: Promjena cijena u odabranim zemljama mjerena CPl indeksom — poredenje g/g
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Izvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja, DEP kalkulacije

Razvoj monetarnog sektora u BiH

Devizne rezerve predstavljaju kratkoro¢nu stranu aktivu koja se nalazi pod direktnom kontrolom
monetarne vlasti (Centralne banke BiH), i na raspolaganju monetarnim vlastima za potrebe direktnog
finansiranja neravnoteze u platnom bilansu.

Tokom zadnjeg tromjeseéja (K4/K3) ponovo je doslo do smanjenja deviznih rezervi, nakon znacajnog
rasta u K3 2009. godine?’. Ovo smanjenje direktno se odrazilo na ukupne devizne rezerve, tako da su
ostale na nivou znatno manjem nego na kraju prethodne godine. Medutim, tokom zadnjeg mjeseca
biljezi se i njihov blagi rast (2% m/m), koji bi mogao biti nagovjestaj i indikator njihovog oporavka.
Ukupna vrijednost bruto deviznih rezervi Centralne banke BiH na kraju 2009. godine iznosila je oko 6,2
milijarde KM. U poredenju sa krajem prethodne godine devizne rezerve su zabiljeZile smanjenje od
svega 1,3% (ili 83,6 miliona KM).

Navedeno smanjenje deviznih rezervi posljedica je prije svega pogorsanja u vanjskotrgovinskoj
razmjeni BiH u 2009. godini. Tokom 2009. godine doslo je do smanjenja trgovinskog deficita, koje bi u
redovnim finansijskim kretanjima trebalo da dovede do povecanja deviznih rezervi. Medutim, uslijed
znacajnog smanjenja kapitalnih priliva iz inostranstva, smanjenje deviznih rezervi je jasan indikator da
se deficit tekuéeg racuna platnog bilansa djelimi¢no finansira deviznim rezervama. Najveci doprinos
smanjenju deviznih rezervi dali su smanjenje izvoza, znaCajno smanjenje priliva po osnovu stranih
investicija, smanjenje priliva iz inostranstva gradanima, smanjenje strane pasive komercijalnih banaka
(koja uglavnom predstavlja prilive bankarskom sektoru od majki banaka iz inostranstva).

Na grafikonu 22. su prikazane BiH i zemlje iz okruZenja u periodu prije ekonomske krize i godinama
kada je ekonomska kriza i njih zahvatila. Na ovom grafikonu se jasno moze vidjeti da nema nekog
znacajnijeg smanjenja deviznih rezervi BiH u poredenju sa prethodnom godinom (-1,3%), dok je u
periodu krajem 2008. u odnosu na kraj 2007. godine smanjenje mnogo vece (-6,0%). U isto vrijeme su
sve zemlje koje su uporedene, pred kraj 2008. zabiljeZile smanjenje deviznih rezervi, kao i BiH, uslijed
djelovanja krize, koje je nastavljeno i kroz 2009. godinu. Medutim, Hrvatska i Srbija tokom drugog
polugodista 2009. biljeZze oporavak i porast deviznih rezervi, koji se znacajno odrazio i na godisSnji rast.
Sa druge strane, devizne rezerve Bugarske i Crne Gore nastavljaju da se smanjuju i to znatno
brZze od deviznih rezervi BiH.

z Povlacenje sredstava od prve transe Stand-by aranZmana sa MMF-om i devizni prilivi po osnovu opce i specijalne alokacije
SDR-a od strane MMF-a tokom avgusta mjeseca, gdje je veci dio SDR-a konvertiran u euro i investiran u vrijednosne papire.
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Grafikon 22: Devizne rezerve centralnih banaka iz okruZenja
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Izvor: Centralne banke drzava iz okruzenja

Devizne rezerve plasirane su najveéim dijelom u vidu depozita kod stranih banaka u iznosu od 3,3
milijarde KM ili 53,1% ukupnog iznosa deviznih rezervi (likvidni porfolio). Kod ove kategorije deviznih
rezervi prisutno je znacajno smanjenje udjela u odnosu na prethodnu godinu od ¢ak 22 procentna
poena. Ovo smanjenje udjela depozita kod stranih banaka jeste rezultat povlacenja novcanih
sredstava sa depozita i njihovo investiranje u prvoklasne vrijednosne papire. U tom kontekstu,
investicije vrijednosnih papira (investicioni portfolio) na kraju 2009. godine iznose 2,7 milijardi KM, sto
predstavlja povecanje u odnosu na kraj 2008. od oko 1,4 milijarde KM, odnosno povecanje od preko
100%. U isto vrijeme, investicioni portfolio zauzima znacajno mjesto jer na njega otpada oko 44%
ukupnih deviznih rezervi. Sa pocetkom godine u ukupnim deviznim rezervama CBBiH po prvi put se
pojavljuje zlato®® (sa u¢e$éem od svega 1%).

Na kraju 2009. godine, iako smanjen, nivo bruto deviznih rezervi bio je dovoljan za finansiranje 5, 6
mjeseci prosje¢nog uvoza BiH roba i usluga® (prema podacima CBBiH), ili 4, 3 mjeseca prosje¢nog
uvoza roba, prema podacima Agencije za statistiku BiH, Sto predstavlja zadovoljavajuéi koeficijent sa
aspekta finansijske stabilnosti.**

Devizne rezerve CBBiH sluze, takoder, kao indikatori stabilnosti i odrzZivosti valutnog odbora, Sto se
posmatra kroz pokrivenost rezervnog novca (monetarne baze — MO0) ** deviznim rezervama i
pokrivenost novéane mase (M2) *. U skladu sa tim pokrivenost novéane mase (M2) deviznim
rezervama na kraju 2009. godine je iznosila 47,8%, a rezervnog novca, direktno kreiranog od strane
Centralne banke, 110% $to zadovoljava kriterije stabilnosti valutnog odbora®.

2 Zadniji dostupni podaci za devizne rezerve Crne Gore su iz novembra 2009. godine.

® Na osnovu Ugovora o preuzimanju i konvertiranju zlata, zaklju¢enog izmedu CBBiH i Ministarstva finansija i trezora BiH,
CBBiH je krajem prvog kvartala preuzela monetarno zlato, koje je nabavljeno novc¢anim sredstvima po osnovu sukcesije
imovine bivSe SFRJ.

% Korigteni podaci CBBiH: Vanjski sektor — Izvoz/uvoz robe na platnobilansnoj osnovi — Uvoz robe c.i.f. prema statistici
vanjske trgovine.

3 Koeficijent pokazuje da se 5,6 mjeseca uvoza moze finansirati deviznim rezervama CBBiH, u slucaju finansiranja deficita
tekuceg racuna. Prema teoriji medunarodne trgovine ukupne devizne rezerve bi trebale pokrivati najmanje 3 mjeseca
prosje¢nog uvoza.

32 MO (rezervni novac ili monetarna baza) se sastoji od gotovine izvan monetarnih vlasti, depozita banaka kod monetarnih
vlasti i ostalih depozita kod monetarnih vlasti.

3 M2 (novac u Sirem smislu) se sastoji od transakcijskog novca (M1) i kvazi novca (QM).

3* Svaka jedinica novéane mase (M2) mora imati pokri¢e u deviznim rezervama, a minimalna pokrivenost rezervnog novca
(MO) deviznim rezervama po ,,Currency board” aranZmanu iznosi 100.
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Grafikon 23: Regionalno poredenje novéane mase
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Izvor: Centralne banke drzava iz okruzenja

Ukupan nivo rezervnog novca na kraju 2009. godine je dostigao iznos od oko 5,6 milijardi KM, Sto
predstavlja smanjenje od svega 1% u odnosu na kraj prethodne godine. Ovako mala stopa smanjenja
jeste rezultat povecanja tokom K3 (7,8%), koja se tokom K4 smanijila, ali ipak ostala pozitivna (2,3%).
Medutim, tokom zadnjeg mjeseca kod svih kategorija koje Cine rezervni novac prisutan je rast, i to:
gotovine izvan monetarnih vlasti (0,6%), depozita banaka kod monetarnih vlasti (16,4%) i ostalih
depozita kod monetarnih vlasti (27,7%).

Primarni novac, direktno kreiran od Centralne banke i novéani (monetarni) multiplikator®® sluze
Centralnoj banci da utice na reguliranje i mjerenje nivoa novéane mase. Novcéani multiplikator
nov€ane mase je na kraju godine iznosio 2,301. Ovaj broj se dobija kao odnos novéane mase i
rezervnog novca i pokazuje nam koliko je puta nov¢ana masa veca od kreiranog primarnog novca. U
isto vrijeme pokazuje i da postoje faktori izvan Centralne banke koji uticu na novfanu masu
(stanovnistvo i komercijalne banke, preko gotovine i viska likvidnih sredstava). Novcani multiplikator
tokom cijele godine prati oscilacije u rastu, izazvane prvenstveno promjenama stope obavezne
rezerve (koeficijent rr), koje su se odrazile i na promjene rezervnog novca, zatim smanjenje depozita u
odnosu na gotovinu (koeficijent cr koji predstavlja i indikator sigurnosti u bankarski sistem).

Smanjenje deviznih rezervi tokom 2009. godine, smanjenje primarnog novca i promjena novéanog
multiplikatora, kao i smanjenje priliva u bankarski sektor u vidu depozita kako stanovnistva, tako i
preduzeca, uticali su direktno na najsiri nov¢ani agregat — nov€anu masu (novac u Sirem smislu).
Ukupan iznos M2 na kraju 2009. godine je iznosio oko 13 milijardi KM, Sto je visSe za samo 223 miliona
KM u odnosu na kraj prethodne godine. Ako se uporedi kretanje ovog agregata po kvartalima, u
prvom polugodistu bilo je prisutno njegovo smanjenje, a sa pocetkom K3 se biljeZi njegov rast, koji se
nastavlja do kraja godine. Porastu novfane mase, tokom treceg kvartala, znacajan doprinos je dao
priliv sredstava u domacu ekonomiju po osnovu prve tranSe Stand-by aranZmana. Ukupnom
godi$njem rastu doprinijela je $tedna kategorija novéane mase — kvazi novac (QM)*, i to zbog veceg
ucescéa (tokom cijele godine vise od 50%), i zbog pozitivnih stopa rasta na godisSnjem nivou nekoliko
zadnjih mjeseci. Godi$nji rast novéane mase je iznosio svega 1,7%, Sto i ne predstavlja neki znacajan
rast, ali nakon visokih stopa smanjenja ovog agregata zabiljezenih tokom godine, mozZe predstavljati
znak da zapocinje stabilizacija monetarnog sektora, nakon ekonomske krize.

» Zadniji dostupni podaci za ukupnu nov¢éanu masu Crne Gore su iz decembra 2008. godine.

% Novéani (monetarni multiplikator) predstavlja koeficijent koji pokazuje koliko se mijenja novéana masa shodno odredenoj
promjeni u monetarnoj bazi.

7 QM (kvazi novac) sastoji se od depozita po videnju u stranoj valuti te orocenih i Stednih depozita u stranoj i domacoj valuti.
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Transakcijski novac (novac u uzem smislu — M1)* je na kraju 2009. godine ostvario smanjenje od
svega 1,8%. Smanjenju ovog agregata doprinos je dalo smanjenje gotovine izvan banaka (-12,7% g/g).
Druga, znacajnija, kategorija transakcijskog novca je zabiljezila blagi rast od 5%. Tokom zadnjeg
mjeseca, posmatrane godine, zabiljezen je rast kod obje kategorije, a isto tako i ukupnog
transakcijskog novca (5,8% m/m).

Kvazi novac (QM) je na kraju godine zabiljeZio rast od 4,9%. Ovaj agregat jedino tokom K3 biljezi
smanjenje. Najvedi doprinos rastu ovog agregata dao je rast orocenih i Stednih depozita u stranoj
valuti.

Ako se analizira valutna struktura depozita koji ulazi u sastav novéane mase (euroizacija novcane
mase)*®, vidljivo je da su depoziti u domacoj valuti veéi od depozita u stranoj valuti, $to pokazuje da,
ipak postoji povjerenje u domacu valutu.

Obavezne rezerve predstavljaju osnovni instrument monetarne politike koji Centralnoj banci BiH stoji
na raspolaganju, i to prema currency board aranZmanu. Tako je CBBiH preduzela sve moguce mjere,
koje joj dozvoljava ovaj aranZman, a koje se ogledaju u promjenama stope obavezne rezerve. U
ranijim godinama do promjene stope obaveznih rezervi je dolazilo prvenstveno da bi se smanjila
kreditna ekspanzija, a nakon uticaja svjetske krize na BiH ekonomiju, smanjenje stope obavezne
rezerve se deSavalo kao rjeSenje na manjak likvidnosti komercijalnih banaka i dalje smanjenje kreditne
aktivnosti. U skladu sa navedenim, stopa obavezne rezerve se tokom 2009. godine mijenjala dva puta.
| kod obje promjene na snazi je bila diferencirana stopa obavezne rezerve, sto ranijih godina nije bila
praksa — primjenjivana je opc¢a stopa na sve depozite koji ulaze u osnovicu.

Potetkom godine sa primjenom nove stope OR-a bilo je prisutno povecéanje i osnovice (g/g), i
sredstava (g/g) koja banke drze na svojim ra¢unima kod CBBiH. Na kraju 2009. godine biljezi se
smanjenje osnovice za obracun OR-a banaka, kao rezultat smanjenja stope OR-a, a samim tim i
smanjenje ukupnih sredstava za odrZavanje obavezne rezerve. Na kraju godine osnovica je iznosila
15,7 milijardi KM, sto je manje za 1,6 milijardi KM ili 9,3% u odnosu na kraj prethodne godine. Ukupna
sredstva za odrzavanje OR-a na racunima kod CBBiH su iznosila skoro 3 milijarde KM, sto je manje za
156,7 miliona KM ili 5% u odnosu na kraj prethodne godine. Medutim, komercijalne banke, bez obzira
na promjene u stopi OR-a, kao i smanjenje sredstava za odrZavanje OR-a, nisu imale problema sa
ispunjavanjem obaveza po osnovu OR-a, kao ni problema sa odrzavanjem likvidnosti. A to se jasno
moze vidjeti iz porasta od 94,7% viska sredstava (sredstva koje banke drze iznad zakonski propisanog
minimuma) koja se nalaze na racunima komercijalnih banaka kod CBBiH. Ovaj visak je na kraju 2009.
godine dostigao iznos od skoro 1,4 milijarde KM. Prosjecna stopa po kojoj banke drZe sredstva na
racunima kod CBBiH, a po osnovu obavezne rezerve, iznosi 19%°. Dakle, banke drze u prosjeku vise za
84% od zakonski propisanog minimuma. Ova stopa je jedan od indikatora likvidnosti bankarskog
sektora.

%M1 (transakcijski novac) sastoji se od gotovine izvan banaka i depozita po videnju u domacoj valuti.

39 Ratuna se kao odnos depozita u domacoj i stranoj valuti u strukturi M2.

40 Prosjecna stopa obavezne rezerve se racuna kao odnos izmedu ukupnih sredstava koja banke drZze na svojim racunima kod
CBBiH i osnovice za obrac¢un OR-a.
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Promjene stope obaveznih rezervi u 2009.

Osnovicu za obracun kamata na depozite komercijalnih banaka cine ukupni depoziti komercijalnih banaka
u obracunskom periodu.

Kao mjera zastite od negativnih efekata svjetske finansijske krize, obezbjedivanja dodate likvidnosti
komercijalnih banaka i stimulisanja banaka na vece kreditne aktivnosti u zemlji i podsticaja jacanja
privrednih aktivnosti, Upravno vijece CBBiH je 18. decembra 2008. godine donijelo odluku o primjeni
diferenciranih stopa obavezne rezerve, koja je stupila na snagu 1. januara 2009. godine. Ovom odlukom
stopa obavezne rezerve na depozite orocene do jedne godine ostala je nepromijenjena, dakle 14%, dok
se stopa obavezne rezerve na depozite koji su oroceni na period duzi od jedne godine smanjila na 10%.

U drugom kvartalu 2009. CBBiH je primijenila nove mjere kao odgovor na dalje usporavanje kreditne
aktivnosti domaceg bankarskog sektora pod uticajem velike ekonomske krize. Upravno vije¢e CBBiH
donijelo je nove mjere 16.04.2009. Prvom mjerom stopa obavezne rezerve na depozite orocene na
period duzi od jedne godine smanjena je sa 10% na 7%. Drugom mjerom iz osnovice za obracun obavezne
rezerve iskljuceni su depoziti vlada namijenjeni za razvojne projekte. Navedene mjere su stupile na snagu
1. maja 2009. Cilj ovih mjera bio je da se komercijalnim bankama oslobode dodata likvidna sredstva,
poveca slobodni kreditni potencijal banaka radi stimuliranja kreditne aktivnosti.

Ako se obavezna rezerva banaka posmatra na kvartalnom nivou, moZe se primijetiti da je jedino
tokom K3 osnovica za obracun OR-a ostvarila rast, sto je izazvano prilivima sredstava od prve transe
Stand-by aranZmana. U istom periodu i ukupna sredstva banaka za odrzavanje OR-a su znacajno rasla
(K3/K2 - 17,8%), i prosjecna stopa po kojoj drze sredstva je iznosila 20%. Porast prosjecne stope jasno
pokazuje da je tokom ovog kvartala doSlo do znacajnog porasta rezervi likvidnosti komercijalnih
banaka kod CBBiH. A ovo je jasan indikator zasto banke drzZe vise sredstava od zakonski zahtijevanog
minimuma. Sa druge strane, jedan od razloga zasto su banke ranije drzale visak sredstava jeste
naknada koju su banke primale od CBBiH, a po osnovu deponiranih sredstava.

Stopa naknade se utvrduje :

- na iznos sredstava koji je banka duzna da drZi kao obaveznu rezervu po stopi 0,5% (koja je do aprila
mjeseca iznosila 1%),

- na iznos sredstava iznad obavezne rezerve na bazi aritmeticke sredine kamatnih stopa koji je u istom
periodu ostvarila Centralna banka na "overnight" depozite u eurima.*

Bankarski sektor u BiH

Privredna kriza koja je zahvatila realan sektor imala je ogranicen uticaj na bh. bankarski sektor. lako su
indikatori uspjeSnosti poslovanja znatno slabiji u 2009. godini, bh. banke nije zadesila sudbina banaka
iz Zapadne Evrope i SAD-a, gdje je bankarski sektor pretrpio enormne gubitke podrivajuci tako ukupnu
finansijsku stabilnost svojih zemalja.

Bh. bankarski sektor odrzao je stabilnost i likvidnost*” i u godini krize. Medutim, kreditna aktivnost i
poslovni rezultati znatno su losiji u odnosu na 2008. godinu zahvaljujuci loSem stanju realnog sektora
kao sto je pad obim industrijske proizvodnje, rast broja nezaposlenih osoba, znatno usporavanje rasta
plata, pad vrijednosti vanjskotrgovinske razmjene i pad vrijednosti prometa unutrasnje trgovine. Losa
privredna situacija dovela je do poteskoca izmirivanja obaveza preduzeca i stanovnistva, tj. do

*1 0 naknadi koju komercijalne banke primaju od CBBiH, a po osnovu drZanja obavezne rezerve, vise se mozZe procitati u
bankarskom sektoru u finansijskom izvjesStaju banaka.

42« okviru programa MMF-a, u BiH je primijenjena Becka inicijativa prema kojoj su se medunarodne banke koje posluju u
BiH obavezale na odrZavanje dovoljne razine kapitala i likvidnosti u bankama kéerkama u BiH.“ Izvor: CB BiH.
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poteskoca u naplati potraZivanja od strane banaka. Banke su na povedan rizik kreditiranja odgovorile
povecanjem kamatnih stopa na kredite i poosStravanjem uslova kreditiranja. Sa druge strane, doslo je i
do smanjenja potraznje za kreditima, narocito od strane sektora stanovnisStva koji je u 2009. godini
pokazao vise sklonosti Stednji, nego potrosniji.

U 2009. godini na teritoriji BiH poslovalo je ukupno 29 banaka, 19 u Federaciji BiH, a u Republici
Srpskoj 10”. Prema vaZe¢em Zakonu o osiguranju depozita u bankama BiH*, iznos osiguranih
depozita jos uvijek je 20 000 KM. U 2010. godini ocekuje se izmjena navedenog zakona prema kojem
bi osigurani depoziti iznosili 50 000 KM.

Prema podacima Centralne banke BiH aktiva bankarskog sektora na kraju 2009. godine iznosila je
20,71 mird. KM i manja je u odnosu na prethodnu godinu za 1,6%. Uzrok smanjenja na strani aktive
jesu smanjena potrazivanja od domacih institucionalnih sektora, kao i smanjenje inostrane aktive
banaka. Sa druge strane, kod izvora finansiranja javio se skroman rast depozita domadih
institucionalnih sektora na godiSnjem nivou, ali i pad inostrane pasive, tj. zaduzenja bh. banaka u
inostranstvu.

Prema izvjestajima entitetskih agencija za bankarstvo, bh. bankarski sektor ostvario je neto dobit od
24,73 mil. KM* $to zapravo predstavlja smanjenje u odnosu na 2008. godinu za 70,2%. Do smanjenja
neto dobiti doslo je zbog smanjenih ukupnih prihoda od 3,6% g/g i neznatnog povecdanja ukupnih
rashoda od 0,6% g/g. Najveci dio ukupnih prihoda ¢ine prihodi koje banke ostvare putem kamata na
date kredite i poslove lizinga®. Njihov udio u 2009. godini bio je 67,1% ukupnih prihoda, a stopa rasta
bila je 5,2% g/g. Medutim, iako ovi prihodi ¢ine dvije tre¢ine ukupnih prihoda i imaju pozitivhu stopu
rasta, iznenadujude je da je smanjenje prihoda od kamata ostvarenih na depozite koje banke drze kod
drugih depozitnih institucija najviSe doprinijelo padu ukupnih prihoda (-5 procentnih poena). Ucesée
ovih prihoda je skromno u ukupnim prihodima (2,2%), ali su zato ostvarili pad od 88,03 mil. KM, tj.
70,4% g/g. Velik dio kamatonosnih ra¢una depozita kod depozitnih institucija jesu racuni kod CB BiH,
inostranih banaka i drugih depozitnih institucija. CB BiH u 2009. godini smanijila je kamatnu stopu na
depozite bh. banaka® sa 1% na 0,5%. Pored toga CB BiH je u nekoliko navrata smanjivala stopu
obavezne rezerve kako bi se pojacala likvidnost banaka i oslobodila sredstva za plasiranje. Medutim,
bh. banke odgovorile su na ove poteze povecanjem viska iznad obavezne rezerve. Moze se zakljuciti
da su bh. banke prethodnih godina pored cuvanja stabilnosti i likvidnosti putem drZanja odredene
sume sredstava kod CB BiH ostvarivale i znacajan prihod, $to se pokazalo istinitim u 2009. godini kada
je smanjenje kamatne stope CB BiH uticalo na ukupno smanjenje prihoda. Pored toga, u 2009. godini
smanjena su i sredstva bh. banaka na racunima inostranih banaka, a i kamatna stopa na vecinu
depozita u eurozoni je smanjena®®. Ovo je, zajedno sa smanjenjem ostvarene kamate od CB BiH,
uticalo na smanjenje prihoda po osnovu kamatonosnih racuna depozita kod depozitnih institucija,
odnosno na smanjenje ukupnih prihoda.

Prema odnosu neto dobiti i angaZirane aktive, bankarski sektor ostvario je znatno losiji rezultat. U
2009. godini taj odnos iznosio je 0,12%, a u 2008. godini 1,44%. Odnos neto dobiti i kapitala u 2009.
godini bio je 1,12%, a dok je isti taj indikator u 2008. godini iznosio 3,84%.

3 1zvor: Centralna banka BiH.

* lzvor: Agencija za osiguranje depozita BiH.

> Neto dobit kao i ostale stavke i indikatori finansijskih izvjestaja dobiveni su sumiranjem finansjiskih izvjestaja bankarskog
sektora u FBiH i RS-u. Znaci, radi se o nekonsolidiranim vrijednostima za bh. bankarski sektor. Takoder, 2009. godinu dati su
privremeni podaci dobiveni od entitetskih agencija za bankarstvo.

®u finansijskim izvjestajima o dobitku/gubitku bankarskog sektora FBiH i RS-a prihod od kamate na date kredite dat je
zajedno s poslovima lizinga. Pretpostavlja se da poslovi lizinga imaju skromno ucesée u poslovnim aktivnostima banaka, tako
da se stavke mogu uzeti kao indikator kretanja kreditnih aktivnosti banaka.

* Ovo se odnosi na depozite koje banke drze kod CB BiH kao obavezne rezerve. Na iznos sredstava iznad obavezne rezerve
naknada se ra¢una na osnovu aritmeticke sredine kamatnih stopa koje je ostvarila Centralna banka na "overnight" depozite u
eurima svojih deviznih rezervi u periodu odrzavanja.

8 Jzvor: European Central Bank.
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Kvalitet aktive i kreditnog portfolija

Kvalitet aktive, a time i kredita opao je u 2009. godini. Aktiva klasificirana kao A (dobra aktiva) Cinila je
80,9% ukupno klasificirane aktive i smanjila je u¢esée u odnosu na 2008. godinu za 5,7 procentnih
poena. Sa druge strane, doslo je do povecanja rizicne aktive, tj. kategorije B — E. Ucesce rizicne aktive
povecalo se sa 13,5% u 2008. godini na 19,1% u 2009. godini.

Krediti klasificirani u A kategoriju rasli su stopom od -9,5% g/g i Cinili 79,7% ukupno klasificiranih
kredita. Ucesée ovih kredita smanjeno je u odnosu na 2008. godinu za 6,4%. Kategorija kredita B—E su
povecale ucesée u odnosu na 2008. godinu. Treba napomenuti da je iznos kredita u kategoriji E
(nenaplativi krediti, tj. gubitak) prema podacima entitetskih agencija bio nula.

Jos jedan indikator poteskoc¢a u poslovanju banaka u 2009. godini jeste i rast vrijednosti dospjelih
potraZivanja za 54,75% g/g. Rast vrijednosti nenaplativih potraZivanja ukazuje na probleme u naplati
potraZivanja banaka, tj. indirektno na , kvarenje” aktive i poteskoée u upravljanju kreditnim rizikom.

Krediti i depoziti

Kao Sto je vec receno, kriza u realnom sektoru odrazila se na bankarski sektor i kroz smanjenje
kreditne aktivnosti. Tako ukupne kredite prati negativan rast od devetog mjeseca 2009. godine.
Negativnom rastu ukupnih kredita doprinijeli su smanjeni krediti sektoru stanovnistva koji ¢ini 44,7%
ukupno plasiranih kredita i smanjeni krediti sektoru nefinansijskih preduzeca koji ¢ine 52,1% ukupnih
kredita. Ukupni krediti krajem 2009. godine iznosili su 14,1 mird. KM i manji su u odnosu na 2008.
godinu za 3,05%.

Krediti sektoru stanovniStva zabiljezZili su negativan rast u drugoj polovini 2009. godine od 5,8% i
iznosili su 6,3 mird. KM. Sli¢no je i kod kredita nefinansijskim preduze¢ima®, sa tim da je godiénji rast
dobio negativan predznak u zadnja dva mjeseca 2009. godine. Ovi krediti iznosili su 7,35 mlird. KM i
manji su u odnosu na 2008. godinu za 1,1%.

Usporedbom kreditne aktivnosti bankarskog sektora zemalja iz regiona vidi se znacajno usporavanje,
tj. stagniranje ili smanjenje kreditnog rasta.

Grafikon 24: Iznos ukupnih kredita u BiH i u zemljama u regionu
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Izvor: Narodne banke zemalja iz regiona

Ukupni depoziti na kraju 2009. godine iznosili su 12,19 mlird. KM. Sve do dvanaestog mjeseca 2009.
godine ukupni depoziti imali su trend smanjenja na godiSnjem nivou, da bi u dvanaestom mjesecu
doslo do pozitivnog rasta ukupnih depozita u iznosu od 2,09% g/g. Ovom rastu doprinijeli su sa jedne

* prema CB BiH nefinansijska preduzeca obuhvataju nefinansijska javna preduzeca, privatna preduzeca i udruZenja i
neprofitne organizacije.
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strane depoziti stanovnistva koji u zadnjem kvartalu 2009. godine biljeZze pozitivhe godisSnje stope
rasta, kao i pozitivan mjesecni rast gotovo kroz cijelu godinu i, sa druge strane, smanjena osnovica u
zadnjem kvartalu 2008. godine. Potrebno je napomenuti da je krajem 2008. godine doslo do
znacajnog povlacenje depozita stanovniStva Sto je uticalo na smanjenje ukupnih depozita. Samim tim i
osnovica za izracun godisnjeg rasta depozita u 2009. godini je smanjena.

Depoziti stanovniStva u bh. bankama krajem 2009. godine iznosili su 5,66 mird. KM i povecali su
ucesce u ukupnim depozitima sa 43,6% u 2008. godini na 46,5% u 2009. godini. Kao Sto je vec receno,
depoziti stanovnistva imali su skroman, ali pozitivan godisnji rast u 2009. godini koji se javio u zadnjem
kvartalu. Medutim, depoziti stanovnistva biljeZze pozitivan rast na mjeseCcnom nivou gotovo cijelu
2009. godinu. U vrijeme globalne privredne krize, depoziti stanovniStva biljeze usporene, ali pozitivhe
stope rasta i u eurozoni’® kao i u regionu, $to znaéi da je doslo do poveéanja sklonosti $tednji zbog
nesigurne buducnosti, a smanjenja sklonosti potrosnji, Sto se opet odrazilo na smanjenu potraznju za
kreditima.

Tabela 4: Stopa rasta depozita stanovnistva na godiSnjem nivou BiH i zemalja iz regiona

Period Stope rasta g/g
BiH Hrvatska Makedonija Bugarska Rumunija
P1 20,7%  15,1% 23,0% 285%  31,6%
2008.
2008. 0,8% 11,7% 17,5% 16,4% 11,3%
P1 -5,5% 3,8% 10,7% 9,2% 4,0%
20009.
20009. 8,7% 3,9% 15,8% 10,9% 5,0%

Izvor: Narodne banke zemalja iz regiona

Depoziti nefinansijskih preduzeca za razliku od depozita stanovniStva u drugoj polovini 2009. godine
rasli su negativnim godisnjim stopama, Sto je i za ocekivati buduci da se radi o godini sa smanjenom
privrednom aktivnoséu. Godisnja stopa rasta na kraju dvanaestog mjeseca bila je -2,7% g/g, a ukupna
vrijednost depozita ovog sektora bila je 3,76 mird. KM. Ovi depoziti ¢ine 30,9% ukupnih depozita.

Kao Sto je bio slucaj i u prethodnim razdobljima, depoziti opc¢e vlade krecu se negativnom godiSnjom
stopom rasta. Na kraju 2009. godine iznosili su 2,01 mlrd. KM i manji su u odnosu na prethodnu
godinu za 13,0%. Ovo je i oCekivano s obzirom da su se svi nivoi vlada suocili sa ozbiljnim budzetskim
deficitima, tj. sa smanjenim prihodima koji nisu bili dostatni za predvidene rashode. Najvedi doprinos
padu depozita opce vlade dali su depoziti vlada entiteta koji su iznosili -13,9 procentnih poena®'. Sa
druge strane, jedino depoziti kantona imali su pozitivan doprinos rastu depozita opcée vlade od 3,3
procentna poena. Pred vladama entiteta u 2009. godini bilo je postavljeno niz potrebnih reformi koje
je trebalo sprovesti u cilju smanjenja javne potrosnje. Jedan dio tih reformi je i sproveden. Medutim,
problemi sa likvidno$¢u vladinog sektora, narocito FBiH, vjerovatno ée se nastaviti i u narednom
periodu.

% 1zvor: European Central Bank, http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=100000145.

>! Pored depozita entiteta, doprinos padu depozita opce vlade u 2009. godini dali su i depoziti vlada op¢ina sa -1,0
procentnih poena, depoziti institucija BiH sa -0,8 procentnih poena, te depoziti fondova socijalne zastite sa -0,6
procentnih poena.
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Tabela 5: Depodziti razlicitih nivoa vlasti u BiH, u mil. KM na kraju perioda
Period Depoziti Depoziti Depoziti Depoziti Depoziti  Depoziti

institucija  vlada vlada vlada fondova opce
BiH entiteta kantona opéina socijalne vlade
zaStite
1 2 3 4 5 6 7=2...+...6
P1 73,1 1933,2 455,3 243,9 212,2 2917,7
2007.
2007. 57,5 2029,1 437,3 289,8 256,1 3069,8
P1 62,4 1727 454 328,8 253,6 2825,8
2008.
2008. 68,2 1478,5 291,1 255,8 225,8 2319,4
P1 53,9 1244,9 2776  289,1 246,2 2111,7
2009.
2009. 48,6 1156,6 367,8 232,7 2111 2016,8

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope na depozite i kredite u BiH

Ukupna ponderisana efektivna kamatna stopa (EKS) na depozite®® u BiH krajem godine iznosila je
2,11% i manja je u odnosu na istu iz 2008. godine za 1,92 procentna poena. Ovakav trend smanjenja
cijene domacih izvora sredstava zabiljeZzen je u i eurozoni gdje su kamatne stope na vecinu depozite
drasti¢no pale u 2009. godini>>.

Grafikon 25: Kretanje EKS-a na depozite u BiH
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo za EKS na depozite po entitetima

Ukupna ponderisana EKS na kredite®* u BiH u 2009. godini oscilirala je izmedu 9,75% (registrovano u
januaru) i 9,89% (registrovano u septembru). Na kraju godine ukupna ponderisana EKS na kredite
iznosila je 9,85% i veca je od iste iz 2008. godine za 0,21 procentni poen. Ako se posmatraju kamatne

> Ukupna ponderisana efektivha kamatna stopa na depozite u BiH dobivena je ponderisanjem ukupne efektivnhe kamatne
stope na depozite u RS-u i iste u FBiH. Kao ponderi su koristeni udjeli depozita u RS-u i FBiH u ukupnim depozitima u BiH.
Podaci o iznosu depozita i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od entitetskih agencija za bankarstvo. Prosjecne
kamatne stope na kredite i depozite koje objavljuje Centralna banka BiH date su u Prilogu.

>3 1zvor: European Central Bank.

> Ukupna ponderisana efektivha kamatna stopa na plasirane kredite za cijelu BiH (kao i kratkorocni i dugorocni EKS za BiH)
dobivena je ponderisanjem ukupne efektivhe kamatne stope na kredite za RS i ukupne efektivne kamatne stope na kredite u
FBiH. Kao ponderi su koristena uces¢a ukupnih plasmana u FBiH i ukupnih plasmana u RS-u u ukupnim plasmanima u BiH.
Podaci o iznosu plasmana i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od entitetskih agencija za bankarstvo.
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stope prema rocnosti datih kredita, primijeti se razli¢it trend kretanja kratkorocnih i dugorocnih
kamatnih stopa. Ponderisana kratkorocna EKS na kredite krajem 2009. godine iznosila je 9,75% i veca
je u odnosu na kraj 2008. godine za 0,57 procentnih poena. Sa druge strane, ponderisana dugoroc¢na
EKS na kredite zabiljeZila je pad na godiSnjem nivou od 0,77 procentnih poena i krajem godine iznosila
je 9,81%.

Grafikon 26: Kretanje EKS-a na kredite u BiH
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo za EKS na kredite po entitetima

Indirektni indikator kretanja kamatnih stopa na kredite jeste odnos prihoda od kamata na date kredite
i poslove lizinga i vrijednosti datih kredita i poslova lizinga koji je u 2009. godini povecan, tj. iznosio je
8,73%, a u 2008. godini 7,86%. Znacli prihodi po osnovu kamata na kredite povecali su se iako je
kreditna aktivnost smanjena, Sto ukazuje na vece kamatne stope u 2009. godini u odnosu na 2008.
godinu. Bh. banke vjerovatno su pokusale povecanjem kamatnih stopa da premoste povecane rizike
poslovanja u 2009. godini, medutim, kao $to je na pocetku receno, izvanredni poslovni uspjesi iz
prethodnih godina izostali su u 2009. godini.

Trziste kapitala

U 2009. godini je nastavljena globalna finansijska i ekonomska kriza uz propadanje velikih finansijskih
institucija i banaka na svjetskim finansijskim trzistima.

Rekordan pad GDP-a najrazvijenijih zemalja svijeta i zabiljeZzena dvocifrena stopa nezaposlenosti u
SAD-u, najjacoj industrijskoj zemlji svijeta, manifestirala se i kroz rekordan pad vrijednosti indeksa na
svjetskim i berzama u nasem regionu®.

Slicnu situaciju moZzemo uoditi i u regionu Jugoistocne Evrope gdje je poslije rekordne 2007. godine
kapitalizacija i promet na berzama smanjen u 2008. godini gotovo po pravilu za skoro dupli iznos
(posebno se isticu Zagrebacka, Beogradska, Rumunska berza i Bugarska berza).

> Njujorski ,Dow Jones” je za period od 10.10.2008. kada je poceo padati dostigao svoj historijski minimum 09.03.2009.
43



Bosna i Hercegovina - Ekonomski trendovi Mart 2010.

Grafikon 27: TrZiSna kapitalizacija u milionima KM u SEE regionu
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Izvor : FEAS (Federation of Euro-Asian Stock Exchanges)

Globalna privredna recesija i ve¢ pomenuto smanjenje investiranja u svijetu i Jugoisto¢noj Evropi
odrazilo se na rad Sarajevske i Banjalucke berze putem smanjenja obima kupovine dionica firmi
(prvenstveno u procesu privatizacije) i povlac¢enja kapitala stranih investitora iz investicionih fondova.

To je uzrokovalo drasti¢an pad indeksa investicionih fondova BIFX-a i FIRS-a od kraja novembra 2007.
godine do oktobra 2009. godine kada je zabiljeZzena izvjesna stabilizacija.

Povlacenje stranog, prvenstveno Spekulativnog kapitala iz investicionih fondova i prodaja dionica firmi
koje nisu imale adekvatno pokri¢e u realnoj vrijednosti uz odlaganje privatizacije ,,BH Telekoma“i ,HT
Mostar” odrazilo se i na vrijednosti ostalih berzanskih indeksa.

Tako je po prvi put vrijednost BIRS-a SASX-10 i ERS-10 pocetkom 2008. godine pale ispod pocetne
radne vrijednosti od 1000 indeksnih poena.

Smanjenje obima trgovine, vrijednosti dionica te indeksa na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi
evidentirano je kroz ukupno ostvaren promet koji je manji za 47% nego u 2008. godini.

TrziSna kapitalizacija
Ukupna trzi$na kapitalizacija®® Sarajevske i Banjalu¢ke berze (SASE i BLSE) iznosila je na dan

31.decembra 2009. godine 10,9 milijardi KM S$to predstavlja smanjenje od 5,1% u poredenju sa
iznosom kapitalizacije na kraju 2008. godine.

> Kapitalizacija — zbir produkata cijena dionica i obima dionica kojima se trgovalo na berzama.

44
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Grafikon 28: Ukupna trZisna kapitalizacija u BiH
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Izvor : SASE i BLSE

Indeksi

Indeksi investicionih fondova Sarajevske i Banjalu¢ke berze (BIFX i FIRS)* biljeZe pad na kraju 2009.
godine u odnosu na vrijednosti na kraju 2008. godine.

Vrijednost BIFX-a iznosila je 1,839.08 poena na dan 31.decembra 2009. godine. Apsolutna promjena
iznosila je 298.07 indeksnih poena, Sto predstavlja pad za od 13,95% u odnosu na vrijednosti na kraju
2008. godine.

Vrijednost FIRS-a na dan 31. decembra.2009. godine iznosila je 1,864.62 poena i u odnosu na
vrijednost 31. decembra 2008. godine zabiljezZila je pad od 28,2%, dok je apsolutna promjena iznosila
je 283.04 indeksnih poena.

Grafikon 29: Indeksi investicionih fondova sarajevske i banjalucke berze BIFX
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*7 Indeksi obje berze izra¢unati su na osnovu prosjecne cijene dionica 11 najuspjesnijih investicionih fondova u slucaju
Sarajevske berze (BIFX) i 13 IF-ova Banjalucke berze (FIRS).
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Identi¢nu sliku kretanja na BiH berzama vidimo i kroz dva reprezentativna indeksa Sarajevske i
Banjalucke berze SASX-10, BIRS, ERS-10 koji predstavljaju kretanje cijena dionica najuspjesnijih
kompanija listiranih na te dvije berze®.

U periodu od 31.12.2008. do 31.12.2009. godine smanjena je vrijednost SASX-10 za 180,55 indeksna
poena, Sto predstavlja pad od 14,64%. U istom periodu BIRS je od 31.12.2008. do 31.12.2009. godine
ostvario pad od 36,1 indeksnih poena odnosno pad od 3,5%, dok je ERS-10 zabiljeZio pad od 39,18
indeksna poena, odnosno pad od 5%.

Kao $to vidimo na grafikonu 3, SASX-10, BIRS i ERS-10 biljeZe gotovu identi¢an pad vrijednosti indeksa
da bi pocetkom marta pocela njihova stabilizacija i oporavak koja se uz manje oscilacije nastavila do
kraja 2009. godine.

Vrijednost indeksa primarnog slobodnog trzista SASX-30 koji je startao 31.03.2009. (1000 indeksnih
poena) je zabiljezila rast vrijednosti od 9,7%.

Grafikon 30: Indeksi najuspjesnijih kompanija na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi
(SASX-10 i BIRS) i indeks preduzeca iz sistema Elektroprivrede RS-a (ERS-10)

1.600
1.400

lzvor : SASE i BLSE

*% U sastav SASX-10 ulaze: JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo, BH-Telecom d.d. Sarajevo, JP Elektroprivreda HZHB d.d.
Mostar, Fabrika duhana Sarajevo d.d. Sarajevo, Energoinvest d.d. Sarajevo, Bosnalijek d.d. Sarajevo, Sarajevo-osiguranje d.d.
Sarajevo, ABS-banka d.d. Sarajevo, Hidrogradnja d.d. Sarajevo, Rudnik mrkog uglja Banovici d.d. Banovici. U sastav BIRS sa
13.11.2009. godine ulaze: Birac¢ a.d Zvornik, Banjaluc¢ka pivara a.d. Banja Luka, Boksit a.d. Mili¢i, ZTC Banja Vrucica a.d.
Tesli¢, Cisto¢a a.d. Banja Luka, Hemijska industrija destilacija a.d. Teslié, Elektrodistribucija a.d. Pale, Elektrokrajina a.d. Banja
Luka, Elektrohercegovina a.d. Trebinje, Elektro-Bijeljina a.d. Bijeljina, Elektro Doboj a.d. Doboj, Zeljeznice RS-a a.d. Doboj,
Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad, Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje, Kosig Dunav osiguranje a.d. Banja
Luka, Krajina GP a.d. Banja Luka, Metal a.d. Gradiska, Mira a.d. Prijedor, Meridian a.d. Banja Luka, Nova banka a.d. Banja
Luka, Prijedorputevi a.d. Prijedor, Rafinerija ulja a.d. Modrica, RiTE Gacko a.d. Gacko, Rafinerija nafte a.d. Bosanski Brod, RiTE
Ugljevik a.d. Ugljevik, Semberija PD a.d. Bijeljina, Telekom Srpske a.d. Banja Luka, TrZnica a.d. Banja Luka, Vitaminka a.d.
Banja Luka, Hidroelektrane na Drini a.d. Visegrad. U sastav ERS-10 ulaze Elektrodistribucija a.d. Pale, RiTE Ugljevik a.d.
Ugljevik, Elektrohercegovina a.d. Trebinje, Elektro-Bijeljina a.d. Bijeljina, Elektro Doboj a.d. Doboj, Hidroelektrane na Drini a.d.
Visegrad, Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad, Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje, RiTE Gacko a.d. Gacko,
Elektrokrajina a.d. Banja Luka.
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Ukupni promet

U 2009. godini ukupni promet na BiH berzama je iznosio 397,7 miliona KM, Sto iznosi pad prometa od
47,1% u odnosu na promet u 2008. godini.

Ukupan promet na Sarajevskoj berzi iznosio je 219,1 milion KM $to €ini 55 % od ukupnog prometa koji
je ostvaren na berzama u BiH.

Porededi ukupnu ostvarenu vrijednost prometa u decembru 2009. sa vrijedno$¢u ukupnog prometa u
2008. godine, SASE biljezi pad od 54,1%.

Najvedi promet na berzi u 2009. godini je ostvaren sa dionicama emitenta JP Elektroprivreda BiH d.d.
Sarajevo 21,7 miliona KM , Elektro grupa d.d. Jajce 19,7 miliona KM, ZIF BIG Investiciona grupa d.d.
Sarajevo 17,9 miliona KM, BH Telecom d.d. Sarajevo 13,4 miliona KM, Opresa d.d. Sarajevo 12 miliona
KM, Bosnalijek d.d. Sarajevo u iznosu od 9,4 miliona KM, Fabrika duhana Sarajevo d.d. Sarajevo 8,3
miliona KM, IK Banka Zenica 7,4 miliona.

Ukupan promet u 2009. godini na Banjaluckoj berzi je iznosio 178,6 miliona KM Sto ¢ini 45 % od
ukupnog prometa. Poredeci ostvarenu vrijednost u 2009. godini sa vrijedno$¢éu ukupnog prometa u
2008. godini, BLSE biljeZi pad od 35,1 %.

Najvedi uticaj na ostvareni promet u 2009. godini ostvaren je dionicama Telekom Srpske a.d. Banja
Luka u iznosu od 11,12 miliona KM, Bobar Osiguranje AD Bijeljina 11,02 miliona KM, Bobar Banka AD
Bijeljina 5,49 miliona KM, Balkan Investment Bank AD Banja Luka u iznosu od 4,19 miliona KM,
ELVACO AD Bijeljina 3,41 miliona KM, ZIF Kristall Invest Fond AD B. Luka 2,48 miliona KM i Cajavec-
MEGA AD Banja Luka u iznosu od 1,46 miliona KM.

Grafikon 31: Promet na BiH trZistu vrijednosnih papira od 31.12.2008. do 31.12.2009. god.
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Izvor : SASE i BLSE
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v VANIJSKI SEKTOR

4.1. uvoD
4.1.1. Opce karakteristike 2009. godine

Glavno deSavanje koje je obiljeZilo 2009. godinu u vanjskom sektoru bilo je znacajno smanjenje stopa
uvoza i izvoza BiH ekonomije, a samim time i cjelokupne ekonomske aktivnosti u odnosu na prosle
godine. Posljedice krize su osjetile i najuspjesnije BiH kompanije kao $to su “Aluminij” Mostar, “Mittal
Steal” Zenica, “TMD” Gradacac koje su bile nazalost primorane na otpustanje velikog broja radnika, jer
je njihova proizvodnja umanjena i do ¢ak 50%. Ekonomska atmosfera je vrlo nepovoljna, sve je manje
stranih investitora, u padu je potrosnja, sve vise dolazi do Strajkova nezadovoljnih radnika. Serije
najavljenih ekonomskih paketa pomo¢i mogu donijeti olaksanje, ali tek tokom 2010. godine. Prema
procjenama Svjetske banke, svjetska trgovina je doZivjela najveéi pad u zadnjih 80 godina.

Cijene metala, prije svih Zeljeza i aluminija, u zna¢ajnom su padu u odnosu na 2008. godinu kada su
dosezale rekordno visoke cijene, ocekuje se da ¢e u narednom periodu najuspjesniji BiH izvoznici
“Aluminij” Mostar i “Mittal Steal” Zenica vratiti proizvodnju i nivo izvoza koja je ostvarivana polovinom
2008. godine.

Pored pada cijena metala u 2009. godini, na svjetskom nivou doslo je i do pada cijena industrijskih
inputa, energije, hrane i narocito sirove nafte. Naime sirova nafta je sredinom 2008. godine dostizala
cijenu i od $ 158 po barelu, dok je sredinom 2009. godine ta cijena znaajno umanjena i iznosi oko
69,1 S po barelu.”

Neke od uspjesnih svjetskih ekonomija kao sto su Njemacka, Italija, Velika Britanija ve¢ polako pocinju
izlaziti iz krize i postepeno vracaju nivo svoje ekonomije na onaj koji je bio prije svjetske ekonomske
krize. Za ocekivati je da ¢e i BiH ekonomija pocetkom 2010. godine ekonomsku krizu ostavljati iza sebe
i da ¢e krenuti sa oporavkom od iste poveéavanjem cjelokupne ekonomske aktivnosti.

Zemlje u razvoju Ciji se ekonomski rast oslanja na strane direktne investicije i koje imaju uvozno
zavisnu ekonomiju suocavaju se sa oteZanim pristupom inostranim izvorima finansiranja, nizim
prilivom stranih direktnih investicija i manjom inostranom traznjom, oteZanim uslovima za dobijanje
potrosackih i investicionih kredita, a sve to zajedno uslovit ¢e sporiji privredni rast u narednom
periodu.

Posljedice krize koje se osjecaju u realnom sektoru imaju izrazenu sektorsku dimenziju. Kod sektora
koji su orijentirani na domace trziSte dogodio se pad traznje u zavisnosti od njene elasti¢nosti na
promjene dohotka. Sektor prehrane imao je najstabilniju traznju, dok su posljedice krize u najvecoj
mjeri osjetili u gradevinarstvu i industriji gradevinskih materijala.

U 2009. godini zabiljeZeno je sljedeée:

» Ukupna robna razmjena sa inostranstvom iznosila je 17,8 milijardi KM, Sto je smanjenje od 22,2%
u odnosu na 2008. godinu.

» Ostvaren je izvoz u vrijednosti od 5,5 milijardi KM, sto je smanjenje od 17,6% u odnosu na 2008.
godinu.

» Uvoz je ostvaren u vrijednosti od 12,3 milijarde KM; smanjena je vrijednost uvoza za 24,2% u
odnosu na 2008. godinu.

» Vanjskotrgovinski deficit je zabiljeZzen u iznosu od 6,8 milijardi KM i u odnosu na proslu godinu
smanjio se za 28,8%.

» Pokrivenost uvoza izvozom je i dalje u skromnom omjeru od 44,8%.

*% 1zvor: IMF baza podataka
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» Priblizno 33% vanjskotrgovinske razmjene BiH cine poluproizvodi i proizvodi sa niskom dodatom

vrijednoséu (tzv. intermedijarni proizvodi), dok kapitalni proizvodi ¢ine 23%.

4.2. Robna razmjena BiH sa inostranstvom i regionalna kretanja

Bosna i Hercegovina je u 2009. godini ostvarila uvoz u vrijednosti od 12,3 milijarde KM S$to je
rezultiralo padom uvoza od 24,2%, dok se izvoz smanjio za 17,6% i u 2009. godini dosegao vrijednost
od 5,5 milijardi KM. U tabeli broj 1. daje se pregled glavnih indikatora sa osvrtom na ranije izvjestajne

periode.

Tabela 6: Vanjskotrgovinski indikatori za 2009. godinu i za prethodne
izvjesStajne periode

U hiljadama KM

Izvoz roba

Promjena izvoza

Uvoz roba

Promjena uvoza

Trgovinski bilans (izvoz — uvoz)

Promjena trgovinskog bilansa

Ukupna trgovina (izvoz + uvoz)

Promjena ukupne trgovine

Procentualno ucesce ukupne
trgovine u BDP-u

Pokrivenost uvoza izvozom

2004.

3.013.000

24,00%

9.423.000

13,00%

-6.410.000

8,00%

12.436.000

15,00%

85%

31,97%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

2005.

3.783.280

25,57%

11.178.545

18,63%

-7.395.265

15,37%

14.961.825

20,31%

95%

33,84%

2006.

5.164.339

36,50%

11.389.183

1,88%

-6.224.844

-15,83%

16.553.522

10,64%

94%

45,34%

2007.

5.936.895

14,96%

13.898.709

22,03%

-7.961.814

27,90%

19.835.604

19,83%

95%

42,72%

2008.

6.711.690

13,05%

16.286.056

17,18%

-9.574.366

20,25%

22.997.746

15,94%

95%

41,21%

2009.

5.530.377

-17,60%

12.348.466

-24,18%

-6.818.089

-28,79%

17.878.843

-22,26%

95%

44,79%

U svim zemljama regiona, uklju¢ujudi i BiH, zabiljeZzene su stope pada vrijednosti uvoza koje premasuju
stope pada izvoza tih zemalja osim u Makedoniji. Pokrivenost uvoza izvozom je povecana u svim
zemljama, a narocito u Sloveniji gdje pokrivenost iznosi ¢ak 94%. Kod zemalja sa niZim nivoom per
capita dohotka uocljivo je znatno vecée ucesée vanjskotrgovinske razmjene u BDP-u.
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Grafikon 32: Stope promjena uvoza i izvoza, te pokrivenost uvoza izvozom zemalja regiona za 2009. godinu

== Promjena uvoza === Promjena izvoza Pokrivenost uvoza izvozom (desno)
-35% 100%
- 90%
-30% !
- 80%
-25% - 70%
-20% 60%
SR — 50%
-15% 40%
-10% = 30%
- 20%
10%
0% 0%
Izvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja
4.3. Struktura robne razmjene BiH sa inostranstvom po proizvodima

Posmatrajuci strukturu robne razmjene po strukturi proizvoda, 41% vanjskotrgovinske razmjene BiH
¢ine poluproizvodi i proizvodi sa niskom dodatom vrijednoséu (tzv. intermedijarni proizvodi), dok
kapitalni proizvodi ¢ine 22% od ukupne robne razmjene u 2009. godini.

Najznacajnije uvozne stavke su nafta i naftni derivati, masine i aparati, bazni metali (dominantno
aluminij, Zeljezo i Celik) i proizvodi od baznih metala te prehrana, dok su najznacajnije izvozne pozicije
takoder bazni metali i njihovi proizvodi, masine i aparati, te rezervni dijelovi za autoindustriju, i gotovi
proizvodi poput namjestaja, odjece i obude.

Kada posmatramo razliku izmedu uvezenih i izvezenih proizvoda, rijetke su kategorije proizvoda u
kojima BiH ostvaruje suficit sa svojim trgovinskim partnerima. Znacajnije kategorije proizvoda koje
ostvaruju suficit su: drvo i proizvodi od drveta, te razni proizvodi u koje spada namjestaj. BiH ostvaruje
suficit i u trgovini elektricnom energijom, ali kako se uvozi dosta nafte i naftnih derivata, a ovi
proizvodi spadaju u kategoriju mineralnih proizvoda, ukupan rezultat je ipak deficit za pomenutu
kategoriju proizvoda.

4.3.1. Struktura uvoza po proizvodima

U strukturi uvoza nije bilo znacajnijih promjena. Pet najzastupljenijih kategorija proizvoda u strukturi
ukupnog uvoza ucestvuju sa 60%, dok na sve ostale proizvode otpada 40% u odnosu na ukupni uvoz.

Najvise su se uvozili proizvodi mineralnog porijekla, gdje dominiraju nafta i naftni derivati u iznosu od
1,8 milijardi KM. U odnosu na proslu godinu ostvaren je pad uvoza ove vrste proizvoda za 29,3%.
Ovako znacajan pad vrijednosti uvoza nafte i derivata u najvecoj je mjeri posljedica i nizih cijena
tokom 2009. godine u odnosu na one rekordne cijene iz 2008. godine, a i manje potrosnje nafte zbog
stagnacije ekonomske aktivnosti kako u svijetu tako i u BiH. Ova kategorija proizvoda doprinijela je
ukupnom padu vrijednosti uvoza BiH u 2009. godini od 4,8%.

Drugo mjesto po vrijednosti uvoza zauzimaju masine, aparati i mehanicki uredaji Ciji je uvoz u 2009.
godini iznosio 1,8 milijardi KM ili 15% ukupnog uvoza roba. U odnosu na proslu godinu, vrijednost
uvezenih masina je pala je za 29,5% Sto je doprinijelo ukupnom padu uvoza od 4,7 procentnih poena.
Ova kategorija proizvoda najviSe se uvozila iz Njemacke i Italije.
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Sljedeéa najznacajnija uvozna stavka su bazni metali koji u vrijednosti ukupnog uvoza ucestvuju sa
8,7%. Bazni metali su ostvarili stopu pada od 45,6% u odnosu na proslu godinu. Od baznih metala
najvise su se uvozili Zeljezo i Celik, njihovi proizvodi, te aluminij i proizvodi od aluminija. Doprinos ove
grupe proizvoda u ukupnom uvozu bio je takoder negativan i iznosio je 5,5 procentnih poena. Ovako
znacajan pad uvoza baznih metala posljedica je smanjenih aktivnosti kompanija “Aluminij” Mostar i
“Mittal Steal” Zenica jer je potrazinja na evropskom trziStu za njihovim proizvodima bila znatno
umanjena zbog posljedica ekonomske krize.

Vrijednost uvoza prehrambenih preradevina u 2009. godini u odnosu na proslu godinu smanijila se za
2,5%. BiH je tokom 2009. godine uvezla prehrambenih preradevina u vrijednosti od 1,3 milijarde KM.
Ova kategorija proizvoda uvozila se najviSe iz susjednih zemalja Hrvatske i Srbije koje su u isto vrijeme
i najznacajniji trgovinski partneri BiH.

Vrijednost uvoza proizvoda hemijske industrije je 1,2 milijarde KM (Sto ¢ini 10,2% ukupnog uvoza
BiH), a u odnosu na proslu godinu ostvaren je pad uvoza proizvoda hemijske industrije za 9,6%. Od
proizvoda hemijske industrije BiH je najvise uvozila farmaceutske i kozmeticke proizvode. Zemlje iz
kojih je BiH najviSe uvozila ovu kategoriju proizvoda su Njemacka i Srbija.

Grafikon 33: Ucesce pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom uvozu za 2009. godinu i doprinosi promjeni
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Izvor: Agencija za statistiku BiH
4.3.2. Struktura izvoza po proizvodima

BiH je na medunarodno trZiSte najviSe izvozila bazne metale kao i njihove proizvode, zatim
elektricnu energiju, rezervne dijelove za autoindustriju i namjestaj. Bazni metali su izvezeni u
vrijednosti nesto visoj od 1 milijarde KM, Sto cini skoro Cetvrtinu od ukupnog izvoza BiH. U odnosu na
isti period prosle godine ostvaren je znacajan pad izvoza baznih metala u iznosu od 41,8%. U kategoriji
baznih metala najviSe su se izvozili aluminij i proizvodi od aluminija, te Zeljezo i celik i njihovi
proizvodi. Ova kategorija proizvoda sa 11,2 procentna poena doprinosi ukupnom smanjenju izvoza. S
obzirom na znacaj ove kategorije proizvoda u ukupnom izvozu, treba joj se posvetiti posebna paznja i
pronacdi nacina za Sirenje plasmana ovih proizvoda na svjetska i evropska trzZista.
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Druga znacdajna kategorija izvoza je elektricna energija koja ¢ini 13,7% od ukupno ostvarene
vrijednosti izvoza u 2009. godini, dok je rast vrijednosti izvoza u odnosu na proslu godinu iznosio 1,4%.
Vrijednost izvezene elektricne energije iznosi 756 miliona KM. BiH elektri¢nu energiju najvise izvozi na
trziSta Hrvatske i Srbije. Bitno je spomenuti da BiH u vanjskoj trgovini sa elektricnom energijom
ostvaruje suficit.

BiH je u 2009. godini izvezla masina i aparata u iznosu od 618 miliona KM ili 11,2% ukupne vrijednosti
izvoza. Pad izvoza masina i aparata u 2009. godini bio je samo 2,6% $to predstavlja znacajno mali pad
u poredenju sa ostalim kategorijama proizvoda koje je BiH izvezla na medunarodna trzista. Jedan od
razloga zbog kojih ova kategorija proizvoda nije doZivjela znacajniji pad izvoza je taj Sto BiH izvozi
dosta rezervnih dijelova (koji spadaju u ovu kategoriju proizvoda) za autoindustrije evropskih zemalja
koje se stabiliziraju nakon ekonomske krize i postepeno se vracaju na stanje koje je bilo prije krize.

Unatoc padu vrijednosti izvoza drveta i proizvoda od drveta od 20,5% ova kategorija i dalje ¢ini 7,1%
ukupne vrijednosti izvoza i jedna je od rijetkih koja u vanjskotrgovinskoj razmjeni ostvaruje pozitivan
saldo. BiH je na medunarodna trzista tokom 2009. godine izvezla drveta i njegovih proizvoda u
vrijednosti od 393 miliona KM. Medutim, ohrabruje i blago ubrzani rast izvoza namjestaja Sto moze
ukazivati na premjestanje fokusa drvno-preradivacke industrije na proizvodnju i izvoz proizvoda vece
dodatne vrijednosti. U odnosu na proslu godinu rast vrijednosti izvoza namjestaja je iznosio 1,3%. BiH
je tokom 2009. godine izvezla 536 miliona KM vrijednosti namjestaja, najviSe se izvozilo na trzZista
Njemacke i Italije.

Grafikon 34: Ucesce pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom izvozu za 2009. godinu i doprinosi promjeni
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Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 7: Ucesce pojedinih kategorija proizvoda u trgovinskom deficitu BiH
za 2009. godinu

2008. 2009.
Promjena
Ucesce u Ucesce u deficita
KATEGORIJA PROIZVODA Deficit/sufi- ukupnom  Deficit/sufi-  ukupnom 2009/
cit deficitu cit deficitu 2008.
PROIZVODI MINERALNOG -2.028.415 21,2% -1.135.496 16,7% -44,0%
PORIJEKLA
MASINE | APARATI -1.813.063 18,9% -1.219.505 17,9% -32,7%
BAZNI METALI I NJIHOVI -175.652 1,8% -27.588 0,4% -84,3%
PROIZVODI
PREHRAMBENE -1.191.018 12,4% -1.142.499 16,8% -4,1%
PRERADEVINE
PROIZVODI HEMIJSKE -965.566 10,1% -927.157 13,6% -4,0%
INDUSTRIJE
TRANSPORTNA SREDSTVA -1.066.021 11,1% -664.509 9,7% -37,7%
RAZNI PROIZVODI - 178.534 -1,9% 268.732 -3,9% 50,5%
NAMJESTAJ
DRVO | PROIZVODI OD 285.178 -3,0% 243.189 -3,6% -14,7%
DRVETA
DEFICIT UKUPAN -9.574.366 100,0% -6.818.090 100,0% -28,8%
Izvor: Agencija za statistiku BiH

4.4. Struktura robne razmjene BiH sa inostranstvom posmatrana po zemljama porijekla

uvozne robe i destinacijama izvoza

Struktura porijekla robe unutar bosanskohercegovackog uvoza ostvarenog u 2009. godini ukazuje na
¢injenicu da grupu zemalja naSih najznacajnijih dobavljaca Cini pet zemalja: Hrvatska, Njemacka,
Srbija, Italija i Slovenija. Ove zemlje se iz godine u godinu ponavljaju kao najznacajniji trgovinski
partneri Sto moZe predstavljati i zabrinutost jer se trziSte za BiH proizvode ne Siri. Vrijednost izvoza u
tih pet zemalja Cini 66% vrijednosti cjelokupnog izvoza u BiH, a da 34% otpada na sve druge zemlje
svijeta.

Privreda Bosne i Hercegovine je u 2009. godini najviSe i uvozila iz Hrvatske, Njemacke, Srbije, Italije i
Slovenije. Bitno je naglasiti da ovih pet nabrojanih zemalja iz kojih je BiH najvise uvozila su u isto
vrijeme i najveci izvoznici iz naSe zemlje, ali sa svim tim zemljama BiH ostvaruje trgovinski deficit, koji
se nazalost povecava iz godine u godinu. Medutim, u 2009. godini trgovinski deficit sa nabrojanim
zemljama je maniji, ali to nije rezultat veceg izvoza od uvoza sa ovim zemljama, veé je rezultat
smanjene ekonomske aktivnosti koju je izazvala ekonomska kriza. Vrijednost ukupnog uvoza iz ovih
pet zemalja iznosi 6,5 milijarde KM, odnosno 53% vrijednosti cjelokupnog uvoza u BiH. U isto vrijeme
47% uvoza BiH dolazi iz ostalih zemalja. Po robnoj strukturi, unutar bosanskohercegovackog izvoza
prevladavaju metali i njihovi proizvodi, proizvodi niske stope obrade, rezervni dijelovi za autoindustriju
gdje nasa zemlja ima jak klaster kao i elektri¢na energija, tj. proizvodi niskog stepena obrade.
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Tabela 8: Uvoz, izvoz i trgovinski deficit sa glavnim trgovinskim partnerima u 2009. godini

Zemlja Uvoz Ucesce u lzvoz Uceséeu  Trgovinski Ucesce u Promjena

ukupnom ukupnom deficit trgovinskom trgovinskog
uvozu izvozu deficitu deficita

2009/2008.
Hrvatska  1.853.561 15,0% 944.137 17,1% -909.424 13,3% -43,9%
Njemacka 1.395.300 11,3% 813.392 14,7% -581.908 8,5% -41,8%
Srbija 1.282.378 10,4% 741.435 13,4% -540.943 7,9% -31,0%
Italija 1.241.970 10,1% 702.353 12,7% -539.617 7,9% -20,3%
Slovenija 758.845 6,1% 463.123 8,4% -295.722 4,3% -14,5%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

Grafikon 35: Ucesce pojedinih zemalja u ukupnom trgovinskom deficitu BiH za period 2007 — 2009. godina

i Ucesce u deficitu 2009 M Ucesce u deficitu 2008 M Ucesce u deficitu 2007
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Izvor: Agencija za statistiku BiH
4.5. Struktura izvoza, uvoza i deficita po grupacijama/asocijacijama zemalja

Posmatrajuci ukupnu robnu razmjenu BiH sa regionalnim grupacijama u 2009. godini, najveéi obim
trgovine BiH je ostvarila sa zemljama clanicama EU i to u iznosu od 50,7% od ukupnog obima vanjske
trgovine. Uvoz iz zemalja EU u 2009. godini smanjio se za 22,4% u odnosu na proslu godinu, dok je
izvoz iz BiH u zemlje EU smanjen za 19%. BiH je u prvih devet mjeseci 2008. godine biljezila viSu stopu
rasta izvoza na trziste EU, ali pojavom ekonomske krize mnogi evropski partneri su otkazali narudzbe
tako da je izvoz u zadnjem tromjesecju 2008. godine dozZivio znadajan pad. Medutim situacija u 2009.
godini se popravlja jer zapadnoevropske zemlje izlaze iz krize i ocekuje se tokom 2010. godine snazniji
izvoz na trziSte EU. Obzirom da je sredinom 2008. godine BiH potpisala Sporazum o stabilizaciji i
pridruzivanju sa EU koji, izmedu ostalog, donosi postepeno ili potpuno ukidanje carina na proizvode
porijeklom iz zemalja EU, oCekuje se da ¢e se nastaviti trend sve veceg obima trgovine BiH sa EU, te da
¢e u ukupnoj strukturi trgovine prelaziti 55%. U 2009. godini BiH je u trgovanju sa zemljama ¢lanicama
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EU ostvarila trgovinski deficit u iznosu od 3 milijarde KM i u odnosu na proslu godinu deficit je
smanjen za 25,6% zbog smanjene ekonomske aktivnosti i ekonomske krize koja je usporila i umanijila
vanjsku trgovinu zapadnoevropskih zemalja, a samim time i vanjsku trgovinu BiH.

BiH je sa zemljama , Turskom i ¢lanicama CEFTA-e“ ostvarila obim trgovine koji obuhvata 30,5% u
ukupnom obimu vanjske trgovine. Najvise promjena uvoza i izvoza do ove godine je upravo dolazilo iz
zemalja €lanica CEFTA-e, ali potpisivanjem SAA sporazuma, najvise promjena kako uvoza tako i izvoza
BiH biljeZi sa zemljama ¢lanicama EU. U 2009. godini doslo je takoder do smanjenja uvoza iz asocijacije
,Turska i ¢lanice CEFTA-e“ za 34,2% u odnosu na proslu godinu. Izvoz iz BiH u 2009. godini imao je
negativan rast kao i uvoz i smanjio se za 17,7% u odnosu na 2008. godinu. BiH je u trgovanju sa
zemljama , Turskom i ¢lanicama CEFTA-e“ ostvarila deficit u visini od 1,8 milijardi KM Sto ¢ini 26,8%
ukupnog deficita ostvarenog u 2009. godini. Deficit sa zemljama , Turskom i ¢lanicama CEFTA-e“ u
2009. godini smanjen je za ¢ak 45% u odnosu na proslu godinu. Rezultat ovako drasticnog smanjenja
deficita je ve¢ spomenuta umanjena ekonomska aktivnost i diverzifikacija trgovine u sve ve¢em obimu
sa zemljama clanicama EU koje su puno atraktivnije trZiSte za bh. izvoznike. Ve¢ u 2008. godini
primijetio se uticaj SAA sporazuma, koji je sve viSe izrazeniji i tokom 2009. godine jer su do 2008.
godine najvedi doprinos promjenama kako uvoza tako i izvoza davale zemlje iz asocijacije , Turska i
¢lanice CEFTA”, a od ove godine najveci doprinos promjenama uvoza i izvoza imaju zemlje ¢lanice EU.
Ocekivati je da Ce se taj trend nastaviti i u buduénosti, jer SAA sporazumom trziste EU je otvorenije za
BiH i moguce je da ¢e polako dolaziti i do promjene u strukturi porijekla kako uvoznih tako i izvoznih
kategorija proizvoda.

Grafikon 36: Uces¢e u ukupnom uvozu i izvozu po grupacijama zemalja za 2008. i 2009. godinu

M EU ®CEFTA+Turska u Ostalezemlje
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Izvor: Agencija za statistiku BiH
Platni bilans
Prema posljednjim dostupnim podacima za period K1 — K3 2009. godine saldo tekuéeg racuna iznosi -
1,2 milijarde KM i u poredenju sa istim periodom prosle godine kada je iznosio -2,7 milijardi KM

znacajno se poboljsao i to za 53,4%. Ovo ,poboljSanje” deficita tekuéeg racuna nije rezultat povecanja
stopa izvoza u odnosu na uvozne stope, nego je to rezultat svjetske ekonomske krize koja je aktivnosti

55



svih ekonomija, pa tako i ekonomiju BiH, usporila. Jedina pozitivna stvar tokom perioda ekonomske
krize je Sto su se stope uvoza viSe smanjile od stopa izvoza, a to je rezultiralo i smanjenjem deficita.

Saldo na racunu dohotka za period K1 — K3 2009. godine je iznosio 431 milion KM i u poredenju sa
istim periodom prethodne godine pogorsao se za ¢ak 31,1%. Priliv na racunu dohotka je iznosio 885
miliona KM, dok je odliv dosegao vrijednost od 453 miliona KM. Ovdje postoji zabrinutost za prilive u
buduénosti, jer su mnogi BiH radnici u inostranstvu zbog nastale ekonomske krize tokom 2009. godine
dobili otkaze. Najvise BiH radnika je vraceno iz Slovenije.

Tokom perioda K1 — K3 2009. godine putem tekuéih transfera u BiH je stiglo 2,6 milijardi KM i u
poredenju sa prethodnom godinom kada je priliv tekucih transfera iznosio 2,9 milijardi KM evidentan
je pad u iznosu od 10,7%. Tekudéi transferi su znacajni za pokrivanje deficita na tekuéem racunu,
medutim, predvidanja su da ¢e i u ¢etvrtom kvartalu zbog ekonomske recesije priliv tekucih transfera
biti joS umanjen.

Kapitalni racun biljezi nastavak negativnog trenda, tj. postepeno smanjenje priliva sredstava (vladinim
i ostalim sektorima) kako iz godine u godinu tako i iz kvartala u kvartal, te je na kraju treceg kvartala
2009. godine zabiljezen priliv od 224 miliona KM na kapitalnom racunu sto je u poredenju sa istim
periodom 2008. godine, kada je priliv dostigao vrijednost od 287 miliona KM, rezultiralo smanjenjem
od 22,2%.

Finansijski racun u periodu K1 — K3 2009. godine imao je vrijednost nesto veéu od jedne milijarde KM i
u poredenju sa istim periodom prosle godine doZivio je znacajan pad od ¢ak 56,3%. Razlog za ovako
veliko pogorsanje na finasijskom racunu prouzrokovale su stavke na finansijskom rac¢unu, a to su
direktne investicije koje su tokom tri kvartala 2009. godine iznosile skromnih 463 miliona KM i u
poredenju sa proslom godinom dozZivjele su pad od 50,7%. Pored direktnih ulaganja znacajna je stavka
i ostalih investicija koje su na kraju treceg kvartala 2009. godine dosegle vrijednost od 812 miliona KM
i u odnosu na isti period 2008. godine, kada su ostale investicije imale vrijednost od 1,7 milijardi KM,
doZivjele su znacajan pad u iznosu od 52,2%. Stope pada direktnih i ostalih investicija mozemo,
takoder, prepisati ekonomskoj krizi, jer su zna¢ajno bile smanjene sve vrste investicija i mnogi su se
tesko odlucivali za poslove investiranja, iako to u periodu ekonomske krize moZze biti dobra prilika.

Devizne rezerve su za period K1 — K3 2009. godine dozZivjele znacajan pad u iznosu od 399,8 miliona
KM, a trenutno stanje deviznih rezervi je 6,4 milijarde KM.

Trend usporavanja ekonomske aktivnosti svakako ¢e doprinijeti smanjenju deficita na teku¢em racunu
BiH, medutim, finansiranje deficita ¢e zaista postati veliki izazov. Ve¢ nakon prvog kvartala BiH je
suocena sa znatnim padom priliva na kapitalnom i finansijskom racunu. Taj trend se nastavio i tokom
drugog i treceg kvartala, a predvidanja su da se situacija nece popraviti do kraja 2009. godine. Pad
cijena u metalnoj industriji svakako je rezultirao znacajnim smanjenjem nominalnog izvoza. Sa druge
strane, smanjenje cijena nafte i hrane u odnosu na njihove rekordne cijene pocetkom i sredinom
2008. godine rezultirale su negativnom stopom rasta uvoza. Dohoci iz inostranstva su poceli opadati
zbog sve vedeg otpustanja BiH radnika u inostranstvu, koji su pretezno zaposleni u metalnom ili
gradevinskom sektoru, tj. sektorima koji se najvise pogodeni ekonomskom krizom. Takoder se
predvida i znacajno smanjenje novcanih doznaka iz inostranstva koje predstavljaju znacajan izvor
finansiranja deficita na teku¢em racunu. Medutim, ohrabruje cinjenica da su zapadnoevropske
ekonomije veé polako pocele izlaziti iz krize i u narednim periodima je za ocekivati vece prilive
investicija, potraznju za BiH radnicima i vece koli¢ine narudzbi od BiH izvoznika.
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Vv STRANE DIREKTNE INVESTICIJE

Trenutna globalna finansijska i ekonomska kriza imala je veoma negativan uticaj na direktna strana
ulaganja (SDU) u svijetu tako da su prema podacima World Investment Reporta 2009, ulaganja u
zemlje u razvoju i zemlje Jugoistocne Evrope smanjena u prosjeku u 2008. godini za 44% i u 2009. za
47%.

Takva ekonomska i finansijska kretanja su se neminovno odrazila i na ulaganja u Bosnu i Hercegovinu.
Znacajno smanjenje ulaganja se manifestiralo kroz tri komponente direktnih stranih ulaganja (SDU) u
BiH: ulaganja u vlasnic¢ku strukturu putem berze ili putem privatizacije, posudivanjem izmedu firmi i
reinvestiranjem ostvarene zarade.

U 2009. godini nije privatizirana ni jedna kompanija sa vecinskim drzavnim vlasnistvom iz oblasti
telekomunikacija (BH Telekom, HT Mostar u Federaciji BiH) jer je kriza takoder uzrokovala drasti¢an
pad njihove vrijednosti na trZistu (ostvareni profit, vrijednosti dionica na slobodnom berzanskom
trzistu, nemogucnosti postizanja realne cijene kao i pronalazenja odgovarajuceg kupca).

Smanjenje, odnosno povlacenje vec registriranih SDU u Bosni i Hercegovini putem preregistriranja
firmi i smanjenja dionickog kapitala uzrokovala su da je prvi put od maja 2004. godine (od kada se
evidentiraju SDU u Bosni i Hercegovini) zabiljeZzen negativan saldo u prvom kvartalu 2009. godine od
6,4 miliona KM godine.

Od uloZenih 184,4 miliona KM u 2009. godini gotovo polovina se odnosi na ulaganje u prosirenje veé
postojece proizvodnje (Soda Lukavac, ulaganje investitora iz Turske).

Ukupno registrirana strana ulaganja u 2009. godini (473 miliona KM) manja su za 18% u odnosu na
SDU u 2008. godini.

Pored ovih objektivnih vanjskih faktora na investicije su uticale i brojne unutrasnje slabosti na
ekonomskom prostoru BiH. Potrebno je istaéi da prema studiji Doing Business za 2009. godinu (World
Bank) Bosna i Hercegovina je rangirana ispod Albanije tako da sada zauzima zadnje mjesto u regionu
po uslovima poslovanja.

Porededi ove rezultate sa prosjekom smanjenja direktnog stranog investiranja u Jugoisto¢noj Evropi®,
direktne strane investicije u Bosni i Hercegovini su ostvarile vise nego zadovoljavajuce rezultate.

Grafikon 37: Priliv direktnih stranih investicija u regionu Jugoistocne Evrope
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Izvor: World Investment Report 2009

% prema raspolozivim podacima ,WIR“ za prvi kvartal u 2009. su pale za 47%.
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U 2009. godini u Bosni i Hercegovini su registrirana strana ulaganja u iznosu 473 miliona KM.

Registrirana strana ulaganja su u ovome periodu iznosila 598,7 miliona KM, ali su uzeta u obzir
smanjenja kapitala uslijed statusnih i drugih promjena kod kompanija u iznosu od 125,7 miliona KM.

Grafikon 38: Stanje FDI po kvartalima u BiH (u 000 KM)

1300

1100

lzvor: MVTEO

Od ukupnog registriranog kapitala u 2009. godini 33,6% se odnosi na ulaganja u osnivanje novih
drustava/kompanija, a na dokapitalizaciju ranije osnovanih drustava (povecanje kapitala) 66,4%.

Najznacajnije investicije u 2009. godini odnose se na:

Tursku 185,7 miliona KM(31%)

Austriju 90,2 miliona KM (15,1%)

Hrvatsku 74,4 miliona KM (12,4%)

Srbiju 62,3 miliona KM (10,4%)

Sloveniju 60% miliona KM (10%

Italiju 19,1 miliona KM (3,2%)

Poljsku 16 miliona KM (2,7%)

Kipar 15,7 miliona KM (2,6%)

Crnu Goru 11,8 miliona KM (2%), sto ¢ini 89,4% ukupnih investicija u 2009 godini.

Najveée investicije se odnose na drustva ,Sisecam Soda Lukavac” d.o.o. 79,6 miliona KM kao
dokapitalizacija (Turska), ,Spakasse Bank” d.d. Sarajevo 52,5 miliona KM osnivanje (Austria), “RK
Boska” a.d. Banja Luka 25,1 miliona KM osnivanje putem prodaje dijela drZzavnog kapitala (Srbija),
LAirport Centar” d.o.o. za nekretninu, trgovinu i usluge Sarajevo (raniji naziv PC “Proaktiv” d.o.o
Sarajevo) 14,1 miliona KM, “KONZUM* trgovina na veliko i malo d.o.o. Sarajevo 13,7 miliona KM
oshivanje.
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Grafikon 39: Najznacajnija ulaganja u BiH po zemljama do 31.12.2009.
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lzvor: MVTEO
Registrirani ukupni strani kapital pretezno se odnosi na investicije u oblast proizvodnje 46%, saobracaj
i telekomunikacije 21%, bankarstvo 12%, trgovinu 10%, usluge 4%, turizam 1%, dok ostala ulaganja

ucestvuju sa 7 %.

Grafikon 40: Registrirane FDI u BiH po djelatnostima u %
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Grafikon 41: Registrirane FDI u BiH po djelatnostima u (000)KM

Izvor: MVTEO
Na nivo smanjenja registriranih investicija u BiH uticao je usporen tempo u sprovodenju procesa

privatizacije preostalih strateskih drzavnih kompanija iz oblasti telekomunikacije, energetike,
gradevinarstva, poljoprivrede i metalne industrije, kao i svjetska ekonomska kriza.
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VI POSLOVNO OKRUZENJE
Uvod

Za sve privredne subjekte vaZno je da okruzenje u kojem posluju bude uredeno. Sto manje
administrativnih prepreka uz odgovarajuéu zakonsku regulativu, dostupna odgovarajuca radna snaga i
povoljni izvori finansiranja osnovni su preduslovi za povoljnu poslovnu klimu. Unapredenje poslovne
klime jedan je od prioriteta ekonomske politike za Bosnu i Hercegovinu.

BiH nije ostala imuna na globalnu finansijsku i ekonomsku krizu. Kriza u zemlji se manifestirala na vise
nacina; ekonomsko usporavanje je uticalo na izvoz i uvoz, smanjen priliv stranih investicija, porast
nezaposlenosti i smanjenu javnu potrosnju.

Poslovno okruzenje i konkurentnost u svijetu

Prema rezultatima ankete ,, Business Environment and Enterprise Performance Survey” (beeps IV), koju
je sprovela Svjetska banka (Doing Business 2008/9), kvalitet poslovnog okruzenja u Bosni i Hercegovina
i dalje zaostaje za drugim zemljama u Jugoistocnoj Evropi. Vise od jedne Cetvrtina ispitanih preduzeca
identificira prepreku previsoke porezne stope kao jednu od najvaznijih prepreka za uspjeSno
poslovanje.

Kao pozitivan primjer (mada je njegovo sprovodenje odgodeno®) navodi se uvodenje Zakona o
privrednim drustvima u RS-u koji ima za cilj pojednostavljenje registracije novih preduzeca i donosenje
odredbi za kompanije blize standardima EU.

U Zakonu je definirana obaveza postojec¢ih privrednih drustava i drugih oblika povezivanja i
organiziranja za obavljanje privredne djelatnosti da svoju pravnu formu, organe, akcionare i ¢lanove,
osnovni kapital, akcije i udjele, poslovno ime, memorandume i svoje opce akte usklade sa odredbama
ovog zakona u roku od dvije godine od dana njegove primjene.

Medunarodna agencija za kreditni rejting Standard & Poor's objavila je godisnji izvjestaj o kreditnom
rejtingu BiH, gdje navodi da i pored globalne finansijske i ekonomske krize i padajuceg trenda rejtinga
mnogih drzava, odrzivost i stabilnost kreditnog rejtinga BiH je na istom nivou kao i za 2008. godinu,
'B+' sa stabilnim izgledima.

Privatizacija

Globalna ekonomska kriza je otezala ionako spor napredak u privatizaciji u FBiH u posljednjih nekoliko
godina. Zadnja znacajna sprovedena privatizacija je bila djelomicna privatizacija kompanije ,BH
Airlines” u decembru 2008, putem prodaje od 49%, za turski ,Airlines” gdje je vlada zadrzala vecinski
udio.

U februaru 2009. Vlada FBiH usvojila je novi program privatizacije, sa ciljem dostizanja 1 milijarde KM
(oko € 515 miliona eura) tokom sljedecih 15 mjeseci. Prema tome planu, 11 kompanija je trebalo biti
prodato putem direktne tender ponude, ukljucujuci i neke od entitetskih najveéih kompanija u
aluminiju, gradnji i telekomunikacija.

Medutim, s obzirom na trenutnu ekonomsku krizu u svijetu i zemlji i opravdane sumnje da ce biti
zadovoljeni kriteriji, od realizacije se odustalo® te je usvojen novi plan (01.12.2009. godine), tako da se
u 2010. godini ne ocekuje privatizacija najvec¢ih kompanija u drzavnom vlasnistvu.

®! Vlada RS-a je u svojstvu predlagaca zakona zatrazila da se primjena ovog zakona umjesto 1. jula 2009. godine odgodi do 1.
januara 2010. godine zbog zahtjeva privrednih subjekata iniciranih posredstvom Privredne komore RS-a.

62 Odustalo se od privatizacije oba telekoma ,,BH Telekoma“ i ,HT Mostar” te , Aluminij Mostar” zbog nedostatka interesa
stranih ponudaca.
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Poreska politika

Od 1. januara 2009. godine u Federaciji BiH je pocela primjena Zakona o porezu na dohodak
(,,Sluzbene novine FBiH“, br. 67/08) i Pravilnika o primjeni Zakona o porezu na dohodak (,Sluzbene
novine Federacije BiH“, br. 10/08 )®. Primjenom Zakona o porezu na dohodak na jedinstven nacin se
oporezuje dohodak u Federaciji BiH, po poreznoj stopi od 10%.

Cilj ove reforme je da se na teritoriji Federacije BiH primjenjuje zakon koji ¢e na jednak nacin regulirati
oporezivanje dohotka. Primjenom Zakona o porezu na dohodak kantoni su bili duzni od 1. januara
2009. godine uskladiti odredbe svojih zakona o porezima sa Zakonom o porezu na dohodak, sto ée
omoguciti da porezni obveznici imaju jednak ili priblizno jednak tretman u oporezivanju ostvarenog
dohotka.

Namjera je bila i da se novim zakonskim propisima (Zakonom o porezu na dohodak, Zakonom o porezu
na dobit i Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o doprinosima) usaglase i harmoniziraju propisi iz
oblasti poreza sa propisima koji se primjenjuju u Republici Srpskoj i Distriktu Brcko i omoguci stvaranje
jedinstvenog ekonomskog prostora u BiH.

U FBiH je, takoder, u toku projekat u Poreskoj upravi za uvodenja elektronskog popunjavanja poreskih
prijava, ali su potrebne dodatne zakonske izmjene. Jedinstveni elektronski sistem upladivanja
doprinosa, koje podrzava USAID ELMO projekat dodatno ée pojednostaviti periodicna pladanja za
preduzeca i pribliZiti zemljama regiona koje su vec uvele slicne sisteme (Hrvatska).

U saradnji sa USAID-om Vlada RS-a u mjesecu martu zapocela je aktivnosti na implementaciji projekta
jedinstvenog sistema registracije, kontrole i naplate doprinosa. Kao prvi i osnovni korak Vlada RS-a je
utvrdila prijedlog Zakona o izmjenama i dopuna Zakona o Poreskoj upravi. Na osnovu novoga zakona,
Poreska uprava je duzina izdavati godisnja uvjerenja iz jedinstvenog sistema svakome obvezniku
doprinosa, koja sadrZze podatke o staZzu osiguranja, iznosu uplacenih, odnosno neplaéenih doprinosa i
iznosu plate za svaku fiskalnu godinu, a pocetkom primjene ovoga zakona nece se vrsiti registracija
obveznika u vanbudZetskim fondovima.

Poslovne zone, inkubatori i tehnoloski parkovi

Poslovne zone, inkubatori i tehnoloski parkovi, kao pomoc¢na preduzetnicka infrastruktura, u svijetu pa
tako i u Bosni i Hercegovini predstavljaju znacajan instrument poticanja razvoja preduzetnistva, ali i
opceg ekonomskog rasta za pojedine regione.

Poslovna zona je po veli¢ini ogranicen prostor unutar kojeg se odvija odredena ekonomska djelatnost.
Najcescée su poslovnih inkubatori smjesteni u poslovnim zonama da bi ostvarili Sto povoljniju poslovnu
klimu za firme koje tek pocinju ili imaju problema sa opstankom ili trenutnim poslovanje.

Poslovnim inkubatorom se smatra 'pogodan' prostor u kojem svoj biznis zapocinju potencijalni
preduzetnici ili svoj biznis nastavljaju jako mlada mikro, mala i srednja preduzeéa (do 6 mjeseci).
Pogodnost prostora se ogleda u povoljnim uslovima za njegovo koristenje, poslovno savjetodavnim i
ostalim uslugama koje ée se pruzati korisnicima prostora, kao i pomo¢ menadZmenta inkubatora
korisnicima usluga.

Poslovni inkubator ima tri vaine komponente:

. objekat (prostor za poslovanje)
. poslovno savjetodavne i ostale usluge
. usluge menadZmenta.

63 Koji je stupio na snagu 30.10. 2008. godine, a primjenjuje se od 1. januara 2009. godine.
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Poslovni inkubator pruza moguénost mikro, malim i srednjim preduzec¢ima (MSP) da posluju na jednom
mjestu i dijele zajednicke prostore na novi i originalni nacin. Inkubatori se dizajniraju na nacin da
podrze/zadovolje potrebe lokalne zajednice, i kao rezultat takvog pristupa imaju veoma individualni
stil i fokus. Karakteristike inkubatora su:

° obezbjedenje lako dostupnog prostora pod povoljnim uslovima za pocetnike u biznisu i jako
mlade MSP-ove, koji su skloni rastu,

. poslovno savjetodavne usluge, koje se pruzaju u prostorijama inkubatora,

. zajednicki administrativni poslovi,

° aranZmani zakupa pod uslovima 'lako unutra lako van',

. pomoc¢ u dobijanju finansijskih sredstava za poslovanje,

° obezbjedenje moguénosti povezivanja biznisa,

° ukljuéenost zajednice (opcine, regiona, drzave) u njihov rad.

Tehnoloski park je mjesto na kojem se povezuju stru€njaci i preduzetnici koji Zele ostvariti svoje
ekonomske ciljeve zasnivane na novim tehnologijama.

Tehnoloski park je u pravilu planski organiziran, infrastrukturno opremljen te u ekoloski uredenom
prostoru nudi razli¢ite pogodnosti i usluge. Slicni poslovnim parkovima, koji su prvenstveno okrenuti
biznisu i proizvodnji — tehnoloski parkovi akcenat daju razvoju i nauc¢no istraZzivackim aktivnostima.
Osnivaju se uglavnom u blizini visokoobrazovnih institucija i istrazivackih centara te privlace vrhunske
strucnjake, ali i mlade talente koji se u njima dalje usavrsavaju i obrazuju.

Tehnoloski su parkovi takoder i svojevrsni inkubatori, u kojima se osigurava koncentracija znanja,
visoke tehnologije, obrazovanja i povezanosti sa nacionalnim i svjetskim obrazovnim institucijama.

U Mostaru je u martu 2009. godine otvorena Poslovna zona (PZ). Grad Mostar je vec ustupio poslovni
prostor te u budZetu predvidio 100.000 KM za PZ Mostar, gdje ce biti smjeSten poslovni inkubator.

U Opstini Modrica (20.05.2009.) otvoren je novi "Objekat 2“ za mala i srednja preduzeéa Razvojno-
preduzetni¢kog centra pri Nezavisnom birou za razvoj. Nezavisni biro za razvoj u partnerstvu sa
Opcinom Tuzla implementirao je projekat ,StrateSko jacanje postojecih i osnivanje novih razvojno-
preduzetnic¢kih centara u sjeveroistoc¢noj BiH”, vrijedan 588.548 KM, od cega je 89 % sredstava
finansirala Evropska unija.

U Trebinju je (09.06.2009.) otvoren ,Poslovni inkubator Trebinje“, koji je osnovan u okviru projekta
uspostavljanja regionalnog preduzetnickog centra u Hercegovini. Vrijednost ovog projekta je 337.120
eura, od Cega je 88% sredstava obezbijedila Evropska unija (EU).

Korisnici poslovnih inkubatora (15 poslovnih prostora ukupne povrsine 550 m2) su firme koje su
nedavno registrirane ili fizicka lica koja namjeravaju pokrenuti vlastiti biznis i to ¢e uraditi u
inkubatoru.

Razvoj malog i srednjeg poduzetnistva (SME)

Vijece ministara BiH je (16.04.2009.) usvojilo ,Strategiju razvoja malih i srednjih preduzeca u BiH 2009
— 2011. godine” te zaduzZilo Ministarstvo vanjske trgovine i ekonomskih odnosa da vodi i koordinira
aktivnosti na njenoj implementaciji.

Uz jacanje organizacionih kapaciteta i stvaranje efikasnije strukture u Ministarstvu vanjske trgovine i
ekonomskih odnosa, usvajanjem ove strategije BiH ¢e dobiti mogucnost pristupa Fondu za
konkurentnost i inovacije (CIP fond®) i istovremeno osnaZiti svoju ulogu prema pretpristupnim
fondovima Evropske unije (EU).

* Okvirni program za konkurentnost i inovacije (CIP) je sprovedbeni program Evropske unije koji ima za cilj
potaknuti konkurentnost evropskih poduzeca
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Ciljevi strategije su unapredenje okruZenja za poslovanje malih i srednjih preduzeca i poboljSanje
njihove konkurentnosti na domaéem i inostranom trzistu, te smanjenje sive ekonomije i siromastva u
BiH.

U FBiH, sa ciliem daljeg unapredenja poslovanja malih i srednjih preduzetnika, usvojeni su
(19.03.2009) Zakon o obrtu i Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o poticanju razvoja male privrede
i srodnim djelatnostima.

Ovaj zakon je jedan od prvih reformskih zakona, koji imaju za cilj pojednostavljenje i skradivanje
procedure registriranja poslovnih subjekata, Sto je u skladu sa projektom "Giljotina propisa" i
projektom "SPIRA" pokrenutim od strane USAID-a.

U cilju ujednacavanja uslova za obavljanje obrta i srodnih djelatnosti na prostoru cijele Federacije
Bosne i Hercegovine, Federalno ministarstvo razvoja, poduzetniStva i obrta preuzelo je obavezu
donosenja svih podzakonskih propisa koji sadrze popise i uslove za obavljanje obrta i srodnih
djelatnosti.

Novina koje se uvode ovim zakonom:

. Srodna djelatnost je svaka registrirana privredna i druga djelatnost koju obavlja fizi¢ko lice po
pravilima obavljanja obrta, a koja se ne smatra obrtom.

. U srodne djelatnosti ubrajaju se i poljoprivredne djelatnosti u smislu ¢lana 3. Zakona o
poljoprivredi i za njihovo obavljanje se ne traZzi stru¢na sprema.

° Ukida se majstorski ispit kao uslov za obavljanje obrta.

. Obrt ili srodnu djelatnost kao dopunsko zanimanje fizicko lice moZe obavljati iskljucivo
samostalnim radom, najduZe 20 sati tjedno uz plac¢anje poreza koji odredi nadlezni poreski organ.

. Utvrduje se mogucnost obavljanja djelatnosti kao dopunskog zanimanja za penzionere koji su

ispunili jedan od dva uslova za starosnu penziju i za korisnike penzije koji su svoja prava ostvarili u
skladu sa propisima iz oblasti boracko-invalidske zastite

° Uvodi se pojam dodatnog zanimanja koje se moze obavljati iskljucivo kod poslodavca (radnik
koji mora biti u radnom odnosu kod vlasnika obrta).
. Zbog zastite interesa obrtnika i mogucnosti opstanka njihovih udruZenja i obrtnic¢kih komora

uvodi se obavezno c¢lanstvo i pla¢anje propisane ¢lanarine. Njenu visinu, kao i nacin raspodjele izmedu
udruZenja i obrtnickih komora propisat ¢e Obrtnicka komora Federacije Bosne i Hercegovine.

. Iz opéih uslova za obavljanje obrta brisan je uslov dokazivanja o izmirivanju obaveza prema
javnim prihodima.

. Uvodi se pojam ovjerene pisane izjave o ispunjavanju minimalnih i drugih uslova (ukidaju se
komisije za utvrdivanje minimalnih i drugih uslova).

. Ukida se uvjet dokazivanja izmirivanja obaveza prema javnim prihodima pri prestanku
obavljanja obrta i srodne djelatnosti.

. Ukida se obaveza dokazivanja vlasniStva nad poslovnim prostorom ili posjedovanja ugovora o

zakupu za taj prostor.

Prema predvidanjima Ministarstva razvoja, preduzetniStva i obrta FBiH bit ¢e zatvoreno vise hiljada
obrtnickih radnji. Do sada je za obrtnike bio veliki problem jer, ako ne izmire sve obaveze, ne mogu
zatvoriti radnju koja ne radi, a poreske obaveze nastave da teku. Novim zakonom su i pojednostavljene
procedure za otvaranje novih radnji pa se o¢ekuje da ¢e ovaj zakon dati znacajan podsticaj u otvaranju
novih radnji i zaposljavanju.

Vlada Federacije BiH (FBiH) usvojila je (25.03.2009.) dvije Odluke o poticaju razvoja poduzetnistva i
obrta.

Prva Odluka odnosi se na odobravanje dijela sredstava ,Transfer za poticaj razvoja preduzetnistva i
obrta“ utvrden BudZetom Federacije BiH za 2009. godinu Federalnom ministarstvu razvoja,
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preduzetnistva i obrta. Sredstva u iznosu od 4,4 miliona konvertibilnih maraka plasirat ¢e se putem
Razvojne banke FBiH, na revolving osnovi sa rokom povrata od sedam godina, grejs periodom od dvije
godine i kamatnom stopom do dva posto. Kreditni projekt ima za cilj da pruZi finansijsku podrsku
subjektima male privrede koji imaju dovoljne proizvodne kapacitete ili obezbjeduju nove, a
neophodna su im dodatna ulaganja u stalna i obrtna sredstva za pokretanje proizvodnje i pruzanje
usluga, vece iskoristenje kapaciteta, novo zaposljavanje i poveéanje izvoza.

Kriteriji za izbor projekta su njegov kvalitet, vrsta proizvoda i usluga, orijentiranost ka izvozu,
povecanje uposlenosti i nivo samofinansiranja. Korisnici kreditnih sredstava su subjekti male privrede i
obrtnici cije je sjediste na podrucju Federacije BiH, te imaju najmanje tri zaposlenika na neodredeno
vrijeme.

Vlada je takoder usvojila i Odluku o usvajanju Programa utroska sa kriterijima raspodjele sredstava
»Transfer za poticaj razvoja preduzetnistva i obrta” utvrdenog BudZetom Federacije BiH za 2009.
godinu Federalnom ministarstvu razvoja, preduzetnistva i obrta. Sredstva u iznosu od 4,1 milion KM bit
¢e raspodijeljena za izgradnju preduzetnicke infrastrukture 2,4 miliona KM, razvoj obrtnickih komora
150.000 KM, podrsku udruzenjima preduzetnika i obrtnika 100.000 KM, razvoj tradicionalnih i starih
obrta 450.000 KM, stipendiranje ucenika 50.000 KM, za izgradnju inovativne privrede (inovacije,
uvodenje ISO standarda, osiguranje CE znaka, transfer znanja i tehnologija) 150.000 KM, te za podrsku
novoosnovanim subjektima male privrede i obrtnicima 500.000 KM.

U Banjoj Luci je (25.03.2009.) predstavljen projekat za podrsku samozaposljavanju mladih. Projekat
"PRAVA SANSA — prva za mlade, prava za vlade“ podrazumijeva formiranje fonda za mlade
preduzetnike sa ukomponiranom preduzetnickom obukom koji treba da omoguéi i olaksa
zainteresiranim mladim, sa preduzetnickim ambicijama, da se pripreme za preduzetnicke aktivnosti
putem odgovarajuce prakticne obuke, te da obezbijede finansiranje za svoje poslovne planove po
znatno povoljnijim uslovima. Fond bi trebao da omoguci i olaksa zainteresiranim mladima da lakse i
brze produ put koji vodi od nezaposlenosti do preduzetnistva.

Sredstva za finansiranje ovog fonda bi se obezbjedivala iz Razvojnog programa Republike Srpske (RS), iz
budZeta resornih ministarstava za odgovaraju¢e namjene, iz donatorskih programa i projekata,
ukljucujuci i IPA fondove Evropske unije (EU) za odgovarajuée namjene, te drugih izvora finansiranja.

Za implementaciju projekta je zaduzena Razvojna agencija EDA i Fondacija mladi preduzetnici BiH, uz
podrsku Centra civilnih inicijativa (CCl), teuz uce$ce i saradnju sa predstavnicima nadleznih
ministarstava i institucija RS-a, mladih i njihovih organizacija.

Korisnici su mladi ljudi sa preduzetni¢kim ambicijama, do 35 godina starosti. Citav proces
podrazumijeva pet koraka, informiranje i prijavljivanje, obuka i priprema poslovnog plana, priprema
kreditne aplikacije, odobravanje finansiranja, te implementacija poslovnog plana i poslovno
savjetovanje.

Narodna skupstina RS-a usvojila je (15.12.2009) i dvije odluke o zaduZenju RS-a za kreditiranje malih i
srednjih preduzeda u vrijednosti 70 miliona eura.

Od toga kredit u visini 50 miliona, zaduZenje prema Evropskoj investicionoj banci (EIB), bit ¢e voden
preko Investiciono razvojne banke RS-a za projekte preduzeéa u turizmu i drugim usluznim
djelatnostima.

Investiciono razvojna banka ¢e takoder voditi i kreditni projekat od 20 miliona eura, dobijen od

Medunarodne banke za obnovu i razvoj sa ciljem finansiranja malih i srednjih preduzeéa koja se bave
proizvodnjom hrane i preradom poljoprivrednih proizvoda ili srodnim djelatnostima.
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Bosna i Hercegovina - Ekonomski trendovi
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH

2009

2007 2008 2003 Januar  Februar  Mart April Maj Jun Juli August Sep:mb Oktobar Nm:"'b De:ermb K1 K2 K3 K4 jan-mar janjun jansep jan-dec
INDUSTRUA UKUPNO 6,6 7.3 3,3 7,8 5,4 2,5 3,2 -4,9 -1,0 55 | -10,1 | -0,3 -1,6 1,0 4,5 -5,1 1,0 5,4 1,7 -5,1 -3,0 3,8 3,3
C) VADENIE RUDA | KAMENA -1,2 12,7 -2,9 -9.7 -10.4 6,1 13,2 -1,5 -3,5 -4.9 -134 3.6 -7.8 -0,9 16 -4.8 19 -5.5 -2,7 -4.8 -14 -3.0 -2,9
D) PRERADIVACKA INDUSTRUA 9.3 5,6 -4,5 -12,7 -7.7 -9.4 3,6 -8,2 -2,2 -7.4 -11,0 1,7 -1,9 4,9 -5,2 -9,7 -2.4 -5,6 -0,9 -9,7 -5,8 -5,7 -4.5
E) PROIZVODMNIA | SNABDUEVANIE ELEKTRICNOM ENERGUOM, GASOM | VODOM 3,1 9.6 0,1 39 24 134 -3,2 4,7 4.3 0,2 -5,0 -9,3 3,6 -8,0 -54 6,3 2,0 -4,6 -3,5 6,3 4.4 14 0,1
C VADENIE RUDA | KAMENA
CA Ugalj, ligniti treset -1,6 14,0 2,2 -7,2 0,4 18,8 28,3 0,1 -2,0 -4,7 -11,2 11,0 -3,2 2,7 6,3 3,5 6,8 -2.4 1,7 35 51 23 2,2
CB Rudei kamen 0,0 8,3 -21,3 -26,7 -52,2 -37.2 -304 -7.3 -8,7 -4,9 -20,5 -19,2 -24.9 -15,1 -18,5 -40,5 -15,0 -15,5 -19,8 -40,5 -26,3 -21.9 -21.3
D PRERADIVACKA INDUSTRUA
DA Hrana, picei duhan 5,8 35 6,3 -7.7 -4,2 3,5 18,0 6,7 12,8 6,2 7,5 11,7 3,6 10,9 5,1 -2,8 124 84 654 -2,8 52 6,3 6,3
DB Tekstil i tekstilni proizvodi 1,7 5.0 -2,1 -244 -30,2 2,1 -14.0 -11,9 -16,8 -6,8 331 10,6 10,3 22,5 25,9 -18,5 -14.4 8,7 19,0 -18,5 -16,5 -8,5 -2,1
DC Koiai proizvodi od koie -5,3 -3,9 -1,8 -18,9 -5,7 -3,2 -12,8 -12.4 -2,7 9,3 -1,9 14,0 13,4 -4,5 14,3 -9,5 -9,2 7.7 7,5 -9,5 -9,3 -4,5 -1,8
DD Drvo i proizvedi od drveta izuzev namjestaja 14,7 -11,3 -16,0 -31,5 -36,8 -18,1 -13,6 -16,7 -15,1 -20,8 -15,0 -17.0 -2,9 -5,1 5,6 -28,4 -15,2 -18,9 -1,3 -28,4 -21,0 -20,3 -16,0
DE Celuloza, papiri proizvodi od papira; izdavastvo i stamparstvo 12,9 6,8 -3,0 -125 -6,5 -6,5 7.7 -4.6 15 43 2,7 -14.8 -6,7 3.3 -3,2 -85 15 -3.0 -2.6 -85 -3.3 -3,2 -3.0
DF Koks i derivati nafte 13,3 220,8 498,6 | 45874 | 16535 [1609,0 [ 2174,5 | 2018,0 | 1500,9 | 22545 [ 25129 [ 1109,0 | 576,1 1393 9,6 2081,7 [ 2015,3 | 19318 63,4 2081,7 | 20465,2 | 20084 [ 4986
DG Hemikalije, hem. proizvodi i vjestagka vlakna 20,0 29,2 34,9 92,9 87.8 2346 60,9 15,0 38,6 17.2 21,2 84 37,0 -6,3 18,6 125,2 384 15,2 16,3 125,2 69,3 44,1 34,9
DH Proizvodi od gume i plastike 16,6 -0,4 -16,5 -7.0 -24.3 -22,2 -19,0 -245 -116 -13,2 -9,7 -28,7 -15.3 -10,2 -12,7 -18,7 -18,1 -17,6 -12,9 -18,7 -184 -18,1 -16,7
DI Proizvodi od ostalih nemetala 6,2 10,9 -20,7 -59,6 -26,7 -10,5 -15,7 -12,8 -22,6 -13,7 -15,2 -13,1 -27.9 -29.6 -32,3 -27.3 -17,0 -14,1 -29,4 -27.3 -20,7 -18,1 -20,7
D) Bazni metali i proizvodi 7.8 1,6 -17.,2 -43,3 -234 -41,1 -0,9 -83 -18,8 -22,6 -259,5 7,6 -1.9 20,7 -25,0 -36,1 -10,0 -16,1 -5,6 -36,1 -23,3 -20,9 -17,2
DK Masine i uredaji 25,9 11,0 -21,5 3,9 14,9 -37.1 -34,7 -48,2 -2,0 -17,7 -26,7 -38.3 -23,9 -14.6 -11,3 -8,1 -30.4 -28.4 -16,8 -8,1 -20,3 -23.3 -215
DL Elektriéni i optiki uredaji 21,2 -6,7 -25,5 -2,2 -6,1 1,1 -14.6 -16,3 -16,2 -40,1 -43,3 -51,6 -52,3 -43.4 -1.3 -2,6 -15,7 -45,4 -36,2 -2,6 -9,2 -21,7 -25,5
DM Sacbracajna sredstva -20,3 -7.2 29 1054 76,9 -38,6 -38,1 -25,1 -16,5 45,8 -15,0 27,2 -11.6 38,0 334 12,2 -27,1 20,8 14,7 12,2 -8,1 -0,6 2,9
DN Ostali preizvedi d.n 26,5 234 -8,7 32,7 7.6 5,9 -13,1 -42,7 113 -24.6 -47,5 2,7 -1.8 -3,2 -9.3 14,0 -16,4 -22,8 -4,9 14,0 -3,3 -9,8 -8,7
E PROIZVODMJA | SNADBUEVANIE ELEKTRIENOM ENERGIOM, GASOM | VODOM
E Proizvodnjai snadbijevanje el. i toplotnom energijom 3,1 9,6 0,1 3,9 24 134 -3,2 47 43 0,2 -5.0 -9.3 3,6 -8,0 -5,4 6,3 2,0 -4,6 -3,5 6,3 4.4 1,4 0,1
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Tabela 2: Realni sektor BiH - industrija i usluge

2008
2007 2008
K1 K2 K3 K4 jan-jun  jan-sep | jan-dec

Industrija ukupno 6,6 7.3 5,2 -1,0 5.4 -1,8 -3,1 -3,9 -3,3
intermedijarni proizvodi 6.4 1,2 -26.0 -5.9 a7 4.6 155 -135 -113
Industrija - Kapitalni proizvadi 10,0 o4 -116 -254 -16.5 -17.3 -18.0 -187 -17.9
fizicki obim Trajni proizvodi za Siroku potroinju 24,1 26,3 174 -14.9 -23.8 -6.6 -1,1 -89 -83
Metrajni proizvodi za Siroku potroinju 10.6 10.6 6.8 7.5 2.8 6.6 7.2 5.5 58
Energifa 1,6 11,3 85 7.4 -0.9 0.8 8.0 5.0 3.4
Gradevinar- |Gradevinarstvo ukupno 25,5* 24,6% -9,8% -10,9* -24,3* -27,1* -10,5* -16,4% -19,9*
stvo - Stambene zgrade MA 26,9* -201* -17.5% -22.1* -34 7% -185% -19.9% -24.5%
Vrijednost Nestambene zgrade P4 185* -14,2% -20,0* -27.8* -33,1* -17.4% -21,7* -25.1*
izvrienih Saobracajna infrastruktura A 31,5% -1,9% -50% -29,7% -21,1% -40% -164% -18,1%
radova Cievovodi, komunikacijski i elektricni vodowi MNA 44 2% 8.0* 25 7% 71* -13.8* 18.8* 14.0% 3.7*
Cestovni (prevezeno robe) 48,3 9,3* -16,8% -14,5% -8, 7% S -15,5% -12,9% S
Cestovni (prevezeni putnici) 3,6% -2,8% -2,9% 5, 7* -10,3* S -4,4% -6,4* S
Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici) -20,8* -0,4* -1,4* -0,7* 0,6* S -1,1* -0,6* S
Zeljeznicki (prevezeno robe) 2,8* 9,8*% -33,3* -32,4% -9,3*% S -32,9* -24.8% S
Zeljeznicki (prevezeni putnici) -3,3* 11,2* 26,7* -26,8* -28,0% S -26,8*% -27,2% S
Trgovina na |Tekuce cijene 14.8* 19,5* -9.4% -8,5* -11,8* -9,8* -8,9* -10,0* -10,0*
malo Stalne cijene (defiociio cijena indeksom potrosackih cijena) 13,3* 121% -11.0% -75* -10.3%* -91* -g92* -9 7* -9.6%
Turizam - Dolasci - ukupno 20,0* 4,6 -6,1 -11,1 -1,5 5,4 9,2 -6,5 -6,3
Domaci turisti 17.4% 43 7,2 -14.7 -6,2 8.0 11,7 -10,0 -85

dolasci
Strani turisti 225% 4.9 -5,0 -78 1.7 -2,7 -6,8 -3,5 -3,3

* Ponderisani prosjek entitetskih indeksa objavljenih od strane entitetskih statisti¢kih zavoda lzvori: Entitetski zavodi za statistiku

* Ponderisani prosjek entitetskih indeksa objavljenih od strane entitetskih statistickih zavoda
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Tabela 3: Realni sektor - Entitetska poredenja

2009
2007 2008 = . = — — — = =
jan feb mart april maj juni juli avg sep okt nov dec K1 K2 K3 Ka jan-jun  jan-sep | jan-dec
FBiH 86 7.9 -111 -15.3 -5,9 -5,9 -13,2 -10,6 -116 -10,0 -16,2 -154 -135 -9,9 -10,9 o o o -104 -11,2 -116
Industrijska proizvodnja - fizigki obim
Proizvodnija i RS 14 16,8 38 104 23,8 28,1 17,3 18,5 19,3 11,8 215 24,1 264 21,0 13,1 e e e 17,1 17,3 19,0
gradevinarstvo FBiH 226 341 18 -26,6 -235 -16,9 -20,6 -294 -26,0 -33,0 =217 -38,9 -43,6 -36,1 -16,7 -23,0 -27,0 -39,5 -20,4 -23,1 -28,2
Gradevinarstve [vrijednost radova)
RS 29,6 118 0.9 -15,1 20,7 1.6 134 10,8 -13,0 -124 -324 -16,1 -18,7 -18 24 9,1 -20,8 -11,2 6,5 -6,3 -8,0
FBiH 55,1 6,1 o o o o o o o o & & o o -155 -17,2 -7.2 o -18,5 -13,0 o
Cestovni {prevezeno robe)
RS 20,6 31 -14.0 -37.7 -5.3 -9,6 -3,2 -8,9 -10,2 -273 21 -7.8 -2,6 8,2 -20,2 -7.3 -12,1 -1,8 -12,9 -12,6 -9,9
FBiH 23 -24 o o o o o o o o & & o o 34 0.6 -7.9 o 19 -15 o
Cestovni {prevezeni putnici)
RS 83 -4,6 -26,1 -22,2 -11,9 -25,0 -25,5 -20,6 -226 -15,0 -10,0 -133 -14.8 9,8 -19.8 -23.7 -17,1 -7.0 -21,8 -20,2 -16,8
. FBiH 237 13 = = = = = = = = S S = = -25 29 04 = 2,7 -2,0 =
Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici)
RS 7.6 4,9 5.1 36 9,6 29,5 10,1 5.9 4,7 31 125 14,9 14,1 9,1 6,2 155 7.2 12,6 10,8 9,7 10,5
- . FBiH 54 209 o o o o o o o o & & o o -254 -239 -11,6 o -24,7 -20,2 o
Zeljeznicki (prevezeno robe)
RS -0.4 -4.6 -48,7 -53.7 -39,1 -57,1 -37.8 -41,9 -21.8 -104 18,9 315 339 254 -46,7 -45.3 -5,9 30,6 -45.9 -31,9 -19,2
= . FBiH 45 26,0 o o o o o o o o & & o o -7.8 -11.8 -12,7 o -10,0 -11,1 o
Zeljeznicki (prevezeni putnici)
RS -74 24 -32,7 -45,3 -33,3 -32,8 -39,7 -44 4 -45,8 -35,2 -42.9 -40,2 -364 -29.8 -37.3 -38,8 -41,6 -36,4 -38,0 -39,2 38,5
trenutne cijene e 14,0 183 05 -11.8 =117 -5,8 -13,1 -8,0 -12,5 -11,8 -11.4 -5,9 -5.9 -54 -8.0 -9,1 -11.8 -9,7 -8,5 -9,9 -9,9
i
. . : deflacija cijena indeksom potroZaékih cijena 12,2 9,6 -2,1 -14,1 -129 -6,2 -12,5 -6,5 -11,2 -10,5 -9.8 -8,1 -8,8 -9,1 -10,0 -85 -10,5 -8,6 -9,2 -9,9 -9.6
rgovina na malo
® trenutne cijene e 16,2 215 -84 -184 -9.1 -34 -12,6 -6,7 -11,6 -115 -11,2 -12,0 -89 -8,6 -11,9 -7 -11.4 -9.9 -9,6 -10,3 -10,2
deflacija cijena indeksom potro3ackih cijena 15,1 14,3 -10,4 -19,8 -9.4 -3,0 -11,2 -4,5 -10,4 -10,0 -10,0 -10,9 -8,6 -8,9 -13,1 -6,4 -10,2 -9,5 -9,5 -9,8 -9,8
0 B FBiH 180 27 -12,9 -9,0 -4,1 -14.6 -21,6 -27,7 -11,0 -28,1 54 -6,5 -18,2 -7.3 -85 -22,0 -11.8 -10,3 -17,0 -155 -14,2
omacdi turisti
RS 11,0 6,0 -124 -5,8 -14 -4,0 -2,3 -14.1 -5,6 24 -0,2 -0,9 -135 -15 -6,0 -7,2 -1,2 -5,1 -6,7 -4,9 -4,9
Turizam - dolasci
FBiH 17,9 18 -6,2 -6,0 14 -4.8 -84 -9.8 -2,0 32 130 24 8.7 0.7 -3.1 -1.9 4.6 4,0 -6,4 -1.8 -0.6
Strani turisti
RS 243 116 -12,7 -5,9 4,0 -4,1 -9,3 -3,7 -3,2 -6,5 -6,2 -6,7 -16,5 -14.8 -5,7 -6,2 -5,3 -12,1 -6,0 -5,8 -7,2
trenutne cijene e 24,7 14,2 e e e e e e e e = = e e -3,7 -19 -1,8 e -6,1 -4,6 e
i
- deflacija cijena indeksom potro3aékih cijena 22,9 55 - - - - - - - - - - - - -5.7 -1.3 -0.4 - -6,8 -4.6 -
Ugostiteljstvo
trenutne cijene os 176 314 34 7.3 9,1 13,9 6,3 -15 -16,5 -0,8 -1l & o o 6,6 55 1.0 o 5,0 16 e
deflacija cijena indeksom potroZackih cijena 16,5 24,2 1.4 59 8,8 14,3 7.7 0,7 -15,3 0,6 0,1 - - - 5.4 6,8 2,2 - 6,1 2,1 -

70

Izvor : Entitetski zavod za statistiku




Tabela 4: Trziste rada

broj zapaslenih lica* broj nezaposlenih lica stopa nezaposlenosti prosjeéne neto plate prosjene penzije*

BiH | FBIH | RS |Bréko| BiH | FBiH | RS |Brcko | BiH | FBiH | RS | Breko | 8iH [FBiH| RS | Bréko | BiH [FBiH ] RS | Brike

Period osohe P KM
2004.3| 636.893 388310 236239 12.521| 472.972 315.847 139.989 17.135| 42,6% 44,9% 37,2% 57,8%| 505 G534 423 707| 183 203 163 169
2005.3| 644.026 322418 242624 13.044| 507.816 338.270 151.599 17.947| 44,1% 46,5% 38,5% 57,9%| 534 G558 455 676| 207 221 185 188
2006.¢| 655.064 329.601 252227 13.703| 516.175 355.102 143.219 17.854| 44,1% 47,7% 36,2% G56,6%| 575 603 521 674| 227 238 210 208
2007.¢| 668.313 413,676 258.209 14.624| 526.680 370.459 139.825 16.395| 44,1% 47,2% 35,1% 52,9%| 645 662 58S 684| 263 284 230 244
2008.¢| 701.211 430745 259.205 15.790| 493.344 345381 135102 12.863| 41,3% 44,5% 34,3% 44,9%| 752 751 755 730| 324 340 297 311
2009.p| 691.835 426557 253.665 497.562 347.146 139.536 10.880| 41,8% 44,9% 355% 730 792 T7B8 7ea| 335 348 320 326
12008.| g91 343 423.651 516.686 366.705 136108 13.873| 42,7% 464% 677 710 534  696| 306 330 257 287
12008.| g95.290 425.215 £17.181 365.232 133134 13.815| 42,6% 46,2% 716 713 724 706| 306 331 266 287
W2008. g97.220 427.747 252993 15.337| 509.570 357.281 138497 13.792| 42,2% 455% 348% 47,3%| 726 724 731 716| 312 332 280 298
IV2008.( g97. 952 429431 499,838 348615 137580 13.643| 417% 44.8% 739 735 751 7300 309 331 273 293
V2008.| 599,397 430.254 493,765 344.633 135071 13.061| 414% 445% 753 752 758 740| 325 340 300 308
VI12008.| 703,105 433.170 15.866| 489.528 341221 135524 12783 41,0% 44,1% 44.5% | 748 741 7&8 735 325 340 301 313
VHN2008.) 703.747 433.635 438.433 340.209 134308 12.816| 41,0% 44.0% 763  TE4 TES 733| 325 339 301 313
VHI2008.| 703297 433.049 484,653 3383111 133327 12.715| 40,3% 43,8% 764 753 773 728| 330 349 301 317
IX2008.( 7pa 529 433691 259417 16.168| 480.176 334650 133075 12451| 40,5% 43,6% 339% 435%| 775 773 783 734| 337 349 319 327
KI008.| 573.682 433.954 477.520 332.897 132.426 12.197| 41,3% 43,4% 730 781 783 736| 337 348 319 327
XI2008.( 79,483 434.005 479,660 335772 132.098 11.790| 414% 436% 776 772 730 729| 337 349 319 327
XIN2008.| 677,324 431131 16.242| 483.121 332643 133074 11404 416% 44.0% 41,3%| 798 790 819 772| 337 348 320 327
12009, a7 542 428638 488493 342,174 134793 11526 41,2% 44,4% 734 791 771 738| 338 348 323 327
12009.| g95.929 428765 491.797 343402 135624 11771| 414% 445% 790 785 213 7e1| 333 349 322 EVE]
I2009.( g93.919 427.060 255303 16.087| 493.338 343.317 138210 11.811| 41,6% 44,6% 35,1% 42,3%| 790 795 781 7e4| 338 348 321 228
IV2002.( g94.081 426.926 493,144 343.451 135.061 11.632| 41,5% 446% 794 793 736 773 337 347 321 327
V2009.| 594,340 426.624 490,571 341.911 137.847 10.813| 414% 44,5% 786 792 773 763| 338 343 321 328
VI2009.| g93.696 427.057 16.035| 432,583 344025 133170 10.388| 415% 44.5% 39,3% | 733 793 T4 767 337 348 321 329
VN2009.] g91.708 435702 496,895 347.701 138911 10.284| 41,8% 45,0% 792 792 792 7e1| 336 345 320 326
VHI2009.| gge.743 4233876 S00.501 350410 139.974 10.117| 42,1% 45,3% 785 723 790 773 335 344 320 326
IX2009.| 33,558 425933 252.026 16.141| 502.301 350.772 141.064 10.465| 42,1% 45,2% 359% 39,3%| 785 785 786 773| 335 344 320 326
X2009.| 538.052 425.873 504.087 351444 142.074 10.569| 42,3% 45,2% 789 790 789 766| 332 342 317 323
X12009.( 27,309 425978 S06444 352563 143305 10.575| 424% 453% 731 793 73S 7ea| 333 343 315 322
XI2009.| g35.044 426.197 510.580 354577 145396 10.607| 42,7% 454% 202 208 788 790 334 343 320 3212

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski Zavodi za statistiku, Zavod za zaposljavanje FBiH i RS, Fond MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS
* Broj zaposlenih u BiH u 2007., 2008. i 2009. godini, izvor: Agencije za statistiku BiH; broj zaposlenih u FBiH i RS, izvor: entitetski zavodi za statistiku.
* Prosjecne penzije u BiH su izracunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od BH entiteta i Brcko Distrikta.



Tabela 5: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj razdoblja)

Rezervni novac (MO) Ti keijski novac (M1) Kvazi novac (QM)
Gotovina izvan  Depoziti Ostali dep. po Gotovina Depoziti po Oroéeni i Depoziti po Oroteni i M2-
Period monetarnih  banaka kod  videnju kod T izvan banaka videnjuu Stedni videnju u Stedni o
vlasti monetarnih  monetarnih novac domacoj M1-ukupno | depozitiu  stranojvaluti  depozitiu [@M-ukupno
vlasti vlasti valuti domacoj stranoj
valuti valuti
1 2 3 4 5=2+3+4 6 7 8=6+7 9 10 11 12:9+10+11 | 13=8+12
u ima KM
K1 2005 1.791,5 1.336,6 1,9 3.130,4 1.626,7 1.907,9 3.534,7 7164 1.007,2 1.680,2 3403,8| 6.938,5
K2 2005 1.863,3 13834 2,3 3.249,0 1.690,5 2.012,7 3.703,2 721,2 1.098,7 1.754,2 35742 7.277,3
K3 2005 1.883,0 1.667,8 2,8 3.553,7 1.707,8 2.176,2 3.883,9 770,8 1.115,3 1.908,5 3.794,6 7.678,6)
K4 2005 1.907,2 2.059.9 27 3.970,1 1.729.0 23785 4.107,5 818,0 11521 1.998,0 3.968,2 8.075,7
K1 2006 1.837.9 22206 2.7 4.061,1 1.656.4 24348 4.091,3 8549 1.2024 21617 4.219.0 8.310,3
K2 2006 1.938,5 2.243,2 4,9 4.186,6 1.746,7 2.661,9 4.408,6 912,4 1.270,9 2.207,4 4.390,8 8.799,3
K3 2006 2.054,2 2.698,1 8,4 4.760,7 1.864,7 2.907,9 4.772,6 9874 1.335,3 2.425,2 4.748,0 9.520,6)
K4 2006 2.154,2 2.887,3 10,5 5.052,0 1.978,3 3.093,0 5.071,3 1.099,4 1.358,5 2.544,6 5.002,4| 10.073,7|
K1 2007 2.107,6 3.021,8 14,2 5.143,6 1.910,8 3.389,6 5.300,4 1.173,2 1.322,8 2.704,2 5.200,2| 105006
K2 2007 2.207,6 3.269,1 8,5 5.485,2 2.002,6 3.674,0 5.676,6 1.308,5 1.385,3 2.824,0 5.517,8| 11.194,4
K3 2007 2.302,9 3.712,0 9,5 6.024,4 2.085,5 3.858,5 5.944,0 1.366,2 1.408,6 2.975,0 5.749,8| 11.693,8
K4 2007 2,439,7 3.777,1 12,2 6.229,0 2.185,3 3.974,6 6.159,9 1.517,4 1.459,3 3.113,2 6.089,9| 12.249,8]
K1 2008 2.310,7 3.665,3 6,6 5.982,6 2.061,2 3.944,7 6.005,9 1.602,8 1.572,8 3.220,7 6.396,3| 12.402,2]
K2 2008 23353 3.097,0 5,0 6.037,9 2.075,6 3.956,1 6.031,7 1.721,3 1.608,8 3.430,8 6.760,9| 12.792,6
K3 2008 2.407,0 3.849,4 8,4 6.264,8 2.130,8 4.066,7 6.197,5 1.800,1 1.667,4 3.761,1 7.228,6| 13.426,1
K4 2008 2.552,4 3.144,2 7,4 5.704,0 2.302,6 3.691,4 5.994,0 1.799,4 1.511,4 3.470,3 6.781,1| 12.775,1]
K1 2009 2.318,5 2.994,2 6,5 5.319,1 2.016,3 3.545,6 5.561,9 1.838,3 1.467,5 3.615,5 6.921,3| 12.483,2]
K2 2009 2.304,7 2.810,1 8,4 5.123,2 1.988,2 3.617,3 5.605,5 1.689,4 1.431,5 3.654,4 6.775,3| 12.330,8)
K3 2009 2.270,9 3.244,7 45 5520,1 1.980,1 3.640,4 5.620,5 1.727,7 14671 3.782,6 6.9774| 125979
K4 2009 22677 3.375,1 6,0 56488 2.009,4 3.877.5 5.886,9 1.782,0 1.440,8 3.888,6 71114| 129983
% promjena u ednesu naisti period prethodne godine

K1 2005 5,8% 17,8% -27,7% 10,6% 5,8% 10,4% 8,2% 38,2% 22,9% 38,3% 33,3% 19,3%
K2 2005 7,6% 11,3% 11,0% 9,1% 7,1% 10,9% 9,1% 24,6% 24,9% 35,7% 29,9% 18,4%
K3 2005 4,6% 21,2% 67,2% 11,8% 4,6% 10,2% 7,6% 43,7% 15,0% 36,7% 30,8% 18,0%
K4 2005 4,9% 45,1% 52,0% 22,6% 3,5% 27,5% 16,2% 16,3% 16,6% 24,5% 20,4% 18,2%
K1 2006 2,6% 66,1% 39,6% 29,7% 1,8% 27,6% 15,7% 19,3% 19,4% 28,7% 23,9% 19,8%
K2 2006 4,0% 62,1% 113,4% 28,9% 3,3% 32,3% 19,0% 26,5% 15,7% 25,8% 22,8% 20,9%
K3 2006 9,1% 61,8% 200,1% 34,0% 9,2% 33,6% 22,9% 28,1% 19,7% 27,1% 25,1% 24,0%
K4 2006 13,0% 40,2% 288,7% 27,2% 14,4% 30,0% 23,5% 34,4% 17,9% 27,4% 26,1% 24, 7%
K1 2007 14,7% 36,1% 435,8% 26,7% 15,4% 39,2% 29,6% 37,2% 10,0% 25,1% 23,3% 26,4%
K2 2007 13,9% 45,7% 73,2% 31,0% 14,6% 38,0% 28,8% 43,4% 9,0% 27,9% 25,7% 27,2%
K3 2007 12,1% 37,6% 13,4% 26,5% 11,8% 32, 7% 24,5% 38,4% 5,5% 22,7% 21,1% 22,8%
K4 2007 13,3% 30,8% 16,6% 23,3% 10,5% 28,5% 21,5% 38,0% 7.4% 22,3% 21,7% 21,6%
K12008 9,6% 21,3% -53,5% 16,3% 7,9% 16,4% 13,3% 36,6% 18,9% 19,1% 23,0% 18,1%
K2 2008 5,8% 13,1% -34,1% 10,1% 3,6% 7.7% 6,3% 31,5% 16,1% 21,5% 22,5% 14,3%
K3 2008 4,5% 3,7% -11,6% 4,0% 2,2% 5,4% 4,3% 31,8% 18,4% 26,4% 25,7% 14,8%
K4 2008 4,6% -16,8% -39,3% -8,4% 5,4% -7,1% -2,7% 18,6% 3,6% 11,5% 11,3% 4,3%
K1 2009 0,3% -18,3% -1,5% -11,1% -2,2% -10,1% -7,8% 14,7% -6,7% 12,3% 8,2% 0,7%
K2 2009 -1,3% -24,0% 50,0% -15,1% -4,2% -8,6% -7,1% -1,9% -11,0% 6,5% 0,2% -3,2%
K3 2009 -5,7% -15,7% -46,4% -11,9% -7,1% -10,5% -9,3% -4,0% -12,0% 0,6% -3,5% -6,2%
K4 2009 -11,2% 7,3% -18,9% -1,0% -12,7% 5,0% -1,8% -1,0% -4,7% 12,1% 4,9% 1,7%
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Tabela 6: Indeks potrosackih cijena (CPI)

Kod 00 01 0z 03 04 Qs 06 a7 08 09 10 11 12
STANOVANIE,
VODOOPSKRBA, NAMJESTAL, KUCANSKI
HRANA | BEZALKOHOLNI ELEKTRIENA ENERGLIA, UREBAJI | REDOVITO

Opis koda OPSTI INDEKS MNAPICI ALKOHOL | DUHAN ODJECA | DBUEA PLIN | DRUGI ODRIAVANIE KUCE D (#] PRUEVOZ VEZE REKREACUA | KULTURA OBRAZOVANJE RESTORARNI | HOTEL| RAZLIEITE ROBE | USLUGE
Vrstaindeksa | 2005-100 | m/m | g/g |2005=100 | m/m | g/g |2005=100 | m/m | g/g |2005-100 [ m/m | g/ |2005=100 | m/m | g/g |2005=100 | m/m | g/g |2005-100 ] m/m | g/g |2005=100 | m/m | g/g |2005=100 | m/m | g/g |2005-100 | m/m | g/g |2005=100 [ m/m | g/g |2005=100 [ m/m | g/g |2005-100 [ m/m | g/g
2006.9 106,1 108,3 100,0 93,2 1131 101,2 109,0 105,3 1138 104,8 101,39 103,39 1014
2007.¢ 101,85 102,9 1004 96,9 102,4 1004 101,0 100,2 102,2 101,4 1044 102,28 100,86
2008.¢ 107,4 112,1 101,21 97,8 108,5 102,2 100,4 111,2 1044 104,0 102,5 107,21 102,8
20098 93,6 99,1 10,8 36,1 103,9 1008 100,8 an,1 1015 103,2 35,8 1049 102,3
12008 1134 1014 1062| 1208 1021 111,2] 1006 100,0 1004 95,3 99,3 975 1271 1023 104,6] 1026 100,2 101,4] 1104 1000 101,0] 1121 101,3 1085 1208 1037 1044| 1077 1006 10L6] 1094 100,3 1044 1110 1005 1055  103,0 1005 1014
112008, 113,8 1004 106,2 1221 101,1 1114 100,28 100,1 100,6 95,3 100,0 97,7 127,2 100,1 104,7 102,7 100,1 1016 1104 100,0 101,1 111,8 99,7 1095 120,7 100,0 104,3 107,7 100,0 1014 109,5 100,0 103,9 111,1 100,1 1054 103,2 100,2 1015
111 2008, 114,9 101,0 107,1 124,0 101,6 1129 100,89 100,1 100,6 95,3 100,0 97,7 128,0 100,6 1054 102,2 100,1 1016 1104 100,0 100,9 1136 101,6 1112 120,82 100,0 104,4 108,28 101,0 1024 109,2 99,8 1037 112,0 100,59 106,3 103,6 1004 101,9
V2008, 1144 93,6 1075\ 1249 1008 1126 100,39 1001 1008 947 933 981 1181 923 1084 1030 100,2 10L,8|  110,3 100,0 100,6) 1148 1011 1114 1207 1000 1044| 1083 1001 1027|  109,2 100,0 1037 1125 1004 1067| 1039 1003 102,1
V2008, 1154 100,9 1082 1260 1003 113,7| 1012 100,3 1009 944 937 931 1185 1003 1085 1030 100,0 1015|  110,6 100,2 100,4| 1190 1036 1136 1207 100,0 1044| 1083 1000 102,7| 1092 100,0 1037  112,9 1004 107,0| 1044 1004 1025
viz008, 116,5 100,9 109,6 126,7 100,5 1158 101,5 100,3 1011 34,1 39,7 93,5 119,2 100,6 1094 1035 1004 102,0 110,5 100,2 100,4 1237 1040 1174 120,7 100,0 103,5 111,0 102,0 104,9 109,2 100,0 1037 1137 100,7 107,0 104,5 100,1 102,5
VIl 2008, 1165 100,1 109,9 1257 99,2 1158 101,7 100,2 101,3 94,0 99,9 98,5 119,8 100,5 109,9 103,9 1004 1024 110,6 99,7 100,1 125,2 101,3 1190 120,7 100,0 103,5 111,0 100,0 104,9 109,4 100,2 1038 1149 101,1 108,2 105,3 100,28 103,3
Vill2008.  117,0 1001 1085| 1252 93,6 1144 1020 1003 1015 937 937 983 1227 1024 1123| 1044 1006 1027| 1107 100,2 100,2| 1239 989 1163 1215 1007 1042| 1110 1000 1051 1095 100,0 103,8| 1152 100,3 1081| 1057 1003 1035
X2008. 1167 100,1 108,7| 1256 100,3 112,6|  102,0 100,0 1016 937 100,0 982 1233 1005 112.4| 1047 1003 102,8| 1107 93,9 93,3 1221 985 1148 1215 1000 1042| 1131 1019 1059) 1082 98,8 1004 1161 100, 108,3| 1059 1003 1037
X2008, 117,5 100,7 107,3 1258 100,2 110,6 102,1 100,1 1015 92,9 89,2 97,5 133,7 1084 109,3 1051 100,3 103,1 110,6 100,0 100,1 1195 97,9 1117 1215 100,0 104,2 113,0 99,9 105,8 108,2 100,1 100,1 116,7 100,5 107,9 106,2 100,3 103,9
Xi2008, 1168 994 1055 1255 99,7 1084 102,1 100,0 1015 92,3 99,8 97,2 135,0 101,0 1100 105,2 100,2 103,0 110,7 100,1 100,2 113,0 94,6 1030 1234 1015 105,9 113,0 100,0 105,7 108,5 100,3 995 117,5 100,7 106,8 106,2 100,0 103,9
¥II2008, 1161 934 1038 1254 99,9 1060  102,2 100,1 1015 926 998 971 1350 1000 108,6) 1051 99,9 1027| 1109 1001 1004| 1078 954 97.4| 1233 1000 1053| 1129 1000 1054) 1085 1000 99,5\ 1184 1007 107,2| 1064 1001 1038
12008] 1160 999 102,3] 1265 100,39 1047 1024 1002 1017 92,3 997 963| 1350 1001 1062| 1052 1001 102,6| 110,8 93,9 100,4| 1035 950 923 1233 1000 1021| 1130 1000 104,3) 1085 1000 99,2|  119,2 1007 1074 1068 1004 1037
112009 1153 99,9 101,8 126,33 99,9 1035 102,6 100,2 1018 92,1 39,8 96,6 1351 100,1 106,2 105,2 100,0 102,4 110,7 100,0 100,3 1026 99,1 917 1233 100,0 102,1 113,82 100,8 105,7 108,7 100,2 99,3 119,3 100,1 107,4 107,0 100,2 103,7
111 2008 1157 99,9 100,7 1264 100,1 102,0 102,28 100,2 1019 92,1 100,0 96,6 135,2 100,0 1056 105,2 100,0 102,3 110,8 100,1 100,4 100,8 98,3 887 1233 100,0 102,1 114,3 100,5 105,1 108,7 100,0 995 119,6 100,3 106,7 107,2 100,2 103,5
w2008 1144 983 100,0| 1260 93,6 1008 1028 1001 10138 91,0 988 961 1243 924 1057| 1051 99,9 102,0| 1109 1000 100,5| 1002 934 873| 1232 989 1020 1142 998 1049) 1087 1000 99,5\ 1195 1000 1063| 1071 99,3 1031
v2o08| 1142 93,9 930 1252 994 993 1031 1002 1018 904 994 953 1243 999 1053| 1047 997 1017| 1112 100,3 1005| 1017 1015 855 1232 1000 1020 1140 998 1047| 1087 1000 99,5\ 1197 100,2 1060|  107,1 1001 102,7
Vi2008 1143 100,1 98,2 1243 99,3 931 103,0 100,0 1015 30,2 99,9 85,3 124,3 100,0 104,7 1046 99,3 1011 111,2 100,1 100,3 104,38 103,1 84,8 1231 99,3 102,0 113,9 99,9 102,6 108,7 100,0 99,5 113,7 100,0 105,3 107,2 100,1 102,6
Vil 2008 1151 100,7 98,8 1229 98,9 97,8 120,3 1168 118,3 90,2 99,9 85,9 1244 99,7 1038 1045 99,3 100,6 111,3 100,0 100,6 108,2 103,2 264 1231 100,0 102,0 113,9 100,0 102,6 108,7 100,0 994 119,7 100,0 104,2 107,1 99,8 1017
viizo0s| 1143 993 985 1216 93,0 971 1201 98B 1171 s0,0 99,8 960 1252 1007 1021) 1043 99,9 93,3| 1112 1000 100,5| 1096 101,3 885 1231 1000 1013 1140 1001 102,6) 1087 1000 99,3  119,8 100,1 1040 1071 100,0 1014
X2009| 1150 100,1 98,6 1215 89,9 968  120,1 100,0 117, 83,9 99,3 960 1262 1003 102,4| 1042 99,9 93,5  112,0 1007 101,3| 1085 93,9 837| 1231 1000 101,3| 1146 1006 10L,3|  108,8 100,0 1005\  119,8 100,0 103,2| 1076 1004 1015
X2009 1158 100,7 98,6 1213 99,8 964 120,0 99,3 117,6 89,1 99,0 95,8 136,7 1084 1023 1041 100,0 99,1 112,2 100,2 1015 108,0 98,6 904 1231 100,0 101,3 114,6 100,0 1014 108,9 100,1 100,6 1215 1014 104,1 107,6 100,0 101,3
X12009 116,0 100,1 99,3 1212 99,9 966 120,0 100,0 117,5 28,7 99,6 95,6 137,0 100,2 1015 1041 100,0 98,9 112,6 100,3 1017 109,2 101,2 967 123,0 100,0 99,7 114,7 100,1 1015 108,9 100,0 100,3 1210 99,6 102,9 107,7 100,1 1014
wizoos| 1161 1001 1pp,0| 1215 1003 953 1133 983 1173 88,7 993 957 1363 999 1015 1043 1002 992|113, 1004 1020] 1094 1001 1014 1230 1000 99| 1146 599 1015|1090 1002 1005|1210 1000 1022|1074 98 1010

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 7: Rast i sektorska struktura kredita (kraj razdoblja)

PotraZivanja od svih sektora
Potraiivanja od
nefinancijskih
Potraziva [l PotraZiva
. . B Ostala Ukupna
Period nja od .. .. nja od . .
opte Potraziva | PotraZiva stanovnitt pctr-azwa potr?zwa
nja od nja od nja* nja
vliade va
javnih | privatnih
poduzeca | poduzeca
1 2 3 4 g ] T=2+.%

umil. KM (stanje na kraju razdoblja)
K1 2005 442 630,1 26339 2.757.0 39,1 65.204,3
K2 2005 43,6 674,1 2.883,7 2.996,9 82,3 6.680,6
K3 2005 45,5 670,1 3.003,3 3.212.3 107,8 7.040,0
K4 2005 49,9 6950 3.2439 34533 102,0 7.544,1
K1 2006 49,0 667,8 34143 3.599.9 100,7 7.831,7
K2 2006 54,2 647,7 3.629,6 3.909,8 107,0 §.348,3
K3 2006 65,8 549,6 3.700,7 4.148,3 96,3 8.660,7
K4 2006 68,3 6616 4.075,4 4.373,6 129,0 9.307.9
K1 2007 84,1 674,7 4.310,7 4.642,5 156,3 9.868,3
K2 2007 1044 665,9 4584,5 5048,6 188,7 10592,1
K3 2007 114,2 6584 4864 ,6 53896 196,5 112233
K4 2007 1273 646,3 52736 5685,7 216,21 119451
K1 2008 1345 628,5 57378 5997,6 236,61 127350
K2 2008 2318 6118 62374 6404,6 248,61 137342
K3 2008 246,2 6383 65535,0 6690,0 249,9 143594
K4 2008 2641 6383 67359 6696,0 215,6 14549,9
K1 2009 2836 6618 67296 66315 180,11 144866
K2 2009 4432 660,7 6707,8 65277 152,61 144970
K3 2009 314,1 650,5 6631,8 6429,1 1344 14159,9
K4 2009 350,1 650,6 6B63,9 5305,8 135,3 14105,7

% promjena u odnosu naisti period prethodne godine

K1 2005 -4,3% -42,1% 29,5% 33,1% -4,2% 14,55
K2 2005 -3,1% -4,6% 33,7% 29,3% -11,2% 25,6%)
K3 2005 2,3% -7,2% 31,3% 288% 29,8% 25,0%
K4 2005 9,9% 0,5% 30,9% 314% 21,1% 27,3%
K1 2006 10,9% -1,8% 29,6% 30,6% 13,0% 26,2%)
K2 2006 24,3% -3,9% 25,9% 30,5% 30,0% 25,0%
K3 2006 41,5% -3,1% 23,2% 29,1% -10,7% 23,0%)
K4 2006 36,9% -4,8% 25,6% 26,6% 26,5% 23,4%
K1 2007 71,6% 1,0% 26,3% 29,0% 55,2% 26,0%
K2 2007 92,6% 2,8% 26,3% 29,1% 76,4% 26,9%)
K3 2007 73,6% 1,4% 31,5% 29,9% 104,0% 29,6%)
K4 2007 26,4% -2,3% 29.4% 30,0% 67,6% 28 4%
K1 2008 59,9% -6,3% 33,1% 29,2% 51.4% 29,0%)
K2 2008 122,0% -8,1% 36,1% 26,9% 31,7% 29,7%)
K3 2008 115,6% -3,1% 34,3% 24.1% 27, 2% 27,9%)
K4 2008 107,5% -1,2% 27, 7% 17,8% -0,3% 21,8%)
K1 2009 110,9% 5,3% 17,3% 10,6% -23,9% 13,8%
K2 2009 93,4% 8,0% 7,5% 1,9% -38,6% 5,6%)
K3 2009 27,6% 1,9% 1,5% -3,9% -46,2% -1,4%
K4 2009 32,6% 1,9% -1,1% -5,8% -37,2% -3,1%

Izvor: Centralna banka BiH

* U ostalim potraZivanja su potrazivanja od nebankarskih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostala
potrazivanja.
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Tabela 8: Rast i sektorska struktura depozita (kraj razdoblja)

Depoziti svih sektora
Depoziti
nefinancijskih
. poduzeca .

Period | Depozit Depoziti | o i | Ukupni
opce stanovnist o .
vlade | Depoziti | Depoziti va depoziti® | depoziti

javnih privatnih
poduzeca | poduzeda
1 2 3 4 5 [ 7=I+..6
umil. KM [stanje na kraju razdoblja)

K1 2005 807,8 8847 931,1 2657,8 387,2 S5668,7

K2 2005 906,1 8435 10024 2886,6 378,6 60173

K3 2005 1041,6 364,0 11239 30382 420,0 64876

K4 2005 1062,7 397,1 12605 31873 468,7 6876,3

K1 2006 12664 965,3 1160,2 3386,7 463,0 72416

K2 2006 12816 11221 11864 3620,6 4337 7644 .4

K3 2006 14835 10864 14910 37999 5094 8370,1

K4 2006 1465,8 1116,1 15781 4101,1 5373 87985

K1 2007 1596,9 12233 15515 4339,9 596,5 9314,0

K2 2007 29177 12722 17633 4606,6 590,6 111504

K3 2007 3052,2 1267,3 1833,2 4808,7 520,8 11582,1

K4 2007 3069,8 12780 1914.8 5166,0 6723 121008

K1 2008 2866,2 14530 17881 53427 698,9( 121490

K2 2008 2825,8 15049 1809,7 5562,0 756,7| 124552

K3 2008 2708,8 1663,0 19871 58184 776,3 12953.6

K4 2008 23194 15424 20634 5207,2 805,9 119383
K1 2009 22881 16225 18513 51518 858,2 11771,9
K2 2009 21117 1636,9 1796,1 5258,0 8804 115830
K3 2009 2104,1 1581,2 1340,0 5416,1 930,8( 115723
K4 2009 2016,8 1594,2 1895,3 5662,8 1018,9 12188,0
% promjena u adnosu naisti peried prethedne godine
K1 2005 6,3% 13,0% 35,3% 28, 6% 20,2% 23, 7%)
K2 2005 11,3% 6,3% 30,3% 30,7% 7.,5% 21,9%)
K3 2005 20,8% 2,2% 30,7% 30,2% 19,9% 23,5%)
K4 2005 21,3% 6,4% 27,0% 28,1% 24,0% 23,3%
K1 2006 56,8% 9,1% 24,6% 274% 19,6% 27, 7%
K2 2006 41,4% 33,0% 18,4% 254% 14 6% 27,0%)
K3 2006 42,4% 25,7% 32,7% 25,1% 21,3% 239,0%)
K4 2006 37,9% 24,4% 25,2% 28,7% 14,6% 28,0%)|
K1 2007 26,1% 27,3% 33,7% 28,1% 28,8% 28,6%)
K2 2007 127,7% 13,4% 48 6% 27,2% 36,2% 45,9%)
K3 2007 105,7% 16,7% 23,0% 26,5% 21,9% 38, 4%
K4 2007 109,4% 14,5% 21,3% 26,0% 25,1% 37,5%)
K1 2008 79,5% 18,2% 15,2% 231% 17,2% 30,4%)|
K2 2008 -3,1% 18,3% 2,6% 20,7% 28,1% 11,728
K3 2008 -11,3% 31,2% 84% 21,0% 25,0% 11,8%
K4 2008 -24,4% 20,7% 7,8% 0,8% 19,9% -1,3%
K1 2009 -20,2% 11,7% 3,5% -3,6% 22,8% -3,1%5
K2 2009 -25,3% 8,8% -0,8% -2.5% 16,3% -6,2%)
K3 2009 -22,3% -4,9% -2,4% -6,9% 19,9% -7,6%)
K4 2009 -13,0% 3, 4% -8,1% 8,7% 26 4% 2,15

Izvor: Centralna banka BiH
* U ostalim depozitima su depoziti nebankarskih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 9: Kamatne stope u BiH (prosjek razdoblja)

Kamatne stope na
depozite po videnju

KEamatne stope na
stedne i orofene

denanzite

Kamatne stope na Kamatne stope na
kratkorofne kredite | dugorocne kredite
Privatna |Stanovnis | Privatna |Stanovnis
poduzeca o poduzeca o
K1 2005 9,95 10,60 E,50 10,59
K2 2005 9,90 1048 .37 10,52
K3 2005 9,79 10,30 E,29 10,47
K4 2005 9,61 10,10 15 10,38
K1 2006 .44 9,97 E,01 10,04
K2 2006 8,32 9,80 g,04 9,89
K3 2006 8,13 9,61 8,08 9,76
K4 2006 8,01 9,58 8,00 9,69
K1 2007 747 941 7,70 9,94
K2 2007 7.31 940 7.12 9,69
K3 2007 7.23 9,37 7.09 9,86
K4 2007 7.17 9,62 7,28 9,92
K1 2008 5,91 9,55 7.69 9,37
K2 2008 5,87 9,52 7.31 9,44
K3 2008 5,88 9,61 7,05 9,22
K4 2008 5,98 9,53 7,12 9,71
K1 2009 748 9,59 5,37 9,61
K2 2009 7.69 9,54 7.04 968
K3 2009 7.86 9,52 7.15 948
K4 2009 7.93 9,67 7,28 9,30

Privatna |Stanovnis | Privatna |Stanovnis
poduzeca tvo poduzeca tvo
0,55 0,77 3,06 3,81
0,52 0,73 3,28 3,65
0,49 0,72 3,30 3,56
0,48 0,69 3,34 3,56
0,37 0,54 3,67 3,71
0,38 0,52 3,68 3,68
0,37 0,48 3,79 3,74
0,37 0,48 3,83 3,69
0,36 0,41 3,68 3,50
0,36 0,40 3,57 3,49
0,36 0,38 3,60 3,51
0,35 0,38 3,55 3,56
0,31 0,38 3,22 3,38
0,31 0,36 3,15 3,44
0,32 0,36 3,29 3,48
0,33 0,35 3,21 3,49
0,36 0,32 3,92 3,51
0,33 0,30 3,96 3,60
0,32 0,29 4,00 3,60
0,32 0,28 3,96 3,60
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Izvor: Centralna banka BiH




Tabela 10: Uvoz i izvoz dobara klasifikovani prema harmonizovanom sistemu kodova (HS)

Uvoz lzvoz
tvez tizvoz dnhari;f:_::ﬂ::::i:; harmonizovanom 2007 2008 2009 2§::g:s 2007 2008 2009 2§::g:e
u00OKM | u% | u000KM | u% | u000KM % | promjena|U000KM | wu% |u000KM| u% |u000KM| u% | romiena
TOTAL 13.898.242 | 100,0% |16.286.056| 100,0% |12.348.466| 100,0% | -24.2% [s5.936584| 1000% [6711.690| 100% [s530377| 1000% | -178%
01 [2IVOTINE | PROIZVODI ZIVOTINISKOG PORLIEKLA 266.366 | 100,0% | 378446 | 100,0% | 375371 | 1000% | -08% | 57308 | 100,0% | 77515 | 100,0% | 90.850 | 100,0% | 17,2%
02 |PROIZVODI BILINOG PORUEKLA 606.166 | 227,6% | 704136 | 1861% | 525980 | 1401% | -253% | 57278 | 99,9% | 64918 | 83,7% | 83689 | 921% | 289%
03 |MASTI 1 ULIAZIVOTINISKOG PORUEKLA | BILINOG FORUEKLA 97.087 | 364% | 126402 | 334% | 111275 | 296% | -12,0% | 37164 | 649% | 47529 | 61,3% | 44335 | 488% | -67%
04 |PREHRAMBENE PRERADEVINE 1.269.374 | 476,6% | 1411156 | 3729% | 1376394 | 366,7% | -25% | 173126 | 3021% | 220138 | 284,0% | 233.896 | 2575% | 6.2%
05 |PROIZVODI MINERALNOG PORLEKLA 2072574 | 7781% | 2836899 | 749,6% | 1997221 | 5321% | -29,6% | 658313 | 1148,7% | 808485 | 1043,0% | 861725 | 9485% | 6,6%
06 |PROIZVODI HEMLISKE INDUSTRUE ILISRODNIH INDUSTRIIA 1241897 | 466,2% | 1395250 | 368,7% | 1260651 | 3358% | -9,6% | 324130 | 5656% | 429684 | 5543% | 333493 | 367,1% | -22.4%
07 |PLASTIENE MASE, GUMAI KAUEUK 682.831 | 2564% | 777.675 | 2055% | 648117 | 1727% | -16,7% | 137.732 | 240,3% | 138.641 | 1789% | 116.346 | 1281% | -161%
08 |Koza 1 KRZNO 235.561 | 884% | 240211 | 63,5% | 199685 | 53,2% | -16,9% | 114.604 | 200,0% | 114213 | 147,3% | 66.222 | 729% | -42,0%
09|DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 175.673 | 66,0% | 209.854 | 555% | 150441 | 40,1% | -28,3% | 527.376 | 920,2% | 495.032 | 638,6% | 393.631 | 433,3% | -205%
10| CELULOZA, PAPIR | KARTON | NIIHOVI PROIZVODI 359.205 | 1349% | 387498 | 1024% | 355890 | 94,8% | -82% | 113770 | 1985% | 144.014 | 1858% | 156.806 | 172,6% | 8,9%
11| TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 681.294 | 2558% | 737.259 | 1948% | 664619 | 1771% | -9,9% | 281257 | 490,8% | 332029 | 4283% | 323477 | 356,1% | -2,6%
12| 0BUCA, SESIRI, KAPEI SLIENI PROIZVODI 221326 | 831% | 235401 | 62,2% | 212723 | 567% | -9,6% | 349490 | 609,8% | 363.024 | 476,1% | 345862 | 380,7% | -6,3%
tE1 finpepde Egoﬁ’::f:f;:’;;ﬁICSET':E:;;?I':;Lﬁi’;g‘lmmmm‘ 373.541 | 1402% | 379424 | 1003% | 285136 | 76,0% | -24,9% | 73.922 | 129,0% | 74315 | 959% | 72991 | B03% | -1,8%
1 piet PLEMENIT METALTIIROVIPROIZVODL, DRAGOIFOLIDRASE 1 41567 | 4,3% 13.918 3,7% 11123 30% | -201% | 2490 | a3% 1.089 14% 1.796 2,0% | 649%
15 BAZNI METALI| PROIZVODI 0D BAZNIH METALA 1.694.819 | 6363% | 1.974.296 | 521,7% | 1.074.824 | 2863% | -45,6% |1.643434| 2867,7% |1.798.644 | 2320,4% |1.047.236 [ 1152,7% | -41,8%
16 | MASINE, APARATI, MEHANIGK! 1 ELEKTRIGN! UREDAJI 2345381 | 8805% | 2.606.613 | 688,8% | 1.838.314 | 489,7% | -29,5% | 763.071 | 1331,5% | 793549 | 1023,7% | 618.805 | 681,1% | -22,0%
17| TRANSPORTNASREDSTVA | NJIHOVI DLIELOVI | PRIEOR 1055447 | 3962% | 1274718 | 3368% | 804426 | 2143% | -359% | 108752 | 189,8% | 2085697 | 2692% | 139.917 | 154,0% | -33,0%
18 |SATOVI, MIERNI, MUZIEKI | MEDICINSKI INSTRUMENTI 178151 | 669% | 236554 | 62,5% | 182326 | 486% | -22,9% | 16935 | 29,6% | 21576 | 27,8% | 21870 | 241% | 14%
19 | ORUZIE T MUNICUA; NITHOVI DISELOVI | PRIBOR 5.707 2,1% 7.343 1,9% 5.312 14% | -27,7% | 37121 | 64,8% | 41998 | 54,2% | 40459 | 445% | -37%
20| Razi PROIZVOD! 322,037 | 120,9% | 351.569 | 92,9% | 268.054 | 714% | -23,8% | 458.174 | 799,5% | 530103 | 683,9% | 536.787 | 590,9% | 1,3%
21 |UMIETHIEKA DIELA, KOLEKCIONARSKI FREDIETI | ANTIRVITETI 1.057 0.4% 918 0,2% 362 0,1% -00,6% 950 1,7% 70 0,1% 174 0,2% 1259,5%
98 |NERAZVRSTANO 1182 0,4% 518 0,1% 222 01% | -571% | 189 0,3% 421 0,5% 6 0,0% | -986%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 11: Glavni trgovinski partneri

ZVOZ oz
Zemlje 2007 2008 2009 Rast 2007 2008 2009 Rast
20092008 2009,/2008
ukupno u% ukupno u % ukupno u% ukupno u% ukupno u% ukupno u %
Hrvatska 1.090.120 18,4%( 1.156.831 17,2% 944 137 17,1% -184%( 2.449.203 17,6% 2.779.120 17,1%| 1.853.561 15,0% -33,3%
Mjematka 762169 12,8%( 913488 13,6% 813.392 14,7% -11,0%( 1.742.981 12,5%| 1913668 11,8%( 1.395.300 11,3% -27,1%
srhija 851.691 14,3%( 542.030 14,0% 741435 13.4% -21,3%( 1.331622 9,6%| 1.725911 10,6%( 1.282.378 10,4% -25,7%
Italija 779.102 13,1% 243.063 12,6% 702353 12,7% -16,7%( 1.256.060 9,0%| 1.520287 9.,3%| 1.241.970 10,1% -18,3%
Slovenija 545.369 10,9%| 614.875 9.2%| 463.123 8,4% -24, 7% 884575 6,4% 960.918 5,9% 758.845 G,1% -21,0%
Turska 25.072 0,4% 20524 0,3% 51.853 0,9% 152,6% 206.010 5.8% 263.067 5,3% 366.818 3,0% -57.5%
Ostale 1.783.373 30,0%( 2.220.879 33,1%( 1.814.084 32,8% -18,3%| 5.428.257 39,1%| 6.523.085 40,1%( 54495594 44 1% -16,5%
UKUPNO 5.936.896 100,0%| &.711.690 100,0%| 5.530.377 100,0% -17,6%( 13.898.708 100,0%| 16.286.056 100,0%| 12.348.466 100,0% -24,2%
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Tabela 12: Platni bilans Bosne i Hercegovine

PLATNI BILANS BOSNE | HERCEGOVINE

Izrazemo u milionima KM

K1-K3
Period K1-K3 2007 | K1-K3 2008 | K1-K3 2009 |2009/K1-K3
2008
I- TEKUEI RAEUN (1+2+3+4) -1.472,8 -2.735,0 -1.275,2 -53,4%
1. ROBA -5.778,3 -7.074,3 -4,951,2 -30,0%
lzvoz robe, fob 4.479,0 5.283,7 4.184,3 -20,8%
Uvoz robe, fob -10.257.3 -12.358,0 -9.135,5 -26,1%
2. USLUGE 8879 1.012,6 8344 -17,6%
lzvoz 1.585,9 1.703,9 14710 -13,7%
Uvoz -698,0 -691,3 -636,5 -7.9%
2.1 Transportne usluge, izvoz 290,5 3288 2716 -17,4%
2.2Transportne usluge, uvoz -258,% -2734 -211,5 -22,6%
2.3 Putovanja, izvoz 8319 876,7 746,3 -14,9%
2.4 Putovanja, uvoz -2714 -257,2 -212,3 -17.,5%
2.5.0stale usluge, izvoz 163,5 4984 453,1 -9,1%
2.6.0stale usluge, uvoz -168,2 -160,7 -212.8 32,4%
3. DOHODAK 611,9 827,0 431,8 -100,0%
Prihodi 1.089.6 1.205,9 885,2 -26,6%
Rashodi -477,8 -578,9 -453,4 -21,7%
3.1.Kompenzacije zaposlenim, prihodi 792,0 8303 7124 -14,2%
3.2 Kompenzacije zaposlenim, rashodi -164 -17,2 -16,1 -5,9%
3.3 .Investicioni dohodak, prihodi 2976 375,6 172,8 -54,0%
3.4 Investicioni dohodak, rashodi -461.4 -561,7 -437,2 -22,2%
4, TEKUCI TRANSFERI 2.805,8 2.699,8 2.409,7 -10,7%
Prihodi 3.014.6 2.8945,2 26435 -10,2%
Rashodi -208,8 -2454 -233,7 -4,8%
1l- KAPITALNI | FINANSLSKI RACUN (1+2) 1.313,5 2.785,3 1.315,1 -52,8%
1. KAPITALNI RAEUN 309,5 287,7 2239 -22,2%
2. FINANSUSKI RACUN 1.004,0 2.497,6 1.091,2 -568,3%
2.1 DIREKTNE INVESTICIE 25805 940,1 463,9 -50,7%
2.2 PORTFOLIO INVESTICIIE -0,8 -6,4 -44 .6 594 0%
2.3 OSTALE INVESTICIIE -552.3 1.699.,6 812,1 -52,2%
Aktiva -1.346,3 2316 -316,0 -236,4%
Komercijalne banke -1.027,9 5934 20,0 -97,1%
Ostali sektori -3184 -461,7 -336,0 -27,2%
Pasiva 7940 1.468,0 11281 -23,2%
Trgovinski krediti 276,8 418,2 367,00 -12,2%
Povlatenje novih zajmova 627,2 1.036,6 1.155,0 11,4%
Otplata glavnice zajmova -3314 -421,0 -478,3 13,6%
Gotovina i depoziti 2419 416,56 -2324 -155,8%
Ostale obaveze -20,6 17,6 316,9 16598,9%
2.4 REZERVNA AKTIVA -1.023.4 -135,7 -140,2 3,3%
Specijalna prava vufenja 0,3 -0,3 -335 12439,7%
Devize -1.000,4 -169.4 -95.6 -43,6%
Ostala potrafivanja -233 34,0 46,3 36,2%
11l - NETO GRESKE | PROPUSTI 159,3 -50,3 -39,9 -20,8%

Izvor: Centralna banka BiH
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