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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELII U BiH - godiénji pokazatelji

2005. 2006. 2007. 2008. 2009

Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 18.338 21.366 24.709 28.093 | 27.975*

Nominalna stopa rasta (u %) - 17,5% 15,6% 13,7% -0,4%*

Realna stopa rasta (u %) - 9,8% 10,9% 5,9% -3,0%*
Stanovnistvo (hiljade) 3.843 3.843 3.842 3.842 3.843*
BDP per capita (u KM) 4.772 5.560 6.431 7.312 7.279%*
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 508 516 527 493 498
Prosjecne neto plate u BIH (u KM) 534 575 645 752 790
CPI (indeks potrosackih cijena) - 6,1% 1,5% 7,4% -0,4%
Konsolidirani budzet BIH (u % BDP)

Prihodi 38,8% 40,2% 39,8% 24,8% 27,4%

Rashodi 36,6% 37,6% 38,7% 23,4% 27,8%

Saldo 2,2% 2,6% 1,1% 1,4% -0,4%
Vanjski javni dug 23,7% 19,0% 15,7% 14,7% 21,0%
Novac i krediti (u % BDP)

Novac u Sirem smislu (M2) 37,9% 38,9% 42,5% 44,1% 44,3%

Kreditiranje privatnog sektora 19,3% 21,0% 23,7% 24,4% 22,9%
Platni bilans**
Saldo tekuceg racuna u milionima KM -2.934 -1.493 -2.731 -3.970,9 1.807,1

U % BDP-a -17,1% -7,8% -10,4% -15,1% -7,5%
Trgovinski bilans**
lzvoz roba i usluga (u milionima KM) 5.590,0 7.023,4 8.123,2 9.090,0 7.651,3

(stopa rasta u %) 20,4% 25,6% 15,7% 11,9% -15,8%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 12.467 12.650 14.972 17.270 13.265

(stopa rasta u %) 11,8% 1,5% 18,4% 15,4% -23,2%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -40,2% -29,2% -31,5% -33,1% -23,4%
Bruto devizne rezerve**
U milionima KM 4.224,5 5.451,7 6.698,5 6.295,7 6.212,1
U mjesecima uvoza roba i usluga 3,0 5,0 5,5 4,3 5,6
Servisiranje vanjskog javnog duga

U milionima KM 230 270 239 152,91 246

U % izvoza roba i usluga 4,2% 3,8% 3,0% 2,2% 3,0%

* Procjena DEP

** |zvor: Centralna banka BiH za prihode, troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans.

Izvor: Agencija za statistiku BiH za nacionalne racune, stanovnistvo, cijene i trZiste rada




GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BiH - prvo tromjesecje

2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
Realni sektor
Industrijska proizvodnja BiH - rast fizickog
obima " -2,20% | 9,70% | 14,94% | 7,02% | -0,42% | 1,25%
Preradivacka industrija BiH - rast fizickog
obima " -5,20% | 8,80% | 2571% | 4,71% | -2,29% | 0,06%
Broj nezaposlenih u BIH - prosjek (u
hiljadama) 496 513 535 515 491 518
Prosjecne plate u BIH - prosjek (u KM) 527 560 646 706 788 790
CPI (indeks potrosackih cijena) - 6,9% 0,8% 6,5% 1,6% 1,7%
Novac i krediti stopa rasta g/g
Novac u Sirem smislu (M2) 19,22% 19,8% | 26,36% 18,11% 0,02% | 6,58%
Kreditiranje privatnog sektora @ 31,72% 29,6% 29,72% 29,48% 9,45% | -6,86%
Platni bilans
Saldo tekucéeg racuna (u milionima KM) -376,2 -20,4 -295,5 -693,4 -340,4 NA
Porast deficita tekué¢eg racuna (u %) 1,0% -95% | 1348,3% | 134,7% -50,9% NA
Bilans roba i usluga
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 1.106 1.407 1.779 2.065 1.684 NA
(stopa rasta u %) 15% 27% 26% 16% -18% NA
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 2.301 2.333 3.044 3.838 2.955 NA
(stopa rasta u %) 6% 1% 30% 26% -23% NA
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rast u % 14,24% 29,2% 24,97% 18,23% -8,31% | 2,29%
U mjesecima uvoza roba i usluga 4,1 5,2 4,8 4,8 5,9 5,7

* Procjena DEP

** |zvor: Centralna banka BiH za prihode, troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans;

(1) Izvor: BHAS- Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine za perod 2007.- 2010. godina, dok su pokazatelji za 2005. i

2006. godinu procijenjeni od strane DEP-a na osnovu entitetskih indeksa i ponderisanja sa u¢es¢éem u BiH bruto

vrijednosti proizvodnje.

(2) Prema Centralnoj banci BiH privatni sektor obuhvata kucanstva, nebankarske financijske institucije i

ostalo.




I REALNI SEKTOR

Ekonomski rast u prvom tromjesecju 2010.

Eksterni faktori koji su u najveéoj mjeri doveli do BiH ekonomske recesije u 2009. biljeze skroman
oporavak u prvom tromjesecju 2010. godine. Tu se prije svega misli na ekonomski rast EU27 koja je po
prvi put nakon dugo vremena zabiljeZila pozitivan godisnji rast (0,6% g/g') u poredenju sa istim
kvartalom prethodne godine®. U isto vrijeme, negativan realni rast zemalja iz neposrednog okruZenja
(npr. Slovenije i Hrvatske) je znatno niZi u odnosu na pad iz prethodne godine. Sve ovo je zajedno sa
rastom izvoznih i uvoznih cijena dovelo do snaznog nominalnog oporavka robnog izvoza i znatno nizeg
pada uvoza pri ¢emu je oporavak vanjske trgovine u realnom smislu najvjerovatnije bio znatno skromniji
obzirom na snazan efekat rasta svjetskih cijena metala i energenata. Uprkos nepostojanju zvanicnih
statistickih podataka o kvartalnom BDP-u kratkorocni indikatori ukazuju na slabljenje ili ¢ak moguce
zaustavljanje BiH ekonomske recesije u prvom tromjesecju 2010. godine.

Grafikon 1: Uporedni pregled ekonomskog rasta u prvom tromjesecju 2010.
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Izvor: Eurostat i nacionalne statistike Slovenije i Hrvatske

Naime, kratkoro¢ni indikatori ukazuju da je djelomi¢an oporavak izvoza pomogao skroman oporavak
domace traznje i to prije svega u domenu privatne potrosnje dok su investicije nastavile snazno da
padaju stopom (20-30% g/g) tek nesto nizom u odnosu na 2009 godinu. Ovakav pomak domace traznje
je u konacnici skoro zaustavio negativan trend rasta uvoza iz 2009. godine. Nastavak trenda pada broja
zaposlenih iz prethodne godine, te skroman rast socijalnih transfera uslijed pocetka implementacije
mjera Stednje u javnom sektoru radi ispunjenja uslova iz ,Stand by” aranZzmana sa MMF-om, uz rast
potrosackih cijena ukazuju na u odnosu na prethodnu godinu nesto blazi pad raspolozivog dohodka
domadinstava u prvom tromjesec¢ju 2010. Ovo je uz rast javne potroSnje najvjerovatnije dovelo do
moguceg zaustavljanja ili barem usporenje pada privatne potrosnje u odnosu na prethodnu godinu. Na
to donekle ukazuju zaustavljanje pada proizvodnje i uvoza potrosackih dobara. Pad vrijednosti uvoza
kapitalnih dobara od 22%, te snazan pad vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova ukazuju na snaZan
pad privatnih investicija u prvom tromjesecju 2010. godine. Slabi finansijski rezultati preduzeéa u

Yzvor: ,Eurostat Newsrelease - euroindicators”, 81/2010 — June 2010;
’s druge strane, BiH platni bilans za prvi kvartal na Zalost jos uvijek nije objavljen tako da je tesko govoriti o
oporavku novcanih priliva iz inostranstva kako po osnovu tekudih tako i finansijskih transakcija.



prethodnoj godini, otezan pristup bankarskim kreditima ciji je rast zaustavljen josS u prethodnoj godini, te
skromna izvozna ocekivanja su bili vazni faktori koji su doveli do ovakve situacije.

Pokazatelji realnog sektora sa izuzetkom gradevinarstva takode ukazuju na zaustavljanje negativnih
trendova iz 2009. godine. Rast fizickog obima industrijskre proizvodnje od 1,3% obzirom na snaznu
izvoznu orjentisanost BiH industrije donekle potvrduje da je realni rast izvoza zaista bio znatno nizi od
nominalnog. Postepeni oporavak izvoza je doveo do jacanja prevoza roba. Posebno treba istaci da je
oporavak metalne industrije u prvom tromjeseéju znatno doprinio snaznom porastu Zeljezni¢kog
prevoza roba od preko 30%. Pored toga, nakon pada u 2009. zabiljezen je skroman rast prometa
maloprodaje, turizma i ugostiteljstva u prvom tromjese¢ju 2010. Nastavak oporavka prije svega EU
ekonomije bi u skorijoj budu¢nosti mogao dodatno ojacati traznju za BiH izvozom i na taj nacin jos vise
ojacati postojece trendove pocetka ekonomskog oporavka u BiH.

Industrijska proizvodnja u BiH

Kretanje industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini odredeno je uzajamnim djelovanjem niza
unutrasnjih i vanjskih faktora. Promjene domace traznje su manje znacajne i odrazavaju se ponajvise
kroz elektri¢cnu energiju i rudarstvo, te veoma mali dio preradivacke industrije, dok deSavanja na
izvoznim trzisStima imaju primarnu ulogu i prakticki u potpunosti odreduju kretanja industrijske
proizvodnje u BiH. Ovo se posebno odnosi na vedi dio izvozno orjentirane preradivacke industrije u BiH
koja u velikoj mjeri ovisi o stanju na inostranim trzistima. U protekloj godini koju je obiljezila svjetska
ekonomska kriza pad inostrane traznje za BiH proizvodima na svjetskim trzistima bio je klju¢ni razlog
pada ekonomske aktivnosti i smanjenja BiH industrijske proizvodnje od 3,3%. Nakon krizne godine
podaci iz prvog kvartala 2010. ukazuju da se situacija polako stabilizuje i da slijedi period opravka kako u
svijetu tako i u BiH. Prema podacima BHAS-a u prvom kvartalu 2010. godine BiH je zabiljezZila rast
industrijske proizvodnje od 1,25% u odnosu na isti period prethodne godine.® Glavni razlozi za
stabilizaciju industrijske proizvodnje u BiH tokom prvog kvartala jeste oporavak izvoznih trziSta za
pojedine proizvode $to je rezultiralo poveéanjem potraznje za BiH izvoznim proizvodima kao $to su
bazni metali i elektricna energija. Tako je u prvom kvartalu 2010. godine BiH zabiljeZila povecanje izvoza
od 24,5% odnosu na prvi kvartal prethodne godine. Dodatno ohrabrenje kada je u pitanju industrijska
proizvodnja u BiH predstavljaju podaci Eurostat-a koji ukazuju na to da se industrije zemalja EU nalaze u
fazi oporavka, te da su zalihe u ovim zemljama znacajno smanjene®* to ¢e se gotovo sigurno rezultirati
povedanjem potraZzenje za BiH proizvodima u ovim zemljama.

Grafikon 2: Stope rasta industrijske proizvodnje K1-2010/K1-2009
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Izvor: Eurostat i Nacionalni statisticki zavodi

3 Agencija za Statistiku BiH, ,,Ineks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini u martu 2010. godine”.

4 European Commission Enterprise and Industry, “Monthly note on economic recovery in manufacturing,
construction and services industries” April 2010.

* Navedene stope rasta za EU16 i EU27 ukljucuju podatke samo za mart 2010. godine.



Posmatrano po klasifikaciji proizvoda tokom prvog kvartala 2010. godine najveci pad proizvodnje se
desio u kategoriji kapitalni proizvodi i iznio je 51% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je
negativni doprinos ove kategorije proizvoda u ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio 4,4
procentnih poena. Ovo je razumljivo s obzirom na jo$ uvjek prisutnu krizu investicija i smanjenje
gradevinskih radova kako u BiH tako i u zemljama EU. S druge strane u svim ostalim kategorijama tokom
prvog kvartala evidento je povecanje proizvodnje u odnosu na prvi kvartal prethodne godine. Tako je
proizvodnja intermedijarnih proizvoda rasla za 15,8%, trajnih proizvod za Siroku potrosnju 4,6%,
netrajnih proizvod za Siroku proizvodnju skoro 1%, dok je proizvodnja energenata povecana za 2,1% u
odnosu na isti period prethodne godine. Zajednicki doprinos ovih proizvoda ukupnom rastu industrijske
proizvodnje u prvom kvartalu 2010. godine iznosio je 5,65 procentnih poena.

Grafikon 3: Doprinosi rastu industrijske proizvdonje po kategorijama proizvoda
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

U poredenju sa prvim kvartalom 2009. godine sektor rudarstava u Bosni Hercegovini tokom prvog
kvartala 2010 ostvario je neSto slabije rezultate i zabiljeZio pad proizvodnje od 1,5%, a doprinos
ukupnom rastu industrijske proizvodnje bio je negativan i iznosio je 0,2 procentna poena . Tokom prvog
kvartala 2010. godine u rudnicima mrkog uglja i lignita u BiH evidentirano je smanjenje proizvodnje od
2%, dok su rudnici koji se bave proizvodnjom ruda metala i ostalih ruda ostvarili povecanje proizvodnje
od 16,5 % u odnosu na isti period prethodne godine. Glavni razlog poboljSanja proizvodnje ruda metala
u prvom kvartalu ove godine jeste povecanje proizvodnje u preduzecu ArcelorMittal Zenica do koje je
doslo zahvaljujuéi oporavku potraznje za Zeljezom i ¢elikom na izvoznim trzistima.

BiH preradivacka industrija koja je u velikoj mjeri izvozno orjentisana tokom 2009. godine najvise je bila
pogodena svjetskom ekonomskom krizom tako da je zabiljeZila znaé¢ajno smanjenje proizvodnje i imala
najveci utjecaj na ukupni pad indeksa industrijske prozvodnje u BiH. Medutim ve¢ u prvom kvartalu
2010. godine primjetni su prvi znaci stabilizacije i blagog oporavka pojedinim granama BiH preradivacke
industriji . S druge strane BiH energetski sektor kako u godini krize tako i u prvom kvartalu 2010.
godine biljezi poveéanje proizvodnje i moZe se konstatovati da je jedan od zasluznih Sto je BiH ostvarila
rast industrijske proizvodnje u odnosu na prvi kvartal prethodne godine.



Grafikon 4: Struktura rasta industrijske proizvodnje u BiH
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Izvor: Agencija za Statistiku Bosne i Hercegovine

Preradivacka industrija u BiH

Preradivacka industrija u BiH u velikoj mjeri je izvozo orjentisana tako da skoro u potpunosti zavisi od
kretanja na inostranim trzistima. To se najbolje vidjelo u protekloj godini kada ja usljed ekonomske krize
pad ekonomske aktivosti na izvoznim trzistima rezultirao znacajnim smanjenjem proizvodnje u BiH
preradivackoj industriji od 4,5% na godiSnjem nivou. Medutim ve¢ pocetkom 2010. godine intenziviranje
ekonomske aktivnosti i oporavak industrija u zemljama regiona i EU pozitivo se odrazio na preradivacku
industriju u BiH. Povecanje inostrane traznje za BiH izvoznim proizvodima u prvom kvartalu 2010.
rezultirao je povecanjem BiH izovoza od 24,5% i neznatnim rastom preradivacke industrije od 0,1% u
odnosu na prvi kvartal prethodne godine. lako skroman, rast preradivacke industije u BiH tokom prvog
kvartala 2010. godine ipak ostavlja prostora za optimizam jer je zaustavljen negativni trend iz prethodne
godine, a predvidanja u zemljama EU su da ¢e industrijski oporavak biti nastavljen.

Metalna industrija ima visok nivo integriranosti u svijetske proizvodne lance i smatra se nosiocem
preradivacke industrije u BiH. Ve¢ pocetkom 2010. godine oporavak trziSta metala svijetu i skok
svijetskih cijena metala pozitivo se odrazio na BiH metalnu industriju a ponajvise na proizvodnju baznih
metala. Tokom prvog kvartala 2010. godine BiH metalna industrija zabiljezZila je povecanje proizvodnje
od preko 10% i povedanje izvoza od 50% u poredenju sa istim periodom prethodne godine, dok je njen
doprinos ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio skoro 2 procentna poena. Potrebno je
napomenuti da za razliku od prethodnih godina proizvodnja proizvoda od metala nije pratila trend
kretanja industrije baznih metala koji je bio pozitivan i najviSe je doprinio ukupnom rastu kako metalne
industrije tako i ukupne industrijske proizvodnje u BiH. Razlog za ovakav razvoj situacije lezi u tome da je
industrija baznih metala viSe izvozno orjentisana, dok se proizvodi od metala viSe koriste za domadu
proizvodnju prije svega u sektoru gradevinarstva koji joS uvijek nastavlja negativni trend poslovanja iz
proSle godine. Tako u prvom kvartalu 2010. godine industrija baznih metala biljezi povecanje
proizvodnje od skoro 50% u odnosu na isti period prethodne, godine dok proizvodnja proizvoda od
metala smanjena za 50% u navedenom periodu. Kategorije proizvoda koje su najvisSe doprinjele rastu
industrijske proizvodnje u prvom kvartalu 2010. godine su: Zeljezo i Celik sa 3,5, aluminijum 1,3
procentna poena, dok je najvedi negativani doprinos bio u kategoriji metalnih konstrukcija iiznosio je
3,5 procentnih poena. Glavni razlozi povec¢anja proizvodnje baznih metala u BiH u prvom tromjesecju
ove godine je oporavak industrije u svijetu, povecana traznja za baznim metalima na inostranim
trziStima i skok cijena metala u svijetskom trzistu. Tako je prema podacima EUROFER-a tokom prvog
kvartala doslo do stabilizacije potrosnje metala u EU a uvoz metala ima tendenciju rasta u odnosu na
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prethodnu godinu.” S druge strane prema podacima IMF-a cijene metala na svijetskom trZi$tu su
drasti¢no skocile u odnosu na proslu na prosle godinu. Tako je ukupni indeks cijena metala u prvom
kvartalu 2010. povecan za preko 50% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je prosjecna cijena
aluminijuma u istom vremenskom periodu porasla sa 1365 $ u 2009 na 2165$ po toni.® Navedeni faktori
doveli su povecanja narudzbi iz inostranstva Sto je stimulisalo nosioce BiH metalne industrije
ArcelorMittal iz Zenice i Aluminijum Mostar da ponovo pocnu raditi punim kapacitetom. Ova deSavanja
u metalnoj industriji u velikoj mjeri odredila su kretanje kako preradivacke industrije tako i ukupne
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini.

Grafikon 5: Doprinosi rastu industrijske proizvodnje u procentnim poenima po industrijama.
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Pored industrije baznih metala koja je bila klju¢na za rast ukupnog indeksa industrijske proizvodnje u
BiH u prvom kvartalu 2010. godine, industrija namjestaja, tekstilna i koZarska industrija te industrija
celuloze i papira takoder su ostvarile povecanje proizvodnje u odnosu na prvi kvartal prethodne godine.
Ako se ima u vidu ucéesce svih ovih industrija onda posebno treba izdvojiti proizvodnju namjestaja koja
vec duzi niz godina ima znacajan doprinos u ukupnoj industrijskoj proizvodnji u BiH. Tako je industrija
namjestaja i u prvom kvartalu ove godine ostvarila rast proizvodnje od 7% i rast izvoza od 30% u odnosu
na prvi kvartal prethodne godine, dok je njen doprinos u ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio
skoro 0,5 procentnih poena.

S druge strane industrijske grane koje su u proteklim godinama uz metalnu industriju bile nosioci
industrijske proizvodnje i izvoza u BiH prema podacima iz prvog kvartala 2010. godine jo$ uvjek trpe
posljedice globalne ekonomske krize iz prosle godine. Stimulativne mjere koje su pokrenute u
odredenim zemljama EU kako bi se prevazisla kriza u auto-industriji nisu se znacajnije odrazile na
poslovanje BiH autoindustrije. Pad proizvodnje u auto-industiji tokom prvog kvartala 2010. iznosio je
skoro 30%, dok je izvoz neznatno povedan za svega 3% u odnosu na isti period prethodne godine.
Medutim posljednji raspoloZivi podaci ACEA ukazuju na blagi oporavak proizvodnje i prodaje novih

> EUROFER — (European Confederation of Iron and Steel Industries) -, “ Economic and Steel Market Outlook 2010-
2011 ~, April 2010.
& IMF- »Indices od Primary Commodity Prices 1999-2010“, April 2010.
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automobila u EU (rast u martu 8,8%) Sto bi se trebalo pozitivho odraziti na BiH auto-industriju koja ima
visok stepen integriranosti u proizvodne lance EU.’

Tokom 2009. godine sektor gradevinarstava kako u svijetu tako i u Bosni i Hercegovini nasSao se na
udaru svjetske ekonomske krize ¢emu svjedoci i smanjenje gradevinskih radova od 20% u odnosu na
proslu godinu. Gradevinski sektor kako u EU tako i u BiH dosta sporo se oporavlja od posljedica
proslogodiSnje krize i joS uvjek trpi negativne posljedice iz prosle godine. Ovakva situacija u
gradevinarstvu oslabila je traznju za gradevinskim materjalom i samim tim dovela do pada proizvodnje
nemetalnih minerala od preko 25% u odnosu na prvi kvartal prethodne godine. Najveci pad proizvodnje
desio se u proizvodnji cemetna, opeke i crijepa. Negativni doprinos proizvodnje nemetalnih minerala
ukupnom rastu industrijske proizvodnje u BiH iznosio je 0,8 procentnih poena.

Prehrambena, hemijska i naftna industrija koje imaju znadajno uces¢e u ukupnoj BiH industrijskoj
proizvodnji nakon Sto su u proteklim godinama dale znacajan doprinos rastu BiH industrije u prvom
kvartalu 2010. godine poslovale su ispod proslogodisnjeg nivoa . Prehrambena industrija u navedenom
periodu biljezi pad proizvodnje od -3,5%, dok je pad proizvodnje u hemijskoj industriji iznosio 6% u
odnosu na prvi kvartal prosle godine. Pokretanje proizvodnog procesa u Rafineriji nafte Bosanski Brod
rezultirao je enormnim stopama rasta naftne industrije u prosloj godini, medutim tokom prvog kvartala
2010. godine BiH naftna industrija biljezi smanjenje proizvodnje od 15% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ove tri veoma vazne industrijske grane u prvom tromjesecju ove godine imale su
negativan doprinos u ukupnom rastu industrijske proizvodnje od preko 1 procentni poen.

Energetski sektor u BiH

Enegetski sektor u Bosne i Hercegovini koji ukljucuje rudnike i proizvodnju elektricne energije nastavio
je pozitivni doprinios industrijskoj proizvodnji u BiH i tokom prvog kvartala 2010. godine. | pored
¢injenice da su rudnici na teritoriji cijele BiH zabiljeZili nesto slabije rezultate u odnosu na prvi kvartal
prosle godine, ukupna proizvodnja elektricne energije u BiH tokom prvog kvartala poveéana je za preko
10%. Veoma povoljna hidroloska situacija u prva tri mijeseca, te nesmetan rad termo-energetskih
postrojenja omogucili su ovo povecanje ukupne proizvodnje elektricne energije u Bosni i Hercegovini.
Tako je energetski sektor uz industriju baznih metala bio generator rasta ukupne industrijske
proizvodnje u BiH u prvom kvartalu 2010. Tokom prvog kvartala 2010. godine doprinos energetskog
sektor ukupnom rastu industrijske prozvodnje iznosio je skoro 1,5 procentnih poena. Prema podacima
DERK-a povecanje proizvodnje uz smanjen nivo potrosnje u odnosu na prvi kvartal 2009. godine
rezultirali su viskovima elektricne energije koje su BiH preduzeéa veoma uspjeSno plasirala na
medunarodnom trzistu. Povecani nivo cijena na medunarodnom trzistu uz ve¢ postojec¢u potraznju za
elektricnom energijom rezultirali su povecanjem BiH izvoza elektriéne energije od skoro 7%, odnosu na
isti period prethodne godine.?

Gradevinarstvo

Snazno opadanje gradevinarstva iz 2009. godine je ne samo nastavljeno, nego je cak i dodatno
intenzivirano u prvom tromjese¢ju 2010. godine. Naime, godisnji pad vrijednosti radova u prvom
tromjesedju 2010. od 30%" je bio znatno snaZniji u odnosu na 19,9% ukupnog pada iz prethodne godine.
Ovo je peto tromjesecje u nizu od pocetka negativnog trenda tako da je vrijednost gradevinskih radova u
prvom tromjesecju 2010. priblizno vra¢ena na nivo iz istog perioda 2007 godine. Glavni uzroci ovako

7 ACEA-Association des Consctructeurs Europeenes d'Automobiles ,Press Release”, 27.04.2010
® DERK- Drzavna Regulatorna Komisija za Elektri¢nu Energiju.
? lzvor: Procjena DEP-a na bazi entitetskih podataka o gradevinarstvu.
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snaznog negativnog trenda su bili problemi sa raspolozZivim dohodkom, javnim finansijama i rastom
kredita. Intenziviran pad izgradnje u kategoriji nestambenih zgrada u RS je ponajvise doveo do
intenziviranja ukupnog pada BiH radova obzirom da je u FBiH nastavljen snazan godisnji pad iz 2009 od
priblizno 30%. lako je zabiljezen snazan pad u svim kategorijama radova i to u oba entiteta treba
naglasiti da su nestambene zgrade imale ubjedljivo najveéi udio kako u ukupnom padu gradevinarstva
tako i njegovom intenziviranju tokom prva tri mjeseca 2010.

Grafikon 6: Struktura godisnjeg rasta vrijednosti izvrsenih BiH gradevinskih radova u prvom tromjesecju
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Izvor: Procjena DEP-a na bazi entitetskih podataka o gradevinarstvu

Slabi poslovni rezultati preduzeca i problemi javnih finansija u 2009. i 2010. godini su se kao vazni faktori
problema u finansiranju privatnih i javnih investicija najvise odrazili na nestambene zgrade ciji je pad
vrijednost izgradnje od 38% g/g zasluZzan za priblizno polovicu ukupnog pada vrijednosti izvrSenih
gradevinskih radova u prvom tromjesecju. Pored toga, problemi finansiranja javnih investicija su doveli
do snaznog godisnjeg pada vrijednosti izgradnje saobracajne infrastrukture od 11,2%, te pada cjevovoda
i drugih instalacijskih vodova od 34%. S druge strane, oslabljeni poslovni rezultati gradevinskih
preduzeca su najvjerovatnije znatno ugrozili njihovu kreditnu sposobnost i time bitno uticali i na
smanjenje stanja bankarskih kredita gradevinskim preduze¢ima u prvom tromjesecju (od 4% g/g).
Stagnacija stanja stambenih kredita u odnosu na prvo tromjesecje 2009 ukazuje na teSkoce finansiranja
rasta stambene traznje. Ovo je uz pad raspolozZivog dohodka u prethodnoj godini, dovelo do snazog pada
stambene izgradnje od 38,8% g/g. Ipak, negativan trend bi mogao oslabiti u skorijoj buduénosti.
Ispunjavanje uslova iz ,Stand by“ aranimana sa MMF-om bi u skorijoj buduénosti moglo uciniti
dostupnim sredstva Svjetske Banke i EBRD-a namjenjena ulaganjima u prije svega cestovnu
infrastrukturu ¢ime bi javni radovi bili znatno osnaZeni. Konkretno, time bi se ne samo obezbjedila
dodatna sredstva za izgradnju cesta nego bi se ujedno oslobodila vecéa sredstva za nestambne zgrade i
cjevovode i ostale instalacijske vodove iz domacih izvora. Postepeni oporavak industrijske proizvodnje i
izvoza ukazuju na moguci skori pocetak oporavka privatnih ulaganja u nestambene zgrade koje su tokom
ekonomske krize u 2009., te u prvom tromjesecju 2010. Cinile jedan od glavnih faktora ukupnog pada u
BiH gradevniarstvu.
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Maloprodaja

Smanjenje pada privatne potrosnje se odrazilo na maloprodaju ¢iji promet prakticki stagnira u prvom
tromjesecju 2010. nakon proslogodisnjeg pada od skoro 10%. Naime, u prvom tromjesecju 2010 je
ostvaren izuzetno skroman rast prometa maloprodaje od 2,6% g/g'° koji kada se deflacioniie sa
indeksom potrosackih cijena (CPl) u realnom smislu iznosi svega 0,9% g/g. Primjenom adekvatnog
indeksa maloprodajnih cijena kod deflacionisanja realni rast bi bio znatno niZi ili ¢ak i negativan™.
Naime, u tom slucaju bi snazan rast maloprodajnih cijena goriva vjerovatno proizveo znatno veci indeks
maloprodajnih cijena u odnosu na zvani¢an CPI obzirom na znatno vedi udio goriva i maziva u strukturi
maloprodajnog prometa u odnosu na njihov udio u ukupnoj privatnoj potrosnji. To je ilustrovano na
grafikonu ispod gdje se jasno vidi da je upravo trgovina gorivima i mazivima bila najzasluznija za
pomenuti skroman porast maloprodajnog prometa.

Grafikon 7: Struktura rasta prometa u BiH maloprodaji
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Izvor: Procjena DEP-a na bazi entitetskih podataka o maloprodaji

Naime, grafikon iznad ilustruje negativne doprinose rastu tradicionalno najdominantnijih maloprodajnih
kategorija u prvom tromjesecju 2010 kao Sto su specijalizovane i nespecijalizovane prodavnice pri ¢emu
goriva i maziva predstavljaju jedini izuzetak sa pozitivnim rastom prometa. Skroman oporavak
industrijske proizvodnje i djelomi¢an oporavak izvoza prije svega u domenu baznih metala su uglavhom
doveli do snaznog porasta prevoza roba Zeljeznicom, a ne drumom, $to dodatno ukazuje da je intenzivan
godisnji porast trgovine gorivima i mazivima u prvom tromjeseéju od 24,4% bio posljedica porasta
maloprodajnih cijena goriva. Pad prometa u nespecijalizovanim prodavnicama od 2,9% g/g u kojima se
uglavnom prodaju Zivezne namirnice i druga netrajna potroSacka dobra je uglavnom bio rezultat
smanjenja (ili stagnacije) privatne potrosnje. U domenu specijalizovanih prodavnica, privatna potrosnja
je takode dovela do pada trgovine joS nekoliko znacajnih kategorija netrajnih i trajnih potrosackih
dobara kao npr. odjevnih predmeta (11,7% g/g) i elektri¢nih uredaja za domacinstvo (4,8% g/g). U isto
vrijeme, zabiljeZzeno je nekoliko pozitivnih trendova u domenu prometa specijalizovanih prodavnica kao
Sto je godisnji porast prometa trgovine obuce i koZnih proizvoda od 9,5%, tekstila od 22,1% i namjesStaja

% 2vor: Procjena DEP-a na bazi entitetskih podataka o maloprodaji.
" statistitke institucije u BiH su nakon pocetka objavljivanja CPI prestale sa objavljivanjem indeksa maloprodajnih
cijena.

14



od 10,9%. Konacno, snazan pad gradevinskih radova u prvom tromjesecju je, u okviru specijalizovanih
prodavnica, doveo do godiSnjeg pada trgovine gradevinskim materijalima od 11,2%. Ovo je zajedno sa
pomenutim kategorijama trgovine u specijalizovanim prodavnicama rezultiralo njenim ukupnim
godisnjim padom od 8%. Uprkos skromnom porastu prometa trgovine na malo u prvom kvartalu njen
pozitivan trend je sve intenzivniji iz mjeseca u mjesec tako da je njen godisnji rast u martu iznosio 6,8%.
Ocekivani postepeni oporavak BiH ekonomije bi kroz postepeno poboljsanje raspolozivog dohodka,
izvoza i investicija mogao rezultirati daljnjim ja¢anjem maloprodajnog prometa u 2010 godini.

Trziste rada

lako se u prvom tromjesecju 2010. godine javljaju blage naznake postepenog oporavka BH ekonomije
kroz ponovni rast izvoza te blagi rast industrijske proizvodnje kao glavnih akceleratora ekonomskog
rasta, prvi kvartal na trZistu rada BiH i dalje prati negativan trend koji se posebno ogleda u konstantnom
rastu broja nezaposlenih lica, minorniom rastu plata te smanjenju penzija u BiH.

Zaposlenost

Prosjecan broj zaposlenih lica u BiH je u prvom kvartalu 2010. godine je iznosio 700" hiljada lica $to je za
0,6% vise pri godisnjem poredenju. Podaci o broju zaposlenih u BiH podloZni su reviziji sa objavom
podatka o broju zaposlenih lica u RS za mart 2010. godine. Posto je zvanican broj zaposlenih lica u FBiH,
gdje je zaposleno vise od polovine ukupno zaposlenih u BiH, smanjen u odnosu na K1 2009. govori da bi
broj zaposlenih u BiH nakon korekcije ipak mogao biti nesto manji. Takode broj registrovanih osiguranika
— zaposlenih lica koja uplacuju prihode od doprinosa u entitetskim penzionim fondovima je smanjen (u
FBiH 2,5%, RS 6,6%) i ukazuje da je broj zaposlenih u BiH u K1 2010. godine manji u odnosu na isti period
2009. godine.

U sektorskoj analizi broja zaposlenih primjeéuje se da su sektori preradivacka industrija i gradevinarstvo
najvise doprinijeli smanjenju broja zaposlenih u okviru privatnog sektora, dok je u okviru javnog sektora
broj zaposlenih lica uvecan u K1 2010. godine za 3% Sto je uticalo na pomenutu pozitivhu stopu
promjene broja zaposlenih lica u BiH. Proizvodnja u okviru preradivacke industrije u BiH je zabiljezila
minoran rast (0,1%) Sto je uticalo da broj zaposlenih lica u ovoj grani bude smanjen za 2% g/g. Sa
enormnim smanjenjem obima gradevinskih radova u BiH doslo je do smanjenja broja zaposlenih u ovoj
grani za 1% g/g u prvom tromjesecju 2010. U oblasti rudarstva i poslovanja nekretnina je takode
smanjen broj zaposlenih lica ali zbog relativno malog broja zaposlenih lica u ovim kategorijama
pomenute promjene nisu bitno determinisale ukupan broj zaposlenih u BiH.

Broj zaposlenih lica u FBiH je u K1 2010. godine je iznosio 423,6 hiljada lica $to je manje za 1,1% u
odnosu na K1 2009. Najizrazajnije smanjenje broja zaposlenih lica je bilo kao i na nivou BiH u oblasti
preradivacke industrije (3,8% g/g) te gradevinarstva (7,3% g/g) ali i u oblasti ugostiteljstva (5,2%).

Podatak o broju zaposlenih lica u RS u periodu pisanja trendova nije objavljen te ¢e analiza zaposlenih
lica u RS biti prezentirana u polugodisnjim ekonomskim trendovima.

12 Broj zaposlenih lica u BiH je privremen do objavljivanja zvani¢nog broja zaposlenih lica u RS za mjesec mart 2010.
godine. lzvor: BHAS
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Nezaposlenost

Broj nezaposlenih lica u BiH u prvom kvartalu 2010. godine je znacajno uvecan. OteZani uslovi
poslovanja BH preduzeca su intenzivirali otpusStanja zaposlenih lica i otezali mogucnost zaposlenja
novopristigle radne snage na trziStu rada. Prosjecan broj nezaposlenih lica u BiH u K1 2010. godine je
iznosio 518,3 hiljada lica $to je za 5,5% viSe u odnosu na isti period 2009. godine odnosno 27, 1 hiljada
lica. U odnosu na prosjecan broj nezaposlenih lica iz 2009. godine broj nezaposlenih u K1 2010. je vedi za
4,2% ili 20,7 hiljada lica. Oba entiteta u BiH su registrovala porast broja nezaposlenih lica u K1 2010. (u
FBiH 4,4%, u RS 9,3%). Kao i prethodnu godinu najveci broj novoprijavljenih nezaposlenih lica su KV, NKV
i SSS strucne spreme i u FBiH i RS.

Zvanic¢na stopa nezaposlenosti u BiH je u martu 2010. godine iznosila 42,6%.

Grafikon 8: Broj nezaposlenih lica u BiH, FBiH i RS, stope promjene — poredenje g/g
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Izvor: Entitetski zavodi za zapoSljavanje

Plate

Negativno kretanje plata u BiH kao posljedica recesije iz 2009. godine se narocito izrazava u prvom
tromjesecju 2010. godine. Prosjecna neto plata u BiH u K1 2010. je iznosila 790 KM i veca je za samo
0,2% g/g sto je znatno sporiji rast ako uzmemo u obzir proslogodisnju stopu rasta u istom periodu od
12%.

Najveci doprinos skromnom rastu neto plata je bio kroz smanjenje plata u RS i znatno sporiji rast plata u
FBiH. Inflacija u BiH je uticala da u K1 2010. godine realna neto plata kako u BiH tako i oba entiteta bude
smanjena (tabela ispod).

Neto plate u okviru privatnog™ sektora u K1 2010. su znatno sporije rasle i bile vecée za 1,4% u odnosu na
K1 2009. godine. Oblasti sa najnizim neto platama preradivacka industrija i gradevinarstvo, sa
smanjenjem broja zaposlenih u posmatranom kvartalu, zabiljeZile su minoran rast plata od 2,1%
odnosno 0,7% u istom periodu.

S druge strane, javni** sektor koji prednjaéi sa visinom prosje¢ne neto plate je u prvom kvartalu 2010.
godine zabiljeZio smanjenje plata od 1,9% Sto je posljedica budZetskih restrikcija. Smanjenje plata je jos

3 Privatni sektor &ine oblasti A-K prema standardnoj klasifikaciji djelatnosti (SKD).
' Javni sektor &ine oblasti L-O prema standardnoj klasifikaciji djelatnosti (SKD).
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znacajnije ako napomenemo da je u K1 2009. ovaj sektor ostvario rast plata od gotovo 14% g/g. Najvece
smanjenje plata je bilo u oblasti zdravstva (2,9%) potom javne uprave (2%) te obrazovanja (0,2%). U
svakom od pomenutih sektora je zabiljeZzen porast broja zaposlenih lica u istom periodu.

Entiteske neto plate su se takode znacajno promijenile. Prosjecna nominalna neto plata u FBiH je bila
veca za samo 0,8% g/g u K1 2010. godine i iznosila 796 KM, dok je u RS prosjec¢na neto plata smanjena za
1,9% g/g i iznosila 774 KM. Smanjenje plata je najznacajnije u okviru javnog sektora u oba entiteta s tim
da su u RS neto plate najvise umanjene u okviru zdravstva (9,2%) dok su u FBiH najvise umanjenjene u
javnoj upravi (2%).

Tabela 1: Nominalni i realni rast plata u BiH

| BiH | FBiH | RS
nominalni rast plata
I-111 2008. 9,3% 12,6% 23,1%
I-111 2009. 11,6% 10,4% 15,5%
I-111 2010. 0,2% 0,8% -1,9%
realni rast plata
I-111 2008. 2,6% 5,4% 16,0%
I-111 2009. 9,9% 8,2% 14,1%
I-111 2010. -1,5% -0,2% -4,1%

Izvor: BHAS, entitetske agencije za statistiku

Penzije

Penzije u BiH su se u 2010. godini nastavile blago smanjivati. LoSa privredna aktivnost u BiH odrazila se
negativno na penzione fondove u BiH odnosno prikupljene prihode od doprinosa. Smanjenje broja
zaposlenih lica u BiH u pojedinim granama privrede je doprinijelo da prikupljeni prihodi od doprinosa u
prvom tromjesecju 2010. godine budu nesto skromniji. Prosje¢na penzija u BiH je u K1 2010. godine
iznosila 333,8 KM i manja je za 1,4% g/g sto je najvec¢im dijelom posljedica smanjenja beneficiranih
penzija u FBiH iz 2009. godine. S obzirom da je u BiH u K1 2010. zabiljeZzena inflacija realno smanjenje
penzija u BiH je bilo znatno veée i iznosi 3,1%.

S druge strane, prosjecan broj penzionera u BiH je uvecan u istom periodu za 4,7% g/g i iznosio 578,3
hiljada lica i jo$ jedan je pokazatelj opetereéenja penzionih fondova sa novopenzionisanim licima, dok je
broj osiguranika™ koji najve¢im dijelom finansiraju penzije u BiH umanjen. U BiH 1,2 zaposlenih lica
uplacuje doprinose za jednog penzionera odnosno broj penzionera se i dalje uveéava mnogo brie u
odnosu na broj zaposlenih lica. | pored toga, minimalne penzije u oba penziona fonda u BiH su ostale
nepromjenjene u odnosu na 2009. godinu i iznosile su 296 KM u FBiH i 160 KM u RS.

Prosjecne entitetske penzije u K1 2010. godine su takode bile nesto manje u odnosu na K1 2009. U FBiH
prosjecna penzija u pomenutom kvartalu je iznosila 342,6 KM dok je u RS iznosila 319,4 KM $to je manje
za 1,7% odnsono 0,9% respektivno. Broj osiguranika u FBiH je smanjen za 2,5% dok je u RS umanjen za
¢ak 6,6% Sto ukazuje na mogucnost otezanog finansiranja penzija u 2010. godini koje prati rast broja
penzionera u oba entiteta.

15 Zaposlena lica koja u entitetske penzione fondove plac¢aju prihode od doprinosa.
!¢ podatak se odnosi na prvi kvartal 2010. godine.
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[ JAVNE FINANSIJE

Osnovna karakteristika bosanskohercegovackog fiskalnog sektora u prvom tromjesecju 2010. godine
jeste rast ukupnih poreskih prihoda za 3,3%. Pomenuti rast predstavlja rezultat rasta prihoda od
indirektnih poreza za 7,3%. Prihodi od direktnih poreza u isto vrijeme biljeze pad od 9,6%. Zahvaljujuci
realizaciji druge i trece transe stand-by aranZmana sa MMF-om te novim zaduZenjima kod Svjetske
banke, u prva tri mjeseca 2010. godine doslo je i do porasta ukupnog javnog vanjskog duga za 9% u
odnosu na stanje iz decembra 2009. godine.

INDIREKTNI POREZI

Nakon globalne finansijske krize, koja je izmedu ostalog dovela i do znadajnog pada prihoda od
indirektnih poreza tokom 2009. godine, prvo tromjesecje 2010. godine donosi stabilzaciju i rast prihoda
od indirektnih poreza. Tako je prema podacima Uprave za indirektno oporezivanje u prvom tromjesecju
2010. godine prikupljeno 989 miliona KM prihoda od indirektnih poreza $to u odnosu na prvo
tromjesecje 2009. godine predstavlja rast od 68 miliona KM ili 7,3%. Znajuéi da prihodi od indirektnih
poreza ucestvuju u ukupnim poreskim prihodima sa 81,8%, moze se pretpostaviti da e se rast prihoda
od indirektnih poreza zabiljezen u prvom tromjesecju tekuce godine pozitivnho reflektovati na
bosanskohercegovacku ekonomiju u cjelini.

U ukupnoj strukturi indirektnih poreza, kao najznacajnijoj kategoriji konsolidovanih javnih prihoda u
fiskalnom sistemu Bosne i Hercegovine, najznacajnije mjesto zauzima porez na dodatnu vrijednost sa
ucesc¢em od preko 60%. S druge strane u strukturi samog PDV-a, PDV obracunat na uvoz ucestvuje sa
72%. Zajedno sa prihodima od carina, uvozni PDV generiSe preko 50% ukupnih prihoda od indirektnih
poreza.

Imajuci u vidu cinjenicu da prihodi od indirektnih poreza u velikoj mjeri zavise od kretanja u vanjskoj
trgovini, njihov rast je uglavnom bio baziran na rastu uvoznog PDV-a. Medutim, u prvom kvartalu 2010.
godine doslo je do blagog pada prihoda od uvoznog PDV-a, dok je kod ukupnih prihoda od indirektnih
poreza zabiljezen rast kao Sto je prethodno i konstatovano. Razlog za ovaj rast objasnjava Cinjenica da je
uslijed viSe poreske osnovice nakon rasta akciznih stopa doslo i do rasta prihoda od PDV-a u domacoj
razmjeni.

PriloZena tabela daje uvid u kretanje prihoda od indirektnih poreza u prvom tromjesecju za posljednjih
Sest godina.

Tabela 2: Prikupljeni indirektni porezi u prvom kvartalu 2005.-2010.
u milionima KM 2005. | 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010.

PDV 375 445 544 651 589 598
Carine 114 105 129 161 83 65
Akcize 162 183 194 202 209 261

Putarine 36 36 39 40 40 64

Ukupni prihodiod | g7 | 769 | 906 |1.054 | 921 | 989
indirektnih poreza

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH
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Na ispod prilozenom grafiku predstavljeno je kretanje prihoda od indirektnih poreza po vrstama u prvom
tromjesecju za period 2005.-2010. godina. MozZe se vidjeti da prihodi prikupljeni po osnovu poreza na
dodatnu vrijednost®” u prvom kvartalu 2010. godine iznose oko 589 miliona KM, $to je u poredenju sa
istim periodom u 2009. godini rast od 1,6%. Do ovog rasta doSlo je uslijed rasta prihoda od PDV-a
naplacenog u domacoj razmjeni za 11,6% u odnosu na 2009. godinu. S druge strane, kod prihoda od
uvoznog PDV-a zabiljeZen je pad od 3,8%.

Grafikon 9: Prikupljeni prihodi od indirektnih poreza po vrstama u prvom kvartalu 2005.-2010.
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Posmatraju li se prihodi od carina, u prvom kvartalu 2010. godine primjecuje se pad od 21,3% u odnosu
na isti period 2009. godine. Ovaj pad je nastavak trenda iz prethodne godine, do kojeg je dovelo
potpisivanje Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju sa Evropskom unijom. Sporazumom je naime
predvideno smanjenje carinskih stopa i nefiskalnih dadzbina'® na irok spektar proizvoda. Vaino je
napomenuti da je negativan trend prihoda od carina u velikoj mjeri i rezultat smanjenja obima uvoza
uslijed globalne finansijske krize.

Zboga navedenih razloga, ali i zbog stagniranja i blagog pada uvoza u prvom tromjesecju 2010. godine,
prihodi od carina su za 18 miliona maraka niZi u odnosu na prethodnu godinu. Ucesce carina u strukturi
indirektnih poreza iznosi 6,6%, Sto takode predstavlja nastavak negativnog trenda iz prethodne godine.
Poredenja radi, ucesée carina u strukturi indirektnih poreza u 2009. godini je iznosilo 7,9%.

Prihodi od akciza u prvom kvartalu 2010. godine u ukupnim prihodima od indirektnih poreza ucestvuju
sa 26,4%. Ova vrsta prihoda bi shodno izmjenama Zakona o akcizama i harmonizaciji stopa sa EU
standardima trebala ublaziti posljedice pada prihoda od carina i indirektnih poreza uopste.

7 podaci o PDV-u su preuzeti iz Nacionalne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihoda na obracunskoj osnovi.

'® Nefiskalne dazbine uklju€uju prihode koji se ostvaruju po osnovu drzavnog vlasnistva nad ekonomskim dobrima
ili po osnovu djelatnosti drzavnih subjekata. U BiH se shodno SAA odrednicama ukida pla¢anje carinske evidencije
za proizvode iz EU.
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U prvom kvartalu 2010. godine prikupljen je 261 milion KM prihoda po ovom osnovu, $to u poredenju sa
2009. godinom predstavlja rast od 24,7%. Uz evidentan trend rasta prihoda od akciza, putarine bi takode
trebale generisati dodatne prihode u narednom periodu. U periodu januar-mart 2010. godine, ukupni
prihodi od putarina iznosili su 64 miliona KM, $to je rast od 61,1% u odnosu na na isti period 2009.
godine. Rast prihoda od putarina predstavlja rezultat povecanja stope putarine koja se plaéa iz
maloprodajne cijene naftnih derivata sa 0,15 KM/l na 0,25 KM/I, sto se primjenjuje od 01.06.2009.
godine.

Tokom posljednje finansijske krize do izrazaja je doSla osjetljivost bosanskohercegovackih javnih
finansija na promjene u medunarodnoj razmjeni roba i usluga. Imaju¢i u vidu otvorenost
bosanskohercegovacke ekonomije i nemoguénost adekvatnog odgovora na eksterne Sokove, kretanja u
oblasti vanjske trgovine imaju direktne implikacije na prikupljanje prihoda od indirektnih poreza. Ovo
ujedno predstavlja i konstantnu opasnost i dovodi u pitanje odrzivost javnih finansija te nameée obavezu
daljnje racionalizacije i provodenje mjera restriktivne fiskalne politike.

Korisnicima Jedinstvenog racuna Uprave za indirektno oporezivanje je u periodu januar-mart 2010.
godine rasporedeno ukupno 1,2 milijarde KM. To u poredenju sa 2009. godinom predstavlja umanjenje
od 1,3%. Do smanjenja sredstava rasporedenih korisnicima Jedinstvenog racuna doslo je uslijed rasta
dolara u odnosu na euro. Obzirom da je dug Bosne i Hercegovine kod Svjetske banke, kao glavnog
kreditora izrazen u dolarima, pomenutim rastom dolara rasle su i obaveze servisiranja duga, sto je
automatski dovelo do smanjenja sredstava namijenjenih korisnicima Jedinstvenog racuna. Prema
podacima Ministarstva finansija i trezora BiH, polovina placenih obaveza po osnovu servisiranja javnog
vanjskog duga realizuje se upravo u dolarima.

Na donjem grafiku predstavljena je raspodjela sredstava sa JR UIO u prvom kvartalu 2009. i 2010.
godine. Sredstva odvojena za finansiranje rada Institucija BiH u prvom kvartalu 2010. godine manja su za
4,3% u odnosu na prethodnu godinu. Sli¢na situacija je i sa sredstavima za minimalne rezerve, koja su za
12,4% manja od sredstava doznacneih u 2009. godini. Nasuprot navedenim umanjenjima, Federaciji BiH,
Republici Srpskoj i Bréko distriktu doznacena su sredstva uveéana za 2% u odnosu na prethodnu godinu.

Grafikon 10: Rasporedeni prihodi od indirektnih poreza u prvom kvartalu 2009. i 2010.
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH
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DIREKTNI POREZI | DOPRINOSI

Ukupni direktni porezi, prikupljeni u entitetskim poreznim upravama u periodu januar-mart 2010.
godine iznose 220,6 miliona KM, Sto je za 9,6% manje u odnosu na 2009. godinu. Na nivou FBiH
prikupljeno je 128,6 miliona KM direktnih poreza, dok je taj iznos za RS 92 miliona KM. Kretanja prihoda
od direktnih poreza, kao i doprinosa i ostalih prihoda su predstavljena u sljedecoj tabeli.

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, ostalih taksi, kazni i naknada i doprinosa u prvom kvartalu 2009. i 2010. (u
milionima KM)

FBiH RS

Naziv prihoda 2009 2010 % 2009 2010 %
Direktni porezi 120,0 128,6 7,1% 124,0 92,0 | -25,8%
Porez na platu 63,1 65,8 4,3% 30,9 28,6 -7,3%
Porez na dobit 28,0 40,8 45,6% 58,8 42,3 -28,1%
Porezi gradana 27,8 20,6 | -25,9% 13,2 13,9 5,1%
Ostali porezi 1,1 1,4 | 21,1% 21,1 7,2 | -65,9%
Ostale takse, kaznei
naknade 78,6 89,7 | 14,0% 69,6 68,0 -2,3%
Doprinosi 488,3 584,8 | 19,8% 274,5 269,5 -1,8%
PIO 280,9 323,3 15,1% 143,0 142,8 -0,1%
Zdravstvo 183,7 2348 | 27,8% 115,0 109,8 -4,5%
Nezaposleni 23,6 26,6 12,8% 5,6 5,5 -2,0%
Djedija zastita - - - 10,9 10,8 -1,3%
Zaposljavanje invalida - - - -

Ukupno
g;{g Zk';:: z’: "e' f;'aj(::zi 687,0 803,1 | 16,9% 468,1 | 4295 -82%
doprinosi)

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

FBiH je u prvom kvartalu 2010. u odnosu na 2009. godinu zabiljeZila rast prihoda od direktnih poreza u
iznosu od 7,1%, dok RS za isti period biljezi pad koji iznosi 25,8%. Pad u RS je generisan u okviru poreza
na platu i ostalih poreza, dok je kod poreza gradana evidentiran rast.

Tako je u RS na kvartalnom nivou porez na platu pao za 7,3%, porez na dobit za 28,1%, ostali porezi za
65,9%, dok su porezi gradana rasli za 5,1%. S druge strane prihodi od poreza na platu u FBiH su rasli za
4,3%, poreza na dobit za 45,6%, ostali porez za 21,1%, dok su porezi gradana pali za 20,6%.

JAVNI VANIJSKI DUG

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora stanje ukupnog javnog vanjskog duga BiH na kraju prvog
kvartala 2010. godine iznosi oko 5,5 milijardi KM. Uporedi li se stanje ukupnog javnog vanjskog duga na
kraju prvog kvartala 2010. godine sa stanjem na kraju 2009. godine, moZe se vidjeti da je doslo do rasta
duga u od 9%. Do ovog rasta doslo je, prvenstveno zahvaljujuéi novim zaduzenjima kod Medunarodnog
monetarnog fonda. Naime, krajem marta i pocetkom juna tekuce godine, Bosni i Hercegovini su u
doznacena sredstva u iznosu od 282 miliona KM, odnosno druga i treca transa u okviru stand-by
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aranzZmana sa MMF-om. Na sljede¢em grafiku, predstavljeno je kretanje javnog vanjskog duga, njegovog
udjela u BDP-u i servisiranje za period 2002.-2010. godina. Udio trenutnog iznosa javnog vanjskog duga u
procijenjenom BDP-u za 2010. godinu iznosi 22%".

Grafikon 11: Stanje javnog vanjskog duga, udio u BDP i servisiranje, 2002.-2010.
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Izvor: MFiT BiH, BHAS, projekcije DEP-a za 2010.
U ukupnoj strukturi javnog vanjskog duga nastavlja se trend porasta zaduZenja kod vecine kreditora.
U prvom kvartalu 2010. godine je tako pored porasta zaduzenja kod MMF-a od preko 72% u odnosu na
kraju 2009. godine doslo i do porasta zaduzenja kod Svjetske banke i to za oko 5%. Od ostalih znacajnijih
kreditora, ovdje izdvajamo EBRD kod kojeg je doslo do porasta zaduZenja za oko 5%, odnosno EIB gdje u
prvom kvartalu 2010. godine nije bilo novih zaduZenja od strane Bosne i Hercegovine.

Grafikon 12: Stanje i struktura javnog vanjskog duga BiH, 2002.-2010.
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH
Kao Sto se moZe uoditi na iznad priloZzenom grafiku, najznacajniji udio u javhom vanjskom dugu
zauzimaju obaveze prema Svjetskoj banci, na koje otpada oko 38% ukupnog duga. Kao ostali vodedi
kreditori izdvajaju se Pariski klub kreditora sa uces¢em od 15%, zatim MMF sa 12%, Londonski klub

19 . . . . . . .
Kod ove procjene je u razmatranje uzet proizvodni BDP u nominalnom iznosu.
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kreditora sa 12% te EBRD i EIB sa 7%.U 2010. godini je na servisiranje obaveza dospjelih na ime javnog
vanjskog duga utroSeno 37,3 miliona KM, $to predstavlja 79% u odnosu na plan, koji je iznosio 47,2
miliona KM. Od navedenog iznosa, 21,9 miliona KM ili 59% se odnosi na servisiranje duga FBiH, 14
miliona KM ili 38% za dug RS te za dug Brcko distrikta i institucija BiH 1,2 miliona KM, odnosno 3%. Za
otplatu glavnice je isplaceno 67% sredstava, dok je ostalih 33% ispla¢eno na ime kamata, servisnih i
ostalih troskova. Razlozi zbog kojih plan nije realizovan u cjelosti su sporija dinamika povlacenja
sredstava i nize kamatne stope u odnosu na projicirana kretanja.
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i CHENE, MONETARNI | FINANSHSKI SEKTOR
Cijene

Dok je u BiH u 2009. godini zabiljezena deflacija prvi kvartal 2010. godine obiljeZava rast cijena. Godisnja
stopa inflacije u BiH mjerena CPl indeksom u prvom kvartalu 2010. godine je iznosila 1,7%.

Najveci doprinos rastu BH inflacije imalo je uvecanje cijena u kategorijama transporta, alkohola i duvana
i stanovanja, vodosnadbijevanja, el. energije, gasa i drugih energenata. S jedne strane, to je djelimicno
posljedica poskupljenja nafte u prvom tromjesecju posmatrane godine (nastavak globalnog ekonomskog
oporavka i povecanje traznje za naftom) ali i zbog nepovoljnog uticaja baznog perioda - pada cijena
ovog eneregenta u istom periodu 2009. godine. Cijene u BiH u kategoriji transporta su uvecane za 8,3%
u prvom tromjesecju 2010. godine, a goriva i maziva su poskupila za 20% u istom periodu. Poskupljenje
duvanskih proizvoda — cigareta od januara 2010. godine je posljedica uvodenja akciza (proporcionalne i
posebne) sto je uvecalo cijene u kategoriji duvana za 45% u K1 2010. godine. U okviru kategorije
stanovanja, vodosnadbijevanja, el. energije, gasa i drugih energenata u prvom tromjesecju 2010. godine
cijene su vece za 3,1% i to cijena struje je veca za 3,7%, vode 8,3% te tecnih goriva i loZ ulja za 9%.
Kategorija koja ima relativno mali uéinak na ukupno kretanje cijena u BiH a koja je zabiljezila znacajnije
povecanje cijena jesu kumunikacije (6,8%) usljed poskupljenja usluga svih operatera u BiH od 1. januara
2010. godine.

Suprotno, na smanjenje inflacije u BiH u istom periodu imale su cijene hrane i bezalkoholnih pica. Cijene
u ovoj kategoriji su i dalje ostale niZze u odnosu na K1 2009. godine (3,2%). Odjeca i obuca te namjestaj i
kucni aparati su takode pojeftinili za 4% i 0,6% respektivno. Primjetno je da je kretanje CPl indeksa
pojedinih kategorija i dalje pod snaznim uticajem slabe domace traznje.

Grafikon 13: Doprinos pojedinacnih kategorija ukupnoj inflaciji u BiH
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Razvoj monetarnog sektora u BiH

Devizne rezerve Centralne banke BiH ostvarile su blagi rast tokom prvog tromjesecja 2010. godine, tako
da je ukupna vrijednost deviznih rezervi na kraju K1 2010. godine iznosila skoro 6,2 milijardi KM. U

24



poredenju sa istim periodom prethodne godine zabiljeZen je rast od 2,3% ili 138,7 miliona KM, a u
poredenju sa krajem prethodne godine smanjenje od samo 18,6 miliona KM ili 0,3%. Ako se posmatraju
devizne rezerve na mjesecnom nivou, tokom tre¢eg mjeseca 2010. godine doslo je do najveceg rasta od
2,6%, Sto se velikim dijelom odrazilo na ukupno poveéanje tokom K1 2010. godine. Navedeni rast
deviznih rezervi rezultat je, prije svega, poboljSanja u spoljnotrgovinskoj razmjeni tokom prvog
tromjesecja tekucée godine. Sa druge strane rastu deviznih rezervi su doprinos dala i sredstva doznacena
po osnovu druge i trece transe Stand-by aranzmana sa MMF-om.

Na kraju K1 2010. godine doslo je do promjene strukture deviznih rezervi®®. Devizne rezerve plasirane su
najvec¢im dijelom kao investicije u hartije od vrijednosti u iznosu od oko 3,1 milijarde KM. UcesSée ove
kategorije od 50,1% u ukupnim deviznim rezervama rezultiralo je da rast od ¢ak 153,3% utice i na rast
ukupnih deviznih rezervi. S druge strane, ova kategorija tokom marta mjeseca biljezi i znacajnu mjesecnu
stopu rasta od ¢ak 11%, koja se odrazila na rast ukupnih deviznih rezervi i na kraju tre¢eg mjeseca. Sto se
tice druge znacajne kategorije (depoziti kod inostranih banaka) u strukturi deviznih rezervi, njihovo
ucesce u odnosu na isti period prethodne godine se smanjilo za ¢ak 27,4 procentna poena i sada na njih
otpada 47,5%. Depoziti kod inostranih banaka nastavljaju svoj negativan trend rasta, i na kraju K1 2010.
godine dostiZzu nivo od oko 2,9 milijarde KM (Sto predstavlja smanjenje od ¢ak 35,1% u odnosu na K1
prethodne godine). Ova negativna stopa rasta se takode odrazila na rast ukupnih deviznih rezervi, zbog
Cega je stopa rasta ostala na niskom nivou. Prije tacno godinu dana u strukturi se pojavila i nova
kategorija - zlato. Sada, na kraju K1 tekuée godine, njihovo ucesce je poraslo za 0,15 procentnih poena, a
ostvarile su rast od 18,8% (ili 10,8 miliona KM).

Grafikon 14: Poredenje deviznih rezervi CBBiH u K1
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Izvor: Centralna banka BiH

Na kraju K1 2010. godine, nivo bruto deviznih rezervi bio je dovoljan za finansiranje 5,7 mjeseci
prosjecnog uvoza BiH roba i usluga (prema podacima CBBiH), sto predstavlja zadovoljavajuci koeficijent
sa aspekta finansijske stabilnosti 2.

*bo kraja marta 2010. godine vodeéa kategorija u strukturi deviznih rezervi su bili depoziti kod inostranih banaka.
A sada najvece ucesce otpada na investicije u hartije od vrijednosti.
2 Koeficijent pokazuje da se 5,7 mjeseci uvoza moZe finansirati deviznim rezervama CBBiH, u slucaju finansiranja
deficita tekuéeg racuna. Prema teoriji medunarodne trgovine ukupne devizne rezerve bi trebale pokrivati najmanje
3 mjeseca prosje¢nog uvoza.
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Devizne rezerve CBBiH sluze, takode, kao pokazatelji stabilnosti i odrzivosti valutnog odbora, Sto se
posmatra kroz pokrivenost rezervnog novca (monetarne baze -M0) > deviznim rezervama i pokrivenost
novéane mase (M2) 2. U skladu sa tim pokrivenost novéane mase (M2) deviznim rezervama na kraju
treceg mjeseca tekuce godine je izosila 46,8%, a rezervnog novca, direktno kreiranog od strane
Centralne banke, 110% $to zadovoljava kriterijume stabilnosti valutnog odbora®.

iznos rezervnog novca na kraju posmatranog perioda dostigao je nivo od oko 5,6 milijardi KM, Sto
predstavlja rast od 4,9% u odnosu na isti period prethodne godine. U isto vrijeme, ako se posmatra ovaj
agregat u poredenju sa krajem prethodne godine primjetno je njegovo smanjenje od 1,3%. Do ovako
niske stope rasta doveo je blagi rast depozita banaka kod monetarnih vlasti od 10,9% (kao naznacajnija
kategorija sa uceS¢em od 59,5%), i smanjenje gotovine izvan monetarnih vlasti od 2,7% (ucesc¢e od
40,4%).

Primarni novac, direktno kreiran od Centralne banke i nov&ani (monetarni) multiplikator®”® sluze
Centralnoj banci da utice na regulisanje i mjerenje nivoa novcane mase. Nov¢ani multiplikator nov¢ane
mase je na kraju K1 2010. godine iznosio 2,370. Ovaj broj se dobija kao odnos novéane mase i rezervnog
novca i pokazuje koliko je puta nov€ana masa veca od kreiranog primarnog novca. U isto vrijeme
pokazuje i da postoje faktori izvan Cetralne banke koji uticu na nov€anu masu (stanovnistvo i
komercijalne banke, preko gotovine i viska likvidnih sredstava). Novcani multiplikator tokom cijelog
kvartala blago raste. Ovaj rast je izazvan smanjenjem koeficijenta rr (odnos rezervnog novca i depozita),
kao i rastom koeficijenta cr (odnos gotovine i depozita). Rast koeficijenta cr, jasno ukazuje na vece
ucesce gotovine u ukupnim depozitima, $to pokazuje da se vraéa povjerenje u bankarski sektor.

Rast deviznih rezervi, primarnog novca i novcanog multiplikatora, kao i porast priliva u bankarski sektor
u vidu depozita kako stanovniStva (znacajniji rast), tako i preduzeca (blazi rast), uticali su direktno na
najsiri novCani agregat - nov€anu masu (novac u Sirem smislu). Ukupan iznos M2 u posmatranom
periodu je iznosio oko 13,2 milijardi KM, Sto je viSe za 816 miliona KM u odnosu na isti period
prethodne godine (ili 6,6%). Ukupom godiSnjem rastu doprinijele su obje kategorije novéane mase:
Stedna kategorija novéane mase - kvazi novac (Qm)*®, i to zbog veceg ucesca od 55,5% i rasta od 7,2%,
transakcijski novac (novac u uzem smislu -M1)*’ sa rastom od 5,8%. Ovaj rast novéane mase, zapocet je
krajem prethodne godine, i jasno ukazuje na oporavak i stabilizaciju monetarnog sektora.

Sve kategorije kvazi novca na kraju K1 2010. godine zabiljezile su godisnji rast, Sto se odrazilo na rast
ukupnog nivoa kvazi novca i to: oroceni i Stedni depoziti u stranoj valuti 10,4% (uces¢e od 54,4%),
oroceni i Stedni depoziti u domacoj valuti od 0,7% (ucesée od 24,2%) i depoziti po videnju u stranoj
valuti od 7,1% (ucesée od 21,4%).

22 MO - (rezervni novac ili monetarna baza) se sastoji od gotovine izvan monetarnih vlasti, depozita banaka kod

monetarnih vlasti i ostalih depozita kod monetarnih vlasti.
2 M2 - (novac u Sirem smislu) se sastoji od transakcijskog novca (M1) i kvazi novca (QM).
** Svaka jedinica nov€ane mase (M2) mora imati pokri¢e u deviznim rezervama, a minimalna pokrivenost rezervnog
novca (MO0) deviznim reervama po ,,Currency board” aranZzmanu iznosi 100.
> Novéani (monetarni multiplikator-m) predstavlja koeficijent koji pokazuje koliko se mijenja novéana masa
shodno odredenoj promjeni u monetarnoj bazi.
*qm - (kvazi novac) sastoji se od depozita po videnju u stranoj valuti te orocenih i Stednih depozita u stranoj i
domadoj valuti.
M1 - (transakcijki novac) sastoji se od gotovine izvan banaka i depozita po vinenju u domacdoj valuti.
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Transakcijski novac (novac u uzem smislu -M1) je na kraju posmatranog perioda ostvario rast od 5,8%.
Do rasta ove kategorije doveo je rast depozita po videnju u domacoj valuti od 10,2%. Sto se ti¢e druge
kategorije M1, gotovine izvan banaka, i dalje se smanjuje, ali sporije nego na kraju prethodne godine.
Ako se analizira valutna struktura depozita koji ulaze u sastav novéane mase (evroizacija novéane
mase)? vidljivo je da su depoziti u domacoj valuti jo§ uvijek veéi od depozita u stranoj valuti, $to
pokazuje da, ipak postoji povjerenje u domacu valutu.

Na kraju K1 2010. godine osnovica za obracun obaveznih rezervi je iznosila oko 15,7 milijardi KM, Sto je
manje za 1,2 milijardu KM ili 7,4% u odnosu na kraj prethodne godine. Ukupna sredstva za odrZavanje
OR na rac¢unima kod CBBiH su iznosila preko 3 milijarde KM, Sto je vise za samo 33,4 miliona KM ili 1,1%
u odnosu na K1 2009. godine. Medutim, komercijalne banke nisu imale problema sa ispunjavanjem
obaveza po osnovu OR, kao ni problema sa odrzavanjem likvidnosti. A to se jasno moze vidjeti iz porasta
od 88,5% viska sredstava (sredstva koje banke drze iznad zakonski propisanog minimuma) koji se nalaze
na racunima komercijalnih banaka kod CBBiH. Ovaj viSak je u posmatranom periodu dostigao iznos od
preko 1,4 milijarde KM. Prosjecna stopa po kojoj banke drie sredstva na raCunima kod CBBiH, a po
osnovu obavezne rezerve, iznosi 19%>°. Ova stopa je jedan od pokazatelja likvidnosti bankarskog
sektora.

Grafikon 15: Poredenje deviznih rezervi i novéane mase
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Izvor: Centralna banka BiH

Bankarski sektor u BiH

U prvom kvartalu 2010. godine nastavljeno je pogorsanje poslovnih rezultata bh. bankarskog sektora. Na
kraju prvog kvartala 2010. godine ukupan financijski rezultat bankarskog sektora iznosio je -5,57 mil.
KM*°. Na ovakav lo§ rezultat utjecali su smanjeni prihodi od kamata po osnovu plasiranih kredita i

%% Ratuna se kao odnos depozita u domadoj i stranoj valuti u strukturi M2.
2 Prosjetna stopa obavezne rezerve se racuna kao odnos izmedu ukupnih sredstava koja banke drZe na svojim
racunima kod CBBiH i osnovice za obrac¢un OR.
*® Neto dobit (financijski rezultat) kao i ostale stavke i pokazatelji financijskih izvjes¢a dobiveni su sumiranjem
financjiskih izvjeséa bankarskog sektora u FBiH i RS. Znadi, radi se o nekonsolidiranim vrijednostima za bh.
bankarski sektor. Podaci su dobiveni od entitetskih agencija za bankarstvo.
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poslova lizinga®, koji u ukupnim prihodima®? imaju uée$ée od 67,9%. Kroz cijelu proslu godinu prihodi od
kamata po osnovu plasiranih kredita i poslova lizinga imali su pozitivnhu godisSnju stopu rasta, medutim sa
znacajnim usporavanjem. U prva tri mjeseca 2010. godine godiSnja stopa rasta ovih prihoda dobila je
negativan predznakiiznosila je 8,52%.

Tabela 4: Godisnje stope rasta

Kategorija 1-XI -1 1-Vi I-1X - Xl I-1
2008 2009 2009 2009 2009 2010

Ukupni prihodi 13,84% 7,16% 1,86% -0,79% -3,56% -7,95%
Ukupni prihodi od kamata po
osnovu plasiranih kredita i 24,89% 22,81% 14,96% 9,79% 5,20% -8,52%
poslova lizinga
Ukupni krediti 21,81% 13,75% 5,55% -1,39% -3,13% -2,43%
Ukupna ponderirana EKS na 9,63% « 975% | 9,89% & 9,88%  9,85% = 9,50%
kredite (za BiH)

Izvor: Za kategoriju ukupnih kredita CBBIH, za ostale kategorije entitetske agencije za bankarstvo

Kao $to se iz tabele moze vidjeti smanjeni krediti domacim institucionalnim sektorima® uveliko su
utjecali na loSe poslovanje banaka.

Ukupni krediti na kraju ozujka 2010. godine kumulativno su iznosili 14,13 mird. KM Sto predstavlja
smanjenje u odnosu na isto razdoblje prosle godine od 2,43%. Kao sto je bio sluéaj i na kraju 2009.
godine, najveci doprinos smanjenju ukupnih kredita dali su smanjeni krediti sektoru stanovnistva. Krediti
stanovnistvu cine 44,0% ukupno plasiranih kredita na bh. trzistu. Na kraju prvog kvartala tekuée godine
ovi krediti iznosili su 6,22 mird. KM i zabiljezili su pad od 6,2% u odnosu na isto razdoblje prosle godine.
Buduci da broj nezaposlenih osoba raste, a broj zaposlenih kao i plade stagniraju, smanjene su
mogucnosti dobivanja i otplate kredita. Znaci, smanjena je kako ponuda tako i potraznja za kreditima
sektoru stanovnistva.

Za razliku od kredita plasiranih stanovnistvu, krediti plasirani nefinancijskim poduzeé¢ima u ozujku® su
zabiljeZili pozitivan, ali izuzetno skroman godisnji rast od 0,6%. Ovi krediti u ukupnim kreditima ucestvuju
sa 52,9% i iznosili su 7,48 mird. KM. Postepeno povedanje izvoza i industrijske proizvodnje, kao i rast
prometa unutarnje trgovine vjerojatno su dali pozitivne signale bh. bankama kada je u pitanju
kreditiranje nefinancijskih poduzeca.

U prvom kvartalu nastavljeno je i pogorsanje kvalitete stavki aktive kao Sto su krediti. Krediti klasificirani
u A kategoriju (dobra aktiva) na kraju prvog kvartala 2010. godine ¢inili su 77,4% ukupno plasiranih
kredita fizickim i pravnima osobama, Sto predstavlja smanjenje u odnosu na kraj 2009. godine kada su

*u financijskim izvje$¢ima od dobitku/gubitku bankarskog sektora FBiH i RS prihod od kamate na date kredite dat
je zajedno s poslovima lizinga. Pretpostavlja se da poslovi lizinga imaju skromno ucesSce u poslovnim aktivnostima
banaka, tako da se stavke mogu uzeti kao pokazatelj kretanja kreditnih aktivnosti banaka.
3 Ukupne prihode banaka ¢ine prihodi po osnovu kamata i sli¢ni prihodi i operativni prihodi.
** Prema CBBiH svi krediti i depoziti u BiH grupiraju se prema institucionalnim sektorima: sektor opce vlade,
komercijalnih banaka, nebankarskih financijskih institucija, nefinancijskih javnih poduzeca, privatna poduzeca i
udruge, neprofitne organizacije, stanovistvo i ostali sektori.
** Buduéi da su podaci o bankarskom sektoru (krediti, depoziti, itd.) dati kumulativno na kraju razdoblja, vrijednosti
na kraju mjeseca ozujka predstvaljaju vrijednosti za cijeli prvi kvartal tekuce godine.
* podatak za cijelu bh. bankarski sektor dobiven na osnovu podataka entitetskih agencija za bankarstvo.
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krediti klasificirani u A kategoriju iznosili 79,7%. Rizi¢na aktiva (B-E) povecala je svoje ucesce u ukupnim
kreditima s 19,1%, koliko je iznosila na kraju 2009. godine, na 22,6%°.

Ukupna prosje¢na ponderirana efektivna kamatna stopa (EKS)*” u BiH u prvom kvartalu 2010. godine
iznosila je 9,50% i zabiljezila je smanjenje u odnosu na isto razdoblje prosle godine (od 0,25 postotnih
poena) i u odnosu na kraj godine (od 0,35 postonih poena). Za razliku od kraja prosle godine kada je
ukupna ponderirana EKS na kratkoro¢ne kredite imala trend rasta, a na dugoroc¢ne kredite trend pada, u
prvom kvartalu zabiljeZen je trend smenjanja i kratkoro¢ne i dugorocne kamatne stope.

Grafikon 16: Kretanje EKS na kredite u BiH
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Ako promatramo kamatne stope koje objavljuje CBBiH razlicit je trend kretanja kamatnih stopa na
kredite u KM bez valutne i s valutnom klauzulom. Kamatne stope na kredite u KM bez valutne kaluzule u
prvom kvartalu biljeZe rast na godiSnjoj razini, izuzev kamatnih stopa na kredite u KM stanovnistvu. S
druge strane, kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom biljeZze pad na godisnjoj razini,
izuzev kamatne stope na kratkorocne kredite u KM s valutnom klauzulom stanovnistvu. Detaljan pregled
kamatanih stopa koje objavljuje CBBiH dat je u privitku.

Ukupni depoziti nastavili su pozitivan godisnji rast i u prvom kvartalu 2010. godine. Na kraju oZujka
ukupno prikupljeni depoziti iznosili su 12,39 mlrd. KM i veéi su u odnosu na isto razdoblje prosle godine
za 5,29%. Najveci doprinos rastu ukupnih depozita dali su depoziti stanovnistva koji od listopada 2009.
godine biljeZe pozitivan rast. GodiSnja stopa rasta depozita stanovnistva krajem oZujka iznosila je 14,38%
i dostigli su razinu od 5,89 mird. KM, tj. razinu na kojoj su bili u rujnu 2008. godine prije masovnog

* 7a prvi kvartal 2010. godine nije dostavljen podatak za E kategoriju kredita (gubitak) za bankarski sektor RS.
Buduc¢i da je u prethodnim razdobljima ova kategorija iznosila nula za banke RS, pretpostavka je da i u prvom
kvartalu 2010. godine iznose nula. Banke FBiH u kategoriju E klasificirali su ukupno 45 000 KM kredita fizickim i
pravnim osobama.

3 Ukupna ponderirana efektivha kamatna stopa na plasirane kredite za cijelu BiH (kao i kratkoro¢na i dugoroc¢na
EKS za BiH) dobivena je ponderiranjem ukupne efektivne kamatne stope na kredite u RS i ukupne efektivne
kamatne stope na kredite u FBiH. Kao ponderi su koristena ucesc¢a ukupnih plasmana u FBiH i ukupnih plasmana u
RS u ukupnim plasmanima u BiH. Podaci dobiveni od entitetskih agencija za bankarstvo.
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povladenja depozita iz bh. banaka®. | u Euro zoni*’, kao i u zemljama regije, depoziti stanovnistva
nastavljaju rast na godiSnjoj razini Sto znaci da je stanovniStvo i dalje na oprezu zbog nesigurnih
gospodarskih kretanja i pokazuje vecéu sklonost Stednji, nego potrosniji.

Grafikon 17: GodiSnje stope rasta depozita stanovnistva BiH i zemalja u regiji
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Izvor: CBBiH i narodne banke zemalja u regiji

Poslije depozita stanovnistva najveca kategorija u ukupnim depozitima su depoziti nefinancijskih
poduzeca. Prvi put nakon rujna prosle godine depoziti ovog sektora u prvom kvartalu 2010. godine
biljeZe pozitivan rast od 2,71% g/g i iznose 3,85 mlird. KM. Kao $to je vec reeno za kredite ovom sektoru,
postepena stabilizacija odredenih pokazatelja realnog sektora (industrija, izvoz, maloprodaja) dovela je
do nesto boljeg poslovanja nefinancijskih poduzeca u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Kao i u prethodnim mjesecima depoziti opée vlade imaju negativan rast (-15,93% g/g) i na kraju prvog
kvartala iznosili su 1,92 mird. KM.

Vlade FBiH u odnosu na kraj 2009. godine biljeZe rast od 27,4%. Moguci razlog ovakvog kretanja jeste da
je veci dio druge i treCe tranSe (samo dio trece transe je upla¢en u prvom kvartalu) po osnovu ,Stand
by“ aranZmana s MMF upravo dobila FBiH. Pored ovoga, prihodi od direktnih poreza u FBiH zabiljeZili su
porast u prva tri mjeseca 2010. godine. S duge strane, depoziti Vlade RS u odnosu na kraj 2009. godine
su smanjeni za 17%, a mogudi razlog jeste pad prihoda od direktnih poreza u prvom kvartalu tekuée
godine.

U prva tri mjeseca nastvaljen je trend pojeftinjenja domadih izvora financiranja iz prosle godine. Ukupna
prosje¢na ponderirana EKS na depozite u BiH*® u prvom kvartalu iznosila je 2,01% $to je u odnosu na isto

® Prije utjecaja svjetske financijske krize iz 2008. godine na BiH, depoziti stanovnistva bili su na vrhuncu, tj. iznosili
su 5,82 mird. KM.

%% |zvor: ECB, http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=100000145, pristupljeno 02.06.2010. godine

%0 Ukupna ponderirana efektivna kamatna stopa na depozite u BiH dobivena je ponderiranjem ukupne efektivne
kamatne stope na depozite u RS i iste u FBiH. Kao ponderi su koristeni udjeli depozita u RS i FBiH u ukupnim
depozitima u BiH. Podaci o iznosu depozita i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od entitetskih agencija za
bankarstvo.
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razdoblje prosle godine smanjenje od 1,47 postotnih poena, a u odnosu na kraj prosle godine smanjenje
od 0,11 postotnih poena. | prema podacima CBBiH, vecina pasivnih kamatnih stopa biljeZi pad kako na
godisnjoj razini, tako i u odnosu na kraj 2009. godine.

Grafikon 18: Kretanje EKS na depozite u BiH
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Trziste kapitala
Krajem 2009. godine i u prvom kvartalu 2010. godine je doslo do postepene stabilizacije kretanja
berzanskih indeksa na svjetskim finansijskim trziStima kao posljedica stabilizacije globalnih ekonomskih

tokova.

Grafikon 19: TrziSna kapitalizacija u milionima USD u SEE regionu za 1 kvartal 2010.godine
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Izvor :FEAS (Federation of Euro-Asian Stock Exchanges)

Slicno stanje je i na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi koje biljeze blagi porast prometa i ukupne
kapitalizacije u odnosu na isti period u 2009. godini.
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Trzisna kapitalizacija
Ukupna trzi$na kapitalizacija*® Sarajevske i Banjalu¢ke berze (SASE i BLSE) iznosila je na dan 31.marta
2010. godine 10,9 milijardi KM Sto predstavlja poveéanje od 14,2% u poredenju sa iznosom kapitalizacije

na kraju marta 2009. godine, mada je jos evidetno manja u odnosi na mart 2008. godine (38,86%).

Grafikon 20: Ukupna trZiSna kapitalizacija u BiH za 1 kvartal 2010. godine
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Izvor : SASE i BLSE

Indeksi

Pad Indeksa investicijskih fondova Sarajevske i Banjalutke berze (BIFX i FIRS)*, koji je po&eo u
septembru 2009. godine se zaustavio na kraju prvog kvartala 2010. godine, te je zabiljezen i lagani
porast vrijednosti oba indeksa na dan 31. marta 2010.godine.

Vrijednost BIFX-a je iznosila je 1668,94 poena na dan 31. marta 2010.godine. Apsolutna promjena
iznosila je 206,38 indeksnih poena, Sto predstavlja rast od 14% u odnosu na vrijednosti na kraju marta
2009. godine.

Vrijednost FIRS-a na dan 31. marta 2010. godine je iznosila 1591,33 poena i u odnosu na vrijednost
31.marta 2009. godine zabiljezila rast od 26,7%, dok je apsolutna promjena iznosila je 335,7 indeksnih
poena.

Kapitalizacija — zbir produkata cijena dionica i obima dionica kojima se trgovalo na berzama;
42 . . . v . . v .o . . . PRI TR

Indeksi obje berze izraCunati su na osnovu prosjecne cijene dionica 11 najuspjesnijih investicijskih fondova u
slucaju Sarajevske berze (BIFX) i 13 IF-ova Banjalucke berze (FIRS).

32



Grafikon 21: Indeksi investicijskih fondova sarajevske i banjalucke berze BIFX i FIRS
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Identi¢nu sliku kretanja na BiH berzama vidimo i kroz reprezentativne indekse Sarajevske (SASX-10 i
SASX-30) i Banjalucke berze (BIRS i ERS-10) koji predstavljaju kretanje cijena dionica najuspjesnijih
kompanija listiranih na te dvije berze.

U periodu od 31.03.2009. do 31.03.2010. godine povecana je vrijednost SASX-10 za 145 indeksna
poena, Sto predstavlja rast od 17%. Reprezentativni index Sarajevske berze SASX-30 Cije je pracenje
pocelo u martu 2009. godine evidentirao je rast od samo 59 indeksnih poena odnosno rast od
minimalnih 6%.

U istom periodu BIRS je od 31.03.2009. do 31.03.2010. godine ostvario minimalan pad od 9 indeksnih
poena odnosno pad od 1% dok je ERS-10 zabiljeZio rast od 17 indeksnih poena, odnosno rast od 3%.

Kao sto se vidi na grafu ispod, SASX-10, SASX-30, BIRS i ERS-10 biljeZze gotovu identi¢an pad vrijednosti
indeksa da bi krajem marta pocela njihova stabilizacija i rast.
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Grafikon 22: Indeksi najuspjesnijih kompanija na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi (SASX-10 i BIRS) i indeks
preduzeca iz sistema Elektroprivrede RS-a (ERS-10)

1.800
1.600
1.400
1.200
1.000 A / . e ———SASX-10
800 ——BIRS
ERS-10

Izvor : SASE i BLSE

Ukupni promet

U prvom kvartalu 2010. godine ukupni promet na BiH berzama je iznosio 54,58 miliona KM, S$to iznosi
pad prometa od 54,65% u odnosu na promet u prvom kvartalu 2009. godine.

Ukupan promet u prvom kvartalu 2010. godine na Sarajevskoj berzi iznosio je 24,3 miliona KM. sto Cini
44,5% od ukupnog ostvarenog prometa u BiH.

Poredeci ukupnu ostvarenu vrijednost prometa u prvom kvartalu 2010. godine sa vrijedno$¢u ukupnog
prometa u prvom kvatralu 2009. godine SASE biljeZi pad od 58%.

Najvedi pojedinacni ostvareni promet dionicama na Sarajevskoj berzi u prvom kvartalu 2010. godine su
ostvarili Bosnalijek d.d. Sarajevo

2,18 miliona KM, emitent ZIF BIG Investiciona grupa dd Sarajevo 2 miliona KM, zatim RMU Kamengrad
d.d. Sanski Most 1,7 miliona KM, JP Elektroprivreda BIH d.d. Sarajevo 1,59 miliona KM i BH Telecom
d.d. Sarajevo 0,7 miliona KM.

Ukupan promet u prvom kvartalu u 2010. godini na Banjaluckoj berzi je iznosio 30,3 miliona KM sto Cini
55,5 % od ukupnog prometa. Poredeli ostvarenu vrijednost u prvom kvartalu 2010. godine sa
vrijednoscu ostvarenog prometa u prvom kvartalu 2009. godini BLSE biljeZi pad od 51,5 %.

Najveci utjecaj na ostvareni promet u prvom kvartalu 2010. godine je ostvaren je dionicama Balkan
Investment Bank AD Banja Luka 14,9 miliona KM, Telekom Srpske AD Banja Luka 2,24 miliona KM,
Opstina Laktasi 2 miliona KM, te zatim dionicama Hem. Ind. Destilacija AD Tesli¢ u iznosu od 0,41 miliona
KM.
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Grafikon 23:Promet na BiH trZiStu vrijednosnih papira za 1 kvartal 2010. godine.
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Izvor : SASE i BLSE
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IV VANJSKI SEKTOR
uvoD

Pocetak 2010. godine je potpuna suprotnost deSavanjima na pocetku 2009. godine koju su
okarakterisale teska ekonomska situacija izazvana svjetskom finansijskom krizom koja se manifestovala
kroz znacajne stope pada uvoza, izvoza, zatvaranja mnogih preduzeca ili pak zna¢ajno smanjenje obima
poslovanja kod nekih od najznacajnijih BiH preduzeca kao Sto su “Aluminij” Mostar, “Mittal Steal”
Zenica, “TMD” Gradacac. Ekonomska atmosfera bila je vrlo nepovoljna. Medutim, pocetak 2010. godine
karakteriSu znacajne stope rasta izvoza, smanjenje stope uvoza Sto rezultira i smanjenjem trgovinskog
deficita. Medunarodna razmjena i trgovina se sve vise obavlja sa zemljama clanicama EU. Bazni metali
koji su okosnica BH izvoza u prvom kvartalu su postigli stopu rasta izvoza od ¢ak 50% u poredenju sa
prvim kvartalom prosle godine.

Najveci doprinos izvozu dale su upravo dvije najvece izvozne kompanije u BiH “Aluminij” Mostar i “Mittal
Steal” Zenica. Zahvaljujuéi postepenom oporavku globalne ekonomije, a posebno EU-a, ocekuje se
jaCanje medunarodnih tokova kapitala, povratak povjerenja potrosaca i obnavljanje inozemne potraznje,
Sto bi uz najavljene mjere fiskalne politike trebalo omoguciti blagi oporavak BH privrede, ali tek u
drugom dijelu godine. Bitno je spomenuti da je oporavak svjetskih ekonomija rezultirao rastom cijena
metala i nafte te naftnih derivata.

U prvom kvartalu 2010. godine zabiljezeno je sljedece:

» Ukupna robna razmjena sa inostranstvom iznosila je 4,2 milijarde KM, $to je rezultiralo povec¢anjem
od 3,3% u odnosu na isti period 2009. godine;

» Ostvaren je izvoz u iznosu od 1,5 milijarde KM, $to je povecanje od 24,4% u odnosu na isti period
2009. godine;

» Uvoz je ostvaren u iznosu od 2,7 milijardi KM; smanjena je vrijednost uvoza za 1,5% u odnosu na prvi
kvartal 2009. godine;

> Spoljnotrgovinski deficit je zabiljezen u iznosu od 1,2 milijardi KM i u odnosu na isti period prosle
godine znacajno je smanjen i to za 39,5%;

» Pokrivenost uvoza izvozom je zabiljezZila najbolju vrijednost u poredenju sa proslim situacijama 56%;

Tokom 2010. godine oclekuju se znacajni reformski procesi kako bi se BiH prilagodila i $to bolje
ispunjavala kriterije za ¢lanstvo u EU, dok ¢e u isto vrijeme raditi i na implementaciji Sporazuma o
stabilizaciji i pridruzivanju. Takoder, BiH se nalazi u posljednoj fazi procesa pregovora za pristupanje
Svjetskoj trgovinskoj organizaciji i tehnicki dio pregovora trebao bi biti zavrSen u prvoj polovini ove
godine.

Da bi se stanje u BiH znacajnije poboljSalo, neophodno je nastaviti proces privatizacije, pojacati
proizvodnju i izvoz, uvozne komponente supstituirati onima koje BiH vec¢ proizvodi, te provesti reforme.
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ROBNA RAZMIJENA BIH SA INOSTRANSTVOM
U tabeli ispod daje se pregled glavnih indkatora sa osvrtom na ranije izvjeStajne periode:

Tabela 5. Spoljnotrgovinski indikatori za K1 2010. godinu i za prethodne izvjestajne periode

U milionima KM K1 2005 K1 2006 K1 2007 K1 2008 K1 2009 K1 2010
zvoz roba 777 1.078 1.365 1.567 1.237 1.539
Promjena izvoza 25,83% | 38,82% | 26,67% | 14,76% | -21,03% | 24,37%
Uvoz roba 2.051 2.043 2.884 3.673 2.793 2.750
Promjena uvoza 12,10% -0,36% | 41,15% | 27,35% | -23,94% -1,54%
Trgovinski bilans (lzvoz - Uvoz) -1.274 -965| -1.519| -2.106| -1.556| -1.212
Promjena trgovinskog bilansa 5,00% | -24,24% | 57,32% | 38,67% | -26,10% | -22,14%
Ukupna trgovina (lzvoz + Uvoz) 2.827| 3.121| 4249| 5.239| 4.031| 4.289
Promjena ukupne trgovine 15,57% 10,40% | 36,15% | 23,30% | -23,07% 6,41%
Pokrivenost uvoza izvozom 37,87% | 52,76% | 47,35% | 42,67% | 44,30% | 55,95%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

Grafikon 24: Promjene uvoza i izvoza, te stope pokrivenosti uvoza izvozom zemalja regiona za prvi kvartal 2010.
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Izvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja

STRUKTURA ROBNE RAZMJENE BIH SA INOSTRANSTVOM PO PROIZVODIMA®

Najznacajnije uvozne stavke u K1 2010. godine su proizvodi mineralnog porijekla gdje dominiraju nafta i
naftni derivati; zatim masine i aparati; bazni metali; proizvodi hemijske industrije te prehrana, dok su
najznacajnije izvozne pozicije bazni metali gdje kao i kod uvoza dominiraju aluminij, Zeljezo i Celik, te
njihovi proizvodi; rezervni dijelovi za autoindustriju; razni gotovi proizvodi kao $to su namjestaj, odjeéa i
obuca.

* Prilikom analize podatake kotiStena je HS klasifikacija
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Bosna i Hercegovina je u prvom kvartalu 2010. godine ostvarila uvoz u iznosu 2,7 milijardi KM u okviru
¢ega su se najviSe uvozili proizvodi mineralnog porijekla, gdje dominiraju nafta i naftni derivati u iznosu
od 527 miliona KM. U odnosu na isti period prosle godine, ostvaren je rast uvoza ove vrste proizvoda za
25,4%. Ovako znacajan rast vrijednosti uvoza nafte i derivata je u najvecoj mjeri posljedica rasta cijena
nafte na svjetskom trzistu u odnosu na cijene koje su biljezene tokom ekonomske krize, a i oporavak
proizvodnje u kojem nafta svakako ima znacajnu ulogu.

Drugo mjesto po vrijednosti uvoza zauzimaju masine, aparati i mehanicki uredaji Ciji je uvoz u prvom
kvartalu 2010. godine iznosio 370 miliona KM. U odnosu na prvi kvartal prosle godine, uvoz masina je
pao za Cak 14,5%, ali i dalje u ukupnom uvozu ima znacajno ucescée u iznosu od 13,5%. Izvoz masina i
aparata iznosi 155 miliona KM i u ukupnom izvozu ucestvuje sa 10,1%, izvoz ove kategorije proizvoda
ostavrio je rast od 7,6% u odnosu na isti period prosle godine, zahvaljujuci narudzbama partnera iz EU i
oporavku auto-industrija.

Vrijednost uvoza proizvoda hemijske industrije je 287 miliona KM (Sto ¢ini 10,5% ukupnog uvoza BiH), a
u odnosu na proslu godinu ostvaren je blagi rast uvoza proizvoda hemijske industrije za 2,6%. Od
proizvoda hemijske industrije, kao i u predhodnim godinama BiH je najvise uvozila farmaceutske i
kozmeticke proizvode.

Znacajan udio u strukturi bosanskohercegovackog uvoza zauzimaju prehrambene preradevine kojih je u
prvom kvartalu 2010. godine uvezeno u iznosu od 284 miliona KM, Sto ¢ini 10,3% ukupnog uvoza BiH
identi¢no kao i u prvom kvartalu 2009. godine, medutim uvoz u prvom kvartalu 2010. godine je nesto
manji u odnosu na proslu godinu i to za 1,2%.

Sljededa znacajna uvozna stavka su svakako bazni metali kojih je BiH uvezla u iznosu od 223 miliona KM,
a u vrijednosti ukupnog uvoza ucestvuju sa 8,1%. Od baznih metala najvise su se uvozili Zeljezo i celik,
njihovi proizvodi, te aluminij i proizvodi od aluminija. Uvoz metala u prvom kvartalu je pao za 5,4% u
odnosu na isti period prosle godine zahvaljujuéi ostvarivanju saradnje i kupovine sirovina metala od
rudnika “Arcelor Mittal” Prijedor Sto je rezultiralo zna¢ajnim smanjenjem uvoza metalnih sirovina sa
inostranih trzista.

Bazni metali su najznacajnija izvozna pozicija BiH. BiH je u prvom kvrtalu 2010. godine izvezla na svjetska
trziSta ¢ak 339 miliona KM baznih metala i u odnosu na proslu godinu, izvoz baznih metala doZivio je rast
od 50%. Ovako znacajan rast izvoza posljedica je rasta cijena metala na svijetskom trZiStu sto je razlog
viSe za proizvodnju proizvoda od metala i njihovu distribuciju na svjetska trzista, ali ne smijemo svakako
zaboraviti da je ovaj znacajni rast od 50% baziran na niskoj osnovici koji su bazni metali imali tokom
godine ekonomske krize i recesije. Bazni metali u ukupnom BH izvozu ucestvuju sa 22%.

Znacajna kategorija izvoza je elektri€na energija koja se nalazi u kategoriji proizvoda mineralnog
porijekla, a koje je BiH izvezla u iznosu od 270 miliona KM, $to ¢ini 17,5% od ukupno ostvarenog izvoza.
Rast izvoza elektricne energije u prvom kvartalu 2010. godine u odnosu na isti period prosle godinu
iznosi oko 37%. Bitno je spomenuti da BiH u spoljnoj trgovini sa elektricnom energijom ostvaruje suficit i
da jedan od lidera u proizvodniji elektricne energije u poredenju sa zemljama u regionu. Prema NACE
klasifikaciji izvoz elektri¢ne energije iznosi 154 miliona KM.

Kategorija raznih proizvoda gdje je uklju¢en namjestaj u K1 2010. godini ostvarila je izvoz od 161 milion
KM i ucesée u ukupnom izvozu od 10,5%. U odnosu na isti period prosle godine izvoz namjestaja je
dozivio rast za ¢ak 29,5%. Ohrabrujuce zvuci Cinjenica da BIH svoju proizvodnju i izvoz sve vise
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prestruktuira sa drvne industrije na proizvodnju i izvoz namjestaja koji je prvenstveno namjenjen
trzistima EU.

Sto se tice izvoza u sektoru drvne industrije, izvoz je dostigao vrijednost od 76 miliona KM i u ukupnom
izvozu ucestvuje sa 4,9%. U odnosu na prvi kvartal 2009. godine izvoz drveta je doZivio pad od 4,7% kao
Sto je ve¢ spomenuto zbog posljedica prestruktuiranja proizvodnje i izvoza u proizvode finalne potrosnje
tj. namjestaja kojim se ostvaruje veca dodana vrijednost.

Znacajno je i za prvi kvartal 2010. godine spomenuti jo$ izvoz odjece, obuée i proizvoda hemijske
industrije zajednicka karakteristka za spomenute kategorije proizvoda su znacajne stope rasta izvoza u
odnosu na prvi kvartal 2009. godine
U narednim grafikonima dat je prikaz kategorija proizvoda koji imaju najveée ucesée kako u ukupnom
uvozu, tako i u ukupnom izvozu u prvom kvartalu 2010. godine.

v vz

Grafikon 25. Uc¢esce pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom uvozu za K1 2010. godine i za prethodne

izvjestajne periode
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Grafikon 26. Uc¢esce pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom izvozu za K1 2010. godine i za prethodne
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STRUKTURA ROBNE RAZMJENA BIH SA INOSTRANSTVOM POSMATRANA PO ZEMLIAMA PORIJEKLA
UVOZNE ROBE | DESTINACIJAMA 1ZVOZA

Struktura porijekla robe unutar bosanskohercegovackog uvoza ostvarenog u prvom kvartalu 2010.
godine ukazuje na Cinjenicu da grupu zemalja nasih najznacajnijih trgovinskih partnera Cini 5 zemalja:
Hrvatska, Njemacka, Srbija, Italija i Slovenija. Nabrojane zemlje su ujedno i najveci izvoznici roba iz Bosne
i Hercegovine. Vrijednost ukupnog izvoza prema ovih pet zemalja iznosi 986 miliona KM, odnosno 64%
vrijednosti cjelokupnog izvoza iz BiH. U poredenju sa proslom godinom izvoz u ovih pet zemalja je
porastao za 17%. U isto vrijeme 36% izvoza BiH odlazi na sve ostale zemlje. Po robnoj strukturi, unutar
bosanskohercegovackog izvoza prevladavaju metali i njihovi proizvodi, proizvodi niske stope obrade,
rezervni dijelovi za auto industriju gdje nasa zemlja ima jak klaster kao i elektri¢na energija. BiH je najvise
uvozila iz susjedne Hrvatske i to u vrijednosti od 393 miliona KM. U uvozu iz Hrvatske prevladava nafta i
to oko 60% od ukupno uvezene nafte u K1 2010. godine. Iz Hrvatske se joS u velikom broju uvoze
prehrambene preradevine, dok Hrvatska iz BiH najviSe uvozi elektricnu energiju i bazne metale (aluminij,
Zeljezo i Celik).

Iz Njemacke su se najviSe uvozili automobili, ostala vozila, te masine i aparati. Njemacka iz BiH u najvecoj
mjeri uvozi namjestaj i to u iznosu od 141 milion KM, bazne metale i rezervne dijelove za svoju auto-
industriju koja je nakon ekonomske krize doZivjela blag oporavak. Vrijednost izvoza svih kategorija
proizvoda na njemacko trziste za K1 2010. godine iznosi 251 milion KM, Sto Njemacku pozicionira na
drugo mjesto najveéih uvoznika BH proizvoda.

Srbija u BiH najvise izvozi prehrambene preradevine, dok BiH u Srbiju u najveé¢eoj mjeri izvozi naftu u
okviru mineralnih proizvoda kojih je za prvi kvartal 2010. godine izvezeno u vrijednosti od 91 milion KM.

Grafikon 27. Uéesée uvoza, izvoza i rast/pad izvoza po glavnim trgovinskim partnerima za K1 2010. godine
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Kada posmatramo robnu razmjenu po grupacijama/asocijacijama zemalja, BiH je najviSe trgovala sa
zemljama ¢lanicama EU. BiH je na trziSte zemalja EU izvezla 867 miliona KM svojih proizvoda $to je u
poredenju sa prvim kvartalom 2009. godine rezultiralo rastom izvoza od 25,1%. Uvoz iz zemalja ¢lanica
EU iznosio je 1,2 milijarde KM i u odnosu na prvi kvartal prosle godine smanjen je za 7,5%. Rezultat
trgovine sa ¢lanicama EU je deficit u vrijednosti od 426 miliona KM. Bitno je naglasiti da se ucesée u
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trgovini sa EU blago smanjilo za prvi kvartal 2010. godine za oko 1,5%, a za isti procent povecan je obim
razmjene sa ostalim zemljama. Ukupan obim razmjene sa ¢lanicama CEFTA + Turska ostao nepromjenjen
u odnosu na prvi kvartal 2009. godine. U predhodnim periodima trgovina sa zemljama u EU je rasla,
narocito je rast bio primjetan nakon potpisivanja SAA Sporazuma i za oCekivati je da ée se i u buduénosti
bez obzira na smanjenje trgovine u prvom kvartalu 2010. godine obim trgovine sa zemljama ¢lanicama
EU sve viSe povecavati.

Grafikon 28. Uées$ée u uvozu odnosno izvozu pojedinih grupacija/asocijacaija zemalja za K1 2010. godine
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Iz zemalja ¢lanica CEFTA + Turska BiH je uvezla proizvode u vrijednosti od 770 miliona KM i u poredenju
sa prvim kvartalom 2009. godine zabiljezen je blagi rast uvoza od oko 0,3%. Znacajnija promejna se
desila prilikom izvoza BH proizvoda na trziSte zemalja CEFTA + Turska gdje je izvoz u prvom kvartalu
2010. godine iznosio 440 miliona KM i u poredenju sa istim periodom prosle godine doZivio je rast u
iznosu od 10,6%. Obzirom da trgovina sa ostalim zemljama nije toliko znacajna kao sa zemljama
¢lanicama EU i zemljama CEFTA + Turska, promjene u trgovini sa ostalim zemljama bic¢e prikazane u
tabeli koja slijedi.

Tabela 6. Uvoz, izvoz, njihove promjene i deficit po grupacijama/asocijacijama zemalja za K1 2010. godine

UceSce u UceSce u
Promjena Promjena | Trgovinski | trgovinskom ukupnoj
Uvoz uvoza lzvoz izvoza deficit deficitu trgovini
- 1.293 -7,5% 867 25,1% -427 35,3% 50,4%
CEFTA +
Turska 770 0,3% 439 10,6% -331 27,3% 28,2%
Ostale
zemlje 687 9,4% 233 57,8% -454., 37,4% 21,4%
UKUPNO 2.750 -1,5% 1.539 24,4% -1.212 100,0% 100,0%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Platni bilans

Medunarodno okruZenje

Privredna aktivnost na globalnom nivou pokazuje znake oporavka. Globalna ekonomija je pocela da se
stabilizuje uglavnom zahvaljujuci boljim finansijskim uslovima koji su proistekli iz vladinih intervencija, ali
se oCekuje da ¢e proces oporavka biti spor i dug.

Ocekuje se da ce svjetska ekonomija u 2010. rasti oko 4% najveéim dijelom zahvaljuju¢i rastu
novoindustrijalizovanih azijskih zemalja, ali i potraznji iz SAD-a*.

Pojedine ¢lanice Evropske Unije su na testu duznicke krize koja je zahvatila Grcku, a kuca na vrata i
drugim mediteranskim zemljama. To je dovelo do pada povjerenja u euro a samim tim i do oStrog pada
kursa eura prema dolaru. Krajem jula 2008. kurs je iznosio rekordnih 1,59 dolara za euro, dok je krajem
marta 2010. zabiljeZio 1,33 dolara za euro, a silazni trend je i dalje nastavljen.

Zemlje zapadnog Balkana su globalnu recesiju osjetile nesto kasnije, i kako se Cini, teze Ce iz nje i izali s
obzirom na brojne probleme koji su sa krizom kulminirali.

Naftno trziste se prilicno izbalansiralo, nakon rekordnih vrijedosti iz jula 2008. Cijene roba bile su najnize
u februaru 2009. i od tada rastu u skladu sa pove¢anom traznjom.

Grafikon 29: Indeks cijena roba i energije, 2005=100 u dolarima
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Izvor: IMF, World Economic Outlook, maj 2010.

** IMF: World Economic Outlook, maj 2010.
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Tabela 7: Platni bilans BiH"

2009/

U milionima KM 2005 2006 2007 2008 2009 2008
I - TEKUCI RACUN (1+2+3+4) -2.933,1 | -1.505,3 | -2.261,3| -3.733,8| -1.807,1| -52%
1. ROBA -7.748,7 | -6.661,2 | -8.101,1 | -9.432,2| -6.662,4 | -29%
lzvoz robe, fob 4.0284| 52558 | 6.0465| 6.8834| 57115 -17%
Uvoz robe, fob -11.777,1 | -11.916,9 | -14.147,7 | -16.320,7 | -12.373,9 | -24%
2. USLUGE 872,5| 1.0342| 1.252,7| 1.2521| 1.0489| -16%
Potrajuje 1.561,9 | 1.767,6| 2.076,7| 2.201,6| 1.939,8| -12%
Duguje -689,4 -733,5 -823,9 -949,5 -890,9 -6%
3. DOHODAK 736,6 649,3 721,9 671,2 509,3 | -24%
Potrasuje 1.074,1 | 1.137,5| 1.459,8| 1.554,1| 1.136,2| -27%
Duguje -337,5 -488,3 -737,9 -882,8 626,9 | -29%
4. TEKUCI TRANSFERI 3.206,5| 3.4725| 3.8653| 3.7751| 3.297,0| -13%
Potrasuje 3.4275| 3.7285| 4.149,4| 4.094,7| 3.6169| -12%
Duguje -221,1 -256,1 -284,1 -319,6 -319,9 0%
I - KAPITALNI | FINANSISKI RACUN (1+2) | 2.640,7 | 1.244,8| 2.378,4| 3.906,8| 1.781,1| -54%
1.KAPITALNI RACUN 443,4 457,2 433,9 393,6 3470 | -12%
2.FINANSISKI RACUN 2.197,3 787,5| 1.9445| 35132 | 1.4341| -59%
2.1. DIREKTNE INVESTICIJE 963,7 | 1.113,3| 2.9275| 1.402,0 699,3 | -50%
2.2. PORTFOLIO INVESTICIJE 4,2 0,7 1,1 -11,8 37,7 | 220%
2.3. OSTALE INVESTICIJE 1.974,9 902,2 2649 | 1.720,1 690,2 | -60%
2.4. REZERVNA AKTIVA 7455 | -1.2272| -1.24638 402,8 82,4 | -80%
1l - NETO GRESKE | PROPUSTI 292,4 260,5 -117,1 -173,0 26,0 | -115%

Osnovne karakteristike ekonomskih odnosa BiH sa inostranstvom u 2009. godini

investicija.

Grafikon 30: Tekudi racun Bosne i Hercegovine za period 2004-2009.
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Na tekuéem racunu platnog bilansa u 2009. godini zabiljeZzen je znacajan pad deficita (52%), Sto je
rezultat smanjenja spoljnotrgovinskog deficita koji je u prethodnim godinama bio glavni uzrok rasta
deficita tekuceg racuna. Deficit tekuceg racuna je u posmatranom periodu iznosio 1,8 milijardi KM ili
7,5% BDP-a. (Poredenja radi u 2008 je iznosio 15,1% BDP-a).

U medunarodnoj razmjeni roba u 2009. godini zabiljeZen je pad obima trgovine od 22%, Sto je posljedica
uticaja globalne ekonomske krize. Stopa pada izvoza je iznosila 17% a uvoza 24%. Na ovako loSe
podatke o vanjskoj trgovini, koja je prakti¢no krizom vraéena na nivo ispod onog ostvarenog u 2007.
godini, uticao je pad ekonomske moci zemalja u koje izvozimo, kao i pad kupovne moéi u nasoj zemlji, ali
i smanjenje globalnih cijena berzanskih sirovina Siroke potrosnje. Trgovinski deficit je iznosio 6,6 milijardi
KM $to predstavlja najnizu vrijednost registrovanu jo$s od 2001. godine, a za 29% nizu u poredenju sa
2008. godinom.

Na racunu usluga zabiljezeno je smanjenje suficita od 16% u poredenju sa prethodnom godinom, a
pomenuti je u 2009. godini iznosio 1,05 milijardi KM. Prihodi od usluga smanjeni su za 12% a rashodi za

6% g/g.

Polovinu prihoda od usluga Cini prihod od turizma (960 miliona KM) sa zabiljeZzenim smanjenjem od 12%
g/g, a jedna tredina otpada na kategoriju ostalih usluga (586 miliona KM) u okviru koje je znacdajan
prihod od usluga gradenja (pad od 13%). Usluge transporta (sa u¢es¢em od 20% tj. 395,5 miliona KM) su
u svjetlu globalne recesije takode zabiljezili pad od 13%.

Rashodi po osnovu koristenja usluga transporta i putovanja (610 miliona KM) zabiljeZili su smanjenje od
17%, dok su ostale usluge (280 miliona KM) registrovale rast od 32% usljed poveéanja stavke rashod po
osnovu telekomunikacijskih usluga i koristenja biznis usluga iz inostranstva.

Na racunu dohotka ostvaren je suficit od 509,3 miliona KM (godi$nje smanjenje od 24%). Najznacajnija
stavka — kompenzacije zaposlenim® (83% udjela ili 943,5 miliona KM), je zabiljeZila pad od 14%.
Investiocioni dohodak (17% udjela ili 192,7 miliona KM) je umanjen za 57% uslijed nizih priliva po osnovu
kamata na depozite u inostranstvu.

Rashod po osnovu investicionog dohotka®’ je bio manji za 30% g/g a za &itavu godinu je iznosio 605,6
miliona KM.

Znacajan izvor prihoda za bh. ekonomiju tekuéi transferi (3,3 milijarde KM), koji su poceli lagano padati
jos$ u 2008., na kraju 2009. su zabiljezili znacajan pad (13%), dok je najznacajnija kategorija u okviru njih
novcane posiljke zaposlenih umanjena za 17% (gubitak od 430,5 milona KM). To se djelimicno i ocekivalo
s obzirom na globalnu recesiju i umanjenje raspoloZivog dohotka bh. dijaspore koja tradicionalno 3alje
novac svojoj rodbini i prijateljima u BiH.

Kapitalni racun ve¢ odavno ne predstavlja znacajan izvor finansiranja deficita na teku¢em racunu s
obzirom da se radi o kapitalnoj pomodi iz inostranstva koja je znaCajno umanjena u poslednjih par
godina, a u 2009. godini se radilo o iznosu od 347 miliona KM (smanjenje od 12% g/g).

Kroz finansijski racun vidimo da se priliv stranih direktnih investicija (705 miliona KM) u 2009.
prepolovio u odnosu na 2008. godinu. To se djelimi¢no moze pripisati globalnim ekonomskim kretanjima

*® 0dnosi se na bh. rezidente zaposlene u inostranstvu na sezonskim poslovima, ai i u ambasadamai medunarodnim
organizacijamau BiH.
¥ Cine ga kamate na dug, isplacene dividende (ili dugovi) stranim ulagacima i zadrZane zarade banaka sa direktnim
ulaganjem u BiH.
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tj. nepovoljnom klimom za investitore, ali i nedostatnim reformama i zastojima u procesu privatizacije u
BiH.

Portfolio investicije (investicije u domace hartije od vrijednosti) su zabiljeZile priliv od 37,7 miliona KM.
Finansiranje iz stavke ostalih investicija je smanjeno za 50% uslijed znatno manjeg zaduZivanja banaka i
kompanija u inostranstvu. U okviru stavke povlacenje novih zajmova znacajno je napomenuti povlacenje
prve transe (397 miliona KM) odobrenog kredita po osnovu Stand by aranimana sa Medunarodnim
monetarnim fondom u cjelokupnom iznosu od 1,1 milijarde € za period od 3 godine pocevsi od jula
2009.

Sa druge strane komercijalne banke su povukle zna¢ajno manje svoje aktive iz inostranstva u odnosu na
povlacenje iz 2008. godine (- 63%, tj. 165 miliona KM manije), $to je u skladu sa podacima koji ukazuju i
na manji plasman kredita stanovnistvu i privredi BiH u 2009.

Na otplatu glavnice zajma u 2009. je otiSlo 520 miliona KM Sto prestavlja godiSnje povecanje od 22%.
Manji dio tog povecanja se odnosi na nepovoljan kurs dolara prema KM-u (jer je polovina otplate duga
BiH nominovana u dolarima).

Bruto devizne rezerve na kraju 2009. godine iznosile su 6,21 milijardi KM. Iste su zabiljezile blagi pad
(82,4 miliona KM ili 1,3%) u odnosu na stanje na kraju 2008. Najveci doprinos smanjenju deviznih
rezervi dali su smanjenje izvoza, znacajno smanjenje priliva po osnovu stranih investicija,
smanjenje priliva iz inostranstva gradanima kao i smanjenje strane pasive komercijalnih banaka (koja
uglavnom predstavlja prilive bankarskom sektoru od majki banaka iz inostranstva). Sa druge strane,
mnogo manje nego inace se troSilo na uvoz roba i usluga tako da su na kraju uzevsi u obzir prethodno
spomenuto, devizne rezerve ostale gotovo nepromijenjene.

Regionalna usporedba deficita na tekuéem racunu

I na poslijetku slijedi kretanje deficita na tekué¢im racunima u procentu od BDP-a zemalja u regionu od
2007-2009. godine, gdje se vidi da su visoki deficiti koji su postojali u proslosti naglo smanjeni u 2009.
godini (sa izuzetkom Albanije). Zanimljivo je da su BiH i Srbija u najvecoj mjeri uspjele da snize ucesée
deficita na svom teku¢em racunu u BDP-u.

Grafikon 31: Udio deficita na teku¢im racunima u BDP-u odabranih zemalja (2007-2009)
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Vv STRANE DIREKTNE INVESTICIJE

Direktna strana ulaganja (FDI) u prvom kvartalu 2010 godine biljeZe oporavak prateci lagani oporavak
svjetske ekonomije. Prema podacima Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa u BiH strana
ulaganja u prvom kvartalu 2010. godine su iznosila 57,9 miliona KM $to predstavlja ohrabrujuci pozitivan
znak porededi ovaj iznos sa negativnim® iznosom od 6,4 miliona KM u prvom kvartalu 2009. godine.
Ulaganje u prvom kvartalu 2010. godine je ipak manje za 33% u odnosu na ulaganje u istom periodu
2008. godine.

Prema podacima UNCTAD-a, ,FDI Global Quarterly Index*“ za prvi kvartal 2010. godine je stabilan i
prakticki nepromjenjen u odnosu na vrijednost indeksa u zadnjem kvartalu 2009. godine mada i dalje

iznosi nesto vise od polovine (53,54%),u odnosu na nivo iz prvog kvartala 2008. godine.

Grafikon 32: Stanje FDI po kvartalima u BiH (u 000 KM)
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Izvor: MVTEO i UNCTAD

Inace prema dosadasnjoj praksi ulaganja u BiH moze se zakljuciti da je njihov obim tokom godine najnizi
tokom prvog i treceg kvartala tako da se u sljedecim, posebno u drugom kvartalu oéekuju vedéi iznosi
direktnih stranih ulaganja nego u prethodnom periodu.

Karakteristika registrovanih direktnih stranih ulaganja u prvom kvartalu 2010. godine je u njihovom
niskom nivou i uglavnom se radi o dokapitalizacijama, poveéanju kapitala ranije osnovanih kompanija
drustava koje ¢ine 80,3% dok se na osnivanje novih kompanija odnosi 19,7% od ukupno registrovanog
kapitala. Ako ovi podaci uporede sa stanjem u 2009. gdje se 66,4% ulaganja odnosilo na dokapitalizaciju
postojecih, vidljiv je u strukturi FDI (dokapitalizacija postojecih u odnosu na nova®) i dalje je povecani
oprez stranih ulagaca prema ulaganjima u nove projekte.

48 , v . . .
vece povlacenje nego ulaganje stranog kapitala

** UNCTAD u Global Investment Trend Monitor-u objavljuje FDI Global Quarterly Index-indeks baziran na podacima
u vise od 60 zemalja najvecih FDI primatelja koje zajedno predstavljaju vise od 90% ukupnih FDI u svijetu.
*% Greenfield projekti, spajanja i akvizicije
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Najveca ulaganja se odnose na drustva ,Hypo Alpe Ardia Leasing” d.o.o. Sarajevo 20,5 miliona KM-
povecanje kapitala(Austrija) , ,Hypo Alpe Adria Bank ,, dd Mostar 10,0 miliona KM povecanje kapitala
(Austrija), AD ,Kosig Dunav Osiguranje” Banja Luka 6,8 miliona KM(Srbija), ,Hypo Alpe Adria Bank” AD
Banja Luka 5,0 miliona KM(Austrija) i Inving Invest InjZinjering doo Prijedor 2,8 miliona KM(Kipar).
Najznacajnija ulaganja (po zemljama) u prvom kvartalu 2010. godine odnose se na:

e Austrija 37,1 miliona KM (53,3%)

e Srbija 15,8 miliona KM (22,7%)

e Hrvatska 3,4 miliona KM (4,9%)

e Kipar 3,1 milion KM (4,5%)

* Slovenija 2,9 miliona KM (4,1%)

» Svajcarska 2,7 miliona KM (3,9%)
Sto ¢ini 93,5% ukupnih ulaganja u prvom kvartalu 2010 godine.

Grafikon 33: Najznacajnija ulaganja u BiH po zemljama do 31.03.2010.
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Registrovani ukupni strani kapital pretezno se odnosi na ulaganja u oblast bankarstva i lizinga 51,2%
(Hypo Alpe Adria Bank Lasing doo Sarajevo 20,5 milionaKM, Hypo Alpe Adria Bank Mostar 10 miliona
KM) i osiguranja 9,8% (AD Kosig Dunav Osiguranje Banja Luka 6,8 miliona KM).

Oblast proizvodnje je ucestvovala sa 14,2%, gdje se posebno isticu Inving Invest InjZinjering doo Prijedor
2,8 miliona KM(Industrijska keramika-izolatori), Hepok doo Mostar 2,5 miliona KM(poljoprivreda),
Hemofarm AD Vrsac 1,7 miliona KM (hemijska industrija-lijekovi), EFT HE Ulog doo Kalinovik 6,9 miliona
KM (el. energije).

Ostala ulaganja ucestvuju sa 24,8% od kojih se najvise isti¢u Philip Morris BH doo Sarajevo 1,6 miliona

KM(usluge-trgovina), Intersport BH doo Sarajevo 1,6 miliona KM(usluge-trgovina), Balkalot doo Laktasi
1,0 miliona KM (usluge-igre na srecu)
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Grafikon 34: Registrovane FDI u BIH po djelatnostima u (000) KM
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Smanjenje direktnih stranih ulaganja od 68,6% u odnosu na zadnji kvartal 2009. godine treba posmatrati
viSe u svjetlu sezonskih oscilacija nego kao nagovjesStaj smanjenja interesovanja stranih investitora
uzrokovanog globalnom ekonomskom recesijom. Ulaganje u prvom kvartalu 2010. godine je vece za 64,3
miliona KM u odnosu isti preriod u 2009. godini, Sto pokazuje pocetak postepenog povratka stranih
investicija u BiH. Na ulaganje uti¢e zastoj u procesu privatizacije drZzanog udjela u vlasnistvu nekih
strateskih drzavnih preduzeéa mada je kod onih najprofitabilnijih (iz oblasti telekomunikacije i
energetike) taj proces odloZzen na neodredeno vrijeme. Najava velikih investicionih ulaganja u oblasti
energetike po principu zajednickih ulaganja sa stranim partnerima bi u narednom periodu trebala znatno
da poveca i direktna strana ulaganja u Bosni i Hercegovini.
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH Stopa rasta u % g/g

2010
2007 2008 2009
Januar Februar Mart K1-2010
INDUSTRIJA UKUPNO 6.6 7.3 -3.3 -0.3 -0.5 4.3 1.3
C) VADENJE RUDA | KAMENA -1.2 12.7 -2.9 -8.4 0.5 2.8 -1.4
D) PRERABIVACKA INDUSTRIJA . 9.3 5.6 -4.5 -2.2 -25 43 0.1
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRIENOM ENERGIJOM, GASOM |
VODOM 3.1 9.6 0.1 6.6 3.8 4.9 5.1
C VADENJE RUDA | KAMENA
CA Ugalj, lignit i treset -1.6 14.0 22 -11.9 -0.9 0.5 -3.9
CB Rude i kamen 0.0 8.3 -21.3 21.1 11.6 17.6 16.8
D PRERABIVACKA INDUSTRIJA
DA Hrana, pice i duhan 5.8 35 6.3 7.4 -34 0.4 -3.6
DB Tekstil i tekstilni proizvodi 1.7 9.0 2.1 20.0 13.9 7.6 13.4
DC KoZa i proizvodi od koZe -5.3 -3.9 -1.8 15.9 9.4 -1.6 0.9
DD Drvo i proizvodi od drveta izuzev namjeStaja 14.7 -11.3 -16.0 7.2 -10.1 -0.7 -1.8
DE Celuloza, papir i proizvodi od papira; izdavaStvo i Stamparstvo 12.9 6.8 -3.0 0.1 -4.8 13.4 31
DF Koks i derivati nafte 13.3 220.8 498.6 -10.9 -32.4 3.1 -15.3
DG Hemikalije, hem. proizvodi i vieStacka vlakna 20.0 29.2 34.9 -25.5 25.9 -13.6 6.1
DH Proizvodi od gume i plastike 16.6 -0.4 -16.5 -8.1 10.0 13.2 5.4
DI Proizvodi od ostalih nemetala 6.2 10.9 -20.7 21.8 -50.5 -24.3 -26.7
DJ Bazni metali i proizvodi 7.8 1.6 -17.2 19.0 -35 19.6 10.8
DK Masine i uredaji 25.9 11.0 -21.5 -35.2 5.5 13.7 -11.4
DL Elektricni i opticki uredaji 21.2 -6.7 -25.5 -34.5 -37.6 -24.8 -32.2
DM Saobracajna sredstva -20.3 7.2 2.9 -57.6 -11.5 -22.6 -29.3
DN Ostali proizvodi d.n ; 26.5 23.4 -8.7 -10.7 12.2 18.2 6.9
E PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRICNOM ENERGIJOM, GASOM |
VODOM
E Proizvodnja i snadbijevanje el. i toplotnom energijom 3.1 9.6 0.1 6.6 3.8 4.9 5.1

Izvor: BiH Agencija za Statistiku




Tabela 2: Industrijska proizvodnja u FBiH Stopa rasta u % g/g

2010
2007 2008 2009 K1

Jan Feb Mar 2010
INDUSTRIJA UKUPNO 8.6 7.9 -11.6 | 100,1 103,5 102,5 102,0
C) VADENJE RUDA | KAMENA 5.6 5.1 36| 923 934 968 94,3
D) PRERABDIVACKA INDUSTRIJA 11.7 82 -161| 995 99,8 1019 | 1005
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRIENOM ENERGIJOM, GASOM | 17 o1 4 110.7
VODOM ' ' "l 105,7 1186 108,33 '
VADENJE RUDA | KAMENA
10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta 4.2 9.4 22 933 94,5 96,7 94,8
13) Vadenje ruda metala 15.3 9.0 200 812 1085 824 88,9
14) Vadenje ostalih ruda i kamena 107 -11.2  -111| 832 824 1029 89,3
PRERADIVACKA INDUSTRIJA
15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pi¢a 7.9 3.4 69| 989 96,7 1047 100,4
16) Proizvodnja duhanskih proizvoda -4.2 5.9 128 665 56,7 515 58,4
17) Proizvodnja tekstila prediva i tkanina -22.1 13.2 96| 1478 1969 1203 146,8
18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna 0.5 157 -156| 1204 81,4 101,6 99,7
19) Proizvodnja koZe i predmeta od koze i obuée 4.3 47  -109( 1059 894 1135 101,9
20) Prerada i proizvodi od drveta i plute 3.0 -84  -237| 976 1054 97,0 99,9
21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira -5.6 9.6 241 101,0 788  103,6 94,1
22) Izdavacka djelatnost, Stampanje i reprodukcija snimanih materijala 32.0 14.6 05| 109,8 97,6 96,4 | 1011
23) Proizvodnja koksa i derivata nafte 32.4 -2.5 36| 1181 1584 1996 | 1524
24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 217 514 30| 879 1264 93,9 101,7
25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike 16.1 0.8  -224( g26 1142 1010 99,0
26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala 5.4 88  -258 | 1273 675 95,3 91,7
27) Proizvodnja osnovnih metala 6.6 43  -176| 1119 1290 1171 | 1193
28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim maSina 38.0 18  -344 | 795 99,9 98,3 92,7
29) Proizvodnja ostalih maSina i uredaja 40.3 05  -295| 84,0 84,4 1053 90,4
30) Proizvodnja kancelarijskih i raunarskih masina 470 -122 604 | 386 56,4 76,2 55,5
31) Proizvodnja drugih elektronskih masSina i aparata -20.0 31 -313| 768 94,3 83,7 84,7
33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i optickih instrumenata 31 199  -125| 527 60,2 74,3 613




34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica

35) Proizvodnja ostalih saobrac¢ajnih sredstava

36) Proizvodnja namjeStaja i sli¢nih proizvoda

37) Reciklaza

PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRIENOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM
40) Proizvodnja i snadbijevanije el. Energijom, gasom, parom i toplom vodom

41) Skupljanje,prociS¢avanije i distribucija vode

56.8
-23.0
16.3
8.8

17

-2.4
80.1

-11.7

4.2

9.1

-70.8
-45.2
-24.8
-33.8

71,8

50,6
143,2
329,5

105,7

64,9
46,2
113,7
163,8

118,6

76,4
58,3
130,1
250,8

108,3

71,0
52,6
129,3
236,4

110,7

Izvor: Federalni zavod za statistiku




Tabela 3: Industrijska proizvodnja u RS Stopa rasta u % g/g

2010
2007 2008 2009 K1-
Jan Feb Mar 2010

INDUSTRIJA UKUPNO 14 168 19.0 | 111.0 101.8 105.8 || 106.1
C) VADENJE RUDA | KAMENA 2.7 14.1 75| 133.9 151.3  143.4 | 143.0
D) PRERABIVACKA INDUSTRIJA ; 41 19.4 35.1 | 105.1 101.5 100.0 | 101.9
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRICNOM ENERGIJOM, GASOM |
VODOM 5.4 10.5 7.9 || 1117 92.8 102.2 | 102.1
VABDBENJE RUDA | KAMENA
10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta -13.3 343 8.3 80.0 1059 1103 || 99.7
13) Vadenje ruda metala 3.4 1.4 -33.1 || 745.7 13389.9 4495 | 726.1
14) Vadenje ostalih ruda i kamena 272 399 -30.6 | 127.6 412 499 || 536
PRERADIVACKA INDUSTRIJA
15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pi¢a -0.6 4.6 0.3 91.4 113.6 1145 | 106.8
16) Proizvodnja duhanskih proizvoda -24.4 9.5 38.7 || 102.2 110.2 855 | 985
17) Proizvodnja tekstila prediva i tkanina 79.4 2.8 -11.6 48.5 747 612 | 60.9
18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna 27.8 7.3 -19.3 85.5 825 656 | 775
19) Proizvodnja koZe i predmeta od koZe i obucée -16.1  -10.1 46 || 179.9 1259 112.0 | 137.2
20) Prerada i proizvodi od drveta i plute 8.7 8.2 -30.3 | 1127 928 952 98.1
21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira 17.0 6.5 1.3 | 105.0 98.7 114.1 (| 106.1
22) 1zdavacka djelatnost, Stampanje i reprodukcija snimanih materijala -3.2 3.1 -16.4 | 117.8 118.0 107.9 | 114.0
23) Proizvodnja koksa i derivata nafte 8.6 5748 12345 | 108.7 95.1 101.9 || 101.9
24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2.8 24 1501 70.4 1157  87.0 | 911
25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike -3.9 -3.0 -21.7 | 102.0 87.4 1017 || 96.9
26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala 7.3 19.0 -12.3 | 1145 780 693 | 77.4
27) Proizvodnja osnovnih metala -15.1 5.2 -39.6 | 357.9 146.0 150.4 | 178.4
28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim masina 57 -14.0 -35.1 64.4 89.2 959 | 837
29) Proizvodnja ostalih maSina i uredaja 30.9 13.1 -28.8 11.8 186  94.7 | 26.7
30) Proizvodnja kancelarijskih i raCunarskih masina 378  -14.0 -43 | 1105 102.2  119.8 | 111.0
31) Proizvodnja drugih elektronskih maSina i aparata -10.0  116.1 -41.5 | 123.6 715 1024 || 96.3




33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i opti¢kih instrumenata -66.7  -84.2 121 || 122.8 60.4  60.7 | 64.9
34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica 76  -12.3 0.7 58.6 79.0 649 681
35) Proizvodnja ostalih saobrac¢ajnih sredstava 149 380 12412 || 625.8 1373 268 | 87.2
36) Proizvodnja namjeStaja i sli¢nih proizvoda 13.7 17.7 -30.6 79.9 1143 734 | 873
37) Reciklaza 740  31.2 -21.0 | 306.3 208.5 2024 || 2255
PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRICNOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM

40) Proizvodnja i snadbijevanje el. Energijom, gasom, parom i toplom vodom 54 105 79| 1117 92.8 1022 || 102.1
41) Skupljanje,prociS¢avanje i distribucija vode

Izvor: Zavod za statistuku RS




Tabela 4: Realni sektor BiH - industrija i usluge

Rastg/gu %

2010
2007 2008 2009 :
jan feb mart K1l

Industrijska proizvodnja - fizi€ki obim 6.6 7.3 15 -0.3 -0.5 4.3 1.3

Intermedijarni proizvodi 6.4 1.2 -9.5 20.2 5.2 225 15.8

. Kapitalni proizvodi 10.0 0.4 50.0 -59.9 -47.6 -48.8 -51.8
Industrija o .

Trajni proizvodi za Siroku potro$nju 24.1 26.3 -5.1 -13.3 10.5 15.7 4.6

Netrajni proizvodi za Siroku potroSnju 10.6 10.6 6.9 -0.9 51 -1.2 1.1

Energija 1.6 11.3 3.5 15 1.4 34 2.1

Vrijednost izvrSenih gradevinskih radova 25.5* 24.6* -19.9* -26.3* -33.6* -30.3* -30.0*

Stambene zgrade NA 26.9* -24.5* -23.2* -45.7* -43.0* -38.8*

Gradevinarstvo Nestambene zgrade NA 18.5* -25.1* -39.0* -42.5* -33.9* -38.0*

Saobracajna infrastruktura NA 31.5* -18.1* -13.0* -21.8* -2.3* -11.2*

Cjevovodi, komunikacijski i elektri¢ni vodovi NA 44.2* 3.7 47.1* -33.2* -60.5* -33.9*

Cestovni (prevezeno robe) 48.3* 9.3* -11.3 - - - 1.7

Cestovni (prevezeni putnici) 3.6* -2.8* -5.3 - - - 2.8*

Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici) -20.8* -0.4* -0.5 - - - -0.1~

Zeljeznicki (prevezeno robe) 2.8* 9.8* -15.8 - - - 39.9*

Zeljeznicki (prevezeni putnici) -3.3* 11.2* -27.5 - - - -6.2*

Trgovina na Tekuce cijene 14.8* 19.5* -10.0* -1.0* 1.5* 6.8* 2.6*

malo Stalne cijene (deflacija cijena indeksom potroSackih cijena) 13.3* 12.1* -9.6* -2.4* -0.2* 4.9* 0.9*

Dolasci turista - ukupno 20.0* 4.6 -6.3 -0.6 6.4 5.4 4.0

Turizam Domaci turisti 17.4* 4.3 -95 -1.8 9.4 1.5 3.1

Strani turisti 22.5*% 4.9 -3.3 0.5 3.3 9.7 4.9

* Ponderisani prosjek entitetskih indeksa objavljenih od strane entitetskih statistickih zavoda

Izvori:

BHAS i entitetski zavodi za statistiku




Tabela 5: Realni sektor - entitetski pregled- rast g/g u %

2010
2007 2008 2009 :
jan feb mart K1
_ o Industrijska proizvodnja - fizi€ki obim FBiH 8.6 7.9 -11.6 0.1 3.5 2:5 2.0
Proizvodnja i RS 14 16.8 19.0 11.0 1.8 5.8 6.1
gradevinarstvo : ) FBiH 22.6 34.1 -28.2 -32.4 -26.0 -28.1 -29.2
Gradevinarstvo (vrijednost radova)
RS 29.6 11.8 -8.0 -11.8 -42.6 -32.8 -31.2
. FBiH 55.1 6.1 -7.7 - - - 2.9
Cestovni (prevezeno robe)
RS 20.6 3.1 -9.9 -3.8 -5.2 2.1 -1.3
. . - FBiH 2.3 2.4 -1.4 - - - 0.4
Cestovni (prevezeni putnici)
RS 8.3 -4.6 -16.9 30.4 10.3 10.8 10.9
Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici) FBiH -23.7 13 2.1 i i i LS
RS 7.6 4.9 10.5 5.4 10.1 11.5 9.3
. FBiH 5.4 20.9 -13.8 - - - 26.1
Zeljeznicki (prevezeno robe)
RS -0.4 -4.6 -19.2 - - - 72.0
. . . FBiH 4.5 26.0 -12.5 - - - 2.1
Zeljeznicki (prevezeni putnici)
RS -7.4 2.4 38.5 - - - -9.5
trenutne cijene EBiM 14.0 18.3 -9.9 -2.7 15 6.3 1.8
. deflacija cijena indeksom potro3ackih cijena 12.2 9.6 -9.6 -3.6 0.5 5.1 0.8
Trgovina na malo -
trenutne cijene RS 16.2 21.5 -10.2 2.1 15 7.7 4.0
deflacija cijena indeksom potrosackih cijena 15.1 14.3 -9.8 0.1 -0.8 5.0 1.7
. . : FBiH 18.0 2.7 -14.2 0.2 12.6 3.5 5.4
Dolasci domacih turista
. RS 11.0 6.0 -4.9 -4.1 7.2 -2.5 0.3
Turizam ;
. . . FBiH 17.9 1.8 -0.6 21.4 2.8 15.2 12.8
Dolasci stranih turista
RS 24.3 11.6 -7.2 -18.8 6.3 0.4 -4.9
trenutne cijene FBiH 24.7 14.2 -2.9 - - - 8.3
- deflacija cijena indeksom potroSackih cijena 22.9 5.5 -2.6 - - - 6.0
Ugostiteljstvo -
trenutne cijene RS 17.6 314 -0.1 -10.4 -1.8 0.2 -4.0
deflacija cijena indeksom potroSackih cijena 16.5 24.2 0.3 -12.4 -4.1 -2.5 -6.3

Izvori: Entitetski zavodi za statistiku




Tabela 6: TrziSte rada

broj zaposlenih lica* broj nezaposlenih lica stopa nezaposlenosti prosjeéne neto plate prosjeéne penzije**
BiH | FBiH RS | Bréko | BiH | FBiH RS | Brcko | BiH | FBiH | Rs | Bréko | BiH | FBiH | RS | Bréko | BiH | FBiH | RS | Bréko
Period osobe % KM
T
2006. | 643,390 386,685 247,343 13,304 | 512,657 350,230 144,198 18,228 | 443 475 370 565 | 560 588 489 664 | 222 231 209 205
I-1i1
2007. | 669,652 394,258 257,328 14,195 | 534,663 369,922 146,790 17,951 | 444 484 363 557 | 646 636 555 673 | 245 266 212 224
I-1il
2008. | 695,151 425538 258,993 15337 | 514,479 363,073 137,580 13,827 | 425 46,0 348 473 | 706 716 683 706 | 308 331 271 291
I-111
2009. | 696,164 428,171 255,303 16,087 | 491,211 342,964 136,544 11,703 | 414 445 351 423 | 788 789 789 751 | 339 348 322 328
I-1ll
2010. | 700,037 423,556 16,824 | 518,263 358,187 149,180 10,897 | 425 458 306 | 790 796 774 780 | 334 343 319 318
12009. | 697642 428,688 488,498 342,174 134,798 11,526 | 41.2% 44.4% 784 791 771 738 | 338 348 323 327
I12009. | 695929 428,765 491,797 343,402 136,624 11,771 | 41.4% 44.5% 790 785 813 751 | 339 349 322 328
Il
2009. | 693,919 427,060 255,303 16,087 | 493,338 343,317 138210 11,811 | 41.6% 44.6% 351% 42.3% | 790 795 781 764 | 338 348 321 328
v
2009. | 694,081 426,926 493,144 343451 138,061 11,632 | 41.5% 44.6% 794 798 786 773 | 337 347 321 327
V2009 | 694,340 426,624 490,571 341,911 137,847 10,813 | 41.4% 44.5% 786 792 773 763 | 338 348 321 328
VI
2009. | 693,696 427,057 16,035 | 492,583 344,025 138,170 10,388 | 41.5% 44.6% 39.3% | 793 793 794 767 | 337 348 321 329
VI
2009. | 691,708 425,702 496,896 347,701 138,911 10,284 | 41.8% 45.0% 792 792 792 781 | 336 345 320 326
Vil
2009. | 688,743 423,876 500,501 350,410 139,974 10,117 | 42.1% 45.3% 785 783 790 773 | 335 344 320 326
IX
2009. | 689,558 425,933 252,026 16,141 | 502,301 350,772 141,064 10,465 | 42.1% 452% 35.9% 39.3% | 785 785 786 773 | 335 344 320 326
X2009. | ggg 052 425,873 504,087 351,444 142,074 10,569 | 42.3% 45.2% 789 790 789 766 | 332 342 317 323
XI
2009. | 687,300 425978 506,444 352,563 143,305 10,576 | 42.4% 45.3% 791 793 785 788 | 333 343 316 322
Xl
2009. | 686,044 426,197 16,218 | 510,580 354,577 145396 10,607 | 42.7% 45.4% 395% | 802 808 788 790 | 334 343 320 322
12010. | 701,431 424,160 516,121 357,664 147,816 10,641 | 42.4% 45.7% 789 794 778 784 | 334 342 321 323
I12010. | 699710 423,557 510,462 358,410 150,036 11,016 | 42.6% 45.8% 782 786 772 785 | 334 343 319 316
I
2010. | 698,970 422,950 16,824 | 519,207 358,487 149,687 11,033 | 42.6% 45.9% 39.6% | 798 809 771 799 | 334 343 319 316

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski Zavodi za statistiku, Zavod za zapoSljavanje FBiH i RS, Fond MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS
* Broj zaposlenih u BiH, izvor: Agencije za statistiku BiH; broj zaposlenih u FBiH i RS, izvor: entitetski zavodi za statistiku.
** Prosje€ne penzije u BiH su izraCunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od BH entiteta i Bréko Distrikta.




Tabela 7: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda)

Rezervni novac (MO0)

Transakcijski novac (M1)

Kvazi novac (QM)

Gotovina Depoziti Ostali dep. Gotovina  Depoziti Orocenii  Depozitipo  Oroceni i
Period izvan banaka kod  po videnju izvan po videnju Stedni videnju u Stedni M2-
monetarnih  monetarnih kod Rezervni | banaka udomadoj M1- depoziti stranoj depoziti u QM- ukupno
vlasti vlasti monetarnih novac valuti ukupno u valuti stranoj ukupno
vlasti domacoj valuti
valuti
1 2 3 4 5=2+3+4 6 7 8=6+7 9 10 11 12=9+10+11 13=8+12
u milionima KM
K1 2006 1,837.9 2,223.3 2.7 4,063.9 1,656.4 2,434.8 4,091.2 854.9 1,202.3 2,161.7 4,218.9 8,310.1
K2 2006 1,938.5 2,245.9 4.9 4,189.3 1,746.7 2,661.9 4,408.6 912.4 1,270.9 2,207.4 4,390.7 8,799.3
K3 2006 2,054.2 2,701.7 8.4 4,764.3 1,864.7 2,907.9 4,772.6 987.4 1,335.3 2,425.2 4,747.9 9,520.5
K4 2006 2,154.2 2,891.9 10.5 5,056.6 1,978.3 3,092.3 5,070.6 1,098.8 1,358.8 2,544.4 5,002.0 | 10,072.6
K1 2007 2,107.6 3,021.8 14.2 5,143.6 1,910.8 3,389.6 5,300.4 1,173.2 1,322.8 2,704.2 5,200.2 | 10,500.6
K2 2007 2,207.6 3,269.1 8.5 5,485.2 2,002.6 3,674.0 5,676.6 1,308.5 1,385.3 2,824.0 5,517.8 | 11,194.4
K3 2007 2,302.9 3,712.0 9.5 6,024.4 2,085.5 3,858.5 5,944.0 1,366.2 1,408.6 2,975.0 5,749.8 | 11,693.8
K4 2007 2,439.7 3,777.1 12.2 6,229.0 2,185.3 3,974.6 6,159.9 1,517.4 1,459.3 3,113.2 6,089.9 | 12,249.8
K1 2008 2,310.7 3,665.3 6.6 5,982.6 2,061.2 3,944.7 6,005.9 1,602.8 1,572.8 3,220.7 6,396.3 | 12,402.2
K2 2008 2,335.3 3,697.0 5.6 6,037.9 2,075.6 3,956.1 6,031.7 1,721.3 1,608.8 3,430.8 6,760.9 | 12,792.6
K3 2008 2,407.0 3,849.4 8.4 6,264.8 2,130.8 4,066.7 6,197.5 1,800.1 1,667.4 3,761.1 7,228.6 | 13,426.1
K4 2008 2,552.4 3,144.2 7.4 5,704.0 2,300.7 3,690.5 5,991.2 1,726.7 1,511.4 3,470.3 6,708.4 | 12,699.6
K1 2009 2,318.5 2,994.2 6.5 5,319.2 2,014.3 3,545.6 5,559.9 1,761.4 1,467.5 3,615.5 6,844.4 12,404.3
K2 2009 2,304.7 2,810.1 8.4 5,123.2 1,986.1 3,617.3 5,603.4 1,689.4 1,431.5 3,654.4 6,775.3 | 12,378.7
K3 2009 2,270.9 3,244.7 4.5 5,520.1 1,978.1 3,681.0 5,659.1 1,731.7 1,467.1 3,782.6 6,981.4 | 12,640.5
K4 2009 2,267.7 3,375.1 6.0 5,648.8 2,009.5 3,877.5 5,887.0 1,782.0 1,440.9 3,888.5 7,111.4 | 12,998.4
K1 2010 2,254.9 3,319.1 3.8 5,577.8 1,974.6 3,907.5 5,882.1 1,774.0 1,572.0 3,992.2 7,338.2 | 13,220.3
% promjena u odnosu na isti period prethodne godine

K1 2006 2.6% 66.1% 12.5% 29.7% 1.8% 27.7% 15.8% 19.3% 19.4% 28.7% 23.9% 19.8%
K2 2006 4.0% 62.1% 75.0% 28.8% 3.3% 32.3% 19.0% 26.5% 15.7% 25.8% 22.9% 20.9%
K3 2006 9.1% 61.8% 154.5% 34.0% 9.2% 33.6% 22.9% 28.1% 19.7% 27.1% 25.1% 24.0%
K4 2006 13.0% 40.2% 238.7% 27.3% 14.4% 30.3% 23.6% 34.3% 17.7% 27.3% 25.9% 24.7%
K1 2007 14.7% 35.9% 425.9% 26.6% 15.4% 39.2% 29.6% 37.2% 10.0% 25.1% 23.3% 26.4%




K2 2007 13.9% 45.6% 73.5% 30.9% 14.7% 38.0% 28.8% 43.4% 9.0% 27.9% 25.7% 27.2%
K3 2007 12.1% 37.4% 13.1% 26.4% 11.8% 32.7% 24.5% 38.4% 5.5% 22.7% 21.1% 22.8%
K4 2007 13.3% 30.6% 16.2% 23.2% 10.5% 28.5% 21.5% 38.1% 7.4% 22.4% 21.7% 21.6%
K1 2008 9.6% 21.3% -53.5% 16.3% 7.9% 16.4% 13.3% 36.6% 18.9% 19.1% 23.0% 18.1%
K2 2008 5.8% 13.1% -34.1% 10.1% 3.6% 7.7% 6.3% 31.5% 16.1% 21.5% 22.5% 14.3%
K3 2008 4.5% 3.7% -11.6% 4.0% 2.2% 5.4% 4.3% 31.8% 18.4% 26.4% 25.7% 14.8%
K4 2008 4.6% -16.8% -39.3% -8.4% 5.3% -7.1% -2.7% 13.8% 3.6% 11.5% 10.2% 3.7%
K1 2009 0.3% -18.3% -1.5% -11.1% -2.3% -10.1% -7.4% 9.9% -6.7% 12.3% 7.0% 0.0%
K2 2009 -1.3% -24.0% 50.0% -15.1% -4.3% -8.6% -7.1% -1.9% -11.0% 6.5% 0.2% -3.2%
K3 2009 -5.7% -15.7% -46.4% -11.9% -7.2% -9.5% -8.7% -3.8% -12.0% 0.6% -3.4% -5.9%
K4 2009 -11.2% 7.3% -18.9% -1.0% -12.7% 5.1% -1.7% 3.2% -4.7% 12.1% 6.0% 2.4%
K1 2010 -2.7% 10.9% -41.5% 4.9% -2.0% 10.2% 5.8% 0.7% 7.1% 10.4% 7.2% 6.6%

Izvor: Centralna banka BiH




Tabela 8: Indeks potroSackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
Stanovanije,
Hrana i o VOd.aJ Namj'e étaj,. - . .
Opis koda | Opsti indeks bezalkoholna A’Iko.holna Odje ?a ! elel.<.t rena. poku Estvo i Zdravstvo Prevoz omunikacije Rekreacija i Obrazovanje Restora.nl I |Ostaladobrai
- piéaiduvan obuéa energija, plin i redovno kultura hoteli usluge
pica drugi odrzavanje
energenti
Vrsta [2005=1 2005=1 2005=1 2005=1 2005=1 2005= 2005=1 2005=1 2005=1 2005=1 2005=1 2005=1 2005=1
indeksa 00 o/g 00 o/g 00 alg 00 o/g 00 alg 100 o/g 00 o/g 00 alg 00 o/g 00 alg 00 o/g 00 alg 00 o/g
I-111 2006. 106.9 108.8 100.0 100.4 113.0 101.3 108.9 109.5 114.8 103.9 101.2 102.5 101.5
I-111 2007. 100.8 100.9 100.3 96.8 103.6 99.8 100.3 99.1 102.6 101.8 104.2 102.9 100.4
I-111 2008. 106.5 111.8 100.5 97.6 104.9 101.5 101.0 110.1 104.4 101.8 104.0 105.7 101.6
I-111 2009. 101.6 103.4 101.8 96.7 106.0 102.4 100.4 90.9 102.1 105.2 99.4 107.2 103.7
1-111 2010. 101.7 96.8 130.2 96.0 103.1 99.4 102.6 108.3 106.8 100.9 102.8 101.5 100.7
12009.| 116.0 102.3| 126.5 104.7( 102.4 101.7 92.3 96.9| 135.0 106.2| 105.2 102.6| 110.8 100.4| 103.5 92.3] 123.3 102.1] 113.0 104.9| 1085 99.2( 119.2 107.4| 106.8 103.7
112009.| 1159 101.8] 126.3 103.5| 102.6 101.8 921 96.6/ 135.1 106.2| 105.2 102.4| 110.7 100.3| 102.6 91.7] 123.3 102.1] 113.8 105.7| 108.7 99.3( 119.3 107.4 107.0 103.7
I112009.] 115.7 100.7( 126.4 102.0] 102.8 101.9 921 96.6| 135.2 105.6/ 105.2 102.3| 110.8 100.4| 100.8 88.7] 123.3 102.1| 114.3 105.1] 108.7 99.5( 119.6 106.7 107.2 103.5
IV 2009. 114.4 100.0({ 126.0 100.8] 102.8 101.8 91.0 96.1| 1249 105.7| 105.1 102.0/ 110.9 100.5| 100.2 87.3] 123.2 102.0| 114.2 104.9| 108.7 99.5( 119.5 106.3| 107.1 103.1
V2009.] 114.2 99.0( 125.2 99.3] 103.1 101.8 90.4 95.8| 124.8 105.3| 104.7 101.7| 111.2 100.5| 101.7 85.5| 123.2 102.0| 114.0 104.7| 108.7 99.5( 119.7 106.0( 107.1 102.7
VI2009.[ 1143 98.2| 124.3 98.1| 103.0 101.5 90.2 95.9| 124.8 104.7| 104.6 101.1| 111.2 100.3| 104.8 84.8| 123.1 102.0| 113.9 102.6| 108.7 99.5( 119.7 105.3| 107.2 102.6
VI 2009.| 115.1 98.8| 122.9 97.8| 120.3 118.3 90.2 95.9| 1244 103.8| 1045 100.6/ 111.3 100.6/ 108.2 86.4] 123.1 102.0 113.9 102.6| 108.7 99.4( 119.7 104.2( 107.1 101.7
VIII2009.| 1149 985 121.6 97.1] 120.1 117.1 90.0 96.0 125.2 102.1| 104.3 99.9] 111.2 100.5| 109.6 88.5| 123.1 101.3| 114.0 102.6| 108.7 99.3| 119.8 104.0( 107.1 101.4
IX2009.[ 115.0 98.6/ 1215 96.8] 120.1 117.8 89.9 96.0| 126.2 102.4| 104.2 99.5| 112.0 101.3| 109.5 89.7] 123.1 101.3| 114.6 101.3| 108.8 100.5( 119.8 103.2 107.6 101.5
X2009.[ 1158 98.6] 121.3 96.4| 120.0 117.6 89.1 95.8| 136.7 102.3| 104.1 99.1| 112.2 101.5| 108.0 90.4| 123.1 101.3| 114.6 101.4| 108.9 100.6( 121.5 104.1| 107.6 101.3
X12009.| 116.0 99.3] 121.2 96.6] 120.0 117.5 88.7 95.6| 137.0 101.5| 104.1 98.9| 112.6 101.7| 109.2 96.7| 123.0 99.7| 114.7 101.5| 108.9 100.3| 121.0 102.9( 107.7 101.4
XI1'2009.] 116.1 100.0f 121.5 96.9] 119.9 117.3 88.7 95.7] 136.9 101.5| 104.3 99.2] 113.1 102.0/ 109.4 101.4] 123.0 99.8] 114.6 101.5| 109.0 100.5( 121.0 102.2f 107.4 101.0
12010. 117.7 101.4| 1221 96.6/ 133.5 130.4| 885 959| 1389 102.9( 104.5 99.3| 113.6 102.6( 110.6 106.8| 131.7 106.8] 114.6 101.4| 111.7 102.9] 121.0 101.6| 107.7 100.9
I12010.| 117.8 101.7| 122.3 96.8] 133.6 130.3 88.5 96.1| 139.2 103.0| 1045 99.4| 113.8 102.8| 110.6 107.8] 131.7 106.8| 114.7 100.8| 111.7 102.7( 121.0 101.5( 107.8 100.8
I112010.] 118.0 101.9f 122.5 96.9] 133.6 130.0 88.3 95.9] 139.7 103.4| 1045 99.4| 1134 102.3] 111.2 110.3] 131.6 106.8] 114.9 100.5| 111.7 102.7{ 121.1 101.3[ 107.6 100.4

Izvor: Agencija za statistiku BiH




Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (kraj razdoblja)

Potrazivanja od svih sektora
Potrazivanja od nefinancijskih
poduzéa
Razdoblje Potrazivanja Potrazivanja od Potr%zdlvanja Ostala Ukupna
od ope vlade 'Potrﬁzwanja od privatnin SETTET potraZivanja*| potraZivanja
javnih poduzéa poduzéa
1 2 3 4 5 6 7=2+..6
u mil. KM (stanje na kraju razdoblja)

I - 111 2006 49.0 667.8 3,414.8 3,599|9 100.7 7,831

I - VI 2006 54.2 647.71 3,629.6 3,9098 107.0 8,348.

I - 1X 2006 65.8 649.6 3,700.[7 4,148.3 96.3 8,660.7
I - XIl 2006 68.3 661.4 4,075.4 4,373|6 129.0 9,307

I - 111 2007 84.1 674.7 4,310.7 4,642|5 156.0 9,868

I - VI 2007 104.4 665.9 4584.b 5048/.6 188.3 10592.1
I - 1X 2007 114.2 658.4 4864.6 53896 196.0 11223.3
I - X1l 2007 127.3 646.3 5273.6 56857 215%.7 11949.

I - 111 2008 134.5 628.5 5737.8 5997|6 236.0 12@35.

I - VI 2008 231.8 611.8 6237.4 64046 248.2 13734.2
I -1X 2008 246.2 638.3 6535.0 6690.0 249.3 14359.4
I - X1l 2008 264.1 638.3 6735.9 6696|0 220.9 14B55.

I - 111 2009 283.6 661.8 6729.6 66315 179.7 14886.

I - VI 2009 448.2 660.7 6707.8 6527.7 152.1 14497.0
I -1X 2009 314.1 650.5 6631.8 6429.1 134.0 14159.9
I - X1l 2009 350.0 647.5 6662.[7 6304(2 134.9 14099.
|- 1112010 349.8 665.3 6776.4 6218/1 124.3 14334.

% promjena u odnosu na isti period prethodne godine

I - 111 2006 10.9% -1.8% 29.6% 30.6% 12.8% 26.2%
I - VI 2006 24.3% -3.9% 25.9% 30.5% 30.3% 25.0%
I - 1X 2006 41.5% -3.1% 23.2% 29.1% -10.9% 23.0%
I - XIl 2006 36.9% -4.8% 25.6% 26.6% 26.6% 23.4%
I - 111 2007 71.6% 1.0% 26.3% 29.0% 55.7% 26.0%
I - VI 2007 92.6% 2.8% 26.3% 29.1% 76.6% 26.9%
I - 1X 2007 73.6% 1.4% 31.5% 29.9% 104.6% 29.6%
I - X1l 2007 86.4% -2.3% 29.4% 30.0% 67.7% 28.4%
I - 111 2008 59.9% -6.8% 33.1% 29.2% 51.3% 29.0%
I - VI 2008 122.0% -8.19 36.1% 26.9% 31.8% 29.71%
I -1X 2008 115.6% -3.19 34.3% 24.1% 27.2% 27.9%
I - XIl 2008 107.5% -1.2% 27.7% 17.8% 2.4% 21.8%
I - 111 2009 110.9% 5.3% 17.3% 10.6% -23.9% 13.8%
I - VI 2009 93.4% 8.0% 7.5% 1.9% -38.7% 5.6%
I -1X 2009 27.6% 1.9% 1.5% -3.9% -46.2M%6 -1.4%
I - X1l 2009 32.5% 1.4% -1.1% -5.9% -38.9% -3.1%
I -1112010 23.3% 0.5% 0.7% -6.2% -30.8% -2.4%

Izvor: Centralna banka BiH
* U ostalim potraZivanja su potrazivanja od nebagkih financijskih institucija, neprofitnih orgarizija i ostala potraZivanja.



Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (kraj razdoblja)

Depoziti svih sektora
Depoziti nefinancijskih
poduzéa
Razdoblje Dfapoziti Depozit Depoziti Depoz_ivti Osta_li_* Ukupni_
opce vlade A ; : stanovniStva | depoziti depoziti
javnih privatnih
poduzéa poduzéa
1 2 3 4 5 6 7=2+..6
u mil. KM (stanje na kraju razdoblja)
| - 111 2006 1266.4 965.3 1160.p 3386.7 463.0 7841.
I - VI 2006 1281.6 1122.1 1186/4 3620.6 438.7 78644,
| - IX 2006 1483.5 1086.4 1491)0 3799.9 509.4 8870.
| - XII 2006 1465.8 1116.1 15781 4101.1 537.3 8398
I - 111 2007 1596.9 1229.3 1551.5 4339.9 596.5 9614
I - VI 2007 2917.7 1272.2 17633 4606.6 590.6 11450
| - IX 2007 3052.2 1267.3 1833)2 4808.7 620.8 11582
| - XII 2007 3069.8 1278.( 19148 5166.0 672.3 12ad
I - 111 2008 2866.2 1453.( 1788.1 5342.7 698.9 204
I - VI 2008 2825.8 1504.9 18097 5562.0 756.7 12259
| - 1X 2008 2708.8 1663.0 19871 5818.4 776.3 12853
| - XIl 2008 2319.4 1542 .4 20634 5207.2 805.9 18193
I - 111 2009 2288.1 1622.5 1851.3 5151.8 858.2 mot
I - VI 2009 2111.7 1636.9 17961 5258.0 880.4 11683
| -1X 2009 2104.1 1581.2 19400 5416.1 930.8 11972.
| - XII 2009 2016.1 1594.5 18954 5662.8 1019.3 a2
I - 1112010 1923.6 1732.2 1839.6 5892.5 1006.7 a3
% promjena u odnosu naisti period prethodne godine
I - 111 2006 56.8% 9.1% 24.6% 27.4% 19.6% 27.7%
I - VI 2006 41.4% 33.09 18.4% 25.4% 14.6% 27.0%
| - IX 2006 42.4% 25.79 32.7% 25.1% 21.3% 29.0%
| - XII 2006 37.9% 24.4% 25.2% 28.7% 14.6% 28.0%
I - 111 2007 26.1% 27.3% 33.7% 28.1% 28.8% 28.6%
I - VI 2007 127.7% 13.49 48.6% 27.2M% 36.2% 45.9%
| - IX 2007 105.7% 16.79 23.0% 26.5M 21.9% 38.4%
| - XIl 2007 109.4% 14.59 21.3% 26.0% 25.1% 37.5%
I - 111 2008 79.5% 18.2% 15.2% 23.1% 17.2% 30.4%
I - VI 2008 -3.1% 18.3% 2.6% 20.7% 28.1% 11.7%
| - 1X 2008 -11.3% 31.29 8.4% 21.0% 25.0% 11.8%
| - XII 2008 -24.4% 20.7% 7.8% 0.8% 19.9% -1.3%
I - 111 2009 -20.2% 11.79% 3.5% -3.6% 22.8% -3.1%
I -VI2009 -25.3% 8.8% -0.8% -5.5% 16.3% -6.2%
| -1X 2009 -22.3% -4.9% -2.4% -6.9% 19.9% -7.6%
I - X1l 2009 -13.1% 3.4% -8.1% 8.7% 26.5M0 2.1%
I - 1112010 -15.9% 6.8% -0.6% 14.4% 17.3% 5.3%

Izvor: Centralna banka BiH

* U ostalim depozitima su depoziti nebankarskitafinijskih institucija, neprofitnih organizacijastali depoziti.



Tabela 11: Kamatne stope u BiH u % (prosjek razdoblja)

Kamatne stope na Kamatne stope na K Ka’?at”e stqpe na pClus stppe fa Kamatne stope na depozi{ Kamatne stope na Stedne
kratkora:ne kredite u KM| dugor@ne kredite u KM L e po videnju orocene depozite
Razdoblje valutnom klauzulom valutnom klauzulom

G Stanovnistvo G Stanovnistvo LU Stanovnistvo, AN Stanovnistvo, O Stanovnistvo AN Stanovnistvo

poduzéa poduzéa poduzéa poduzéa poduzéa poduzeéa
I - 111 2006 8.44 9.97 8.01 10.04 .3D 0.54 3.67 3.71
I - VI 2006 8.32 9.80 8.04 9.89 ®.3 0.52 3.68 3.68
| - 1X 2006 8.13 9.61 8.08 9.76 0.3 0.48 3.79 3.74
I - XII 2006 8.01 9.58 8.00 9.69 3D. 0.48 3.83 3.69
| - 111 2007 7.47 9.41 7.70 9.94 8.09 9.76 8.01 2.2 0.36 0.41 3.68 3.50
I - VI 2007 7.31 9.40 7.12 9.69 7.70 9.40 7.95 9.01 0.36 0.40 3.57 3.49
| - 1X 2007 7.23 9.37 7.09 9.86 7.79 9.20 8.03 8.98 0.36 0.38 3.60 3.51
| - X1l 2007 7.17 9.62 7.28 9.92 7.82 9.37 8.02 18.9 0.35 0.38 3.55 3.56
I - 111 2008 6.91 9.55 7.69 9.37 7.95 10.51 8.08 948. 0.31 0.38 3.22 3.38
| -VI2008 6.87 9.52 7.31 9.44 7.90 10.61 8.03 88.9 0.31 0.36 3.15 3.44
| - 1X 2008 6.88 9.61 7.05 9.22 8.01 10.73 8.16 09.1 0.32 0.36 3.29 3.48
| - XII 2008 6.98 9.53 7.12 9.71 8.21 10.75 8.27 289. 0.33 0.35 3.21 3.49
I - 111 2009 7.48 9.59 6.37 9.61 9.07 10.09 8.27 480 0.36 0.32 3.92 3.51
I -VI2009 7.69 9.54 7.04 9.68 8.85 10.32 8.25 470. 0.33 0.30 3.96 3.60
| -1X 2009 7.86 9.62 7.15 9.48 8.78 10.25 8.17 50.3 0.32 0.29 4.00 3.60
I - X1l 2009 7.93 9.67 7.28 9.30 8.75 10.20 8.08 .2P0 0.32 0.28 3.96 3.60
|- 1112010 7.88 9.87 8.67 8.97 8.79 10.20 7.70 659. 0.26 0.22 3.25 3.41

Izvor: Centralna banka BiH




Tabela 12: Uvoz i izvoz dobara

Period
TOTAL 3,672,447 | 100.0% | 2,793,461 | 100.0% | 2,750,466 | 100.0% -1.5% | 1,566,929 | 100% | 1,237,417 | 100.0% | 1,538,938 | 100.0% 24.4% 56.0%
ZIVOTINJE | PROIZVODI
01 | ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA 73,184 2.0% 86,746 3.1% 84,441 3.1% -2.7% 13,312 | 0.8% 18,950 1.5% 24,273 1.6% 28.1% 28.7%
02 | PROIZVODI BILUNOG PORIJEKLA 194,064 5.3% 153,091 5.5% 132,633 4.8% -13.4% 10,654 | 0.7% 11,709 0.9% 23,593 1.5% 101.5% 17.8%
MASTI | ULJIA ZIVOTINJSKOG
03 | PORIJEKLA | BIUNOG PORIJEKLA 29,417 0.8% 23,477 0.8% 21,232 0.8% -9.6% 8,345 | 0.5% 9,807 0.8% 10,007 0.7% 2.0% 47.1%
04 | PREHRAMBENE PRERADEVINE 298,400 8.1% | 287,859 | 10.3% 284,330 | 10.3% -1.2% 43,683 | 2.8% 50,455 4.1% 50,637 3.3% 0.4% 17.8%
05 | PROIZVODI MINERALNOG PORIJEKLA 592,398 | 16.1% | 437,128 | 15.6% 548,057 | 19.9% 25.4% 168,497 | 10.8% 210,409 | 17.0% 286,828 | 18.6% 36.3% 52.3%
PROIZVODI HEMIJSKE INDUSTRIJE ILI
06 | SRODNIH INDUSTRIJA 311,800 8.5% | 280,695 | 10.0% 287,905 | 10.5% 2.6% 103,054 | 6.6% 65,193 5.3% 101,588 6.6% 55.8% 35.3%
07 | PLASTIENE MASE, GUMA | KAUCUK 159,433 4.3% 127,299 4.6% 132,704 4.8% 4.2% 30,975 | 2.0% 25,954 2.1% 23,341 1.5% -10.1% 17.6%
08 | KOZA 1 KRZNO 53,489 1.5% 40,245 1.4% 58,354 2.1% 45.0% 33,300 | 2.1% 16,380 1.3% 19,974 1.3% 21.9% 34.2%
09 | DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 41,932 1.1% 31,604 1.1% 28,777 1.0% -8.9% 107,279 | 6.8% 79,732 6.4% 75,999 4.9% -4.7% 264.1%
CELULOZA, PAPIR | KARTON | NJIHOVI
10 | PROIZVODI 90,182 2.5% 81,168 2.9% 79,898 2.9% -1.6% 31,879 | 2.0% 31,606 2.6% 36,811 2.4% 16.5% 46.1%
11 | TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 158,282 4.3% 144,561 5.2% 150,693 5.5% 4.2% 86,043 | 5.5% 76,560 6.2% 76,629 5.0% 0.1% 50.9%
OBUCA, SESIRI, KAPE | SLICNI
12 | PROIZVODI 62,593 1.7% 55,589 2.0% 52,324 1.9% -5.9% 91,063 | 5.8% 82,860 6.7% 94,027 6.1% 13.5% 179.7%
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA,
CEMENTA | SLIENIH MATERIALA,
KERAMICKI PROIZVODI, STAKLO |
13 | STAKLENI PROIZVODI 76,368 2.1% 55,313 2.0% 45,646 1.7% -17.5% 15,233 | 1.0% 15,018 1.2% 15,047 1.0% 0.2% 33.0%
BISERI, PLEMENITI METALI | NJIHOVI
PROIZVODI, DRAGO | POLUDRAGO
14 | KAMENJE 2,774 0.1% 2,169 0.1% 3,417 0.1% 57.6% 183 | 0.0% 256 0.0% 695 0.0% 171.9% 20.3%
BAZNI METALI | PROIZVODI OD
15 | BAZNIH METALA 471,054 | 12.8% | 236,107 8.5% 223,358 8.1% -5.4% | 445,117 | 28.4% | 226,179 | 18.3% 339,072 | 22.0% 49.9% 151.8%




MASINE, APARATI, MEHANICKI |

16 | ELEKTRICNI UREPAIJI 637,121 17.3% 430,265 15.4% 370,039 13.5% -14.0% 208,145 | 13.3% 143,922 11.6% 154,870 10.1% 7.6% 41.9%
TRANSPORTNA SREDSTVA | NJIHOVI

17 | DIJELOVI|I PRIBOR 302,119 8.2% 208,490 7.5% 149,723 5.4% -28.2% 29,604 1.9% 38,206 3.1% 34,591 2.2% -9.5% 23.1%
SATOVI, MJERNI, MUZICKI |

18 | MEDICINSKI INSTRUMENTI 44,476 1.2% 47,202 1.7% 46,014 1.7% -2.5% 4,855 0.3% 4,891 0.4% 3,719 0.2% -24.0% 8.1%
ORUZIE | MUNICIJA; NJIHOVI

19 | DIJELOVI I PRIBOR 1,043 0.0% 2,292 0.1% 1,185 0.0% -48.3% 5,018 0.3% 4,337 0.4% 5,346 0.3% 23.3% 451.2%

20 | RAZNI PROIZVODI 71,943 2.0% 62,080 2.2% 49,694 1.8% -20.0% 130,657 8.3% 124,964 10.1% 161,887 10.5% 29.5% 325.8%
UMJETNICKA DJELA,
KOLEKCIONARSKI PREDMETI |

21 | ANTIKVITETI 287 0.0% 46 0.0% 38 0.0% -16.2% 4 0.0% 30 0.0% 4 0.0% -85.2% 11.5%

98 | NERAZVRSTANO 88 0.0% 34 0.0% 4 0.0% -89.1% 29 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0.0%




Tabela 13: Glavni trgovinski partneri

izvoz Rast i | UVOZ N rast 1 |
Zemlje K1 2008 K1 2009 K1 2010 2010/K1 K1 2008 K1 2009 K1 2010 2010/K1
ukupno u% ukupno u% ukupno u% 2009 ukupno u% ukupno u% ukupno u% 2009
Hrvatska 262,332 17% 220,928 | 18% 208,595 14% -15.8% 598,518 | 16% 404,967 14% 393,915 14% -32.3%
Njemacka 226,431 14% 155,953 13% 251,083 16% -31.1% 458,524 | 12% 329,005 12% 304,423 11% -28.2%
Srbija 211,063 13% 200,199 16% 187,964 12% -5.1% 364,948 | 10% 252,814 9% 279,604 | 10% -30.7%
Italija 209,789 13% 163,988 13% 204,158 13% -21.8% 309,848 8% 286,471 10% 239,179 9% -7.5%
Slovenija 167,535 11% 102,485 8% 134,419 9% -38.8% 207,994 6% 180,088 6% 162,635 6% -13.4%
Turska 3,401 0% 1,325 0% 23,169 2% -61.0% 204,539 6% 81,525 3% 71,513 3% -60.1%
1,528,28 1,258,59 1,299,19
Ostale 486,392 | 31% 392,539 | 32% 529,550 | 34% -19.3% 0| 42% 1| 45% 7| 47% -17.6%
1,566,94 | 100 | 1,237,41 | 100 | 1,538,93 | 100 3,672,65 | 100 | 2,793,46 | 100 | 2,750,46 | 100
UKUPNO 3 % 7 % 8 % -21.0% 1 % 1 % 6 % -23.9%

Izvor: Agencija za statistiku BiH



