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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BiH - godiSnji pokazatelji

2006. 2007. 2008. 20009. 2010(p)

Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 21.366 24.709 28.093 27.975 28.588

Nominalna stopa rasta (u %) 16,5% 15,6% 13,7% -0,4% 2,2%

Realna stopa rasta (u %) 8,8% 10,9% 5,9% -3,0% 0,5%
Stanovnistvo (hiljade) 3.843 3.843 3.842 3.843 3.843
BDP per capita (u KM) 5.560 6.431 7.312 7.279 7.439
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 516 527 493 498 521
Prosjecne neto plate u BIH (u KM) 575 645 752 790 788
CPI (indeks potrosackih cijena) 6,1% 1,5% 7,4% -0,4% 2,0%
Konsolidirani budzet BIH (u % BDP)

Prihodi 40,2% 39,8% 38,8% 37,9% 36,2%

Rashodi 35,3% 35,6% 37,6% 38,1% 35,5%

Saldo 4,9% 4,1% 1,2% -0,2% 0,6%
Vanjski javni dug 19,0% 15,7% 14,7% 18,2% 22,5%
Novac i krediti (u % BDP)

Novac u Sirem smislu (M2) 38,9% 42,5% 44,1% 46,5% 47,5%

Kreditiranje privatnog sektora 21,0% 23,7% 24,4% 22,9% 22,0%
Platni bilans**
Saldo tekuceg racuna u milionima KM -1.505 -2.261 -3.734 -1.807 -1.635

U % BDP-a -7,8% -10,4% -15,1% -7,5% -6,9%
Trgovinski bilans**
lzvoz roba i usluga (u milionima KM) 7.023,4 8.123,2 9.090,0 7.651,3 8.750

(stopa rasta u %) 25,6% 15,7% 11,9% -15,8% 14,4%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 12.650 14.972 17.270 13.265 13.712

(stopa rasta u %) 1,5% 18,4% 15,4% -23,2% 3,4%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -29,2% -31,5% -33,1% -23,4% -21,0%
Bruto devizne rezerve**
U milionima KM 5.451,7 6.698,5 6.295,7 6.212,1 6.265,3
U mjesecima uvoza roba i usluga 5,0 5,5 4,3 5,6 4,6
Servisiranje vanjskog javnog duga

U milionima KM 270 239 153 246 348

U % izvoza roba i usluga 3,8% 2,9% 1,7% 3,2% 4,0%

* Procjena DEP

** Izvor: Centralna banka BiH za prihode, troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans.

Izvor: Agencija za statistiku BiH za nacionalne racune, stanovnistvo, cijene i trZiste rada




GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BiH - prvo polugodiste

2005. 2006. 2007. 2008. 20009. 2010.
Realni sektor
Industrijska proizvodnja BiH - rast fizickog
obima ¥ -2,20% 9,70% 11,4% 6,8% 1,7% 1,3%
Preradivacka industrija BiH - rast fizickog
obima ¥ -5,20% 8,80% 17,9% 3,0% 1,3% 1,4%
Broj nezaposlenih u BIH - prosjek (u
hiljadama) 500 513 533 504 492 516
Prosjecne plate u BIH - prosjek (u KM) 529 565 629 720 790 794
CPI (indeks potrosackih cijena) - 6,9% 0,5% 7,4% 0,3% 2,1%
Javne finansije
Porast prihoda od indirektnih poreza 10,80% 11,60% 18,20% 16,40% -12,30% 6,50%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga -0,10% 2,40% -3,30% -5,70% 6,60% 40,30%
Novac i krediti stopa rasta g/g
Novac u Sirem smislu (M2) 18,40% | 20,90% | 27,20% | 14,30% -3,20% 8,40%
Kreditiranje privatnog sektora @ 27,82% 30,53% 30,31% 26,83% 0,49% -4,12%
Platni bilans
Saldo tekuceg racuna (u milionima KM) -1.139,0 -483,5 -901,0 | -1.667,6 -873,9 -536,0
Porast deficita tekuceg racuna (u %) -57,6% 86,3% 85,1% -47,6% -38,7%
Bilans roba i usluga
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 2.549,8 | 3.256,3 | 3.848,6 | 4.484,2| 3.578,2| 4.341,3
(stopa rasta u %) 27,7% 18,2% 16,5% -20,2% 21,3%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) -5.4445 | -5.568,2 | -6.863,2 | -8.354,8 | -6.341,8 | -6.569,9
(stopa rasta u %) 2,3% 23,3, % 21,7% -24,1% 3,6%
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rast u % 13,70% 29,30% 26,10% 10,70% | -12,90% 4,70%
U mjesecima uvoza roba i usluga 3,9 4,6 4,8 4,6 5,3 5,1
Servisiranje javnog vanjskog duga
U milionima KM 230 270 239 153 246 348
U % izvoza roba | usluga 4,1% 3,8% 2,9% 1,7% 3,2% 4,0%

* Procjena DEP

** Izvor: Centralna banka BiH za prihode, troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans;

(1) DEP procjena porasta industrijske proizvodnje BiH- zasnovano na entitetskim indexima ponderisanimuceséem u BiH

bruto vrijednosti proizvodnje

(2) Prema Centralnoj banci BiH privatni sektor obuhvata kuéanstva, nebankarske financijske institucije i

ostalo.




I REALNI SEKTOR

Ekonomski rast u prvom polugodistu 2010.

Postepeni oporavak evropske ekonomije u prvom polugodistu se samo djelomi¢no odrazio u BiH. Naime,
uprkos pocetku oporavka izvoza Cini se da je BH ekonomija stagnirala u prvom polugodistu 2010. Ova
stagnacija je prema kratkoro¢nim indikatorima rezultat pada finalne potrosnje, investicija i uvoza s
jedne, te pomenutog porasta izvoza s druge strane. Naime, negativni trendovi na trzistu rada, te pad
novcanih priliva iz inostranstva su ponajvise doveli do pada raspoloZivog dohodka domacinstava koji je
uz nizak porast javnih prihoda doveo do pada privatne i skromnog porasta javne potrosnje. Pored toga,
problemi u finansiranju, te povecana rizicnost investiranja u nove kapacitete su rezultirali nastavkom
proslogodisnjeg pada investicija. lako je ovakva kontrakcija domace traznje direktno ugrozila ekonomski
rast, ona je takode znacila i pad uvozne traznje koji je na kraju rezultirao realnim padom uvoza. Ipak, pad
uvoza je Cak i uz djelomi¢an oporavak izvoza bio nedovoljan da nadjaca negativan doprinos rastu
domace traznje. U prilog stagnaciji ekonomske aktivnosti takode govore i indikatori iz realnog sektora.
Naime, u prvom polugodistu je zabiljeZzen tek blagi porast industrijske proizvodnje (1,3%), pad
gradevinskih radova (od 27%), realni pad maloprodaje, te blagi porast turizma i ugostiteljstva.

Osnovni razlozi pada finalne potrosnje su bili smanjenje raspolozivog dohotka domacdinstava (Box 1) i
slab porast javnih prihoda. Pad raspoloZivog dohotka je prije svega bio rezultat sve snaznijih negativnih
trendova na trzistu rada, ali takode i nastavka proslogodisnjeg snaznog smanjenja novcanih priliva
gradana iz inostranstva. Pored toga, rast potrosackih cijena 2010. je i nakon deflacije u 2009. godini
umanjio kupovnu moc¢ i onako reduciranog raspolozivog dohodka, dok je smanjena kreditna aktivnost
banaka dodatno ugrozila finansiranje privatne potrosnje. Domaca proizvodnja i uvoz potrosackih dobara,
te promet u maloprodaji ukazuju da je snazan pad raspoloZivog dohotka bio pracen padom privatne
potroSnje tako da je Stednja sektora domacinstava najvjerovatnije (Box 1.) ostala priblizno
nepromjenjena ili u najgorem slucaju neznatno smanjena u odnosu na prethodnu godinu. S druge
strane, preliminarni podaci o konsolidovanim budZetima BiH ukazuju na blag nominalni i realni porast
javne potrosnje.

Box 1. Razlika izmedu stednje u bankama i ukupne Stednje sektora domacinstava.

Stednja u bankama predstavlja samo jedan od mogucéih oblika ukupne $tednje domacinstava. Ukupnu
Stednju sektora domacinstava Cini razilka izmedu njihove potrosnje i raspolozivog dohodka pri cemu
se samo jedan dio moZze drzati u bankama. Obzirom da se jos uvijek znacajan dio zaradenih dohodaka
cuva izvan bankarskog sistema, bankarski depoziti nisu jedini, a niti glavni indikator kretanja ukupne
Stednje domacinstava u BiH. Tako npr. iako kratkorocni indikatori raspoloZivog dohodka i privatne
potrosnje ukazuju na pad Stednje domacinstava u prvom polugodistu 2010., njihova Stednja u
bankama (bankarski depoziti gradana) u isto vijeme biljezi porast od 15,4%.




Uprkos godisnjem porastu obima domacde proizvodnje (od 3,4%), realni pad uvoza trajnih i netrajnih
potrosackih dobara (od priblizno 1-1,5%") ukazuje na realni pad privatne potrosnje u prvom polugodistu
2010. obzirom da se najveci dio potreba za potrosackim dobrima podmiruje uvozom. Ovo potrvrduje i
izuzetno skroman porast prometa maloprodaje od svega 3,8% pri cemu skok uvoznih i domacih cijena
nafte i naftnih derivata snazno upucuje da je realni rast prometa je najvjerovatnije bio negativan. Ipak,
rast vrijednosti uvoza trajnih dobara za Siroku potrosnju od 9,8% u drugom tromjesecju bi mogao
predstavljati prvu naznaku pocetka oporavka privatne potrosnje u 2010. Nasuprot tome, prema
preliminarnom izvjestaju konsolidovane BiH koji je proizvela OMA?, javna potro$nja uprkos smanjenju
izdataka za bruto plate i naknade (od 0,7%) u prvom polugodistu biljeZzi nominalni porast od priblizno 5%
dok bi njen realni rast nakon deflacionisanja mogao iznositi 2,5-3%.

Recesijom izazvan snazan dvocifreni pad investicija iz 2009. godine je nastavljen u prvom polugodistu
2010. i to skoro nepromjenjenim intenzitetom. Ovakav pad je rezultat smanjenja kako privatnih tako i
javnih investicija. Kao glavni uzroci se pripisuju slabi poslovni rezultati preduzeca u protekle skoro dvije
godine, povecani rizici investiranja obzirom na pad i spori oporavak izvozne traznje, te slab porast javnih
prihoda. Finansiranje privatnih investicija je dodatno otezano uslijed reducirane dostupnosti bankarskih
kredita, te pada direktnih stranih ulaganja prisutnog skoro od samog pocetka svjetske finansijske krize.
Obzirom na vecinski udio gradevinskih radova u ukupnim investicijama, pad vrijednosti izvrSenih
gradevinskih radova od priblizno 27%, te smanjenje uvoza kapitalnih dobara od 14,5%° ukazuju na
ukupan pad bruto investicija u stalna sredstva u prvom polugodistu od priblizno 20%. Pri tome je pad
gradevinskih radova intenziviran u odnosu na prethodnu godinu kada je zabiljezena negativna stopa od
20%, dok je stopa opadanja uvoza kapitalnih dobara upola niZza od proslogodisnje i nalazi se u stalnom
opadanju. Tako je nakon pada od 33,1% u januaru godisnji pad uvoza opreme u junu opadao ,svega“
5,1%. Nastavak ovakvog trenda u drugom polugodistu bi mogao rezultirati kakvim takvim pozitivnim
rastom investicija u opremu na kraju godine.

Privatne investicije biljeZze intenzivan pad u prvom polugodistu uprkos skoro nepromjenjenoj Stednji
domacinstava i stagnaciji stanja kredita nefinansijskim privatnim preduzeéima. Razlog za to leZi u
Cinjenici da najveci dio ulaganja u stalna sredstva preduzeca finansiraju iz sopstvenih sredstava
(akumulirane dobiti). Recesija iz prethodne godine pracdena veoma skromnim oporavkom realnog
sektora u 2010. ukazuje da su poslovni rezultati preduzeca bili daleko ispod Zeljenog nivoa Cime je
znatno reducirano finansiranje investicija. Pored toga, rizici investiranja su znatno povecani nakon
proslogodisnjeg naglog pada izvozne traznje. Uprkos snaznom nominalnom porastu robnog izvoza u
prvom polugodistu jos uvijek se ne moze govoriti o znacajnijem oporavku. Naime, realni rast izvoza je
bio znatno niZzi od nominalnog i odnosio se uglavnhom na proizvodnju baznih metala i elektri¢nu energiju
uz marginalan oporavak ostalih djelatnosti. Porast poslovnih rizika tokom recesije, te otezan pristup
inostranom kapitalu uslijed svjetske finansijske krize je natjerao banke da ogranice svoju ponudu kredita
tako Sto su ionako stroge kreditne kriterije ucinile jos stroZijim. Rezultat toga je stagnacija stanja kredita

! Naime, iako uvoz biljezi skroman nominalni porast od 0,7% realni rast bi nakon deflacionisanja mogao iznositi
priblizno 1-1,5%.

’DEPseu svojim tromjesecnim izvjestajima, te za potrebe ekonomskih projekcija do sada sluzio konsolidovannim
podacima koje proizvodi CBBH. Ipak, obzirom da CBBH za razliku od OMA-e jos uvijek ne konsoliduje podatke svih
nivoa vlasti na tromjese¢nom nivou, te da jos uvijek CBBH nije objavila konsolidovani izvjestaj centralnih nivoa
vlasti u BiH za drugo tromjesecje, DEP se odlucio za potrebe ove publikacije koristiti jedinim podacima dostupnim u
datom trenutku kako bi mogao sastaviti Sto potpuniju sliku osnovnih indikatora ekonomskog rasta u datom
periodu.

* Obzirom da je domacda proizvodnja kapitalnih dobara prilicno nerazvijena, potrebe za investiranje u opremu se
skoro u potpunosti podmiruje uvozom.



nefinansijskih privatnih preduzecda, te neznatan porast stanja stambenih kredita. Konacno, nastavak
proslogodisnjeg snaznog pada direktnih stranih investicija je takode u odredenoj (istina nesto manjoj)
mjeri otezao finansiranje ulaganja u stalna sredstva.

Negativna Stednja sektora preduzeca i vlade, te stagnacija Stednje domacinstava su doveli do kakvog
takvog smanjenja bruto nacionalne Stednje u prvom polugodistu. Uprkos tome, znatno snaZzniji pad
investicija u odnosu na Stednju je viSe nego prepolovio deficit tekuéeg racuna u poredenju sa istim
periodom prethodne godine®. Pad deficita tekuéeg rac¢una u prvom polugodi$tu karakterie prije svega
znacajan pad vanjsktrgovinskog deficita roba od 14,5%, pracenog dvocifrenim smanjenjem tekudih
priliva po osnovu transfera i dohodaka. Pad robnog deficita u prvom polugodistu je bio rezultat snaznog
porasta vrijednosti robnog izvoza od 32% i skromnog porasta uvoza od 4,5. Ipak, imajuéi u vidu skok
cijena energenata i metala, a djelomicno i hrane, te dominantnu ulogu ovih kategorija u ukupnom
porastu izvoza i uvoza, pretpostavlja se da se realni rast robnog izvoza kretao izmedu 5-10% dok je uvoz
zabiljeZio realni pad od 3-5%. Tako je brZi oporavak izvoza u odnosu na uvoz doveo do pozitivhog
doprinosa vanjskog sektora ukupnom ekonomskom rastu u prvom polugodistu.

* Prema zvaniénim podacima CBBH u prvom tromjesecju je zabiljezen pad deficita tekuc¢eg racuna od 61%. Platni
bilans za drugo tromjesecje nije bio objavljen u trenutku pisanja publikacije.



Box 2. Kretanje raspolozivog dohodka u prvom polugodistu

Podaci iz razli¢itih izvora® ukazuju da negativan uticaj pro$logodi$njeg smanjenja ekonomske
aktivnosti na zaposlenost doZivljava svoj vrhunac u 2010 godini. Ovim je ugrozen rast
raspolozivog dohodka ne samo po osnovu isplac¢enih naknada za rad nego i rasta penzija. Pad
broja zaposlenih i stagnacija prosjecne plate ukazuju na pad dohodaka stanovniStva po osnovu
zaradenih naknada za rad od priblizno 2% u prvom polugodistu 2010. Time su dodatno osnazeni
negativni trendovi iz drugog polugodista prethodne godine. Pad broja zaposlenih (od 0,4%) iz
2009. je znatno intenziviran u prvom polugodistu 2010. (2,6%). U isto vrijeme, trend postepenog
smanjenja stope rasta prosjecne plate sa pocetkom u drugoj polovini 2009. je kulminrao u prvom
polugodistu 2010. kada je zabiljezena stagnacija. Smanjenje broja zaposlenih registrovanih u
zavodima PIO od 3,8% je bio glavni uzrok smanjenja prosjecne penzije u prvom polugodistu od
1,4%. Zbog toga je, obzirom na stabilan porast broja penzionera, vrijednost isplacenih penzija
porasla svega 3% Sto je upola nize u odnosu na stopu iz 2009., te daleko ispod dvocifrenih stopa
rasta u periodu prije ekonomske krize. Prema podacima platnog bilansa za prvo tromjesecje’,
proslogodisnji trend snaznog pada novcanih priliva gradana iz inostranstva je tek nesto oslabljen
u 2010. godini. Tako je pad nov¢anih posiljki gradanima iz inostranstva od 16,1% u prvom
tromjesecju bio neznatno nizi u odnosu na stopu iz 2009. S druge strane, Cini se da je pad
novcanih priliva iz inostranstva po osnovu kompenzacija zaposlenih poceo da slabi obzirom da je
stopa pada (od 8,7%) u prvom tromjesecju bila za 40% niza u odnosu na isti period prethodne
godine. Ipak, jos uvijek je prerano govoriti o oporavku. Stanje kredita ukazuje da je kreditiranje
privatne potrosnje u prvom polugodistu takode bilo ispod nivoa u prethodnoj godini. Ipak,
podaci iz drugog kvartala ukazuju da bi njegov negativan trend prisutan od pocetka svjetske
finansijske i ekonomske krize bi mogao biti konacno zaustavljen. Naime, stanje nestambenih
kredita stanovnistvu na kraju juna 2010. je po prvi put nakon Sest uzastopnih kvartala zabiljezilo
porast (od 0,8%) u odnosu na prethodno tromjesecje. lako je jos uvijek prerano donositi
zakljucke, nastavak ovog pozitivhog trenda bi obzirom na negativan trend zaposlenosti mogao
biti znak pocetka ponovnog jacanja kreditne aktivnosti bankarskog sektora. Kona¢no, ponovni
rast potrosackih cijena (CPI) u 2010 je, nakon deflacije iz prethodne godine, takodje donekle
oslabio kupovnu mo¢, pa prema tome i realni rast rasoplozivog dohodka domacinstava.

Maloprodaja

Skok svjetskih cijena nafte i pad privatne potrosnje su faktori koji su najvise definisali kretanje prometa
BiH maloprodaje u prvom polugodistu 2010. Pad gradevinskih radova koji se odrazio na trgovinu
gradevinskim materijalom, te smanjenje stanja nestambenih kredita su takode odigrali znacajnu ulogu.
Zahvaljujuci dejstvu pomenutih faktora promet maloprodaje je zabiljeZio godisnji porast od 3,8% u
prvom polugodistu 2010. Ipak, realni rast prometa je bio negativan kada se otkloni uticaj skoka cijena
goriva i rasta potrosackih cijena.

lako nominalni rast prometa na prvi pogled ukazuje na znacajan napredak u poredenju sa 2009. kada je
zabiljezen pad prometa od 10%, u isto vrijeme njegov realni rast daje znatno manje razloga za
optimizam. Naime, obzirom da cini skoro Cetvrtinu ukupne maloprodaje, godiSnji porast trgovine
gorivima i mazivima od 25% je ubjedljivo najviSe ucestvovao u njenom nominalnom porastu tokom
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prvog polugodista. Ipak, realni rast ove kategorije je bio tek neSto niZzi od 3% uzmajuéi u obzir
medunarodnim de$avanjima uzrokovan porast domacih cijena goriva od 22,2%’. S druge strane, pad
gradevinskih radova, te faktori kao Sto su pad zaposlenosti, prosjecne penzije, novcanih priliva gradana
iz inostranstva i drugi faktori koji su odigrali znac¢ajnu ulogu u padu privatne potrosnje doveli su do pada
,Trgovine na malo, osim trgovine motornim vozilima i motociklima; popravak predmeta za lichu
upotrebu i domacinstvo “ od 1,4% u prvom polugodistu. Deflacionisanjem ove stope sa Sestomjese¢nim
indeksom potrosackih cijena od 2,1% se dobije realni pad ove kategorije od 3,5%. Dakle,obzirom na
realni rast trgovine gorivima i mazivima, te pad trgovine dobara Siroke potrosnje i gradevinskog
materijala ukupni promet trgovine na malo je zabiljeZio realni pad od priblizno 1,5% u prvom
polugodistu 2010. godine.

Posmatrano po kategorijama, najznacajniji pad trgovine na malo je zabiljezen u domenu trajnih
potrosnih dobara (motorna vozila, motocikli, namjestaj i sl.) , te luksuznih roba u sklopu netrajnih
potrosnih dobara (alkohol i druga pica, te duhanski proizvodi). Pored toga, zabiljezen je i pad trgovine
gradevinskim materijalom u sklopu kategorije ,Zeljezna roba, boje, staklo i ostali gradevinski materijal“.
S druge strane, vecina ostalih prehrambenih (sa izuzetkom voca i povrca i ostalih Ziveznih namirnica) i
odjevnih artikala je zabiljezila porast u prvom polugodistu 2010. Najvedi pozitivan doprinos rastu ove
kategorije ostvarila je trgovina u apotekama i to najviSe uslijed otvaranja velikog broja novih
maloprodajnih objekata prije svega u RS. Ovakav trend je najvjerovatnije bio odraz skromnog porasta
potrosnje netrajnih dobara za Siroku potrosnju.

Stabilizacija svjetskih cijena nafte ukazuje da bi cjenovni efekat na promet ove kategorije u drugom
polugodiStu trebao biti znatno nizi. S druge strane, porast prometa dobrima namjenjenim za Siroku
potrosnju, te gradevinskim materijalom zavisice prije svega od intenziteta oporavka proizvodnje i
zaposlenosti koji je do sada bio izuzetno skroman. Obzirom na dosadasnje trendove, sve ovo bi moglo
znaciti marginalan realni rast trgovine na malo u drugom polugodistu.

Grafikon 1. Struktura rasta BH maloprodaje
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Izvor: Procjena DEP-a na bazi podataka entitetskih zavoda za statistiku

B0 MNotorna gorivai maziva

> Sestomjesecni indeks cijene goriva i maziva za liénu transortnu opremu preuzet iz indeksa potrosackih cijena
(CPI).
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Gradevinarstvo

Pad izvoza i opSte ekonomske aktivnosti u proteklom periodu, otezan pristup kreditima, te skroman rast
javnih prihoda destimulisali su i u velikoj mjeri opteretili rast gradevinske i investicione djelatnosti
uopste. Rezultat djelovanja ovih faktora je bio pad vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova od 28,3% u
prvom polugodistu 2010. Ovo je je znatno pogorsanje u odnosu na 20% pada iz 2009., a glavni razlog za
to leZi u naglom opadanju izgradnje nestambenih zgrada, cjevovoda i komunikacijskih vodova i cestovne
infrastrukture u RS. Time je osnaZen pad gradevinskih radova u RS sa negativnog rasta od 8% u 2009. na
pad u prvom polugodistu 2010 od 30,6%. U isto vrijeme FBiH biljeZi pad izvrSenih radova od 26% cime je
nastavljen proslogodisnji trend.

Pad gradevinskih radova je zabiljezen u svim kategorijama prije svega privatnih, ali i javnih investicija.
Grafikon ispod jasno ukazuje da je ve¢ Sesto tromjesecje zaredom najvecu zaslugu za ukupni pad imala
izgradnja nestambenih zgrada. Ovo je prije svega odraz smanjenog interesa, ali i oteZzanog finansiranja
privatnih investicija s jedne, ali i nedostatka budzZetskih sredstava za finansiranje javnih investicija s
druge strane. Pored toga, problemi sa javnim finansijama su doveli i do smanjenja izgradnje ostalih
kategorija javnih radova kao Sto su saobracajna infrastruktura, te cjevovodi i komunikacijski vodovi.
Konacno, smanjenje stambene izgradnje je bilo rezultat pada raspoloZivog dohodka gradana u prvom
polugodistu.

Grafikon 2. Struktura rasta vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova BiH
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Izvor: Procjena DEP-a na bazi podataka entitetskih zavoda za statistiku

Industrijska proizvodnja u BiH

Kretanje industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini odredeno je uzajamnim djelovanjem niza
unutrasnjih i vanjskih faktora. Promjene domacde traznje su manje znacajne i odrazavaju se ponajvise
kroz elektricnu energiju, rudarstvo i veoma mali dio preradivacke industrije, dok desavanja na izvoznim
trziStima imaju primarnu ulogu i prakticki u potpunosti odreduju kretanja industrijske proizvodnje u BiH.
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Ovo se posebno odnosi na vedi dio izvozno orjentirane preradivacke industrije u BiH koja u velikoj mjeri
ovisi o stanju na inostranim trziStima. Nakon krizne godine statisticki pokazatelji iz prvog polugodista
2010. godine ukazuju da se industrijska proizvodnja u BiH prilicno stabilizovala, iako oporavak nije na
nivou zemalja EU.°> Medutim pozitivni signali koji su veé evidentni u industrijama zemalja EU sa
zakasnjenjem bi se trebali osjetiti i u BiH, bas kao Sto je to bio slucaj sa negativnim efektima krize koji u
BiH registrirani sa zakasnjenjem od skoro 2 kvartala.

Prema podacima BHAS-a tokom prvog polugodista 2010. godine BiH je zabiljezila rast industrijske
proizvodnje od 1,3% u odnosu na isti period prethodne godine.” Glavni razlozi za stabilizaciju
industrijske proizvodnje u BiH tokom prvog polugodista jeste oporavak izvoznih trziSta za pojedine
proizvode Sto je rezultiralo povecanjem potraznje za BiH izvoznim proizvodima kao Sto su bazni metali i
elektricna energija. Tako je u prvom polugodistu 2010. godine BiH zabiljezZila povecanje izvoza od 33%
odnosu na isti period prethodne godine. Dodatno ohrabrenje kada je u pitanju industrijska proizvodnja u
BiH predstavljaju podaci Eurostat-a koji ukazuju na to da se industrije zemalja EU nalaze u fazi oporavka,
te da su zalihe u ovim zemljama znacajno smanjene® §to ée gotovo sigurno rezultirati poveéanjem
potraZzenje za BiH proizvodima u ovim zemljama.

Grafikon 3. Stope rasta industrijske proizvodnje P1-
2010/P12009
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Izvor: Eurostat i Nacionalni statisticki zavodi

Posmatrano po klasifikaciji proizvoda tokom prvog polugodista 2010. godine najveci pad proizvodnje se
desio u kategoriji kapitalni proizvodi iiznosio je skoro 42% u odnosu na isti period prethodne godine,
dok je negativni doprinos ove kategorije proizvoda u ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio
3,4 procentnih poena. Ovo je razumljivo s obzirom na joS uvjek prisutnu krizu investicija i smanjenje
gradevinskih radova kako u BiH tako i u zemljama EU. S druge strane u svim ostalim kategorijama
evidento je povecanje proizvodnje u odnosu na isti period prethodne godine. Tako je proizvodnja
intermedijarnih proizvoda rasla za 10,3%, trajnih i netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju 3,4%, dok je
proizvodnja energenata poveéana za 1,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Zajednicki

® Eurostat i nacionalni zavodi za statistiku, ,, indeksi rasta industrijske proizvodnje za period januar-juni 2010“.
7Agencija za Statistiku BiH, ,Ineks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini u martu 2010. godine”.
¢ Eu ropean Commission Enterprise and Industry, “Monthly note on economic recovery in manufacturing,
construction and services industries” July 2010.
* Navedene stope rasta za EU16 i EU27 ukljucuju podatke samo za juni 2010. godine.
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doprinos ovih proizvoda ukupnom rastu industrijske proizvodnje u prvom polugodistu 2010. godine
iznosio je 4,7 procentnih poena.

Grafikon 4. Doprinosi rastu industrijske proizvodnje po kategorijama proizvoda
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Rudarstvo u BiH

U poredenju sa proslom godinom sektor rudarstava u Bosni Hercegovini tokom prvog polugodista 2010
ostvario je nesto slabije rezultate i zabiljeZio pad proizvodnje od 6,5%, a doprinos ukupnom rastu
industrijske proizvodnje bio je negativan i iznosio je 0,75 procentna poena . Tokom prvog polugodista
2010. godine u rudnicima mrkog uglja i lignita u BiH evidentirano je smanjenje proizvodnje od 6% u
odnosu na isti period prethodne godine , a razlog tome je smanjena potrosnja uglja u termoelektrana
koje su zabiljeZile smanjenje proizvodnje od 1,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Rudnici
kamena,krec¢njaka i drugih sirovina koje se koriste za proizvodnju gradevinskog materjala takoder biljeze
pad proizvodnje u navedenom periodu, $to je i razumljivo s obzirom da su kriza gradevinarskog sektora i
pad potraznje za gradevinskim materjalom u BiH joS uvjek prisutne. S druge strane oporavak trzZiSta
metala i metalne industije u BiH pozitivno se odrazio na poslovanje rudnika metala koji biljeze
povecanje proizvodnje od preko 70% u odnosu na isti period prethodne godine.

Preradivacka industrija u BiH

Preradivacka industrija u BiH u velikoj mjeri je izvozo orjentisana tako da skoro u potpunosti zavisi od
kretanja na inostranim trzistima. To se najbolje vidjelo u protekloj godini kada ja usljed ekonomske krize
pad privredne aktivosti na izvoznim trziStima rezultirao znacajnim padom proizvodnje u BiH
preradivackoj industriji od 4,5% na godisSnjem nivou. Medutim veé¢ pocetkom 2010. godine
intenziviranje ekonomske aktivnosti i oporavak industrija u zemlja EU pozitivo se odrazio na pojedine
grane preradivacke industriju u BiH (industrija baznih metala, industrija namjesatja i tekstilna
industrija). Povecanje inostrane traznje za pojedinim BiH izvoznim proizvodima u prvom polugodistu
2010. rezultiralo je pove¢anjem izovoza od 33%, te rastom preradivacke industrije od 1,5% u odnosu na
isti period prethodne godine, dok je njen doprinos rastu ukupne industrijske proizvodnje u BiH iznosio
skoro 1 procentni poen. Medutim potrebno je naglasiti da je oporavak preradivacke industrije u BiH
dosta blag iz razloga sto pojedine grane preradivacke industrije u BiH joS uvjek trpe posljedice globalne
ekonomske krize koja je nastupila prosle godine.Potpuni oporavak preradivacke industrije u BiH pored
razvoja situacije na EU trziStu dosta zavisi i od oporavka industrijske proizvodnje u zemljama regiona
koje tokom prvog polugodista 2010. godine biljeZze skroman rastili ¢ak i pad preradivacke industrije.
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Metalna industrija ima visok nivo integriranosti u svijetske proizvodne lance i smatra se nosiocem
preradivacke industrije u BiH. Ve¢ pocetkom 2010. godine oporavak trziSta metala svijetu i skok
svijetskih cijena metala pozitivo se odrazio na BiH metalnu industriju a ponajvise na proizvodnju baznih
metala.Tokom prvog polugodista 2010. godine BiH metalna industrija zabiljezila je povecanje
proizvodnje od 3,5% i povecanje izvoza od skoro 15% u poredenju sa istim periodom prethodne
godine, dok je njen doprinos ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio 0,7 procentnih poena.
Potrebno je napomenuti da za razliku od prethodnih godina proizvodnja proizvoda od metala nije pratila
trend kretanja industrije baznih metala koji je bio pozitivan i najvise je doprinio ukupnom rastu kako
metalne industrije tako i ukupne industrijske proizvodnje u BiH. Razlog za ovakav razvoj situacije lezi u
¢injenici da je industrija baznih metala viSe izvozno orjentisana, dok se proizvodi od metala vise koriste
za domacdu proizvodnju prije svega u sektoru gradevinarstva koji joS uvijek nastavlja negativni trend
poslovanja iz prosle godine. Tako u prvom polugodistu 2010. godine industrija baznih metala biljezi
povecanje proizvodnje od preko 30% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je proizvodnja
proizvoda od metala smanjena za skoro 50% u navedenom periodu. Kategorije proizvoda koje su najvise
doprinjele rastu industrijske proizvodnje u prvom polugodistu 2010. godine su: Zeljezo i Celik sa 2,5,
aluminijum 1 procentnim poenom, dok je najveéi negativani doprinos bio u kategoriji metalnih
konstrukcija iiznosio je vise od 3 procentna poena. Glavni razlozi povecanja proizvodnje baznih metala
u BiH u prvom polugodistu ove godine su oporavak industrije u zemljama EU Sto je povecalo traZznja za
baznim metalima, smanjen nivo zaliha metala i skok cijena metala u svijetskom trzistu koji je
stimulativno djelovao na proizvodace u BiH. Tako je prema podacima EUROFER-a tokom prvog
polugodista doslo do stabilizacije potrosnje metala u EU a uvoz metala ima tendenciju rasta u odnosu
na prethodnu godinu.” S druge strane prema podacima IMF-a cijene metala na svijetskom trZidtu su
drasti¢no skocile u odnosu na isti period prethodne godine. Tako je ukupni indeks cijena metala u
prvom polugodistu 2010. povecan za preko 50% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je
prosje¢na cijena aluminijuma u istom vremenskom periodu porasla sa 1430 S u 2009 na 2130S po toniu
ovoj godini.’® Navedeni faktori doveli su do povecanja narudzbi iz inostranstva §to je stimulisalo
nosioce BiH metalne industrije ArcelorMittal iz Zenice i Aluminijum Mostar da znacajno povecaju
proizvodne kapacitete." Ova de$avanja u metalnoj industriji u velikoj mjeri odredila su kretanje kako
preradivacke industrije tako i ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini u prvom polugodistu
2010. godine.

°® EUROFER — (European Confederation of Iron and Steel Industries) - ,“ Economic and Steel Market Outlook 2010-2011 ~, June 2010.
°IMF- ,Indices od Primary Commodity Prices 1999-2010“, June 2010.
! Godi&nji ¢asopis Aluminija d.d. Mostar ¢ broj 11 ¢ o?ujak 2010
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Grafikon 5. Doprinosi rastu industrijske proizvodnje u procentnim poenima po
industrijama.
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Pored industrije baznih metala koja je bila klju¢na za rast ukupnog indeksa industrijske proizvodnje u
BiH u prvom polugodistu 2010. godine, industrija namjestaja, hemijska industija, masinska industrija
tekstilna i kozarska industrija te industrija celuloze i papira ostvarile su blago povecanje proizvodnje u
odnosu na isti period prethodne godine. Ako se ima u vidu ucesée svih ovih industrija onda posebno
treba izdvojiti proizvodnju namjestaja koja ve¢ duZi niz godina ima znacajan doprinos u ukupnoj
industrijskoj proizvodnji u BiH. Tako je industrija namjestaja i u prvom polugodistu ove godine ostvarila
rast proizvodnje od skoro 7% i rast izvoza od 30% u odnosu na prvih 6 mjeseci prethodne godine, dok je
njen doprinos u ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio 0,4 procentna poena. Posmatrano po
proizvodima najznacajnija povecanja su zabiljezena u proizvodnji stolica, kancelarijskog i kuhinjskog
namjestaja.

S druge strane industrijske grane koje su u proteklim godinama uz metalnu industriju bile nosioci
industrijske proizvodnje i izvoza u BiH, prema podacima iz prvog polugodista 2010. godine jos uvjek trpe
posljedice globalne ekonomske krize iz prosle godine.Tako da je nivo proizvodnje u ovim industrijskim
granama na nivou ili ¢ak ispod proslogodisnjeg nivoa proizvodnje koji je bio dosta nizak s obzirom da je
2009. godina protekla u znaku globalne ekonomske krize. Stimulativhe mjere koje su pokrenute u
odredenim zemljama EU kako bi se prevazisla kriza u auto-industriji nisu se znacajnije odrazile na
poslovanje BiH autoindustrije. Nivo proizvodnje u autoindustiji tokom prvog polugodista 2010. povecan
je za jedva 5%, tako da je njen doprinos ukupnom rastu industrijske proizvodnje neznatan. Medutim
posljednji raspoloZivi podaci ACEA ukazuju na blagi oporavak proizvodnje i prodaje novih automobila u
EU Sto bi se trebalo pozitivno odraziti na BiH auto-industriju koja ima visok stepen integriranosti u
proizvodne lance EU." Sli¢na situacija je u BiH hemijskoj industriji koja se dosta sporo oporavalja nakon

12 A\CEA-Association des Consctructeurs Europeenes d'Automobiles ,Press Release”, 23.07.2010
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proslogodisnje krize te tokom prvog polugodista 2010. godine i biljezi skromno povecanje proizvodnje
od samo 2%, dok je njen doprinos ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio samo 0,15
procentnih poena.

Tokom 2009. godine sektor gradevinarstava kako u svijetu tako i u Bosni i Hercegovini nasSao se na
udaru svjetske ekonomske krize ¢emu svjedoci i smanjenje gradevinskih radova od oko 30% u odnosu na
proslu godinu. Gradevinski sektor kako u EU tako i u BiH dosta sporo se oporavlja od posljedica
proSlogodisnje krize i joS uvjek trpi negativne posljedice iz prosle godine. Ovakva situacija u
gradevinarstvu oslabila je traznju za gradevinskim materjalom i samim tim dovela do pada proizvodnje
nemetalnih minerala od skoro 15% u odnosu na prvo polugodiste prethodne godine. Najveéi pad
proizvodnje desio se u proizvodnji cemetna, opeke i crijepa. Negativni doprinos proizvodnje nemetalnih
minerala ukupnom rastu industrijske proizvodnje u BiH iznosio je 0,6 procentnih poena.

Prehrambena industrija ima znacajno ucesSée u ukupnoj BiH industrijskoj proizvodnji i u proteklim
godinama davala je dosta veliki doprinos rastu ukupne industrijske proizvodnje u BIH. Medutim u prvom
polugodistu 2010. godine poslovni rezultati u prehrambenoj industriji manji su za 2,5 % u odnosu na isti
period prethodne godine. Pokretanje proizvodnog procesa u Rafineriji nafte Bosanski Brod rezultiralo je
enormnim stopama rasta naftne industrije u prosloj godini, medutim u prvih 6 mjeseci ove godine
godine BiH naftna industrija biljeZi smanjenje proizvodnje od 1,5% u odnosu na isti period prethodne
godine.

Energetski sektor u BiH

Enegetski sektor u Bosne i Hercegovini koji ukljucuje rudnike i proizvodnju elektricne energije nastavio
je pozitivni doprinios industrijskoj proizvodnji u BiH i tokom prvog polugodista 2010. godine. | pored
prosle godine, prema podacima DERK-a ukupna proizvodnja elektricne energije u BiH povecana je za
13%u odnosu na isti period prethodne godine. lako je proizvodnja elektricne energije u
termoelektranama smanjena za 1,5% u odnosu na isti period prethodne godine, veoma povoljna
hidroloska situacija koja je rezultirala pove¢anjem proizvodnje u hidro-energetski postrojenjima od 25%
bila je klju¢ni razlog ukupnog povecanja proizvodnje elektricne energije u BiH. Posmatrano po
preduzec¢ima najznacdajnije povecanje proizvodnje registrirano je u EPHzHB i iznosilo je 32%, dok su
EPBiH i EPRS ostvarile stope rasta proizvodnje od 4% odnosno 15% u poredenju sa istim periodom
prethodne godine. S druge strane ukupna potrosnja elektricne energije u BiH tokom prvog polugodista
2010. godine polako se oporavlja i dostigla je proslogodisnji nivo. lako je doslo do smanjenja potrosnje
elektricne energije u domacinstvima od 5%, ohrabruje Cinjenica da je potroSnja elektritne energije
industrijskih potrosaca uvedana za 7% u odnosu na prvih 6 mjeseci prosle godine. Povecanje ukupne
proizvodnje elektricne energije rezultiralo je viskovima koje su BiH preduzec¢a veoma uspjesno plasirala
na medunarodnom trzistu. Tokom prvih 6 mjeseci 2010. godine izvoz elektricne energije iz BiH povecan
je za preko 30 % u odnosu na isti period prethodne godine.

3 DERK- Dravna Regulatorna Komisija za Elektri¢nu Energiju.
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Grafikon 6. Proizvodnja elektri¢ne energije u BiH u fizickim jedinicama
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Izvor: DERK- Drzavna Regulatorna Komisija za Elektricnu Energiju
TrziSte rada
Zaposlenost

Negativna kretanja na trziStu rada u BiH su prisutna i u drugom tromjesecju 2010. godine. Ukupna radna
snaga u BiH je u prvoj polovini 2010. godine je uvecana za 0,5% ali se u strukturi radne snage broj
zaposlenih lica nastavio smanjivati dok se broj nezaposlenih lica uvecao.

Prosjecan broj zaposlenih lica u BiH u P1 2010. godine je iznosio 677,2' hiljada i manji je za 2,6% u
odnosu na prvo polugodiste 2009. godine. Vec tradicionalno najveéi doprinos smanjenju broja
zaposlenih je bio u okviru privatnog sektora u oblastima preradivacke inustrije, trgovine na veliko i malo,
gradevinarstva i ugostiteljstva. Glavni razlozi su skroman ili negativan obim proizvodnje/poslovanja u
pomenutim sektorima.

lako je preradivacka industrija u BiH zabiljeZila skroman rast obima proizvodnje (1,5% g/g) broj
zaposlenih u pomenutoj privrednoj grani je smanjen za 7,2% g/g (m/m stagnira). S obzirom da u ovoj
grani radi 1/5 ukupno zaposlenih u BiH, to je i najveéi doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih u
BiH bio kroz pomenutu privrednu granu.

Kako je i obim gradevinskih radova u BiH znacajno smanjen tako je i broj zaposlenih u ovoj grani
umanjen za 10,5% u prvom polugodistu 2010. godine. Mala potraznja za nekretninama i relativno mala
kupovna mo¢ samo su jedan od razloga smanjenja broja zaposlenih u gradevinarstvu jer je i broj
zaposlenih u oblasti poslovanja nekretninama takode smanjen (5%).

Privredna grana sa velikim brojem zaposlenih u BiH - trgovina na veliko i malo, zabiljezila je smanjenje
broja zaposlenih lica 5,1% g/g, dok je broj zaposlenih u ugostiteljstvu smanjen za 11,9% g/g.

U javnom sektoru koji zaposljava oko 30% zaposlenih u BiH broj zaposlenih lica je uvecan za 1% u prvom
polugodistu 2010. godine Sto je u skladu sa planiranim budzetskim ustedama.

Broj zaposlenih lica se smanjio u oba entiteta. Narocito znacajno smanjenje broja zaposlenih je
zabiljezeno u RS gdje je u martu 2010. godine broj zaposlenih smanjen za 7,3% g/g i iznosio 241,5"
hiljada lica. U FBiH u prvih Sest mjeseci prosjecan broj zaposlenih lica je iznosio 423,7 hiljada lica Sto je
0,9% manje u odnosu na isti period 2009. godine. U RS najznacajnije smanjenje broja zaposlenih je bilo u

1 Agencija za statistiku BiH je objavila revidirane podatke o broju zaposlenih u BiH za period septembar 2009.
godine do mart 2010. godine.
B Broj zaposlenih lica u RS Zavod za statistiku RS objavljuje dva puta godi$nje (mart i septembar).
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preradivackoj industriji (13,7%), gradevinarstvu (14,6%), trgovini na veliko i malo (14,7%) te
ugostiteljstvu (17,5%). S druge strane u FBiH u periodu |-Vl 2010. godine u preradivackoj industriji broj
zaposlenih je smanjen za 3,2%, gradevinarstvu 7,1% te ugostiteljstvu 5,4%.

Grafikon 7. Doprinos smanjenju broja zaposlenih lica u BiH po granama za period I-VI 2010. godine
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Nezaposlenost

Analogno smanjenju broja zaposlenih lica u BiH je doslo do povecanja broja nezaposlenih lica. Prosjecan
broj nezaposlenih u BiH u periodu I-VI 2010. godine je iznosio 515,8 hiljada lica $to je za 4,9% viSe u
odnosu na isti period 2009. godine. Povecdanje broja nezaposlenih lica je najve¢im dijelom u kategoriji
stu¢nih® lica. Medutim iako broj nezaposlenih lica raste, zapaZeno je da stopa rasta postepeno usporava
u P1 2010. godine zbog nesto sporije stope rasta broja nezaposlenih u RS.

U periodu I-VI 2010. godine broj nezaposlenih lica u FBiH je uvecan za 4,2% g/g i iznosio 357,5 hiljada
lica, dok je u RS iznosio 147,3 hiljada lica i vedi je za 7,3%. U FBiH medu prijavljenim na biro najveci broj
je i dalje zbog prestanka radnog odnosa. Primjera radi, od ukupno prijavljenih na biro zbog prekida
radnog odnosa cak 55,7% je zbog prestanka rada na odredeno vrijeme i sporazumni prekid radnog
odnosa. S druge strane u RS u P1 2010. godine od ukupno prijavljenih na Zavod za zaposljavanje RS po
osnovu prekida radnog odnosa najveci broj je ostao bez posla kao tehnoloski visak (34,3%), sporazumni
prekid radnog odnosa (26,7%) te prestanak rada na odredeno vrijeme (15,2%).

Raznolikost stopa nezaposlenosti u BiH medu regijama je i dalje prisutna. Stopa nezaposlenosti u RS u
martu 2010. godine je iznosila 38,3% i najveca je u regiji Prijedora i Bijeljine (48% i 43% respektivno), dok
je u FBiH u istom periodu iznosila 45,9% i najveca je u Unsko-Sanskom (55%) i Posavskom kantonu
(53%). Tradicionalno naniZe stope nezaposlenosti registrovane su Kantonu Sarajevo (36%) i regiji Banja
Luka (30,4%).

Stope nezaposlenosti u BiH je u prvih Sest mjeseci iznosila 43,4% dok je anketana stopa nezaposlenosti
za 2010. godinu iznosila 27,2% i najveca je pri poredenju sa zemljama u regiji (osim Makedonije, grafikon
ispod). Stope nezaposlenosti svih odabranih zemalja su veée u odnosu na 2009. godinu Sto ukazuje da se
pozitivni pomaci na trzistu rada nakon proslogodisnje krize jos ne osjecaju.

8 Struéna lica gine KV, VKV, SSS, VS i VSS stepen obrazovanija, dok nestruéna lica ¢ine NKV, PKV i NSS stepen
obrazovanja.
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Grafikon 8. Stope nezaposlenosti'” u 2010. godini — poredenje
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Izvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja, za EU Eurostat

Anketa o radnoj snazi 2010. — preliminarni podaci

Anketa o radnoj snazi 2010. godine je potvrdila da je negativan ekonomski rast iz 2009. godine imao
posljedice na trziste rada u BiH. Trend smanjenja radno sposobnog stanovnistva u BiH je po prvi put od
2006. godine zaustavljen (tabela ispod). Tome je najvise doprinijeo rast aktivnih lica — radne snage u BiH
(2,3%) dok se broj neaktivnih lica nastavio smanjivati (1,6%). U okviru aktivnih lica broj zaposlenih je
smanjen za 1,9% a broj nezaposlenih lica je zna¢ajno uveéan 15,7% S$to ukazuje da se pravi negativni
efekti ekonomske krize na trzistu rada pokazali tek u 2010. godini. Stopa nezaposlenosti u BiH je na taj
nacin uvecana na 27,2% (tabela ispod).

Obrazovna struktura nezaposlenih lica nije pokazala velike promjene u odnosu na 2009. godinu.
Tradicionalno najveci udio nezaposlenih ima zavrSenu srednju Skolu (71,2%), a zatim slijede nezaposleni
sa osnovnom Skolom (21,2%). S druge strane u okviru neaktivnih lica je ¢ak 60,5% osoba sa zavrSenom
osnovnom Skolom a 35,4% su osobe sa srednjom Skolom.

Uporedujuci podatke o ukupnoj radnoj snazi do kojih je dosla anketa sa zvani¢nim podacima moZemo
potvrditi da je i dalje prisutna znacajna razlika. Analiza prema podrucju djelatnosti pokazuje da u sektoru
poljoprivrede radi 19,7% zaposlenih lica, dok prema zvani¢nim podacima u ovom sektoru radi svega
2,7% $to navodi na zakljucak prisustva velikog broja neregistrovanih zaposlenih lica u ovoj grani koja
pored ugostiteljstva i trgovine ima najveci broj zaposlenih ,na crno”.

Tabela 1. Anketa o radnoj snazi u BiH - poredenje

2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2007. 2008. 2009. 2010.
u hiljadama % (g/e)
Radno sposobno

stanovnistvo (15+) 2.733 2.725 2.649 2.594 2.597 -0,3 -2,8 -2,1 0,1
Aktivna lica - radna snaga 1.177 1.196 1.162 1.132 1.158 1,6 -2,8 -2,6 2,3
Zaposlena lica 811 850 890 859 843 4,8 4,7 -3,5 -1,9
Nezaposlena lica 366 347 272 272 315 -5,2 -21,6 0,1 15,7
Neaktivnalica 1.556 1.529 1.486 1.463 1.439 -1,7 -2,8 -1,5 -1,6

Stopa nezaposlenosti 31,1% 29,0% 23,4% 24,1% 27,2%

Izvor: Anketa o radnoj snazi 2006.-2010.

7 Anketne stopa nezaposlenosti odabranih zemalja.
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Plate

Prosjecne neto plate u BiH su u prvoj polovini 2010. godine ostale gotovo nepromijenjene u odnosu na
2009. godinu. Tako je prosjecna neto plata u BiH u P1 2010. godine iznosila 794 KM i veca je za 0,5% u
odnosu na P1 2009. godine. Usporenom rastu neto plate u BiH je najviSe doprinijelo smanjenje neto
plata u RS od 1% ali i skroman rast neto plata u FBiH (1%). Ako se uzme u obzir da je u BiH u istom
periodu zabiljeZena inflacija od 2,1% realna neto plata u BiH je bila manja za 1,5%.

Prosje¢ne neto plate u privatnom™ sektoru se i dalje znatno razlikuju u odnosu na plate u javnom
sektoru. lako su plate u javhom sektoru u P1 2010. godine smanjene za 1,7% u odnosu na P1 2009.
godine, i dalje su vece od plata u privatnom sektoru (38%) koji je zabiljeZio rast prosjecne neto plate od
1,9% u istom periodu. Time je razlika izmedu plata u javhom i privatnom sektoru iznosila 268 KM.
Smanjenje plata u javnom sektoru je direktna posljedica budzetskih usteda u oba entiteta BiH.

U okviru privatnog sektora polugodisnje smanjenje plata je registrovano u oblasti saobradaja,
skladistenja i veza (1,1% g/g), finansijskog posredovanja (0,7%), poslovanja nekretninama (1,8%) te
poljoprivrede (2,8%) i ribarstva (6,2%).

Entitetske neto plate su ostale gotovo nepromijenjene. Prosjecna neto plata u FBiH u P1 2010. godine je
iznosila 800 KM i veca je za 1% pri godiSnjem poredenju. U istom periodu prosjecna neto plata u RS je
iznosila 779 KM i manja je za 1% g/g. Smanjenu neto plata u RS dodatno je doprinijelo stupanje na snagu
Zakona o izmjenama Zakona o platama zaposlenih u organima uprave RS od 01.01.2010. godine. Time su
plate u javnom sektoru u RS smanjene za 4,5% u prvom polugodistu dok su u FBiH smanjene za 0,8%. U
okviru privatnog sektora u oba entiteta privredne grane koje su bile najvise pogodene ekonomskom
krizom (industrija, trgovine na veliko i malo) ipak nisu zabiljezile smanjenje plata u P1 2010. godine sto je
jedan od razloga pozitivne stope promjene neto plata u cijelom privatnom sektoru.

Grafikon 9. Nominalni i realni rast neto plata u BiH (g/g)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Koliko je uticaj usporenog oporavka svjetske odnosno nacionalne ekonomije kao i negativnih kretanja iz
2009. godine pokazuje poredenje prosjecnih neto plata (grafikon ispod). Vecina zemalja u regiji je u
prvoj polovini 2010. godine ostvarila skroman nominalni rast neto plata u odnosu na isti period 2009.
godine. Ako se uzme u obzir prisustvo inflacije u 2010. godini jasno je da su gotovo sve zemlje imale
manji a neke i negativan realni rast neto plata.

' privatni sektor obuhvata djelatnosti A-K dok javni sektor obuhvata djelatnosti L-O prema standardnoj klasifikaciji

djelatnosti.
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Grafikon 10. Prosje¢na neto plata — poredenje g/g
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Izvor: Agencija za statistiku odabranih zemalja
Penzije

Broj penzionera u BiH se nastavio uvecavati stopom od 4,4% u P1 2010. godine. Veliki porast broja
penzionera pra¢en smanjenjem broja zaposlenih u BiH je dodatno otezao isplatu penzija u BiH. Naime,
smanjenje broja zaposlenih koji uplacuju doprinose u entiteske penzione fondove i u drugom kvartalu
2010. godine je smanjilo priliv prihoda od doprinosa i time uticalo da isplata penzija u BiH bude otezZana.
Revizija vojnih penzija u RS kao i smanjenja benficiranih penzija u FBiH iz 2009. godine uticala su na
smanjenje prosjecnih penzija u oba enititeta. Prosjecna penzija u BiH u P1 2010. godine je iznosila
333,4" KM i manja je za 1,4% u odnosu na isti period 2009. godine, dok je realni rast penzija bio izrazito
negativan iiznosio 3,4%.

U FBiH broj zaposlenih lica koja upla¢uju doprinose je smanjen za 2% dok je u RS smanjen za ¢ak 6,6% u
periodu P1 2010. godine. Time je prosjecna penzija u FBiH iznosila 342 KM a u RS 319 KM i manje su za
1,7% i 0,6% respektivno u pomenutom periodu. Udio penzionera koji ostvaruje starosne, invalidske i
porodi¢ne penzije u ukupnom broju penzionera je ostao nepromijenjen u prvom polugodistu 2010.
godine. Uprkos otezanom prilivu sredstava minimalna penzija u oba entiteta je takode ostala
nepromijenjena iiznosila 296 KM u FBiH i 160 KM u RS.

Tabela 2. Nominalni i realni rast penzija u BiH (g/g)

| BiH | FBiH | RS
Nominalni rast penzija
1-VI 2008. 24 8% 22.2% 29,8%
1-VI 2009. 7,7% 4.2% 14,4%
1-VI1 2010 -1,4% -1,7% -0,6%
Realni rast penzija
1-VI 2008. 16,2% 13,5% 21,1%
1-VI 2009. 74% 3,5% 14,5%
1-VI1 2010 -34% -3,1% -3,2%

Izvor: Zavod za MIO/PIO FBiH i Fond za PIO RS, DEP kalkulacije

9 Prosjecna penzija u BiH je izraCunata na osnovu prosjecnih mjesecnih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od BH entiteta u ukupnom broju penzionera.
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I JAVNE FINANSIJE

Bosanskohercegovacki fiskalni sektor u prvom polugodistu 2010. godine karakteriSe rast ukupnih
poreskih prihoda za 4,6%. Pomenuti rast predstavlja rezultat rasta prihoda od indirektnih poreza za
6,5%. Prihodi od direktnih poreza u isto vrijeme biljeZze pad od 3,4%. Nivo javnog vanjskog duga je u
prvom polugodistu 2010. godine u odnosu na kraj prethodne godine porastao za 14,2%. Do ovog porasta
zaduZenosti je dosSlo prvenstveno zahvaljujuci realizaciji druge i trece transe stand-by aranZmana sa
MMF-om te novim zaduzenjima kod Svjetske banke i Evropske investicione banke. Fiskalna pozicija
Bosne i Hercegovine u 2009. godini je zabiljezila znaCajno pogorsanje u odnosu na 2008. godinu. Naime
konsolidovana BiH u 2009. biljeZi deficit u iznosu od oko 1 milijarde KM ili 4,4% proizvodnog BDP-a, za
razliku od 493 miliona KM u 2008. godini.

Indirektni porezi

Nakon globalne finansijske krize, koja je izmedu ostalog dovela i do znacajnog pada prihoda od
indirektnih poreza tokom 2009. godine, prvo polugodiSte 2010. godine donosi stabilzaciju i rast prihoda
od indirektnih poreza. Tako je prema podacima Uprave za indirektno oporezivanje u prvom polugodistu
2010. godine prikupljeno 2,1 milijardi KM prihoda od indirektnih poreza Sto u odnosu na prvo
polugodiste 2009. godine predstavlja rast od 131 miliona KM ili 6,5%. Znajuci da prihodi od indirektnih
poreza ucestvuju u ukupnim poreskim prihodima sa preko 80%, moZe se pretpostaviti da ¢e se rast
prihoda od indirektnih poreza zabiljezen u prvom polugodistu tekuce godine pozitivno reflektovati na
bosanskohercegovacku ekonomiju u cjelini.

U ukupnoj strukturi indirektnih poreza, kao najznacajnijoj kategoriji konsolidovanih javnih prihoda u
fiskalnom sistemu Bosne i Hercegovine, kljuéno mjesto zauzima porez na dodatnu vrijednost sa uceséem
od preko 60%. S druge strane u strukturi samog PDV-a, PDV obracunat na uvoz ucestvuje sa 72%.
Zajedno sa prihodima od carina, uvozni PDV generise preko 50% ukupnih prihoda od indirektnih poreza.
Imajuci u vidu cCinjenicu da prihodi od indirektnih poreza u velikoj mjeri zavise od kretanja u vanjskoj
trgovini, njihov rast je uglavnom baziran na rastu uvoznog PDV-a. Za razliku od prvog kvartala 2010.
godine kada je doslo je do blagog pada prihoda od uvoznog PDV-a, prihodi po ovom osnovu na nivou
prvog polugodista biljeze rast.

PriloZena tabela daje uvid u kretanje prihoda od indirektnih poreza u prvom polugodistu za posljednjih
Sest godina.

Tabela 3. Prikupljeni indirektni porezi u prvom polugodistu 2005.-2010.

u milionima KM 2005. | 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010.
PDV 8144 | 1.023,6 | 1.227,7 | 1.432,2 | 1.311,3 | 1.319,2
Carine 2683 | 240,8 | 2934 | 3500 | 1718 | 141,0
Akcize 3692 | 3951 | 4313 | 436,1 | 4550 | 5539
Putarine 81,1 | 795 | 87,6 | 88,7 | 859 | 1411
Ukupni prihodiod | 4 533 | 1739 | 2,040 | 2.307 | 2.024 | 2.155
indirektnih poreza

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Na ispod prilozenom grafiku predstavljeno je kretanje prihoda od indirektnih poreza po vrstama u prvom
polugodistu za period 2005.-2010. godina. MozZe se vidjeti da prihodi prikupljeni po osnovu poreza na
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dodatnu vrijednost®® u prvom kvartalu 2010. godine iznose oko 1,3 milijardi KM, $to je u poredenju sa
istim periodom u 2009. godini blagi rast od 0,6%. Osvrt na strukturu prihoda od PDV-a pokazuje pad
PDV-a napla¢enog u domacdoj razmjeni za 4,7% u odnosu na 2009. godinu. S druge strane, kod prihoda
od uvoznog PDV-a zabiljeZen je rast od 2,2%.

Grafikon 11. Prikupljeni prihodi od indirektnih poreza po vrstama u prvom polugodistu 2005.-2010.
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Posmatraju li se prihodi od carina, u prvom polugodistu 2010. godine primjecuje se pad od 17,9% u
odnosu na isti period 2009. godine. Ovaj pad je nastavak trenda iz prethodne godine, do kojeg je dovelo
potpisivanje Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju sa Evropskom unijom. Sporazumom je naime
predvideno smanjenje carinskih stopa i nefiskalnih dadzbina® na irok spektar proizvoda. Vaino je
napomenuti da je negativan trend prihoda od carina u velikoj mjeri i rezultat smanjenja obima uvoza
uslijed globalne finansijske krize.

Gledano u apsolutnom iznosu, prihodi od carina su za 31 milion maraka niZi u odnosu na prethodnu
godinu. Ucesc¢e carina u strukturi indirektnih poreza iznosi 6,5%, Sto takode predstavlja nastavak
negativnog trenda iz prethodne godine. Poredenja radi, ucesce carina u strukturi indirektnih poreza u
2009. godini je iznosilo 8,5%.

Prihodi od akciza u prvom polugodistu 2010. godine u ukupnim prihodima od indirektnih poreza
ucestvuju sa 25,7%. Ova vrsta prihoda bi shodno izmjenama Zakona o akcizama i harmonizaciji stopa sa
EU standardima trebala ublaZiti posljedice pada prihoda od carina i indirektnih poreza uopste. U ovom
kontekstu, pozitivni efekti na budzet mogu se ocekivati ve¢ pocetkom 2011. godine, kada se ocekuje
povecanje akciznih stopa.

%% podaci o PDV-u su preuzeti iz Nacionalne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihoda na obracunskoj osnovi.
2! Nefiskalne dazbine uklju€uju prihode koji se ostvaruju po osnovu drzavnog vlasnistva nad ekonomskim dobrima ili po osnovu
djelatnosti drzavnih subjekata. U BiH se shodno SAA odrednicama ukida plac¢anje carinske evidencije za proizvode iz EU.
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U prvom polugodistu 2010. godine prikupljena su 554 miliona KM prihoda po ovom osnovu, $to u
poredenju sa 2009. godinom predstavlja rast od 21,7%. Uz evidentan trend rasta prihoda od akciza,
putarine bi takode trebale generisati dodatne prihode u narednom periodu. U periodu januar-juni 2010.
godine, ukupni prihodi od putarina iznosili su 141 miliona KM, $to je rast od 64,2% u odnosu na na isti
period 2009. godine. Rast prihoda od putarina predstavlja rezultat povecanja stope putarine koja se
placa iz maloprodajne cijene naftnih derivata sa 0,15 KM/l na 0,25 KM/I, $to se primjenjuje od
01.06.2009. godine.

Tokom posljednje finansijske krize do izraZzaja je dosla osjetljivost bosanskohercegovackih javnih
finansija na promjene u medunarodnoj razmjeni roba i usluga. Imajué¢i u vidu otvorenost
bosanskohercegovacke ekonomije i nemogucnost adekvatnog odgovora na eksterne Sokove, kretanja u
oblasti vanjske trgovine imaju direktne implikacije na prikupljanje prihoda od indirektnih poreza. Ovo
ujedno predstavlja i konstantnu opasnost i dovodi u pitanje odrzivost javnih finansija te namece obavezu
daljnje racionalizacije i provodenje mjera restriktivne fiskalne politike.

Korisnicima Jedinstvenog raCuna Uprave za indirektno oporezivanje je u periodu januar-juni 2010.
godine rasporedeno ukupno 2,5 milijardi KM. To u poredenju sa 2009. godinom predstavlja rast od 3%.
Na donjem grafiku predstavljena je raspodjela sredstava sa JR UIO u prvom polugodistu 2009. i 2010.
godine. Sredstva odvojena za finansiranje rada Institucija BiH u prvom polugodistu 2010. godine manja
su za 5,1% u odnosu na prethodnu godinu. Sli¢na situacija je i sa sredstavima za minimalne rezerve, koja
su za 11,4% manja od sredstava doznacneih u 2009. godini. Nasuprot navedenim umanjenjima,
Federaciji BiH, Republici Srpskoj i Brcko distriktu doznacena su sredstva uvecana za 8% u odnosu na
prethodnu godinu.

Grafikon 12. Rasporedeni prihodi od indirektnih poreza u prvom polugodistu 2009. i 2010.

Bréko Minimalne Bréko Minimalne
Distrikt rezerve Distrikt rezerve
247% 15,76% 259% 13,55%

Republika Republika )
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22,31% Institucije 23.39% e

BiH 1348%
14 64%
Federacija Federacija
BiH BiH
44,82% 46,99%
P12009.

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Direktni porezi i doprinosi

Ukupni direktni porezi, prikupljeni u entitetskim poreznim upravama u periodu januar-juni 2010. godine
iznose 457 miliona KM, Sto je za 3,4% manje u odnosu na 2009. godinu. Na nivou FBiH prikupljeno je 284
miliona KM direktnih poreza, dok je taj iznos za RS 172,9 miliona KM. Kretanja prihoda od direktnih
poreza, kao i doprinosa i ostalih prihoda su predstavljena u sljedecoj tabeli.
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Tabela 4. Prihodi od direktnih poreza, ostalih taksi, kazni i naknada i doprinosa
u prvom polugodistu 2009. i 2010. (u milionima KM)

FBiH RS
Naziv prihoda 2009 2010 % 2009 2010 %
Direktni porezi 265,6 284,0 6,9% 207,3 172,9 | -16,6%
Porez na platu 129,0 135,1 4,7% 63,0 59,6 -5,4%
Porez na dobit 86,7 109,5 26,4% 90,0 72,3 | -19,6%
Porezi gradana 48,0 37,2 | -22,5% 26,0 26,3 1,1%
Ostali porezi 1,9 2,2 13,3% 28,3 14,8 | -47,9%
Ostale takse, kazne i
naknade 158,7 175,6 10,6% 137,6 133,7 | -2,8%
Doprinosi 1.117,8 1.222,7 9,4% 569,2 561,1 | -1,4%
PIO 632,3 678,2 7,3% 298,0 299,2 0,4%
Zdravstvo 434,2 489,0 12,6% 236,0 226,8 | -3,9%
Nezaposleni 51,3 55,6 8,3% 12,0 11,5 -4,4%
Djecija zastita - - - 23,0 224 | -2,4%
Zaposljavanje invalida - - - 0,2 1,2 -
Ukupno
(direktni porezi + ostale 1.542,2 | 1.6823| 9,1% 914,2 867,8 | -5,1%
takse, kazne i naknade +
doprinosi)

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

FBiH je u prvom polugodistu 2010. u odnosu na 2009. godinu zabiljezila rast prihoda od direktnih poreza
u iznosu od 6,9%, dok RS za isti period biljeZi pad koji iznosi 16,6%. Pad u RS je generisan u okviru poreza
na platu, poreza na dobit i ostalih poreza, dok je kod poreza gradana blagi evidentiran rast. Tako je u RS
na polugodiSnjem nivou porez na platu pao za 5,4%, porez na dobit za 19,6%, ostali porezi za 47,9%, dok
su porezi gradana rasli za 1,1%. S druge strane prihodi od poreza na platu u FBiH su rasli za 4,7%, poreza
na dobit za 26,4%, ostali porez za 13,3%, dok su porezi gradana pali za 22,5%.

Javni vanjski dug

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora stanje ukupnog javnog vanjskog duga BiH na kraju prvog
polugodista 2010. godine iznosi oko 5,8 milijardi KM. Uporedi li se stanje ukupnog javnog vanjskog duga
na kraju prvog polugodista 2010. godine sa stanjem na kraju 2009. godine, moZe se vidjeti da je doslo do
rasta duga u od 14%. Do ovog rasta doslo je, prvenstveno zahvaljuju¢i novim zaduZenjima kod
Medunarodnog monetarnog fonda. Naime, krajem marta i poCetkom juna tekuce godine, Bosni i
Hercegovini su u doznacena sredstva u iznosu od 282 miliona KM, odnosno druga i treca transa u okviru
stand-by aranZzmana sa MMF-om. Na sljede¢em grafiku, predstavljeno je kretanje javnog vanjskog duga,
njegovog udjela u BDP-u i servisiranje za period 2002.-2010. godina. Udio trenutnog iznosa javnog
vanjskog duga u procijenjenom BDP-u za 2010. godinu iznosi 24% za proizvodni pristup, odnosno 20% za
rashodni pristup.
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Grafikon 13. Stanje javnog vanjskog duga, udio u BDP i servisiranje, 2002.-2010.*
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U ukupnoj strukturi javnog vanjskog duga nastavlja se trend porasta zaduzenja kod vecine kreditora.

lzvor: MFiT BiH, BHAS, projekcije DEP-a za 2010.

U prvom polugodistu 2010. godine je tako pored porasta zaduZenja kod MMF-a od preko 80% u odnosu
na kraju 2009. godine doslo i do porasta zaduZenja kod Svjetske banke i to za oko 14%. Od ostalih
znacajnijih kreditora, ovdje izdvajamo EBRD kod kojeg je dosSlo do porasta zaduZenja za oko 10%,
odnosno EIB gdje u prvom polugodistu 2010. godine gdje porast zaduzZenosti prelazi 11%. U isto vrijeme
dolazi i do pada zaduZenosti za 4% kod Londonskog kluba povjerilaca.

Kao Sto se moze uoCiti na ispod prilozenom grafiku, najznacajniji udio u javnom vanjskom dugu
zauzimaju obaveze prema Svjetskoj banci, na koje otpada oko 40% ukupnog duga. Kao ostali vodeci
kreditori izdvajaju se Pariski klub kreditora sa uces¢em od 15%, zatim MMF sa 12%, Londonski klub
kreditora sa 11% te EBRD i EIB sa 7%.

Grafikon 14. Stanje i struktura javnog vanjskog duga BiH, 2002.-2010.

7.000
6.000
5.000

Milioni KM

4.000
3.000
2.000
1.000

0

m Svjetska banka m MMF
m Londonski Klub Kreditora m EBRD
W Evropska komisija M Evropska investicijska banka (EIB)
m Pariski Klub Kreditora m Ostali

2002.

2003. 2004. 2005. 2006.  2007. 2008.  2009. 2010.

Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

*?Kod ove procjene urazmatranje je uzet proizvodni BDP.
*Podaci o stanju javnog vanjskog duga u 2010. obuhvataju prvo polugodiste.
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U 2010. godini je na servisiranje obaveza dospjelih na ime javnog vanjskog duga utroSeno 148,2 miliona
KM, sto predstavlja 90% u odnosu na plan, koji je iznosio 167,1 milion KM.

Od navedenog iznosa, 93,1 milion KM ili 62,8% se odnosi na servisiranje duga FBiH, 54 miliona KM ili
36,4% za dug RS te za dug Brcko distrikta i institucija BiH 1,3 miliona KM, odnosno 0,9%. Za otplatu
glavnice je isplaceno 70,4% sredstava, dok je ostalih 29,6% ispla¢eno na ime kamata, servisnih i ostalih
troskova. Razlozi zbog kojih plan nije realizovan u cjelosti su sporija dinamika povlacenja sredstava i nize
kamatne stope u odnosu na projicirana kretanja.

Opsta vlada

Prema preliminarnim podacima Centralne banke BiH, konsolidovana BiH je u 2009. godini ostvarila
deficit od preko 1 milijarde KM ili 4,4% BDP-a”. Deficit je uzrokovan manjkom u konsolidovanoj RS od
546 miliona KM te manjkom od 514 miliona KM u FBiH i 12 miliona KM u Brcko distriktu. Institucije
biljeze blagi suficit od 7 miliona KM.

Na donjem grafikonu je dat pregled prihoda i rashoda konsolidovanih BiH, FBiH i RS te prikazan ostvareni
suficit odnosno deficit na nivou konsolidovane BiH u posljednjih sedam godina.

Grafikon 15. Godis$nji konsolidovani podaci za BiH 2002.-2010.
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lzvor: Centralna banka BiH

U strukturi prihoda konsolidovane BiH u 2009. godini najvece ucesc¢e imaju porezni prihodi i to porezi na
robe, usluge i medunarodnu trgovinu (44%) te doprinosi za socijlno (35%). Socijalna davanja s druge
strane, sa uc¢es¢em od 37% predstavljaju najvedi izdatak u ukupnoj strukturi javnih rashoda.

ZBDP prema proizvodnom pristupu
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Rastu deficita u 2009. godini u odnosu na 2008. godinu za preko 50%, uz recesiju dodatno je doprinio
pad ukupnih prihoda za 5,1% uz istovremeni porast ukupnih javnih rashoda za 1%. Poreski prihodi
konsolidovane Bosne i Hercegovineu posmatranom periodu biljeze pad od 10%, prvenstveno
zahvaljujuc¢i padu poreza na robe i usluge i na medunarodnu trgovinu za 9,9%. Javne rashode pak
karakteriSe porast izdvajanja za kompenzaciju zaposlenih od 4,4% i blagi porast izdvajanja za koriStenje
roba i usluga i socijalna davanja. Ipak, znacajno je izdvojiti i pad izdvajanja za za ostale rashode od 13,2%
i subvencije od 4,8%.

Analogno prethodno navedenim podacima za konsolidovanu BiH, prihodi konsolidovanih entiteta u
2009. godini biljeze pad od 7,1% za FBiH i 5,6% za RS. S druge strane, kod rashoda konsolidovane FBiH
biljeze pad od 4,8%, U isto vrijeme, rashodi konsolidovane RS biljeZze rast od 10,4 u 2009. godini.
Socijalna davanja, kao najznacajniji izdatak u strukturi rashoda konsolidovanih entiteta biljeze pad od
3,3% u FBiH i rast od 10,1% u RS.

Posmatra li se stanje sektora opsSte vlade u 2010. godini, u prvom polugodistu je evidentiran deficit
konsolidovane BiH od 236 miliona KM*. Prema dostupnim podacima, javni prihodi konsolidovane BiH u
prvom polugodistu 2010. godine u odnosu na 2009. godinu sa rastom od 0,4% fakticki stagniraju. Kod
rashoda konsolidovane BiH u posmatranom periodu je evidentiran rast od 3,9%.

Bosna i Hercegovina treba nastaviti sa provodenjem mjera restriktivne fiskalne politike i smanjenja javne
potrosnje u cilju unaprijedenja fiskalne pozicije. Poseban izazov u tom domenu za BiH predstavljaju i
uslovi koji u sklopu trogodisnjeg stand-by aranZzmana sa MMF-om stoje pred Bosnom i Hercegvoinom, a
koji su takode u skladu sa prethodnom konstatacijom.

* lzvor: Odjelienje za makroekonomsku analizu Upravnog odbora Uprave za indirektno-neizravno oporezivanje,
,Preliminami konsolidovani izvjestaj za BiH®, 2010.
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]| CUUJENE, MONETARNI | FINANSISKI SEKTOR
Cijene

U BiH je i u drugom kvartalu 2010. godine ostvaren rast cijena. Inflacija u BiH u P1 2010. godine je
iznosila 2,1%. Rast opSteg nivoa cijena u BiH je bitno determinisao rast cijena u kategorijama transporta,
stanovanja i energenata te alkohola i duvana.

Povezanost BH cijena sa cijenom nafte na svjetskom trzistu uticala je da cijene u odredenim
kategorijama proizvoda i usluga budu nesto vece. Svjetska cijena nafte je u P1 2010. godine ostvarila rast
od 50%” g/g i u junu dostigla vrijednost od 74,7°°$/barel. Tako su cijene u kategoriji transporta porasle
u prvom polugodiStu za 9,7% pri ¢emu je najveci doprinos bio u kategoriji benzina i maziva sa
povecanjem cijena od 22% dok su cijene transportnih usluga za putnike ostale nepromijenjene.

Cijene u kategoriji alkohola i duvana su i dalje nastavile rasti izrazito visokom stopom od 30% u P1 2010.
godine. Uzrok ovakvih promjena jesu uvedene dodatne akcize na duvan i duvanske proizvode od
01.01.2010. godine. Cijene duvana i duvanskih proizvoda su P1 2010. godine bile veée za 45% u odnosu
na P1 2009. godine i time znacajno doprinijele opstem rastu cijena u BiH.

Druga po veli¢ini kategorija u ukupnom CPI indeksu - stanovanje i energenti - je takode imala znacajan
doprinos inflaciji u BiH. Analogno poskupljenju cijena nafte, teCna goriva — loZ goriva su poskupila za
15,9% u P1 2010. U istoj kategoriji voda za domacinstva je poskupila za 11,2% zbog povecanja cijena u
K2 2010. godine. Cijene elekri¢ne enrgije su u P1 2010. godine uvecane za 3,5% (poskupljenje elektricne
energije od 01.01.2010. godine u RS).

Kod cijena hrane kao jedne od glavnih komponenata CPI indeksa nije bilo velikih promijena, odnosno
cijene hrane u BiH su se nastavile smanjivati i u P1 2010. godine (3%) iako su svjetske cijene hrane
povecane za 5,8°’% u istom periodu. Narocito smanjenje cijena u prvom polugodistu je zabiljezeno kod
brasna i Zitarica, mesa, ulja i masti. Time je cijena kategorije hrane i bezalkoholnih pi¢a u P1 2010.
godine smanjena za 2,7% g/g. Koliki je uticaj cijena hrane na opsti nivo cijena u BiH pokazuje core®
inflacija koja je za pomenuti period iznosila 2,8% i veca je od ukupne inflacije za 0,7 procentnih poena.
Poredenjem BH inflacije sa odabranim zemljama i EU jasno je da je u BiH zabiljeZzena nesSto veca inflacija
u odnosu na prosjek EU 27 prvensveno zbog pomenutih poskupljenja duvana, stanovanja i energenata te
transporta. Grafikon ispod pokazuje da su zemlje sa nesto vecom inflacijom iz 2009. godine zabiljezile
nesto skromniji rast cijena u 2010. godini.

% Spot index of UK Brent, Dubai, and West Texas; lzvor: MMF baza podataka.
%% 1zvor: MMF baza podataka.
*7 |zvor: MMF baza podataka.
% Core inflacija je izraCunata izuzimanjem iz CPl indeksa kategorija hrane, te¢nih i ¢vrstih goriva, gasa i benzina.
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Grafikon 16. Inflacija u regiji — poredenje g/g
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Izvor: Agencija za statistiku odabranih zemalja, za EU Eurostat

Razvoj monetarnog sektora u BiH

Na kraju prvog polugodista tekuce godine ukupne devizne rezerve Centralne banke Bosne i Hercegovine
su zabiljeZile blagi rast posmatran na godisnjem nivou, u odnosu na isti period prethodne godine. Na
kraju posmatranog perioda dostizu nivo od oko 6 milijardi KM, Sto predstavlja rast od 4,7% g/g.
Medutim, ako se uporedi njihov rast na mjese¢nom nivou, moZe se uociti da je na kraju juna mjeseca
stopa rasta najniza, tj, zabiljeZzeno je najvise smanjenje od 2,6% m/m. U isto vrijeme i kvartalne stope
rasta su negativne. Navedeni rast, rezultat je prije svega, oporavka desSavanja u vanjskoj trgovini, tj.
prisutan je znacajniji rast izvoza. Sa druge strane rastu deviznih rezervi su doprinos dala i sredstva
doznacena po osnovu druge i trece transe Stand-by aranZzmana sa MMF-om, krajem marta i pocetkom
aprila mjeseca tekuce godine.

Tokom prethodne godine doslo do je promjene politike investiranja deviznih rezervi. U skladu s tim,
doslo je i do promjene u strukturi deviznih rezervi, Sto se najve¢im dijelom odrazilo tek tokom prvog
tromjesjeCja tekuce godine, a nastavilo i kroz drugo tromjesecje. Navedena promjena politike
investiranja deviznih rezervi proizilazi iz sledecih potreba: da se odrzi likvidnost bankarskog sektora, da
se oCuva monetarna stabilnost BiH, kao i da se poveca sigurnost investiranja deviznih rezervi. U skladu s
tim a u svrhu zasStite od mogucih gubitaka, devizne rezerve su prebacene sa komercijalnih banaka u
centralne banke zemalja EU i Banku za medunarodna poravnanja u Bazelu. Kao vodeca kategorija, u
strukturi ukupnih deviznih rezervi, istiCu se investicije u vrijednosne papire sa nivoom od 3,5 milijarde
KM (ili u¢esé¢em od 60 % i rastom g/g od cak 206%). Druga kategorija, po znacaju, jesu depoziti kod
inostranih banaka sa svojim uc¢es¢em od 37%. Depoziti kod inostranih banaka nastavljaju svoj negativan
trend rasta, i na kraju prvog polugodista 2010. godine dostizu nivo od oko 2,2 milijarde KM (Sto
predstavlja smanjenje od ¢ak 35,6% u odnosu na isti period prethodne godine). Sto se ti¢e ostalih
kategorija deviznih rezervi (sa veoma malim uces¢em) nije bilo neke znacajnije promjene u odnosu na
prethodni posmatrani period.

Na kraju prvog polugodista 2010. godine, nivo bruto deviznih rezervi bio je dovoljan za finansiranje 5,1
mjeseci prosje¢nog uvoza BiH roba i usluga (prema podacima CBBiH), Sto predstavlja zadovoljavajudi
koeficijent sa aspekta finansijske stabilnosti .

2 Koeficijent pokazuje da se 5,1 mjeseci uvoza moze finansirati deviznim rezervama CBBiH, u slucaju finansiranja
deficita tekuéeg racuna. Prema teoriji medunarodne trgovine ukupne devizne rezerve bi trebale pokrivati najmanje
3 mjeseca prosje¢nog uvoza.
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Grafikon 17. Devizne rezerve centralnih banaka iz okruZenja
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Izvor: Centralne banke drZava iz okruzenja

Devizne rezerve CBBiH sluze, takode, kao pokazatelji stabilnosti i odrzivosti valutnog odbora, Sto se
posmatra kroz pokrivenost rezervnog novca (monetarne baze -M0) ** deviznim rezervama i pokrivenost
novéane mase (M2) *2. U skladu sa tim pokrivenost novéane mase (M2) deviznim rezervama na kraju
prvog polugodiSta tekuce godine je izosila 44,4%, a rezervnog novca, direktno kreiranog od strane
Centralne banke, 110,7% $to zadovoljava kriterijume stabilnosti valutnog odbora®.

Ukupan iznos rezervnog novca na kraju posmatranog perioda dostigao je nivo od oko 5,4 milijardi KM,
Sto predstavlja rast od 4,9% u odnosu na isti period prethodne godine. U isto vrijeme, ako se posmatra
ovaj agregat u poredenju sa prethodnim kvartalima, primjetno je njegovo smanjenje od 3,6% u odnosu
na K1 2010. godine i 4,8% u odnosu na K4 2009. godine. Do ovako niske stope rasta doveo je blagi rast
depozita banaka kod monetarnih vlasti od 9,7% (kao naznacajnija kategorija sa u¢eS¢em od 57% koja na
kvartalnom nivou biljeZi smanjenje) kao i smanjenje gotovine izvan monetarnih vlasti od 0,8% (ucesce
od 42,5%).

Primarni novac, direktno kreiran od Centralne banke i nov&ani (monetarni) multiplikator® sluze
Centralnoj banci da utice na regulisanje i mjerenje nivoa novcane mase. Novéani multiplikator nov¢ane
mase je na kraju K2 2010. godine iznosio 2,497. Ovaj broj se dobija kao odnos nov¢ane mase i rezervnog
novca i pokazuje koliko je puta nov€ana masa veca od kreiranog primarnog novca. U isto vrijeme
pokazuje i da postoje faktori izvan Cetralne banke koji uticu na novéanu masu (stanovnistvo i
komercijalne banke, preko gotovine i viska likvidnih sredstava). Novcani multiplikator tokom cijelog
polugodista blago raste. Ovaj rast je izazvan prvenstveno smanjenjem koeficijenta rr (odnos rezervnog
novca i depozita), jer sa druge strane, koeficijent cr (odnos gotovine i depozita) je oscilirao iz mjeseca u

Py vrijeme pisanja ovog izvjeStaja za devizne rezerve centralnih banaka Bugarske i Crne Gore zadnji dostupni
podaci su bili iz maja 2010. godine.

* ' mo - (rezervni novac ili monetarna baza) se sastoji od gotovine izvan monetarnih vlasti, depozita banaka kod
monetarnih vlasti i ostalih depozita kod monetarnih vlasti.

M2 - (novac u Sirem smislu) se sastoji od transakcijskog novca (M1) i kvazi novca (QM).

* Svaka jedinica novéane mase (M2) mora imati pokrice u deviznim rezervama, a minimalna pokrivenost rezervnog
novca (MO0) deviznim reervama po ,,Currency board“ aranZmanu iznosi 100.

* Novéani (monetarni multiplikator-m) predstavlja koeficijent koji pokazuje koliko se mijenja nov€ana masa

shodno odredenoj promjeni u monetarnoj bazi.
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mjesec. Rast deviznih rezervi, primarnog novca i novfanog multiplikatora, kao i porast priliva u
bankarski sektor u vidu depozita kako stanovniStva (znacajniji rast), tako i preduzeca (blazi rast), uticali
su direktno na najsiri novCani agregat - nov€anu masu (novac u Sirem smislu). Ukupan iznos M2 u
posmatranom periodu je iznosio oko 13,4 milijardi KM, Sto je vise za 8,4% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ukupnom godiSnjem rastu doprinijele su obje kategorije novCane mase: Stedna
kategorija novéane mase - kvazi novac (QM)>, i to zbog veceg uceséa od 56,3% i rasta od 11,6%,
transakcijski novac (novac u uzem smislu -M1)* sa rastom od 4,6%. Ovaj agregat nastavlja da prati
trend rasta zapocet krajem prethodne godine - blag, ali stabilan.

Sve kategorije kvazi novca na kraju K1 2010. godine zabiljezile su godisnji rast, Sto se odrazilo na rast
ukupnog nivoa kvazi novca i to: oroceni i Stedni depoziti u stranoj valuti 11,8% (ucesc¢e od 54% iiznos od
oko 4,1 milijardi KM), oroceni i Stedni depoziti u domacoj valuti od 5,9% (ucesS¢e od 24% i iznos od 1,8
milijardi KM) i depoziti po videnju u stranoj valuti od 17,7% (uces$ce od 22% i iznos od oko 1,7 milijardi
KM).

Transakcijski novac (novac u uzem smislu -M1) je na kraju posmatranog perioda ostvario rast od 4,6% i
dostigao nivo od 5,8 milijardi KM. Do rasta ove kategorije doveo je prvenstveno rast depozita po videnju
u domacoj valuti od 7%. Ova kategorija M1 na kraju posmatranog perioda je dostigla nivo od oko 3,9
milijardi KM. Sto se ti¢e druge kategorije M1, gotovine izvan banaka, na kraju juna mjeseca po prvi put
biljeZi pozitivan rast, ali sa svega 0,2% g/g i dostiZze nivo od oko 1,9 milijarde KM.

Ako se analizira valutna struktura depozita koji ulaze u sastav novCane mase (evroizacija novCane
mase)*’ primjecuje se da su depoziti u stranoj valuti malo ve¢i od depozita u domacoj valuti (50,5% vs.
49,5%), Sto pokazuje da je povjerenje u inostranu valutu u odnosu na domacdu poraslo.

Na donjem grafikonu se moZe primjetiti meduzavisnost izmedu deviznih rezervi i ukupne novcane mase,
kao i prilicno ujednaceno kretanje trenda obje kategorije.

Grafikon 18. Odnos kretanja deviznih rezervi i novéane mase
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Izvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine

*aM - (kvazi novac) sastoji se od depozita po videnju u stranoj valuti te oroCenih i Stednih depozita u stranoj i

domacdoj valuti.
* M1 - (transakcijki novac) sastoji se od gotovine izvan banaka i depozita po vinenju u domacdoj valuti.
37 Ratuna se kao odnos depozita u domacoj i stranoj valuti u strukturi M2.
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Na kraju posmatranog perioda teku¢e godine osnovica za obracun obaveznih rezervi je iznosila oko 15,8
milijardi KM, Sto je viSe za samo 0,4% g/g u odnosu na isti period prethodne godine. Na kraju juna
mjeseca osnovica po prvi put biljeZi pozitivan rast. Ukupna sredstva za odrzavanje OR na racunima kod
CBBiH su iznosila oko 3 milijarde KM, sto je vise za 9,8% u odnosu na isti period prethodne godine.
Medutim, komercijalne banke nisu imale problema sa ispunjavanjem obaveza po osnovu OR, kao ni
problema sa odrzavanjem likvidnosti. Tome u prilog ide Cinjenica da banke na svojim racunima kod
CBBiH drze oko 85% viSe sredstava iznad zakonski propisanog minimuma. Ovaj visak je u posmatranom
periodu dostigao iznos od oko 1,4 milijarde KM i zabiljeZio rast od 22,5% g/g. Prosje¢na stopa po kojoj

banke drze sredstva na rac¢unima kod CBBiH, a po osnovu obavezne rezerve, iznosi 19%>. Ova stopa je
jedan od pokazatelja likvidnosti bankarskog sektora.

Grafikon 19. Poredenje zakonski propisane OR i sredstava koja banke stvarno drZe na racunu kod CB
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Izvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine

Na grafikonu gore iznad se jasno vidi razlika izmedu sredstava za odrzavanje obavezne rezerve, kao i
stvarnih sredstava koje banke drZze na racunima kod centralne banke, a iznad zakonski propisanog
minimuma. U isto vrijeme, se moZe primjetiti da obje kategorije sredstava (zakonski propisana obavezna
rezerva i ukupna sredstva po osnovu obavezne rezerve) imaju prilicno ujednacen trend kretanja.

Bankarski sektor u BiH

Prema ostvarenim rezultatima u prvih Sest mjeseci 2010. godine bh. bankarski sektor u znatno je losijoj
situaciji nego u istom razdoblju prosle godine. Ukupan financijski rezultat bankarskog sektora BiH za
prvih $est mjeseci 2010. godine iznosi -63,8 mil. KM.** Ukupan prihod manji je za 6,9% u odnosu na isto
razdoblje prosle godine, a najveci doprinos padu dali su smanjeni prihodi po osnovu datih kredita i

38 Prosjecna stopa obavezne rezerve se racuna kao odnos izmedu ukupnih sredstava koja banke drZze na svojim
racunima kod CBBiH i osnovice za obracun OR.
39 Ukupan financijski rezultat kao i ostale stavke i pokazatelji financijskih izvje$¢a dobiveni su sumiranjem

financjiskih izvjeS¢a bankarskog sektora u FBiH i RS. Zna¢i, radi se o nekonsolidiranim vrijednostima za bh.
bankarski sektor.
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poslova lizinga® ¢ija stopa rasta u odnosu na isto razdoblje prosle godine iznosi -8,3%. Takoder, prihodi
po osnovu kamatonosnih racuna depozita kod depozitnih institucija i dalje su u padu (-60,5% g/g).

Ukupni krediti na kraju prvog polugodista 2010. godine iznosili su 14,2 mird. KM Sto predstavlja pad od
1,8 g/g. Pad ukupnih kredita uzrokovan je prvenstveno smanjenim kreditima sektoru stanovnistva. Ovi
krediti krajem prvog polugodista iznosili su 6,3 mird. KM i manji su za 3,7% g/g. Kao $to je bio slucajiu
prvom kvartalu 2010. godine stanovniStvo i dalje ima vecu sklonost Stednji nego potrosnji, Sto je u
skladu s kretanjima na trziStu rada. U prvom polugodistu 2010. godine broj nezaposlenih osoba je u
porastu, broj zaposlenih u padu, dok place stagniraju. Samim tim, i potraznja za kreditima je smanjena.

lako su uvjeti banaka za plasiranje kredita i dalje rigidni, krediti plasirani sektoru nefinancijskih poduzeca
biljeZze skroman rast od 1,2% g/g.

Kvaliteta datih kredita pravnim osobama i stanovniStvu nastavila se pogorsavati. Krediti klasificirani u A
kategoriju Cinili su 76,4% ukupno datih kredita poduzecdima i stanovnistvu, dok je u istom razdoblju
prole godine uedce ovih kredita bilo 81,4%. U¢e$cée kredita klasificiranih u kategorije B-E*' se povecalo
sa 18,6% (30.06.2009.) na 22,6%. Dospjela potrazZivanja po kreditima i poslovima rizika za prvih pola
godine 2010. iznosila su 704,1 mil. KM i ve¢a su u odnosu na isto razdoblje prosle godine za 162,2 mil.
KM, Sto pokazuje da bh. banke i dalje imaju problema u naplati svojih potraZivanja. Najveci dio dospjelih
potrazivanja po kreditima i poslovima rizika banke imaju prema poduzeéima.

Za razliku od ukupnih kredita, ukupni depoziti nastavljaju rast zahvaljujuéi prvenstveno rastu depozita
stanovnistva. Ukupni depoziti na kraju prvog polugodista iznosili su 12,5 mlird. KM i veci su u odnosu na
isto razdoblje prosle godine za 7,1%. Depoziti stanovnistva koji ¢ine 48,5% ukupnih depozita iznosili su
6,1 mird. KM i zabiljezZili su stopu rasta od 15,4% g/g. Depoziti sektora nefinancijskih poduzeca biljeze
znatno sporiji rast u odnosu na depozite stanovnistva, tj. 3,6% g/g. Na kraju polugodista iznosili su 3,8
mird. KM i u€estvovali su u ukupnim depozitima sa 30,5%.

Depoziti opée vlade biljeze ve¢ dvije godine uzastopno konstantno smanjenje zbog problema
nelikvidnosti gotovo svih razina vlasti. Na kraju prvog polugodista ovi depoziti iznosili su 1,8 mird. KM i
manji su u odnosu na prvo polugodiSte 2009. godine za 13,4%.

Potrebno je napomenuti da je od 01. travnja 2010. godine na snazi Odluka Agencije za osiguranje
depozita BiH prema kojoj vrijednost osiguranih depozita fizickih osoba iznosi 35 000 KM*.

Oy financijskim izvjesé¢ima od dobitku/gubitku bankarskog sektora FBiH i RS prihod od kamate na date kredite dat
je zajedno s poslovima lizinga. Pretpostavlja se da poslovi lizinga imaju skromno ucesce u poslovnim aktivnostima
banaka, tako da se stavke mogu uzeti kao pokazatelj kretanja kreditnih aktivnosti banaka.

" Prema podacima Agencije za bankarstvo FBiH krediti klasificirani u E kategoriju iznosili su 5000 KM na kraju
prvog polugodista 2010. godine, dok prema podacima Agencije za bankarstvo RS nije bilo kredita klasificirani u E
kategoriju.

* http://aod.ba/odluke.html, pristupljeno 01.09.2010. godine
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Grafikon 20. GodiSnje stope rasta ukupnih depozita i kredita
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Izvor: Centralna banka BiH

Prema podacima entitetskih agencija za bankarstvo i dugorocne i kratkorocne ponderirane prosjecne
kamatne stope biljeZze pad u odnosu na prvo polugodiste 2009. godine.

Ukupna ponderirana prosje¢na efektivna kamatna stopa® (EKS) na kredite u BiH krajem prvog
polugodista iznosila je 9,18% i manja je u odnosu na isto razdoblje prosle godine godine za 0,72 postotna
boda. Ponderirana prosjecna kratkorocna EKS na kredite u BiH takoder je zabiljezZila smanjenje u odnosu
na prvo polugodiste 2009. godine u iznosu od 0,87 postotnih bodova, dok je ponderirana prosjecna
dugorocna EKS zabiljezila smanjenje u iznosu od 1 postotni bod.

Ukupna ponderirana prosje¢na EKS na depozite** u BiH na kraju prvog polugodista tekuce godine iznosila
je 2,38% i karakterizira je smanjenje u odnosu na isto razdoblje prosle godine u iznosu od 0,45 postotnih
bodova, dok u odnosu na kraj godine biljeZi rast od 0,26 postotnih bodova.

3 Ukupna ponderirana efektivna kamatna stopa na plasirane kredite za cijelu BiH (kao i kratkoro¢na i dugorocna
EKS za BiH) dobivena je ponderiranjem ukupne efektivhe kamatne stope na kredite za RS i ukupne efektivne
kamatne stope na kredite u FBiH. Kao ponderi su koristena ucesc¢a ukupnih plasmana u FBiH i ukupnih plasmana u
RS u ukupnim plasmanima u BiH. Podaci o iznosu plasmana i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od
entitetskih agencija za bankarstvo.
“ Ukupna ponderirana efektivna kamatna stopa na depozite u BiH dobivena je ponderiranjem ukupne efektivne
kamatne stope na depozite u RS i iste u FBiH. Kao ponderi su koristeni udjeli depozita u RS i FBiH u ukupnim
depozitima u BiH. Podaci o iznosu depozita i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od entitetskih agencija za
bankarstvo. Prosjecne kamatne stopa na kredite i depozite koje objavljuje Centralna banka BiH dat je u Prilogu.
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Grafikon 21. Kretanje kamatnih stopa u BiH
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Trziste kapitala

U prvom polugodistu 2010.godine se nastavila blaga stagnacija berzanskih indeksa na svjetskim
finansijskim trzistima kao posljedica globalnih ekonomskih tokova.

Grafikon 22. TrZi$na kapitalizacija u milionima USD u SEE regionu za 1 polugodiste 2010.godine
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Izvor :FEAS(Federation of Euro-Asian Stock Exchanges)

Slicno stanje je i na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi koje biljeze blagi pad prometa i ukupne kapitalizacije
u odnosu na isti period u 2009. godini.
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Trzisna kapitalizacija

Ukupna tri$na kapitalizacija® Sarajevske i Banjalu¢ke berze (SASE i BLSE) iznosila je na kraju juna. 2010.
godine 10,79 milijardi KM Sto predstavlja povecéanje od 4,35 % u poredenju sa iznosom kapitalizacije na
u na kraju juna 2009.godine mada je jos evidetno manja u odnosu na kraj juna 2008.godine (35,63%).

Grafikon 23. Ukupna trZiSna kapitalizacija u BiH za I polugodiste 2010. godine
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ijanaSASE m Ukupna trzisna kapitalizacija na BLSE

Izvor : SASE i BLSE

Indeksi

Pad Indeksa investicijskih fondova Sarajevske i Banjalucke berze (BIFX i FIRS)®, koji je poceo u
septembru 2009. godine se nakratko zaustavio na kraju prvog kvartala 2010. godine, te nastavio lagani
pad oba indeksa u prvome polugodistu 2010.godine.

Vrijednost BIFX-a je iznosila je 1,569.82 poena na dan 30.juna 2010.godine. Apsolutna promjena iznosila
je -423.4 indeksnia poena, Sto predstavlja pad od 21,2% u odnosu na vrijednosti na kraju juna 2009.
godine.

Vrijednost FIRS-a na dan 30.juna.2010. godine je iznosila 1,418.36 poena i u odnosu na vrijednost
30.juna 2009. godine zabiljezila pad od 21,8%, dok je apsolutna promjena iznosila je -394.7 indeksnia
poena.

** Kapitalizacija — zbir produkata cijena dionica i obima dionica kojima se trgovalo na berzama;
*® Indeksi obje berze izraCunati su na osnovu prosjecne cijene dionica 11 najuspjesnijih investicijskih fondova u
slucaju Sarajevske berze (BIFX) i 13 IF-ova Banjalucke berze (FIRS).
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Grafikon 24. Indeksi investicijskih fondova sarajevske i banjalu¢ke berze BIFX i FIRS
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Izvor : SASE i BLSE

Identi¢nu sliku kretanja na BiH berzama vidimo i kroz reprezentativne indekse Sarajevske(SASX-10 i
SASX-30) i Banjalucke berze (BIRS i ERS-10) koji predstavljaju kretanje cijena dionica najuspjesnijih
kompanija listiranih na te dvije berze®.

U periodu od 30.06.2009. do 30.06.2010. godine vrijednost SASX-10 je smanjena za 108 indeksna
poena, Sto predstavlja pad od 10%. Reprezentativni index sarajevske berze SASX-30 cCije je pracenje
pocelo u martu 2009. godine evidentirao je pas od 167 indeksnia poena odnosno pad od 15%.

U istom periodu BIRS je od 30.06.2009. do 30.06.2010. godine ostvario pad od 167 indeksnia poena
odnosno pad od 17% dok je ERS-10 zabiljezio pad od 149 indeksnia poena, odnosno pad od 20%.

¥ U sastav SASX-10 ulaze: JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo, BH-Telecom d.d. Sarajevo, Hrvatske telekomunikacije d.d.
Mostar, Fabrika duhana Sarajevo d.d. Sarajevo, Energoinvest d.d. Sarajevo, Bosnalijek d.d. Sarajevo, Energopetrol d.d.
Sarajevo, IK Banka d.d. Zenica, Hidrogradnja d.d. Sarajevo, Sipad Komerc d.d. Sarajevo. U sastav BIRS sa 13.11.2009. godini
ulaze: Bira¢ a.d Zvornik,Banjaluc¢ka pivara a.d. Banja Luka,Boksit a.d. Mili¢i,ZTC Banja Vrudica a.d. Tesli¢,Cisto¢a a.d. Banja
Luka,Hemijska industrija destilacija a.d. Tesli¢,Elektrodistribucija a.d. Pale Elektrokrajina a.d. Banja Luka,Elektrohercegovina a.d.
Trebinje,Elektro - Bijeljina a.d. Bijeljina, Elektro Doboj a.d. Doboj, Zeljeznice RS a.d. Doboj Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢
Grad,Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje,Kosig Dunav osiguranje a.d. Banja Luka,Krajina GP a.d. Banja Luka,Metal a.d.
Gradiska,Mira a.d. Prijedor,Meridian a.d. Banja Luka,Nova banka a.d. Banja Luka,Prijedorputevi a.d. Prijedor,Rafinerija ulja a.d.
Modric¢a,RiTE Gacko a.d. Gacko,Rafinerija nafte a.d. Bosanski Brod,RiTE Ugljevik a.d. Uglievik.Semberija PD a.d.
Bijeljina, Telekom Srpske a.d. Banja Luka,TrZnica a.d. Banja Luka,Vitaminka a.d. Banja Luka,Hidroelektrane na Drini a.d.
Visegrad. U sastav ERS-10 ulaze Elektrodistribucija a.d. Pale, RIiTE Ugljevik a.d. Ugljevik, Elektrohercegovina a.d. Trebinje,
Elektro - Bijeljina a.d. Bijeljina, Elektro Doboj a.d. Doboj, Hidroelektrane na Drini a.d. ViSegrad,Hidroelektrane na Vrbasu a.d.
Mrkonji¢ Grad, Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje,RiTE Gacko a.d. Gacko, Elektrokrajina a.d. Banja Luka
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Kao Sto se vidi na grafu ispod, SASX-10, SASX-30, BIRS i ERS-10 biljeZze gotovu identican umjeren pad
vrijednosti indeksa do kraja prvog polugodista.

Grafikon 25. Indeksi najuspjesnijih kompanija na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi
(SASX-10, SASX-30 i BIRS) i indeks preduzeéa iz sistema Elektroprivrede RS-a (ERS-10)
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Izvor : SASE i BLSE

Ukupni promet

Ukupni promet na BiH berzama u prvom polugodistu je iznosio 118,79 miliona KM, Sto iznosi pad
prometa od 37,7% u odnosu na promet u prvom polugodistu 2009.godine.

Ukupan promet u prvom polugodistu2010. godine na Sarajevskoj berzi iznosio je 51,9 miliona KM. sto
¢ini 43,7% od ukupnog ostvarenog prometa u BiH.

Poredeci ukupnu ostvarenu vrijednost prometa u prvom polugodistu 2010. godine sa vrijednoséu
ukupnog prometa u prvom polugodistu 2009. godine SASE biljeZi pad od 49%.

Najvedi pojedinacni ostvareni promet dionicama na sarajevskoj berzi u prvom polugodistu 2010.godine
su ostvarili Bosnalijek d.d. Sarajevo 4,8 miliona KM, emitent ZIF BIG Investiciona grupa dd Sarajevo 2,7
miliona KM, zatim RMU Kamengrad d.d. Sanski Most 2,8 miliona KM , JP Elektroprivreda BIH d.d.
Sarajevo 3,3 miliona KM, i BH Telecom d.d. Sarajevo 3,5 miliona KM. RMU "Banovi¢i" d.d. Banovici
1,4miliona KM.

Ukupan promet u prvom polugodistu u 2010. godini na Banjaluckoj berzi je iznosio 66,9 miliona KM Sto
¢ini 56,3% od ukupnog prometa. Porededi ostvarenu vrijednost u prvom polugodistu 2010. godine sa

vrijednoscu ostvarenog prometa u prvom polugodistu 2009. godini BLSE biljeZi pad od 24,8%.

Najveci utjecaj na ostvareni promet u polugodistu 2010. godine je ostvaren je dionicama Balkan
Investment Bank AD Banja Luka 28,4 miliona KM, Telekom Srpske AD Banja Luka 3,6 miliona KM, Elvaco
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AD Bijeljina2,7 miliona KM, Opstina Laktasi 2 miliona KM, te zatim dionicama ZIF Kristal invest fond AD

Banja Luka ,087 miliona KM.

Grafikon 26. Promet na BiH trZi$tu vrijednosnih papira za I polugodiSte 2010. godine.
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lzvor : SASE i BLSE
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IV VANJSKI SEKTOR

U prvom polugodistu 2010. godine zabiljeZzeno je sljedece:

» Ukupna robna razmjena sa inostranstvom iznosila je 9,6 milijardi KM, $to je povecéanje od oko 13% u
odnosu na isti period 2009. godine;
» Ostvaren je izvoz u iznosu od 3,3 milijarde KM, Sto povecanje od ¢ak 32,5% u odnosu na isti period

2009. godine;

» Uvoz je ostvaren u iznosu od 6,2 milijarde KM; povecana je vrijednost i uvoza za 4,5% u odnosu na
prvo polugodiste 2009. godine;
> Spoljnotrgovinski deficit je zabiljeZzen u iznosu od 2,8 milijarde KM i u odnosu na isti period prosle

godine smanjen je za 16,3%;

» Pokrivenost uvoza izvozom je u nesto boljem omjeru nego prosle godine iiznosi 54,2%.

Robna razmjena BiH sa inostranstvom

Glavni indikatori

U tabeli broj 5 daje se pregled glavnih inidkatora sa osvrtom na ranije izvjeStajne periode:

Tabela 5. Spoljnotrgovinski indikatori za P1 2010. godine i za prethodne

izvjeStajne periode

U hiljadama KM P1 2005 P1 2006 P1 2007 P1 2008 P1 2009 P1 2010
Izvoz roba 1.756.914 2.415.120 | 2.865.232 | 3.349.467 | 2.550.793 | 3.379.356
Promjena izvoza 26,70% 37,46% 18,64% 16,90% -23,84% 32,48%
Uvoz roba 4.843.602 4.997.831 | 6.443.372 | 7.977.907 | 5.957.117 | 6.228.155
Promjena uvoza 13,40% 3,18% 28,92% 23,82% -25,33% 4,55%
Trgovinski bilans (lzvoz — Uvoz) -3.086.688 | -2.582.711 | -3.578.140 | -4.628.440 | -3.406.324 | -2.848.799
Promjena trgovinskog bilansa 27,40% -16,33% 38,54% 29,35% -26,40% -16,37%
Ukupna trgovina (lzvoz + Uvoz) 6.600.516 7.412.951 | 9.308.604 | 11.327.374 | 8.507.910 | 9.607.511
Promjena ukupne trgovine 10,30% 12,31% 25,57% 21,69% -24,89% 12,92%
Pokrivenost uvoza izvozom 36,27% 48,32% 44,47% 41,98% 42,82% 54,26%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Grafikon 27. Promjene uvoza i izvoza, te stope pokrivenosti uvoza izvozom zemalja regiona za prvo
polugodiste 2010. godine
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Izvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja

Iz predhodnog grafikona vidljivo je da je u svim zemljama regiona doslo do zn¢ajnog povecanja izvoza
gdje prednjaci Makedonija u kojoj je izvoz u prvoj polovini 2010. godine rastao za viSe od 50% u odnosu
na isti period prosle godine, dok je izvoz umanjen za ¢ak 42%. Najmanje promjene u uvozu i izvozu u
odnosu na prvo polugodiste 2009. godine ostvarila je Hrvatska i Crna Gora.

Daleko najbolju pokrivenost uvoza izvozom ostvaruje Slovenija u iznosu od ¢ak 95%, dok najslabiju
pokrivenost izvoza uvozom realizira Crna Gora i to samo 19% Sto je i razumljivo s obzirom da je to
relativno mala ekonomija koja je uvozno orijentisana i koja nema znacajnih izvoznih perspektiva.

Struktura robne razmjene bih sa inostranstvom po proizvodima

Posmatrajuci strukturu robne razmjene po najznacajnijim uvoznim i izvoznim stavkama za prvo
polugodiste 2010. godine vidljivo je da su nafta i naftni derivati; masine i aparati; bazni metali; te
prehrana dominirali na strani uvoza, dok su najznacajnije izvozne pozicije bazni metali gdje kao i kod
uvoza dominiraju aluminij, Zeljezo i Celik, te njihovi proizvodi; proizvodi mineralnog porijekla u koje je
uklju¢ena elektricna energija, rezervni dijelovi za autoindustriju; razni gotovi proizvodi kao S$to su
namjestaj, odjeca i obuca.

Bosna i Hercegovina je u prvom polugodistu 2010. godine ostvarila uvoz u iznosu 6,2 milijarde KM u
okviru ¢ega su se najvise uvozili proizvodi mineralnog porijekla, gdje dominiraju nafta i naftni derivati u
iznosu od 1,2 milijarde KM. U odnosu na isti period prosle godine, ostvaren je rast uvoza ove vrste
proizvoda za 35%. Ovako znacajan rast vrijednosti uvoza nafte i derivata je u najvecoj mjeri posljedica
povecanja cijena nafte na svjetskom trzistu u odnosu na cijene koje su biljezene tokom prve polovine
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2009. godine, ali i vece potrosnje nafte koja je uzrokovana vecom proizvodnjom. Proizvodi mineralnog
porijekla u ukupnom uvozu za prvo polugodiste 2010. godine ucestvuju sa 19,8%.

Masine, aparati i mehanicki uredaji Ciji je uvoz u prvom polugodistu 2010. godine iznosio 786 miliona
KM. U odnosu na prvo polugodiste prosle godine, uvoz masina, aparata i mehanickih uredaja je pao za
11,7%, dok u ukupnom uvozu ucestvuje sa 12,6%. Ovako znacajan pad uvoza masina i aparata ogleda se
u tome da su mnoge firme zbog ekonomske krize umanjile svoju proizvodnju a samim time i potrebu za
uvozom ove kategorije proizvoda, Sto sugeriSe da se radi o relanom padu uvoza.

Izvoz masina, aparata i mehanickih uredaja iznosi 334 miliona KM i u ukupnom izvozu ucestvuje sa 10%,
izvoz ove kategorije proizvoda ostavrio je rast od 14,3% u odnosu na isti period prosle godine.

Znacajan udio u strukturi bosanskohercegovackog uvoza zauzimaju prehrambene preradevine kojih je u
prvom polugodistu 2010. godine uvezeno u iznosu od 647 miliona KM, Sto ¢ini 10,4% ukupnog uvoza
BiH. U odnosu na isti period prosle godine ostvaren je blagi pad uvoza ove kategorije proizvoda u iznosu
od 2%.

Vrijednost uvoza proizvoda hemijske industrije je 652 miliona KM (Sto ¢ini 10,5% ukupnog uvoza BiH), a
u odnosu na prosSlu godinu ostvaren je blagi rast uvoza proizvoda hemijske industrije za 4%. Od
proizvoda hemijske industrije, BiH je najviSe uvozila farmaceutske i kozmeticke proizvode.

Sljedeca znacajna uvozna stavka su bazni metali kojih je BiH uvezla u iznosu od 562 miliona KM, a u
vrijednosti ukupnog uvoza ucestvuju sa 9%. Od baznih metala najviSe su se uvozili Zeljezo i Celik, njihovi
proizvodi, te aluminij i proizvodi od aluminija. Zbog posljedica ekonomske krize koja se najvise odrazila
na metalnu industriju tokom prvog polugodista 2009. godine, ove godine zabiljeZzen je oporavak u
metalnoj industriji $to je rezultiralo rastom uvoza baznih metala od 11,6% u odnosu na isti period prosle
godine.

Na strani izvoza baznih metala situacija se izuzetno popravila, jer je u prvoj polovini 2010. godine rast
izvoza iznosio nevjerovatnih 61%, a posmatrano vrijednosno BiH je na inozemna trzista izvezla 767
miliona KM ove kategorije proizvoda. To se svakako odraZzava na najuspjesnije kompanije u metalskom
sektoru “Aluminij” i “Mittal Steal” koje su prosle godine bile suofene sa otpusStanjem radnika,
odgadanjem narudzbi, a samim time i smanjenim kapacitetom proizvodnje. Ove godine situacija ja
znatno bolja i vrlo je bitno pronaci nacina za odrZavanje postojeceg, ali i uspjesniji izvoz baznih metala,
jer oni u ukupnom izvozu ucestvuju sa 22,7% i svakako su najbolji BH izvozni potencijal.

Znacajna kategorija izvoza je elektri¢na energija Cija je izvozna vrijednost 290 miliona KM i koja se nalazi
u okviru proizvoda mineralnog porijekla kojih koje je BiH izvezla u iznosu od 621 miliona KM, sto Cini
18,4% od ukupno ostvarenog izvoza. Rast izvoza elektri¢ne energije u prvom polugodiStu 2010. godine u
odnosu na isti period prosle godinu iznosi 12,4%. Bitno je spomenuti da BiH u spoljnoj trgovini sa
elektricnom energijom ostvaruje suficit, a pored toga BiH je lider u proizvodnji elektricne energije u
poredenju sa zemljama regiona.
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Kategorija raznih proizvoda gdje je uklju¢en namjestaj u P1 2010. godini ostvarila je izvoz od 330 miliona
KM i ucedce u ukupnom izvozu od 9,8%. U odnosu na isti period prosle godine izvoz namjestaja dozivio je
rast od ¢ak 30,6%. Medutim, bitno je spomenuti da industrija proizvodnje namjestaja u BiH je u usponu i
za ocekivati je veci izvoz u narednom periodu, a samim time i korigovanje stope rasta izvoza s obzirom
da namjestaj ostvaruje znacajan udio ukupnog izvoza BiH | to na trzista Evropske unije

Drvo i proizvodi od drveta joS uvijek su jedna od znacajnijih izvoznih kategorija proizvoda BiH, ali
nazalost pad izvoza iznosi 1,3% i pored Cinjenice da izvoz drveta i njegovih proizvoda u ukupnom izvozu
ucestvuje sa 5,5%. BiH je u prvoj polovini 2010. godine na inozemna trZiSta izvezla drveta i njegovih
proizvoda u iznosu od 185 miliona KM.

Znacajno je za prvo polugodiste 2009. godine spomenuti joS izvoz odjece, obuce i proizvoda hemijske
industrije, zajednicka karakteristka za spomenute kategorije proizvoda su znacajne stope rasta izvoza u
odnosu na isti period 2009. godine.

U narednim grafikonima dat je prikaz kategorija proizvoda koji imaju najveée ucesée kako u ukupnom

uvozu, tako i u ukupnom izvozu u prvom polugodistu 2010. godine.

Grafikon 28. UceS¢e pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom uvozu za P1 2010. godine i za prethodne
izvjeStajne periode
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Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Grafikon 29. Uces¢e pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom izvozu za P1 2010. godine i za prethodne
izvjeStajne periode
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Struktura robne razmjena bih sa inostranstvom posmatrana po zemljama porijekla uvozne
robe i destinacijama izvoza

Struktura porijekla robe unutar bosanskohercegovackog uvoza ostvarenog u prvoj polovini 2010. godine
ukazuje na cinjenicu da grupu zemalja nasih najznacajnijih dobavljata ¢ini 5 zemalja: Hrvatska,
Njemacka, Srbija, Italija i Rusija. Nabrojane zemlje su ujedno i najveéi izvoznici roba iz Bosne i
Hercegovine, ali Rusija ne spada u pet najvecih zemalja u kojih BiH izvozi vec je to Slovenija. Vrijednost
ukupnog izvoza prema ovih pet zemalja iznosi 2,1 milijardu KM, odnosno 64,4% vrijednosti cjelokupnog
izvoza iz BiH. U poredenju sa istim periodom prosle godine kada je izvoz u ovih pet zemalja iznosio 1,7
milijardi KM doslo je do rasta vrijednosti izvoza od 26,8%.

U isto vrijeme 35,6% izvoza BiH odlazi na ostale zemlje. Po robnoj strukturi, unutar
bosanskohercegovackog izvoza prevladavaju metali i njihovi proizvodi, proizvodi niske stope obrade,
rezervni dijelovi za auto industriju gdje nasa zemlja ima jak klaster kao i elektri¢cna energija, tj. proizvodi
niskog stepena obrade.

BiH je najviSe uvozila iz Hrvatske. U uvozu iz Hrvatske u prvoj polovini 2010. godine preovladava nafta u
vrijednosti od 305 miliona KM $to ¢ini 24% od ukupno uvezene robe iz Hrvatske. Iz Hrvatske se joS u
velikom broju uvoze prehrambene preradevine i to u vrijednosti od 173 miliona KM. BiH je na hrvatsko
trziste najvise izvozila elektricnu energiju u vrijednosti od 98 miliona KM i bazne metale (aluminij, Zeljezo
i Celik) Cija je izvozna vrijednost iznosila 190 miliona KM.

Iz Njemacke su se najvise uvozili automobili, te masine i aparati, u neSto veéeoj mjeri nego u prvoj
polovini 2009. godine. Uvoz masina i strojeva iz Njemacke u prvoj polovini 2010. godine iznosio je 267
miliona KM, sto je svakako uticaj smanjene ekonomske aktivnosti BH proizvodaca. Pad uvoza masina i
aparata u prvoj polovini 2010. godine u odnosu na isti period prosle godine iznosi 11,7%.
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Njemacka iz BiH u najve¢oj mjeri uvozi namjestaj i rezerve dijelove za svoju auto industriju. U prvoj
polovini 2010. godine BiH je na njemacko trziste izvezla namjestaja u vrijednosti od 280 miliona KM ili
56% od ukupno ostvarenog izvoza na njemacko trziSte. Pored namjestaja, Njemacka je iz BiH uvezla
rezervnih auto dijelova u iznosu od 65 miliona KM, a firme koje su najzasluznije za taj izvoz su: “TMD”
Gradacac i “Unico Filter” iz Tesnja.

BiH je ostvarila znacajan uvoz i iz Italije u prvoj polovini 2010. godine u vrijednosti od 567 miliona KM,
Sto u poredenju sa istim periodom prosle godine rezultira padom uvoza od 11,2%. Iz Italije najviSe su se
uvozili metali te maSine i strojevi.

BiH je na italijansko trziste izvezla robe u vrijednosti od 445 miliona KM i u poredenju sa prvom
polovinom 2009. godine uocljiv je rast izvoza od ¢ak 30,2%. U Italiju su se najviSe izvozili namjestaj i
bazni metali.

Srbija u BiH najviSe izvozi prehrambene preradevine i bazne metale. Ukupno ostvareni uvoz iz Srbije
iznosi 566 milion KM i u poredenju sa uvozom ostvarenim u prvoj polovini prosle godine primjetan je
rast u iznosu od 11,2%. BiH je u Srbiju u najve¢eoj mjeri izvozila elektricnu energiju i naftu kojih je za
prvo polugodiste 2010. godine izvezeno u vrijednosti od 212 miliona KM. Izvoz u Srbiju se povecao za Cak
36,6%

Uvoz iz Rusije iznosi 570 miliona KM od ¢ega 517 miliona Km otpada na uvoz mineralnih goriva i maziva.

Tabela 6. Uvoz, izvoz ,trgovinski defict i promjena uvoza i izvoza sa glavnim trgovinskim
partnerima za P1 2010. godine u poredenju sa P1 2009. godine

P1 2009 P12010 Promjena Promjena
zewme |
Uvoz lzvoz Deficit Uvoz lzvoz Deficit 2009 2009

Hrvatska 890.497 465.304 -425.193 895.904 477.866 -418.038 0,6% 2,7%
Njemacka 676.799 376.182 -300.617 661.645 521.405 -140.240 -2,2% 38,6%
Italija 638.506 342.383 -296.123 566.901 445.705 -121.196 -11,2% 30,2%
Srbija 591.409 319.331 -272.078 656.866 436.274 -220.592 11,1% 36,6%
Slovenija 376.302 214.225 -162.077 374.733 296.236 -78.497 -0,4% 38,3%
Ostale zemlje | 2.783.604 833.368 | -1.950.236 | 3.072.106 | 1.201.870 | -1.870.236 10,4% 44,2%
UKUPNO 5.957.117 | 2.550.793 | -3.406.324 | 6.228.155 | 3.379.356 | -2.848.799 4,5% 32,5%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

Posmatrajuci ukupnu robnu razmjenu BiH sa regionalnim grupacijama u prvoj polovini 2010. godine,
najveci obim trgovine BiH je ostvarila sa zemljama ¢lanicama EU i to u iznosu od skoro 50% od ukupnog
obima spoljne trgovine. Uvoz iz zemlja ¢lanica EU u prvoj polovini 2010. godine iznosio je 2,8 milijardi

47



KM i u poredenju sa istim periodom prosle godine doZivio je pad u iznosu od 1,7%. lzvoz na trziste EU
iznosio je 1,8 milijardi KM i u poredenju sa prvom polovinom 2009. godine poveéan je za ¢ak 33,6%.

Obzirom da je sredinom 2008. godine BiH potpisala Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju sa EU koji,
izmedu ostalog, donosi postepeno ili potpuno ukidanje carina na proizvode porijeklom iz EU, oCekuje se
da e se nastaviti trend sve veceg obima trgovine BiH sa EU.

Sto se tice strukture roba koje BiH izvozi uvozi u zemlje ¢lanice EU, moZe se reéi da je on sli¢an kao kod
Njemacke, Italije i Slovenije, jer su te zemlje ujedno i glavni trgovinski partneri BiH i ¢lanice EU.

Trgovinski deficit koji je BiH postigla u robnoj razmjeni sa zemljama ¢lanicama EU, manji je za 34,2% i
iznosi oko jedne milijarde KM u odnosu na proslu godinu kada je trgovinski deficit za prvih Sest mjeseci
dostigao vrijednost od 1,5 milijardi KM. Ovo smanjenje trgovinskog deficita rezultat je poboljSanja izvoza
na trzista EU, dok je kao Sto je vec reCeno uvoz iz zemalja EU doZivio blagi pad.

Grafikon 30. UgeS¢e pojedinih grupacija zemalja u ukupnom uvozu za prvo polugodiste 2009. i 2010. godine

Ucesce u ukupnom uvozu za P1 Ucesce u ukupnom uvozu za P1
2009. godine 2010. godine
WM EU mCEFTA+ Turska m Ostale zemlje Ostale
zemlje
25%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

Grafikon 31. UéeS¢e pojedinih grupacija zemalja u ukupnom izvozu za prvo polugodiste 2009. i 2010. godine

Ucescée u ukupnom izvozu za P1 Ucescée u ukupnom izvozu za P1
2009. godine 2010.godine
WEU mCEFTA+Turska m Ostale zemlje Ostale
zemlje

15%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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BiH je sa zemljama “CEFTA + Turska” ostvarila obim trgovine koji obuhvata 29,1% od ukupnog obima
spoljne trgovine, te u odnosu na prvu polovinu 2009. godine taj obim je smanjen za 1%, jer BiH sve vise
trguje sa zemljama ¢lanicama EU zahvaljujuci potpisivanju Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju.

BiH je na trziste “CEFTA + Turska” u prvoj polovini 2010. godine izvezla robe u vrijednosti od 1 milijarde
KM i u poredenju sa istim periodom prosle godine izvoz je povedan za 20,4%.

S druge strane, BiH je iz zemlja ¢lanica grupacije “CEFTA + Turska” uvezla robe u vrijednosti od 1,7
milijardi KM i u poredenju sa prvom polovinom 2009. godine uvoz je imao blagi rast od 3,5% i ucesce od
28,7% u odnosu na cjelokupno ostvarni uvoz za prvih 6 mjeseci 2010. godine.

Bosna i Hercegovina je iz ostatka svijeta uvezla robe u vrijednosti od 1,5 milijardi KM, dok je izvoz bio
znatno skromniji i iznosio je 495 miliona KM.

Tabela 7. Uvoz, izvoz, njihove promjene i deficit sa grupacijama zemalja za P1 2010. godine

P1 2009 P12010 Promjena | Promjena | Promjena
uvoza P1 | izvoza P1 deficita
umilijardama | Uvoz | lzvoz | Deficit | Uvoz | lzvoz | Deficit 2010/P1 | 2010/P1 | P12010/
KM 2009 2009 P1 2009
- 29 | 1,4 | 15 | 28 | 1,8 | -10 -1,7% 33,6% -34,2%
CEFTA +
1,7 0,8 -0,9 1,7 1,0 -0,7 3,5% 20,4% -12,3%
Turska
Ostale
. 1,2 0,3 -0,9 1,5 0,5 -1 20,2% 60,2% 7,6%
zemlje
UKUPNO 5,9 2,5 -3,4 6,2 3,3 -2,8 4,5% 32,5% -16,4%
Izvor: Agencija za statistiku BiH
Platni bilans

Medunarodno okruzenje

U svom najnovijem izvjestaju o pregledu svjetske ekonomijeas Medunarodni monetarni fond je povecao
svoju prognozu rasta svjetske ekonomije u 2010. godini na 4,6 posto, jer je rast u prvoj polovini godine
premasio predvidanja. Ubrzani razvoj u Brazilu, Kini i Indiji predvodi globalni oporavak, dok ga kriza
drzavnih dugova u Evropi oteZava (slucaj Grcke).

Proicirana stopa rasta BDP-a Evropske Unije je revidirana na gore (1,8 posto u 2010.) nakon dobrih
rezultata ostvarenih u izvoznom sektoru Njemacke, ali i ostalih ¢lanica EU (osim Irske i Luksemburga kod
kojih je registrovan pad izvoza).

Globalna ekonomska kriza je kasno zahvatila balkanske zemlje, koje sada iz nje izlaze medu
posljednjima, i to vrlo polako oslanjajuci se na porast traznje iz rastuc¢ih ekonomija EU (za potrebe
izvozne industrije - slucaj Njemacke).

*® IMF: World Economic Outlook Update, 07.07.2010. Washington
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Pretpostavka za ekonomske performanse susjednih zemalja u 2010. godini je da ¢e Hrvatska i dalje ostati
u recesiji (pad od 1,5% g/g) dok ¢e Srbija zabiljeZiti oporavak od oko 1,5% g/g.

Ponuda novca ne bi trebala biti problem sa obzirom da je Centralna evropska banka zadrzala referentnu
kamatnu stopu na rekordno niskom nivou od 1%, ali je finansiranje jo$ uvijek oteZzano zbog percepcije
rizika od strane banaka, kao i sve vece nenaplativosti kredita.

Svjetske cijene berzanskih roba zabiljezZile su rast u svim kategorijama (metali, energenti) u odnosu na
vrijednosti zabiljezene u 2009. godini, Sto utiCe na visoke nominalne vrijednosti uvoza i izvoza koje
zamagljuju sliku stvarnog rasta.

Platni bilans BiH u P1 2010.%

Na osnovu procjena DEP-a deficit na tekuéem racunu platnog bilansa BiH u P1 2010. je iznosio oko pola
milijarde KM $to predstavlja smanjenje od oko 40% u odnosu P1 2009. Samo u prvom kvartalu 2010.
godine deficit na teku¢em racunu je iznosio 134,2 miliona KM najveéim dijelom zbog povoljnih rezultata
u spoljnotrgovinskoj razmjeni, (kada je izvoz znacajno rastao a uvoz jos uvijek padao) da bi se taj efekat u
drugom kvartalu 2010. izgubio sa porastom uvoza.

Grafikon 32. Bilansi na teku¢em racunu platnog bilansa BiH (u milionima KM)

B 1. Bilans roba e 2. Bilans usluga
3, Bilans dohodaka 4, Bilans tekudih transfera
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Izvor: Centralna banka BiH i procjena DEP-a za 2010. K2.

Kao Sto se moze primjetiti na prethodnom grafikonu glavni uzrok deficita (i porasta deficita) na teku¢em
ra¢unu je deficit u raunu roba, tj. nepovoljan odnos uvoznih i izvoznih veli¢ina.”

° Procjena na osnovu dostupnih podataka iz platnog bilansa Centralne banke BiH za prvi kvartal 2010. godine, kao i dostupnih
zvani¢nih podataka za prvih Sest mjeseci 2010. Agencije za statistiku BiH.

*Vise o trgovinskoj razmjeni BiH u poglavlju IV.
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Suficit u bilansu usluga je u K1 2010. nastavio trend pada koji je zapocet krajem 2008. godine, s tim da
se situacija u K2 2010. blago popravila (uslijed znacajnijeg priliva prihoda od turizma) i okrenula citavo
prvo polugodiste 2010. ka pozitivnoj godisnjoj stopi promjene (5% P1 2010/2009). Katastrofalni uslovi u
gradevinskom sektoru, slabo interesovanje stranih turista u K1 2010, (ali pojacano u K2 2010.), kao i jos
uvijek nedovoljan medunarodni transport roba uticu na nize inostrane prihode u sektor usluga u odnosu
na kapacitete BiH.

Procjenjeni priliv po osnovu neto tekucih tranfera je u P1 2010. finansirao oko polovine deficita u
razmjeni roba. Prilivi po osnovu ove kategorije se smanjuju iz godine u godinu, Sto se narocito osjetilo u
vrijeme svjetske recesije kada je dijaspora poslala znatno manje novaca u BiH (pad od 17% 2009/2008).
Procjenjeni pad tekucih transfera u P1 2010. godini je iznosio oko 11%, dok su samo ino-doznake
gradanima pale za oko 16% (na najnizu vrijednost registrovanu od P1 2005. godine).

Efekti globalne recesije (pad proizvodnje, kresanje troSkova i rast nezaposlenosti) se i dalje osjete u
kategoriji dohodaka gdje najznacajnija stavka — kompenzacije zaposlenim biljezi znacajan pad jos od
pocetka 2009. Procjena DEP-a je da je priliv po osnovu pomenute stavke umanjen za oko 10%, dok je
priliv po osnovu dohotka od investicija nakon niskih vrijedosti u K1 2010. blago uveéan u K2 2010. po
osnovu dohotka od kamata na uvecanu stranu aktivu domacih banaka. Procjenjuje se da je rashod po
osnovu dohotka od investicija dodatno smanjen u odnosu na prethodnu godinu uslijed slabih poslovnih
rezultata stranih kompanija u BiH i sve manjeg priliva FDI.

Grafikon 33. Kapitalni i finansijski rac¢un platnog bilansa BiH (u milionima KM)

mm Kapitalniracun - bilans | Direktne i portfolio investicije
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Izvor: Centralna banka BiH i procjena DEP-a za 2010 K2.

Finansiranje iz kapitalnog racuna je iz godine u godinu sve manje znacajno, a i finansijski racun je
prepolovljen u odnosu na P1 2009. godinu. Priliv u finansijskom racunu je najvecim dijelom ostvaren
porastom zaduZivanja u inostranstvu po osnovu uzetih kredita od strane drzave (oko 700 miliona KM) i
banaka, ali i preduzeca preko trgovinskih kredita koji su rasli u skladu sa rastom uvoza. Finansiranje iz
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direktnih stranih ulaganja® je bilo gotovo beznadajno (oko 70 miliona KM) u odnosu na visoke vrijedosti
registrovane u proslosti, ali se za kraj ove godine i u iduc¢oj oCekuje oporavak interesovanja stranih
investitora.

Strana aktiva domacih komercijalnih banaka se prema procjenama znacajno uvecala uslijed porasta
depozita preduzeca i stanovniStva u bankama BiH, kao i zbog smanjenog plasmana kredita stanovnistvu
u BiH.

Svi prethodno pomenuti tokovi su doveli do smanjenja deviznih rezervi za 258,7 miliona KM zaklju¢no sa
krajem juna 2010. (izvor: CBBH. Vise o tome u poglavlju Ill).

\% STRANE DIREKTNE INVESTICIJE

Direktna strana ulaganja (FDI) u Bosni i Hercegovini u prvom i drugom kvartalu 2010. godine biljeze pad
u odnosu na vrijednosti u prvom i drugom kvartalu 2009. godine.

Prema podacima Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa u BiH strana ulaganja u prvoj
polovini 2010. godine su iznosila 81,15 miliona KM Sto predstavlja smanjenje u odnosu na ulaganja u
prvoj polovini 2009. godine za 47,41%. Poredeci ulaganje od 23,21 miliona KM u drugom kvartalu 2010.
godine sa ulaganjem od 160,8 miliona KM u istom periodu 2009. godine smanjenje od 85% je josS vise
izrazeno. Znacajno je ipak istaci da direktna strana ulaganja u polugodistu ove godine ako ne bi smo uzeli
u obzir smanjenja usljed statusnih i drugih promjena bi iznosila 133,9 miliona KM, Sto bi predstavljalo
povecanje od 24% u odnosu na isti period prethodne godine.

Prema podacima UNCTAD-a, ,,FDI Global Quarterly Index**“ za prvi kvartal 2010. godine je nepromjenjen
u odnosu na vrijednost indeksa u zadnjem kvartalu 2009. godine mada su pretpostavke da ¢e dodi do
stagnacije u drugom i trecem kvartalu uzrokovano prestankom direktnih drzavnih poticaja u vodec¢im
industrijskim zemljama svijeta.

>t Pogledati poglavlje V - Direktne strane investicije u BiH
>2 UNCTAD u Global Investment Trend Monitor-u objavljuje FDI Global Quarterly Index-indeks baziran na podacima
u vise od 60 zemalja najvedih FDI primatelja koje zajedno predstavljaju vise od 90% ukupnih FDI u svijetu.
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Grafikon 34. Stanje FDI po kvartalima u BiH (u 000 KM)
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Izvor: MVTEO i UNCTAD

Karakteristika registrovanih direktnih stranih ulaganja u prvom polugodistu 2010. godine je u njihovom
niskom nivou i uglavnom se radi o dokapitalizacijama, povecanju kapitala ranije osnovanih kompanija
drustava koje ¢ine 70,7% dok se na osnivanje novih kompanija odnosi 29,3% od ukupno registrovanog
kapitala. Ako ovi podaci uporede sa stanjem u 2009. gdje se 66,4% ulaganja odnosilo na dokapitalizaciju
postojecih, vidljivo je u strukturi FDI (dokapitalizacija postoje¢ih u odnosu na nova>) da i dalje nema
znacajnijih stranih ulaganja u nove projekte.

Najveca ulaganja se odnose na drustva ,Hypo Alpe Ardia Leasing” d.o.o0. Sarajevo 20,5 miliona KM-
povecanje kapitala(Austrija) ,Hotelsko turisticko preduzece ,Neum“d.o.0. Neum 20,2 miliona KM
osnivanje (Holandija), ,Brodomerkur” doo Siroki Brijeg 16,9 miliona KM-osnivanje (Hrvatska) ,Hypo Alpe
Adria Bank , dd Mostar 10,0 miliona KM povecanje kapitala (Austrija), AD , Kosig Dunav Osiguranje”
Banja Luka 6,8 miliona KM(Srbija), ,,Hypo Alpe Adria Bank“ AD Banja Luka 5,0 miliona KM(Austrija) i
Inving Invest InjZinjering doo Prijedor 2,8 miliona KM(Kipar),BH Airlines doo Sarajevo 3,8 miliona KM
,Hepok” doo Mostar 2,5 miliona KM povecanje kapitala (Srbija).

Najznacajnija ulaganja (po zemljama) u prvom polugodistu 2010. godine odnose se na:
e Austrija 40,8 miliona KM (53,3%)
e Hrvatska 26 miliona KM (22,7%)
e Srbija 20,9 miliona KM (4,9%)
e Holandija 20,2 miliona KM (4,5%)
e Slovenija 4,3 miliona KM (4,1%)
e Turska 3,8 miliona KM (3,9%)
e Svajcarska 3,3 miliona KM (3,8%)
e Kipar 3,1 milion KM (4,5%)
Sto €ini 91,5% ukupnih ulaganja u prvom kvartalu 2010 godine.

>3 Greenfield projekti, spajanja i akvizicije
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Grafikon 35. Najznacajnija ulaganja u BiH po zemljama do 30.06.2010.
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lzvor: MVTEO

Registrovani ukupni strani kapital pretezno se odnosi na ulaganja u oblast turizma 17% (Hotelsko
turisticko preduzece ,NEUM“ doo Neum 20,2 miliona KM-Holandija, ,Salus —Hotel Stella“doo Neum),
bankarstva i lizinga 18% (Hypo Alpe Adria Bank Lasing doo Sarajevo 20,5 milionakKM, Hypo Alpe Adria
Bank Mostar 10 miliona KM) i osiguranja 5,1% (osiguranje AD Kosig Dunav Osiguranje Banja Luka 6,8
miliona KM).

Oblast proizvodnje je ucestvovala sa 31,4%, gdje se posebno isticu Inving Invest Injzinjering doo Prijedor
2,8 miliona KM(Industrijska keramika-izolatori-Kipar), Hepok doo Mostar 2,5 miliona KM(poljoprivreda-
Srbija), Hemofarm AD Vr3ac 1,7 miliona KM (hemijska industrija-lijekovi), Presal Extrusion doo Siroki
Brijeg 2,0 miliona KM, Drustvo za proizvodnju kamenog agregata ,RADAVA“ doo Fojnica 2,2 miliona KM,
EFT HE Ulog doo Kalinovik 6,9 miliona KM (el. energije).

Usluge ucestvuju sa 14,2% od kojih se najvise isti¢u ,Bordomerkur” doo Siroki Brijeg, Philip Morris BH

doo Sarajevo 1,6 miliona KM(usluge-trgovina), Intersport BH doo Sarajevo 1,6 miliona KM(usluge-
trgovina), Balkalot doo Laktasi 1,0 miliona KM (usluge-igre na srecu)
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Grafikon 36. Registrovane FDI u BIH po djelatnostima u (000) KM
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Smanjenje direktnih stranih ulaganja od 47,41% u odnosu na zadnji kvartal 2009. godine je posljedica
smanjenja interesovanja stranih investitora uzrokovanog i dalje prisutnom globalnom ekonomskom
recesijom. Ohrabrujuéi pocetak direktnih stranih ulaganja u BiH u prvom kvartalu 2010. godine (veca za
64,3 miliona KM u odnosu isti preriod u 2009. godini) je narusen slabim rezultatom u drugom kvartalu
23,25 miliona KM tako da je ukupno ulaganje u prvom polugodistu ispod ulaganja u prethodnim
godinama. Proces privatizacije drzanog udjela u vlasnistvu nekih strateskih preduzeca u ovom
polugodistu nije otpoceo mada je kod onih najprofitabilnijih (iz oblasti telekomunikacije i energetike je
odloZen do daljnjeg) a evidentno je i kasnjenje velikih investicionih ulaganja u oblasti energetike po
principu zajednickih ulaganja sa stranim partnerima. Ucesce stranih partnera u ovim projektima bi u
narednom periodu znatno povecala direktna strana ulaganja u Bosni i Hercegovini, te time postala glavni
pokretac buducéeg ekonomskog razvoja zemlje.
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N . . . Stopa rasta
Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH u % 9/g

| 2010
Januar Februar Mart April Maj Juni Jan-Jun-2010

INDUSTRIJA UKUPNO -0,3 -0,5 4,3 2,7 5,2 -4,3

C VADENJE RUDA | KAMENA e

D _PRERADIVACKA INDUSTRUA I

E PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRIENOM ENERGIIOM, GAsOmIvobom | ]
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u FBiH

2010

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jan-Jun 2010
INDUSTRIJA UKUPNO 100,1 103,5 102,5 102,6 104,4 96,7
C) VADENIJE RUDA | KAMENA 92,3 93,4 96,8 91,8 84,7 87,3
D) PRERADIVACKA INDUSTRIJA 99,5 99,8 101,9 104,3 106,9 104,5
E) PROIZVODNIJA | SNADBIJEVANIJE ELEKTRIENOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM 105,7 118,6 108,3 104,2 110,7 78,2
VADENJE RUDA | KAMENA
10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta 93,3 94,5 96,7 94,2 90,9 94,2
13) Vadenje ruda metala 81,2 108,5 82,4 93,7 111,9 88,2
14) Vadenje ostalih ruda i kamena 83,2 82,4 102,9 72,3 46,7 52,7
PRERADIVACKA INDUSTRUA
15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pi¢a 98,9 96,7 104,7 101,1 92,5 99,0
16) Proizvodnja duhanskih proizvoda 66,5 56,7 51,5 74,8 95,9 63,4
17) Proizvodnija tekstila prediva i tkanina 147,8 196,9 120,3 131,1 121,6 106,4
18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna 1204 81,4 101,6 98,3 123,9 115,7
19) Proizvodnja kozZe i predmeta od koZe i obude 105,9 89,4 113,5 96,8 109,5 102,0
20) Prerada i proizvodi od drveta i plute 97,6 105,4 97,0 97,4 104,0 125,2
21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira 101,0 78,8 103,6 89,2 105,5 92,8
22) lzdavacka djelatnost, Stampanje i reprodukcija snimanih materijala 109,8 97,6 96,4 92,9 107,8 89,7
23) Proizvodnja koksa i derivata nafte 118,1 158,4 199,6 256,9 592,0 572,0
24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 87,9 126,4 93,9 111,1 180,6 115,3
25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike 82,6 114,2 101,0 117,1 170,5 163,7
26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala 127,3 67,5 95,3 105,7 82,6 99,4
27) Proizvodnja osnovnih metala 111,9 129,0 117,1 108,9 102,6 109,8
28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim masina 79,5 99,9 98,3 119,8 95,5 82,8
29) Proizvodnja ostalih masina i uredaja 84,0 84,4 105,3 2233 168,9 125,9
30) Proizvodnja kancelarijskih i racunarskih masina 38,6 56,4 76,2 110,6 174,0 53,3
31) Proizvodnja drugih elektronskih masina i aparata 76,8 94,3 83,7 81,9 117,9 130,1
33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i optickih instrumenata 52,7 60,2 74,3 82,9 69,5 124,3
34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica 71,8 64,9 76,4 47,7 78,4 68,9
35) Proizvodnja ostalih saobracajnih sredstava 50,6 46,2 58,3 30,7 72,4 30,6
36) Proizvodnja namjestaja i slicnih proizvoda 143,2 113,7 130,1 100,7 135,3 131,6
37) Reciklaza 329,5 163,8 250,8 301,0 149,7 158,1
PROIZVODNIJA | SNADBIJEVANIJE ELEKTRIENOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM
40) Proizvodnja i snadbijevanje el. Energijom, gasom, parom i toplom vodom 105,7 118,6 108,3 104,2 110,7 78,2
41) Skupljanje,prociséavanje i distribucija vode




Tabela 3: Industrijska proizvodnja u RS

2010

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jan-Jun 2010
INDUSTRIJA UKUPNO 111,0 101,8 105,8 111,0 112,1 101,5 107,0
C) VADENIJE RUDA | KAMENA 133,9 151,3 143,4 126,4 101,0 96,9
D) PRERADIVACKA INDUSTRIJA 105,1 101,5 100,0 104,9 112,4 103,9
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANIJE ELEKTRIENOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM 111,7 92,8 102,2 114,6 117,8 100,1
VADENJE RUDA | KAMENA
10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta 80,0 105,9 110,3 108,2 85,6 81,3
13) Vadenje ruda metala 745,7 133899 449,5 216,8 153,5 139,8
14) Vadenje ostalih ruda i kamena 127,6 41,2 49,9 60,3 44,9 62,7
PRERADIVACKA INDUSTRUA
15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pi¢a 91,4 113,6 114,5 107,6 106,7 100,5
16) Proizvodnja duhanskih proizvoda 102,2 110,2 85,5 95,5 57,4 56,9
17) Proizvodnja tekstila prediva i tkanina 48,5 74,7 61,2 28,2 133,7 91,3
18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna 85,5 82,5 65,6 61,6 38,6 126,5
19) Proizvodnja koZe i predmeta od koZe i obuce 179,9 125,9 112,0 149,1 138,2 113,0
20) Prerada i proizvodi od drveta i plute 112,7 92,8 95,2 95,5 97,0 92,7
21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira 105,0 98,7 114,1 92,3 107,8 104,7
22) Izdavacka djelatnost, Stampanje i reprodukcija snimanih materijala 117,8 118,0 107,9 101,5 145,7 116,8
23) Proizvodnja koksa i derivata nafte 108,7 95,1 101,9 101,4 98,9 109,2
24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 70,4 115,7 87,0 70,9 111,8 124,2
25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike 102,0 87,4 101,7 101,7 112,7 96,4
26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala 114,5 78,0 69,3 98,2 91,8 98,7
27) Proizvodnja osnovnih metala 357,9 146,0 150,4 182,2 202,5 129,0
28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim masina 64,4 89,2 95,9 120,2 113,3 81,3
29) Proizvodnja ostalih masina i uredaja 11,8 18,6 94,7 47,7 69,9 94,4
30) Proizvodnja kancelarijskih i racunarskih masina 110,5 102,2 119,8 139,1 171,3 112,0
31) Proizvodnja drugih elektronskih masina i aparata 123,6 71,5 102,4 138,2 145,0 147,3
33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i optickih instrumenata 122,8 60,4 60,7 30,0 52,7 49,2
34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica 58,6 79,0 64,9 121,7 76,9 171,8
35) Proizvodnja ostalih saobracajnih sredstava 625,8 137,3 26,8 48,4 125,9 93,5
36) Proizvodnja namjestaja i slicnih proizvoda 79,9 1143 73,4 67,9 133,9 100,9
37) Reciklaza 306,3 208,5 202,4 427,5 201,2 203,4
PROIZVODNIJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRIENOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM
40) Proizvodnja i snadbijevanje el. Energijom, gasom, parom i toplom vodom 111,7 92,8 102,2 114,6 117,8 100,1

41) Skupljanje,prociséavanje i distribucija vode
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Tabela 4: Realni sektor BiH - industrija i usluge

Rastg/g u %

jan-jun
Industrijska proizvodnja - fizicki obim -0,3 -0,5 4.4 34|52 -4,4 1,3 1,3 1,3
Intermedijarni proizvodi 20,2 5,2 22,6 | 15,3 -0,3 4,5 15,8 6,2 10,3
Kapitalni proizvodi -59,9 | -47,6 -48,8 | -30,3 -33,8 -31,0 -51,8 -31,8 -41,8
Trajni proizvodi za siroku potrosnju -13,3 10,5 15,7 -6,2 | 46,6 -17,4 4,6 2,2 34
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju -0,9 5,1 -0,8 -5,1 | 23,6 0,4 1,1 5,3 3,4
Industrija Energija 1,5 14 3,5 65| 5,3 -8,2 2,1 0,9 1,6
Vrijednost izvrSenih gradevinskih radova -26,3* -33,6* -30,3* -24,5* -33,5* -23,0* -30,0* -27,2* -28,3*
Stambene zgrade -23,2* -45,7* -43,0* -22,9*% | -378* | -202*| -388*| -26,7* -31,6*
Nestambene zgrade -39,0* -42,5* -33,9* -34,4* | -456* | -248*| -380*| -354* -36,6*
Saobracajna infrastruktura -13,0* -21,8* -2,3* -10,0* | -21,3*| -223* | -112*| -185* -16,0*
Gradevinarstvo Cjevovodi, komunikacijski i elektricni vodovi 47,1* -33,2* -60,5* -31,9* -31,1% -19,6* -33,9*% | -26,7* -29,3%*
Cestovni (prevezeno robe) - - - - - - 0,7 - -
Cestovni (prevezeni putnici) - - - - - - 2,7 - -
Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici) - - - - - - -0,1 - -
Zeljeznicki (prevezeno robe) - - - - - - 40,0 - -
Prijevoz Zeljeznicki (prevezeni putnici) - - - - - - -6,2 - -
Tekuce cijene -1,0* 1,5* 6,9* 4,5* 5,9* 3,9* 2,6 4,8* 3,8*

Trgovina na Stalne cijene (deflacija cijena indeksom

malo potrosackih cijena) -24* -0,2* 5,0* 2,1* 3,3* 1,4* 0,9* 2,3* 1,7*
Dolasci turista - ukupno -0,6 6,4 54 51 11,8 19,4 4,0 - 11,4
Domacdi turisti -1,8 9,4 1,5 -1,8 10,4 13,4 3,1 - 8,2
Turizam Strani turisti 0,5 3,3 9,7 10,6 12,9 24,7 4,9 - 14,3

* Ponderisani prosjek entitetskih indeksa objavljenih od strane entitetskih statistickih zavoda

Izvori: BHAS i entitetski zavodi za statistiku
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Tabela 5: Realni sektor po entitetima - rast g/g u %

Rastg/g u %

K2 jan-jun
Industriisk vodnia - fizicki obi FBiH 0,135 2,5 2,6 4,4 -3,3 2,0 2,5
; o ndustrijska proizvodnja - fizi¢ki obim
Proizvodnjai skap ! RS 11,0 | 1,8 58 11,0 12,1 1,5 6,1 7,0
gradevinarstv
. . FBiH -32,4 | -26,0 -28,1 -28,7 -29,2 -16,7 -29,2 -24,6 -26,5
o Gradevinarstvo (vrijednost radova)
RS -11,8 | -42,6 -32,8 -19,0 -38,1 -30,2 -31,2 -30,2 -30,6
. FBiH - - - - - 2,9 |97 8,0
Cestovni (prevezeno robe)
RS -38 | -5,2 2,1 -1,7 -29 12,1 -1,3 1,0
, o FBiH - - - - - 04| -33 1,2
Cestovni (prevezeni putnici)
RS 30,4 | 10,3 10,8 22,9 33,6 23,2 10,9 18,9
FBiH - - - - - -15 | -0,3 -0,5
Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici)
RS 5,4 | 10,1 11,5 -5,1 13,0 20,6 9,3 8,7
T FBiH - - - - - 26,1 | 18,8 22,3
Zeljeznicki (prevezeno robe)
RS - - - - - 72,0 | 70,6 -
O, . .. FBiH - = - - = 21183 3,7
Zeljeznicki (prevezeni putnici)
RS - - - - - 95| 1,0 -
trenutne cijene EBiH 2,7 | 1,4 6,3 4,9 6,1 4,7 1,8 | 5,2 3,7
i
Trgovina na deflacija cijena indeksom potrosackih cijena 36|04 5,1 3,1 4,2 2,9 08|34 2,3
malo trenutne cijene RS 21115 7,7 3,8 5,4 2,6 4,0 | 3,9 4,0
deflacija cijena indeksom potrosackih cijena 0,11 -0,8 5,0 0,8 2,2 -0,5 1,7 (0,8 1,3
) o FBiH 02126 3,5 4,6 19,9 11,9 5,4 13,7
Dolasci domacdih turista
X RS 4,11 7,2 -2,5 -4,9 0,3 15,1 03 4,1 2,5
Turizam
. . . FBiH 214 | 2,8 15,2 22,6 26,2 37,0 12,8 24,5
Dolasci stranih turista
RS -18,8 | 6,3 0,4 16,2 -14,6 -1,6 -49 | -2,6 -3,6
trenutne cijene EBiH - - - - - 8,3 | 12,7 10,7
i
L deflacija cijena indeksom potrosackih cijena - - - - - 6,0 | 10,9 9,3
Ugostiteljstvo -
trenutne cijene RS -10,4 | -1,8 0,2 0,0 -4,3 0,6 4,0 | -1,3 -2,6
deflacija cijena indeksom potrosackih cijena -12,4 | 4,1 -2,5 -3,0 -7,5 -2,5 6,3 | -4,4 -5,3

Izvori: Entitetski zavodi za statistiku
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Tabela 6: Trziste rada

broj zaposlenih lica* broj nezaposlenih lica stopa nezaposlenosti prosjecne neto plate prosjecne penzije**
Brck
BiH FBiH RS Breko BiH FBiH RS Brcko BiH FBiH RS o BiH | FBIH | RS | Bréko | BiH | FBiH | RS | Breko
Period osobe % KM
1-VI
2006. | 650312 | 387.661 | 247.343 | 13.529 | 512.959 | 350.851 | 144.226 | 17.882 44,1 47,5 368 | 56,9 | 565 593 | 503 668 | 223 232 | 209 | 206
1-VI
2007. | 672.629 | 396.445 | 257.328 | 14.374 | 532.932 | 370.831 | 144.413 | 17.689 44,2 48,3 359 | 552 | 629 646 | 567 674 | 251 273 | 216 | 231
VI
2008. | 697.654 | 428.245 | 258993 | 15.602 | 504.428 | 353.948 | 136.986 | 13.495 42,0 45,3 346 | 464 | 720 729 | 721 721 | 314 334 | 281 | 298
VI
2009. | 695101 | 427.520 | 260.400 | 16.061 | 491.655 | 343.047 | 137.285 | 11.324 41,4 44,5 345 | 41,4 | 790 792 | 787 759 | 338 348 | 321 | 328
1-VI
2010. | 677.194 | 423.693 | 241.517 | 16.774 | 515.812 | 357.510 | 147.341 | 10.924 43,4 45,8 383 | 39,6 | 794 800 | 779 796 | 333 342 | 319 | 317
12009. | 497647 | 423.688 488.498 | 342174 | 134798 | 11.526 41,2 44,4 784 | 791 | 71 738 | 338 | 348 | 323 | 327
112009 | 696.929 | 428.765 491797 | 343.402 | 136.624 | 11771 | 4L4 | 445 790 | 785 | 813 751 | 339 | 349 | 322 | 328
12009 | 93919 | 427.060 | 260.400 | 16.087 | 493.338 | 343.317 | 138.210 | 11.811 41,6 44,6 347 | 423 | 790 795 | 781 764 | 338 348 | 321 328
v
2009 694.081 | 426.926 493.144 | 343.451 | 138.061 | 11.632 41,5 44,6 794 798 | 786 773 | 337 347 | 321 | 327
V2009 | 694340 | 426.624 490571 | 341911 | 137.847 | 10.813 41,4 44,5 786 792 | 773 763 | 338 348 | 321 328
Vi
2009 | 693.696 | 427.057 16.035 | 492.583 | 344.025 | 138.170 | 10.388 41,5 44,6 39,3 | 793 793 | 794 767 | 337 348 | 321 | 329
Vil
2009 | 691.708 | 425.702 496.896 | 347.701 | 138.911 | 10.284 41,8 45,0 792 792 | 792 781 | 336 345 | 320| 326
Vil
2009 | 688.743 | 423.876 500.501 | 350.410 | 139.974 | 10.117 42,1 45,3 785 783 | 790 773 | 335 344 | 320| 326
IX2009 | 689.558 | 425.933 | 256.868 | 16.141 | 502301 | 350772 | 141.064 | 10465 | 42,1 | 452 | 354 | 393 | 785 | 785 | 786 | 773 | 335 | 344 | 320 | 326
X2009. | gee597 | 425.873 504.087 | 351.444 | 142.074 | 10.569 43,1 45,2 789 790 | 789 766 | 332 342 | 317 | 323
X12009 | 665927 | 425.978 506.444 | 352.563 | 143.305 | 10.576 43,2 45,3 791 | 793 | 785 788 | 333 | 343 | 316 | 322
Xii
2009 | 664.800 | 426.197 16.218 | 510.580 | 354.577 | 145.396 | 10.607 43,4 45,4 39,5 | 802 808 | 788 790 | 334 343 | 320 322
12010. | 673704 | 424.160 516.121 | 357.664 | 147.816 | 10.641 43,2 45,7 789 794 | 778 784 | 334 342 | 321 | 323
112010. | g77084 | 423557 519.462 | 358410 | 150.036 | 11.016 43,4 45,8 782 786 | 772 785 | 334 343 | 319 316
12010 | 676.358 | 422.950 | 241517 | 16.824 | 519.207 | 358.487 | 149.687 | 11.033 43,4 45,9 383 | 396 | 798| 809 | 771 799 | 334 | 343 | 319 | 316
v
2010 | 676.802 | 423.608 515685 | 357.115 | 147.724 | 11.077 43,2 45,7 799 805 | 786 803 | 333 341 | 319| 316
V2010 | 677721 | 424.008 512.243 | 355.604 | 145.710 | 10.846 43,1 45,6 795 803 | 774 807 | 333 342 | 319 | 316
Vi
2010 | 676997 | 423.875 16.723 | 512.153 | 357.781 | 143.073 | 10.929 43,1 45,8 39,5 | 798 802 | 789 802 | 333 341 | 320 315

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski Zavodi za statistiku, Zavod za zaposljavanje FBiH i RS, Fond MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS

* Broj zaposlenih u BiH, izvor: Agencije za statistiku BiH; broj zaposlenih u FBiH i RS, izvor: entitetski zavodi za statistiku.

** ProsjeCne penzije u BiH su izra¢unate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od BH entiteta i Bréko Distrikta.
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Tabela 7: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda)

Rezervni novac (M0)

Transakcijski novac (M1)

Kvazi novac (QM)

Gotovina izvan Depoziti Ostali dep. po Gotovina Depoziti po Oroceni i Depoziti po Oroceni i M2-
Period monetarnih banaka ko.d videnju kc?d ) izvan banaka videnj&] u §ted‘ni‘ vider}ju u . §ted‘ni‘ ukupno
vlasti monetarnih monetarnih Rezervni domacoj M1-ukupno depoziti u stranoj valuti depoziti u QM-ukupno
vlasti vlasti novac valuti domacoj stranoj valuti
valuti
1 2 3 4 5=2+3+4 6 7 8=6+7 9 10 11 12=9+10+11 13=8+12
u milionima KM

K1 2006 1.837,9 2.223,3 2,7 4.063,9 1.656,4 2.434,8 4.091,2 854,9 1.202,3 2.161,7 4.218,9 8.310,1
K2 2006 1.938,5 2.245,9 4,9 4.189,3 1.746,7 2.661,9 4.408,6 912,4 1.270,9 2.207,4 4.390,7 8.799,3
K3 2006 2.054,2 2.701,7 8,4 4.764,3 1.864,7 2.907,9 4.772,6 987,4 1.335,3 2.425,2 4.747,9 9.520,5
K4 2006 2.154,2 2.891,9 10,5 5.056,6 1.978,3 3.092,3 5.070,6 1.098,8 1.358,8 2.544,4 5.002,0 10.072,6
K1 2007 2.107,6 3.021,8 14,2 5.143,6 1.910,8 3.389,6 5.300,4 1.173,2 1.322,8 2.704,2 5.200,2 10.500,6
K2 2007 2.207,6 3.269,1 8,5 5.485,2 2.002,6 3.674,0 5.676,6 1.308,5 1.385,3 2.824,0 5.517,8 11.194,4
K3 2007 2.302,9 3.712,0 9,5 6.024,4 2.085,5 3.858,5 5.944,0 1.366,2 1.408,6 2.975,0 5.749,8 11.693,8
K4 2007 2.439,7 3.777,1 12,2 6.229,0 2.185,3 3.974,6 6.159,9 1.517,4 1.459,3 3.113,2 6.089,9 12.249,8
K1 2008 2.310,7 3.665,3 6,6 5.982,6 2.061,2 3.944,7 6.005,9 1.602,8 1.572,8 3.220,7 6.396,3 12.402,2
K2 2008 2.335,3 3.697,0 5,6 6.037,9 2.075,6 3.956,1 6.031,7 1.721,3 1.608,8 3.430,8 6.760,9 12.792,6
K3 2008 2.407,0 3.849,4 8,4 6.264,8 2.130,8 4.066,7 6.197,5 1.800,1 1.667,4 3.761,1 7.228,6 13.426,1
K4 2008 2.552,4 3.144,2 7,4 5.704,0 2.300,7 3.690,5 5.991,2 1.726,7 1.511,4 3.470,3 6.708,4 12.699,6
K1 2009 2.318,5 2.994,2 6,5 5.319,2 2.014,3 3.545,6 5.559,9 1.761,4 1.467,5 3.615,5 6.844,4 12.404,3
K2 2009 2.304,7 2.810,1 8,4 5.123,2 1.986,1 3.617,3 5.603,4 1.689,4 1.431,5 3.654,4 6.775,3 12.378,7
K3 2009 2.270,9 3.244,7 4,5 5.520,1 1.978,1 3.681,0 5.659,1 1.731,7 1.467,1 3.782,6 6.981,4 12.640,5
K4 2009 2.267,7 3.375,1 6,0 5.648,8 2.009,5 3.877,5 5.887,0 1.782,0 1.440,9 3.888,5 7.111,4 12.998,4
K12010 2.254,9 3.319,1 3,8 5577,8 1.974,6 3.907,5 5.882,1 1.774,0 1.572,0 3.992,2 7.338,2 13.220,3
K2 2010 2.286,5 3.082,3 71 5.375,9 1.989,6 3.871,9 5.861,5 1.789,2 1.684,5 4.086,4 7.560,1 13.421,6
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% promjena u odnosu na isti period prethodne godine

K1 2006 2,6% 66,1% 12,5% 29,7% 1,8% 27,7% 15,8% 19,3% 19,4% 28,7% 23,9% 19,8%
K2 2006 4,0% 62,1% 75,0% 28,8% 3,3% 32,3% 19,0% 26,5% 15,7% 25,8% 22,9% 20,9%
K3 2006 9,1% 61,8% 154,5% 34,0% 9,2% 33,6% 22,9% 28,1% 19,7% 27,1% 25,1% 24,0%
K4 2006 13,0% 40,2% 238,7% 27,3% 14,4% 30,3% 23,6% 34,3% 17,7% 27,3% 25,9% 24,7%
K1 2007 14,7% 35,9% 425,9% 26,6% 15,4% 39,2% 29,6% 37,2% 10,0% 25,1% 23,3% 26,4%
K2 2007 13,9% 45,6% 73,5% 30,9% 14,7% 38,0% 28,8% 43,4% 9,0% 27,9% 25,7% 27,2%
K3 2007 12,1% 37,4% 13,1% 26,4% 11,8% 32,7% 24,5% 38,4% 5,5% 22,7% 21,1% 22,8%
K4 2007 13,3% 30,6% 16,2% 23,2% 10,5% 28,5% 21,5% 38,1% 7,4% 22,4% 21,7% 21,6%
K1 2008 9,6% 21,3% -53,5% 16,3% 7,9% 16,4% 13,3% 36,6% 18,9% 19,1% 23,0% 18,1%
K2 2008 5,8% 13,1% -34,1% 10,1% 3,6% 7,7% 6,3% 31,5% 16,1% 21,5% 22,5% 14,3%
K3 2008 4,5% 3,7% -11,6% 4,0% 2,2% 5,4% 4,3% 31,8% 18,4% 26,4% 25,7% 14,8%
K4 2008 4,6% -16,8% -39,3% -8,4% 5,3% 7,1% 2,7% 13,8% 3,6% 11,5% 10,2% 3,7%
K1 2009 0,3% -18,3% -1,5% 11,1% -2,3% -10,1% 7,4% 9,9% -6,7% 12,3% 7,0% 0,0%
K2 2009 -1,3% -24,0% 50,0% -15,1% -4,3% -8,6% 7,1% -1,9% -11,0% 6,5% 0,2% -3,2%
K3 2009 -5,7% -15,7% -46,4% -11,9% 7,2% -9,5% -8,7% -3,8% -12,0% 0,6% -3,4% -5,9%
K4 2009 -11,2% 7,3% -18,9% -1,0% -12,7% 5,1% 1,7% 3,2% -4,7% 12,1% 6,0% 2,4%
K1 2010 -2,7% 10,9% -41,5% 4,9% -2,0% 10,2% 5,8% 0,7% 7,1% 10,4% 7,2% 6,6%
K2 2010 -0,8% 9,7% -15,5% 4,9% 0,2% 7,0% 4,6% 5,9% 17,7% 11,8% 11,6% 8,4%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 8: Indeks potroSackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05
. cei s . L2 Lo L. . St_apovanje, \_/_oda,_ . Namjestaj, pokuéstvo i
Opis koda Opsti indeks Hrana i bezalkoholna pi¢a Alkoholna pi¢a i duvan Odjeca i obuca elektrlcne! energija, _plln i redovno odrzavanje
drugi energenti
Vrsta indeksa 2005=100 glg 2005=100 glg 2005=100 glg 2005=100 glg 2005=100 glg 2005=100 glg
1-V1 2006. 106,9 109,0 100,0 99,7 113,6 101,3
1-V12007. 100,5 100,4 100,3 96,8 103,4 100,0
1-V12008. 107,4 112,9 100,8 97,9 106,7 101,6
1-V12009. 100,3 101,4 101,7 96,3 105,6 102,0
1-V12010. 102,1 97,3 130,0 96,0 103,5 99,5
12009. 116,0 102,3 126,5 104,7 102,4 101,7 92,3 96,9 135,0 106,2 105,2 102,6
112009. 115,9 101,8 126,3 103,5 102,6 101,8 92,1 96,6 135,1 106,2 105,2 102,4
111 2009. 115,7 100,7 126,4 102,0 102,8 101,9 92,1 96,6 135,2 105,6 105,2 102,3
1V 2009. 114,4 100,0 126,0 100,8 102,8 101,8 91,0 96,1 124,9 105,7 105,1 102,0
V 2009. 114,2 99,0 125,2 99,3 103,1 101,8 90,4 95,8 124,8 105,3 104,7 101,7
VI12009. 114,3 98,2 124,3 98,1 103,0 101,5 90,2 95,9 124,8 104,7 104,6 101,1
VIl 2009. 1151 98,8 122,9 97,8 120,3 118,3 90,2 95,9 1244 103,8 104,5 100,6
VIII 2009. 114,9 98,5 121,6 97,1 120,1 1171 90,0 96,0 125,2 102,1 104,3 99,9
1X 2009. 115,0 98,6 121,5 96,8 120,1 117,8 89,9 96,0 126,2 102,4 104,2 99,5
X 2009. 115,8 98,6 121,3 96,4 120,0 117,6 89,1 95,8 136,7 102,3 104,1 99,1
X12009. 116,0 99,3 121,2 96,6 120,0 117,5 88,7 95,6 137,0 101,5 104,1 98,9
X1l 2009. 116,1 100,0 121,5 96,9 119,9 117,3 88,7 95,7 136,9 101,5 104,3 99,2
12010. 117,7 101,4 122,1 96,6 133,5 1304 88,5 95,9 138,9 102,9 104,5 99,3
112010. 117,8 101,7 122,3 96,8 133,6 130,3 88,5 96,1 139,2 103,0 104,5 99,4
111 2010. 118,0 101,9 122,5 96,9 133,6 130,0 88,3 95,9 139,7 103,4 104,5 99,4
IV 2010. 1171 102,4 122,8 97,5 133,6 129,9 87,4 96,1 129,7 103,9 1044 99,4
V 2010. 117,2 102,6 122,3 97,7 133,7 129,7 87,1 96,4 129,7 104,0 104,5 99,7
VI 2010. 1171 102,5 122,2 98,4 1334 129,6 86,5 95,8 129,7 104,0 104,6 100,0
Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Kod 00 06 07 08 09 10 1 12
Opis koda |gg:|?s Zdravstvo Prevoz Komunikacije Rell((lrjﬁiiza i Obrazovanje Restorani i hoteli Ostzlsah(lig:ra i
Vrsta
indeksa 2005=100 g/g 2005=100 g/g 2005=100 glg 2005=100 glg 2005=100 g/g 2005=100 g/g 2005=100 glg 2005=100 g/g
1-V12006. 106,9 108,9 108,6 1153 104,0 101,2 103,2 101,5
1-V12007. 100,5 100,7 98,9 102,1 101,8 104,2 102,3 100,5
1-V12008. 107,4 100,7 112,1 104,2 102,6 103,8 106,3 102,0
1-V12009. 100,3 100,4 88,3 102,1 104,6 99,4 106,5 103,2
1-V12010. 102,1 102,4 109,7 106,8 100,8 102,7 101,4 100,7
12009. 116,0 102,3 110,8 100,4 103,5 92,3 123,3 | 102,1 113,0 | 1049 108,5 99,2 119,2 | 107,4 106,8 | 103,7
112009. 115,9 101,8 110,7 100,3 102,6 91,7 123,3 | 102,1 113,8 | 1057 108,7 99,3 119,3 | 107,4 107,0 | 103,7
111 2009. 115,7 100,7 110,8 100,4 100,8 88,7 123,3 | 102,1 114,3 | 1051 108,7 99,5 119,6 | 106,7 107,2 | 103,5
1V 2009. 114,4 100,0 110,9 100,5 100,2 87,3 123,2 | 102,0 114,2 | 1049 108,7 99,5 119,5 | 106,3 107,1 | 103,1
V 2009. 114,2 99,0 111,2 100,5 101,7 85,5 123,2 | 102,0 114,0 | 104,7 108,7 99,5 119,7 | 106,0 107,1 | 102,7
V12009. 114,3 98,2 111,2 100,3 104,8 84,8 123,1 | 102,0 113,9 | 102,6 108,7 99,5 119,7 | 1053 107,2 | 102,6
VII 2009. 1151 98,8 111,3 100,6 108,2 86,4 123,1 | 102,0 113,9 | 102,6 108,7 99,4 119,7 | 104,2 107,1 | 101,7
VIil 2009. 114,9 98,5 111,2 100,5 109,6 88,5 123,1 | 101,3 114,0 | 102,6 108,7 99,3 119,8 | 104,0 107,1 | 1014
1X 2009. 115,0 98,6 112,0 101,3 109,5 89,7 123,1 | 101,3 114,6 | 101,3 108,8 | 100,5 119,8 | 103,2 107,6 | 101,5
X 2009. 115,8 98,6 112,2 101,5 108,0 90,4 123,1 | 101,3 114,6 | 1014 108,9 | 100,6 121,5 | 1041 107,6 | 101,3
X12009. 116,0 99,3 112,6 101,7 109,2 96,7 123,0 99,7 114,7 | 1015 108,9 | 100,3 121,0 | 102,9 107,7 | 1014
X1l 2009. 116,1 100,0 113,1 102,0 109,4 | 101,4 123,0 99,8 114,6 | 1015 109,0 | 100,5 121,0 | 102,2 107,4 | 101,0
12010. 117,7 101,4 113,6 102,6 110,6 | 106,8 131,7 | 106,8 1146 | 1014 111,7 | 102,9 121,0 | 101,6 107,7 | 100,9
112010. 117,8 101,7 113,8 102,8 110,6 | 107,8 131,7 | 106,8 114,7 | 100,8 111,7 | 102,7 121,0 | 101,5 107,8 | 100,8
111 2010. 118,0 101,9 113,4 102,3 111,2 | 110,3 131,6 | 106,8 114,9 | 1005 111,7 | 102,7 121,1 | 101,3 107,6 | 1004
1V 2010. 1171 102,4 113,3 102,2 112,5 | 112,3 131,7 | 106,9 114,7 | 1005 111,7 | 102,7 121,2 | 101,5 107,6 | 100,5
V 2010. 117,2 102,6 113,8 102,4 114,0 | 112,1 131,6 | 106,9 114,7 | 100,7 111,7 | 102,7 121,2 | 101,3 107,9 | 100,7
VI12010. 1171 102,5 113,7 102,3 114,1 | 108,9 131,6 | 106,9 114,8 | 100,8 111,7 | 102,7 121,2 | 101,3 108,2 | 100,9
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Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (kraj razdoblja)

Potrazivanja od svih sektora

Potrazivanja od nefinancijskih poduzeca

Razdoblje | PotraZivanja od SR SR Potra‘)z;vanja Ostala Ukupna
opce vlade .Potr.azlvanja °, I?otra.zlvanja o ; - potraZivanja* potraZivanja
javnih poduzeéa privatnih poduzeéa | stanovnistva
1 2 3 4 5 6 7=2+..6
u mil. KM (stanje na kraju razdoblja)
1-VI 2006 54,2 647,7 3.629,6 3.909,8 107,0 8.348,3
| -1X 2006 65,8 649,6 3.700,7 4.148,3 96,3 8.660,7
|- XI12006 68,3 661,6 4.075,4 4.373,6 129,0 9.307,9
I -1112007 84,1 674,7 4.310,7 4.642,5 156,0 9.868,3
1-VI2007 104,4 665,9 4584,5 5048,6 188,3 10592,1
1-1X 2007 114,2 658,4 4864,6 5389,6 196,0 11223,3
|- XI12007 127,3 646,3 5273,6 5685,7 215,7 11949,1
I-1112008 134,5 628,5 5737,8 5997,6 236,0 12735,0
1-VI2008 231,8 611,8 6237,4 6404,6 248,2 13734,2
|1 -1X 2008 246,2 638,3 6535,0 6690,0 249,3 143594
|- X112008 264,1 638,3 6735,9 6696,0 220,9 14555,6
I-1112009 283,6 661,8 6729,6 6631,5 179,7 14486,6
1-VI2009 448,2 660,7 6707,8 6527,7 152,1 14497,0
|1 -1X 2009 314,1 650,5 6631,8 6429,1 134,0 14159,9
|- X11 2009 350,0 647,5 6662,7 6304,2 134,9 14099,9
1-112010 349,8 665,3 6776,4 6218,1 124,3 141343
1-VI2010 372,7 688,9 6770,6 6287,3 118,0 14237,8
% promjena u odnosu na isti period prethodne godine

1-VI2006 24,3% -3,9% 25,9% 30,5% 30,3% 25,0%
| -1X 2006 41,5% -3,1% 23,2% 29,1% -10,9% 23,0%
|- XI11 2006 36,9% -4,8% 25,6% 26,6% 26,6% 23,4%
|- 1112007 71,6% 1,0% 26,3% 29,0% 55,7% 26,0%
1-VI2007 92,6% 2,8% 26,3% 29,1% 76,6% 26,9%
1-1X 2007 73,6% 1,4% 31,5% 29,9% 104,6% 29,6%
|- X112007 86,4% -2,3% 29,4% 30,0% 67,7% 28,4%
I-1112008 59,9% -6,8% 33,1% 29,2% 51,3% 29,0%
1-VI2008 122,0% -8,1% 36,1% 26,9% 31,8% 29,7%
|1 -1X 2008 115,6% -3,1% 34,3% 24,1% 27,2% 27,9%
|- X112008 107,5% -1,2% 27,7% 17,8% 2,4% 21,8%
I-1112009 110,9% 5,3% 17,3% 10,6% -23,9% 13,8%

1-VI2009 93,4% 8,0% 7,5% 1,9% -38,7% 5,6%
1 -1X 2009 27,6% 1,9% 1,5% -3,9% -46,2% -1,4%
|- X11 2009 32,5% 1,4% -1,1% -5,9% -38,9% -3,1%
1-112010 23,3% 0,5% 0,7% -6,2% -30,8% -2,4%
1-VI2010 -16,8% 4,3% 0,9% -3,7% -22,4% -1,8%

Izvor: Centralna banka BiH

* U ostalim potraZivanja su potraZivanja od nebankarskih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostala potrazivanja.
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Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (kraj razdoblja)

Depoziti svih sektora

Depoziti nefinancijskih poduzeca
Razdoble D?pozm Depoziti javnih D?poziFi Depoz.tu Ostali depoziti* Ukupni depoziti
opce vlade , privatnih stanovnistva
poduzeca )
poduzeca
1 2 3 4 5 6 7=2+...6
u mil. KM (stanje na kraju razdoblja)
I-VI 2006 1281,6 1122,1 1186,4 3620,6 433,7 7644,4
I-1X 2006 1483,5 1086,4 1491,0 3799,9 509,4 8370,1
I - XII 2006 1465,8 1116,1 1578,1 4101,1 537,3 8798,5
I- 1112007 1596,9 1229,3 1551,5 4339,9 596,5 9314,0
I- V12007 2917,7 1272,2 1763,3 4606,6 590,6 11150,4
I -1X 2007 3052,2 1267,3 1833,2 4808,7 620,8 11582,1
I-XI12007 3069,8 1278,0 1914,8 5166,0 672,3 12100,8
I- 1112008 2866,2 1453,0 1788,1 5342,7 698,9 12149,0
1-VI12008 2825,8 1504,9 1809,7 5562,0 756,7 12459,2
I-1X 2008 2708,8 1663,0 1987,1 5818,4 776,3 12953,6
|- XI12008 2319,4 1542,4 2063,4 5207,2 805,9 11938,3
I- 1112009 2288,1 1622,5 1851,3 5151,8 858,2 117719
I-VI2009 2111,7 1636,9 1796,1 5258,0 880,4 11683,0
1-1X 2009 2104,1 1581,2 1940,0 5416,1 930,8 11972,3
I - XI1 2009 2016,1 1594,5 1895,4 5662,8 1019,3 12188,2
1-1112010 1923,6 1732,3 1839,6 5892,5 1006,7 12394,7
1-VI2010 1828,7 1732,5 1822,9 6068,1 1065,6 12517,7
% promjena u odnosu na isti period prethodne godine

1-VI 2006 41,4% 33,0% 18,4% 25,4% 14,6% 27,0%
I-1X 2006 42,4% 25,7% 32,7% 25,1% 21,3% 29,0%
I - XI1 2006 37,9% 24,4% 25,2% 28,7% 14,6% 28,0%
I- 1112007 26,1% 27,3% 33,7% 28,1% 28,8% 28,6%
I-VI2007 127,7% 13,4% 48,6% 27,2% 36,2% 45,9%
I -1X 2007 105,7% 16,7% 23,0% 26,5% 21,9% 38,4%
I - XI12007 109,4% 14,5% 21,3% 26,0% 25,1% 37,5%
I- 1112008 79,5% 18,2% 15,2% 23,1% 17,2% 30,4%
1-VI12008 -3,1% 18,3% 2,6% 20,7% 28,1% 11,7%
I-1X 2008 -11,3% 31,2% 8,4% 21,0% 25,0% 11,8%
|- XI12008 -24,4% 20,7% 7,8% 0,8% 19,9% -1,3%
I- 1112009 -20,2% 11,7% 3,5% -3,6% 22,8% -3,1%
I-VI2009 -25,3% 8,8% -0,8% -5,5% 16,3% -6,2%
1-1X 2009 -22,3% -4,9% -24% -6,9% 19,9% -7,6%
I - XI1 2009 -13,1% 3,4% -8,1% 8,7% 26,5% 2,1%
1-1112010 -15,9% 6,8% -0,6% 14,4% 17,3% 5,3%
1-VI2010 -13,4% 5,8% 1,5% 15,4% 21,0% 7,1%

lzvor: Centralna banka BiH
* U ostalim depozitima su depoziti nebankarskih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 11: Kamatne stope u BiH u % (prosjek razdoblja)

Kamatne stope na kratkorocne

Kamatne stope na dugorocne kredite u

Kamatne stope na kratkorocne kredite u

Kamatne stope na dugodocne kredite u

kredite u KM KM KM s valutnom klauzulom KM s valutnom klauzulom
Razdoblje

Privatna " Privatna - . 7 . . 3 -

e Stanovnistvo e Stanovnistvo Privatna poduzeca Stanovnistvo Privatna poduzeca Stanovnistvo
I-VI2006 8,32 9,80 8,04 9,89
I -1X 2006 8,13 9,61 8,08 9,76
I - XIl 2006 8,01 9,58 8,00 9,69
I-1112007 7,47 9,41 7,70 9,94 8,09 9,76 8,01 9,22
I-VI2007 7,31 9,40 7,12 9,69 7,70 9,40 7,95 9,01
I-1X 2007 7,23 9,37 7,09 9,86 7,79 9,20 8,03 8,98
I - XIl 2007 7,17 9,62 7,28 9,92 7,82 9,37 8,02 8,91
|- 1112008 6,91 9,55 7,69 9,37 7,95 10,51 8,08 8,94
I-VI2008 6,87 9,52 7,31 9,44 7,90 10,61 8,03 8,98
I-1X 2008 6,88 9,61 7,05 9,22 8,01 10,73 8,16 9,10
I - XIl 2008 6,98 9,53 7,12 9,71 8,21 10,75 8,27 9,28
|- 1112009 7,48 9,59 6,37 9,61 9,07 10,09 8,27 10,48
I-VI2009 7,69 9,54 7,04 9,68 8,85 10,32 8,25 10,47
I-1X 2009 7,86 9,62 7,15 9,48 8,78 10,25 8,17 10,35
|- XI1 2009 7,93 9,67 7,28 9,30 8,75 10,20 8,08 10,22
I-1112010 7,88 9,87 8,60 8,91 8,79 10,20 7,70 9,65
I-VI2010 7,75 9,71 8,72 8,88 8,47 10,31 7,66 9,42

Izvor: Centralna banka BiH
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Kamatne stope u BiH u % (prosjek razdoblja) - nastavak

Kamatne stope na depozite po

Kamatne stope na Stedne i

videnju u KM orocene depozite u KM
Razdoblje
Privatna - Privatna -
podizeca Stanovnistvo poduzeca Stanovnistvo
I- V12006 0,38 0,52 3,68 3,68
I-1X 2006 0,37 0,48 3,79 3,74
|- XII 2006 0,37 0,48 3,83 3,69
I - 1112007 0,36 0,41 3,68 3,50
I-VI12007 0,36 0,40 3,57 3,49
I-1X 2007 0,36 0,38 3,60 3,51
I-XIl 2007 0,35 0,38 3,55 3,56
I-1112008 0,31 0,38 3,22 3,38
I-VI12008 0,31 0,36 3,15 3,44
I-1X 2008 0,32 0,36 3,29 3,48
|- XI1 2008 0,33 0,35 3,21 3,49
I- 1112009 0,36 0,32 3,92 3,51
I-VI12009 0,33 0,30 3,96 3,60
I -IX 2009 0,32 0,29 4,00 3,60
|- XI1 2009 0,32 0,28 3,96 3,60
I-1112010 0,26 0,22 3,25 3,41
1-VI12010 0,23 0,21 2,87 3,36
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Tabela 12

Uvoz Doprinos

Uvoz izvoz dobara klasifikovani prema harmonizovanom sistemu kodova (HS) P12008 P12009 P12010 P12010/P1 promjeni

2009 % uvoza za

u 000 KM u% u 000 KM u% u 000 KM u% Blomjena P1 2010
TOTAL 7.977.657 100,0% 5.957.200 100,0% 6.228.155 100,0% 4,5% 4,5%
01 ZIVOTINJE | PROIZVODI ZIVOTINJSKOG PORIEKLA 161.522 2,0% 182.111 3,1% 170.346 2,7% -6,5% 0,2%
02 PROIZVODI BILINOG PORIJEKLA 369.523 4,6% 286.442 4,8% 269.441 4,3% -5,9% -0,3%
03 MASTI | ULJA ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA | BILINOG PORIJEKLA 59.035 0,7% 51.536 0,9% 43.194 0,7% -16,2% -0,1%
04 PREHRAMBENE PRERADEVINE 653.434 8,2% 659.588 11,1% 647.002 10,4% -1,9% 0,2%
05 PROIZVODI MINERALNOG PORIJEKLA 1.335.099 16,7% 912.305 15,3% 1.231.449 19,8% 35,0% 5,4%
06 PROIZVODI HEMIJSKE INDUSTRIJE ILI SRODNIH INDUSTRIJA 684.604 8,6% 628.260 10,5% 652.815 10,5% 3,9% 0,4%
07 PLASTICNE MASE, GUMA | KAUCUK 364.734 4,6% 290.702 4,9% 323.389 5,2% 11,2% 0,5%
08 KOZA | KRZNO 130.159 1,6% 97.028 1,6% 142.817 2,3% 47,2% 0,8%
09 DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 96.318 1,2% 70.407 1,2% 68.031 1,1% -3,4% 0,0%
10 CELULOZA, PAPIR | KARTON | NJIHOVI PROIZVODI 184.287 2,3% 168.657 2,8% 173.503 2,8% 2,9% 0,1%
11 TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 358.729 4,5% 317.721 5,3% 329.425 5,3% 3,7% 0,2%
12 OBUCA, SESIRI, KAPE | SLIENI PROIZVODI 118.389 1,5% 108.602 1,8% 106.235 1,7% -2,2% 0,0%
s e sy o pamon R [ | o3| wsemt|  ave|  mess|  aox| x| o
14 ngﬁg&%wa E'Y'\EAL' | NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO | 6.121 0,1% 6.218 0,1% 6.362 0,1% 2,3% 0,0%
15 BAZNI METALI | PROIZVODI OD BAZNIH METALA 1.027.279 12,9% 503.930 8,5% 562.445 9,0% 11,6% 1,0%
16 MASINE, APARATI, MEHANICKI | ELEKTRICNI UREDAJI 1.317.713 16,5% 890.631 15,0% 786.538 12,6% -11,7% -1,7%
17 TRANSPORTNA SREDSTVA | NJIHOVI DIJELOVI | PRIBOR 660.181 8,3% 411.136 6,9% 349.493 5,6% -15,0% -1,0%
18 SATOVI, MJERNI, MUZICKI | MEDICINSKI INSTRUMENTI 102.699 1,3% 98.751 1,7% 114.456 1,8% 15,9% 0,3%
19 ORUZIE | MUNICIJA; NJIHOVI DIJELOVI | PRIBOR 3.260 0,0% 3.249 0,1% 2.300 0,0% -29,2% 0,0%
20 RAZNI PROIZVODI 162.167 2,0% 135.515 2,3% 124.014 2,0% -8,5% 0,2%
21 UMJETNICKA DJELA, KOLEKCIONARSKI PREDMETI | ANTIKVITETI 508 0,0% 156 0,0% 310 0,0% 98,1% 0,0%
98 NERAZVRSTANO 259 0,0% 134 0,0% 4 0,0% 96,7% 0,0%

lzvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 12 - nastavak

Doprinos .
P12008 P12009 P12010 P1 promjeni Pokriveno
2010/P1 . st uvoza
izvoza za P1 .
u 000 KM u% u 000 KM u% u 000 KM u% 2009 % 2010 izvozom
promjena
TOTAL 3.349.427 100% | 2.550.793 100,0% | 3.379.356 100,0% 32,5% 32,5% 54,3%
01 ZIVOTINJE | PROIZVODI ZIVOTINJS. PORIEKLA 29.451 0,9% 40.538 1,6% 53.906 1,6% 33,0% 0,5% 31,6%
02 PROIZVODI BILUINOG PORIJEKLA 24.436 0,7% 29.507 1,2% 47.255 1,4% 60,1% 0,7% 17,5%
03 g/:ST\ITéIGUPLéAREIEVﬁ;INJSKOG PORIJEKLAI 18.554 0,6% 20.059 0,8% 24.404 0,7% 21,7% 0,2% 56,5%
04 PREHRAMBENE PRERADEVINE 96.229 2,9% 110.845 4,3% 107.581 3,2% -2,9% -0,1% 16,6%
05 PROIZVODI MINERALNOG PORIJEKLA 358.401 10,7% 384.926 15,1% 621.202 18,4% 61,4% 9,3% 50,4%
06 I})NRIJOLIJZ;?BIAH EMUSKE INDUSTRUE ILI SRODNIH 210.742 6,3% 144.233 5,7% 226.201 6,7% 56,8% 3,2% 34,7%
07 PLASTICNE MASE, GUMA | KAUCUK 68.800 2,1% 56.330 2,2% 59.215 1,8% 5,1% 0,1% 18,3%
08 KOZA | KRZNO 68.485 2,0% 32.623 1,3% 48.575 1,4% 48,9% 0,6% 34,0%
09 DRVO | PROIZVODIOD DRVETA 247.624 7,4% 187.692 7,4% 185.258 5,5% -1,3% -0,1% 272,3%
10 EELOL:;\? é’gl PAPIR I KARTON I NJIHOVI 68.297 2,0% 67.446 2,6% 89.930 2,7% 33,3% 0,9% 51,8%
11 TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 167.795 5,0% 154.462 6,1% 155.365 4,6% 0,6% 0,0% 47.2%
12 OBUCA, SESIRI, KAPE | SLIENI PROIZVODI 193.974 5,8% 175.888 6,9% 198.492 5,9% 12,9% 0,9% 186,8%
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA, CEMENTA |
13 SLIENIH MATERIJALA, KERAMICKI PROIZVODI, 37.286 1,1% 32.417 1,3% 29.255 0,9% -9,8% -0,1% 23,5%
STAKLO | STAKLENI PROIZVODI
BISERI, PLEMENITI METALI | NJIHOVI
’ () () 0, [ [) 0,
14 PROIZVODI, DRAGO | POLUDRAGO KAMENJE 692 0,0% 619 0,0% 1.296 0,0% 109,3% 0,0% 20,4%
15 EAAEZT'\:L'\AA ETALIT PROIZVODI OD BAZNIH 953.481 28,5% 476.774 18,7% 767.823 22,7% 61,0% 11,4% 136,5%
16 MASINE, APARATI, MEHAN. | ELEK. UREDAJI 434,729 13,0% 292.458 11,5% 334.410 9,9% 14,3% 1,6% 42,5%
17 TRANSP. SREDSTVA | NJIHOVI DIJEL. | PRIBOR 75.984 2,3% 61.283 2,4% 75.434 2,2% 23,1% 0,6% 21,6%
18 ISI\'?STTOR\(JIMN::JI\:EFINI MUZICKI | MEDICINSKI 9.979 0,3% 12.288 0,5% 8.018 0,2% -34,8% -0,2% 7,0%
19 gg}lé(Z)J:/MUNICIJA; NJIHOVIDUELOVIT 11.653 0,3% 17.252 0,7% 15.000 0,4% -13,1% -0,1% 652,2%
20 RAZNI PROIZVODI 272.523 8,1% 253.035 9,9% 330.496 9,8% 30,6% 3,0% 266,5%
UMIJETNICKA DJELA, KOLEKCIONARSKI
’ [) () 0, 0, [) [
21 PREDMETI | ANTIKVITET 8 0,0% 116 0,0% 240 0,0% 107,8% 0,0% 77,5%
98 NERAZVRSTANO 305 0,0% 1 0,0% 1 0,0% 2,0% 0,0% 22,8%

72




Tabela 13

Zemlje

UKUPNO

izvoz Rastp1 | OvoZ N Rast p1. |
P1 2008 P1 2009 P1 2010 2010/P1 P1 2008 P1 2009 P1 2010 2010/P
ukupno u% ukupno u% ukupno u% 2009 ukupno u% ukupno u% ukupno u% 12009
568.501 17 465.304 18 477.866 14 2,7% | 1.356.880 17 890.497 15 895.904 14 0,6%
470.692 14 376.182 15 521.405 15 38,6% 968.845 12 676.799 11 661.645 11 -2,2%
439.285 13 342.383 13 445,705 13 30,2% 686.183 9 638.506 11 566.901 9 -11,2%
451.243 13 319.331 13 436.274 13 36,6% 814.388 10 591.409 10 656.866 11 11,1%
344.594 10 214.225 296.236 9 38,3% 455.573 376.302 374.733 6 -0,4%
9.422 0 14.833 44.322 198,8% 511.769 180.263 168.660 -6,4%
1.065.730 32 818.535 32 1.157.548 34 41,4% | 3.184.269 40 2.603.341 44 2.903.446 47 11,5%
3.349.467 100 2.550.793 100 3.379.356 100 32,5% | 7.977.907 | 100 5.957.117 100 6.228.155 | 100 4,5%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 14

PLATNI BILANS BOSNE | HERCEGOVINE
Izrazeno u milionima KM

Period 2006K1 2007K1 2008K1 2009K1 2010K1 2010K1/2009K1

I - TEKUCI RACUN (1+2+3+4) -20,4 -295,5 -693,4 -340,4 -134,2 -61%
1.ROBA -1.115,6 -1.523,9 -2.075,2 -1.522,5 -1.168,8 -23%
lzvoz robe, fob 1.101,8 1.381,1 1.610,1 1.281,9 1.586,8 24%
Uvoz robe, fob -2.217,3 -2.905,0 -3.685,3 -2.804,4 -2.755,6 -2%

2. USLUGE 189,6 258,7 301,5 251,0 211,3 -16%
Potrazuje 305,4 397,6 454,6 401,8 343,2 -15%
Duguje -115,8 -139,0 -153,1 -150,8 -131,9 -13%
2.1.Transportne usluge, PotraZzuje 39,9 86,3 100,9 87,3 82,5 -6%
2.2.Transportne usluge, Duguje -48,6 -67,2 -74,3 -59,8 -58,7 -2%
2.3.Putovanja, PotraZuje 156,4 170,5 186,4 168,5 153,1 -9%
2.4.Putovanja, Duguje -17,9 -26,1 -31,8 -27,2 -23,7 -13%
2.5.0stale usluge, Potrazuje 109,1 140,8 167,3 146,1 107,6 -26%
2.6.0stale usluge, Duguje -49,3 -45,7 -47,1 -63,8 -49,5 -22%
3. DOHODAK 144,8 172,4 232,0 126,2 110,3 -13%
Potrazuje 221,9 312,7 359,2 302,7 234,4 -23%
Duguje -77,1 -140,3 -127,2 -176,5 -124,1 -30%
3.1.Kompenzacije zaposlenim, Potrazuje 170,0 233,7 247,2 223,2 203,5 -9%
3.2.Kompenzacije zaposlenim, Duguje -5,1 -5,2 -5,5 5,4 -4,6 -14%
3.3.Investicioni dohodak, Potrazuje 51,8 79,0 111,9 79,5 30,9 -61%
3.4.Investicioni dohodak, Duguje -72,0 -135,2 -121,7 -171,1 -119,5 -30%
4. TEKUCI TRANSFERI 760,7 797,4 848,3 804,9 713,0 -11%
Potrazuje 815,7 859,7 922,5 880,2 791,9 -10%
Duguje -55,0 -62,3 -74,3 -75,3 -78,9 5%
Il - KAPITALNI | FINANSISKI RACUN (1+2) 9,8 390,9 768,1 429,5 204,9 -52%
1.KAPITALNI RACUN 101,1 86,7 96,2 84,9 71,7 -15%
2.FINANSISKI RACUN -91,3 304,1 671,9 344,6 133,1 -61%
2.1. DIREKTNE INVESTICIJE 210,9 289,4 198,9 60,4 33,0 -45%
2.2. PORTFOLIO INVESTICIJE -2,0 0,1 -0,1 -1,3 -11,0 742%
2.3. OSTALE INVESTICIJE -53,1 150,0 378,1 44,5 87,3 96%
Aktiva 92,7 -116,4 72,5 -77,5 -198,7 156%
Komercijalne banke 1,5 -44,0 372,4 80,2 -128,7 -261%
Ostali sektori 91,3 -72,4 -299,9 -157,7 -70,0 -56%
Pasiva -145,8 266,4 305,6 122,0 286,0 134%
Trgovinski krediti 61,8 96,1 124,7 121,5 72,9 -40%
Zajmovi 110,7 237,1 299,6 227,4 408,7 80%
Otplata glavnice zajmova -201,7 -95,8 -120,0 -118,2 -228,6 93%
Gotovina i depoziti -136,4 28,9 30,4 -85,8 49,9 -158%
Ostale obaveze 19,7 0,0 -29,1 -22,8 -16,9 -26%

2.4. REZERVNA AKTIVA -247,1 -135,4 95,0 241,0 23,9 -90%
Il - NETO GRESKE | PROPUSTI 10,6 -95,4 -74,7 -89,1 -70,7 -21%
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