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B NMABHU EKOHOMCKU MOKA3ATEJbU Y buX -
roonwmwmn NnoKasaTembu

Homunanuu BAMN BUX (y munuoruma KM) 16.928 19.121 21.647 24.552*
HomuHanHa crona pacra (y %) 7,2% 13,0% 13,2% 13,4%*
Peanna ctona pacra (y %) 3,9% 6,9% 6,0% 5,8%*
(TaHOBHULLITBO (XWibaje) 3.843 3.843 3.842 3.842%
BN nep uanura (y KM) 4.405 4976 5.634 6.390*
bpoj He3anocnenmx y BUX (y xurbapama) 508 516 527 493
Mpocjeute Heto nnate y BUX (y KM) 534 575 645 752
CPI (MHAEKC NOTPOLLAYKIX LiMjeHa) - 6,1% 1,5% 74%
Koxconupupanu 6yyer BUX ** (y % bAn)

[Tpuxoan 42,1% 44,9% 45,4% 28,4%
Pacxoan 39,7% 42,0% 44,1% 26,8%
Cango 2,4% 2,9% 1,3% 1,6%
BatbCKm jaBHu ayr 25,6% 21,2% 17,9% 16,8%
HoBau u kpegutn** (y % bAn)

HoBau y wupem cvucny (M2) 47,7% 52,7% 56,6% 52,0%
Kpeautupare npusatHor cektopa 44.3% 48,3% 54,7% 58,2%
MnatHu 6unanc**

Canpo Tekyher pauyHa y Munvonuma KM -2.934 -1.493 -2.731 -3.970,9
Y% bAMN-a -17,3% -7,8% -12,6% -16,2%
TproBuHckn 6unanc**

113803 poba u ycnyra (y munuoxuma KM) 5.590 7.058 7.991 9.101
(cTona pactay %) 20,4% 26,3% 13,2% 13,9%
YB03 poba u ycnyra (y munuonnma KM) 12.467 12,672 14.957 17.449
(cTona pactay %) 11,8% 1,6% 18,0% 16,7%
bunanc poba u ycnyra (y % bM-a) -40,6% -29,4% -32,2% -34,0%
bpyTo peBu3He pesepBe**

Y munuonuma kM 42245 5.451,7 6.698,5 6.295,7
Y mjeceuma yBo3a poba i ycnyra 3,0 5,0 55 43
CepBucupatbe BatbCKor jaBHor ayra***

Y munuonuma KM 230 270 239 152,91
Y % n3Bo3a poba u ycnyra 4,2% 3,8% 3,0% 2,2%

* Tpoujena JIEN
**13Bop: LlenTpanHa 6aHka buX 3a npuxope, TpoLwKoBe 11 HETO KpeauTUpatbe, kao nnaTHu bunawc. Mogaum 3a 2008. 0byxBaTajy NpBuX AeBeT MjeceLy (LeHTpanHe
HUBOE); MuHMCTapCTBO GUHaHCHja v Tpe3opa buX 3a BatbCKM jaBHU BYT U HEroBO CEpBUCHpatbe.

**¥* 3a npsux feseT mjeceun 2008. roauHe
(1) Nporto3a AEN
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B NMABHUWN EKOHOMCKU MNMOKA3ATEJbUN Y BUX -
NnpBW KBapTan

Peantu cextop

MHgycTpujcka nponssoatba buX - pact dusnukor obuma (1) -2,2% 9,7% 10,8% 52% -4,1%
lpepahusauka unayctpuja buX - pact dpusnukor obuma (1) -5,2% 8,8% 24,4% 2,3% -10,4%
bpoj He3anocnennx y BUX - npocjek (y xubapama) 496 513 535 515 491
Mpocjeune Heto nnate y BUX - npocjex (y KM) 527 560 646 706 788
CPI (MHEeKc noTpoLwayKIX LmjeHa) - 6,9% 0,8% 6,5% 1,6%
JaBHe ¢puHaHwje (Pactr/ry %)

[TopacT npuxofa oA MHAMPEKTHUX Nope3a 10,8% 11,9% 17,8% 16,3% -12,6%
BarbCKm jaBHM Ayr - npomjeHa cTara ayra -0,1% 2,4% -3,3% -5,7% 11,8%
HoBau u kpeputu (Pactr/ry %)

HoBau y wupem cvucny (M2) 19,2% 19,8% 26,4% 18,1% 0,7%
Kpeautupatbe npuatHor cektopa (2) 31,7% 30,0% 29,7% 29,5% 9,4%
MnatHn 6unanc

(Canpo Tekyher pauyHa (y munnoxuma KM) -402,9 -24,8 -367,6 -820,2 H/a
Mopact geduuura Tekyher pauyHa (y %) 5,6% -93,8% 1382,3% 123,0% H/a
bunatc poba u ycnyra

113803 poba u ycnyra (y munuoxuma KM) 1.096 1.406 1.738 2.054 H/a
(cTona pactay %) 14,3% 28,4% 23,6% 18,2% H/a
YB03 poba 1 ycnyra (y munuonuma KM) 2.308 2.339 3.040 3.836 H/a
(cTona pactay %) 6,4% 1,3% 30,0% 26,2% H/a
BpyTo pesusHe pesepse

bpyTo nesusHe pesepse - pacty % 14,2% 29,2% 25,0% 18,2% -8,3%
Y mjeceuma yBo3a poba i ycnyra 44 4.8 55 57 H/a
CepBUcMpatbe jaBHOT BakbCKOT Ayra

Y mununonuma kM 43,8 56 59,3 448 41,2
Y % n3Bo3a poba n ycnyra 4,0% 4,0% 3,4% 2,2% H/a

*Mpoujena JEMN

**|13B0p: LleHTpanHa 6aka buX 3a npuxoge, TPOLIKOBE M HETO KpeAUTUPatbE, Ko NAaTHIN OUNaHC

MunucrapcTeo ¢uHaHcwja v pe3opa buX 3a BatbCKM jaBHY YT 1 theroBo CepBUCHpatbe.

(1) AEN npoujeHa nopacta uHAycTpujcke npon3soakbe buX - 3acHoBaHa Ha EHTUTETCKUM UHAEKCMMA NoHAepUcaHM yyelufiem y buX 6pyTo BpujesHOCTM NPOU3BOAHHE.

(2) Npema Lentpantoj 6aHum buX npusathu cektop 06yxBaTa KyhaHCTBa, HebaHKapcke GUHAHLMjCKe MHCTUTYLUjE ¥ 0CTano.






janyap - mapTt 2009

I PEAJIHA CEKTOP

Vaxo Ha >KaAOCT He IOCTOje KBapTaAHM ITOAQLIM O HALIMOHAaAHMM padyHMMa y buX ckopo cBM KpaTKOpOYHU
MHAVKAaTOPM arperaTHe Tpakibe U AelllaBatba y peaAHOM CeKTOPY YKa3yjy Ha HeraTMBaH €eKOHOMCKU

pacT y npBoM TpoMjecedjy 2009. Petiecuja y EY koja je oriodeaa y oApyrom nmoayropuiuty 2008 ropuse

je 3HaTHO 0cAabMAa M3BO3HY TPaKiby 32 IIPOM3BOAVIMA U3 LiMjeAOT permoHa yKayuyjyhm u buX. Kpusa

je HajBjepoBaTHMje MHULIMjAaAHO AOBEAA AO CHR)KHOT HarOMMAAaBama 3aAMXa Ha M3BO3HUM TPXKULUTMMA Y
4yeTBpTOM TpoMjeceydjy 2008. ropViHe, HAKOH Yera je AOLIAO AO APACTMYHOT CMakbeba M3BO3HMX HapyLIou

y npBoM TpoMmjeceujy 2009. FOAVHE KaAa je pErCTPOBaH AO capa He3abumeXKeH map BpujeaHocTy buX
13B03a 0p 21% r/r. CHaXkaH Iaa U3B03a je Y BeAMKOj Mjepy Hapylilo ONTUMMMU3aM Y €eKOHOMMjU U AOBEO

A0 Haraor napa buX npusatHux uHBectuuyja. OBO je AOAATHO ITOTOPILIAHO MTAAOM jaBHMUX MHBECTULIM)jA
Y3POKOBaHOT ITAaAOM MopecKuXx npuxopa. OBakBa KOHTPaKLMja eKOHOMCKe aKTMBHOCTH, HajBjepoBaTHUje
npaheHa cMamemeM HOBYAHNX NTPYAMBA 113 MHOCTPAHCTBA, jeé HEMUHOBHO AOBEAA AO ITAAQ PACIIOAOXKMBOT
AOXOAKA, IpMBaTHe MOTPOIIbE, AAU U yBO3a. VMak, HarAo cMameme yBo3a ¥ BalbbCKOTPIOBMHCKOT
AeduinTa je 6MIA0 HEAOBOSHO A2 MCKOMIIEH3MPa I'YOUTKE OCTAAMX KOMIIOHEHTY arperaTHe TPaXXibe TaKo
Aa je buX exoHomuja mpema npoujenama AETT-a y mpBom Tpomjecedjy 2009. 3abumexriaa HeraTuBaH pacr.

ITap 6poja 3anocaeHux, noBehamwe Opoja HE3aMIOCAEHNX, Te YCIIOPEH PACT IAATA U ITEH3Mja Y3
HAjBjepOBaTHUjU HACTAaBaK TPEHA M1aAQ MHOCTPAHUX HOBYAHMX IIPMAMBA U3 IIPETXOAHE TOAVHE YKa3yjy

Ha ITaA PacliOAOXKMBOT AOXOAKa. Harau maa mpomera y MaAompoaaju, map 6poja poomahux Typucra, Te
OACYCTBO pacTa IpOMeTa Y yTOCTUTEACTBY YKa3yjy Ha ITaA IIPMBATHe NMOTPOILbe Y IPBOM TPOMjeceyjy.
AOAQTHU MHAMKATOp IaAd MIPYBaTHe TOTPOLLbe je M MaA YBO32a BheHMX HajBKHUjMX KaTeropuja: XpaHa,
oajeha, 00yha, HamjeruTaj, HadTa U HabTHU AeprBaTH, Te OCTaAa MOTPOIIHA A0Opa. KoHauHO, ckpomaH
maa' (-1%) crama KpepnTa AooMahMHCTaBa y MapTy y OAHOCY Ha Kpaj 2008 ropyHe je AOAATHO OTeXao pacT
IpUBaTHe MOTPOLbe U TaKohe yKa3yje Ha leHo Moryhe cMamerbe.

CHa’kaH naa rpaheBMHCKIX paAOBa M YBO3a OIIpeMe yKasyje Ha 3HayajaH IaA MHBECTULMjA Y IPBOM
TpoMjeceyjy. ITap eKOHOMCKe aKTMBHOCTU M ONITMMM3MA, Te OIpaHIYeH) U3BOpY (pMHaAHCHpamwa Cy
IIPEACTaBA>AAM BaXKHE Y3pOKe OBOT Mapa. OTexxaHo pUHaHCKpatbe MHBECTHLIMjA Ce HajBYILE OTA€AA KPO3
OACYCTBO AMPEKTHUX CTPAHMX yAaramwa, Te He3HaTaH I1aA CTaba KPeAUTa HepUHAHCHjCKUX MTPUBATHIX
npeayseha y oAHOCY Ha Kpaj IIPOILIAE TOAMHE YMME je IIPEKVHYT TPEHA HEIPEKMAHOT pacTa U3 paHMjUX
TOAMHA.

ITap n3Bo3a oA 21% 1/ M1 yBO3a 0A 24% Cy AOBEAM AO NAaAQ BalCKOTPrOBUHCKOT AeduimTta poba op 26%.
TuMe je AOCTUIHYTa TOKPMBEHOCT YBO3a M3BO30M 0A 44,3% 11TO je 3a MPUOAVDKHO ABa IPOLIEHTHA TI0€HA
u3HaA HMBoa y 2008. roaunu. ITap MmebyHapoAHuX LiyjeHa XpaHe v mha, MHAYCTPMjCKMX MHITYTa, MeTaAa
1 eHepreHara yKasyje Ha BeoMa HM3aK ITI0PacT M3BO3HYX M YBO3HMX LiMjeHa TAaKO AQd je peaAHM IIaA BarbCKe
TProBUHeE 010 BeOMa CAMYaH HOMMHAAHOM. YCIjeIIHOCT M3B03a y IPBOM TPOMjeceyjy je AOAATHO OymAa
YIpO>K€eHa MTaAOM KOHKYPEHTHOCTY 003MpOM Ha HacTaBaK HOMMHAAHE U peaAaHe anpeuyjaunja KM-a ns
MIPETXOAHE TOAVHE.

1 0631pom Aa je cTarHauuja v onagarbe oTnoyeno Tek noyerkom 2009. ropuHe CTarbe kpeauTa JomahvHCTaBa Ha Kpajy MpBor Tpomjeceyja y nopefetby ca UCTUM Nepuoaom
npeTXxoAHe roauHe je y nopacty 10,7% r/r.

11]
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CmMamere eKOHOMCKe akTUBHOCTH Y buX ce Takobe MoyXe naycTpoBaty Kpo3 maa BehuHe HajBaXKHUjUX
AjeAaTHOCTU Yy peaAHOM ceKTopy. CMambetbe 13B03a 1 AooMahe Tpaxkibe je Y BEAUKOj Mjepy AOBEAO AO

Iapa MHAYCTPUjCKe Tpou3BoAbe. OBO je AOHEKAe YOAa)KeHO HeAQBHMM MTOYETKOM Ca paAoM paduHepuje
HadTe 1 yma y bocanckom Bpoay 3axBamyjyhu uemy je 3abumeskeH pacT MHAYCTpUjcKe pousBoatbe y PC.
ITpousBoAba eAeKTPUYHE eHepruje je O1Aa jeAaH OA PUjeTKMX MO3UTMBHUX NPUMjepa KaAa je y UTamwy
VMIHAYCTPMjCKa ITpOoM3BOoAa 1 13B03 y 2009. ropnHu. ITap BambCKe TproBuHe 1 AooMahe Ipou3BOAE CY
Y3POKOBAAM HarAu Map pOOHOT TPAHCIOPTA LIeCTOM U >Kese3HuLoM. ONIITY Tas €KOHOMCKe aKTUBHOCTY,
OIITVIMM3MA U CBe OTPaHMYeHMj|! M3BOPY (DMHAHCHPaba Cy AOBEAU AO APACTUYHOT ITaAa MIPUBATHUX
MHBECTULIN)a, T1a TpeMa ToMe 1 rpaheBrHapcTBa. JaBHM papoBu y PBbuX cy Takobhe 61AM yrposkeHn mapoM
jaBHUX MPUXOAQ Y IPBOM TpoMmjeceyjy. [Tap npuBaTHe noTpollbe ¥ BakbCKe TPrOBMHE je AOBEO A0 ITapa
MAaAOIIPOAQje, AOK je TTaA BarbCKe TPrOBYHE MPOM3BEO MaA OCTAANX 00AMKA AVICTPUOYTHBHE TPTOBYHE.
Cajercka penecuja 1 map pooMaher pacrioA0)XKMBOT AOXOAKA Cy AOBEAU AO ITAAA AOAA3aKa TYPUCTA U
IIpOMeTa Y YTOCTUTEACTBY (ca u3yseTkoM npomera y PC Koju je 3a6umexxo peaaHu pact oA 5,4%).

NHpycTpnjcka nponssoara y buX

Kperamwa unaAycTpujcke npousBoate y buX oppebena cy ysajaMHMM AjeAOBameM HU3a YHYTpPallbUX
u BawbCcKMx akTopa. [Ipomjere poomahe Tpakme cy Mame 3HauajHe U OAPA’KaBajy Cce IIOHAjBUIIIE

KPO3 eAEKTPUYHY eHEPTHjY U PyAApCTBO, T€ BeOMa MaAl AMO npepahuBauke MHAYCTpUje (AyXaHCKa
VIHAYCTPMja, MAMjEKO ¥ MAMjeYHY IIPOM3BOAM 1 CA), AOK A€lllaBarba Ha M3BO3HUM TPXKULITYMA MMAjy
IIPMMapHY YAOTY ¥ IIPAaKTUYKY y IIOTITYHOCTU 0ApeDyjy KpeTamwa MHAYCTpujcKe pousBoAe y buX. OBo
ce moceOHO OAHOCH Ha MpepabuBayuKy MHAYCTPU)jY Koja uMHY Behut A0 MHAYCTPUjCKe TPOU3BOAIE U Y
BEAMKO]j Mjepy OBUCH O CTatby Ha MHOCTPAaHUM TpXXuLITHMA. To ce Hajoome BUAjeAO y BpujeMe TA0DaAHe
€KOHOMCKe KpH3e Koja je TOKOM IpBor KBapTaaa 2009. roprHe y BeAUKOj Mjepu 3axBaTtuaa 1 bocHy u
Xepuerosuny. Ilpema nopanmma craTucTuukux 3aBopa y buX, rokom npsor kBaprasa 2009. ropuHe
Bocha 1 XepiieroBruHa 61n;exiu map MHAYCTPUjCKe TIPOU3BOAbE 0A 4,1% y OAHOCY Ha MCTU IIEPUOA
npeTxoaHe roprHe.” Y mopehemy ca ocTaAuM 3eMmaMa y pervoHy U Ivpe Ha IIPBY ITOTAEA YMHMU Ce AQ
VIHAYCTPMjCKa pou3BoAba Y buX cToju yBjeTHO peueHo 00me®, HO aKo ce IPUCTYIM AeTa/oHMjOj aHAAU3K
BUAMDUBO je AQ je TA0OaAHA Kpu3a UTeKako y3apmaaa u buX npuBpeay. Bosu nokaszaremsu TpeHyTauHOT
cTama y buX npuBpean je cBakako Iap CToIe 13B03a op 21 %,0AHOCHO yBo3a 0p 24% y IpBOM KBaTaAy
2009. ropuHe.

MpadukoH 1: iHaycTpmjcka nponsBofba
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138op: HaumoHanke cratuctuke u Eypoctar

2 TpoujeHa JIEM-a Ha 0CHOBY eHTUTETCKMUX MHAEKCA PacTa U eHTUTETCKUX yueLuRia yKynHoj 6pyTo AOAaH0] BPUjEAHOCTM NPON3BOAHE (CTATUCTIKA HALMOHANHUX pauyHa) u3 2007. rouHe.
3 W3BOP: EHTuTeTCKM 3aB0AM 32 CTaTUCTUKY U EypocTar.
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ITap mHAYCTpHjcKe Ipou3BoOabe y BuX y3poKoBaH je Impuje cBera ApaCTUUYHUM CMAambemheM IIPOM3BOAE
y npepabuaukoj uHpyctpuju @buX Koja je Behum AujeAoM M3BO3HO OpUjeHTMICAHA U UMHY % YKYITHe
npepabuBauke nHpyctpuje y buX. C Apyre cTpaHe MO3UTUBHM Pe3yATaTy pepabuBauke MHAyCTpuje

y PC-y, Te Beh yobuuajeHo A0Opo 1ocAaoBame eHepreTCKOr CeKTopa Ha HUBOY 1LimjeAe BuX poHekAe cy
yOAKMAM TTaA MHAEKCA MHAYCTPUjCcKe Ipou3BoAe y buX.

MNpepahuBauka nHaycTpuja

ITpepabupauka nuayctpuja y bocHu u Xepueropunu TokoM npsor kBapraaa 2009. roouHe >XeCTOKO

je morobeHa HeraTMBHMM yTjeLjajuma CBjeTcKe eKOHOMCKe Kpuse. OBO ce 0CeOHO OAHOCK Ha
npepabusauky nHayctpujy y @buX Koja je Aaaeko Bullle MHTErpMpaHa y CBjeTCKe eKOHOMCKe TOKOBe
y opAHOCy Ha npepabuBauxy unpyctpujy y PC. Tako npepabusauka nnpycrpuja y @buX y npsom
kBapTaay 2009. ropuHe 6MseXY Imap Mpou3BoAbe oA 20% u map Opoja 3armocAeHux oA 5,9% y opHOCY
Ha MCTU NepuoA mpoiuae roprHe. C Apyre cTpaHe M IOpeA UMibeHMIle Aa TpepabuBayka MHAYCTpUja
y PC-y nmpema nopariuma 3aBopa 3a cTatuctyky PC-a 6umpexxy Mo3UTUBAH TPEHA pacTa oA Npeko 22%,
VICKbYUMBO 3aXBasryjyhu nmokpeTarwy npousBoaHor npoleca y Papunepuju Hapre bocancku Bpoa, To
Huje 6MIAO AOBOSHO A2 Ce MOTIPaBy YKYITHA CAMKa NpepahuBauke MHAYCTpUje Ha HUBOY Ap>KaBe. Haume
npema nopauuma Arenuuje 3a cratuctuky buX mnpepabusauka uHaycrpuja y buX npBom kBapraay
2009. roprHe 6MdEXM TTAA M3BO3a 0A 27 %, OAHOCHO Iap yBo3a oA 28%.*

MeTaAHa MHAYCTpMja Kao MOKpeTayka cHara nepahusauke nunpyctpuje y bocuu u Xepuerosunu
HajTeXe je moroheHa HEraTMBHUM YTjeLjajuMa CBjeTCKe eKOHOMCKe Kpu3e. CMmambee rpaheBrHCcKmux
pPaAOBa y CBUjeTY, TellIKa CUTYal{lja y ayTOMOOMACKOj MHAYCTPUjU Te TaA LijeHa MeTaAa Pe3yATUPAAY
Cy MaAOM IOTPaKibe 32 MeTAaAMMA U IPOM3BOAMMA OA METaAa Ha CBjeTCKOM TPKUIITY. Tako MeTaaHa
uHpycTpuja y bocun n XepiieroBunu y npsom KBapTaay 2009. ropuHe OMmexXu map M3B03a 0A

npexo 50%. Apueaop Muttaa 3eHuna u AAymMuHujyM MocTap Kao HOCHOLIM MeTaAHe MHAYCTpUje

y buX 6umesxe npuandHo OAaujese pesytare y mopebery ca mpoiaoropuumsuM. Aokas ToMe je Aa 1
YMBbEHNLA AQ je AayMuHMjyM MocTap y IpBOM KBapTaAy OBe I'OAVHE OCTBAapMO BPUjeAHOCT U3B03a
0A 36 MUAMOHA AOAapa LITO je HeYIIOPEAUBO Makbe OA IMPOLIAOTOAUIIBLUX 90 MUAMOHA Y UCTOM
BpeMeHCKOM mepuopy. C Apyre cTpaHe npeasysehe Apiieaop MutTtaa us 3eHulle papr ca CMalbeHUM
KalalyTeTOM, ¥ TOKOM IIPBOT KBAapTaAa PeAYLIMPAAO je IPOM3BOAY 3a cKopo 50% y opHOCY Ha
IpOIIAY TOAMHY. Ha 0OCHOBY OBUX ITOKa3aTema HUje TELIKO 3aKAoYyUUTU Ad Cy ITAA MHAEKCA MHAYCTpuje
06a3HMX MeTaAa oA 26,6%, Te maA IPOU3BOAIbE IPOM3BOAA OA METAAQ OA CKOPO 37% rAaBHY Y3pOYHULIN
naAa YKYIHOT MHAeKca npepabusauke nuayctpuje y @buX. C aopyre cTpaHe mpema nopariuma 3aBoaa
3a Craructuxy PC-a mpousBoawa 0a3HUX MeTaAa y OBOM EHTUTETY OMMmeXU Map OA Impeko 60, AOK je
nap IIPOM3BOAbE IIPOM3BOAA OA MeTaAa CKOpo MaeHTHYaH oHoM y Depepanuju buX.

Curyanuja y 0CTaAMM MHAYCTPMjCKMM I'pPaHaMa ce 6MTHO He Pa3AMKYje OA MeTaAHe MHAYCTpUje.
ToToBO CBe MHAYCTpPUje OMmeEXe ITaA TPOU3BOAE Y TPpBOM KBapTaAy 2009. ropuHe y OAHOCY Ha MCTU
nepuoA npoiuae roprHe. C TUM Aa OHe MHAYCTpPMje Koje Cy BUIlIe M3BO3HO OpjeHTMICaHe Oumexe
Behe cTome nmapa NMpoM3BOAME Y OAHOCY Ha MHAYCTpHje KOje IIOCAYjy 3a AOMaue TpuiTe. V3yserak
je jeAMHO XeMMjcKa MHAYCTpHja KOja HaCTaBda IMO3UTUBAH TPEHA pacTa y oba eHTUTeTa. XeMujcka
uHpyctpuja y @buX y npsom kBapraay 2009. roprHe 3a01npeXAa je pacT IPou3BOAbe 0A 45%, AOK
je pact y PC-y nsHocuo 4ak 161% y opHOCY Ha IpBUM KBapTaa npoluiae roprHe. OBo ce npuje cBera
oAHOCHU Ha (apMalleTCKe IIPOU3BOAE, Pa3He BPCTe AeTeplieHaTa, OpuKeTe, ADBEHU yrasd U CA.

ITpema nopaunma OepepasHor 3aBOAQ 32 CTATUCTUKY, HajBehu map npoussoawe y ObuX Tokom npsor
kBapTaaa 2009. pecuo ce y ayTo MHAYCTPUjU U UBHOCHO je peKOPAHUX 79 % y OAHOCY Ha MCTU TIEPHOA
IpeTXoAHe ropMHe. Pa3aor ToMe je mpuje cBera Kpusa CBjeTCKe ayToO MHAYCTpHje, moceOHo y Ibemaukoj
raje buX dupme naacupajy sehuny csojux npoussopa. CAMYHa cuTyalyja je ¥ MallMHCKOj MHAYCTPUjU
TAje je 3abMmedkeH Mmap MpousBoAe op 25% y @buX, aok je y PC-a map npousBame MaliHa u ypebaja
jomr Behu u nsHocuo je 51,7%.

Toxom npBor kBapTaaa 2009. TOAMHE AOLIAO je U A0 CMaiberba rpabeBuHcKux paposa y buX op 9,8% ,
IIITO je 0CAAOMAO TPaKiby rpaheBMHCKOT MaTepjaAa M CMambMAO IPOM3BOAKY HEMETAAHMX MUHEPAA 32
37,5% y ®buX, opnocxo 30,6% y PC-y.

4 AreHumja 32 (ratuctuky boche u XepuerouHe.
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ApBo npepabuBauka MHAYCTpUja U TPOM3BOAIA HAMjeITaja Cy MHAYCTPUjCKe TpaHe Koje Cy ¥
IIPOTEKAMM I'OAMHAMa AAQBaAe 3HAUajaH AOIIPMHOC PACTy MHAYCTPUjCKe IIPOM3BOAIbE U U3B03a 13 buX.
MebytM TokoM IpBa TpH Mjecelia OBe FOAMHE ApBO-TipepabuBauka nHAyCcTpuja y oba buX enrurera
01/oeXU BEAUKU MTaA MPou3BoAe. Tako je map Ipou3BoAbe MPpou3BoAa oA ApBeta y PC-y usHocuo
ckopo 50%, Aok je DBuX 3abumexeH map op 29,5%. Ycmwep HepocTaTKa Hapyyou y oppehennm
npepysehuma Ha Teputopuju @buX AomIA0 je ¥ A0 ITapa 3aIIOCAEHOCTH, TAKO je CTOIA 3alI0CAEHOCTU Y
ApBoO-TipepabuBaykoj MHAYCTpUju HMKa 3a 20% y opHOCY Ha npBu KBapTaa 2008. ropuHe. [TpousBopmwa
HaMjelTaja Takohep Oumexu map oa 33,6% y ObuX, Aok je map y PC-y He3HaTHO HVKY M MU3HOCHO je
25,3%.

3HayajaH Mmap MPOM3BOAIBE AECHO U Y TEKCTUAHOj MHAYCTpUju Ha HUBOY LujeAe buX. Tako je y npBom
kBapTtaay 2009. ropuHe y OBMX TekcTHMAHA MHAYCTPUja 3a0M/peKMAQ NTAA TIPOU3BOAIE 04 35%, AOK je
nap y PC-y usnocuo 36%. VI mopep cmamema yBo3a npexpaMbeHux npousBoaa y buX rokom npsor
kaBapTtaaa 2009. ropuHe, npexpambeHa nHaycrpuja y buX rakobep 6umexu caabuje pesyarare y
OAHOCY Ha IPeTXOAHY roauHy. IIponsBopmwa xpaHe 1 muha ymamwema je 3a 12% y ®buX opHocHo 3a 8%
y PC-y.

Ha ocHOBY 0Bux nokasaTesa MOXKe ce KOHCTaTOBAaTU AQ je Kpu3a npepabuBauke nupycrpuje y buX
y3pOKOBaHa IIpMje CBera cAabmvermeM MHOCTPAHUX TPXKMIITA M TAAOM MOTpaKie 3a buX nponsBoauma
y cBujety. Tako je 3a o4yekuMBaTu Aa OM IakeTu Mjepa 3a IpeBasMAaKele Kpuse y CBUjeTy 6ap
AjEAVIMMYHO MOTAM AOBECTU AO OIIOPaBKa MHOCTPAHMUX TP>KUIITA, IITO Ou noBehaao nmorpaxmwy 3a buX
IIPOM3BOAVMA U PE3YATHPAAO OAAroM cTabuamsaunjom npepabuBauke nHayctpuje y buX.

EnektpoeHepreTckm cekTop

Eneretcku cextop y bocHu u XepLieropHu Koju yKmydyje pyAHIUKe U IPOU3BOAILY €AEKTPUYHE eHepruje
13 TOAVHE Y TOAVHY HaCTaB/»a CBOj TIO3UTUBHU AOIIPMHUOC MHAYCTPUjCKOj IpousBopby y buX. ITopep,
4YMIbeHMLe Ad eKOHOMCKa Kpu3a noraba cse cermeHTe buX npuBpeae na Tako 1 0Baj, eHPreTCKYU CEKTOP
y buX HacTaBma nosuTrBaH TpeHA pacTa 1y npsoM KBapraay 2009. ropuHe. Pyanunu yrova y ObuX 'y
npBoM KBapTaAy 2009. 3abumexxuan cy nopehamwe npounspopmbe o 6,1% y opHocy Ha mpsu kBapraa 2008.
C apyre cTtpaHe cekTop pypapcTba y PC-y unax Tpnu nocmeauiie eKOHOMCKe Kpy3e Y K0joj ce HaAasu
BuX mpuBpeaa 1 3a01peEXMO je map IponsBoArbe 04 28,3%. Pasaor ToMe je Kpusa MeTaAHe MHAYCTpUje
IITO Ce PE3YATUPAAO CMabeHheM IIPOU3BOAIbE Y PYAHUKY ApuieaopMurtTtaa ITpujeaop.

IIpema mopaumma AEPK-a y npom kBapTaay 2009. roprHe IpPOM3BOAbA €AEKTPUUHE eHepruje y

Bocun u Xepuerosunu ysehana je 3a 20,5% y opHocy Ha mpBu kBapTaa 2008. CTabuAHa XMAPOAOIIKa
CUTYyalija Te HECMETaH PaA TePMOEHEePreTCKUX IIOCTPojera pe3yATHpao je nosehameM MpoU3BOAKE Y
cBa Tpu npepyseha Ha Tepuropuju buX. Hajsehu pact mpousBoamwe pecro ce y ETITX3XDB koja je y npsom
kBapTaay 2009. yABOCTPY4MAQ IIPOU3BOAIY Y OAHOCY Ha MICTU ITEPUOA IIPETXOAHE TOAVHE.

FpadmKoH 2: MponsBoara eNekTpuUyHe eHepruje

MNpoun3BoaHa enekTpuyHe eHepruje y buX
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Toxom npBor kBapTaaa 2009. ropVHe yKyITHa OTPOLIba eAeKTpuyHe eHepruje y buX He3HaTHO je
nosehaHa y OAHOCY Ha IIPBM KBapTaA IPeTXOAHE FOAMHE. AOK CEKTOp AOMauMHCTBa Oumexxy moBehame
norpolumwe oA 9,6%, OTPOILIbA Y MHAYCTPUjH je CMakbeHa 3a CKOpo 25%, LITO je ¥ pa3yMam»UBO € 003MpOM
Ha MaA MHAYCTPUjCKe IIPOM3BOAE TOKOM NpBor KBapTaaa 2009. ropuHe.

[TobomInarbe MPOU3BOAE EAEKTPUIHE eHEPIYje Ha HUBOY LnjeAe buX, Te camamweHa NOTpoII®ba Y
MHAYCTPUjU PE3YATHPAAM Cy BUIIKOM €Hepruje Koja je IAacHpaHa Ha MHOCTpaHa TpXXuTa. Tako je
TOKOM IpBor KBapraaa 2009. poomao Ao noBeharba 13B03a eAeKTpUYHE eHepruje oA ckopo 90% y
OAHOCY Ha MCTU MepUOA Tpoliae ropauHe. [Tobominame mponsBoAHNX Kanauurera y npepysehy ETTX3XB,
Te CMalbeHa NPOTPOlIhe eAKTPUYHE eHepruje y MHAYCTPUjU Pe3YATUPAaAU Cy TAAOM YBO3a eAeKTpUIHe
eHepruje y IpBOM KBapTaAy oA 7,7%.°

Manonpogaja

Caabmerme paclioAOXKMBOT AOXOAKA, ITaA 00MMa BambCKe TPrOBMHE U MHBECTULIMjA, Te MaA
MaAOIIPOAQjHMX LiyIjeHa TOpMBa Cy OMAM TAaBHM GaKTOPU KOjU CY AOBEAU AO Tapa nmpomeTa buX
MaAoIpoAaje op 8,5% r/r y mpBoM Tpomjecedjy, OAHOCHO peaaHor maaa oA 10,1% (Aebaaumonucaso y3
nomoh CPI). OBuM je, cAM4HO Kao KoA rpaheBMHApCTBa, MPEKMHYT TPEHA CHAKHOT PacTa U3 paHUjuX
ropuHa. HajsHauajHuju maa ce Aecro y 00AacTy TProByHe rOpMBMMa U Ma3uBUMa, rpaheBUHCKUM
MaTepyjaAOM U TPAjHUM MTOTPOLIHUM AOOPMMA, AOK je PacT TProBMHE )XMBEXXHUM HaMUpHULIaMa 6110
3HaTHO ycrniopeH. OBo ce, 0031POM Ha BEAMKY YBO3HY 3aBUCHOCT buX ekoHOMUje, y BEAMKOj Mjepu
pedaekTOBaAO KpO3 ITaa BPUjeAHOCTM YBO3a XpaHe, Hadre, opjehe, 0Oyhe, HamjemnTaja, ayTomobuaa u
APYTVIX TOTOBUX IIPOM3BOAQ.

Mpa¢mkoH 3: CTpyKTypa pacTa (r/r) npometa buX manonpogaje y K1
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VI3Bop|/|: EHTUTETCKN 3aBOAN 3 CTAaTUCTUKY

ITaa pacroAOKMBOT AOXOAKA je Y HajBehoj Mjepy yrpo3uo NOTpOILLbY TPajHMX MOTPOIIHKUX Aobapa. To
Ce jaCHO BMAY KpPO3 3HATaH I1aA MPOMeTa MAaAOIPOAAje eAeKTpuuHuX anmapata (-12% r/r), HamjewrTaja
(-23,3% r/r), MoTOpHUX BO3MAa (-16,4% r/r) 1 cA. [Topea Tora, 6Aary map AyropouyHMX KpeAnTa
AomahuHcTaBa® Ha Kpajy MpBOT KBapTaAa y OAHOCY Ha Kpaj 2008. ropHe je AOAATHO YTPO3MO TPrOBUHY
TPajHUX NOTPOUIHUX Aobapa. KoHauHO, ap pacrnoAoXXnBOr AOXOAKA je KpO3 TPrOBMHY >KUBEXXHUM
HaMMpHMLIaMa 3HaTHO YCIIOPMO PacT IIPOMeTa Y HeClleLijaAi30BaHMM IIPOAaBHMLIAMa KOjU je HAaKOH
KOHCTAQHTHOT 1opacTa op npexko 20% y paHujuM ropHaMa y NIpBOM TpoMjecedjy OBe TOAVHE IOpPacTao
cBera 5,7% r/r.

5 [JIEPK-[IpxaBHa perynatopHa KOMUCHja 33 eNeKTPUYHY eHeprujy.

6 0631pom Aa je cTarHaumja v onagarbe 0Tnoyeno ek noyetkom 2009. roiHe cTatbe KpeauTa fomaliMHCTaBa Ha Kpajy npBor Tpomjeceyja y nopefierby ca MCTUM NEPUOLOM NPETXOfHe
TO/VIHE je jOLL yBUjeK y nopacry.
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CHa’kaH nap MHBeCTHLMja U rpaheBMHapCTBa je AOBEO AO HATAOT I1apa TProBUHe rpaheBrHCKUM
MaTepujaroM oA 28% r/r y mpBoM Tpomjecyjy 2009. unMe je AeVHUTUBHO MPEKNHYT TPEHA CHa>KHOT
pacTa oa npeko 20%. 3ajeAHO ca IOMEHYTUM ITaAOM TPajHUX MOTPOLIHKX A0bapa, rpaheBuHCK
MaTepujaA IPeACTaBdA FTAABHU Y3POK IaAd TPOMETa OCTAA€ TPrOBMHE HAa MaAO HOBOM poOOM y
CHeLaAu3VMpaHuM IpopaBHMLIaMa oA 20,6% r/r y npeoM kBapTaay 2009. ropuHe.

CMmamere 00MMa BarbCKe TProBYHE, POOHOT TPAHCIIOPTA U IPMBATHUX MHBECTULIMjA je 3HATHO

YMambJAO TPaXKiby 32 IPEBO3HUM CpeACTBUMA. [Tap Tpaxkibe 3a ayTOMOOMAMMA je AOAQTHO OjayaH

IIAAOM PaCIOAOXKMBOT AOXOAKA LITO je 3HATHO OCAAOMAO TPaKiby 32 TPAjHUM MOTPOLIHUM AOOPUMA.
OsBo je y npBoM Tpomjeceujy 2009. ropuiHe AOBEAO AO ITaAQ YBO3a LIeCTOBHUX BO31AA 04 26% 1/T, Te

IaAa MaAOINPOAAje MOTOPHMM BO3MAMMA Ha MaAo oA 16,4% r/r. TTopea Tora 1o je 0cAadMo TpaxKiby

32 ayTOMOOMAMMA CHA)KaH I1aA LIeCTOBHOT TPaHCIopTa poba oA mpeko 16% r/r y mpBom Tpomjeceyjy je
Takobhe 3HaTHO 0CAa0MO TpaXKiby 3a ropuBoM. OBO je y KOMOMHALIMjY Ca 3HATHUM ITAAOM MAaAOIIPOAAjHUX
1L[jjeHa TOpMBa y3pOKOBAAO CHa)KaH IaA IIPOMeTa MOTOPHMM rOpMBMMa U Ma3MBMMa Y IIPBOM
TpoMjeceujy op 19% r/r. [padukoH 2 jacHO MAYCTpYje Aa je Iap OBe KaTeropuje 3ajeAHO Ca MaAOIIPOAAjOM
y CIleLijaAu30BaHMM IIPOAABHMLIAMa 0110 raaBHM (aKTOp Mapa YKynmHor npomera buX maaomnpoaaje y
npBoM Tpomjecedjy 2009 ropuse.

NpaheBuHapcTBO

Omnutu map ekoHoMcKe akTuBHOCTU Y buX mpahen mapom onTuMu3Ma je 3ajeAHO ca OTeXXaHUM
¢dbrHaHCKUpambeM MHBECTHULVja TIOHAjBUILE AOBEO AO MaAa rpaheBMHCKe aKTMBHOCTY Y IPBOM KBapTaAy
2009. kapa je 3abumexeH map BpujeAHoCTU rpaheBUHCKIUX papoBa op 9,8% r/r (I'paduxoun 4). OBuM je
AepUHUTMBHO 3aBplieHa rpaheBIMHCKa eKCIIaH3Mja U3 PaHUjX TOAMHA HOIIEHA CHAKHMM €KOHOMCKUM
pactom. HajsHauajHuju map ce oecrio y 00AaCTy BUCOKOTPaAbE 1 TO IpHje CBera HeCTaMOEeHVX 3Tpaja,
KOje Cy YTAaBHOM Be3aHe 32 o0aBmarbe IPUBPEAHNX AjeaaTHOCTU. [Topea Tora, maa jaBHUX IIPUX0AQ

y IpBOM TpOMjeceujy je 3HaTHO yrpo3uo jaBHe papoBe Y ObuX 1To je AOBEAO AO He3HATHOT Maaa
HucKorpaamwe. [locmaTpaHo TeputopujasHo, map ce pecuo y @buX (-16,7% r/r) Aok je y PC HajBuie
3axBasyjyhu LlecToBHOj MHPpaCcTPYKTYypu 3abumerkeHa cTarHanyja (ckpomat pact 2,4% r/r).

CBjeTCKOM KpM30M Y3pOKOBAH HarAl IaA BambCKe TProBMHE Y IPBOM TpoMjecedjy je y Hajaehoj Mjepu
03HA4MO IaA YKYIIHe NPUBPEeAHE AjeAATHOCTM U OMIITer Maaa ontuMusma y buX exonomuju. Ilpu Tome
je ImaA M3B03a U MHAYCTPHjCKe IIPOM3BOAbE AECTUMYAMCAO MHBECTUPAbe Y TPOM3BOAHE AjEAATHOCTH,
AOK je Iap yBO3a, AOAa3aKka AOMahyuX 1 CTpaHMX TYPUCTA, Te MaA YHYTpPallllbe TPrOBYHE YTAABHOM
AECTHMMYAMCAO MHBECTHUPAE Y YCAY’KHE U TIOCAOBHE pAjeaaTHocTU. CUTyallyja je AOAATHO OTe)KaHa CBe
OCKYAHMjUM M3BOpMMa GpUHAHCKUpawba MHBecTULMja. OACYCTBO AMPEKTHMX CTPAaHUX yAarama y IPBOM
TpOMjeceujy, Te cTarHaLuja KpeAuTa HepMHaAHCUjCKUM IIPUBATHUM IpeAy3ehuma y OAHOCY Ha Kpaj
2008. mpeAcTaB»ajy HEKe OA TAABHUX IOKasaTena. [loMmeHyTn pakTopy cy moHajBuIle AOBEAU AO MTAAQ
BPUjeAHOCTM U3rpaAbe HecTaMOeHMX 3rpaaa oA 14,2% r/r y mpBom Tpomjecedjy 2009. OBo je 3ajepHO ca
cTaM0eHMM 3rpapaMa 6110 TAaBHM CETMEHT YKYITHOT ITapa BpujepAHocTy rpabeBuHCKux pasoBa y BIX.
Hecymmb1BY Mmap pacrnoAOXUBOT A0XOAKa AoMahuHCTaBa je 0cAabMO Tpaxkby 3a cTaMbeHUM 00jeKTrMa
IIITO je Ha KPajy AOBEAO AO HAarAOr [TaAa BPUjeAHOCTU U3rpapme crambenux srpaaa (op 20,1% r/r) y
npBoM KBaprtaay 2009. OBoMe je AOAATHO AOTIPMHUO AO Capd He3abumeXXeHU’ Mmap CTarba CTaMOeHUX
KpeauTa (oA 1%) y IpBOM TpoMjeceyjy OBe TOAVHE Y OAHOCY Ha IIPETXOAHM KBapTaA.

7 (rambeHn KpeauTyn Gurbexke KOHCTaHTaH PacT y OAHOCY Ha NPETXOAHY KBapTan jowu of Tpeher Tpomjeceyja 2005. kana nountbe JIEM-y focTynHa BpemeHcka cepuja
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Mpa¢mkoH 4: Ctone pacta BpujegHoCcTU nsBplueHnx buX rpaheBMHcKNX pagoBa y npBom Tpomjeceujy
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VIBBopm: EHTUTETCKN 3aBOAN 3 CTAaTUCTUKY

3a pasAMKY 0A BUCOKOTpaAme Koja OMpbeXxyt HarAu ImaA 'y 06a eHTUTEeTa, HUCKOTPaAha Ce PasAUuUTO
noHauraaa y @buX u PC 1mTo je Ha Kpajy pe3yATMpaAo beHUM He3HaTHUM maaoM (-1,9% r/r). Kpusa
AVIKBUAHOCTU BAaAMHOT cekTopa y @buX je yrposmaa AMHaMMKY YKYITHMX jaBHUX Pacxoaa Ia pema
TOMe U jaBHMX MHBECTULIMja y LIeCTOBHY MH(PaCcTPYKTypy. BpujeaAHoCT LlecToBHe nsrpasmwe y ®buX je
y IPBOM TpoMjecedjy omnaaa 3a 15,5% y opHocy Ha npBo Tpomjeceuje 2008. C ppyre cTpaHe, U3rpapiba
necra y PC je pacaa ctonom op 15,5% r/r 0631MpoM Aa je AMKBUAHOCT Y OBOM €HTUTETY O1MAQ 3HATHO
Mame noroheHa ocaabmeHNM jaBHUM MPUXOAMMA Y IIPBOM TPOMjeceyjy.

Tp»KunwTte paga

Tpxuiure papa buX y nepuoay janyap-mapt 2009. ropuHe oO6MmexaBa OCTENEH MjeceuHu 1ap 6poja
3anocaenux anua (0,3% m/m) npahen Mjeceunnm nosehamwem 6poja Hezanocaenux anua (0,5% m/m).
OcHoBHU (paKTOpM KOju Cy YTULIAAM Ha OBaKBO KpeTamwe Opoja 3anocaeHux y buX je cHakaH maa 13Bo3a
K20 U MPOM3BOAbe IpepahyBauke MHAYCTpUje Y IOCMAaTPaHOM IIEPUOAY. Y IPBOM KBapTaAY je €BUAEHTAH
Y Ad/o€e HEILITO 3HaYajHuj1 pacT Heto mnaara (11,6%) ca jaBHMM CEKTOPOM KOjU U Aa/m€e OCTBapyje Hajop>ku
pact naara. [Tensuje y buX cy ycmen criopujer pacta nmprxopa op AorpuHoca oba enturercka [TMO/
MO DoHpa y HOMMHAAHOM M3HOCY OCTaA€e Ha MICTOM HMBOY Kao Ha Kpajy 2008. ropuHe mTo ce
OAPa3MAO Ha HELUTO CIIOPUjU TOAUIILY PacT MeH3uja y npBoM KBapTaay 2009. ropuse.

3anocneHocTt

IMTpocjeuan 6poj 3anocaennx y buX y K1 2009. je usnocuo 725,98, Y nocmarpaHom KBaptaay 06poj
3aI0CAEHUX AL} Ce U3 Mjecelia y Mjecel mocTerneHo cMmamwuBao (0,3%). [Ipema npuBpeMeHUM MOAALIMMA
0 6pojy 3anocaenux y buX y maprty 2009. roprHe y oAHOCY Ha pebpyap MCTe roArHe Opoj 3aTIOCAEHUX je
HajBUILIE CMalbeH Y TOADPYY)jy npepalhusayuke unoycmpuje (1,1% m/m) te epahesurnapcmaa (1% m/m) mro
je mocmeAMLa TAAA MHAYCTPHUjCKe IIPOU3BOAIbE, Te 001Ma rpaheBuHCKuX papoBa y buX. 3BaHuyHa cToma
He3anocAeHocTu y buX y mapTy mjeceny je msHocuaa 40,5%.

Anaau3sa enTuteta’ je mokaszaAa 3HaTHO CIIOPUjU PACT Opoja 3aIIOCAEHUX ILITO TOBOPU Ad CE YTULIYj
€KOHOMCKe Kp13e [T0AAKO IToYeo OApakaBaTu 1 Ha TpxkutTe papa buX. Y ®@buX mpocjeyan 6poj
3anocaeHux y K1 2009. je nusnocuo 428,1 xumapa autia, opoHocHo camo 0,6% Buiie y opHocy Ha K1 2008.

8 Mopaum 3a npau kBaptan 2009. roguHe cy npuBpemMeHH. BUTHO je HaNOMeHYTH 1a HEKOH3UCTEHTHOCT (a eHTUTETCKUM NoJaLMma y 6pojy 3anoceHux je HacTana ycrbes
npoMjeHe noHaepa y cTpykTypy 6poj 3anocnenmx y buX.

9 Mopaum o 6pojy 3anocenmx y PCy mapty 2009. roguHe Hucy 6unm ZOCTYNHI y Bpujeme N1cakba eKOHOMCKVX TPeH[0Ba.



‘ EPRU - EKOHOMCKN TpeHJOBM

ropute. Mebytum nopebemwem K1 2009. ca K4 2008. eBupaeHTHpaH je map 6poja 3aI10CAEHMX AKLIA OA
1,1%. BaxxHO je HAIIOMEHYTU AQ je CToma pacTa Opoja 3aIIOCAEHNX AULIA 3HATHO CIIOPUja Y OAHOCY Ha IPBO
Tpomjeceyje 2008. kapa je 3a0MmeXeH CHaXKaH pacT Opoja 3anocaeHux (7,9%). Y Mjeceriy MapTy roAuiimba
cToma npomjeHe 6poja sanocaenux y ®buX je umasa HeratuBHy BpujepAHOCT oA 0,2%. ITap MHAYCTpUjCKe
npousBoawe y ObuX kao u nsposa y K1 2009. poonpunujeo je pa ce 6poj 3anocaenux y mapty 20009.
TOAVHE Y npepalusa4koj uHoycmpuju cMamwy 3a 5,9% r/T Koja yjeAHO 3anomsaBa Hajsehu 6poj yKynmHo
3anocaeHux anta y ®buX. ¥ nocmarpaHoM Mjecelly Opoj 3aIlI0CA€HUX Y UHOYCHPUjU 3a npepacy

Opsema cMambeH je 3a 19,6% /1, Te y npoussooru npouszsooa 00 memaia 8%. Tp2osuHa Kao Apyra
obaact ca HajpehuM Opojem 3anmocaennx y DbuX je Takobhe y MapTy ocTBapuaa nap 6poja 3arocaeHnx
auua (0,3% r/r), aau u epahesunapcmso (2,3% r/t). C Apyre CTpaHe jaBHM CEKTOP, Y KOME je 3alI0CAEHO
oko 30% yKymHor 6poja 3all0CAEeHIX, je AOTIPMHMjeo Aa 6poj 3anocaennx y PbuX 3aapXu MUHMMaAaH
TpeHA pacta y K1 2009. Ha Taj HaumH cTomna He3anocaeHocTu Y @buX je octasa M3pasuTo BUCOKa Uy
IIOCMATPaHOM IepUOAY U3HocUAA 44,5%.

He3anocneHocTt

ITpocjeuaH 6poj He3anocaenux y buX y nmpBom kBapTaay 2009. ropuHe je nsHocuo 491,2 xumapa Auga
o je 3a 4,5% mame y opHoCy Ha pBu KBapTaA 2008. ropuHe. Vako ce 6poj He3amocAeHX AULa

y buX y ropuuimem nopebemwy 1 pame cMamyje, eBUAEHTHO je Aa Opoj He3armoCAeHUX U3 MjeceLa y
Mjecell TOCTeneHo pacrte op HoBembOpa 2008. roaute (0,7% m/m). Tako je Opoj He3aMOCAEHUX AMLIA
oA AetieMbpa 2008. ropuHe Ao mapTa 2009. ropuHe yBehaH 3a oko 10 xumapa auna. Tume je 0poj
He3anocAaeHux anua y buX y K1 2009. y opHocy Ha K4 2008. nmosehan 3a 2,3%.

O6a entutera y buX cy rakobe 3abumexnaa cmamwere Opoja He3anmocAeHux Aulia y nopebemy ca
npBuM KBaptaroM 2008. ropnHe 3axBanyjyhu BucoKoj HeraTuBHOj cTonu npomjeHe u3 2008. ropuHe,
AOK Cy MjeceuHe cTorne npomjeHe 6uae nosutusHe. Y ®buX je y npBom xBapTaay 2009. ropuHe Ha
3aBOAY Ha 3alOlllbaBalbe PerucTpoBaHo 342,9 xumapsa He3aOCAEHMX AMLA LITO je Mame 3a 5,5% r/r,
AOK je y PC 3abumexeno 136,5 xumapa He3almOCAEHMX AuLia ca cMambermeM oA 0,8% /1. [Topebewem
6poja HezanmocaeHux y K1 2009. ca K4 2008. eBuaeHTHO je moBehamwe Hezanocaenux anna (PbuX
2%, PC 3%). Y eBupenuuju HoBonpujaBreHux y @buX y 2009. roaunu Hajsehu pact cy 3abumexuae
kareropuje KB cTpyuHa cipema u cpepmwa cTpyuHa cpema. ¥ PC Hajehu 6poj HoBonpujaBseHnX
Ha O1Mpo je 01O y KaTeropuju TEXHOAOIIKOT BUIIKA Te IPeCTaHaK pajaa Ha opopebeHo BpujeMe 1mTo 61
Morao OUTK nokasaTes Beh pucyTHOr rmapa eKOHOMCKe akTuBHOCTM Y buX.

Mpa¢mkoH 5: bpoj HesanocneHux nuua 'y ®buX n PC (y xurbagama)
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113Bop: 3aBog 3a 3anowwsbasatbe ObuX u PC
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MnaTte

3HauajaH pact naata u3 2008. roprHe HacTaBmeH je u 'y mpBoM kBapraay 2009. ITpocjeuna HeTo naara
y buX y npBom tpomjeceujy 2009. ropuHe nzHocuaa je 788 KM u 3a 11,6% je Beha y opHocy Ha K1
2008. PacT naara je 3HaTHO ycrniopeH ako ynopeaumo naate u3 K1 2009. y oponocy Ha K4 2008. 1 nsHocu
camo 0,4%. HaBepeHr HOMMHAAHK pacT mAaTa je mpaheH crabuaHom cronom nHdAaluje na je pasAuka
n3Meby HOMMHAAHMX M PeaAHMX ITAQTa 3HaYajHO cMatbeHa (rpadMKoH ucroy). PeaaHn pacTt HeTo maate
y buX y K1 2009. je nsnocuo 9,9%. ¥ aHaAu3M IpUBATHOT U jaBHOT CEKTOPA €BUAEHTHO je A TIAATe y
jaBHOM CEKTOPY U Aame OpsKe pacTy Op maara y npuBatHoM cektopy (13,8% Bc. 9,7%) o je yBehaao
pasAMKy uaMeby 1maara y oBUM IOAPYYjUMa AjeAaTHOCTU. TuMe je jaBHM CEKTOP MMao TAABHM AOTIPMHOC
IIOMEHYTOj CTOIM pacTa HeTo naaTta y buX. Ca eHTUTEeTCKOr acrekTa IpOCjeyHa HeTo MAarta y oba
entutera y K1 2009. je 6uaa roroo ucta (PC 789 KM, ®buX 790 KM) cTum Aa je cToma pacta HETO
naara 6uaa Hewrro Beha y PC (Tabeaa y IpuAOry eKOHOMCKUX TPEHAOBA).

ITpema cTaHAapAHOj KAacuUKaLIMjU AjeAaTHOCTY HajOp>Xu pacT HeTo mnaaTa 'y buX 3abumesxeH je eh
TPAAULIMOHAAHO Y jasHoj ynpasu (15,8%), 30pascmsy (12,1%) u obpasosamwy (12,8%), AOK Cy ceKTOpU
cHaobujeBare ereKMpUHHOM eHepaujom, epaheBurapcmao u mp2osura (11%) y OKBUpY MpuMBaTHOT
CEeKTOpa OCTBApMAM HajOP>KM pacT maara y mpBoM Tpomjecedjy 2009.

Fpa¢ukoH 6: HomuHanHe n peanHe Heto nnate y buX (y KM)

e HOMMWHa/HEe HeTOo nnate y buX === PeaiHe HeTO nnate y buX
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13Bop: AreHumja 3a cTatuctuky buX

MNeH3nje

ITpocjeyan 6poj meHsunoHepa y buX y npBom Tpomjeceyjy 2009. ropAMHE je MUMao UCTY CTOITY pacTa Kao

y 2008. ropnuu. Tako je y K1 2009. ropune y buX perucrposano 552,2'° xumapa neHsmoHepa 1ro je 3a
4,3% Buie y opHocy Ha K1 2008. ropune. PacT neHsuja y IpBOM KBapTaAy je 3HaTHO CIIOPUjU Y OAHOCY
Ha rpBu kBapTtaa 2008. ropute (Tabeaa ucmop). [Tpocjeuna nensuja y buX y npsom kBapTaay 20009.
ropuHe je usHocuaa 339" KM u Beha je 3a 9,9% y opHocy Ha nctu nepuoa 2008. ropuse. Ilpu nopebemwy
npocjeyHe nexusuje n3 K1 2009. ca nensujom ns K4 2008. npumjeTHO je Aa je IpocjeuyHa MeH3uja ocTaAa
MICTa OAHOCHO AQ je pacT npocjeyte nexnsuje 61o 0%. Tome je AOIpUHMjEO 3HATHO CIIOPUjU pacT Opoja
3aII0CAEHNX Koju yrAahyjy AOIIPMHOCe Y eHTUTETCKeE ITeH3MoHe (POHAOBE, yMamyjyhu mpuxoae 13 Kojux
ce puHaHcKpajy neHsuje. Haume, y @buX 6poj 3anocaennx (ocurypanuka) Koju naahajy mpuxoae oa
AOIpUHOCA je mopacTao 3a camo 1,5% y opHocy Ha K1 2008. 1 TMe cy IpUXOAU OA AOIIPMHOCA PacAu
cTornoM yrnoaa MamwoM oA crorne u3 K1 2008. ropnue. ¥ PC 6poj ocurypanuka ce ysehao 3a 0,7% 3a uctu

10 YkynaH 6poj neH3voHepa YnHe CBY NEH3VOHEM KOjUu CY HACTakbeHU Ha TepuTopuju buX kao u u3saH buX a npumajy nexsuje u3 buX.

11 Mpocjeya nenuja y buX je u3pauyHarta Ha 0CHOBY EHTUTETCKVX HUBOA NEH3Mja MOHAEPUCAHUX OHOCOM YKYNHOT 6poja NeH3MoHepa Y CBAKOM Of eHTUTeTa U INCTpUKTY
bpuko.
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MEPUOA & IPUXOAU PACAU CTOTIOM 0A 17% Koja je 3a TpehrHy Mama y opHOCY Ha uctu nepuop 2008.

TOAMHeE.

Homunaanu u peaanu pact nensuja y 2009. roAMHM ce HMje MHOTO Pa3AMKOBAO YC/oeA HUCKe CTOIe
uHdAauyje y buX. bpxu pact nensuja y PC je ymamwno pazauky usmehy nmpocjeqHux eHTUTeTCKUX

neH3uja Ha 26 KM 11To0 je 3HaTHO Mame y opHocy Ha K1 2008. kapa je pazauka nzHocuaa 60 KM. Y @buX
npocjeyHa nensuja y K1 2009. je nuanocuaa 348 KM, aox je y PC npocjeuna nensuja usnocuaa 322 KM.

MuHuMaAHe neH3uje y 00a eHTUTETA Cy OCTAA€E MCTe Kao y AeLieMOpy 2008. ropnHe.

Ta6ena 1: HomuHanHu pact neHsuja y buX, ®6uX n PC

BuX ObuX PC
Homunanhu pact neHsuja
I-1112007. 10,3% 15,3% 1,5%
1-1112008. 25,7% 24,5% 27,7%
[-1112009. 9,9% 5.3% 18,9%
PeanHu pact neusuja
I-1112007. 9,4% 14,2% 1,0%
[-1112008. 18,0% 16,6% 20,3%
W-MK 2009. 8,1% 3,2% 17,5%

113Bop: 3aBoa 32 MIO/MIO OBuX, ®oxp MU0 PC, JEN kankynauuje
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I JABHE OMHAHCWUIJE

CexTop jaBHUX pMHAHCHjA, K0 ¥ OCTaAU ceKTopu Y BX ekoHOMUjU TpmM nocrsepMLie KpeTarba Ha
rA0OAAHOj CLIEHU Y BUAY CBjeTCKe peliecyije Y3pOKOBaHe TAOOAAHOM €KOHOMCKO-(VHAHCHjCKOM KpU30M
n3 Apyre nmoaoBuHe 2008. ropune. C popyre cTpaHe, y pa3BUjeHUM U Y 3eM/»daMa Y pa3Bojy CeKTOP jaBHUX
¢dbuHaHCKja AYTO HUje OV0 BaXKHUjU U 3HAYAjHUjU Kao OACTUOH 0pOpaHe 0A HeraTMBHUX edekaTa Kpuse.
Jnak, peAaTMBHO KOMIIAMKOBaHa ¢uckasHa cTpykrypa y buX je, usmehy ocraaux, yspok oprobeHor

Y YCIIOPEHOT pearoBama y Liyay yoAakaBamwa MOCHEANLA HETATUBHIX €KOHOMCKIX KpeTamwa Kao U
CYIIPOTCTaBmaa MpodAeMMMa Y CAMOM CEKTOPY jaHux ¢puHaHcKja ¢ KojuM ce buX cycpehe. Ilpsu
kBapTaa 2009. ropAMHe ca CTpaHe jaBHUX IIPUX0AA KapaKTepUILly HACTaBaK TPEHAA ONAaAAma IPUX0AQ
0A MHAMEKTHUX Mope3a Koju ce IpUKynsajy Ha JP YUO, uspakeHe GpaykTyaLmje y AOMEHY AUPEKTHUX
nopesa y3poKoBaHe pe)OpMCKUM IIpOLieCrIMa y OBOj 0OAACTU AOK ITOAQLIM O M3BpILIEHMUMA OylieTa y
2008. roAMHM TIOKa3Yjy AUPEKTaH Pe3yATaT caabujer ocTBaperma IMPUX0Aa Y BUAY BUCOKOT OCTBAPEHOT
Aeduyra y ©buX n PC (mokpuseH Aepuunt) Te cypuunra byyera y Mucrurynyujama buX.

UHanpeKkTHM nopesn

Ilpema mopanMa Yrnpase 3a MHAMPEKTHO ONOpe3uBame, YKYITHU MUHAMPEKTHU TIOpe3U Cy OCTBApUAU
nap y npsom kBapraay 2009. ropuHe o 12,6% y opAHOCY Ha IpBM KBapTaA IIPETXOAHE TOAMHE, 2 UCTH je
y3POKOBaH IAAOM IMPUKYII/SEHMX TIPUXOAA Y TAQBHUM KaTeropujama, npseHcrseno I1AB-a. ITorpe6Ho je
HarAaCUTU AQ je OBO IIepUOA Y KOjeM Ce IO IIPBU IYT OA ycrocTaBmamwa YO 6umesxe HeraTuBHe CTOIE
pacTa IpuxoAa 0A MHAUPEKTHUX rmopesa. Takobhep, yaumajyhu y 063up 3Hauaj oBe KaTeropuje rnopesay
YKyIHOM ¢ucKaAHOM cucteMmy buX Te 13y3eTHOj 0CjeT/oUBOCTY jaBHUX PpUHAHCKja HA KpeTatba Y AOMEHY
OBIIX ITOpe3a, HAaBEAEH! HeraTUBaH pPacT MPEeACTaBsda YIIO30pekhe CBYMM HMBOVIMA BAACTY 3 TOTPeOOM
pebaaaHca OyiieTa 1 CTPyKTYpHUM NpoMjeHaMa Koje he BOAUTM Ka CMambeby pacXxoaa Ha CBUM HMBOMMA
Y palMOHAaAM3aLj1 jaBHe MOTpollbe yorhe. HaBepeHO ce AjeAMMMYHO ITOKYyIIaBa U3BeCTU yBohemeM
Mjepa LITeAbe Y CBUM OYIETCKMM jeAVHMIIaMa Yy KojuMa je To Moryhe — Ha Ap>)KaBHOM HUBOY, HUBOY
eHTUTeTa, KAHTOHA 1 onhuHa.

Ta6ena 2: MpuKyn/beH MHAUPEKTHN NOpe3n Yy npBom KBapTany 2005.-2009. (y munnoHuma KM)

K12005.

K12006.

K12007.

K12008.

K12009.

MHHVIpeKTHVI nopesun op yera

687

769

906

1.054

921

MB12

375

445

544

651

589

LlapuHe

14

105

129

161

83

Akumze

162

183

194

202

209

Myrapune

36

36

39

40

40

113Bop: YnpaBa 3a MHAUPEKTHO onope3uBatbe buX

12 Topaum o NAB-y cy npey3etu u3 Haumoxanxe npujae Y10, koja npukasyje HeTo /1B npuxofa Ha 06pauyHCKoj 0CHOBM.
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Y npBom kBapTaAy 2009. roprHe oCcTBapeH je map npuxoaa op ITAB-a oa oko 6,1% 6pyTo uam oko 9,5%
IpeMa HaluMoHaAHOj pujaBu buX y opHocy Ha pBu kBapTaa 2008. ropuHe. Yuemhe yBoznor [TAB-a'y
CTPYKTYPH YKYIIHOT je y IpocjeKy oko 80%, Ia cy OBU IIPUXOAM CMambeH! IIPBEHCTBEHO 300T KpeTamwa

Y BalbbCKOTPrOBUHCKO]j chepy Tj. BUCOKOM HETaTMBHOM CTOIIOM pacTa yBo3a y IpBoM kBapTay 2009.
TOAMHE LITO he ce UTEKaKO OAPA3UTM HA AQHMpPaHe OylleTe CBUX HMBOA BAACTU TAje CY Y CTPYKTYpPU
YKYITHUX IIPMXOAQ Haj3HauajHuju yrpaBo npuxoau oA ITAB-a. Ha rpaduky ncnop je npukasaHo KpeTamwe
y YKynHO npukymnseHoM ITAB-y 1 yBo3sy, Te je y3 04uMTY 3aBUCHOCT OB€ ABUje KaTeropuje, jaACHO BUA»MBA
Y3POYHO-IIOCHEAMYHA Be3a ITaaa IPUX0Aa Y MpBoM KBapTaay 2009. roauHe.

Fpa¢mKoH 7: OgHOC yBO3a 1 YKYNHUX npuxoga oA MNAB-a y nepuopay janyap 2006. - mapt 2009.
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11380p: Y110 u BXAC

ITap mpuxopa op LapuHa op 48% y npsom kBapTaAy 2009. y oaHocy Ha ipBu KBapTaa 2008. ropuHe
Y3POKOBaH je TIpuje cBera CTynameM Ha cHary IIpuBpemeHor criopasyma o TProBMHM M TPrOBUHCKUM
nutawuma usmeby buX u EY xao pesyarara nornucusamwa Criopasyma o cTabuamsauuju u
npuapyxuamy EY nodetkom jyaa 2008. ropuHe Koju OAPa3yMujeBa OCTENEHO YKMAAQbe LjapyHa

Yl CMamerbe 0CTaAMX HeUCKAaAHNX AQLIOVMHA ITpY YBO3Y 3a mpousBope u3 EY. Apyru 3HauajaH pasaor
CMambeHNX IIPUX0AA OA LIAPMHA Y IOCMAaTPAaHOM IIEPHOAY ITPEACTaB,»A CMalbeH 00MM BalbCKe TPrOBMHE,
tauHuje yBosa y K1 2009. 300r ycriopaBawba eKOHOMCKe akTUBHOCTH Y buX Kao 1 y cBHjeTy IOA AejcTBOM
rAobaAHe eKOHOMCKO-(MHaHCKjCcKe Kpu3e (Buille MH(OopMalija y IOoraaBsy O BalbCKOj TPrOBUHM).
Kaxo je HaBeA€HO Y TPEeTXOAHMM U3BjeluTajuMa, epekTu Anbepasnsanyje TProB1UHe KOji Ce OTAEAQ]Y ¥
CMambelby NPUX0AQ OA LiapuHa 61 y 6yaAyhHOTYU Tpebaau 61Ty KoMIleH3MpaHy oBehawbeM IPUX0Aa OA
aKLu3a.

Haume, axumse 61 y 6yayheM nepuoay, yKoAuko ce ycBajaweM VI3mjeHa 1 oomyHa 3aKoHa 0 akuy3ama y
buX ma TMe u ycaraamaBambeM MOAEAA U BUCHHE aKL[13a Ca 3eMbaMa y OKPY)Kery YBeAY MOAAAUTETHU
obpavyHa aKl13a y CKAaAy Ca eBPOIICKMM ITpaKcaMa M PeryAaTUBOM, TpebaAe YOAQKUTY HeraTMBaH pacT
Y YKYIIHO NIPUKYII/b€HMM UHAVMPEKTHUM NOpe3uMa Te reHepupaTtt AoopaTHux 170 muamona KM npuxoaa
Ha FOAMIIbEM HUBOY. Y MpBoM KBapTraay 2009. ropAuHe, akL3e U Adoe OMpexxe yCIopaBarmbe CTOIe pacTa
Te PacTy CTOIMOM 04 3,3% y OAHOCY Ha IPETXOAHM KBapTaA y KOjeM je CTomna pacTa r/r usHocuaa 4,1%.
ITpema YVO, y K1 2009 cy camo npuxoal oA YBO3HMX akLiM3a Mamwu 3a 9,5% y oaHocy Ha K1 2008, a xao
TAQBHM Y3POK HaBOA€ Ce CMarbeH YBO3 HapTHUX AepUBATa, aAU U CMakbeme LiMjeHa HadTe Ha CBjeTCKOM
TP KMILTY.

Y ckaapy ca 0OAAYKOM O IpuBpeMeHuM KoeduumjeHTrMa u3 jyHa 2008. ropMHe, a Ha OCHOBY YCBOjeHe
HOBEe METOAOAOTHje pacnoajeae cpeacTasa ca JP YO o ueMy je peTamHuje MMCAaHO Y MPETXOAHUM
nybAMKaLjamMa, KOpUCHULMMA je y mpBoM KBapTaAy 2009. ropuHe pacnopebeno 1,186 muaujapay KM.
Kao 1 y mpukynmamy, Tako je 1 'y pacIoajeAr IIPUX0AQ T10 TIPBU ITYT 0A ocHuBamwa YVIO aomiao Ao
CMamelba U3HOCA CPEeACTaBa I1a je HaBepeHM pacnopehenn usHoc 3a 9,62% mamwu y opHocy Ha K1 2008.
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ropuHe. HakoH uspBajamba CpeACTaBa 3a MUHMMAaAHe pesepse op 192,3 muanona KM wmiTo npeacTaBma
cMmamembe y opHocy Ha K1 2008. oa 8,2% Te pacnopebuBama 175,2 muanona KM Ha pauys ViHcTuTynuja
buX mro npepcraBma nosehamwe y opHocy Ha K1 2008. op 6,3%, paciopebeHa cy cpeactBa @epepanyju
buX, Peny6auim Cprickoj u Bpuko AuCTpuKTYy Te cy oHa Mamba 3a 13,0%, 12,2% u 12,7% y opHocy Ha K1
2008. ropuHe, pecriekTuBHO. Ha rpaduxoHy je mprkasHa moMeHyTa pacroajeaa cpepcrasa ca JP YIO.

FpadukoH 8: PacnopeheHn nprxoam og MHANPEKTHUX Nope3a Yy NpBoM KBapTany 2008. n 2009.

Bpuko MuHuMmanHe Bpuko
JNCTPUKT. pesepse ANCTPUKT MuHumanHe

pesepse
2,54% 15,95% 2,45% 16,21%

Peny6auka
Cpncka

22,13%

Peny6nuka
Cpncka
22,78% .
UHcTuTyumje
BuX

14,77%

NHcTuTyumje
Bux

12,56%

46,17% 44,45%
K1 2008. K1 2009.

11380p: YnpaBa 3a nHAMpeKTHO onope3uBatbe buX

Vimajyhu y 003upy BeAMKM 3Hauaj KOju MHAMPEKTHY MOpe3M 3ay3MMajy Y CTPYKTYPM jaBHUX ITPUXOAQ 1A
CaMMM TMM U M3Pa3UTy 3aBMICHOCT CBMX HYBOA BAACTU OA Pa3Boja U KpeTamwa y AOMEeHY UCTUX, TOTPpeOHO
je ncrahm Aa oBakBa GpparnAHOCT CUCTEMa 3aXTHjeBa BUCOK CTeIleH MPUIIPABHOCTY U CIPEMHOCTHU
OATOBOPHMX A2 ce Ha 61A0 KakBe Behe nmopemehaje nau npujeTe IpaBoBpeMeHO pearyje, OHOAUKO
KOAMKO TO AO3BO/»aBa KOMIIAMKOBAHO YCTPOjCTBO jaBHUX duHaHcuja y buX Te Aa ce palmonaausupa
CBEYKYIIHA jaBHA NOTPOILHA
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OWUPEKTHU NOPE3N

Mpukyn/beHn anpekTHn nopesmn y K1 2009. roguHe

Y TabeAu Ao/me Cy MIpUKa3aHU MIPUKYIIbEHY IPUXOAY OA AUPEKTHUX mopesa 1 pAonpuHoca y DbuX u PC
y npBoM KBapTaay 2009. ropuHe.

Ta6ena 3: Mpuxoaun og AMpeKTHUX Nnope3a u gonpuHoca y K1 2008. n K1 2009. roguHe (y munnonnma KM)

ObuX PC
K12008. K12009. % K12008. K12009. %
HonpuHocu 465,0 488,3 5,0% 213,5 2744 28,6%
Mo 255,7 2835 10,9% 121,4 143,0 17,8%
3apaBCTBO 184,2 181,2 -1,7% 77,7 115,0 48,8%
He3anocnenu 25,1 23,6 -6,0% 4,9 56 15,0%
[Nljeunja 3awuta - - - 95 10,9 14,1%
[npekTHn nope3u 258,1 2459 -4,7% 201,9 193,7 -4,1%
Mope3 Ha nnaty 57,2 341 -40,4% 359 30,9 -14,0%
Mope3 Ha gobut 241 28,0 16,1% 46,9 58,8 25,4%
Mope3u rpahaHa 43,2 27,8 -35,8% 18,8 13,2 -24,4%
Sm‘)pa”' TAKCE, Kaswen 1335 155,9% 16,8% 10,6 90,8 -10,7%
Totan 7231 7341 1,5% 4154 468,1 12,7%

113Bop: Mopecka ynpasa PC v Mopecka ynpasa ®buX, *npoujena AEN

Kperamwa y HaraaTi AMpeKTHUX ITOpe3a y 00a eHTUTeTa Cy opopeheHa MpBeHCTBEHO CTYNambeM Ha CHary
HOBMX EHTUTETCKMX 3aKOHa Y 0BOj 06aacTu oA 1.1.2009. roaHe Koju cy mpe3eHTHpaHu y canjeaehem
AVjeAy OBOT M3BjellTaja. YKYITHU AUPEKTHU NOpe3y MPUKYI/peH Y €eHTUTETCKMM IIOPe3HUM yIIpaBaMa
pacau cy 1o cTomnu op 6% oa uera je pact y @buX 1,5%, ay PC 12,7%.

Tako cy y @buX yKynHu AMpeKTHM IOpe3y U AOTIDMHOCH PACAM CTOTIOM oA 1,5% y IpBoM KBapTaAy
2009. y 0AHOCY Ha UCTU NIEPUOA TIPETXOAHE TOAMHE. YKYITHU AOIIPUHOCH Cy PACAU CTOIIOM 0A 5%, AOK

Cy HOBUM 3aKOHOM pedopmucanu mopesu rpahaHa 1 mopes Ha Maary 3a0MmEXUAKU HETATUBHE CTOIIE
pacta. OBa KpeTamwa Cy IpUMMapHO Y3pOKOBaHa YMHEHULIOM Ad Ce PAAU O TTIOYETHOj $pa3u puMjeHe
HOBUX 3aKOHa. [103UTKUBaH pacT, 3a pa3AuKy oA KpeTamwa y 2008. roaAnHM Onmexe Takohep mpuxoau oA
pedopMucaHor mopesa Ha AOOUT — pacTy 1o cronu op 16,1%. OrnounmwamweM npoleca prckasusalyje u
y ®buX ce oTBapa mpocTop 3a nmoseharmwe npuxopa oA AMPEKTHMX Iope3a Kao U 3a Behy opraHusupaHocT
CUCTeMa AMPEKTHHUX IIOpe3a Y OBOM eHTUTETY.

Takobep, y PC cy BupmUBe OCkHeANLIe TIOUETKA IPYIMjeHe M3MMjebeHVX 3aKOHA - AUPEKTHU TI0pe3y Cy
Mam1 3a 4,1%. [To3uTnBaH TpeHA pacTa je 3aAp>KaH caMo Y 00AaCTM Iope3a Ha AOOUT TAje Cy IIPUXOAU
Behu 3a 25,4% y oAHOCY Ha UCTY ITEPUOA NTPETXOAHE ropHe. Takobhep, 1 Aame BUCOKe CTOIE pacTa
Oumexe YKYITHU IPUXOAM OA AomipuHoca (28,6%). Ilpema naanoBuMa Baape PC, paHuje oTiouet mpowec
¢buckaansanyje 61, 3ajeAHO ca ocTaauM pedpopmama, Tpebao AOIPUHYUjeTY ToBehaby MpUXoAa 0A
AVPEKTHHUX 1ope3a oA 0Ko 20% Ha ropAUILbEM HUBOY.

HoBu eHTUTETCKM 3aKOHM O Nope3y Ha AOXOAAaK U 3aKOH O Nope3y Ha AonpuHoce

Oa 1. janyapa 2009. ropuHYy cy y 00a eHTUTeTa CTYIMAM Ha CHar'y HOBU 3aKOHU O ITOPe3y Ha AOXOAQK U
AOTIpMHOCHMA.

Peny6anxa Cpricka je pedpopMy onopesrBamba AOXOTKa 3arnoyeaa jour 2007. ropMHe Kaaa je CTYyImMo Ha
CHary 3aKoH O ITope3y Ha AOXOAAK, KOj je YBeO IIPOrpeCcrBHY CUCTEM OIIOPE31Bakha, Ca CTOIIAMa OA
10 1 15% u ocaob0bhewem naahamwa nopesa y u3HoCy op 12 MMHMMAAHMX TOAMIIBYX NTAaTA. HoBUM
M3MjeHaMa U AOIIyHaMa 3aKOHa O Imope3y Ha A0XoAaK y Pemybanim CpIickoj, Koje Cy Ha CHa3M OA
1.1.2009. ropuHe, cMambeHa je croma rmopesa ca 10% Ha 8% (1axo je y HaLpTHOj Bep3uju 3aKOHa O1Aa
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npeABuiieHa croma op 10%, unme 6U ce eHTUTETCKE CTOTE XapMOHU3UPAAE, IITO OU OMAO MOXKEHHO

ca CTAaHOBHMIITBA OpubAIIKaBae eKOHOMCKOT IpocTopa y buX), a mporpecuHa cTomna rnopesa

Ha AOXOA2K 0A 15% je ykmHyTa. Takobe npumMjeHOM 0BUX M3MjeHa 3aKOHa O ITOPe3y Ha AOXOAQK U
3akoHa 0 AoonpuHOCcUMa 00e30ujeheH je mpeaas Ha OPYTO MOAEA IPUAMKOM OOpavyHa IAaTe, nopesa u
AOIIPMHOCA, AOK je HeornopesuBu AoxoAak nmosehan Ha 300 KM, 1ITo je y ckaaAy ca mponyucuMa o BUCUHU
Heonope3usor pooxorka y ObuX.

Y @epepanyju buX HoBM 3aKOH 0 Ope3y Ha AOXOAAK M 3aKOH O AOIIPMHOCMMA CY Ha CHary CTYyNMAU
1.1.2009. ropnte. OBM 3aKOHM TIOjEAHOCTaBAYjy AO CaAQ UBHMMHO KOMITAMKOBAH U 00MMaH IOPEeCcKu
cuctem y ®buX (cBaku KaHTOH je MMao CBoje npomuce) 1 06e36jehyjy npaBeAHUju 1 usjeAHauYeHj 1
Ha4MH ONOpe3MBaa CBUX BpcTa AoxoTka rpahana ®@buX y opAHOCY Ha AOcaaalllibe KAHTOHAaAHe IPOINCe.
OBuM npomnucuma yBOAU Ce CTOIA Tope3a Ha A0X0AaK oA 10% u HeoropesuBu Ano maaTe op 300 KM.

YKYIHM TPOILIKOBM PapHe CHare Cy peAaTUBHO BUCOKM, HapounTo y ObuX, raje he ypohemwem HoBuX
c1UCTeMa OIope3NBamba AOXOTKA 1 AorpuHoca y 2009. yak oohu no nosehama nopeckux onrepehemwa
3a HaTnpocjeyHe naahe y oAHoCy Ha npeTxoAHM cucteM. Hanme, 3a ynocaennke y ®buX 0e3 anyHmx
oAbMUTaKa A0Aa3K AO MoBehama YKYITHMX ITope3a M AOTIPMHOCA Ha PAAHY CHAry Y OAHOCY Ha IIPeTXOAHM
CHUICTEM 3a CBe yIIoCA€eHe ca naaroM usHap 600 KM (y nperxopHom cuctemy y @buX ykynHu nopesu u
AOIIPMHOCH Ha PaAHY CHAary U3HOCHAU Cy OKO 69% Heto maare). C Apyre cTpaHe, 3a yrocaeHuke y PC
0e3 AMYHMX OAOMTaKa AOAA3M AO MmoBehara yKYIHMX Iope3a i AOTIPMHOCA Ha PAaAHY CHary y OAHOCY Ha
IIPETXOAHM CUCTEM 3a CBe YIOCA€He ca maaToM usHap 750 KM (y mperxoatom cucremy y PC ykynuu
HIOpe3! U AOTIPMHOCY Ha PaAHY CHary M3HOCHUAM CY OKO 52% HeTo naare). MebyTum, norpebHo je ysetu
y 003up aa ce y PCy OpyTo naary ypadyHaBa U perpec, TOIAX OOPOK M AOAALIM Ha YCAOBE PaAd, LITO y
@ObuX Huje cayyaj. Ha xpajy, y PC je yBeaeHo u naahamwe AonpuHoca y M3HOCY oA 3,75% 3a 3ApaBCTBEHO
ocurypasbe Ha 1eHsuje, koje cy y ®buX ocarobobene nmaahamwa nopesa u poonputoca.

ako cy HEAQBHO YCBOje€HU 3aKOHU Y 00AACTU AMPEKTHUX ITOpe3a MPUOAVDKMAY €HTUTETCKE CUCTEME
AVIDEKTHOT OIlOpe3uBama, y 6yayhem mepuoay npumar 1 Aasme 3aAprkaBa IoTpeda AjeaoBarba Ha AAdHbOj
XapMOHM3aLuju cucTeMa AupekTHuX nopesa y ®buX, PC u BA xaxo 6u ce nmopecko onrepeheme rpahana
1 GUpPMM YjeAHAUMAO Ha HUBOY Ap>KaBe (MAM Oap M3jeAHauMA€e OCHOBMUILIE M CTOIIE 3a M3payyH Mope3a Ha
AOXOAQK M AOTIPMHOCA, K0 1 OylieTCKe CyOBeHIMje BaHOY1IeTCKUM GOHAOBKMMA'® y CBUM AUjeAOBMMA
buX), mojeAHOCTaBMA€E TIOPECKE MTPOLIEAYPE, Ad/b€e CMabMAO NTOpecKo onTepehere papHe cHare

(mpema MehyHapoAHOM MCKYCTBY, MOXe ce oueKuBaTy Aa he cMamere nopeckor ontepehermwa papHe
cHare pe3yAtupary rnosehawe mopecke 0CHOBULE), CMablAQ HE3AIIOCAEHOCT, T€ 0ja4ao jeAMHCTBEHN
eKOHOMCKM IpocTop y buX.

Taxobep, y 2009. roauHu je moTpe6HO MOCeOHO 00paTUTH MaXKIbY Ha UMibeHNLY Ad ce Y DbuX HoBUM
3aKOHOM O ITOpe3y Ha AOXOAQK HUCY YUMHUAM HeBakehVM KaHTOHaAHM IIPOIMCH, LITO je pjellerbe

KOje je IpBOOMTHO IAQHMPAHO, Beh je HaBEAEHO AQ CY «KaHTOHU AY)KHU YCKAQAUTY OApeADe CBOjuX
3aKOHa 0 Mope3uMa Koje ce oAHOCe Ha: yTBphuBame 1 naahamwe nmopesa Ha AOOUT GU3UYKUX AKLIA KOja
CaMOCTaAHO 00aB»>ajy AjeAaTHOCT, ITOpe3 Ha IIPUXOAE OA MMOBMHE U MMOBMHCKMX IIPaBa, Iope3 Ha
IIPUXOA€E OA ayTOPCKMX IIpaBa, IaTeHaTa M TEXHUYKMX YHarpehemwa, mopes Ha AOOUTKe oA Urapa Ha
cpehy, mopes Ha IPUXOAE OA MOSONIPUBPEAHE AjEAATHOCTY U TIOPE3 Ha YKYIAaH IPUX0A GUBUUKKUX AULI».
OBo he 3axTujeBatu 6AKCKO npahemwe ycaraauraBamwa KaHTOHAAHKX IIPOIIMCA.

Y HapeAHOM IepnoAy GUCKaAHa IMOAUTHKA he, TOpeA HEOIIXOAHOT OrpaHnyerha TeKyhnx pacxoaa,
MopaTy OUTHU yCMjepeHa M Ha aKTUBHMjU U e(PUKACHUjU PaA MHCIEKLUMjCKMX OpTraHa Y MPUKYILbalby
nopesa 1 pAonpuHoca. CaMo TakBa HMCKaAHA TOAUTHKA MOXKE PE3yATUPATU AYTOPOYHOM
KOHCOAMAALIMjOM dyCKaAHe no3uLyje, Kako y buX y LijeArHM, TaKo ¥ Y CBAKOM OA HeHMX eHTUTETA.

13 Wako cy nopecka onTepehetba papHe cHare 3HatHo Buwwa y ObuX Hero y PC (1 HakoH cTynarba Ha CHary HOBMX 3aKOHCKUX pjeluerba y 2009. rogutn), doxposn y PCumajy
notpebe faneko Befie o BacTUTUX U3BOPa CpesCTaBa, 360r yera um ce 0be36jehyjy AoaatHi u3Bopy cpescTasa nytem TpaHcdepa u3 byyeta PC. Y 2008. ropuHi o yKynHux
npuxoga NMN0 doxpa PCon 695 munuona KM, 155 munuona KM je npeactarbano TpaHcep u3 byyeta PC.
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U3BPLUEA BYLIETA LLEHTPAJTHUX HUBOA BJIACTU

LleHTpanHu HuBoun y 2008. roanHmn

Kako y MoMeHTY 3aBpiueTKa mpuipeme oBe nmybaukaiyje mopauu Llentpaane 6anke buX o
KOHCOAMAOBAHOM M3Bpliey OylieTa Ha HUBOY buX HucCy AOCTyIHY, Yy 0BOM AMjeAy he ce maxkmba
IIOCBETUTY KPaTKOM OCBPTY Ha TOAUIIbE/KBAPTAAHO M3BpIIebe OylleTa IeHTPAAHMX HIUBOA BAACTMU.

Y usBpiuemy Oyitera 3a 2008. roauny y @epepanuju BuX je ocTBapeH Mamwak IPUX0AA Hap PaCcXOoAMMaA
oA vak 337,8 muanona KM mro je oebunut op ckopo 18% Oyiera 3a 2008. ropuHy. YKYITHO Cy OCTBapeH!U
npuxoan oa 1,338 muanjappae KM 1o je cMameme op 2,6% y opoHocy Ha 2007. TOAMHY Te PaCXOAM OA
1,676 muaujapau KM mTo nmpeacraBma nosehame o 12,6% y opHocy Ha 2007. TOAMHY.

OcHOBHe KapaKTepuCTMKe u3Bpluewa Oyiera buX cy ycaoBmeHe canjeaehum unmwenniama:

IPUXOAM CY IIAQHMPAHU ONTUMYCTUYHO IIPY YCBajalby eHTUTETCKOT OylleTa 3a 2008. rOAMHY, pacXoAu

y BUAY obaBe3a Ipey3eTux y OylleTy IpBEHCTBEHO Y 00AaCTy TpaHcdepa MojeAMHIIMA CY AYTOPOYHO
HEOAP>KMBY, a OYIIeT je UTeKaKo OCjeTAMB Ha KpeTamwa y AOMEHY IIPUX0AA OA MHAMPEKTHUX rope3a. Y
OBUM YMibeHNUL]aMa Teba TPaKUTHU U OTpaBAambe OylieTckor Aedpuura. Hanme, mpoieHar ocTBapemwa
IIPUX0AQ Y OAHOCY Ha pebaAaHcOM MAaHupaHe je camo 73,0% AOK je ocTBapemwe pacxoaa 91,4%, na
pasauka oA 18,4 mpoueHTHa OeHa MpeACTaBA»a HaBeAeH! Mamak. Husak cTeneH ocTBapema yKymHUX
IIPMXOAQ je Pe3yATaT MPBEHCTBEHO aMOMILMO3HOT ITAQHVPaba NHAMPEKTHMX ITOpe3a: MaKo Cy OCTBApeHN
npuxopu ¢pepepasHor Oyiera paciopebenn ca JP YVO 3a 4,1% Bulliv y 0OAHOCY Ha MICTE MIPUXOAE U3
2007. ropVHe, MpOLleHaT OCTBapema y OAHOCY Ha IAaH je 85,8% man yak 181,1 Muanoxn KM. Y kareropuju
IIPMXO0AQ je HU3aK CTEeIleH OCTBapema, u3Mehy ocTaanx, 3abMmeskeH 1 KoA HermopesHux npuxoaa (75,7%
uau 67,0 muarona KM Mame 0p nAaHa) U 'y pUHAHCHpamby KOA IPUXoAa oA npuBatudauyje (0,2% nan

32 muanona KM mame). Ha cTpanu pacxopa HajBehu cTerneH ocTBaperma y OAHOCY Ha peCTPYKTYUPaHU
Oy1teT 3a 2008. ropHy UMajy pacxoau 3a [Taahe u HakHape TpolukoBa 3anocaeHux (106,4%), kKanutaaHu
rpanToBu (104,2%) u texyhu tpancdepu (94,9%). Hajsehu pact y opoHocy Ha 2007. roOAMHY 3a0MpesKeH je
y kareropujama I1aahe u HakHape TpouikoBa 3anocaeHux (32,2%), nspaum 3a Mmarepujaa u ycayre (14,%) u
texyhu Tpancoepu (13,0%).

Canauyja pAepunura n3 2008. ropute he ce y 2009. mokyumaTy oCTBapUTH U3 HEKOAMKO M3BOpa:
pacropeAoOM CpeACTaBa oA cykuecuje y uaHocy oA 110,5 muanona KM, nosajmutie op Aupekuuje 3a
yecte u LiuBuane 3amrture ®buX op 31 muamon KM Te 3apy>kuBambeM Kop AoMahux KOMepLujaAHUX
6aHaka y usHocy op 154 muanona KM. Ilpema pacrioaoxuBum nH}popMaljaMa, HABEAEHO 3aAyXKeme y
BMAY KpEAUTa KOA KOH30pLMja poomahux OaHaka moppasymujeBa Aa ce y Oyiter 3a 2009. roAMHY Ha UMe
TPOLIKOBA [T0 OCHOBY HAKHAAQ 1 KaMaTa YBPCTHU usHOC oA 9,15 muanona KM, a y 6yyzery 3a 2010. Tpeba
OCUTYpaTU CPEACTBa 32 OTIAATY LijeAOKYITHe TAaBHUlIe Kao 1 3,6 muanoHa KM 3a usmupemwe Kkamara.
OunTa HEAOCTATHOCT CPEACTaBa OA TIOpe3a, Kao M yAa3ak y apaH>kKMaH ca MehyHapoAHMM MOHETapHUM
¢dboHpoM he y HapeAHOM IepUOAY 3aXTHjeBaTU palMOHaAu3aLujy u nosehamwe eheKTUBHOCTY U
epuKacHOCTM jaBHMX pMHaHCKja Kako Ha HUBoy OBuX, Tako 1 Ha OCTAAMM HMBOMMA.

3Bpuewe byrera Incrurynuja buX 1 mehyHapopHnx o6asesa 3a 2008. ropMHy KapakTepuile
OCTBapeH! BUUIAK NIPUX0AQ Hap pacxopauma op 34,2 muanoHa KM. OBaj cybuuur, 3ajeaHo ca
IpeHeCeH)M BUILKOM IIPUX0AQ U3 MPeTXOAHOT niepuoaa oA 209,3 muanoHa KM umHu akyMyAupaHu
BMILIAK NTpMX0Aa Ha HUBOY MHcTuTynuja buX op 243,6 Muanona KM. YKyIHO cy ocTBapeHU MPUXOAM OA
874,1 muanona KM op, uera Hajsehu auo, 77,3% uau 675 muanona KM umne mpuxoau ca JP YMO Te 9,3%
nau 80,8 muanona KM Henopesnu npuxoau. I'lpuxoan op MHAMpeKTHUX ITope3a cy Tako y 2008. roaAuHn
3a 6,8% BUILY HETO Y IPETXOAHOj TOAVIHU, AOK CY, TIOP€A YABOCTPYUEHMX NTPUXOAQ 13 A0OuTH LleHTpasHe
0aHKe, BUCOKY CTOIy pacTta oA 12,1% ocTBapuAn npuxoAu op Tekyhux poHanuja. OA yKYITHO OCTBApEHMX
pacxoaa y usHocy op 839,9 muanona KM (80% ocTBapema naana)', Hajpehu aAvo oTmaasa Ha 6pyTo naahe
u HakHape (416,8 muanona KM mau 49,6%) Te Ha HakHaAe TpolukoBa yrnocaenux (135,0 muanona KM
uAn 16,1%). Hajsehu pact y opHocy Ha u3Bpuietse Oyiiera y 2007. roAMHY OMmeXe pacXoau 3a OpyTo

14 He yksbyuyje CpeACTBA 3a CePBUCHPALLE BAHHCKOT Ayra.
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naahe u HakHaae (63,5 muanona KM mau 18,0%) Te HaKkHaA€e TPOIIKOBa yrocaeHux (26,4 muanona KM
uan 24,3%).

ITpema nmopaurma o usBpiiewy O6yyera Pemy6anke Cprcke, Kao Kpajibyu pe3yATar ce MoKe ucrahu
nsbasaHcupan Oyier. OcTBapeHu Cy yKYIIHM pacXxoau oA 1,466 muanjapan KM mto npeacTaBma
noBehamwe 0p 16,6% y opHoCy Ha 2007. ropnHy. OA YKYITHUX PacXoAQ, Ha OpPyTO 1AaTe 1 HaKHaA€E Te
HaKHaAe TPOLIKOBA 3aMTOCAEHMX U CKYMIITUHCKMX OCAAHMKa oTnaaa 39,7% uau 582,7 muamona KM
o je nosehame y opHocy Ha 2007. ropuHy oa oko 40%. Hajseha cTaBka pacxoaa y u3Bplemwy OyleTa
cy Tekyhe momohu Ha Koje ormapa 45,5% u usHocuau cy 667,7 muanona KM. YHyTap oBe Kareropuje
HajBehe cTaBKe cy: nomohu Apyrum HuBoMMa BAape (16% yKyImHMX pacXxopa), paTHYM BOjHUM MHBAAUAU
(10,6% yxymHuX pacxopa) 1 cyOBeHLMje jaBHUM npepy3dehuma (9,5% yKynmHux pacxoaa). YKyITHO
OCTBapeH! IIPUXOAH CY, UCKpYdyjyhu cpeACTBa 3a cepBUCHpabe BalbCKOT AYTa, OCTBAPEHU Y U3HOCY OA
1,473 muaujappu KM 1rTo npeactaBna noseharmwe op oxo 14% y opHocy Ha 2007. ropuny. Hajsehu yano
Yy OCTBapeHMM IIPUXOAVMA MIMAjY, Ka0 U Y ADYTUM LIeHTPAaAHMM HMBOMMA, IPUXOAM OA MHAMPEKTHUX
nope3a ca JP YVO (63%), mopesu Ha Anuna npumamsa (11,1%) Te mpuxoam op mopesa Ha Ao6ut (8%).

M3Bpluera 6ylieTa KaHToHa y ®BbuX 'y 2008. rognHn

VYnopenOe paau, nperien u3Bpiiewma oynera kautona 'y 2008. u 2007. roquau 1ar je y Tabenu ucnoz.
Ha HuBOy KaHTOHA je OCTBapeH yKyIHHU 1eUIUT (BUIIAK pacxoja HaJ mpuxoauma) ox 96,5 Munmuona
KM.

Ta6ena 4: 36mpHu NnpuKas usBpluera 6yyera 10 kKaHToHa y 2008. (y xvsbagama KM)

MnanupaHo N3Bpiere 2007. N3Bpiere 2008. Pact 08/07

MPUXOAU N NPUMKLIKA 2.317.410 1.949.575 2.068.555 6,1%
[Tpuxopm o nope3sa 1.851.703 1.654.255 1.730.050 4,6%
Henope3Hu npuxogu 291.607 224.279 249.181 11,1%
Kanutannu npumunm 11.254 12.055 10.994 -8,8%
[ToTnope (rpaHToBN) 87.711 51.504 65.044 26,3%
[TpumsbeHe oTnnaTe JaHmx 3ajMoBa 12.116 7.483 13.286 77,5%
Buwwak npuxopa v3 npeTxogHe roguHe 63.021 0 0 0,0%
PACX0AU 2.417.227 1.929.932 2.165.084 12,2%
Texyhu pacxoam 2.110.818 1.711.689 1.932.190 12,9%
lnafie  HakHaje TPOLUKOBA YNOCTEHUX 1.045.106 891.634 1.026.717 15,2%
[JlonpuHocn nocnopasua 99.452 84.298 98.017 16,3%

/135aum 3a Habagky matepujana u ycyra 285.377 228.788 247.045 8,0%
Kanutantu pacxogn 291.075 205.781 225.974 9,8%
OcTane ucnnare 14.707 12.341 6.919 -43,9%
[Jlo3Hake u3 byyeta | 628,0 121,6 0,0 -100,0%
BUJTAHC -99.817 19.643 -96.529 -591,4%

W13Bop: Deniepanto MUHUCTAPCTBO GUHAHCU]a

LleHTpanHn HNBOM BNRacTy y npBom KBapTany 2009.

AeTasHMju MoAaLM O U3BpILIeY OylleTa TpM LieHTpaAHa HMBOA BAAA€ IO KBapTaAMMa HaAase ce y TabeAn
y IIPMAOT'Y OBOT M3BjellTaja, a Ha cAMjepeheM rpadMKOHY Cy IpMKa3aHU YKYIIHY MPUXOAY U PAaCXOAU
LIEHTPaAHMX HMBOA y TpBOM KBapTaAy 2003.-2009. [TpeauMuHapHu moAaLy o U3BpllembuMa Oyiiera y
npBoM kBapTaay 2009. roauHe nokasyjy 6aaru aepuuut 6yyera PC, Te cyguuut y usBpiiemwy oyiera
ObuX u nuHctutyuuja buX npBeHCTBEHO 300T CTPUMKTHUX Mjepa CMaberba MOTpollbe. Vnak, HeOBUCHO 0
oaHoCy nmpuxoaa u pacxoaa y K1 2009., 3ajeAHn4Ka KapaKTepUCTUKA 00e CTaBKe Y EHTUTETUMA je Ta Ad CY
U jeAHU U APYTU Ha HYDKEM HMBOY HEro y MCTOM MepUOAY MTPETXOAHE TOAVHE.
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Mpa¢pmKoH 9: YKynHM Npuxoamn 1 pacxoam Tpu LeHTpanHa HuBoa y K1 2003.- K1 2009.
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/13Bop: Defepanto MHMCTapcTBO GuHaHcKja, MuknctapcTso duHacuja PC, Mukuctapctso duHancuja u pesopa buX

JABHU BAHCKI AYT

IMpuje 3akmydemwa criopadyma ca MehyHapopHUM MOHeTapHUM GOHAOM O HOBOM CTaHA-OY apaH)KMaHy
y 2009. roAVHY, CTAAHO NIPUCYTHU TPEHA M3MjeHe CTPYKType BambCKIX KpeaAuTopa y3 pactyhu yano ayra
KOjM OTIIapQ Ha eBPOIICKe KpeauTope (kpepntu EBporicke nHBecTuimoHe 6aHke, EBporicke baHke 3a
00HOBY 1 pa3Boj, EBpoIicke KoMucHje 1 0CTaAMX) Te CTabMAQH HMBO BalbCKOT 3aAY>Kekba ApKaBe Cy OuAe
rAaBHe KapaKTepUCTHKe jaBHOT BalbCKor aAyra bocHe 1 Xepuerosuse.

Ha xpajy npsor kBapTasa 2009. ropuHe cTame YKYIHOT jaBHOT BawbCKor Ayra buX je 3a 11,8% Bume y
OAHOCY Ha M3HOC Koju je y ucToM nepuoAy y 2008. roaAMHu Ayrosasa MHo-nosjepuonyma. Crame BamCKe
3apy>xeHocTy usHocu 4,24 muaujapae KM. TToacjehamwa paan, Ha kpajy 2008. roAMHE BalbCKI AYT je
usHocuo 4,12 muanjapau KM man npubamskHo 17% npouunjerseHor BATT-a 3a 2008., mto, umajyhu y
BUAY Aa ce 1 2007. ropHe buX HaAa3uaa Ha HajHMKEM CTeIIEHY 3aAy>Kea y TOCHEABNX CeAaM TOANHA,
He MPEACTaB/»a BUCOK HUBO 3aAYKela, a TpeHA omapama yueutha y BAIT ce HactaBma (2007. n3HoCHO
17,9%).

Mpa¢mkoH 10: Ctame jaBHOr BakbCcKor gyra, yauo y BN n cepBucupame, 2002.-2008.
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Y CTPYKTYpM KpeAMTOpa Ha OCHOBY YAjeAad Y jABHOM BalkCKOM AYTY BocHe 1 xeplieroBuHe u pame
npeamade Cjercka banka ca yuemrhem o 50,8% u IMTapumiku Kay6 ca 20,9%, satum EBponcka
MuBectuyujcka 6anka (EVIB), Aonponcku Kay6 u EBPA ca yuerthem op 6,6%, 5,4% u 5,7% pecrieKTUBHO.
ITperoBopu u yTBpheHu ycAoBu cTaHA-0Oy apaHxmaHa ca MebyHapoaHuM MoHeTapHUM ¢poHAOM he,

y cAay4ajy aoa buX ucnyHu cBoj Ao AOTOBOpa, y 3HaTHO U3MMjE€HUTHU CTPYKTYPY jaBHOT BalbCKOT AyTa
0031pOM A2 Ce YCITOCTaBda KPEAUTHM apaH)XMaH ca MHCTUTYLMjoM ¢ Kojom buX Huje nmaaa yroBopHu
OAHOC jep je ob6aBe3e IO IIPETXOAHOM CTAaHA-Oy apaH)KMaHy UCITyHMAQ paHuje.

Y 2008. ropunu je cepBucupano 230,05 muanona KM obasesa o jasHom BawckoM Ayry buX. Ha
o0aBe3e 10 OCHOBY TAQBHULIE CE€ OA OBOT M3HOCA OAHOCUAO 121,3 Muanona KM nau 52,7%, a Ha ob6aBese
II0 OCHOBY KaMara, CEPBUCHUX U APYTMX OaHKapcKux Tpoiukosa 108,8 muanona KM nau 47,3%. [Tpema
HocKoLMa 00aBe3a, 3a cepBucuparbe obaBesa Depepanyje buX je uspsojeHo 60,7% cepBucupaHor
M3HOCa, Ha oOaBese Penyoanke Cpricke 39,0%, Auctpuxra bpuko 0,06% Te Ha AupexTHe obaBe3e buX
0,23% HaBeaeHor n3Hoca. VI3HOC cepBlucHpamba jaBHOT BalkCKOT AYTa Kao YAMO Y 13B03y usHocu 3,43%
ocTBapeHor u3Bo3ay 2008.

IlITo ce cepBucuparma y mpBoMm KBaptaay 2009. roAMHe Tuue, Ha M€ peryArpama obaBesa mpema
MHO-TIOBjeproLMa U3ABOjeHO je 41,22 muanona KM op yera Ha raaBHuLy 59,9% u xkamare 40,1%.
Ha namupeme ob6aBesa ®buX usasojeno je 58,1%, PC 41,2%, bpuko AuctpuxTa 0,1% 1 Ap>kaBHUX
mHcTuTynuja 0,6%.

Mpa¢mkoH 11: Ctambe n CTPyKTypa jaBHOTr BakbcKor gyra buX y npsom kBaprany 2002.-2009.
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1380op: MuHucTapcTBO dUHaHCHja 1 Tpe3opa buX

JaBHe ¢puHaHcuje y BocHu u Xepuerosunu he y HapeAHOM IeproAy OUTH Y LIEHTPY MaXkKibe U3 MHOTHX
pasAora oA Kojux Kao Haj3sHa4yajHMju Tpeba HaBecTu Oyayhu cTaHa-Oy apawkmaH ca MehyHapoauum
MOHeTapHUM GoHAOM Koju he moppasymujeBaTy U MHTEH3MBHE peOPMCKe IpoLece y Kako y
db1CKaAHOM cUCTeMY Tako U Y LijeAoKynHoj mpuBpeau buX. Canjeaehn pazaor ycMmjepaBama naxibe

Ha OBaj cerMeHT je Beh HeMMHOBHA OTpe0a 3a XUTHUM PeCTPYKTYVPaHeM jaBHe IIOTPOILIbe Y CMVUCAY
beHe pallloHaAM3alllje M ONTUMM3AliMje jep je MpeTjepaHa OBUCHOCT O HECTaOMAHMM U3BOpUMa
¢dbrHaHCKHpama KaKBU Cy MHAMPEKTHY ITOpe3y IIpepu3NyHa 3a jaBHYU CEKTOP U APYLITBO Y LijeanHu. Kao
COLIMjaAHO HajOCjeTAUBYjU U HAjOATOBOPHM)jY CETMEHT eKOHOMMje, CUCTEeM jaBHUX (PMHAHCHja 3aXTHjeBa
MoCeOHY NMaXKiby U ycKAaahuBabe, aAu y LITO CKOPUjeM POKY.
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I UWJEHE, MOHETAPHU N OUHAHCUJCKWUN CEKTOP

Unjene

®m  Cmaburna cmona ungprayuje y buX y npsom ksapmanry 2009. eodure 00 1,6% ycred cmarera
yujeHa Hagme u XpaHe Ha CBjemCKOM MPHUULITY.

Haxkon crabuamnsauuje uujena y buX y Apyroj noaosunn 2008. roprHe pacT LMjeHa y IPBOM KBapTaAy
2009. ropuHe je 3HauajHO ycnopeH. VHbaanuja y buX y nocmarpanom nepuoay mjepena CPI (Consumer
Price Index) je usHocuaa 1,6% r/r. Ao cMameme LjiijeHa AOLIAO je y TOTOBO cBUM Kareropujama CPI,

Kako poba Tako u ycayra. Hajsehn ponpunoc crabuansauuju yjeHa mmaae Cy Kateropuje Koje cy 6uae
OCHOBHU aKlleAepaToOpy ropuiie crorne uHpaanuje y 2008. roaHM (XpaHa, CTaHOBakb€e Y EHEPreHTH Te
TpaHcnopr). Llujena nadre Ha cBjeTckoMm TpxKuiuTy Y MapTy 2009. ropuHe je usHocuaa 46,8 $/6apea,
To je 3a 54% mame y oaHocy Ha MapT 2008. ropune. CAMYHO je 3a0MmeXeHO U ca LijeHaMa XpaHe'® Koje
cy y npBoM KBapTaay 2009. roprHe 3abumexxrae onapajyhu TpeHA.

XpaHa u bezarkoxoina nuha xao HajBeha kareropuja y ctpykrypu CPIy K1 2009. je 3abumexnaa pact
LMjeHa oA 3,4% LITO je 3HATHO CIIOpuju pacT LujeHa Kareropuje (y 2008. roauHu je 610 yeTupu myra
Behu). CAnyHa KpeTamwa cy 3abumerxeHa y KaTeropuju MpaHCcHopma Taje Cy LijjeHe y IpBOM KBapTaAy
IIOCMaTpaHe TOAVHE CMatbeHe 0A 9% a TAABHYU AOTIPMHOC je 6110 Kpo3 CMamelbe LjyjeHa HahTHUX
AepuBata — 6ensuna (20% r/r). Y KaTeropuju cmarosarve u eHepeeHmy TOAKATeropyja Te4Ha ropuBa
je 3abMmexMAa CHAXKHO CMatberbe LinjeHa oa 18% r/r. Tume je oBa kaTeropuja AocTuraa 6% pacT LyjeHa
y IIOCMaTPaHOM KBapTaAy. 300T Tora ce MOKe OUEKMBATH A Ce, YKOAMKO Ce TPEHA CTAOMAHMX LiMjeHa
HadTe Ha CBjeCTKOM TPXKUILUTY OAP>XU, HUBO MHPAaLmje y buX y 2009. roannu kpehe oxo 0,9%.

ITpu nopebemwy HuBoa LujeHa y buX ca semmama y peruju BUAHO je Aa je buX 3eMma ca HajMambOM
cronoM nHpaanyje y nppom Tpomjeceyjy 2009. ropnte (n3yseB MaxkepoHMje) 4nMe je HUBO UHPAaLje ¥
buX nyEY 27 6uo jepHak.

15 W3op: IMF database.
16 Lujena xpaHe y mapty 2009. roanHe ce cvarbuna 3a 27,7%. r/r. Ussop: IMF database.



‘ EPRU - EKOHOMCKN TpeHJOBM

Mpa¢mkoH 12: luHamuka ninaymje y buX - ogabpaHe kareropuje (r/r)
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3Bop: AreHumja 3a cTatuctuky buX

Pa3Boj moHeTapHor cektopa y buX

AeBusHe pe3epse LlenTpaaHe 6anke buX HacTaBuAe Cy Aa 0I1aAajy M TOKOM npBa Tpu Mjecena 2009.
TOAVIHE, TAKO AQ je YKYITHa BPMjeAHOCT A€BM3HMX pe3epBMU Ha Kpajy Tpeher mjecena 2009. ropnxe
M3HOCKAa ckopo 6,1 muanjapae KM. Y nopebemy ca UCTUM IePUOAOM IPETXOAHE TOAVHE 3201 /oeXXEHO
je cmamerbe oA 8,3% uau 548,6 muanoHa KM, a y nmopebey ca KpajeM IpeTXOAHE TOAVTHE CMaHbene OA,
3,8%. Hajeehe cMmameme AecrAO Ce TOKOM Mjecella jaHyapa, KaAa je 3a0M/ipesKeH HeraTMBaH MjeceuyHu
pact oa 2,3%. HaBeaeHy HeraTMBHM PacT A€BU3HUX Pe3epBU PE3YATAT je, IIpMje CBera, yTulaja CBjeTcKe
KpHM3e Ha CIIO/HOTPIOBMHCKY Pa3MjeHy, a CAMMM TUM U Ha KpeTakbe AeBU3HUX Pe3epPBU.

AeBu3sHe pe3epBe mAacupaHe cy HajBehuM AMjeAOM Y BUAY A€IO3UTa KOA CTPaHMX OaHAKa y M3HOCY OA
4,5 muanjappae KM. Yuenthe ose kaTeropuje op 75% y yKYITHMM A€BU3HUM pe3epBaMa Pe3yATHPAAO

je Aa cMameme oA Ipeko 18% poBeae 1 AO CMamberba YKYITHUX AeBU3HUX pe3epBu. Ko aenosuTa Koa
Hepe3MAEHTHYUX OaHaKa MPUCYTHO je CMalberbe YAjeAd Y OAHOCY Ha VICTU TIEPUOA IIPETXOAHE TOAVHE OA
10 npouenTHMX oeHa. OBO CMambebE yAjeAa AETIO3UTA KOA CTPaHUX OaHaKa jecTe pe3yATaT MOBAAYEeHha
HOBYaHMX CPEACTaBa Ca ACTIO3UTA U BJXOBO MHBECTHUPAIE Y XapTHje OA BPUjEAHOCTU. Y TOM KOHTEKCTY,
VHBECTULVje Y XapTuje OA BpujeAHOCTU Ha Kpajy Tpeher mjecena 2009. ropuse cy nsHocuae 1,2
muanjapau KM, 1o je moBehare y 0AHOCY Ha MCTY [TEPUOA TTPETXOAHE TOAMHE 0A 313 MuAmoHa (ca
yuemrhem oa 20,3%). 3HauajHoO je ucTahy Aa ce y CTPYKTYpU A€BU3HUX Pe3€PBU Y MapTy OBe TOAMHE IO
IPBM IYT I0jaBiyje 3AaTO U TO Y U3HOCY 0A 57,6 muanona KMY. AeBusHe pesepse LlenTpaaHe 6aHke
BuX, ynpkoc cBoM cMatbelby jolll YBUjeK IIOKPUBajy pe3epBHU HoBall ca 113,3%18.

17 HoBuaHUM cpeacTBUMa N0 OCHOBY CyKuecuje MmoBuHe busLue COPJ, buX je kynuna ogpefeHy KonnunHy 3nata Koja ce Hanasv kop LIBBUX u npukasana je kop feusHux
pe3epsi ca yuelwhem og cgera 0,95%.

18 ¥ ycnosuma,,Currency board” apaHxmaHa 3axTjeBaHu MUHIMYH NOKPUBEHOCTY Pe3epBHOT HOBLIA AeBU3HUM pe3epBama u3Hocn 100%.
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FpadukoH 13 : OgHOC KpeTakba ABU3HUX pe3epBU N HOBYaHe mace
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/13Bop: LieHTpanHa 6aHka bocHe u Xepuerosute

OBaKBO KpeTamwe AEeBU3HUX pe3epBU (CMambeme) AOBEAO je A0 3HAYajHOT yCIOpeha pacTa Hajlyper
HOBYAHOT arperaTa HoOBIa y mupeM cmucay (M2)" npep Kpaj mpeTxoaHe TOAMHE, KOje je HACTaBAobEHO
1 TOKOM IIPBOT TpoMjeceyja oBe ropuHe (rpaduxon 13 ). Ykynan usnoc M2 Ha Kpajy mpBor KBaprasa
2009. ropuHe je usnocuo 12,5 muaujapau KM, miro je cmamemwe 3a 291,9 muamona KM uau 2,3% y
oAHOCY Ha Kpaj 2008. roauHe, a y ucto Bpujeme, nosehamwe op camo 81 muanoxd KM y opHOCY Ha uctu
nepuoA npeTxopHe roprHe. Ha rpadukony 14 jacHo ce BUAM yTU1Iaj KpU3e HAa PAacT HOBUaHe Mace KaKo
y buX, tako u y okpyxemwy. [Tocmarpajyhu MjeceuHu pacT oBor arperara youaBa ce AQ OH He IIpeAasu
1% u yraaBHOM je 610 HeraTuBaH. YKYIIaH FOAMIIbY PACT HOBYAHE Mace Ha KPajy MOCMaTPaHOTr [eproAa
usHocu cBera 0,7%. OBako HUCKa CTOIA pacTa Huje 3abumexxeHa jour op moyetka 2003. ropuHe.

Fpa¢mkoH 14: Mopeherwe HoOBUaHe Mace y 3eMJbaMa U3 OKpYKeka2’
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113op: LieHTpanHe 6aHKe 3emarba U3 OKpyxetba

19 M2- (HoBaL y Wwipem cMucny) ce cacToju o4 TpaHcakuujckor Houa (M1) u kBasu Hosua (QM).

20 3aamy AOCTYNHY NOAALY 3a YKYNHY HOBYaHY mMacy y LipHoj Topu jecy u3 jaHyapa mjeceua 2009. roguHe.
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YIIpKocC cMamery AEBM3HNUX Pe3epBy, HOBAYaHA Maca je 3aAprKaAa IMO3UTUBAH PACT, MAKO Ca jaKO HICKOM
crorrom. OBo je 61a0 Moryhe ycanjep mpomjeHa y KpeTarwy pe3epBHOr HOBIa (MOHeTapHe 0a3ze- MO0)*! u
HOBYAHOT MYATUIIAMKAaTOpa®.

PesepBHU HOBal| HACTaB/»a HETaTMBHU TPEHA PAcTa, 3all04eT Y APYT0j IOAOBMHY NIPETXOAHe roauHe. Ha
Kpajy npsa Tpu Mjecenja 2009. ropuHe yKyIlaH M3HOC pe3epPBHOT HOBLRA je M3HOCKUO 5,3 MuAnjapae KM, mTo
MPEACTaB/AA CMABEHE Y OAHOCY Ha Kpaj MpeTXOAHe roAMHe oA 385 muanoHa KM u cmameme 04 4ak 663,5
muanona KM y opHOCY Ha IpBO TpoMmjeceyje mpeTxoAHe ropnHe (nan -11,1%). Ha mpomjeHe pesepBHOT
(mpuMapHOT) HOBLIA Y OBOM IIEPMOAY HajBMIIIE YTULIAja CY MMaAe IIPOMjeHe y 00aBe3HMM pe3epBaMa OaHaka,
Kao 1 CMaberbe Aero3uTa baHaka KoA MOHETapPHUX BAACTY, KAO Haj3HauajHMja KaTeropyja pesepBHOT
HoB1a. OBaKBO HETaTMBHO KpeTake pe3epPBHOI HOBLIA, IOPeA OIlaAaba AEBU3HUX pe3epPBU 1 HOBYAHOT
MYATUIIAUKATOpPA, BEAUKUM AVjEAOM je AOBEAO AO 3HAYajHOT yCIIOperba pacTa HOBYaHe Mace, Ma YaK 1
Moryher HeraTMBHOTI pacTa y HApEAHOM IIEpUOAY.

Y 1cTO BpMjeMe HOBYaHU MYATUIIAMKATOP je IIPaTHO TPeHA OAAror mopacTa TOKOM IpBa TpU MjeceLia, Yuju
PacT ce HaCTaBMda U3 IPETXOAHE roAVHe. HoBYaHM MyATUIIAMKATOD (M) MOHeTapHOr arperara M2 Ha Kpajy
maprta Mjecenia 2009. ropuHe usHocu 2,347. Ha 0BakBO KpeTambe HOBYaHOT MYATUIIAMKATOPA YTULIAAE CY
IIpOMjeHe Y YKYITHOM M3HOCY 00aBe3HMX pe3epBlU (CMamberbe), Kao U IIPOMjeHa HbJIXOBe CTOIIE TOYEeTKOM
TOAVIHE, I CMatbetbe YAjeAa pe3epBH y YKYITHUM AETO3UTIMAa KOMepPLIMjaAHMX OaHaKa y OAHOCY Ha ICTHU
HeproA MPETXOAHE TOAVHE- jep CY YKYIIHe pe3epBe pacAe criopuje oA Aerosuta. Takobe, Ha 6aarm pact
HOBYAHOT MYATUIIAMKATOPA YTULIAAE CY U TIPOMjeHe KoeduLijeHTa CKAOHOCTH AP)Katba TOTOBUHE (Ip-
oAHOC 13Meby roToBor u Aeno3utHor HoBLa). OBaj KoepULIMjeHT ce 3HaYajHIje CMatbyje TOKOM APYTor
MjeceLia Y OAHOCY Ha IIPETXOAHY TOAMHY KaAQ je CTarHMpao. A OH jaCHO IOKa3yje Kako Ce YAVO TOTOBMHE y
YKYITHVM A€TO3UTVIMA CMalbyje, M OH YjeAHO IPEACTaBAdA Y NTOKa3aTesh CUTYPHOCTH Y GAaHKapCKU CUCTEM.

TpaHCcaKkIMjCKM HOBAL MAY HOBAL Yy Y)KeM cMucAy (M1) Ha Kpajy MapTa Mjecelia je AOCTUTa0 HUBO OA

5,6 Muanjapaut KM, 1o je 3a 444 MMAMOHA Mambe y OAHOCY Ha MCTU NepUOA TpeTXoaHe roprHe. Koa oBor
HOBYAHOT arperara CMambeme ce OMMEXI 0A Kpaja mpeTxoAHe roauHe 1 Ha Kpajy K1 2009. roauHe ropuiismsu
pact M1 usHocu -7,4%. Ao HeraTBHe CTOIIE pacTa, OAHOCHO CMarbera TPAHCAKLMjCKOT HOBLIA HajBehum
AVJEAOM je AOLIAO yCAMjeA KpeTamba Aero3nTa 1o Bubemwy y oomahoj BaayTu- kao Bopehe komrnonente M1,
koju op K3 mperxoaHe ropute bumesxe HeratusaH pacrt (-10,1% r/r). Apyra kommnoHenta M1, oAHOCHO,
rOTOBMHA M3BaH OaHaKa TOKOM IpBa Tpu Mjecena 2009. ropVHe ounbe A2 OMpeXXU HeraTuBy CTOITY pacTa,
aAV MHOTO Mamby Hero Aernosuty (Ha Kpajy nepuoaa -2,2% r/r) .

Ca Apyre cTpaHe LITEAHA KaTeropuja HoBUYaHe Mace, KBa3u HoBay (QM) TOKOM IpBa Tpu Mjecerja
3a0MMmEXMAQ je HELIITO CIIOPUj1 PacT y OAHOCY Ha MICTH IePUOA TIPETXOAHE ToAMHe. Tako Aa Ha Kpajy
IIOCMaTPaHOT IIePUOAA OH AOCTVKe HMBO OA cKopo 7 muaujapau KM wro je 3a 525 muanona KM uau 8,2%
BHIIIE Y OAHOCY Ha Kpaj MCTOT IIepUOAA IIPETXOAHe ToAuHe. Ha 0BakBoO KpeTamwe HajBUILe YTULRjA CYy MMAAU
OpOYeHM U IITEAHV AETIO3UTU Y A0Mahoj BaAyTH, KOjU Cy CHa)KHYje PAaCAM Y OAHOCY Ha OCTaAe KaTeropuje
KBa3y HOBLIA U YMja je MpoCjeyHa TpOMjeceyHa CTOIa pacTa M3HocKAa 17,7%. 3atum, jeAHUM AMjEAOM Ha
PacT Cy yTULIAaAM ¥ OPOYEHH U IITEAHU AETIO3UTH Y CTPAHOj BAAyTH UMja je CTOIIA pacTa Ha Kpajy Meproaa
m3HocuAa 12,3% r/T, ITO yjeAHO U TIPeACTaBAa HajBehm pacT 3a0MmeXKeH Y 3aatba YeTUPY Mjecelia.

Ha xpajy npBor kBaptasa 2009. roAMHe YKYITHa CPEACTBA 32 OAP>KaBaibe 00aBe3He pe3epBe Cy ce CMatblAa
3a 681,4 muanoHa KM uau 3a 18,6% y oAHOCY Ha UCTU IIEPUOA NIPETXOAHE TOAMHE. Y OAHOCY Ha Kpaj
MIPETXOAHE TOAMHE 320U pesKeHO je cMarberbe oA 4,3%.

Kao mjepa 3aurture op HeratuBHUX edekara cBjeTcke puHaHCHjcKe Kpu3e, 00e30jehuBara pAopaTHe
AVKBUAHOCTM KOMepLMjaAHUX OaHAKa U CTUMYAMCamba OaHaka Ha Behe KpeAUTHE aKTMBHOCTH Y 3€MAU U
MOACTHLIAja jadarba mpuBpeAHux akTuBHOCTU LIBBKX je 18. AetiemOpa 2008. roaniHe AOHMjeAQ OAAYKY O
npuMjeHn AudepeHIMpaHnx cToma obaBes3He pe3epBe, Koja je CTyIAa Ha cHary oA 1. janyapa 2009. ropuse.
OBOM 0OAAYKOM CTOIIa 0OaBe3He pe3epBe Ha AEMO3UTE OPOUYEHE AO jeAHE TOAVHE OCTAAA je HEIIPOMIjerbeHa,
Aakae 14%, AOK je cToma o6aBe3He pe3epBe Ha AEMIO3UTE KOjU CY OPOYEHM Ha TIEPUOA AYXKU OA jeAHE TOAVHE
cMameHa Ha 10%.

YrpKoc cMamerby CTOIe 00aBe3He pe3epBe, a TUM U YKYIIHMX CPEACTaBa II0 OBOM OCHOBY, KOM€epLIMjaAHe
OaHKe HMCY MMaAe TpOOAeMaA Ca 3aA0BObABAIEM CTOIIE ODaBe3He pe3epBe jep OHe y IPOCHjeKy Ap>Ke
BUILIE CPeACTaBa KoA LleHTpaAHe 6aHKe, 0A OHOT KOju je 3aKoHOM rpornucaH (0xo 49%). Buirak cpepcraBa

21 MO- (pe3epBHY HOBAL, UM MOHETapHa 6a3a) ce CACTOjui Off FOTOBMHE 113BaH MOHETAPHUX BNACTH, Aeno3uTa 6aHaka KoZi MOHETAPHUX BNACTV M OCTaVX eno3uTa Kog
MOHETapHUX BRacTi.

22 HoBuaHu (MoHeTapHI MyNTUNNMKATOP-M) NPeACTaB/ba KoedULMjeHT Koju MoKa3yje KoNnKo ce Mijerba HOBYaHa Maca CxoAHo oppefeHoj npomjeHI y MoHeTapHoj 6a3u.

(34



janyap - mapTt 2009

o ocHoBy OP koju 6anke pAp>ke Kop LIBBuX ce TokoM npBa Tpu Mjecelia TOHOBO 1o4eo nosehasary, mTo
Ce Huje AEIIAaBAAO TOKOM LijeAe IIPETXOAHE TOAVHE, TAKO AQ Ha Kpajy nmeproaa bumexu ce nosehamwe op
26,1 mpouenTHa moeHa (Ha kpajy K1 2008. ropune Buiiak cpepcrana mo ocHoBy OP je usHocumo 22,5%).
ITpocjeuHa ropuiba CTOMA MO KOjoj KOMepLjaAHe OaHKe ApKe CPeACTBa 110 OCHOBY 0OaBe3He pe3epBe
xoa LIBbuX y opAHOCYy Ha Aeno3uTHY 6a3y TokoM npsor kBapraaa 2009. ropouHe 1M3HocuAa je 18%.

baHkapckn cekTop y buX

300r cMameHe MOCAOBHE aKTUBHOCTY M OTEXKaHOT IIOCAOBama y mpBa Tpu Mjecena 2009. ropnHe
113a3BaHOT CBjeTCKOM Ir'OCIIOAAPCKOM KPU30M, I'OCIIOAAPCKa APYIITBA Ce CBe BUIIE CYO4aBajy C
npobAeMOM M3MUpPMBakba CBOjUX 00Be3a pema MoBjepuresuma, Mehy Kojuma cy u 6anke. OBakBa
CUTYyallija Y3pOKOBaAa je nmoBehamwe pu3nKa KpeAUTHPamba IIOCAOBHUX CyOjeKaTa 1 MOOIITpaBabe

yBjeTa 3a A0OMBarbe HOBMX 33jMOBA KOja FOCIIOAAPCTBEHULIM HUCY Y MOrYhHOCTY 3ap0BomuTH. C ApyTe
cTpaHe, rpabaHu ce CyouyaBajy ca CHIDKaBambeM CBOjMX MjeCEeUHMX MPUX0AA Kao U MoBehaHUM CTpaxoM oA
He3aIl0CAE€HOCTH, LIITO OIET AOBOAM AO Beher pusuka KpeauTupama rpabana oa crpaHe 6anaka. ITopea
OBOTa, CBU TPOXXMOLIY KPEAUTA CYOYEHM CY U C HETIOBOASHOM LiMjeHOM KpeauTa Koje 6aHke Hype. OBakBo
CTame AOBEAO je A0 CMamerha KaKo IIOHYAE, TAaKO U MOTPaXKibe 32 HOBUM KPEAUTHMA, IITO Ce OYMTOBAAO
Ha CMambere KPeAUTHUX aKTUBHOCTY OX. OaHaka.

YKYIHO nAaacupaHy KpeAuTn Ao Kpaja Tpeher mjecena 2009. ropuHe usHocuau cy 14,49 mapa. KM ny
0AHOCY Ha Kpaj 2008. roprHe pacau ¢y HeraTUBHOM CTOIOM oA 0,4%. YcIiopeH pacT KpeAuTa CeKTOPY
CTAaHOBHMIITBA U CEKTOPY HedprHaHLMjcKUX oay3eha®, HacTaBmeH je U3 3apmer kBapraaa 2008. ropuHe.
Kpeautu patyt oBUM cekTopuMa unHe 97,1% yKyIHO MAacUpaHuUX KpeAuTa.

Kpeautupamwe HepuHaHujcKux mosy3eha kao Hajseher poomaher MHCTUTYLMOHAAHOT CEKTOPA YCIIOPEHO
je 3a 8,8 IOCTOTHMX ITOEHA Y OAHOCY Ha MCTU NIEPUOA TIPETXOAHE TOAVHE U u3HOCH 7,44 mapa. KM, a0k
je KpeAUTHpalbe CEKTOpa CTAHOBHUILTBA YCIIOPEHO 32 7,2 MOCTOHA II0E€HA Y OAHOCY Ha MCTU IIEPUOA
MPETXOAHE FOAVHE. YKYIIaH U3HOC MAACUPaHUX KPeAUTA CTAHOBHUMILTBY A0 Kpaja Tpeher mjeceua 2009.
roAMHe 6110 je 6,63 mapa. KM.

YkynHu naacmann®* HebuHauujckum nopysehuma sehu cy 3a 14,1% y opHocy Ha nipBu kBapTtaa 2008.
TOAMHE, AOK je pacT y oAHocy Ha Kpaj 2008. roprHe 3HaTHO CKpoMHUju U u3Hocu 0,94%. ITaacmann
BehMHM rOCIIOAQPCKMX IpaHa 3a0MASEXMAY CY TIaA Y OAHOCY Ha Kpaj mpouiAe ropute (Buau rpad 15).

Mpa¢mkoH 15: Ctone pacta nnacmaHa HepuHaHUMjckuM nogy3sehuma

M Nomonpuepeaa, nos, pnboaos B Pynapctso

Mpownssoatba eHepruje M MpahesBuHapcTBO
M TprosuHa Ycayre v Typusam
TpaHCnopT, TeNeKoMyHMKaLuje TprosuHa HeKpeTHUHama
ALMUHUCTPaLM]ja U jaBHe ycayre NHAaycTpuja v octane ajenatHoctu
100,00%
80,00%
60,00%
< 40,00%
£ 20,00%
S 000% — — —
-20,00% K3 08/M1 08 2008/K3 08 K109/2008

-40,00%
-60,00%

13Bop: EHTuTETCKE areHumje 3a 6aHKapcTBO

23 Mpema LIBBuX cextop HeduHaHumjckux nopy3eha o0byxaTa HeduHaHLujcKa jaBHa nogy3efia, HeduHaHLMjcKa NpuBaTHa nogy3ehia 1 yapyxeta U HeNPOGUTHe opraHu3aLuje.

24 Kareropuja yKynHux nnacmana je Lvpy nojam of yKynHux kpeauTa jep o6yxsahia nopes yKyNHUX KpeauTa u (Be 0CTane nnacMake, Kao WTo €y 0poyeHa CPeACTBa KO MHO
baHaka, nnacmaHu apyrum baHkama, BpujeSHOCHULE, MHBECTULMje Y HeKOHCoNMAMpaHa nody3eha, kamaTe U HakHaze, aBaHce U ofroheHo nnahatbe.
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Croma pacra mAacMaHa CTAaHOBHUIITBY Y OAHOCY Ha Kpaj 2008. ropuHe 6uAa je -0,93%. Hajpehn maa y
OKBMPY ITAACMaHa CTAHOBHMIITBY MMaAM Cy KPEAUTH 32 OIhy IOTPOLIbY KOjU CY Y OAHOCY Ha Kpaj 2008.
naAu 3a 9,16%, a morom cTaMOeHM KpeAUTH 4ija CTOIa Iapa y OAHOCY Ha Kpaj 2008. ropnHe MsHOCK

1%. C aApyre cTpaHe, KpEAUTU 32 OCTaA€ aKTMBHOCTH, Kao IITO Cy MaAU OM3HUC, TIOSOIPUBPEA U AD.,
3a0MMAEXMAY Cy PACT Y OAHOCY Ha Kpaj IPOLIAE TOAVHE 0A 46,95%.

Ynpxoc HajaBruBamwy 6x. 6aHaka Aa he y 2009. roaAMHM CBoOje aKTMBHOCATH YCMjEPUTH Ha CTUMYAVpabe
IITeAbE Y IPYBAAYEbY AEMO3UTa IOBOSHMM KaMaTHUM CTOIIAMa, Te YMbeHNIIaMa Aa je 6X. 6aHKapCKu
CeKTOp CTabMAAH U AQ je KpajeM IPOIIAe FTOAMHE AOIIAO AO IPEeCTAHKa OBAAUEHha ACTIO3UTA
CTaHOBHMUITBA, Y NpBOM KBapTaAy 2009. roprHe YKYIIHUM A€TIO3UTU HaCTaBUAM CYy MapaTu. [opumima
CTOIIA pacTa yKYITHMX AETI03MTa Ha Kpajy npBor kBapraaa 2009. ropuHe 61aa je -2,77%. YKynHu
AETIO3UTY CMabJMAU Cy Ce€ Y OAHOCY Ha MCTU Ilepuop npouiae ropuHe 3a 337,10 mua. KM u capa usHoce
11,85 mapa. KM. Hajsehu oonpuHOC cMambery YKYITHUX A€TIO3UTA AAQAU CY CEKTOP CTAHOBHUINTBA
(-1,6%) u cexTop omnhe Baaae (-4,7%) Kao 1wTo je 610 cayyaj u y 2008. roAVHu.

Aeno3uTu CTAaHOBMINTBA Kao HajBeha KaTeropuja y yKylmHUM A€MO3UTMMA PACAY CY HETaTMBHOM
TOAMIIOM CTOIOM 04 3,6% 1 naHoce 5,15 mapa. KM. Apyru Hajpehy MHCTUTYLIMOHAAHM CEKTOP Koju
CBOja CPEACTBA AP>KM Ha pauyyHMMa Kop Ox. 6aHaka cy HeduHaHLMjcka mopy3eha. Jako Ha roauimem
HMBOY AETIO3UTHU OBOT CEKTOpa U Aane bumesxe pact (7,1% r/r), ynopebyjyhu ux c kpajem nmpoiuae ropuse
BUAQH je map oA 3,2%, LITO je BjepojaTHO oApa3 Beh crioMeHyTe cMameHe MOCAOBHe aKTUBHOCTH, ITa
CaMMM TVM U CMamberba IPUXO0AQ.

Aemnosuty omhe BAaAe Ha Kpajy IpBor KBapraaa TeKyhe ropuse usHocuau cy 2,29 mapa. KM. Osu
Aeno3uty Beh yHasaA AeBeT MjeceLy OMpeske KOHCTAHTaH IaA, KojeM cy, U3y3eB MHCTUTyuuja buX,
AOIIpMHUjeAe CBe pa3uHe BAACTU (omhyuHe, KAHTOHY, EHTUTETH), @ HAPOUUTO EHTUTETH.

ITpocjeuHe kamaTHe CTOIE Ha OpoveHe U ITeAHe Aeno3uTe y KM npuBatHuM noaysehuma mosehaae cy
ce y mpBOM KBapTaay Tekyhe ropuse 3a 0,70 MOCTOTHMX ITO€HA Y OAHOCY Ha VICTY IIEPUOA NPOIIAE TOAVIHE
u usHoce 3,92%, AOK je 1CTa MpocjeyHa KaMaTHa CTOMA 332 CeKTOpP CTAaHOBHUIITBA nosehana 3a 0,13
MMOCTOTHUX IoeHa U usHocu 3,51%.

ITpocjeuHe kamaTHe cTone Ha KpaTkopouyHe Kpepaute y KM y mpBom KBapTaAy Tekyhe ropuHe mparmao
je Mame noBehare y OAHOCY Ha MICTU IIEpPUOA TIPETXOAHE TOAVHE. 32 CTAHOBHMIITBO OBe KaMaTHe CTOIIe
noBehane cy 0,04 nocToHa noeHa, a 3a NIpMBaTHa noAyseha 0,56 mocToTHMxX moeHa. Koa xkamatHux
cToma Ha AyropouHe Kpepute y KM npuBatHuM noaysehnuma sadbumesxeH je map oA 1,32 nocroHa noexHa
Y OAHOCY Ha MCTU IIepMOoA IIPETXOAHE TOAVHE U Y IIPOCjeKy 3a IpBa Tpu Mjecewia 2009. ropMHe U3HOCe
6,37%, AOK je KOA MCTe KaMaTHe CTOIle 3a CEKTOP CTAHOBHUILITBA 3abumexeHo nosehame op 0,24
IIOCTOTHA ITO€eHa.

MpadukoH 16: KpeTarbe kamaTHMX cTona

===@== KamaTHe cTone Ha KpaTKopouHe KpeauTe y KM - npuBaTH1m noaysehuma u yapyxeruma
===f== KamaTHe cTONe Ha KpaTKOpOuHe kpeanTe y KM - CTAaHOBHULITBY
KamatHe cTone Ha yropoyHe kpeaute y KM - npusaTHum nogysehuma u yapyxersuma
=—ff==KamaTHe cTone Ha gyropoyHe kpegute y KM - cTaHOBHMLITBY
=fi}=—= KamaTHe cTOMNe Ha opoyeHe 1 wreaHe genosute y KM - npuaTH1m nogysehuma u yapyxeruma
KamaTHe cTone Ha opoyeHe U WwreaHe aenosute y KM - CTaHOBHULITBY
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3Bop: LieHTpanHa 6aHka buX

36



janyap - mapTt 2009

TpuwTte Kanutana

YKymnHa Tp)KulHa Kanuraansauuja®® CapajeBcke 1 bawaayuxe 0epse (SASE u BLSE) nsHocuaa je Ha pAaH
31.mapra 2009. ropute 9,52 muanjapau KM 1mto npeactaBma cMamee op 46,46 % y nopebewy ca uctum
nepropoM y 2008. roauHy, nau cMameme op 17,20% y opHocy Ha Kpaj 2008. roa.

FpadukoH 17: YKynHa TpXKuLLHa KanuTanusauuja y buX
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1138op: SASE u BLSE.
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Map-09 :-

UHpgekcn

Mupexcu naBectuiyjckux poHposa CapajeBcke u bawaayuxe 6epse (BIFX u FIRS)?, Oumexnae map Ha
Kpajy MpBOT TpoMjecedja y OAHOCY Ha BPUjeAHOCTU Ha ITOYETKY TOAMHeE.

Bpujepnoct BIFX-a je usHocuaa je 1462,56 noena Ha pan 31.mapra 2009.ropuse. ATICOAyTHA IIPOMjeHa
M3HOCHUAAQ je 696 MHAEKCHMX ITOeHa, LITO MPEACTaBAda MaA 32 0A 32 % y OAHOCY Ha IIOYETKY TOAMHe.
[Topepehu BpujepHocTu BIFX-a Ha kpajy 1K2008 ca BpujepaHocTuma 1K2009 3abumesxeH je map op 66%.

Bpujepanoct FIRS-a Ha aan 31.03.2009. ropuHe je usHocuaa 1255,65 moeHa 1 y 0OAHOCY Ha BPUjEAHOCT Y
31.03.2008. ropuHe 3a0umexMAa map oA 70%. AICOAyTHa IpoMjeHa U3HOCKAA je 326 MHAEKCHUX IToeHa
OAHOCHO I1aA Y M3HOCY 0A 21 % y 0OAHOCY Ha BPUjEAHOCT KOjy je 3a0M/meXXrAa Ha TIOUETKY TOAVHE.

25 Kanutanu3aumja — 36up npogykata LjeHa AUoHMLA 1 061Ma AUOHNLA KojuMa e TProBano Ha bep3ama;

26 VHpekan obje bep3e u3pauyHatu Cy Ha 0CHOBY NPoCjeuHe LnjeHe AMoHuLa 11 HajycnjeluHujux uHBecTLMjckux GoHAoBa y cnyuajy Capajecke 6ep3e (BIFX) u 13 U0-oBa
baranyuke 6ep3e (FIRS).
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Mpa¢mkoH 18: UHaekcn nHBecTuLMjcknx poHAo0Ba capajeBcke 1 6arwanyyke 6epse BIFX u FIRS
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1138op: SASE n BLSE.

[ToTriyHO MAEHTUYHY CAMKY KpeTama Ha buX Gep3ama BUAMMO U KpO3 ABa pelpe3eHTaTUBHA MHAEKCA
CapajeBcke u bawaayuke 6epse CACX-10 u BIRS, koju nmpeAcTaBs»ajy Kpetamwe LiyjeHa AMOHULIA
HajyCIjelIHMj X KOMITaH/ja AMCTYPaHUX Ha Te ABUje Oep3e™.

Y nepuopy o4 05.01.2009. po 31.03.2009. ropuHe cMameHa je BpujeaHocT CACX-10 3a 347 nHAeKCHA
II0€Ha, LITO IIpeACTaBsda Map op 28%.

Y uctom nepuopy BIRS je op 05.01..2008. oo 31.03..2009. roprHe ocTBapuo nap op 106 MHAEKCHUX MToeHa
0AHOCHO 1ap oA 10% aok je EPC-10 3abumesxuo map op 150 MHAEKCHA IOeHa, OAHOCHO Map oA 19%.

Kao mrro Buaumo Ha rpagy 3, CACX-10, BIRS u EPC-10 6umexxe roTOBY MAEHTMYAH T1aA BPUjEAHOCTU
MHAEKca Aa 6 Ha Kpajy 1K2009. 3a0MmeXrAn peAaTBHY CTaOMAM3aLUjy MaAa MHAEKCA.

ITopeaehu BpujeAHOCTM Koje CY OB MHAEKCH UMaAK Ha Kpajy 1K 2008 ca BpujepHocTMMAa Ha Kpajy 1K
2009, CACX-10 oumexxu map op 64%, BIRS map op 56,5% 1 EPC-10 map op 72%.

27 WHpexcn obje Gep3e 3pauyHaTi Cy Ha OCHOBY NpOCjeuHe UnjeHe aMoHuLa 11 HajycnjeluHmjux uHBeCTULMjCKUX GoHpoBa y cnyyajy CapajeBcke 6ep3e (BIFX) u 13 10-oBa
baranyuke 6ep3e (FIRS).
Y cacras CACX-10 ynaze: JI1 Enektponpuspesa buX p.a. Capajeso, bX-Tenewom a.a4. Capajeso, JIT Enektponpuspepa X3Xb a.5. Moctap, Oabpuka ayxaqa Capajeso 4.4.
(apajeBo, Eneprounsect g.4. CapajeBo, bocHanujek 4.4. CapajeBo, CapajeBo-Ocurypatbe A4.4. CapajeBo, AbC-baHka a.4. CapajeBo, Xugporpadtba 4.4. CapajeBo, PyaHuk
mpKor yriba banosuuy A.4. banosuuu. Y cactas BIRS ca 29.12.2006. ronutu ynase: XuppoenektpaHe Ha Tpebuctouum Tpebutbe, XuppoenektpaHe Ha [lpuxu Bucerpag,
XuapoenekTpate Ha Bpbacy M.Tpag, P u TE Tauko, P n TE YribeBuk, Enektpokpajuqa batba Jyka, Enektpo bujerbuna, Enektpo [lo6oj, Enektpoguctpubyuja Mane,
EnexTpoxepuerouHa Tpebure, Padunepuja Hadte bocancku bpop, Jencunrpan nuBHuua uenvka barba fyka, Kocur lynas Ocuryparbe bara Jlyka.
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Mpa¢mkoH 19: UHAeKcn HajycnjewsHnjux KomnaHuja Ha CapajeBckoj n bawanyukoj 6epsu
(CACX-10 m BIRS) n nngekc npepyseha ns cucrema Enekrponpuspege PC-a (EPC-10)
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1138op: SASE u BLSE.

YKynHu npomeTt

Y npBux Tpu Mjecerja 2009.ropnHe ykynHu rpomet Ha buX 6epsama je usnocuno 120,36 muanona KM,
IITO M3HOCH ITaA YKYITHOT ITpoMeTa op 29% y opHocy Ha mpomeT y 1K2008.ropune. Maaa nopeaehu camo
npoMer y Mjeceryy MapTy 2009. ropuHe ca UCTUM IIEPUOAOM Y IPOILIAOj TOAMHM 3a0MAEXKEH je TOPACT OA
35%.

ITpomeT Ha CapajeBckoj Oep3u 3a Tpu Mjecelia je uaHocuo 57,9 muamona KM mito unnu 48% o yKynmHOT
IIpoMeTa Koju je ocTBapeH Ha bep3ama y buX.

ITopeaehu ocTBapeny BpujepHocT mpoMeta y 1K2009 ca BpujepHouthy nmpomera y 1K2008. roapune SASE
OMmEXM Tap 0A 26%.

ITopeaehu ocTBapeHy BpujepHOCT pomeTa y MapTty 2009. ropHe ca BpujeaHolrhy nmpomeTa y UICTOM
Mmjecerry 2008. ropnHe SASE 6umesxu pact nmpomeTta oa 35%. Hajsehu octBapeHu mpomer y Mjecery
jaHyapy OoCTBapeH je ca AuoHuIlamMa eMuTeHTa ,JIHTeca Can [Taoao 6aHka“ Ao.A. CapajeBo y M3HOCY 0A
4.6 muanona KM, y mjecenty y debpyapy Hajsehy nmpomer ocTBapeH je ca AoHuliamMa emutenra ,ACA
Ocurypame” A.A. CapajeBo y naHocy op 4 MuaroHa KM A0K je y Mjecelly MapTy Ipoaaja AMOHMLIA
emuteHTa “Onpeca’ A.A. CapajeBo y usHocy oA 12,13 KM Hajeeha TpaHcakuuja y 1K2009 ropuse Ha
SASE.

IIpomeT Ha Bamwaaryukoj 6ep3u je sHoCcKO 3a pBa 3 Mjecena 62,4 myuanona KM wmro unHu 52% op,
YKYIIHOT IIPOMETA.

ITopeaehu ocTBapeny BpujepHoct nmpometa y 1K2009 ca Bpujepnouthy mpomera y 1K2008. ropuHe BLSE
OMpEeXM Tmap oA 32%.

ITopeaehu ocTBapeHy BpujepHOCT mpoMeTa y MapTy 2009. ropHe ca BpujeaHolrhy nmpomMeTa y UICTOM
Mjecelty 2008. ropnHe BLSE 6umexxu pact op 31%. Hajsehu yTjenaj Ha ocTBapeHu poMeT y Mjecewyy
jaHyapy je ocTBapeH AnoHuaMa baakan ViHBect bask a.a. bawa Ayka y y usHocy oa 4,17mMuanona KM,
y Mjecenty ¢pebpyapy npomet anonunama EABALJO a.a. Bujesuna y nsHocy op 6,56 muanona KM, Aok
je 'y je Haj3Ha4yajHUju mpoMeT y Mjeceyy MapTy u 1K2009. ropuHe 61o npomet anonniama HAB pa3BojHa
6aHka a.A. bamwa Ayka y usHocy op 39,27 muanona KM.
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Mpa¢mkoH 20: MpomeT Ha BuX TpXKNWTY BpujegHOCHUX Nnanvpa op 01.01.2008. go 31.03.2009.roga.
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113Bop: SASE n BLSE.

ITopact npomera y mjecenty mapTy Ha SASE u BLSE nokasyje nouerax onopasaka cTama Ha o0je Oepse.
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IV BABCKU CEKTOP

yBO[

IToyeTak 2009. ropMHe KapaKTepUCTHIIIe TellIKa eKOHOMCKA CUTYalllija M3a3BaHa CBjeTCKOM
¢dbMHaHCHjCKOM KpU30M Koja ce MaHudecTHje Kpo3 3HayajHe CTOIle ITaAa YBO3a, M3B03a, 3aTBaparba
MHOT'MX IpeAy3eha MAM NaK 3Ha4ajHO CMakbere 00MMa II0CAOBaba KOA HEKMX 0A Haj3HavajHujux buX
npeayseha kao mro cy “Aaymunnj” Mocrap, “Murraa Creaa” 3ennua, “TMA’ [pasavall, cBe HaBeA€HO
pe3yATMpa U OTIYIITalkeM BeAUKOr 6poja papnHka. EkoHomcka armocdepa je BpAO HETIOBOSHA, CBE

je Mambe CTpaHMX MHBECTUTOPA, Y MaAyY je HOTPOILHA, CBE BUILIE AOAA3U AO LITPAjKOBa HE3aA0BOSHUX
PaAHMKA LITO Y CAY4ajy IPOAYOSVBatba OBAKBE CUTYaLIMje MOXKe AOBECTY 1 AO COLIMjaAHUX HEMUPA.

Y npBom kBapraay 2009. ropuHe 3a6unexeHo je coepehe:
®  YkynHa pob6Ha pa3MjeHa ca MHOCTPAHCTBOM M3HOCHAA je 4 muanjapae KM, 1o je cMamere o
23% y opHOCY Ha nctu nnepuop 2008. ropuHe;
®  OcrtBapeH je n3Bo3 y u3HoCy op 1,2 muanjapae KM, mto je cmameme op 21,% y 0AHOCY Ha UCTU
nepuoa 2008. ropuHe;
B YBo3 je ocTBapeH y U3HOCY oA 2,7 Muanjapau KM; cMameHa je BpujeAHOCT yBo3a 3a 24% y
OAHOCY Ha npBM KBapTaA 2008. ropuHe;
®  CrnosHOTProBUHCKU AeDULINT je 3a0umesxeH y u3Hocy oA 1,5 muanjapau KM u 'y opHOCY Ha ucTu
IepUoA MPOILIAE TOAVHE CMakbeH je 3a 26,1%;
B [IoKpMBEHOCT yBO3a M3BO30M je U Adde y CKPOMHOM oMjepy oA 44%;
Yaapy Ha peaAHU CEKTOP MMajy U3pa’keHy CEKTOPCKY AuMeH3Hjy. CeKTopu opujeHTCcaHK Ha AooMmahe
TP>KUILITE MAT he maa y OBUCHOCTH OA €AACTMYHOCTY TPAXKibe Ha IIPOMjeHe AOXOTKa, IITO yKa3yje
Aa he cexTop npexpaHe nMaTy HajcTabuAHKjy Tpaxwy. Hacynpot Tome, HajBehu yaap ocjeTnan cy
rpabeBuHapCcTBO, METaAHA MHAYCTPHja I MHAYCTPpHUja rpaheBUHCKMX MaTepujaaa.

Mjepe Koje ce MOpajy MOAY3MMATU Y OBOj CUTYALIMjU OAHOCE Ce HA YAOTY BAAAQ M KOMITaHMja.
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Po6Ha pa3mjeHa buX ca MHocTpaHCcTBOM

Y TabeAn 0poj 5. Aaje ce mperaep rTAaBHUX MHMAKATOPa ca OCBPTOM Ha paHuje U3BjelITajHe IEPUOAE:

Ta6ena 5: Cno/bHOTProBMHCKN nHaukatopu 3a K1 2009. roguHy 1 3a npeTxogHe U3BjeluTajHe nepuope

Y xurbapama KM K12005 K12006 K12007 K12008 K12009
113803 poba 776.536 1.077.981 1.365.444 1.566.943 1.237.417
MNpomjexa n3go3a 25,83% 38,82% 26,67% 14,76% -21,03%
YBo3 poba 2.050.722 2.043.255 2.883.971 3.672.651 2.793.461
Mpomjea yBo3a 12,10% -0,36% 41,15% 27,35% -23,94%
TprouHckm bunanc (13803 — Y8o3) -1.274.186 -965.274 -1.518.527 -2.105.708 -1.556.044
[TpomjeHa TproBuHcKor bunaxca 5,00% -24,24% 57,32% 38,67% -26,10%
YKkynHa TproeuHa (13803 + YBo3) 2.827.258 3.121.236 4.249.415 5.239.594 4.030.878
[TpomjeHa ykynHe TprouHe 15,57% 10,40% 36,15% 23,30% -23,07%
[TokpuBeHOCT yBO3a U3B030M 37,81% 52,76% 47,35% 42,67% 44,30%

W3Bop: AreHuuja 3a cratuctiky buX

Mpa¢uKkoH 21: NMpomjeHe yBO3a 1 U3BO3a, Te CTOME NOKPUBEHOCTY YBO3a M3BO30M 3eMa’ba PervioHa 3a npBu

KBapTtan 2009. rognHe

I Npomjera yBosa

N MpomjeHa n3Bo3a

e=====T]OKPMBEHOCT YBO3a 13BO30OM (L,ECHO)
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113Bop: AreHuuje 3a cTaTUCTUKY 0fabpaHux 3emarba

CTpyKTypa po6He pa3mjeHe BuX ca HOCTpaHCTBOM Mo NpousBoAVMa

HajsHauajHuje yBosHe ctaBke y K1 2009. ropuHe cy HadTa 1 HAQTHM AepUBaTy; MalllHe U arlapaTy;
0asHM MeTaAl; Te IpexpaHa, AOK Cy Haj3aHa4yajHMje M3BO3He MO3MLMje 0a3HM METaAM TAje Kao M KOA yBO3a
AOMVHMPAjy aAYMVHU], )Ke/,be30 U YeAUK, Te BbUXOBU IPOU3BOAY; Pe3€PBHU AMjEAOBU 3a ayTOUHAYCTPU)Y;
Pa3HM TOTOBM IIPOM3BOAM Kao IITO CY HaMjellTaj, opjeha u obyha.

(42
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bocna n Xepuerosuna je y npsom kaptaay 2009. roprHe ocTBapuAa yBo3 y usHocy 2,7 muanjapayu KM
y OKBUPY 4Yera Cy ce HajBUIe YBO3MAY IPOM3BOAY MUHEPAAHOT IIOPUjeKA], TAje AOMUHMPajy HadTa n
HadTHM AepuBaTu y u3HoCy oA 420 muanona KM. Y opAHOCY Ha MICTY IIEpUOA NIPOIIAE TOAVHE, OCTBAPEH
je map yBO3a OBe BpCTe IpoM3BoAa 3a 26%. OBako 3HayajaH Mmap BpUjeAHOCTH YBO3a HadTe U AepuBaTa

je y HajBehoj Mjepu mocsepnIia CMambeba LjeHa HadTe Ha CBjeTCKOM TP)XKUILTY Y OAHOCY Ha peKOpAHe
1LiijeHe Koje cy OumexxeHe TOKoM 2008. ropMHe, Kao U MOKpeTatbe IPOon3BoAe Y paduHepuju y Bpoay.

Apyro mMjecTo 1o BpMjeAHOCTH YBO3a 3ay31MMajy MallllHe, alapaTil ¥ MeXaH4YKu ypebaju unju je yBos y
npsoM kBaprtaay 2009. ropune usHocuo 430 muanona KM. Y opHOCY Ha IpBU KBapTaA MpOLIAE TOAUHE,
YBO3 MalllHa je ITao 3a 4ak 32,5%. 13803 MammHa 1 anapara usHocu 143 muanona KM u y ykynHom
13B03Yy ydecTByje ca 11,6%, 13B03 0Be KaTeropuje MpousBoAa OCTAaBPUO je MaA 3a yak 31% y opAHOCy Ha
MCTHU IIEPUOA TIPOIIAE TOAVHE.

Cmepeha 3HauajHa yBO3HA CTaBKa Cy 0a3HM MeTaAHu Kojux je buX yBesaa y usHocy op 236 muamoHa KM,
a'y BpPMjeAHOCTH YKYITHOT YBO3a Y4ecTBYjy ca 8,5%. Oa 6a3HMX MeTaAa HajBHUIIE Cy Ce YBO3MAY XKeoe30

Y YeAUK, IbVIXOBU TIPOM3BOAY, T€ AAYMVHY]j Y IPOU3BOAM OA AAYMMHUja. 360T OCHEeANIIa EKOHOMCKE
KpM3e KOja Ce HajBUIIIe OAPa3MAQ HA METaAHY MHAYCTPUjy MaA yBo3a 6a3HUX MeTaAa y IPBOM KBapTaAy
2009. ropMHe Y OAHOCY Ha MCTU NTIEpUOA MPOILIAE TOAVHE AOKMBHO je Map 3a yak 50%. VI Ha cTpanu
13B03a 0a3HM MeTaAM Cy AOKMBjeAU 3Ha4ajaH Map Koju usHocu 49%.

3HavajaH YAMO Y CTPYKTYpU 60CaHCKOXepLIeroBauKor yBo3a 3ay31Majy npexpamoeHe npepabesune
KOjux cMO y IpBoM KBapTaAy 2009. roprHe yBe3Au y U3HOCY 04 279 muanona KM, mrro ynnm 10,3%
YKynHor yBo3a buX.

BpujeaHocT yBo3a mpousBoaa xemujcke mHAycrTpuje je 280 muavona KM (urro unuu 10% ykynHor
yBo3a buX), a y oAHOCY Ha IIPOLIAY TOAVHY OCTBApe€H je MaA yBo3a IPOU3BOAA XEMUjCKe MHAYCTpUje
3a 10%. Op mpousBoaa xemujcke MHAYCTpuje, buX je HajBuiie yBosuaa ¢papMaleyTcke 1 KO3METUYKE
IIPOM3BOAE.

3HauajHa KaTeropyja U3B03a je eAeKTPUYHA eHepruja Koje je buX mn3Besaa y usHocy op 210 MmuanoHa
KM, mrTo unHu 17% 0A YKYIIHO OCTBAapeHOT 13B03a. PacT n3B0O3a eAeKTpUYHe eHepruje y IPBOM KBapTaAy
2009. ropMHE Y OAHOCY Ha MICTU ITEPHOA IIPOLIAE TOAMHY U3HOCU 25%. buTHO je cnomenytu pa buX y
CIIO/AHOj TPTOBUHY Ca €A€KTPUYHOM €HeprijoM OCTBapyje MOTIYH! CYy(DULINT.

Kateropuja pasHux nponsBoaa raje je yknoydeH Hamjemrraj y K1 2009. roauHu ocTBapuAa je U3B0O3 0A
124 muaviona KM u yyemhe y ykynHom usBo3sy oa 10,1%. Y opAHOCY Ha MICTH TTEPUOA TIPOLIAE TOAVHE
M3BO3 HaMjelITaja je HAKAAOCT AOKMBHUO Taa 3a 4,4%.

3HavajHoO je 3a mpBu KBapTaa 2009. ropuHe crioMmeHyTH jour n3Bo3 opjehe, 06yhe, mponsBopa xemujcke
MHAYCTpUje U APBETa, 3ajeAHMYKa KapaKTepUCTKa 3a CIIOMEHYyTe KaTeropuje Ipou3BoAa Cy 3HaYajHe
CToIle MaAa U3B03a Y OAHOCY Ha npBu kBapTaa 2008. ropune.

Y HapeAHUM rpadUKOHMMA AAT je MPUKa3 KaTeropuja MpousBoAa Koju umajy Hajsehe yyenrhe kako y
YKYIIHOM YBO3Yy, TaKO 1 Y YKYITHOM U3B03y Yy IpBoM KBapTaay 2009. ropuHe.
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FpadukoH 22: Yuyewhe nojegnHnx Kateropuja nponseofa y yKynHom yeo3y 3a K1 2009. roguHe u 3a
npeTxogHe U3BjeliTajHe nepuoge

I K1 2008 N 12009 === [lonpuHOC Naay yso3a 3a K1 2009 (aecHo)
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1138op: AreHumja 3a cTatucTuky buX

Mpa¢dmkoH 23; Yuewhe nojegnHux Kateropuja nponssoga y yKynHom nssosy 3a K1 2009. roguHe n 3a
npeTxogHe U3BjeliTajHe nepuoge

[ K1 2008 [ K1 2009 [NonpuHoc nagy n3so3a 3a K1 2009 (aecHo)
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1138op: AreHumja 3a cTatucTuky buX
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CTpyKkTypa po6He pa3mjeHa BuX ca nHocTpaHCTBOM NocMmaTpaHa no 3em/bama nopujekna
yBO3He pobe u fecTuHaumjama n3Bo3a

CrpykTypa nopujexaa pobe yHyTap 60CaHCKOXepLieroBaukor yBo3a OCTBapEHOT Y IPBOM KBapTaAy

2009. ropMHe yKa3yje Ha UMIbEHMLY AA TPYITy 3eMa/,ba HALIMX Haj3HAYAQjHUjUX A0DaBsava UMHY 5 3eMama:
XpBatcka, Ibemauka, Cpouja, Mraanja u CaoBennja. HabpojaHe 3eMme cy yjeAHO U HajBehy M3BO3HMLIM
poba u3 boche u XepiieroBuxe. BpujeAHOCT yKymHOT 13B0O3a ITpeMa OBUX IeT 3eMama usHocu 843,5
muanoHa KM, opHocHO 68% BpujeAHOCTH LijeAOKyIIHOT 13B0o3a n3 buX. Y ucro spujeme 32% usposa buX
0AAa3M Ha ocTaae 3eMme. [1o poOHOj CTPYKTYpH, YHYTap 60CaHCKOXepLIEroBauKor 13B03a IIPEBAAAABAjY
METAAU U BVXOBY IIPOU3BOAM, IPOM3BOAM HUCKE CTOIIE 0OpaA€, Pe3ePBHIU AVjEAOBU 32 ayTO UHAYCTPUjY
TAje Hallla 3eMAda MMa jaK KAACTep Kao M eAeKTPUYHA eHEePIja, Tj. IPOM3BOAY HUCKOT CTelleHa obpaae.
buX je HajBuiIe yBo31Aa 13 XpBaTcke. Y yBo3y 13 XpBaTcKe IIpeBAaasaBa HadTa 1 10 61,24% op,

ykynHo yBe3eHe HadpTe y K1 2009. ropuHe. V13 XpBaTcke ce joll y BEAMKOM IIPOjy yBO3e IpexpaMbeHe
npepabeBuHe, Aok XpBarcka u3 buX HajBullle YBO3M eA€KTPUYHY €HEPIUjy U Oa3He MeTaAe (AAYyMUHY],
Xeme30 U yeArK). V3 Hbemauke cy ce HajBuille yBO3MAK ayTOMOOMAY, Te MallHe 1 arapary. Fbemauka
u3 buX y HajBehoj Mjepu yBo3u TeKCTUAHE IPOM3BOAE U Oa3He MeTaAe U BPUjEAHOCT 13B03a OBUX
KaTeropuja NpousBoAa Ha mweMauko Tpxxuiute 3a K1 2009. ropuHe usnocu 33% opHocHo 30 MuaMoHa
KM. Cp6uja y buX HajBuie nsposu npexpambene npepabhesune, ook buX y Cpoujy y Hajseheoj mjepu
M3BO3U eAeKTPUYHY €Heprujy Koje je 3a mpBu KBapTaa 2009. TopMHe U3Be3€HO Y BpPUjeAHOCTU oA 65,4
muanoHa KM.

FpadukoH 24: Yuewhe yBo3a, n3B03a 1 pact/naj nssosa no rnaBHUM TProBUHCKMM NapTHepuma 3a K1 2009.
ropuHe

N Y03 K1 2008

YBo3 K1 2009

S 3803 K1 2008

N 13803 K1 2009

e PacT/nag n3so3a K1 2009 (gecHo)
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1138op: AreHumja 3a cTatucTuky buX

Hemauka

Cpbuja

WUtanuja

Ta6ena 6: YB03, n3B03, lbuxoBe npomjeHe n gepuunt 3a K1 2009. roguHe
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CnoseHuja

TPTOBUHCKM YYEWREY YYEWREY
YB03 PACTYBO3A U3B03 PACT U3B0O3A LEOULNT TPTOBUHCKOM YKYMHO)J
OEOULNTY TPITOBUHU
EY 1.397.774 -19,94% 692.652 -22,67% -705.122 45,32% 51,86%
LIEOTA + Typcka 767.984 -36,12% 396.910 -19,30% -371.074 23,85% 28,90%
Octane 3emmbe 627.703 -13,36% 147.855 -17,60% -479.848 30,84% 19,24%
YKYNHO 2.793.461 -23,94% 1.237.417 -21,03% -1.556.044 100,00% 100,00%

/13Bop: Areuumja 3a cratucTuky buX
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MnaTtHn 6unaHc buX

HajBa>kHuju nmokasares naatHor 6uaanca buX je cBakako Aepunut Tekyher pauyHa Koju ce HakoH
u3BaHpeaHor nobommama y K1 2006. ropnHe (kapa je usnocuo camo 24,8 muanona KM) nacraBuo
IIOropLIaBaTy KaKo 13 KBapTaAa y KBapTaA TaKo U Ha TOAMIIeM HUBOY. [aaBHU y3pok noBehaBama
Aedunyta Tekyher pauyHa je CBe HEraTUBHUjU OAHOC pa3MjeHe pobama. [TpeMa mocreAmrM AOCTYITHUM
nopaTLyMa Ha kpajy 2008. roparHe caapo Tekyher pauyHa nsHocu -3,6 muaujapayt KM u y nopebemwy

ca IIPeAXOAHOM TOAMHOM Moropirao ce 3a 60%. Hajpehu ,AonpuHoc” oBakBoM cTamwy Tekyher pauyHa
AaAa je TproBuHa pobama Koja je Ha Kpajy 2008. ropuHe pesyaTrpasa pepuuytom op 9,4 muanjapae KM.
PesyATaT 0Bako n3pakeHor peduumra je Taj mwro je Tokom 2008. roaonHe yBo3 poba pactao mo Behum
CToIlaMa OA M3BO3a UCTUX.

CaaA0 Ha pauyHy AOXOTKa Ha Kpajy 2008. ropuHe je nsHocuo 799 muanona KM u y nopebemy ca
MPEeAXOAHOM T'OAVMHOM HE3HATHO ce nomnpasuo 3a caMmo 3%. IIpAuB Ha pauyHy A0XOAKa je u3Hocuo 1,6
muanjapau KM, Aok je opauB pocerao BpujeAHOCT oA 804 muanona KM. OBae nocroju 3abpunyTOCT

3a npuAuBe y 6yayhHocTy, jep cy HajaBmeHa ormyTaba bX papHMKa y MHOCTpaHCTBY 300r HacTaae
€KOHOMCKe Kpu3e, Tako Aa cy npojekuuje AEIT-a pa he mpuAnBY 3HaTHO OUTK YMareHY 3HOT HaBEAEHNUX
pasaora.

Tokom 2008. ropuHe nmyTeMm Tekyhux Tpancgepa y buX je cturao 3,6 muaujappu KM u y nopebemwy ca
IIPEAXOAHOM TOAVIHOM Kapa cy TeKyhu TpaHcdepu nsHocuan 3,8 muanjapau KM eBupeHTaH je 6aaru
naa 3a 6%. Texyhu TpaHcdepu cy HajsHauajHMja CPEACTBA 3a MOKpUBawbe AebulnTa Ha TeKyhem pauyHy,
MebyTuM npeaBubama cy Aa he y HapeaHUM nepruopyma 360r eKOHOMCKe peliecuje MpUAUB TeKyhux
TpaHcdepa OMTHM 3HATHO YMakbeH a CAMUM THMe U OTeXaHOo (puHaHCcupamwe AeduuTa TeKyher padyHa.

Kanmnraanu pavyH 61/peXX1 HACTaBaK HETaTMBHOT TPEHAQ, Tj. TIOCTENEHO CMabetbe IIPMAMBA CPEACTaBa
(BAQAVIHMM M OCTQAMM CEKTOPVIMA) U3 TOAMHE Y TOAMHY Te je Ha Kpajy 2008. roAVHe 3a0umesxeH MPUAVB
oA 387 muanoHa KM Ha KalMTaAHOM pavyyHy LITO je y mopebhemwy ca IpeAXOAHOM IOAVIHOM PE3YATUPAAO
cMambereM oA 10%.

HajsnavajHuje cTaBKe Ha GUHAHCHjCKOM pavyHY Cy AMPeTKTHA yaarawa y buX koja cy y 2008. ropuHu
usHocuAa 1,3 muanjapau KM u y nopebemwy ca npouaoM roaHoM 3ab1meskeH je 3Ha4YajaH Imap 0A YaK
55%. I'lopea AMPEKTHHUX yAarama 3HauajHa je CTaBKa M OCTAAMX MHBECTULIMja Koje Cy Ha Kpajy 2008.
TOAVHE AOCeTAe BpUjeAHOCT oA 1,6 Muamnjapau KM 11y 0AHOCY Ha IIPOLIAY TOAVHY 3a0M/pe)XKeH 3HavajaH
pacr.

AeBu3He pe3epBe Cy AOKVBjeAe 3Ha4YajaH Mmap y u3Hocy op 402,8 muanona KM, op 2002. ropuiHe cAMYHA
cUTYyalija HUje 3a0M/peXkeHa, a pa3A03M 3a TO CBAKaKO KOMHLMAMPAjY Ca CBjeTCKOM €KOHOMCKOM KPM30M.
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FpadukoH 25: TokoBM NojeaMHNX cTaBKM Yy nnaTHom 6unaHcy BuX 3a 2008. roguHy n paHuje nsBjewTajHe
nepuopge

[ POBE . yCnyre [ LOXO[AK N TEKYRU TPAHCOEPU === TEKYRM PAYYH (1+2+3+4)
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3Bop: LieHTpanHa 6aHka buX

TpeHA ycriopaBamba eKOHOMCKe aKTMBHOCTY CBaKako he AonpumweTu cMambemwy Aepuiinta Ha Tekyhem
pauyHy buX, mebyrum dpuHancupame peduunra he 3anucra mocraty Beauku u3asos. Ilap uujena y
METAAHOj MHAYCTPUjU CBaKaKko he pe3yATuparyu sHaYajHUM CMambemheM HOMUHAAHOT M3B034, & Ca APYTe
CTpaHe CMalbelbe LiMjeHa HadTe U XpaHe Y OAHOCY Ha IbMIXOBE PEKOPAHE LiJjjeHe IIOUYEeTKOM U CPEAVHOM
2008. ropvHe pe3yaTupahe HeraTMBHOM CTOIIOM pacTa yBo3a. Aoxouu u3 uHocTpaHcTBa he Takobe
omapary 300r HajaBseHNX oTHyLITaba bX papHMKa y MHOCTPAaHCTBY KOjU CY IMIPETEXKHO 3aIlIOCAEHU Y
METAAHOM MAY rpaheBUHCKOM CEKTOPY, Tj CEKTOpPMMA KOjy Ce HajBuIle MOroheHn eKOHOMCKOM KPU30M.
Taxobe ce npepBuba 1 3Ha4ajHO CMamebe HOBYAHMX AO3HAKa 13 MHOCTPAHCTBA KOje IIPEACTaBAajy
3HavajaH M3BOp PuHaHCKpama AeduiinTa Ha TekyheM payuyHy.
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V. CTPAHE AUPEKTHE MUHBECTULWUJE

Ha OCHOBY ITOAATaKa MI/IHI/ICTapCTBa BambCKe TProBMHE 1 EKOHOMCKHNX OAHOCA CTakbe€ CTpaHUX

AVIPEKTHMX MHBeCcTULMja op Maja 1994. 3akmyuHo ca 31.03.2009. je usHocuao 7,05 muaujapau KM 1rro je
6,4 MMAMOHA Mambe y OAHOCY Ha cTame 31.12.2008.ropuHe.

VY mpBux tpu Mjecena 2009. peructpoBaHo je ykynHo 81,9 muanona KM, AOK je cMambeme YKYITHOT
CTpaHOr KanuTaaa u3HocKAO (opauB) 88,3 MuanonaKM, Tako Aa je 1o mpBu MyT oA Maja 1994 ropnHe
PETMCTPOBAH HETaTUBAH CAAAO Y U3HOCY 0A 6,4 MuanoHa KM,

FpadukoH 26: Ctame FDI no kBapTanuma y buX (y 000 KM)
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1380p: MBTEOQ

Op yxynHor kamurtaaa y 1K2009.roaune 50,8% ce oAHOCH Ha yAarama y OCHUBabe HOBUX APYyLITaBa/
KOMIIaHMja,a Ha AOKaNMTaAM3aLjy paHMje OCHOBaHMX ApyliTaBa (nmoBehawe kanuraa) 49%.

28 Y cknagly ca 3akoHOM 0 MONUTULIA IMPEKTHUX CTPaHuX ynararba y buX(Cnyx6enu rnaciuk buX, 6poj 17/98 n 13/03) peructpoBaa (Matbetba AUPEKTHIAX CTPAHUX YNarakba cy
HacTana cMarberbem Kanutana, npoaajom omafium napTHepuma iy ycTynatbem KanuTana jomafium ocHUBauMma.

49/
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HajsnavajHuja yaarama y npsom KBapTaAy 2009. roprHe 0AHOCe ce Ha:

CaoBennja ca 28,7 muanona KM (35,0%),
Xpeatcka 14,9 muauona KM (18,2%),

Lipua Iopa 11,7 muanona KM(14,3%),
Typcka 9,2 muanona KM (11,3%),
Cayaujcka Apa6buja 3,0 muanona KM (3,7%),
Cp6uja 3,0 muanona KM (3,7%),

mTo YnHM 86,1% yKynHMUX yAaramwa y npBoM KBapTaAy 2009. ropuse.

KapaxkTtepucTuka 3a perucTprpana CTpaHa yAaramwa y npsom Ksaprtaay 2009. ropuHe oraeaa ce 'y
3HAYajHOM CMamewy KanuTaaa op 88,3 muanona KM.

CMmamerba ce opHOCe Ha ApyluTBa ,Dabpuka nemenra AykaBay“ A.a.AykaBay 66,0 muanona KM koje je
HACTaAO yChep CTaTyCHMX IIPOMjeHa 0DAMKa APYLITBA U IPOAaje Aujeaa Kanutaaa (Aycrpuja). ,EMKA
BOCHMA® a.0.0. Topaxae 12,0 muanona KM Ha 0CHOBY M3MjeHe OAAYKe O ycKAabuBamy moparaxa.
»Aeuh TexcTua“ A.0.0. Tecauh 7,6 muanona KM yckaabuBamwe mopataka (XpBarcka).

Mpa¢mkoH 27: HajsHauajHuja ynararwa y buX no semmama
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1380p: MBTEOQ

Y HaBeA€HOM IEPUOAY Ce UCTUYY yAaramwa y aApyursa JIL,buX Aupannec” a.0.0. CapajeBo 9,2 MuanoHa
KM-ocuuBamwe yckaahupamwe ocuuBaukor akta (Typcka), ,EHeprounBect”- Apmarype“ a.0.0. CapajeBo
9,0 muanona KM-npuarusaunuja (Lipua [opa), Bunauja A.0.0. 3a Ipon3BOAY, TPTOBUHY U ycAyre bpuko
Auctpuxt buX 8,3 muanona KM-ocHuBamwe 1 noehamwe kanurasa (XpBarcka), Xorea ,Tysaa , A.A.
Tysaa 8,0 Muanona KM-poxanuraausanyja (CAoBeHuja).

PerucTpoBaHM YKYITHM CTPaHU KallUTaA IIPETEXKHO Ce OAHOCK Ha yAaramwa y 00AacT MpousBoptbe 45,7%,
6ankapctBo 11,7%, TproBuny 8,8% ycayre 3,8%, caobpahaj 21,5%, Typusam 1,1 KM A0k ocTasa yaaramwa
ydecTByjy ca 7,4%.
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Mpa¢mkoH 28: PeructpoBaHe FDI y BUX no gjenatHocTuma

Ocrana TprosuHa
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1380p: MBTEOQ

Ha HuBO cMamema perncTpoBaHux yaaramwa y buX yruiao je cnopo nposobeme nmpusaTtusauuje aAujeaa
AP>KaBHMX KOMIIaHMja (TeAeKOMYHMKaLja 1 eHepreTrKa), HeepukacHo yHKLMoHuCawe buX Baaae,
HEIOCTOjambe jeAMHCTBEHOT eKOHOMCKOT npocTopa y buX kao u cBjeTcka eKOHOMCKa Kpu3a.
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Ta6ena 7: PacT n ceKTopCKa CTPYKTYpa KpeauTta (Kpaj nepuopaa)

janyap - mapTt 2009

MoTpaxuBatba of CBUX CeKTOpa
NotpaxuBarba op npepyseha
Mepuop Motpaxusarba op - NotpaxuBatba Motpaxusamwa op Ocrana Ykynua
onTe Bnage UPAENEEERAIQ OA NPUBATHUX Aomafincrasa noTpaxuBarba noTpaxmBarba
jaBHux npepyseha npegyseha
2 3 4 5 7=2+.6
y munuonHuma KM
K12005 4,3 680,1 26339 2.757,0 88,9 6.204,2
K2 2005 43,8 674,2 2.883,7 2.997,0 81,9 6.680,6
K3 2005 46,5 670,1 3.003,4 3.212,4 107,6 7.040,0
K4 2005 50,1 695,0 3.2440 3.453,4 101,7 7.544,2
K12006 49,2 667,9 34143 3.600,0 100,5 7.831,9
K2 2006 54,4 6478 3.629,6 3.909,8 106,8 8.348,4
K3 2006 66,0 649,7 3.700,8 41484 96,0 8.660,9
K4 2006 68,3 661,6 4.075,5 4373,7 128,8 9.307,9
K12007 84,1 674,7 4.310,7 4.642,5 156,0 9.868,3
K2 2007 104,4 665,9 4584,5 5048,6 188,3 105921
K3 2007 14,2 658,4 4864,6 5389,6 196,0 12233
K4 2007 1273 646,3 5273,6 5685,7 2157 11949,1
K12008 1345 628,5 5737,8 5997,6 236,0 12735,0
K2 2008 2318 611,8 6237,4 6404,6 248,2 13734,2
K3 2008 246,2 6383 6535,0 6690,0 2493 14359,4
k42008 264,1 638,3 67359 6696,0 21522 14549,9
K12009 283,6 661,8 6729,6 6631,5 179,7 14486,6
% npomjeHa y 0iHOCY Ha UCTH NePUO/ NPETXOHE FofNHe
K12005 -4,3% -42,1% 29,5% 33,1% -4,2% 14,5%
K2 2005 -3,1% -4,6% 33,7% 29,3% -11,2% 25,6%
K3 2005 2,2% -1,2% 31,3% 28,8% 29,8% 25,0%
K42005 9,9% 0,5% 30,9% 31,4% 21,1% 27,3%
K12006 11,1% -1,8% 29,6% 30,6% 13,0% 26,2%
K2 2006 24,2% -3,9% 25,9% 30,5% 30,4% 25,0%
K3 2006 4,9% -3,0% 23,2% 29,1% -10,8% 23,0%
K42006 36,3% -4,8% 25,6% 26,6% 26,6% 23,4%
K12007 70,9% 1,0% 26,3% 29,0% 55,2% 26,0%
K2 2007 91,9% 2,8% 26,3% 29,1% 76,3% 26,9%
K3 2007 73,0% 13% 31,4% 29,9% 104,2% 29,6%
K4 2007 86,4% -2,3% 29,4% 30,0% 67,5% 28,4%
K12008 59,9% -6,8% 33,1% 29,2% 51,3% 29,0%
K22008 122,0% -8,1% 36,1% 26,9% 31,8% 29,7%
K3 2008 115,6% -3,1% 34,3% 24,1% 27,2% 27,9%
K42008 107,5% -1,2% 27,7% 17,8% -0,2% 21,8%
K12009 110,9% 53% 17,3% 10,6% -23,9% 13,8%

113Bop: LientpanHa 6aka buX



‘ EPRU - EKOHOMCKN TpeHJOBM

Ta6ena 8: PacT n ceKTopcKa CTPYKTYypa genosuTa (Kpaj paspao6brba)

[Jleno3uTi cBUX ceKTopa
[Jlenosutu npepyseha
Mepuon  fenosutu onwre FY—— I#)e“n;.:l:;x noﬂ::‘v’::::sa Octanu genosutyn . YKyMHM Aenosutu
npeayseha npeayzeha
1 3 4 5 6 7=2+...6
y munuonHuma KM

807,8 884,7 9311 2657,8 387,2 5668,7
K2 2005 906,1 843,5 1002,4 2886,6 378,6 6017,3
K3 2005 1041,6 864,0 11239 3038,2 420,0 6487,6
K4 2005 1062,7 8971 1260,5 31873 468,7 6876,3
K12006 1266,4 965,3 1160,2 3386,7 485,0 7263,6
K2 2006 12816 1221 1186,4 3620,6 4736 7684,4
K3 2006 1483,5 1086,4 1491,0 3799,9 549,4 8410,1
K4 2006 1465,8 1116,1 1578,1 4101,1 577,8 8838,9
k12007 1596,9 12293 1551,5 43399 6358 9353,4
K2 2007 2917,7 1272,2 1763,3 4606,6 629,7 11189,5
K3 2007 3052,2 12673 1833,2 4808,7 659,7 11621,0
k4 2007 3069,8 1278,0 1914,8 5166,0 710,2 121387
K12008 2866,2 1453,0 1788,1 5342,7 7359 12186,0
K2 2008 28258 1504,9 1809,7 5562,0 7984 12500,8
K3 2008 2708,8 1663,0 1987,1 5818,4 830,8 130081
K4 2008 23194 1542,4 2063,4 5208,1 878,6 12011,9
K12009 2288,1 1622,5 1851,3 5151,8 935,1 118489

% NpomjeHa y 0AHOCY Ha UCTH NepUO/ NPETXO[HE roNHe

k12005 6,3% 13,0% 35,3% 28,6% 20,2% 22,7%
K2 2005 113% 6,3% 30,3% 30,7% 7,5% 21,9%
K3 2005 20,8% 2,2% 30,7% 30,2% 19,9% 23,5%
K4 2005 213% 6,4% 27,0% 28,1% 24,0% 23,3%
k12006 56,8% 9,1% 24,6% 27,4% 253% 28,1%
K2 2006 414% 33,0% 18,4% 25,4% 251% 27,7%
K3 2006 42,4% 25,7% 32,7% 251% 30,8% 29,6%
K4 2006 37,9% 24,4% 25,2% 28,7% 233% 28,5%
k12007 26,1% 273% 33,7% 28,1% 31,1% 28,8%
K2 2007 127,7% 13,4% 48,6% 27,2% 33,0% 45,6%
K3 2007 105,7% 16,7% 23,0% 26,5% 20,1% 38,2%
K4 2007 109,4% 14,5% 213% 26,0% 22,9% 373%
k12008 79,5% 18,2% 15,2% 23,1% 15,7% 303%
K2 2008 -3,1% 183% 2,6% 20,7% 26,8% 11,7%
K3 2008 -11,3% 31,2% 8,4% 21,0% 25,9% 11,9%
K4 2008 -24,4% 20,7% 7,8% 0,8% 23,7% -1,0%
K12009 -202% 11,7% 3,5% -3,6% 27,1% -2,8%

I13Bop: LienTpanHa 6aHka buX




Ta6ena 9: KamaTtHe ctone y buX (npocjek nepuopga)

KamatHe cTone Ha KpaTKopouHe

KamatHe cTone Ha AyropoyHe

janyap - mapTt 2009

KamatHe ctone Ha enosute no

KamatHe cTone Ha wregHe n

Kpepute Kpepute
Mpuatha : [lomahuncrBa NpusatHa [lomahuncrea
npepyseha npepyseha

9,95 10,60 8,50 10,59

K2 2005 9,90 10,48 8,37 10,52
K3 2005 9,79 10,30 8,29 10,47
K4 2005 9,61 10,10 8,15 10,38
K1 2006 8,44 9,97 8,01 10,04
K2 2006 8,32 9,80 8,04 9,89
K3 2006 8,13 9,61 8,08 9,76
K4 2006 8,01 9,58 8,00 9,69
K12007 747 9,41 7,70 9,94
K2 2007 731 9,40 712 9,69
K3 2007 7,23 9,37 7,09 9,86
K4 2007 717 9,62 7,28 9,92
K12008 6,91 9,55 7,69 9,37
K2 2008 6,87 9,52 731 9,44
K3 2008 6,88 9,61 7,05 9,22
K4 2008 6,98 9,53 7,12 9,71
K12009 748 9,59 6,37 9,61

13Bop: LientpanHa 6axka buX

Bubemwy OpoyeHe aenosute
NpuBatHa Homahuncrea NpuBatHa HomahuncrBa
npepyseha npepyseha
0,55 0,77 3,06 3,81
0,52 0,73 3,28 3,65
0,49 0,72 3,30 3,56
0,48 0,69 3,34 3,56
0,37 0,54 3,67 371
0,38 0,52 3,68 3,68
0,37 0,48 3,79 3,74
0,37 0,48 3,83 3,69
0,36 0,41 3,68 3,50
0,36 0,40 3,57 3,49
0,36 0,38 3,60 3,51
0,35 0,38 3,55 3,56
0,31 0,38 3,22 3,38
0,31 0,36 3,15 3,44
0,32 0,36 3,29 3,48
0,33 0,35 321 3,49
0,36 0,32 3,92 3,51
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Ta6ena 12: NnaTtHmn 6unaHc bocHe n XepueroBuHe

MNATHW BUNAHC BOCHE U XEPLLETOBUHE

N3paxeno y munuoxnuma KM

Mlepuog 2004 2005 2006 2007 2008 2008/2007
| - TEKYRU PAYYH (1+2+3+4) -2.579,1 -2.933,1 -1.505,3 -2.2523 -3.675,6 63%
1. POBA -7.192,7 -7.748,7 -6.661,2 -8.101,1 -9.425.8 16%
113803 pobe, hob 3.279,8 4.028,4 5.255,8 6.046,5 6.888,4 14%
YB03 pobe, $pob -10.472,5 -11.7771 -11.916,9 -14.147,7 -16.314,2 15%
2.YCYTE 678,4 8725 1.034,2 1.211,9 13441 1%
113803 13614 1.561,9 1.767,6 2.077,2 2.202,1 6%
YB03 -683,0 -689,4 -733,5 -865,3 -858,0 -1%
2.1.TpaHcnopTHe yanyre, u3803 81,0 170,4 199,3 393,8 4375 11%
2.2.TpaHcnopTHe ycnyre, yBo3 -307,8 -315,0 -255,6 -352,5 -364,8 3%
2.3.MlytoBarba, 13B03 760,3 818,6 942,1 1.039,9 1.088,9 5%
2.4.MyToBatrba, yBo3 -186,7 -194,5 -262,5 -290,5 -274,5 -6%
2.5.0ctane ycnyre, 13803 520,1 5729 626,2 643,6 675,6 5%
2.6.0ctane ycnyre, yo3 -188,6 -179,8 -2154 -222,3 -218,7 -2%
3. 10X00AK 791,7 736,6 649,3 7734 800,0 3%
Mpuxoau 1.064,6 1.0741 1.137,5 1.4741 1.604,7 9%
Pacxopu -266,9 -337,5 -488,3 -700,8 -804,7 15%
3.1.KomneH3awuje 3anocneHnm, IpUXoam 914,7 898,1 870,0 1.053,1 1.101,0 5%
3.2.KomneH3aumje 3anocieHnm, pacxoam -21,0 -19,3 =211 -21,7 -22,6 4%
3.3.\HBecTULIMOHM fOX0AAK, MPUXOAN 149,9 176,0 267,6 ana 503,7 20%
3.4./HBeCTULMOHN OXOAAK, PACXOAN -2459 -318,2 -467,1 -679,1 -782,1 15%
4. TEKYRU TPAHCOEPU 3.137,5 3.206,5 3.472,5 3.863,5 3.606,1 -7%
Mpuxopu 3.467,2 3.427,5 3.728,5 4.147,6 3.950,7 -5%
Pacxogn -329,7 -221,1 -256,1 -284,1 -344,5 21%
11 - KATUTATTHIA N OUHAHCUICKI PAYYH (1+2) 1.970,1 2.640,7 1.244,8 2.063,5 3.744,2 81%
1. KAMUTAITHUA PAYYH 4738 4434 457,2 4319 387,6 -10%
2. OUHAHCKICKM PAYYH 1.496,3 21973 7875 1.631,6 3.356,6 106%
2.1.IMPEKTHE MHBECTULIMIE 1.106,4 963,7 11133 2.990,4 1.348,6 -55%
2.2.NOPTOONIO UHBECTULIIE -47 42 -0,7 -11 34 212%
2.3.0CTAJIE UHBECTULIMIE 1.080,5 1.9749 902,2 -1109 1.608,7 -1550%
AkTuBa 4844 491,0 38,8 -1.733,8 -431,4 -75%
KomepumjanHe 6aHke -348,8 -194,7 -2313 -1.204,2 450,4 -137%
Ocranu cektopu 833,2 685,8 270,1 -529,6 -881,9 67%
Macusa 596,2 1.483,8 863,4 1.622,9 2.040,1 26%
TproBuHcKkm kpeauTi 186,8 390,2 3435 381,5 407,7 7%
[ToBnauetrbe HOBMX 3ajMOBa 549,8 884,0 775,0 1.132,0 1.4331 27%
(OTnnata rasHuLe 3ajMoBa -574,7 -281,9 -460,5 -431,4 -547.6 27%
[oTOBUHA M AeNo3nTH 400,9 557,2 2051 563,9 678,3 20%
Octane obaBe3e 334 -65,5 0,3 -23,1 68,7 -397%
24 PESEPBHA AKTHBA -685,9 -745,5 -1.227,2 -1.246,8 402,8 -132%
CneumjanHa npaBa Byuerba 4.8 0,2 -0,1 0,2 0,0 -97%
[lleBuze -681,5 -738,6 -1.204,5 -1.217,6 3720 -131%
Octana notpaxuBarma -9,2 -7 -22,7 -294 30,8 -205%
I11 - HETO T'PELLKE W TPOMYCTU 609,0 2924 260,5 188,9 -68,6 -136%

13Bop: LienTpanHa 6aHka
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