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OZLIHOCY Ha UCTW Nepunog, NpeTxoaHe rognHe

Mm/m — CTOMa pacTa Koja noapasymjeBa NpoMjeHy y

oAHoOCY Ha npeTxoaHu mjecel, Tekyhe roguHe



FMABHU EKOHOMCKU NOKA3ATE/bU Y buX - roauwibn nokasaTtesbu

2005. 2006. 2007. 2008. 2009.

HomuHanum 64N BUX (y muanonnma KM) 18,240 21,141 24,386 28,167 27,843

HomwuHanHa ctona pacra (y %) . 15.9 % 15.3 % 15.5 % 1.2%

PeanHa cTona pacra (y %) 6.5 % 9.5% 10.5 % 7.3% -2.2%
CTaHOBHMWTBO (y XW/basama) 3,843 3,843 3,842 3,842 3,843
BAN per capita (y KM) 4,746 5,501 6,347 7,331 7,245
Bpoj He3sanocneHunx y BUX (y xubapgama) 508 516 527 493 498
MpocjeyHe HeTo naate y BUX (y KM) 534 575 645 752 790
CPI (MHAEKC NOTPOLWAYKUX LujeHa) - 6.1% 1.5% 7.4 % -04%
KoHconupaosam 6yyet BuX (y % 64N)

Mpuxoan 39.0% 40.6 % 40.3 % 24.8 % 37.0%

Pacxogn 36.8 % 38.0% 39.2% 233 % 38.1%

Canpo 22% 2.6 % 1.1% 14% -1.1%
CnosbHu jaBHM ayr 23.8% 19.2 % 15.9 % 14.6 % 18.3 %
Hosau, u kpegutn** (y % BAM)

Hosau,y wupem cmucny (M2) 37.8% 38.9% 42.5 % 44.1 % 46.4 %

KpeavTosarse npusaTHor cektopa' 19.4% 21.2 % 24.0% 24.4 % 23.0%
MnatHu 6unanc**
Cango tekyher pauyHa y muanonHuma KM -2,934 -1,493 | -2,328,5 -3,557.7 -1,642.8

Y % BAMn-a -16.1 % -7.1% -9.5% -12.6 % -59%
TproBauku bunaHc**
13803 poba v yenyra (y munvnornnma KM) 5,590 7,058 8,123.2 9,090.0 7,672.0

(crona pacray %) 20.4 % 26.3 % 15.1% 11.9% -15.6 %
Y803 poba u ycayra (y muamornma KM) 12,467 12,672 | 14,973.7 17,264.9 | 13,260.5

(ctona pacra'y %) 11.8% 1.6% 18.2 % 153 % -23.2%

Bunanc poba u yenyra (y % b/M-a) 37.7% | -266% | -281% -29.0% | -20.1%
BpyTo AeBu3He pe3epse**

Y munnonuma KM 3,458.7 4,469.3 5,585.4 6,603.4 6,212.1

Y mjeceumma yBosa poba v yciyra 4.3 5.4 55 4.3 5.6
CepBucHpaHe CNOJ/bHOT jaBHOT gyra***

Y munvoHnma KM 230 270 239 152.91 245.88

Y % nssosa poba u ycnyra 4.1% 3.8% 2.9% 1.7 % 3.2%

(n) - npojexkyuja AEM-a

(1) Mpema LlenmpanHoj 6aHyu BuX npusam-u cekmop obyxeama domahuHcmea, HebaHKapcke

(hUHAHCUjcKe uHcmumyuyuje u ocmaso

** Uzeop: LlenmpanHa 6aHKa buX 3a npuxode, MpowKose U Hemo Kpedumosarbe, Kao U NaamHu

bunaHc

*** Wzeop: MuHUCMapcmeo ¢puHaHcuja u mpesopa buX




| PEAJIHU CEKTOP

EKoHOmCcKM pacTt y 2010.

OnopaBak buX ekoHomMje HaAKOH CHa)XHe peuecuje y 2009. rogMHWM, Ha*KaNocCT je M30CTa0 YNpPKOC
CHa*HOM EeKOHOMCKOM onopaBKy Hbemauke, Te nocreneHom onopasBKy BehuHe OCTanmnx rnaBHUX OX.
TproBa4ykmnx naptHepa Tokom 2010. rogmuHe. Morno 6u ce, 3anpaso, pehu aa je 2010. y buX 6una rogmHa
KOHCOMMAaLmMje y KOjoj je yrnaBHOM 3aycCTaB/beH MPOLIOroAguLMbK Naj, WTO Ce HajBuLle orneaa Kpos
3ayCTaB/batbe CMakbeHba CNOJbHE TPrOBUHE M 3HATHO CNabuju MHTEH3UTET onagartba HOBYAHUX NPUIMBA
M3 MHOCTPAHCTBA Yy OAHOCY Ha MNpPeTXoAHy roguHy. Hamme, nocteneHn Hanpegak M3Bo3a, npaheH
CTarHaumjom gomahe noTpaxke W yB0O3a, No cBemMy cyaehu je Ao0BeO A0 CKpOMHOr 6X. eKOHOMCKOr
pacta namehy 0,5-1 % y 2010. roagmHun. To noTBphyjy U MHAMKATOPU aKTUBHOCTU Yy PEAHOM CEKTOPY,
raje ce, Takohe, yrnaBHOM 6U/beXM TeK CKpomaH pacT. OBae ce NocebHO UCTMYE NopacT UHAYCTPUjcKe
npounssoare of ceera 1,6 %, ctarHaumja GUHAHCKjCKOT CeKTOpa, Te ABoundpeHn nag rpahesnHapcTea u
WHBeCTULUMja yonwTe.

F'padurKoH 1: EKOHOMCKM pacT HEKUX 04 Haj3HauYajHUjuX BUX N3BO3HUX TPXKULWITA
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MU3Bop: EypocTat

MNokasaTes/bM NpoM3BOAHE M YBO3a YKA3yjy Aa je npuBaTHa NOTpowrba Tokom 2010. ocTBapumaa peanaH
pact nsamehy 1-3 %, ynpKkoc cmarbery MHAMKATOPA PaCMONOMKMBOr A0XOTKa AomMahuHcTasa. Haume,
AeBeTomjeceyHmn nag Tekyhux MHOCTPaHUX MPUAMBA MO OCHOBY [0O3HaKa M Aoxofaka on 6 u 12,7 %
PECMeKTUBHO, HeraTMBaH [E€BETOMjeCeYHN PacT CoLMjasHUX AaBarba LeHTpasHe Brage'os 0,2 %, Te
cmarberbe 6poja 3anocneHux (0,7 %) npaheHo NPUBAMMKHO jeAHAaKMM peanHUM pacTom naaTa,
HeBOCMUCNEHO YKa3lyjy Ha CMarbee PacnosioKMBOr A0XOTKA. Hberos peanHu nag nputom je 6uo
3HATHO MHTEH3UBHMjWU, UMAjyhn y BMAY NOPAcT MHAEKCA MOTPOLWaYKkux uujeHa og 2,1 %. baHKapcku
CEeKTop Takohe Huje nogpKao NpPUBaTHY MOTPOLWHY, OO63MPOM Ha CMakere CTatba HecTambeHux
Kpeamta gomahuHcTaBa Ha Kpajy 2010. og 1 %. Ynpkoc cBemy oBOMe, MopacT BpPMjeAHOCTU yBO3a
notpowaykux gobapa oa npubankHO 5 %, npaheH nMopacTom NPoOM3BOAHE TPAjHUX MOTPOLLAYKUX

! LleHTpanHa Bnaga AMPEKTHO M KPo3 doHAOBe AnUCTpUbyuLe Hajsehu AMO coumjanHux TpaHchepa. OnwTuHe, y
nopehetby ¢ HOM, UMajy CKOPO MapPrUHaIHY YNOrY.
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pobapa (o4 15 %), CHaXKHO yKasyjy Ha eBeHTya/iHW MopacT NpPUBaTHE MOTPOLWHe. AKO ce He npuaaje
BE/IMKM 3Hauaj moryhem 6narom peanHom magy MpomeTa y Manonpogaju’, cBe ocTaso HaBOAW Ha
3aK/byyak 0 noseharby NOTPOLHE U CMatberby WTetbe cekTopa gomahuHctasa® Tokom 2010. roguHe.
NcToBpemeHo, Npema KOHCO/NMAOBAaHUM NPENMMUHAPHMM M HENOTMNYyHMM M3BjellTajuma O jaBHUM
npuxoanma u pacxoguma (OMA u LUBBX), BnaguH cekTop Takohe bus/bexku 3HadajaH geduumT, Te peanaH
pacT jaBHe noTpowtbe y 2010. roanHu.

Mag npuBaTHUX MHBECTULUM]ja of, NpubankHo 20 %, Koju je obusbexmno peuecujy y 2009., HacTaB/beH je
TEK HewTo c/abujum nHTeHsnTeTtom Tokom 2010. roanHe. Ha To, npuje cBera, yKasyjy nag BpujegHocTm
rpaheBUHCKMX pafoBa o4 nNpubanxKHO 15 % 1 yBO3a KanuTanHux gobapa og 6,5 %. Nmajyhu y suay
noseharbe jaBHMX MHBecTMUMja og 18,1 %*, ykynHe uHBecTUUMje cy, no ceemy cyaehu, 3abumexune
asoumdpeH nopact y 2010. rogmHun. Kako je Beh HaBeaeHo y paHujum nybanKaumjama, oBo je pesyntaT
HEe CaMO MEeCMMMUCTUYKUX O4YeKMBatba Yy OyAyhHOCTM, HEro M CTPOXKMjUX KpuTepujyma nocyhusara u
nosehaHux TPOLWIKOBA KanuTasa KaKo y CBMjeTy Tako M y buX. Cmarbewe gomahe npuBaTHe M jaBHe
WwTeArbe, Te HeraTMBaH MNPUAMB AUPEKTHUX CTPaHMX yfarakba 3HATHO Cy OTexanun OUHaHcMparbe
nHBecTULMja. Cnaba M3BO3HA MOTPaXKHba, Te NpojeKuMje cnopor onopaBka BMX WM3BO3HMX TPMKMULITA,
HECYMHMBO CYy YMakbMAM MHTEPEC 33 MHBEeCcTMparem. KOHaYyHO, MaKo HeEMa 3BaHWYHMX MoAaTaKka, nas
M3BO3a je HajBjepoBaTHUje AMPEKTHO WAN WHAMPEKTHO Y BEAMKOj Mjepu yrposno npodutabunHoct
MHOTrMX gomahux npeayseha, yrpo3mBLIN HA Taj HAYMH HUXOB MMaBHU N3BOP GUHAHCMPAHbA NPUBATHUX
MHBeCTMUMja.

PeanaH nopact cnosbHe TProBuHe H6MO je 3HAaTHO CKPOMHMU)U Y OAHOCY HA OCTBAPEHMU PACT BPUjeaHOCTH
pobHor u3Bo3a og 28 % 1 yBosa og 10 %. Hanme, nopacT CBjeTCKUX UujeHa anymuHuUjyma n HadTe of
npmbanxHo 30 %, Te xpaHe u nuha og ckopo 12 %, 6uaun cy rnaBHU GakTopu Nopacta BpUjeaHOCTU
n3Bo3a M yBo3a’. C Jpyre cTpaHe, ynpkoc nosehatby NMpOM3BOAHE OCHOBHWUX MeTana of 25 %°,
MaprMHanaH yKynHW nopacT yriaBHOM M3BO3HO OpPWjeHTMCAHe WMHAYCTPUjCKe MpousBoArbe, Te cnaba
Aomaha NoTparkkba CHaXKHO YKasyjy 4a cy M3BO3 M YBO3 Y peaslHOM CMUC/Y TEK HE3HAaTHO NOPac/IN TOKOM
2010. MNag gomahmnx MHBECTMUMjA U HOBYAHUX NPUINBA M3 MHOCTPAHCTBA KPO3 Naj yBO3a KanuTa/HUX
nobapa, Te oTexxaHo GMHAHCUpPaHe CNO/bHOTProBaYykor Aedpuunta, NPUTOM CYy 3HATHO OC/TAabUAN YBO3HY
noTpaXkky M yBo3. MNaj MHBECTULMjA YaK je NPeBasmnLLA0 M NPUAMYAH pacT AeduunTa CekTopa BRaje U
aomahuHcTaBa, Tako Aa je y npeux aeset mjeceum 2010. 3abusberkeH nag aepuunta tekyher padyHa seh
apyry rogmHy 3apegom. Mo ceemy cygehu, umHu ce ga he seoma nNoTpebHM eKOHOMCKM onopaBsak Tehu
cnopo u buhe NoTpebHO HEKO/IMKO roamHa ga by ce AOCTUrao HMBO EKOHOMCKe akTMBHOCTU M3 2008.
roguHe.

Manonpogaja

Mpema npoujeHn AEM-a, ajenatHoct manonpogaje 3abusbexuna je nopact npomerta og 5,6 % y 2010.
roguHun. MocmaTpajyhmn rpadmkoH y HacTaBKky, Ha npBu nornes 6u ce MOrA0 3aKk/byynutn ga ce

2 . . e .

MpomeT manonpogaje ce No CBOjOj CTPYKTYpU BUTHO pasfiMKyje of NpuBaTHE NOTPOLHE, Ma CYy CaMUM TUM
moryha 3HayajHa oAcTynaka cTona pacra.
3 .

HanomeHa: Mojam wreare cektopa AomahMHCTaBa NpeacTaB/ba PasfIMKY HUXOBOF PACMONOMKMBOF AOXOTKA M
noTpowte, Te ra He Tpeba mujewwaTv ¢ 4eno3MTUMA OBOF CeKTOpa. Haume, feno3unTu cy 3HaTHO yxKa KaTeropuja u
npeacTaB/bajy camo jedaH og 06/MKa Kojuma je moryhe uyBaTh WTeaby.

4 . .

N3Bop: OMA - KoHconnaoBaHu ussjewwTaju onwre snage 3a 2009.-2010.
> Harkanoct, BXAC jow yBujek He ob6jaB/byje KBapTa/sHe NoJaTKe peanHor nopacra M3B03a WM yBO3a, Tako Aa je AEMN
NPMMOPaH BPLINTK NpoLjeHe Ha 6a3n AOCTYNHUX KBAapTaJHUX MHAMKATOpPA.

6 .
MN3Bop: BXAC y okBMpY nopacTta ¢pu3nyKkor obMma MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE.



Manonpojaja HakoH NpowJ/ioroguwikber naga AjeoMMYHO onopasuna. Mnak, nak/busuje rnepaHo,
npumjehyje ce fga TProBuHa ropmMBMMa AOMMHMPA OBMM pPaCTOM, MNOTNYHO oapeheHum pacTtom
ManonpoaajHux uujeHa ropusa. Apyrum pujedrma, nopacT LMjeHa ropuBa je CKOpO y CcTony npaTtuo
Manonpoaajy ropusa M MasMBa, TaKO 43 je peasiHM pacT oBe KaTeropuje jeasa 610 MNo3uTMBAH
(TpadumkoH 3). Umajyhmn y BMAYy CKpomaH mopacT ocTaTka masonpogaje og csera 1,2 %, Koju 6u y
peasHOM CMUCAY HAaKOH aednaunoHUcara HajBjepoBaTHMje NOCTAa0 HeraTMBaH, peanaH NopacT YKynHor
MasnonpogajHor npometa 6u no cBoj nNpuauun, Takohe, morao 6uTM HeratueaH. OBO je yri1aBHOM
Y3POKOBAHO CKPOMHMM NOPACTOM NPUBATHE MOTPOLUHE, OAHOCHO CBMM GaKTOpUMa Koju Cy A0BeNu A0
CMakbeHrba pPacnoNoXnBor AoxXoTka gomahuHcrasa.

padukoH 2: CTpyKTypa pacta buX manonpopgaje
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M3Bop: MpoujeHa JEMN-a Ha 6331 nHAEKCa EHTUTETCKUX CTAaTUCTUKA

FpadukoH 3: YTHUaj manonpogajHUxX uMjeHa Ha MasonpoAajy MOTOPHUX ropuBa U Ma3mBa

3 \ T W |
10 \ LY
B — = a

K1 K2 K3 K4|K1 K2 K3 K4]K1 K2 K3 K4]K1 K2 K3 K4[|K1 K2 K3 K4

e

]

Pactr/ry %
[
o

2006 2007 2008 2009 2010

+TpI'OBI/IHa HaAMaN0 MOTOPHWM TOPUBKMA KW Ma3MBKUMA

= =i = LljeHe ropvea U mMasuea 3a UYHY TPAHCNOPTHY onpemy

M3Bopu: LmjeHe — EXAC; Manonpogaaja ropusa — npoujeHa AEMN-a Ha 6a3u nHAEKCa eHTUTETCKUX CTaTUCTUKA



FpaheBuHapcTBO

PaHnje nomeHyTM PaKkTopu Koju cy AoBenun Ao naga bx. MHBecTUUMja 6buan cy rnaBHM y3pouu naaa
BpujegHoctn rpaheBuHCKUX pagosa og 17,6 %’ y 2010. roguHu. Tume je HacTaB/beH TPeEHA Koju je
noe4yeo 1 y Hajsehoj mjepu y3pokosaH peuecmjom 13 2009. roauHe. Tpeba, unak, pehu ga nHTeH3nTeT
NOMeHyTor onagaka c/1abu M3 KBapTana Yy KBapTas, 3axBasbyjyhu, npuje cBera, rpaheBMHCKUM
pagoeuma y ®buX, raje je y 4eTtBpTOM KBapTany, nNpsBu nNyT HakoH 2008., 3abusbexeH pacT. To ce,
Ha)kanocT, He moxe pehu 3a PC, rgje je npownorogutby nag sBpujeaHocTn rpah)eBUHCKUX pagoBa
BULWE Hero yasocTpydyeH y 2010. roanHu. M3rpaarba HectTambeHux M cTambeHux 3rpaga je cee Bpujeme
6una rnaBHM enemeHT naga rpahesuHapcTea, nocebHo y PC-y, wTo je y Hajsehoj mjepun y3poKOBaHO
CNaboM MHBECTULMOHOM MOTPAXKHOM Yy MPMBATHOM CEKTOPY U OTEXaHUM nocyhuBarbem o, cTpaHe
b6aHKapckor cekTopa. Mopea Tora, peLecnjom y3poKoBaH Maf BAAAVHUX MPUXOAa 3HATHO je OTeXKao
bVHaHCMpare jaBHWUX MHBECTULMjA, U TO HE CaMO Yy NyTHY WHOPACTPYKTYpy HEro M usrpagrby
HecTambeHuMX 3rpaga. Mnak, nytHa uWHOpPAcTpyKTypa npBa ce Mo4yena ofopas/baTv Yy APYyrom
nonyrogmwty 2010., Te je Ha Kpajy roanHe buna jeanHa KaTteropuja Koja je 3abusbexkunna pact. Mopes
Tora, y PbmX HecTambeHe 3rpase cy y Apyrom NoayroguTy Takohe 3abusbexknie nocteneHn onopasak,
Te Cy Yy 3a4teM KBapTany, HaKOH CKOPO ABuje roguHe, 3abusberkmne No3nTuBaH pact. Y nutamy je
Beoma oxpabpyjyha Buject n gobpa HajaBa 3a 2011., nocebHO ako ce UMa y BMAY 43 Ce Yr/1aBHOM paau o
NPMBAaTHUM MHBeECTUUMjamMa. WMnak, 3aycTaB/batbe OMWTEr HeraTMBHOr TpeHAa rpahesBuHapcTBa he
3axTMjeBaTu M 3Ha4YajHO Nobosbluakbe Ha noapydjy PC-a.

UHpycTpujcka npoussoamwa y buX

KpeTatba MHAycTpujcke npoussoare y BocHU u XepuerosuHu ogpeheHa cy y3ajaMHUMM [je/l0Batbem
HM3a YHYTpaLWHKUX U cnosbHUX dakTopa. NMpomjeHe gomahe NOTPaXKHbe Cy Makbe 3HaYajHe U YrIaBHOM ce
O/ pakaBajy Kpo3 eHepreTCKM CEKTOp, PyLapCcTBO M BEOMA Maan aAmo npepahumsayke mHAycTpuje, OOK
[ellaBatba HA W3BO3HMM TPXUILUTUMA MMAjy NPUMAPHY YAOry M MPaKTUYHO Yy NOTNYHOCTM ogpehyjy
KpeTatba MHAYCTpUjcKe npoussoare y BuX. OBo ce nocebHo ogHocu Ha Behu AMO M3BO3HO
opujeHTMcaHe npepahuBayke nHAycTpuje y buX, Koja y Be/IMKOj mjepu 3aBUCKM O CTakby Ha MHOCTPAHUM
TPXKULWTMMA, LWITO Ce Hajbosbe BUAjENO TOKOM MpoLLe FoANHE Koja je NpoTeKna y 3HaKy Kpuse peasHor
cektopa. CTaTUCTMYKM noKasaTesbu 3a 2010. roanHy Ccy HeEWTO ONTUMUCTUYHMIM W yKasyjy aa ce
WMHAYCTPUjCKa Npou3Boatba ¥ BUX npuanyHo cTtabuamnsoBana, Mako ONopaBak HWje HAa HUBOY 3emasba
EYZ. Mopen nobosbluakba NpUBPEAHE aKTMBHOCTM Yy 3emsbama EY, 3a notnyHu onopaBak b6x.
WMHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE, HEONXOAHM cy noBehakbe Hpoja 3aNocieHnX M NOTNYHW OnopaBak 3emasba
pervoHa Te onopaBaK OHWX rpaHa BUX HAyCcTpuje AeTepMUHUCAHNX LOMAhOM NOTPAXKHOM.

MNpema nogauuma BXAC-a 3a 2010. Noaunny, BuX je 3abusbesknna pacT MHAYCTPUjCKe Npoussoarse oa 1,6
% y OAHOCY Ha MPETXOAHY roguHy’. [NaBHM pasnor 3a cTabunansaumjy MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE Y BuX
y 2010. roauHu jecte onopaBak M3BO3HUX TPXKULITA 33 MNojegMHe Npom3BoAe, WTO je pe3ynTupano
noseharbem noTpaxkwe 3a buX M3BO3HMM MPOU3BOAMMA KAaO LUTO CY: OCHOBHM METa/iM, e/NeKTPUYHA
eHepruja, HamjewTaj N gepmeatM HadTe. AKO Cce MMa y BMAY Aa je CEeKTOp pyAapcTBa 3abuiberkno najg,
npousBoare y OAHOCY Ha MPeTxXogHy roAuHy, OHAA Ce MOXe KOHCTaToBaTM Aa CYy M3BO3HO
OpujeHTMCaHe rpaHe npepahuBayke MHAYyCTpuje M CcTabuaHa NPOM3BOAHbA Y CEKTOPY €e/IeKTpUUHe

7 MpoujeHa AEM-a Ha 6a3n eHTUTETCKUX MHAEKCA.
8 EypocTaT U HauMoOHaNHM 3aBOAM 33 CTAaTUCTUKY, “UHAEKCH pacTa MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAMbE 33 Nepuog, jaHyap-
neuembap 2010“.
? AreHumja 3a ctaTUCTUMRY BuX, “UHaekc obuma nHAYCTpUjcKe Nponssoare Y BoCHU 1 XepueroBuHu y aeuembpy
2010. rognHe”
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eHepruje Haj3acnyXHujn 3a pact MHAYCTpujcke npounssogre y buX y 2010. rogmnHu. Kaga je y nutarby
WHAYCTPUjCKa npoussoara Yy buX, goaatHo oxpabpyjy nomaum EypocTaTta Koju yKasyjy Ha To ga cy
uHaycTpuje 3emasba EY HactaBune TpeHg onopaBKa, Te Aa Cy 3a/iMxe y OBMM 3emM/bamMa 3HayajHO
cmatbeHe™, WTo he roToBo cUrypHO pesyntupaTh noseharem noTpaxere 3a BUX NPoM3BoAMMa Y OBUM
3emM/bama y HapegHOM nepuoay.

IpadumKoH 4: CTone pacta MHAYCTpUjcKe npoussoatbe 2010/2009
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M3Bop: EypocTat u HaunMoHaNHM CTaTUCTUYKKN 3aBOAM

MNocmaTtpaHo no KnacuduKaumju npovsBoaa y nepuoay jaHyap-geuembap 2010. roauHe, Hajsehun nag
npou3BOAHE AECMO Ce Y KAaTeropuju KanutaaHu Npou3Boan U U3HOCKO je ckopo 40 % y 0aHOCY Ha UCTK
nepuvog, NpeTxoaHe rogunHe, AOK je HeEraTMBHM AOMNPUHOC OBE KAaTeropuje Npor3Bosa y YKYynHOM pacTty
WMHAYCTPUjCKe NpousBoame M3HOCKO 3,2 NpoueHTHa noeHa. OBO je pa3ym/buUBO, 0631POM Ha joll yBUjEK
NPUCYTHY KpM3y MHBecTULMja U rpaheBMHCKOr cekTopa, Kako y buX Tako u y 3emsbama EY. C gpyre
CTpaHe, y CBMM OCTa/IMM KaTeropujama eBuaeHTHO je noBehake Npon3BogHe Y O4HOCY Ha NPeTXonHy
roguHy. Tako je NpousBoAHa MHTEPMEAMjapHMX Npou3soda pacna 3a 10,5 %, TpajHux npoussoga 3a
LWMPOKY noTpowky 15 %, npon3Bogta HETPajHUX NPOU3BOAA 3a LWMPOKY NoTpoLwry noehaHa 3a 0,5 %,
[JOK je pacT NpousBOAHE EHEPreTCKMX Nponssoga b1o mcnog Buwerogmber NPocjeka u U3HOCKo je
1,5 % y ogHocy npowwny roguHy. 3ajeAHUYKN AONPUHOC OBMX NMPOMU3BOAA YKYMHOM pacTy MHAYCTPUjCKe
npoussogre y 2010. roanHu n3Hocmo je 4,8 npoueHTHa noeHa.

paduKoH 5: lonpuHOCK pacTy MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE N0 KaTeropujama npomMssBoaa
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M3Bop: AreHuuja 3a CTaTUCTUKY BurX

10 .. . . .
European  Commission  Enterprise  and Industry,“Monthly note on economic recovery in
manufacturing,construction and services industries“January 2011.

11



Pyaapcrtso y buX

Y nopehery € NPOLIOM rOAUHOM, CEKTOP pydapcTBa y bocHu XepuerosBuHu je Tokom 2010. roanHe
OCTBApMO HewTo cnabuje pesyntate, 3abU/bEKMBLUM Mag NpousBoare o4 oko 4 %, a AonpuHOC
YKYMHOM pacTy WMHAYCTPWjcKe npousBogte 61O je HeraTMBaH M M3HoOcMo je ckopo 0,5 npoueHTHor
noeHa. Y pyaHUUMMa MPKOF yr/ba U AMrHMTA Yy BuX je y HaBegeHOM nepuoay 3abu/beKeHO CMakbere
npou3Boame 04 OKO 5 % y ogHOCYy Ha npoLwny rogmMHy. PyaHuLUM KameHa, Kpeyrbaka U Apyrux CMPOBUHA
Koje ce KopucTe 3a npou3Bogky rpaheBUMHCKOr matepujana, Takohe Ousbexke naf NpoU3BOAHLE Y
HaBegeHOM Mepuoay, Y3pOKOBaH NagoM MOTPaXKke 3a rpaheBUHCKMM MaTepujanom, 063MpoM Ha joLu
YBUjeK NPUCYTHY Kpu3y rpaheBmMHapckor cektopa y buX. C gpyre cTpaHe, onopaBak TPXuULITa MeTana u
meTanHe uHayctuje y buX nosntmeHo ce oapasmo Ha NOCNOBake PyAHUKA MeTanHe pyae, KOju cy TOKOM
OBe roanHe 3abubexnam nosehame nponssogre og npeko 30 % y ogHocy Ha 2009. rogmHy.

MNpepahusauka uHaycrpuja y buX

MpepahuBauka uHAaycTpuja y buX, Koja umHm Buwe og 90 % yKynHor 6x. U3BO3a, Y BE/IMKO] je mjepu
W3BO3HO OpUjeHTMUCaHa, TaKO Aa CKOPO Y NOTNYHOCTM 3aBUCU Of, KpeTarba Ha MHOCTPAHOM TPXKULUTY, WTO
ce Hajbosbe Buajeno Tokom 2009. , Kaga ja yc/bel eKOHOMCKe Kpuse nag npuBpeHe akTUBOCTM Ha
WN3BO3HOM TPXKMULUTY PE3YNTUPA0 3HAYAjHUM NaLom Npou3Boatbe Yy 6x npepahmBayvkoj UHAYCTpuju oa 4,5
% Ha roguvwmem HuBoy. Mehytum, Beh noyetkom 2010. roaMHe WHTEH3MBUpPAtbe EKOHOMCKE
AKTUBHOCTM M OMOpPaBaK WMHAYCTPUja Yy 3em/bama EY MO3MTMBHO ce oApasnno Ha nojeauHe rpaHe
npepahusauke uHayctpuje y buX (MHAycTpuja OCHOBHWMX MeTana, HadTHa MHAYCTPWja, UHAYCTPWUja
HamjelTaja, ayToMobuCcKa U TeKCTUAHA MHAYCTpKja). Moeeharbe MHOCTpaHe NOTpaXKke 3a NojeaUHUM
6x. M3BO3HMM nponsBogmMma Tokom 2010. rogmHe pesyatupano je noseharbem nM3Bo3a o nNpeKko 28 %,
Te pactom npepahmBayke MHAYCTPUje o4 CKOPO 2 % Yy O4HOCY Ha UCTM Nepuos, NPeTxoaHe roguHe, AoK
je HeH AONPUHOC pacTy YKYNHe UHAYCTPUjCKe npoussoare y buX msHocnmo ckopo 1,5 npoueHTHuX
noeHa. MNoTtpebHo je, mehyTnm, Harnacuth Aa je onopaBak npepahmeayke nHayctTpuje y buX agocra 6nar,
jep nojeanHe rpaHe jow yBujek Tpne nocsbeanue rnobasHe eKoHOMCcKe Kpuse. MNopes pa3Boja cuTyauuje
Ha EY TpXuwTy, NnoTnyHM onopaBak npepahuBayke mHaycTpuje y buX gocta 3aBUCKM M 04 OonopaBKa
WHAYCTPUjCKE MNPOU3BOAHKE Y 3eM/baMa pervoHa Koje O6us/berke CKpOMaH pacT MAM 4YaK M nag
npoussoare y npepahusayvkoj nHayctpmju. Ocum HaBedeHux GakTopa, Ha KpeTakbe WMHAOYCTpUjcKe
NPon3BOAHE 3HAYaAjHO YyTUYY U rpaHe UHAYCTPWje NPeBacxofHO OpujeHTMCaHe Ha gomahe TpxuwTe,
NpeBacxoAHO CEKTOP PyAapCTBa KOjMU MMa 3HaYajaH yAMO Yy YKYMHOj MHAYCTPUjCKOj Npon3Boambn y buX.

MeTanHa MHAYCTPUja MMa BUCOK HMBO WMHTErPUCAHOCTM Yy CBjeTCKE NMPOWM3BOAHE JlaHLEe M CMaTpa ce
Hocuouem npepahmeayke nHAycTpuje y buX. Beh noyetkom 2010. rogmHe onopasak TPXKMLWTA MeTana y
CBUjETY W CKOK CBjETCKMX LiMjeHa MeTana No3UTMBHO Ce 04pa3mo Ha bX. MeTasHy MHAYCTPUjy, @ HajBuLe
Ha NPou3BOAHY OCHOBHUX MeTana. Y nepuoay jaHyap-aeuembap 2010. roanHe meTasiHa MHAYCTpUja Y
BuX npunmyHo ce onopasBuaa, 3abubexunBwKM nosehakbe NPOU3BOAHKE M M3BO33 Y OAHOCY HA UCTU
nepuoj, npeTxoaHe roanHe, A0OK je beH A0NPUHOC YKYNMHOM PacTy MHAYCTPUjCKe NPOM3BOAHE U3HOCKO
0,5 npoueHTHUX noeHa. MoTpebHO je HaNnoMeHYTM Aa 33 PA3/IMKY 04 NPETXOAHMX rogMHA NPOU3BOAHA
npovsBoAa o4 MeTasia HWje npaTuaa TpeHd KpeTarba WMHAYCTPUje OCHOBHUX MeTasa, Koju je 6uo
NO3MTUBAH W HajBULLE AONPUHNO YKYMHOM PaCTy Kako MeTasiHe MHAYCTPUje TaKO N YKYMHEe MHAYCTPUjCcKe
npoussoare y buX. Pasnor 3a oBakas pa3Boj CUTyaUMje NIEKN Y UNHEHULMN Aa j€ MHAYCTPUja OCHOBHUX
MeTasa BMILUE WM3BO3HO OpMUjeHTUCaHa, a W Hajsehu 6x. noussohaum reoxkha WM anymuHUjyma
(AnymuHujym Moctap n ApuenopMuTttan 3eHULA) CBPCTAHM Cy Y OBY KaTeropujy, LOK ce NPOU3BOAM Of,
MeTasla BULWe KopucTe 3a gomahy npoumsBoary, Te y CeKTopy rpaheBMHapCTBa Koju jow yBMjeK
HacTaB/ba HeraTMBaH TPeHA NocaoBama n3 npowne rognHe. Tokom 2010. roanHe UHAYCTPUjA OCHOBHUX
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MeTana 3abusbexunna je noseharbe nNpomssoare U U3B03a of Npeko 25 oaHocHo 80 % y nopehery ¢
NpeTXo4HOM rogMHOM, AOK je Yy UICTOM nepuoay NpousBoara NPpon3Boaa o4 MeTana CMakeHa 3a CKOpo
45 %. Karteropuje npousBoaa Koje Cy HajBuwe AonpuHujene pacty MHAOYCTPUjCKE NpousBoaHe Yy
nepuody jaHyap-geuembap 2010. roauHe cy: rBoxkhe u yenumk ca ckopo 1,5, u anymuHujym c 1-
NPOLEHTHUM MOEHOM, AOK je Hajsehu HeraTMBaHU AONPUHOC BMO y KaTeropmju MeTasHUX KOHCTPYKLMja,
CKOpO 3 npoueHTHa noeHa. MnaBHW pasnosm noseharba NPoM3BOAHE OCHOBHWMX MeTana y buX vy
HaBegeHOM Mepuoay Cy onopaBak MHAYCTpuje y 3emsbama EY, wTo je nosehano noTpaxhy 3a
OCHOBHMM META/IMMa, CMaHEH HMBO 3a/IMXa METAJIa U CKOK LijeHa MeTasla Ha CBJETCKOM TPXKULLTY, KOju
je cTumynatmMBHO ajenoBao Ha npoussohade y buX. Tako je npema nogaumma EYPO®PEP-a tokom 2010.
roagnHe AoLWNo A0 cTabuamsaunje notTpolrbe metana y EY, c rogmwmom ctonom pacta og 5 % y ogHocy
Ha MNPeTXoAHYy roAuHy, AOK je yBO3 MeTasa MMao AMHAMWUYHY TeHAeHUMjy pacta og oKo 25 % Ha
rogmwtem HVIBoyll. C gpyre cTpaHe, npema nogaumma IMF-a, umjeHe meTana Ha CBjETCKOM TPXKULITY Cy
OPACTUYHO CKOYMNE Yy OAHOCY HAa MPEeTXoaHy roAnHy. Tako je YKynHU MHAEKC LMjeHa meTana y nepvoay
jaHyap-geuembap 2010. nosehaH 3a 40 % y ogHocy Ha UcTm nepuog 2009. roguHe, a NPoOCcjeyHa umjeHa
anyMuUHMjyma no TOHW nopacna je ca 1670 S y 2009 Ha 2170S$ y 2010. roavHn®. Hasepenu daKkTopu
posenn cy po noseharba Hapywbwu M3 MHOCTPAHCTBA WTO je CTUMY/IMCANO Hocuoue 6X. MeTanHe
nHayctpuje, ApuenopMuttan us 3eHuue n AnymmHnjym Moctap, aa nosehajy npounssogHe Kanauutete
Yy O4HOCY Ha npeTxoaHy roamHy. OBa AelwaBakba Y MeTanHOj MHAYCTPUjU Y BENUKO] Mjepu cy ogpeanna
KpeTarbe KaKo npepahuBayke WMHAYCTPUje TAKO M YKYNHE MHAYCTPUjCKe npoussoare Yy BbocHu u
XepuerosunHu Tokom 2010. rogmHe.

FpadumKoH 6: lonpuHOCK PacTy MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE Y NPOL,EHTHUM NOEHMMA N0 UHAYCTPUjama

JonpuHocu pacty 2010/ 2009

E Mpoussoarsan cHabaujesarbe en. 1 TONAOTHOM €HEpPrHjom
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[) Ba3sHW METaNM M NPoM3BOAM O MEeTana
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N4 ¥padaunuhe
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M3Bop: AreHumnja 3a cTaTUCTUKY BuX

"' EYPO®EP — (EyponeaH LloHdeaepatvon od MpoH aHg Creen WHayctpuec) — “EuoHomuy, aHg Creen Mapket
OyTtnook 2010-2011.” 3.pa debpyapy 2011.
2 M- “Unamnuec og Npumapy LlommoauTy Mpuuec 1999-2010%, Aeuembep 2010.
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Mopen MHAYCTpUje OCHOBHUX MEeTana, K/bydHe 3@ PacT YKYMHOI MHAEKCA MHAYCTPUjCKE NMPOU3BOAHE Y
BuX y 2010. roguHu, WHAYCTPUja HamjewTaja, ayTOMOOWUACKa WMHAYCTPWja, MaLUMHCKA WHAYCTPW]a,
npousBoAarba KOKCA M HadTHUX [epuBaTa Te TEKCTUAHA WMHAYCTpuja 3abusbexune cy nosehare
NpPou3BOAHE Y O4HOCY Ha NPETXOAHY roanHy. AKo ce numa y euay yhewhe cBux HaBegeHUX MHAYCTPUja,
nocebHo Tpeba M34BOjUTN NPOM3BOAHY HaMjellTaja Koja Beh Ay»KKn HM3 roanHa daje 3Ha4vajaH AoNpPUHOC
YKYMHO] WMHAYCTPUjCKOj npoussoaru y buX. Tako je MHAYCTpMja HamjewTaja y nepuoay jaHyap-
feuembap oBe rognHe ocTBapwaa pPacT Npoussogte og npeko 15 % u pact ussosa og ckopo 30 % y
OHOCY Ha WUCTM Nepuos NpeTxoaHe roauHe, AOK je HeH AOMPUHOC Yy YKYMHOM pPacTy UHAOYCTpUjcKe
npounssogre mM3Hocno 0,8 NPoueHTHUX noeHa. NocmaTpaHO MO MNPOM3BOAMMA, Haj3HAYajHUjKU pacT
NPOU3BOAHE PErMCTPOBAH j€ Y NPOMN3BOAHM CTOMNLLA N KYXMHCKOT HamjewTaja. 3a pas/MKy oh npeor
NnoslyroAuMwWTa, Kag Cy NoKasaTe/bM Yy OBOj MHAYCTPUJCKO] TPaHW OUAM [0CTAa CKPOMHWjWU, Y APYroj
nonosuHu 2010. rognHe NPUMjeTHO je Nobosbluake NPOU3BOAHE Y 6X. ayTOMOBUICKOj MHAYCTPUjU, Koja
je Tokom 2010. roamHe 3abusbexknna noseharbe npoussoare o4 npeko 20 % y oAHOCY Ha npoway
roanHy. Mako ce To aecnno ¢ 2 KBapTasa 3aKallkeha, YAHU ce Aa Cy CTUMYNaTUBHE Mmjepe 3a NoAPLUKY
ayTOMOBUNCKO] MHAYCTPUjU NMOKPEHyTe Y 3eMsbama EY nNo3nTMBHO ajenoBane Ha NpoM3BOAHE npouece y
BuX". Canuna cMTyaumja je n y npousBogrn MmawmnHa u ypehaja, raje je Tokom 2010. perucTpoBaHo
noseharbe npomssoare of ckopo 6 %, Te nosehare M3B0O3a of 7 %, MmehyTum, 063Mpom Ha mano
yhewhe y yKynHoj 6X. MHAYCTPUjCKO] NPOM3BOAHM, AOMNPUHOC OBE UHAYCTPUjE Y YKYMHOM pacTy Huje
610 ToNnKo mspaxkeH. MNpounsBoara HadTe U Kokca y 2010. roanHu Takohe je 3abusbexkuna 3HayajHo
noseharbe NpomsBoAe, Ca CTONOM pacTa o4 CKopo 15 % y oAHOCY Ha NPeTXoAHy roAuHe, WTO ce
nocebHo oapasuao Ha M3Bo3He nepdopmaHce OBe MHAYCTPUjCKe rpaHe. M3BO3 y 0BOj KaTeropuju y
oAHocy Ha uctm nepmog 2009. rogmHe je yaBOCTPYYEH, a Haj3HaYajHMjU yAMO Y U3BO3Y MMaAK cy HadTa m
HadTHM gepuBatn u3 PaduHepunje bocaHckn Bpoga, Koja ce y BEMKMM KOAMYMHAMaA M3BO3W Y 3eM/be
pervoHa, Hajsuwe y Cpbujy. Mehytum, 063Mpom Ha Manu yaAMO OBE WHAYCTPUjCKE TrpaHe Yy
WHAYCTPUjCKOj npousBogrM y BuX, AONPUHOC YKYNMHOM PacTy MHAYCTPUjCKE MPOU3BOAHE Huje buo
TO/IMKO M3pakeH M u3Hocuo je TeK 0,15 npoueHTHMX noeHa. lNopen rope HaBeaeHUX WHAOYCTPWja,
noTpebHo je Takohe WUCTaKHYTU MO3UTMBAH M CTabunaH TpeHA pacTa y NpPoM3BOAHM TEKCTUNAA TOKOM
umjene roguHe. Y 2010. roanHU NpousBOAHba TeKCTMNA 3abusbexkmna je ctony pacta of oko 10 % vy
O HOCY Ha NPEeTXOAHY roAuHY.

C apyre cTpaHe, UHAYCTPUjCKe TpaHe Koje cy Yy MPOTEeKAMM roAMHama y3 MeTanHy WHAYCTpujy bune
HOCOLUM WMHAYCTPUjCKe Npomn3Boate M n3Bo3a y buX, npema nogaumma 3a 2010. roanHy jow yBujeK tpne
noc/beanue rnobanHe eKOHOMCKE Kpu3e M3 npolne roguvHe. Tako je HMBO MPOU3BOAHE Y OBUM
WHAYCTPUJCKMM FpaHama (Xemujcka M ApBHA MHAYCTPUjA) HA UCTOM WMAIM YaK UCMOZL NPOLUNOTroAUILHEr
[0CTa HWUCKOF HMBOA NpousBogke C 063Mpom ga je 2009. roauHa NpoTeKna Yy 3HakKy rnobanHe
eKoOHOMCKe Kpuse. [pousBoarba xpaHe, nuha M AyBaHa MMA 3Ha4vajHO ydyewhe y YKynHoj OX.
WHAOYCTPUjCKOj MPOU3BOAHM N Y NPOTEKAMM FOgMHamMa AaBana je BeNKU JONPUHOC PacTy UHAYCTPUjCKe
npoussogme y BUX. Mehytum, y 2010. roanHN HUBO NPOU3BOAHE Y OBOj MHAYCTPUCKOj FPaHU HUXKMK je
3a 1,5 % y ogHOCy Ha NpeTxoAHy roguHy, a 4ONPUHOC YKYMHOM pacTy 610 je HeratuBaH M U3Hocuo je 0,2
npoueHTHa noeHa. /[leTa/bHMjUM MoOCMaTparbeM KaTeropuja npousBofa npumjehyje ce pa je
npousBoaHa npexpambeHmx Npor3Boga Ha HMBOY MPOLLIOrOAMLLIHFE, TAaKO Aa CE MOXKe KOHCTaToBaTh
[a je rnaBHU pasnor cnabux pesyntarta najg NpousBoarbe aakoxonHux nuha n gysaHa og npeko 15 %.
CekTOp rpaheBMHapcTaBa, KAaKo y CBMjETY TaKo U Yy BOCHM 1 XepuerosmHK, HaLAO ce Ha yaapy CBjeTcke
E€KOHOMCKe Kpu3e, YeMy CBje04uM U CMatberse rpah)eBMHCKUX pagoBa og, 0Ko 17 % y o4HOCY Ha npoway
roguHy. NpaheBnHcKkKM cekTop y EY 1 y BuX cnopo ce onopas/ba o4 Noc/beaunL,a NpoLiorogmilbe Kpuse
M jow yBMjeK TPNM HeraTMBHE npolnoroguwmwbe nocbeanue. OBakBa cuTyauumja y rpaheBuHapcTay
ocnabwuna je noTpaxmwy 3a rpaheBUHCKMM MaTepPUjaiomM U CaMMM TUM A0Bena A0 nafa Npou3BoAHe

> ACEA-Accociation des Conctructeurs Europeenes d Automobiles“Press Release”,26.01.2011.
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HeMeTaIHMX MUHepana o4 oko 4 % y ogHoCy Ha npeTxoaHy roguHy. Hajsehu nag npounssoatbe gecuo ce
Y NPOU3BOAHM LLEMEHTA, UNrNE U Lpujena.

EHepreTcKku cektop y buX

EHepreTckn cektop y bocHe M XepueroBuHu, KOjuU YK/bydyje PyAHUKE U MPOU3BOAHY €NeKTpU4YHe
eHepruje, y NpoTeK/JIOM Nepuoay AaBao je 3HayajaH AONPUHOC pacTy MHAYCTPUjCKe NpousBoare n 6uo
jedgaH of rnaBHUX HOCKaLA HbeHe cTabuaHocTu. MNpema noc/bearbMM PacnosioXKnueBnum nogaunma EPK-
a, CEKTOp eneKkTpuyHe eHepruje y buX HactaBmo je nosmtmMBaH TpeHA pacta u Tokom 2010. roanHe
ocTtBapmo nosehare npounssoatse o4 10 % y o4HOCY Ha NPETXOAHY roAMHY, @ LONPUHOC YKYNHOM pacTty
MHAYCTPUjCKe NponsBoare n3Hocmo je 0,8 npoueHTHUX noeHa. Ha oBaj Ha4MH OCTBAPEH je UCTOPUjCKU
peKkopa y NpounsBoAM eNekTpuiHe eHeprinje y buX koju je nsHocmo 15.975,00 GWh. aBHu pasnor
noseharba yKynHe MNpPoOU3BOAHE €NEeKTPUYHE eHepruje y OBOj FOAMHM je MNOBOJ/bHA XWAPOJOLIKA
CMTyaumja TOKOM roguHe, Koja je omoryhuna 30 % pacT NpOM3BOAHKE Y XMUAPOEHEPreTCKUM
NMoCTpOjerMMa Y O4HOCY Ha npoway roanHy. Tako je npeu Nyt 6X. NPoM3BOAHa ENEeKTPUYHE eHepruje y
XxmapogpoenekTpaHama Hagmalnaa HUBO NPOU3BOAHE OCTBApPEH Y TePMOEHepreTCKUM NocTpojernma.
PeMOHTHM pagoBu y nojeANHNUM TEPMOEHEepPreTCKMM NocTpojermma Tokom 2010. rogmnHe pesyatmpanu
CY CMarberbem NPOM3BOAHE eIEKTPUUHE eHepruje y TepmoenekTpaHama of, 5 % y oaHOCYy Ha NpeTXogHy
roanHy. Cmarbere NpousBoare y TepmoenekTpaHama pe3yntnupano je n nagom NoTparkke 3a yr/bem
WTO Ce AMPEKTHO oOApasuao Ha nocnoBarbe 6X. pyAHWMKA, KOjU cy 3abW/beMAM roguiirbn nag
npou3Boare 04 OKO 5 % y oaHocy Ha npetxoaHy roauvHy. C gpyre cTpaHe, yKynHa MNOTPOLWHA
eneKkTpuyHe eHepruje y buX tokom 2010. rogmnHe. nosehaHa je 3a 8 % y o4HOCY Ha npowy roauHy. AKo
ce nocmaTtpa CTPYKTypa MOTPOLHE efleKTpuyHe eHepruje y buX, oxpabpyje unmmweHnua 4a NoTpoLwHa
eNeKTPUYHEe eHepruje MHAYCTPUjCKMX NOTPOLIAYa MMa TpPeHA pacTa of oko 20 % y ogHoCy Ha npoLy
rognHy. Pact yKynHe npous3Boame enekTpudHe eHeprmje y buX tokom 2010. roguHe pesyntmpao je
noseharbem 13BO3a eNeKTpUYHE eHepruje oa 25 % y dmsmnukmum jeanHmuama GWh, ook je spujegHoct
n3B03a n3paxeHa y KM nosehaHa 3a 0Ko 6 % y ogHOCY Ha NPeTX0aHY ro,u,MHy.14

FpadukoH 7: Mpoussogra enektpuuHe eHepruje y buXy GWh
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M3Bop: OEPK - [lp»kaBHa perynatopHa KOMUCKUja 3 eNIEKTPUYHY eHEpPrujy

** NEPK- [lp»KaBHa perynaTtopHa KOMUCKja 3a eNeKTpuUHy eHeprujy, “MU3sjewwTaj 3a 2010. roauHy”.
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TpxuwTe paga

Mako ce 6x. eKoHOMMja MOMAKo OMnopas/ba, TPXUWTE paga Tokom 2010. rogMHe HuWje NOKasaso
nosntTneHe nomake. CKpomaH 06MM MOCNOBHUX aKTUBHOCTW Y NPMBATHOM CEKTOPY M YCNOPEH OonopaBakK
rNaBHUX NPUBPEAHUX FPaHa HajBuLIe NOroheHUx KPU3om HUcy 6MAM LOBO/bHU Aa 3ayCTaBe CMatbere
bpoja 3anocneHux y BuX. Hanpotus, Kpo3 2010. roamHy peructpoBaHo je nosehare 6poja
HEe3anocC/eHNX INLA, WTO je jacaH NoKasaTesb ga bx. TPXKULWTe paga TPNu MHoro 036usbHMje nocbeaumue
Kpmnse u3 2009. roauHe n ga he onopaBak OGUTK AyXM Hero WTO ce MOrno npetnoctasutn. Cee
KOMMaHMje Koje Ccy OTnycTune pagHUKEe MHOro TeXe MOHOBO 3amnolwsbaBajy 360r npetprn/beHux
dUHaHCKjCKMX WTeTa, a, ¢ Apyre cTpaHe, Ha 6MpoMMa 3a 3anolw/baBatbe Nopes, OTNYLWTEHUX PagHUKA
CTa/IHO je MpUCyTaH pacT HOBOMNPUAOLUIe pPaJiHE CHare Mo 3aBpLUeHOM LWKonoBaky. CBe 3ajeHO yKa3yje
na he Hajsehu u3asos y 2011. roanmHM O6UTKM Kpeuparbe HOBUX pagHMX Mjecta. Jlown NOCNOBHMU
pe3ynTaTu KOMMaHWja Yy OKBUPY MNPUBATHOr CEKTOpa, anu U CMambere Maata y jaBHOM CeKTopy,
YMHOrome cy yTmuann Ha ycnopeH HOMUHanHW pact nnata y buX y 2010. roanHU, OAHOCHO HeraTueaH
peanHu pacT nnata 36or npucyctBa MHdAaumje. HM npumarba neHsnoHepa HUcy 6una nowTeheHa
TypOyneHUMja Ha TPKULWTY paga. Y3 KOHCTaHTaH pacT 6poja neHsnoHepa Tokom 2010. rogmMHe N cMakbeH
6poj ocurypaHuKa' neHsuoHu GpoHAoBM y BUX HUCy MManu moryhHocTM 3a 6uno Kakea noseharba
neHsunja. MeHsunje y buX cy ymameHe 3a 1 %, AOK CY MMHMMANHE NeH3nje ocTasie Ha UCTOM HMBOY Kao U Y
2009. rognHu.

3anocneHocT

YKynHa pagHa cHara y buX je y 2010. rogmuHun nosehaHa 3a 1,2 %, anu ce ya1Mo 3anocieHnx mua CMambmno
Y KOPUCT HesanocneHux nuua. lNpocjeyaH bpoj 3anocneHux y buX y 2010. rogvHu M3HOCK 681,716
Xnmwaga nvua wro je 3a 0,7 % marbe y ogHocy Ha 2009. roauHy. Ucto Tako, 6poj ocurypaHuKa Koju
ynaahyjy gonpuHoce y neHsnoHe ¢oHaose y buX Takohe je cmarbeH 3a 2,4 %. HajsHauvajHUje cmarberse
bpoja 3anocsieHMX, Kako ce MOF/I0 M MPETNOCTaBUTH, je Y OKBUPY MPMBATHOI CEKTopa, AOK je 6poj
3anocneHunx y jasHom'’ cektopy ysehaH u GUTHO je AeTepmMUHUCAO CTONY CMakbersa 6poja 3anocneHux,
Koja 61 MHaye 6Ma 3HATHO HUXKA.

Y OKBMpY NpuMBaTHOT cekTopa, y 2010. roanHM Haj3anaxeHunje cMatbere 6poja 3anocneHunx amua 6uno je
y obnactn npepahusauke mHayctpuje (3,8 %), nako je npepahumBayka MHAYCTpPUja ocTBapwuna 6aaru
onopasak o6uma npoussogre og 1,9 % r/r. Mehytum, npuamkom nopehera 6poja 3anocieHnx y OBOj
rpaHM Ha MOYETKY M Ha Kpajy roauHe, moxkemo pehu pga 6poj 3anocsieHux y oBOj rpaHM 3anpaBo
CTaerpa18 Tokom 2010. roauHe. To 6u morno 3HaumMtTM Aa cy, v nopeq nosehara obmma nocna,
nocno4aBLM Yy MNOMEHYTOj] MHAYCTPUjM Buan onpesHM ca 3anowsbaBakbeM M HAcTojaiu Aa 3ajpiKe
noctojehn 6poj pagHuKa. Y3acTonHo cmartberbe obnma rpaheBuHcKke akTMBHOCTU y BuX (HapounTto y PC-
y) NOACTaKHY/I0 je OTNyLWTake BULLIKA PagHUKa y rpaheBnHapcTBy. Tako je 6poj 3anocieHnxX y NOMeHYTO]
rpaHu cmambeH 3a 7 % y 2010. rogamnHun. TproBnHa HaBeIMKO MU MaJio jou je jeaHa 061acT Koja je 3HavajHo
[onpuHMjena cmambemny 6poja 3anocneHnx y buX. CrarHaymja obuma manonpogaje y buX ymamumna je
6poj 3anocneHnx y oBoj rpaHu 3a 1,3 %. bpoj 3anocneHunx 3HavajHuje je cmakbeH 1 y yroctutesscrsy (7,4

v OcurypaHuum — ocobe Koje ynnahyjy gonpuHoce y neHsmnoHe ¢oHaose y buX.
'® HanomeHa: MNpuBpemeHn nogatak, BXAC Bpwun peBnsnjy nogataka o 6pojy 3anocneHux 3a 2010. n 2009. roauHy,
CTOra cBe HaBeZeHe nogatke o 6pojy 3anocieHnx y EKOHOMCKMM TpeHA0BMMA Tpeba TpeTupaTh Kao NpUBpPEMEHE.
Hosu nogaum o 6pojy 3anocneHmx y buX Hucy objaB/beHn y nepnoay m3paae EKOHOMCKUX TpeHA0Ba.
7 JaBHu cekTop obyxBaTa ajenatHoctu /1-O, 0K NpMBaTHW CeKTpop oabyxBaTa AjenatHocTn A-K.
By jaHyapy 2010. roauHe 6poj 3anocneHux y npepahmsaukoj MHAyCTpUjuM je n3Hocuo 131,5 xusbaga anua, AoK je y
neuembpy ucte roauHe nsHocuo 132 xusbage nnua.
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%), WTO Ce MOF/1I0 U NPETNOCTaBUTK Y3 CMakbeHa peasiHa Npumatba bx. rpahaHa u nownjy KynosHy moh.
3a pa3nnKy o4 NpuBaTHOT ceKTopa y buX, 6poj 3anocneHnx y jaBHom cekTopy je y 2010. roanHu nosehaH
3a 1,9 %, npBeHCTBEHO Kpo3 noBehare 6poja 3anocneHux y obpasoBakby U jaBHOj ynpasu.

Cse nomeHyTe npomjeHe y 6pojy 3anocneHmx y buX aupekTHa cy noc/begmnua aHanorHMX NpomjeHa y
bpojy 3anocneHnx y oba eHtuTeTa. MpocjeyaH 6poj 3anocneHmx y ®buX je y 2010. roanHU M3HOCUO
424,2" xumage nuua, wWTo je 3a 0,5 % mawe y oaHocy Ha 2009. roguHy. bpoj 3anocneHux y
npepahmBaykoj MHAOYCTPUjM cmarbeH je 3a 2,1 %, rpahesuHapctBy 5,7 %, yroctutessctey 5 %,
caobpahajy, cknaguwTtery n Besama 1,8 %. Y PC-y je npocjeyaH 6poj 3anocneHmx amua y 2010. roaunHm
nsHocmo 244,5%° xumaga U marbh je 32 5,5 % y ogHocy Ha 2009. roguHy. Y okBupy npepahusayke
nHaycTpuje y PC-y 6poj 3anocneHux je cmakbeH 3a Yak 11,1 %, TproBMHe HaBeanKO U mano 12,2 % Te
rpahesuHapcTea 14,9 %. YjeaHo ce paau O CEKTOPMMA KOju Cy Y 063 eHTUTETA MMANM HajBULIE YTULANM
Ha CMatberbe bpoja 3anocneHmx.

FpadunKoH 8: OCHOBHU MHAMKATOPU Ha TPXKULLITY paga, cTone pacta ( %) — nopehere r/r
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M3Bop: BXAC, 3aBogm 3a 3anowsbaBate eHTuTeTa 1 b, AEMN Kankynaumje

He3sanocneHocTt

Cmamere bpoja 3anocneHnx nuua y buX pesyntmnpano je nosehakem npujasa y perncrap 3asoaa 3a
3anowsbasare. 3aBoam y buX cy tokom 2010. rogmMHe perncTpoBanu 3HavyajaH NpUAMB He3anocieHUx
nvua. HemoryhHocTt 6x. ekoHOMUMje Aa ancopbyje HOBOMPUCTUINY paZHY CHary 3a noc/beauLy je, Takohe,
MMana nopact ykynHor 6poja HesanocneHux. MNpocjeyaH 6poj HesanocneHux nnua y buX je y 2010.
roavHu pacrao ctonom og 3,9 % r/r (uam 19 xumwaga avua Buwe y ogHocy Ha 2009.) n nsHocmo 517
Xubaga nvua. Mehytum, y apyroj nonosuum 2010. roamHe eBUAEHTAH je TPeHA ycrnopasaka cTone
pacTa 6poja Hesanoc/ieHux, Koja je Ha No4yeTky rogmHe 6una 5,7 % aa 6u Ha Kpajy roguHe nsHocuna 2,2
%.

1 Bpoj 3anocneHunx y ®buX je npuspemeH nopatak. desepanHu 3aBoA 33 CTAaTUCTUKY BpLIM KOpeKuujy 6poja
3anocneHux y 2010. roguHu. KoHauHM nogaum Hucy 6unun objas/beHn y nepnody nnucarkba EKOHOMCKUX TpeHa0Ba.
20 MpocjeyaH 6poj 3anocneHnx y PC-y uspadyHaT je Kao npocjek 6poja 3anocneHnx y mapTty u centemb6py 2010.
roguHe.
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Hajsehu yTuuaj Ha pact 6poja HesanocneHnx y BuX 6uo je Kpos nopact 6poja HesanocneHux y ®6uX,
raje ce npocjeyaH 6poj HesanocneHux y 2010. roanHum yeehao 3a 3,9 % n nsHocmo 360,5 xubaga anua. Y
$BuX Ha eBngeHUMjy 3aBoda 3a 3anolu/baBatbe Yy nepuoay jaHyap-geuembap 2010. rogmHe, o4 YKYMNHO
npujaB/beHMX nMua Yak 51 % ce Hawao yc/bes npekmaa pagHor ogHoca. Hajyewhu pasnosm npekuaa
pagHor ogHoca y NoCMaTpaHoj rogMHun Buam cy npectaHak yrosopa Ha ogpeheHo Bpujeme, cnopasymHu
packuz, yroopa, nospena pagHe obasese u canyHo. O YKYMHO NpUjaB/beHMX HA eBuaeHumjy 36or
npecTaHKa pagHor ogHoca, 59 % npunjaB/beHUX je y NOMEHYTUM KaTeropujama, Aok je 38 % npujaB/beHux
Ha eBUAEHLMjy Kao TEXHOJIOWKWM BUWAK, Te 3 % KpO3 CTeyaj, NMKBUOALM]Y PeCTPYKTypupamwe u
npueatMsaumjy npeayseha. AHaaM30M KaHTOHa, yo4yaBa ce Aa je y ®buX o4 yKynHO npujaB/beHMX Ha
3aBOJe 3a 3anolsbasakbe 360r rybutka nocsa y KaHtoHy Capajeso (28 %), TyanaHCKOM KaHTOHY (25 %) u
3eHMYKo-[060jcKOM KaHTOHY (18 %), WwTo je oveKknBaHo, 063Mpom Aa je Hajseha KOHUEHTpaLMja pagHUxX
MjecTa y MOMEHYTUM KaHTOHMMA KOjU Cy TOKOM Kpu3e YjeHO U Hajsuwe BUAn U3NoxKeHN HeraTMBHUM
KpeTarbuma.

Y PC-y je npocjeyaH 6poj HesanocneHux amua y 2010. roanHu nsHocuo 145,3 xusbage nvua, WTO je 3a
4,2 % Buwe y ogHocy Ha 2009. roanHy. Ha 3aBog 3a 3anowsbaBarbe PC-a, Kao u y ®buX, suwe op,
NnosioBUHe yKynHor 6poja Hawno ce 36or npectaHKka pagHor ogHoca. Hajuewhu pasnosu npekuaa
pagHor ogHoca M NMpujaBe Ha eBUAEHUMjy 3aBoda Cy KpO3 TEXHONOWKM Buwak (31 %), cnopasymHu
npekng pagHor ogHoca (26 %) Te npectaHak paga Ha oapeheHo Bpujeme (18 %). Mako ce 6poj
HesanocneHnx avua y PC-y n pasbe yBehaBa, youeHO je ga ce mjeceyHa cTona pacta nocTeneHo
ycnopasa.

AHKeTHa cTtona He3anocneHoctn y buX je y 2010. roanHu mnsHocuna 27,2 %, AOK je 3BaHW4YHa cTONa
HesanocneHocTn 6una mHoro seha (43,1 %). Ny ®buX n y PC-y 3BaHMYHe CTOMe HE3anoCAeHOCTU Ccy
Behe y ogHocy Ha 2009. roguHy (1 n.n. n 2,4 n.n. pecnektnsHo). Y 2010. rogmuHn y ®buX npocjeyHa
CTOoMNa He3anoc/ieHocTH je nsHocuna 45,9 % aok je y PC-y buna 37,4 %. Mocmatpajyhu KaHToHe/pernje
cTone HesanocneHoctn y 2010. roguHu Bune cy pasnnumTe: HajHMKa cTona HesanocneHocT! u gasbe je
Ha nogpyyjy ABa Hajseha rpaga y buX (KantoH CapajeBo 36,3 % u pernja barba Jlyka 28,8 %), raje je u
Hajseha noHyaa nocnosa. C apyre cTpaHe, HajBuLIe CTONE HEe3anoCAeHOCTU cy Yy YHCKO-CAaHCKOM U
Ty31aHCKOM KaHTOHY Kao Be/IMKOM MHAYCTpUjckom nogpydjy (55 % u 53 % pecnekTmBHO), OAHOCHO Y
pernju Mpujesopa (46 %) n bujessunne (41 %).

MNopehere cTone HesanocseHoctM y BuX ¢ omabpaHnm 3emsbama y pervju nokasyje ga cy crone
He3anocneHoctn y 2010. roanHM y CBMM NpeacTaB/beHMM 3em/bama bune sehe y ogHocy Ha 2009.
rogMHy M Aa je eKOHOMCKA Kpu3a Ha TpXKUWTe paga 3HaTHO Buwe ytuuana y 2010. roguHu. Ha
rpadmKkoHy ucnog suam ce ga buX v gasbe Mma M3pPasUTo BULIY CTOMY HE3ANOCNEHOCTU Y OA4HOCY Ha
rnocmaTpaHe 3emsbe (ocum MaKegoHuje) n Aa je faneko U3Hag npocjeyHe cTone HesanocneHocTn EY 27.
JacHo je pa je M nopes cmarbeHe €KOHOMCKE aKTMBHOCTM npobnem HesanocseHoctn y BuX 6uo u
NPeTX0AHO HAjo3bU/BHMjU Mehy 3em/bama y PernoHy.

?! Ctone He3anocNEeHOCTH No pernjama ogHoce ce Ha centembap 2010. roamHe. Mogaum o 6pojy 3anocneHux y PC-y
ce objaBsbyjy y MapTy 1 cenTembpy. Paan KopekTHujer nopehera eHTUTETCKMX CTOMa He3anoc/IeHOCTU Nogaum 3a
®BbuX ce Takohe oaHoce Ha centembap 2010. roauHe.
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M3Bop: AreHuuje 3a CTaTUCTUKY MOCMATPaHuX 3emasba, EYPOCTAT

YcnopeHa Noc/ioBHa akKTUBHOCT 6X. npeayseha umana je 3a noc/beanly MUHOpPAH pacT naaTta y buX.
Mpumarba y PC-y cy cmarbeHa, ook cy y PbuX mMHOPHO pacaa, na je npocjevyHa HeTo nnata y buxXy 2010.
roguHun msHocuna 798 KM un Beha je 3a camo 1 % y ogHocy Ha HeTo nnaty us 2009. roguHe. Hucke
3apaje cy ce AMPEKTHO HeraTMBHO ofpaswse Ha KynoBHy moh 6x. rpahaHa, a vHdnaumja A0LATHO
MOCKyNuaa NOTPOLUAYKy Kopny. Tume cy peanHe HeTo nsate 6une mare 3a 1 % y ogHocy Ha 2009.

roavHy.

CKpOMHa CTona pacTa HeTo nnaTa je Noc/beauua “HeraTMBHOT pacTa” naaTa y jaBHOM> ceKTopy. AKo ce

ynopege eHTUTeTU, EBUAEHTHO je Aa je CMakbelby NJaTa y jaBHOM ceKTopy buX Hajsuwe gonpuHujeno
CMakberbe nnata y jasBHom cektopy y PC-y (3,4 %) ook cy nnate y ®buX y nctom cektopy crarHupane (0,4
%). Pasfnior cmarberba NiaTa y MOMEHYTOM CEKTOPY Cy MPBEHCTBEHO ByLIeTcKa orpaHuuyera. Y buX Heto
nnarte y jaBHoj agmuHuctpaunju y 2010. roanHu cy ymameHe 3a 1 %, y 3apasctey 3a 0,4 % noK cy y
cekTopy obpasosama ysehaHe 3a 0,3 %.

FpaduKoH 10: HomuHanHM 1 peanHu pacT HeTo naaTta y buX, ®buX u PC (y %)

M HoMKMHANHK pacT E PeanHw pact
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M3Bop: BXAC, AreHuumje 3a CTaTUCTUKY eHTUTeTa

> APC - aHKeTa 0 pafaHoj cHasu. C 063Mpom ga ce y HEKMM 3em/baMa aHKeTa CNpoBOAM BULLE NyTa Yy FrOAWMHM
Kao CTOMa He3anoCNeHOCTM 3a MOCMATpaHy TFOAMHY je Yy3eT MpocjeK KBapTasHWX cTona
HEe3anoc/seHoCTH.

** JaBHu cekTop obyxBaTta cekTope /1-O npema cTaHAapAHOj KnacudburKaumju AjenaTHocTu.

(kBapTanHo)
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Mocnogasum cy y anBaTHOM24 cekTopy Tokom 2010. roguHe HacTojanm 3agpKatm HMBO naata u3 2009.
roanHe. HajHuxe nnate ocTBapeHe cy y npepahmBaykoj MHAYCTPWUjU, TPrOBUHU HaBE/IMKO M Mano,
rpaheBMHAPCTBY Te YrOCTUTE/LCTBY, LUITO CE MOT/I0 OYEKMBATU jep Ce paam O CEKTOPMMA KOju Cy HajBuLe
OCjeTUIN eKOHOMCKY Kpu3y. Y okBupy npepahuBayke nHayctpuje y 2010. rogmHu nnate cy ysehaHe 3a
3,5 %, mehyTm, Kako nnaTte y NOMEHYTOM CEKTOpY cnagajy mehy HajHuKe, pacT nnata Huje BUTHO
ysehao HOMWHaNHM M3HOC HETO MJsiaTe oBor cekTopa. CANYHO je M y cekTopy rpaheBuHapcTBa raje cy
HOMWHaNHe HeTo nnate pacne 1,6 % r/r. Y cekTopy TProBMHe HaBE/IMKO U Mafio HOMUHA/IHE HETO naaTe
cy ysehaHe 3a 4,8 %. Hajsehe nnate y NnpMBaTHOM CEKTOPY CYy M Aa/be Y OKBUPY CEKTOpPa CHabanjeBara
€/1eKTPUYHOM eHeprmjom n GUHaAHCKUjCKOr NoCpesoBamba, aun je peanaH pacT OBMX NaaTa HeraTuBaH y
2010. roanHu.

NMocmaTpaHo no eHTUTETMMA, Yy PC-y je y 2010. rognHmn npocjeyHa HeTo naaTta nsHocuna 784 KM, n marba
je 32 0,5 % ,00K je npocjeyHa HeTo naaTa y PbmuX nsHocnna 804 KM, wTo je 3a 1,6 % BuLe y ogHOCY Ha
2009. roguHy.

3HaTHO cnopwuju pact nnata y 2010. rogmnHK HUje ocTBapeH camo y buX. Ha rpaduKoHy ncnog npukasax
je HOMMHaNHW pacT HeTo nsaTa y ogabpaHum 3emsbama. Cee nnate y 2010. rogMHM cy HOMWUHANHO
pacne, mehyTum, yc/bes, nMpucycTBa WHdRaumje®® peanHu pacT nnata y nojeauHum semsbama (BuX,
XpBaTcka, PymyHuja) 6mo je HeratueaH

FpaduKoH 11: HomuHanHu pact HeTo nnata — nopeherve r/r ( %)
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M3Bop: AreHuumje 3a CTaTUCTMKY NOCMaTPaHUX 3emasba

24 . . .
MprBaTHM cekTop 0byxBaTa cektope A-K npema ctaHAapaHoj KnacuduKaumjn ajenaTHocTu.
25 . . .
Buwe nHdopmaumja o MHGNALMjM NOCMATPAHMX 3eMasba Y NOFNaB/bY O LnjeHama.
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FpadumkoH 12: PeanHu pact HeTo naaTa - nopehewe
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M3Bop: AreHuuje 3a CTaTUCTUKY MOCMATPaHMX 3eMasba

MeH3unje

Tokom 2010. rogmHe oba neH3mnoHa ¢doHAa Yy BUX nmana cy HewwTo Texn HauuH PUHaHCKMpPatba NeHsnja y
BuX. Ocum wTo je 6poj neHsnoHepa y BUX KoHCTaHTHO pacTao, goAaTHa oTerkaBajyha uMmbeHuua je y
YCNOpPEHOj €KOHOMCKOj aKTUMBHOCTW, LWTO je OCTAaBW/IO HEeraTMBHE NOC/beUue Ha TPXKUWTE paja,
OAHOCHO Ha 6poj 3anocneHnx Anua Koja AnpekTHo BehuHCKK duHaHcKpajy neH3suje y buX. MeH3noHu
$oHA0BM HUCY UManK peanHe npeaycnose 3a noseharwe neHsuja. HanpoTtus, 3agpKaBarbe NeH3unja Ha
HuBoy m3 2009. rogmuHe 6KO je ocHoBHWM npuoputeT. lNpocjedyaH 6poj neHsnoHepa y buX je y 2010.
rogmMHn nsHocmo 587,6 xumwapa, wro je 3a 4,2 % Buwe npu roguwtbem nopeherby, AOK je npocjeyaH
6poj ocurypaHuKa Koju ynnahyjy monpuHoce y 3asog 3a MMO/MNO y ®BuX cmareH 3a 1,3 % r/r
ofHOCHO 4,2 % y PC-y. MehyTtum, ynnaheHun npmuxogm oa AonpuHoca HUcy ce cmareuan y 2010. rogmHmn
360r ynaaTa 3a0CTanux Npuxoda of AONpuHoca. Y aHaNM3n eHTUTETa eBUAEHTAH je pacT npocjeyHor
6poja neH3noHepa ny PeuX ny PC-y (3,9 % 1 4,6 % pecnektmsHo). OgHoc nsmehy 6poja neHsnoHepa u
3anoC/ieHnX NMua je n Jgasbe M3pasuTo HenoBosbaH (1:1,2) M nokasaTesb je CBe TeXe OAPMKMBOCTU
noctojeher HauMHa PMHaHCMpatrba NeH3nja No ocHOBY Naharba AONPUHOCA Y NeH3MOHe GoHaoBE.

C oTe)kaHUM HaYyMHOM PUHaHCMpakba NeH3uja, NpocjedHa neHsnja y buX rotoBo ga ce HMje mujerana
ToKom 2010. rognHe n n3Hocmna je 333% KM, OZIHOCHO Marba je 3a 1 % r/r. MpocjeuHa neHsuja y buX
YMHU camo 42 % npocjeyHe nnate y buX. CanyHo je n ¢ neHsnjama y eHTuTeTMma: y PbuX npocjeyHa
neHsmja y NOMeHyYTOj rognMHu 6una je mama 3a 1,5 %, Aok je y PC-y mara 3a 0,1 %. U nopep Tora,
npocje4yHa neHsunja y PbuX octana je seha 3a oko 20 KM y ogHocy Ha npocjeyHy neHsujy y PC-y. PeanHu
pacT neH3uja 61O je U3pa3nTo HeraTMeaH (rpadMKoH ncnoa).

26 . . . . . . .
MpocjeyHa neHsuja y BuX je nspadvyHaTa Ha OCHOBY MPOCjEYHMX MjECEYHMNX MeH3Mja NOHAEPUCAHMX Yajenom

YKynHor 60ja neH3nMoHepa y cBakom og, 6X eHTUTeTa y yKynHom 6pojy neHsnoHepa.
21



FpadpukoH 13: HomnHanHU U peanHu pacT neHsuja y buX y 2010. roguHn — nopeherve r/r
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M3Bop: EHTUTETCKKN NneH3noHu doHgosu, JEMN Kankynaymje

CTpyKkTypa neH3nja y oba eHTMTETa OCTasa je ucTa: Hajsehu 6poj neHsuja YMHe CcTapocHe, NMOTOM
nopoguyHe Te MHBaAUACKe neHsnje. MuHuMmanHe neHsumje y ®buX u PC-y, Takohe cy ocrane
HenpomujerseHe y 2010. roanHn (PbnX 296 KM, PC 160 KM). Bnaga PC-a naptMumMnupana je y ucniatm
neHsnja y 2010. roguHM y nNpPOCjeKy OKo 16,727 munmoHa KM. C pgpyre cTpaHe, 3a wucnaaTty
6eHedULMpaHmx (BojHMX) neHsuja y PBUX Tpebano je MjeceuyHo y MpocjeKy M3aBojuTM oKo 9,6%°
munnanoHa KM.

7y npocjeky 3a 2010. roanHy aotmpatrea n3 byyeta unHe oko 25 % o yKynHe cyme 3a ucnnaty nensuja y PC-y.
® MpocjeyaH w3HOC cpeactaBa 3a McnNAaTy BOjHUX neH3vja y ®BbuX no ocHosy 4. KaTeropuje: Oanyka o
NOBO/bHUjUM YCNIOBMMA 33 CTULAHe MpaBa Ha CTapoOCHY NEH3Wjy BOjHMX OocurypaHuka Bojcke ®PbuX, 3akoH o
npasmMma gemobunncanmx 6opaua 1 YnaHoBa HbUXOBMX Nopoamua, OasyKa o CTUL kY NpaBa Ha CTapoCHY NeH3ujy
nos mMoBO/bHUjUM YyCnOoBMMA npunagHuka 6uswe Bojcke Pegepauunje BUX ©  AprKaBHUX CcayXKbeHMKa U
HamjelwTeHUKa Ouswer depepanHoOr MUHUCTAPCTBA ogfbpaHe, 3aKoH O npaBMma 6Hopaua W 4iaHoBa
HUXOBUX NOpoauLa.
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Il JABHE PUHAHCUIE

OcHOBHa KapaKTepucTunKa bx. dpuckanHor cektopa y 2010. rogmHe jecte pacT yKYNHMUX NOPECKUX NPUX0Aa
o4 5,8 %. MHAnpeKTHM nopesn cy pacam 3a 6,6 %. Ha apyroj ctpaHu, npuxogm o4 ANPEKTHUX nopesa
Takohe umajy nosmtneaH TpeHa y 2009. roamHmn, ogHOCHO Ha HMBOY BuX Busmexke pact og 1,4 %. Ctarbe
jaBHOr cnosbHOr Ayra Ha Kpajy 2010. rogmHe 6usbexkun pact og npeko munuvjapay KM nnmn 21 %. Y byuety
KoHconmaoBaHe buX y 2010. roanHu 3abumexkeH je aeduumnT og npeko 753 muanoHa KM mnam 2,6 %
BMN-a, wWTo je mMOcmMaTpaHO y ancoNyTHOM M3HOCY HUXe 3a 29,3 % y o4HOCY Ha npeTxoaHy duCKanHy
roguHy. BaxkHo je HanomeHyTU ga je 0BUM 334,0BOJ/bEH jefaH of Kputepujyma cmaHo b6y apaH»KMaHa ca
MM®-om, Kojum je bypeTckm aedbmunt buX orpaHmyeH Ha 4,5 % BLI,I'I-aZQ.

MHpaupeKTHU nopesun

HakoH 3HauyajHOr naga npuxoda oO4 MWHAOMPEKTHMX nope3a y 2009., y3poKoBaHOr onagatbem
mehyHapogHe pasmjeHe ycsbes rnobanHe duHaHcujcke Kpuse, 2010. rognHa goHocu ctabunmsaumjy m
pacT npuxoga o4 WHOMPEKTHMX nopesa. O63Mpom Aa nNpuxoamn o4 WUHAMPEKTHUX MOpe3a y BEJIMKOj
Mjepu 3aBuCe Of, KpeTara Y CNOJ/bHOj TProBuHU, pact ysosa og, 10 % y 2010. roanHu AoBeO je U A0 pacTta
npuxoaa of, MHAVPEKTHUX nopes3a y bocHM M XepueroBuMHW. Y3pOUHWULM TaKBOr CTakba M KpeTaka Y
061acTU MHOMPEKTHUX Mope3a Hanase ce Yy HWXOBOj YKYMHOj CTPYKTYpW, raje nopes Ha [0AaTHY
BpujeaHOCT cyajenyje ca npeko 60 %. Y ctpyktypwm MNAB-a, MAB o6payyHaT Ha yBO3 y y4ecTByje ca NpeKo
70 %. 3ajeaHo c npuxoguma of UapwHa, yso3Hu MB reHepuwe npeko 50 % yKynmHUX npuxofa of
WHAMPEKTHMX nopes3a. Pact mehyHapoaHe pasmjeHe y 2010. roanHU A0BeO je [0 pacTa Npuxona oA
yBo3Hor M[JB-a, wTo ce aytomaTcku pedieKTOBaNO Ha YKyNHe Npuxoae o4 UHAMPEKTHUX nopesa. Tako
je y 2010. rogmHu npukynpeHo 4,7 munmjapgm KM npuxoaa o4 MHOMPEKTHUX Nopesa, WTo Yy O4HOoCY
2009. roamHy npepctaB/ba pact of 292 muamoHa KM wam 6,6 %. Hajsehum pact npuxoga opf
MHAMPEKTHUX nopes3a y 2010. roanHN 3abu/beXKeH je y YeTBPTOM KBapTasy, Kada je y ogHocy Ha 2009.
rogvHy 3abusbexeH pact og 7,8 %. MpunoxeHa Tabena fgaje yBuAa y KpeTakbe NpUxoaa o4 UHANPEKTHUX
nopesa 3a Noc/befHUxX WeCT roguHa.

Tabena 1: MpuKyn/beHn MHANPEKTHU Nopesu y nepuoay 2005.-2010.

y MuAoHnma KM 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
nags 1,812 2,349 2,705 3,118 2,810 2,915
UapuHe 616 557 655 651 347 302
Akumse 798 861 917 937 997 1,172
MNytapuHe 177 177 187 189 250 307
YKYMHU NPUXOAN OA | 5 1) 3,945 4,464 4,895 4,404 4,696
MHAUPEKTHUX Nopesa

M3Bop: Ynpasa 3a UHAMPEKTHO onopesnBare buX

Ha crbegehem rpadmKoHy NpencTaB/beHO je KpeTakbe NpMxoaa o4 UHAMPEKTHMX nopesa no BPpCTama Ha
rogvwrem HuBoy 3a nepuog 2005.-2010. roguHa. lMpuxoan NPUKYN/bEHM MO OCHOBY Mope3a Ha
L04aTHY BpMje,u,HOCT3° y 2010. rogMHKn 3a NnocMmaTpaHo pa3aobsbe nsHoce oko 2,9 muanjapan KM, wto y
O[HOCY Ha NpeTxoAHy roauMHy npeacrtassba pacT og 3,7 %. Mpuxoau oa NAB-a HannaheHor y gomahoj
pasmjeHn busberke nag o 11,4 %, AoOK je Koa npuxoda oA ysosHor MB-a eBuaeHTUpaH pacT o, 8,

2 M3Bop: MHTepHaTMOHan MoHeTapy ®PyHa: CTaHa-By AppaHremeHT wntx bocHua aHg, Xep3erosmHa
30 MNogauu o NAB-y npeysetu cy M3 HaunoHanHe npunjase YNO, Koja npukasyje Heto MNAB npuxoaa Ha obpadvyHCKO]j
OCHOBMW.
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FpaduKkoH 14: Kpetarbe Nnpuxoaa o4 MHAUPEKTHUX nopesa no Bpcrama, 2010/2009
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M3Bop: Ynpasa 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX

Mpuxogn o uapuHa y 2010. rogyHn HMXKM ¢y 33 13 % y ogHocy Ha 2009. roguHy, WTO NpeacTas/ba
HacTaBaK HeraTMBHOT TPEH/A Y3POKOBAHOT CMakbeHeM LEapUHCKMX CTONA M HePUCKANHUX Aa6uHa : Ha
LMPOK CMeKTap Npoms3soga y cknaay ca Cnopasymom o cTabunamnsaumjm n npugpyKmeary, Koju je bocHa
M XepuerosmHa 3aKk/byuymna ¢ EBponckom yHujom. llocmaTpaHO y ancoayTHOM M3HOCY, NPUXOAWN O
LapuHa cy 3a 45 MMIMoHa MapaKka HUXKK Yy O4HOCY Ha NpeTxoaHy roanHy. C apyre cTpaHe, npuxoam of,
akumsa y 2010. rogmHum cy 3a 175 munmoHa KM, ogHocHo 17,6 % Behu y ogHOCy Ha NPETXOAHY roguHYy.
YKynHu npuxoau og nytapuHa y 2010. roanHu nsHocmam cy 307 mmuanoHa KM, wro je pact og 22,8 % y
oAHocy Ha 2009. rogmHy. PacT npuxoga o4 nyTapuHa npeactass/ba pesyntaT noseharba cTone nytapuHe
Koja ce nnaha u3 manonpogajHe umjeHe HadbTHUX aepusata ca 0,15 KM/a Ha 0,25 KM/a, wto ce
npumjemyje og 01.06.2009. roanHe.

KopucHMuMma jegMHCTBEHOr payvyHa Ynpase 3a MHAMPEKTHO OnopesuBakbe je y nepuvoay jaHyap-
neuembap 2010. rogmuHe pacnopeheHo oko 5,4 mununjapam KM, wrto y nopehemwy ca 2009. roguHom
npeAacTas/ba pact o4 5,8 %. Ha gorem rpaduKoHy npeactaB/beHa je pacnogjena cpeacrasa ca JP YNO
Ha rognwrem Husoy 2009. n 2010. roauHe. CpeacTBa o4BojeHa 3a PUHaHCMparbe paga MHcTuTyumja
BuX y 2010. rognHe marba cy 3a 5,5 % y ogHocy Ha npetxogHy rogmHy. CamyHa cutyaumja je u ca
cpeactasMma 33 MMHMMaANHe pesepse, Koja cy 3a 1,6 % mawa of cpeactaBa Ao3HadHemx y 2009.
roguHun. CynpoTHO HaBeAeHUM ymatbernma, Pepepaunju buX, Penybanum Cpnckoj u Auctpmkty bpuko
J03HaueHa cy cpeacTea ysehaHa 3a 9,5 % y ogHOCy Ha NPeTXOAHY FOAMHY.

3 HedwuckanHe payubuHe yk/bydyjy npuxoae Koju ce 0CTBapyjy N0 OCHOBY AP¥KaBHOT BJAACHULWTBA Hag EKOHOMCKUM
[06pMMa MK MO OCHOBY AjeNaTHOCTM Ap*KaBHUX cybjekaTa. Y buX, cxogHo CAA oapeaHMUama, ykuaa ce nnahare
LLapUHCKe eBMAeHUMje 3a Nnpon3soge m3 EY.
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FpaduKoH 15:

PacnopeheHu npuxoau oa MHAUPEKTHUX nopesa y 2009. n 2010.
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M3Bop: Ynpasa 3a HAMPEKTHO onope3nsarse buX

p,MpeKTHM nopesu n gonpuHoOCH
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YKYNHU OUPEKTHU nopesun, NPUKYN/beHW Yy EeHTUTETCKMM Mope3HMM ynpasBama y nepuoay jaHyap-
neuembap 2010. rogmHe usHoce 864,1 muanoHa KM, wTo je 3a 1,4 % suwe y oaHocy Ha 2009. roanHy.
Ha HuBoy ®buX npukynweHo je 523,7 mnanoHa KM aupekTHMX nopesa, 40K je Taj usHoc 3a PC 340,3
munmoHa KM. KpeTawa npuxoga o4 OMPEKTHMX nopesa, Kao U OoNpuHOCA M OCTanMx npuxopna
npeacrtas/beHa cy y c/begehoj tabenu.

Tabena 2: NMpuxoau o4 AMPEKTHUX NOPE3a, OCTa/IMX TaKCKU, Ka3HU U HaKHaga u gonpuHoca y 2009. n 2010.

roauHu (y munmoHuma KM)

dbuX PC
Hasue npuxopga 2009. 2010. % 2009. 2010. %
OwvpeKTHU nopesun 504.9 523.7 | 3.7% 347.1 340.3 | -2.0%
MNopes3un Ha nnaty 258.5 266.2 | 3.0% 128.2 1330 | 3.8%
Mopesn Ha gobuT 159.9 186.1 | 16.3% 137.7 120.2 | 12.7%
Mopesun rpahaHa 83.0 68.2 | 17.9% 50.7 51.7 | 2.0%
OcTtanun nopesu 3.4 3.2 | -3.5% 30.6 35.4 | 15.8%
OcTtane TaKce, Ka3He U
HaKHage 317.2 342.8 | 8.1% 270.6 272.2 | 0.6%
JonpuHocu 2,395.9 2,570.6 | 7.3% 1,175.2 1,182.8 | 0.7%
nmo 1,344.5 1,447.4 | 7.7% 628.3 631.8 | 0.6%
34paBCcTBO 942.3 1,008.5 | 7.0% 474.3 476.3 | 0.4%
HesanocneHu 109.1 114.7 | 5.1% 24.3 243 | 0.1%
Ljeunja 3awtnTa - - - 47.2 47.8 | 1.1%
3anowsbaBarbe MHBAAMAA - - - 1.0 2.6 -
YKynHo
(Oupexmnu nopesu + 3,217.9 3,437.1 | 6.8% 1,792.9 1,795.3 | 0.1%
ocmasne makce, KasHe u
HakHade + donpuHocu)

M3Bop: MNopecka ynpaea PC u MNopesHa ynpasa PbuxX
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Y ®buX je y 2010. y ogHocy Ha 2009. roanHy 3abusbereH pacT Nnpuxoga og, AMpPeKTHUX nopesa og 3,7 %,
OOK je y PC-y 3abusbexkeH nag og 2 %. Y OKBUPY AMPEKTHMX MOpesa, NPMXoau No OCHOBY nopesa
rpahaHa u octanux nopesa y PbuX busberke nag og 17,9 %, oaHocHo 3,5 %. C gpyre cTpaHe, NpUxoam o4,
nopesa Ha naaTty pacau cy 3a 3 %, a npuxoau og nopesa Ha AobuT 3a 16,3 %. Y PC-y je eBMAEHTUPaAH Naj,
npuxoza No O0CHOBY nopesa Ha Jobut og 12,7 %, [OK cy Npuxogm of nopesa Ha naaTty, nopesa rpahaHa
M OCTanux nopesa pacam 3a 3,8 %, 2 % un 15,8 %. MNMpukynsbeHn gonpuHocn y ®buX 3a nepuog, jaHyap-
neuembap 2010. roguHe, y ogHocy Ha 2009. roamHy 6busbexe pact oa 7,3 %. Ha apyroj cTpanw,
npuKyn/eeHn gonpuHocu y PC-y y 2010. rogmMHn Takohe 6usberke pact og 0,7 % y ogHocy Ha 2009.
roAuHy.

JaBHU cnosbHU Ayr

Mpema nogauuma MuHuctapcTBa PpuHaHcKja u Tpesopa bocHe n XepuerosuHe, cTakbe YKYMHOr jaBHOT
cnosbHor ayra buX Ha Kpajy 2010. roganHe usHocu oko 6,1 mmaunjapay KM. Ynopeanm nun ce 10 cTame
YKYMHOT jaBHOTr CNosbHOr ayra ca ctakem y 2009. roanHm, moxke ce BuUAjeTm Aa je AOWA0 A0 pacTa ayra
og 21 %, nan npeko muanjapay KM y anconytHom um3Hocy. [Jo oBOr pacta AOWAO je NPBEHCTBEHO
3axBasbyjyhn HOBUM 3agyxewnma Kog MehyHapoaHor moHeTapHor ¢poHza. Haume, Kpajem mapTta wm
noyeTkom jyHa Tekyhe roguHe, BocHM u XepueroBMHM cy [O3HayeHa cpeactsa y u3Hocy o 282
muanoHa KM, ogHocHo apyra v Tpeha TpaHwa y okBupy Stand by apaHxmaHa ca MM®-om. Y yetBpTOM
kBapTany 2010. roanHune, BocHM u XepLerosnHM Ao3HaYyeHa je U YeTBpTa TPaHLWa y U3HOCY o4 npeko 93
muamoHa KM. Ha cwegehem rpaduKoHy NpeactaB/beHO je KpeTake jaBHOr CroJ/bHOr Ayra, HeroBor
vajena y bAMN-y n cepsucmpame 3a nepuog 2002.-2010. roanHa. YAMO TPEHYTHOr M3HOCA jaBHOr
cnoseHoOr ayra y npouujerseHom BATM-y 3a 2010. roanHy nsHocu 25 % 3a npom3BoaHM NPUCTYN, OAHOCHO
21 % 3a pacxogHu npuctyn.

F'padukoH 16: Ctarbe jaBHOT cnosbHOr ayra, yavo y AN n cepsucupamse, 2002.-2010.
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N3Bop: MOPUT buX, BXAC, npojekuuje AEM-a 3a 2010.

Y YKYMHOj CTPYKTYpW jaBHOF CMOJ/bHOr Ayra HacTaB/ba Ce TPeHA nopacTa 3ajayewa Kog sehuHe
KpeauTopa.

Ha rogmwrem HmMBoy 2010. roanHe je Tako nopen nopacTa 3agyxewa Kog MM®-a og 98,6 % y ogHocy
Ha 2009. roanHy Aowio 1 Ao nopacTa 3agyKera Koz CejeTcke 6aHKe, EBRD-a u EIB-a Kao wto ce moxe
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YOUUTU Ha UCNOA MPUNOKEHOM FPadUKOHY, Haj3HAYAjHUjU YAMO Y jJaBHOM CMOBHOM Ayry 3ay3uMmajy
obaBese npema CsjeTckoj 6baHUM, Ha Koje oTnaga 39,1 % ykynHor gyra. Kao octanu Bogehu Kpeautopm
nsgaBajajy ce Mapuckm knyb Kpeautopa c ydyewhem og 13,6 %, 3atum MM ca 12,6 %, JIOHAOHCKKU Knyb
KpeauTopa ca 9,8 %, EIB ca 8,5 % te EBRD ca 6,9 %. MocmaTpa nn ce cepBUCUpPabE jaBHOT Ayra oA,
cTpaHe bocHe n XepuerosuHe, Tpeba nctahu ga je y 2010. roamHn Ha cepBUcUpatbe obaBesa gocnjenmx
Ha MMe jaBHOT CMOJbHOT Ayra notpoLwweHo oko 300 munmoHa KM.

FpadukoH 17: Ctarbe U CTPYKTYpa jaBHOT cnosbHor ayra buX, 2002.-2010.
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EBRD MM

NoHpoH cku kny6 KpeguTopa ErponckauHeecumjcka 6anka (EIB)

Ocranu ErponckakomMmcHja
7,000

6,000 —

5,000 — —

MunmoHu KM

4000 — (e —
3,000
2,000

1,000

0
2002.  2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.

M3Bop: MUHUCTApPCTBO PUHAHCHK]ja U Tpe3opa buX

OnwrTa Bnaga

Mpema npenumuHapHum nogaumma Opje/berba 33 MaKPOEKOHOMCKY aHanusy npu Ynpasu 3a
WHAMPEKTHO onope3uBatbe buX, ByyeTr KoHconmposaHe BuX y 2010. roguHu Busberkn aeduumt og,
npeko 753 mnunamoHa KM unam 2,6 % b/M-a*%. Ha ucnog, NPUAOKEHOM rpadUKOHY NPUKasaH Cy npernes

npuxoaa n pacxofa KoHconmaosaHe buX, Te ocTBapeHn cyduUUT OAHOCHO AedULMUT Y NoC/beatbUX 0CamM
roguHa.

32 BAMN npema pacxogoBHom npuctyny — npoujeHa AEM-a
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FpadukoH 18: loanwbYU KOHCONMA0BaHU Nnoaaum 3a buX 2002.-2010.
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M3Bopu: LleHTpanHa 6aHKa buX, YMO buX-Opgjesberbe 3a MakpOEKOHOMCKY aHanusy

Y CTpYyKTypu npuxoga KoHconngosaHe BuX y 2010. roanHun Hajsehe yyewhe mMmajy nopesHu npuxoam
(52,3 %). Tpeba HarnacuT ga unak npearaye NPUxoam o4 UHAMPEKTHMX nopesa ¢ yyewhem og 44,3 %
Y YKynHUm npuxogmma. Of oCTanMx 3Ha4YajHUjUX Npuxopa, M3aBajajy ce AONPUMHOCKM 3a COUMjanHO C
yyewhem o 35 % y ykKynHMUM npuxogmma KoHcosamngoBaHe BuX. CoumjanHa gaBamba, C Apyre CTpaHe,
npeacrtas/bajy Hajsehn u3gaTak y YKYMHOj CTPYKTYPU jaBHMUX pacxoda, a C/avjede UX u3gBajarba 3a
KOMMEeH3alUujy 3anocneHmx n Habasky poba u ycayra. Y ogHocy Ha 2009. rogamHy, AeduumnT je Ha HUBOY
2010. rognHe HUKM 3a 29,3 %. YKYNHM jaBHM pacxoam busberke pact og 6,7 %, AOK CY YKYNHU Npuxoam
pacau 3a 2,7 %. MNopeckn npuxoau KoHcoanzosaHe bocHe n XepueroBuHe y nocmaTpaHOM nepuoay
busbexke pact og 6,8 %, npBeHCTBEHO 3axBasbyjyhu pacty npuxoga on nopesa Ha pobe u ycnyre
HannaheHux y MmehyHapoaHOj pasmjeHW. JaBHe pacxode, MakK, KapakTepuwe nag w3aBajakba 3a
KOMNeH3aumjy 3anocneHmx og 1,5 % v 6naru nag usgBajarba 3a KopuwTerwe poba m ycayra og 0,7 %.
BocHa n XepuerosuHa Tpeba HacTaBUTU C NpoBoherem mjepa PecTPUKTMBHE dUCKaNHE MOAUTUKE U
CMakbeba jaBHE NOTPOLHE Y Un/by yHanpeherwa ¢puckanHe nosuunje. NMocebaH 133308 Y TOM LOMEHY
3a buX npepcrassbajy M ycnoBM Koju y ckaony Tporoauwer stand by apaHXmaHa ca MM®-om cToje
npeg, bocHom 1 XepuerosmMHoMm, a Takohe cy y cknagy ¢ NPeTxo4HOM KOHCTaTaLMjom.

28



i WMHJEHE, MOHETAPHU U PUHAHCUICKU CEKTOP
UujeHe

HakoH aednaymje y 2009. rogmuun, y buX je y 2010. rogmHu 3abusbexkeHa roamwma nHbnauuja og 2,1 %.
K/byuyHn daKkTopu Koju cy yTUMLAAM Ha pacT uMjeHa 6unun cy BuLle UMjeHe eHepreHaTa M MOCKYN/bea
XpaHe y nocbearem KBaptany 2010. rogmHe. Y Ucto spujeme, core uHdnaunja y bux nsHocmna je 2,3
%, LWTO YyKa3yje Oa je OO pacTa UMjeHa AOW/0 U M3BaH KaTeropuja XpaHe W eHepreHaTa, y 4yemy
npearbave LnjeHe AyBaHCKUX NPOM3BOAaA.

Lok cy cBjeTcke uujeHe xpaHe Tokom 2009. rogmHe 6uae U3pasUToO HUCKe U cTabuaHe, Tokom 2010.
roAWHe JOWAO je A0 NOCKyM/bera XpaHe Ha rno6anHom TpxuwTy oa 11,5%° %, Hapouuto y Apyroj
nonosuHn 2010. roaunHe. MosehaHa NoTparkkba XpaHe y 3emM/bama y passojy, NonjaBe aauv M CylaH
nepuos TOKOM JbeTa 3HATHO Cy YTUUAAW pacT LujeHa npexpambeHunx HamupHuua. MosbonpuspeaHe
cMpoBuHe cy Tokom 2010. roanHe Takohe nockynune 3a oKo 33,8 %. Ako CcBemMy HaBeJeHOM 004aMOo U
Nnockyn/berbe HapTe M HapTHUX AepuBaTa, OAHOCHO CKYNJ/by NMPOU3BOAHY M TPAHCMOPT NpPexpambeHmnx
npou3BoAa, jacHO je Aa je pacT LMjeHa XpaHe y noc/bearem KBaptany 2010. roanHe 6MO HEMMHOBAH.
3aBUCHOCT 6X. UMjeHa O CBjETCKMM LMjeHama Mmana je 3a noc/beguuy NOoCKyrn/bere XpaHe y buX y K4
2010. roguHe (2,4 % r/r). MehyTUM, KOHCTAHTHO CMarbeHbe LiMjeHa XpaHe TOKOM NpBa TPW KBapTana
2010. roanHe yT1uLano je Ha To Aa NpocjeyHa umjeHa xpaHe y buX y 2010. roanHu unak byae marba 3a
0,9 % y ogHocy Ha 2009. roguHy. Y OKBMpPY KaTeropuje xpaHe, Hajsehe nockyn/bere 6umbexm bujeno
nweHnyHo bpawHo (50 % y K4 2010. roanHe, oaHocHO 9,4 % y 2010. roauHM), WITO je ANPEKTHO YTULANO
Ha NOCKyN/bewe xmbeba’’ y BuX y peuembpy 2010. roauHe. Manjeko, MIMjeYHU NPOM3BOAU U jaja
Takohe cy y noc/befrbem KBapTany nockynuam 3a 2,4 % r/r. Mako je Kateropuja y/ba 1 MacTu y Npocjexy
roanHe 3abusberknna cmamere unjeHa og 6,8 %, umjeHe, y oBoj kateropuju y K4 cy ce 3HaTtHo nosehane
(10,8 %). C ppyre cTpaHe, Meco U MecHM npoussoam cy Tokom 2010. roanHe nojeptmHnan 3a 4,8 %.

Y KaTeropuju ankoxonHux nuha u ayeaHa uujeHe cy y npocjeky bune sehe 3a 20,2 %. y 2010. roguHu.
YBegeHe aKkumM3e Ha AyBaHCKe NPOM3BOAE C MOYETKa NOCMATPaHe roAUHE FNaBHU Cy Pa3nor NOCKYMN/bery
nomMmeHyTux npoussoga. Mehytum, eBUAEHTHO je Aa ce LnjeHe 0BUX NPON3BOAA HAaKOH yBohera akuusa
HUCY MUjerbasie y TOKY roanHe.

CPl nHaeKkc y KaTeropuju ctaHoBakba, BoAe, CTpyje, raca n Apyrux eHepreHata je y 2010. roganHu 6muo
Behu 3a 3,1 %. JomahuHcTBa Yy BUX Mopana cy n3aBojuT BULIE HOBLIA 33 KOMYHa/IHE YCayre y ogHocy
Ha 2009. roanHy. Boaa 3a nuhe nockynuna je 7 % y ogHocy Ha 2009. roguHy, enekTpuyHa eHepruja 3,5
%, Te NOX ysbe 3a rpujarbe 15,2 % (yc/beq nockyn/bera HadTe Ha CBjeTCKOM TPKUWTy). LinjeHa raca Ha
b6x. TpxMwTy je oa 01.04.2010. roanHe yBehaHa36 M HAKOH jeaHOKPATHOr MOCKYMN/bE€Hba OCTana je
HenpomujerbeHa A0 Kpaja 2010. roanHe. Mnak, 360r Beoma BUCOKE LMjeHE raca Ha CBjeTCKOM TPXKULLITY Y
2009. roanHK, npocjevHa umjeHa raca y buX y 2010. roamHun buna je mara 3a 2,3 % y ogHocy Ha 2009.
roANHY.

JOoMWHaHTaH gonpuHoc pacTy uujeHa y buXy 2010. rognHu 3abusberkeH je Kpo3 KaTeropujy TpaHcnopTa
uuje cy umjeHe nopacne 3a 7,1 %. HadtHm gepusatu cy nockynuau 3a 15,7 %. Buwe unjeHe HadTe y buX
Cy AMpPEKTHa noc/beaumua pacTa LMjeHa OBOr €HEepreHTa Ha CBjeTCKOM TPXMULWTY (BULLE Yy MOrNaB/by O

3 M3Bop: MM® 6a3a nogaTtaka.
3 M3Bop: MM® 6a3a nogaTtaka.
By ®buX je oa 21.12.2010. umjeHa xsbeba nosehaHa ca 0,95 KM Ha 1,10 KM.
3 Lnjena 3emHor raca y jaHyapy 2010. roguHe y buX je usHocmna 0,69 KM/M3 OOK je y anpuay nsHocmna 0,83
KM/NIS, n3sop: bXAC, MNMoTpowayke unjeHe y buX.
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CBjeTCKUM LMjeHama HaodTe). C gpyre cTpaHe, O4eKMBaHO, LUuMjeHe ayTomobuna cy y Uctoj roguHu bune
mame 33 2,1 %.

Mako ¢ manum yyewhem y cTpyktypu CPl HaeKca, KaTeropuja KOMyHWKauuje 3abusbexkuna je pact
umjeHa of 6,9 % 36o0r pacta umjeHa TenepoHCKMX ycayra o, jaHyapa 2010. rognHe. HakoH nomeHyTor
jeaHokpaTHor nosehama unjeHa, Tokom 2010. roanHe HUje BUNO 3HAYAjHUjUX NPOMjeHa Y UnjeHama.

JeanHa Kateropuja a cTaJlHUM CMatbereM LMjeHa je KaTeropuja ogjehe n obyhe, Koja je Tokom 2010.
rogmHe 3abusbexunna cMmakbere uujeHa og 4,6 %. Y nocmaTpaHoj roAnHU uyjeHe HamjelTaja, KyhaHcKux
anapaTta v pefoBHO oApxKaBakbe Kyhe, Takohe cy ctarHupane y oaHocy Ha 2009. roanHy, Kao U unjeHe y
KaTeropujn pekpeauuje n Kyntype. Ycayre pectopaHa u ycayra bune cy ckyrnsbe 3a 1,1 %, anun 36or manor
noHAepa oBe Kateropuje y ykynHom CPl HaeKcy HUCY 3HaYajHO AeTepMUHKCANE ONLWTU HUBO LMjeHa.

FpadukoH 19: JonpuHocu pacty umnjeHa y buX no ocHosHum Kateropujama CPl nngekca y 2010. roguHu
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M3Bop: AreHumnja 3a ctaTUcTURy buX, AEMN Kankynaumje
CjeTcke uujeHe HadTe M raca - uudnauymjay EY

C ymjepeHMM OMOpaBKOM CBjeTCKE EKOHOMMWje M MOpPacToOM MOTpaxKke 3a HapTOM Yy pasBUjeHUM
3eM/bamMa BMLUE HEro LITO Ce MOF/I0 MPEeTnoCcTaBuTM, Hapoumto y KunHK, npocjedyHa uujeHa HadTe je
Tokom 2010. roauHe msHocuna 79% $/bbl ¢ HewTo CKPOMHMjUM OcuMNauMjama y nNpBoj NOJIOBUHMU
roauHe. Y gpyroj nonosuHu 2010., umjeHa HadTe je MMana y3nasHy nyTakby, 4OCTUrasWwn umjeHy og 90,1
S/66n y Aeuembpy, WTO je yjeaHo 1 HajBuwa umMjeHa HadTe 3abusbeskeHa og, centembpa 2008. roguHe.
Moseharbe NoTpaxkke NPaTMO je pacT NpoM3BoAtbe HadTe KaKo y OKBUPY 3emMasba OPEC-a TaKo U U3BaH.
Tume je npocjevHa rogunwba umjeHa Hadte y 2010. rogmHn Hagmawmna unjery Hadpte m3 2009. rogmHe
3a 28 %.

CsjeTcke umjeHe npupogHor raca Takohe cy pacne Tokom 2010. roanHe. KBapTanHa aHanMs3a UujeHa raca
nokasyje Aa cy uujeHe o NpPBOr 4O YETBPTOr KBapTasia KOHCTAHTHO y mopacTty. M mopes Mockyn/beka

¥ M3Bop: IMF, Actual market prices. Average PETROLIUM Spot Price, Average of U.K:Brent, Dubai an West Texas
Intermediate.
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raca, npocjedHa umjeHa u3 2010. rognHe HuMje Hagmawmna npocjeyHy umjeny ms 2009. roguHe, na cy
LMjeHe oBOT eHepreHTa y 2010. roanHu 6une Huxe 3a 7,2°% % (r/r).

36o0r HaBeAeHUX MPOMjeHa CBjeTCKMX LMjeHa eHepreHaTta M XpaHe, y EY je 3abusberkeHa HewTo Beha
uHdnaumnja y ogHocy Ha 2009. roguHy. MNpocjeyHa roguwmwa nHbnauymja y 2010. roanHu y EY 27 je
nsHocuna 2,1 %. U3 rpadmkoHa mcnog ce suam pa je buX y 2010. roaMHU MMana rotoBO HAjHUNKY
MHdNaUNjy y O4HOCY Ha 3eMJ/be Y peruju.

padukoH 20: UHdNaumja y ogabpaHum semsmwama y pernju y 2010. roguHm
M 2009, L2010,

M3Bop: AreHuuje 3a CTaTUCTUKY NOCMATPaHuX 3emasba, EYPOCTAT

Pa3Boj moHeTapHoOr ceKktopa y buX

AKO ce rnocmaTtpa YKynHa akTuBa LBBuX*, npumjehyje ce ga oko 99 % CTPyKType YMHU AEeBU3Ha, a
OCTaTaK oCTana akTuBa. [leBM3HA aKTWUBa ce YyrnaBHOM MHBECTUPA Yy BPUjeAHOCHe manupe v genosute
KOA, MHOCTpaHMx 6aHaKa.

[leBn3He pesepBe nNpeacTaB/bajy KPaTKOPOUHY CTPaHy aKTMBY Koja ce Hanasu nojg AUPEKTHOM
KOHTPO/IOM MOHETapHe B/acTW, M Ha pacnosiarakby MOHETapHWM BiacTMma 3a notpebe AMpPEKTHOr
bUHaHCUpatba HepaBHOTEXKE Y N1aTHOM BunaHcy.

YKynHe gesusHe pesepse LLEbuX Ha Kpajy 2010. gocturne cy HMBO oA OKO 6,5 mununjapau KM, wTo je 3a
camo 4 % BuLe y O4HOCY Ha UCTU Nepuog npeTxogHe roanHe unu 245,6 mmanoHa KM.

PacTy aoeBuM3HMX pe3epBM Hajsehu JonpuHOC Aana je Haj3HayajHWja KaTeropuja — WHBeECTUUMje Y
BpujegHoCHe nanupe. MHBecTMumje y BpujegHOCHe Manupe Cy KaTeropuja AeBU3HUX pe3epsBu Koja y
CTPYKTYpPM 3ay3mma oKo 51 % 1 umju je pacT Ha Kpajy nocmatpaHor nepuoga nsHocmo 20,1 % (r/r). Ha
Kpajy nocmaTpaHor nepnoga MHBecTuumje y BpujegHocHe nanupe 4oCTUXKY HMBO 04 OKo 3,3 muamnjapae
KM. Oy KaTeropujy paesumsHux pesepsu LIB BuX UCK/bYYMBO MHBECTUPA Yy BUCOKOKBaA/IUTETHE
WMHCTPYMEHTE C BUCOKUM CTEMEHOM JIMKBUAHOCTU, KOjU CYy U3PAXKEHU Yy €BPUMa, a Koje u3aajy cTpaHe
Bnage.

38 LinjeHa npupogHor raca y fbemaukoj y 2010. rognuu je usnocmuna 296 $/000M3 aok je y 2009. rogmHu U3Hocuna
318,8 $/000M3. U3Bop: IMF, Actual Market Prices
» M3Bop: BunaHc ctarba LleHTpanHe 6aHKe BocHe n XepuerosuHe.
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[eBusHe pesepse cy Takohe jeAHUM AMjeNIoM NAacMpaHe y BUAY AENO3UTa KOL MHOCTpaHMX BaHaka y
M3Hocy of oKo 3 munujapae KM mnum 46,5 % yKynHor nsHoca gesusHux pesepsun. Osum je y nopehemy c
UCTUM NEepuoaoM NpeTXoaHe roauHe 3abusbexkeHo cmarberse of 9 % (r/r). Y um/by orpaHuyaBarba U
3awWwTuTe og pusnka LUBBEMX opoyaBa genosnte Kog, MHOCTPaHMX LEeHTpanHWX 6aHaKa, KomepuujasHux
6aHaKa BMCOKOI KpeauTHOr pejTMHra, Kao u baHke 3a mehyHapoaHO nopasBHawbe M TO BehuHOM vy
espuma.

LTo ce TMYe oCTanuMx KaTeropuja AEBU3HUX Pe3epBU, OOAHOCHO AEBM3HE aAKTUBE, HEKUX 3HaYajHUX
npomjeHa Huje 610 y 04HOCY Ha UCTY Nepuoa, npeTxogHe roguHe.*

Ha pacTt geBusHUX pesepBu yTuLana cy Takohe u gelwasara Yy CNos/bHOj TProBMHU (NPBEHCTBEHO, pacT
M3B03a), Kao 1 A03HaYeHa HOBYaHa CPeACTBa M3 TPM TpaHLUe No ocHoBy Stand By apaH»kmaHa ¢ IMF -om
TOKOM nocmaTtpaHe roaunHe (MapT, anpua u Tpehe Tpomjecjeuje).

Ha Kpajy 2010. rogmnHe, HMBO OpyTO AEBU3HUX pe3epBu 61O je A0BO/baH 33 PUHaHCKparbe 5,7 mjeceum
npocjeyHor yBo3a buX poba, WwTo npeacTaB/ba 3a40B0/baBajyhn KoepuumjeHT ¢ acnekta ¢dMHaHCUjcKe
ctabunHoctn.

[JesusHe pesepse LEEMX Takohe cny)Ke Kao noKasaTesbu CTabUAHOCTU U OAPKUBOCTU BaNyTHOT 0460pa,
LITO Ce NOCcMaTpa Kpo3 MOKPUBEHOCT pe3epBHOr HOBLA (MOHeTapHe 6ase UM NpumapHor Hosua -MO0) *
[EBM3HUM pe3epBama W NOKPUBEHOCT HoByaHe mace (M2) . Y cknagy ¢ TUM, MOKPUBEHOCT HOBYAHE
mace (M2) neB13HMM pesepBama Ha Kpajy NnocmaTpaHe roguHe usHocuna je 46,6 %, a pesepBHOr HOBL,A
109,5 %, WTO 3a40B0O/baBA KPUTEPUjyME CTaBUNHOCTU BalyTHOT o,u,6opa44.

padpukoH 21: fleBusHe pesepse LieHTpanHMxX 6aHaKa U3 OKpyKeka

AesusHe pespese

© 25,200
o
@ 20,200
@ 15,200
ES 10,200
g 5,200 m 2008
= 200 = 2009
=
2010

MN3Bop: LieHTpanHe HaHKe HaBedeHUX 3emMasba

*% 3nat0 Bumexm roaunwkby cTony pacra oa 5,7 %, apxkarbe CP-oBa cmarberse o4 Yak 99,5 %, rotosmHa y Tpesopy
LB cmarerse og 4,8 %, 1 KaTeropuja octanux A4eBU3HUX pe3epBu pact o 22,7 %.
o KoedunumjeHT nokasyje aa ce 5,1 mjeceum yBo3a moxe UHAHCUpATK AeBM3HUM pe3epBama LIBBuX, y cayyajy
duHaHcupama geduumta Tekyher pavyHa. Mpema Teopuju mehyHapoaHe TProBuHe yKynHe AeBu3He pesepse 6u
Tpebane NOKpUBATU Hajmarbe 3 MjeceL,a NPOCjevyHor yBo3a.
* Mo - (pe3epBHM HOBaL, MPUMAPHWU HOBAL, UM MOHeTapHa 6asa) ce cacToju of, roToBMHE M3BAH MOHETaPHMX
BNaCTH, Aeno3nTta 6aHaKa Kog MOHETAapPHUX BAACTU U OCTaINX Aeno3nTa KoL MOHEeTapHMX BAacTu.
M2 - (HoBaL, y WMpem cMUCAY) ce cacToju oA TpaHcakuumjcKkor Hosua (M1) u kasuHosua (QM).
* CBaka jeaMHMLA HoBYaHe mace (M2) mopa nmaTtu nokpuhe y eBU3HUM pe3epBama, 3 MMHUMA/IHA NMOKPUBEHOCT
pesepBHor HoBua (MO0) aesn3HMM pesepeama no “Currency board” apaHxmaHy nsHocm 100.
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YKynaH HUBO pe3sepsHor Hosua (MO) Ha Kpajy nocmaTtpaHe roauMHe AO0CTUrao je HMBO Of CKopo 5,9
mununjapan KM n Tume 3abusbexkuno pact og 4 %. CBe KaTeropuje pesepBHOr HoBLa Ha Kpajy 2010.
roguHe busbexe pacT, U To: Aeno3nTn baHaKa Koa MmoHeTapHux Bnacti 0,5 % r/r (c yuewhem og 57,5 %),
roToBMHa M3BaH MmoHeTapHux Baactu 10,1 % r/r (c yuewhem og 42,3 %) n 6e3HaqajHO Mana KaTeropuja —
ocTtanu aenosutu no suhery Ko moHeTapHMX Baactu (c ydewhem og ceera 0,2 %) og vak 45 % r/r.

Ha kpajy 2010. roanHe yKynHa HoB4YaHa maca (M2) aocturna je HMBo og oko 13,9 munnjapan KM, wrto
npeacras/ba noseharbe og 7,4 % r/r y oaHOCY Ha UCTU Nepuog, npeTxoaHe roauHe. Mocmatpajyhu oBaj
arperaT y TOKy roguHe, npumjehyje ce pa je Ha Kpajy CBaKOr mocmaTpaHOr KBapTasa Ou/bexuno
No3UTMBAH pacT. BennumHy HoBYaHe Mace AETEPMWUHULLIY KpeTarba HEHUX KOMMOHEHTW, AEBU3HMUX
pe3epBu U KpeTare MOHETapHOT MyATUNAMKaTOpa™.

AKO ce nocmaTpajy KOMNOHEHTe HOBYaHe Mace, MOKe ce YyounTu aa cy obje (M1, QM), y jeaHaKkoj mjepu,
Jane JONPUHOC MOpacTy HOBYaHe mace. A, C Apyre CTpaHe, HWUXOBE KOMMOHEHTE Pas/nYnTo Cy
yTMLa e Ha HOBYaAHY Macy LUTO ce MOXKe BUAjeTU Ha rpadMKoHy ncnog,. TpaHcaKunjcKn HoBaL, UM HoBal,
y yxkem cmucy (M1)* Ha kpajy nocmaTtpaHor neproga 3abumexuo je pact og 7,7 % r/r v Tako A0CTUrao
HMBO 04 OKo 6,3 muanjapan KM. CactaBHe KomnoHeHTe M1 - roToBMHa u3BaHa 6aHaKa M Aeno3uTn no
suhery y aomahoj sanytn, Takohe busmbexke pact (10 % r/r, 6,5 % r/r). C gpyre cTpaHe, KBa3nHoBaL,
(QM)”, Kao LWTeAHa KaTeropuja HoBYaHe mace, busbesku pact oa, 7,2 % r/r n AOCTUNKe HMBO o npeKo 7,5
muanjapan KM. CBu AenosuTn Koju ynase y cactTaB KBasu HOBLLA 3aOU/bEKUAIN CY PACT U TO: OPOYEHU U
wreaHn aenosutu y aomahoj sanytn 5,4 % r/r, aenosmtu no suhery y ctpaHoj Banytm 13,5 % r/r,
OPOYEHU U WITEAHWN AEMO3UTU Y CTPAHOj BanyTh 5,6 % r/r.

FpaduKkoH 22: lonpuHOC PacTy U pacT HOBYaHe mace
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AocnpuHoc cTonM pacta M2 (y n.n.)
ctona pacta M2 y %

I [OTOBMHE W3 BaH GaHaka m flenoznTh no enfiery vy gomahio] gany
OpoMeHN M WTEAHKM A2No3uTH y gomaho) sanyT  flenoznTh no enfjerby ¥ CTpanof BanyTi
I OpodeHN 0 WTEAHN Aeno3NTH Y CTPaH of Banym PacTHoeyane mace (M2} v %

M3Bop: LeHTpanHa 6aHKa buX

Ha aMHamuKy pacTa HOBYaHe mace, C gpyre cTpaHe, yTMde M MOHETapHWU (HOBYaHM) MyATUNAMKATOP.
MoHeTapHU MyNTUNAUKATOP (M) HOBYaAHE mace MokKasyje cnocobHOCT baHKapcKor cuctema Aa Ha 6asu

** HosuaHu (MOHEeTapHN MYNTUNAMKATOP-M) NPeACTaB/ba KoedULMjeHT KOju NOoKasyje KOAMKO ce MUjerba HoBYaHa
Mmaca cxogHo ogpeheHoj NpoMjeHM y MOHeTapHoj 6asu.
*® M1 - (TpaHCaKLMOHM HOBALL) Ce CacToju 0f, roTOBUHE M3BaH BaHaka v Aeno3uTa no suhetby y gomahoj BanyTu.
* QM - (KBa3u HOBaLL) Ce CacToju Of Aeno3uTa no Buherby y CTPAHO] BaNYTU U LITEAHUX U OPOYEHUX AEMNO3MTa Y
nomahoj n cTpaHoj BanyTu.
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oppeheHe pofaTHe Mace MpUMMapHOr Hosua ¢opmupa Behy WAM Makby Macy AEen0o3UTHOr HOBLA,
OAHOCHO HOB4YaHe mace. OBaj KoedULUMjeHT y NPBOj MNONOBUHU FOAMHE OU/bEXM HEWTO OPXKWM pacT,
HAKOH Yera ce C MOYETKOM ApYyror NoyrogmiTa noYnkbe CMarbMBaTh, M Ha Kpajy mocmaTpaHor nepmoaa
LOocTuKe BpujegHocTt og 2,351, Ha o0BaKBO KpeTarbe HajBuwe yTuuaja je mMmana BpujeaHocT
KoedumumjeHTa “rr ,(Koju npeacras/ba ydewhe pesepsu y Aenosntuma). BpujeaHoct KoeduuujeHta “rr
Hajsehum pgujenom jecte pesyntat npumjeHe pudepeHumpaHe ctone obaBesHe pesepBe U HEHOT
Ajenosarba Ha pesepse baHaka. Ca apyre cTpaHe, KoeduumjeHT “cr ,(yvewhe rotosBor HoBUA Y
[enosntMma) Huje ce BUTHMje MMjerba0 TOKOM MOCMaTpaHe roAMHEe M Ha Taj HauuH HUje MMao
3HaYajHUjer yTmuaja Ha HOBYaAHM MYATUNIMKATOP.

LLITo ce TMYe BanyTHe CTPYKTYpe AeN03uMTa y cacTaBy HOBYAHE mMace, MOXKe ce NPUMMeTUTH aa je ydewhe
penosuta y gomahoj sBanytn 43 % opf, yKynHuMx Aeno3unTa, a Aenosuta y cTpaHoj Banytm 41 %. AHanusa
BaNyTHE CTPYKType Aeno3unTa y cactaBy HoBuaHe mace (eBpoumsauuja genosuta®®) npeacras/ba 3HauajaH
MHAMKaATOpP noBjepera y KM, WTO je Kpajrbe BaXKHO Ca CTAaHOBULUTA CUTYPHOCTM apaHXMaHa BaiyTHOr
onbopa. OBaKBa CTPYKTypa Aerno3nTa yKasyje Aa NOCToju nosjeperse y gomahy BanyTy.

Ha Kpajy nocmaTtpaHe rogmMHe ocHOBMLA 33 06payyH obaBe3He pe3epBe AOCTUIA je HUBO o4 oKo 15,5
Muanjapay KM, 1 Ha Taj HaumH ce cmarbmna 3a 1,7 % r/r y o4HOCY Ha UCTU Nepuoa NpeTxoaHe rogunHe.
AKO ce nocmaTpa CTPYKTypa OCHoBMLEe 3a 0b6payvyH obaBe3He pe3epse, yoyasa ce 43 je sehu ano (60 %)
Y MHOCTpPaHMM BanyTama, a Aa je maru amo (40 %) y gomahoj, KM™*.

Mako je ocHoBMU@ 3a 06pauyH obaBe3He pesepBe CMak-€Ha, MPOCjeYaH M3HOC HOBYAHWX CPeacTaBa
KOjW ce Ap»Ku Ha padyHy pe3epsu 6umbexkn pact og 11,4 % r/r. Oa Tora, HoBYaHa CPeACTBa Koja ce Apxe
3a 33[,0BO/baBatbe 3aKOHCKWM MponMcaHor MMHMUMYyma obaBe3HMX pesepsu nopacna cy 3a 1,3 % r/r, a
HOBYaHa cpeACTBa MO OCHOBY BULLKa pe3epsu 3a 23,4 % r/r.

3aKoHCKM nponucaHa ctona OP je n gasbe HenNpomujereHa, Tj. HA Aeno3nTe M No3ajM/beHa cpeacTsa C
yroBopeHum pokom gocnujeha go jeaHe rognHe 14 %, a npeko jeaHe roanHe 7 %. Anuv je gowno Ao
npomjeHe obpayyHa cTone HakHaze Ha m3Hoc OP: og 1. jyna 2010. rogMHe cTona HakHage Ha U3HOC
obaBe3sHe pe3epBe 0OpayyHaBa Ce HAa OCHOBY MNpOCjeKa KamaTHe cTore Kojy je y UCTOm nepuoay
octBapwuna LB Ha "overnight" genosute (noHaepucaHn npocjek KamaTHe cTone Kojy je LIb octBapuna y
u3BjellTajHOM Mjecelly), OK je cTona HakHaZle Ha M3HOC cpeAacTaBa U3Hagd obaBesHe pesepse ocCTana
HenpomumjerseHa. Y cknafy ¢ TUM, Ha Kpajy NocmaTpaHor nepuMoaa ctona HakHaaa je nsHocmna 0,26 %.

Ta6ena 3: MMnumuuTHa®' ¥ crona obaBe3ne pesepee

3aKOHCKa cTona UmnanuymTtHa
Nepunog obasesHe crona obaBe3sHe
pe3sepBe y % pesepBe y %
2008. 14,0 18,0
2009. 10,2 18,9
2010. 10,5 21,4

M3Bop: LeHTpanHa 6aHKa buX

Kako cy ce KpeTasne MMNAMUMTHA M 3aKOHCKa cTona obaBesHe pesepBe MOXe Ce BUAjeTU y Tabenu
usHag. MImnanumutHa ctona OP npeacTass/ba jeaaH o4 Nokasatesba IMKBUAHOCTM GaHKapCKor cekTopa.

48 EBpousaumja - yano aenosuTa y eBpMma 1 ApyrMm CTpaHUM BaayTama Y YKYMHUM Aeno3nTuma.
49 M3Bop: buntenun LUBBuX. 3agru A4oCcTynHM Nnogaum cy 3a NpsBux Aeset mjeceum (bunten 3, 2010.).
30 MpocjevyHo apKarbe N3HOCA HOBYAHMX CPeACTaBa HA pavyHy pe3epBu CacToju ce oA CPeAcTaBa Koja ce ApKe no
ocHoBy OP (no 3aKOHCKM NPONMCcaHoj CTOMNK) 1 BULWKa cpeacTaBa (M3HaA 3aKOHCKOT MUHUMYMa).
> MmnanuuTtHa ctona OP npeactaB/ba O0AHOC YKYMHO MPOCjeYHOr M3HOCA HOBYAHMX CpeAcTaBa Ha padvyHMma
pe3epBu KoMmepLmjanHUX baHaKa 1 YKynHe ocHosuue 3a obpayyH OP.
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baHKapcku cektop y buX

Mako cy y 2010. rogMHW oOCTBAapeHa HEeWTO MNO3UTUBHUjA KpeTakba Yy npuBpeaun (CKpomaH pact
WHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE, PACT CMO/bHOTProBaYyKe pasmjeHe, pacT MpoMeTa yHyTpallktbe TProBUHE) Y
oAHocy Ha 2009. roauHy, 6X. 6aHKApCKM CEKTOp OCTBApMO je M3y3eTHO Jiowe pe3ynaTtate. YKynaH
dUHAHCKHjCKMU pe3ynTaT52 baHKapcKor cektopa M3Hocuo je -121,9 mun. KM, a y3pokoBaH je nagom
YKYMHUX npuxoda o4, 2,8 % r/r n pactom yKynHux pacxoga 3a 5,8 % r/r. Hajsehe yyewhe y ykynHum
npUXoAMmMa MMajy NPMXoamM No OCHOBY KamaTa M CAMYHM NPUXOAMN, A KOju Bus/berke nag Ha roaulHbem
HMBOY 360r cnabe KpeguTHe aKTUMBHOCTW, MOropllarba KBa/nTeTa Kpeauta u noseharbe gocnjenmnx
notpaxkusama. C gpyre cTpaHe, Nnoropliarbe KBaauTeTa KpeguTa yTmuano je n Ha nosehare TpoLKoBa
pe3epBM 3a ONWTU KPEAWUTHU PU3MK W MNOTEHLMjaSIHE KpeauTHe rybuTKe Koju cy Aanm v Hajsehwu
[OMPUHOC PacTy YKYMHUX pacxoaa.

Mpema nogaumma LleHTpanHe 6aHKe BuX bunaHcHa cyma Ha Kpajy 2010. roaunHe je nsHocuna 21,1 mnpa.
KM ¥ He3HaTHoO je Beha y ogHocy Ha npowny roguHy (3a 0,8 % r/r). [loK je Kog aKTMBe C jeAHe CTpaHe
powno o noseharba MNOTpaXkKMBakba W 3aKOHCKUX pe3epBM, C Apyre CTpaHe AOWNO0 je Ao naja
WMHOCTpaHe aKTMBe, LUTO je Ha Kpajy A0Beno A0 He3HaTHOr pacrta Ha roguwrem Husoy. CAWYHO, Ha
CTpaHW NacvBe AOLWO0 je A0 pacTa Aeno3nTa U KanuTanHor pavyHa, aau U naga MHOCTpaHe nacuse.
YKYMHO NPUKYN/beHU Aeno3nTh Ha Kpajy 2010. rogmHe nsHocuaum cy 12,5 mapa. KM un Behu cy y ogHocy
Ha 2009. rogmHy 3a 3,65 %. Hajsehun pgonpuHOC pacTy YKYNMHUM AenosuTuma fanu cy Lenosutu
CTAaHOBHWLUTBA, KOju cy TMjekom 2010. roanHe busbexxnnmn asoumdpeHe roguiitbe ctone pacrta. Ynpkoc
pacTy He3anocneHocCTHn, nagy 3anocAeHOCTU, CKPOMHOM roguvlikbem pacTy HeTo naata U nagy Ao3Haka
M3 MHOCTPAHCTBA, CTaHOBHUWTBO je y 2010. rogMHmn Ha BbaHKama gp:kano 6,5 mapa. KM, wto je 14,6 %
BuLWwe y ogHocy Ha 2009. roauHy. Og osor nsHoca, 3,9 mapa. KM ogHocu ce Ha wTegHe UM OpoyeHe
[enosunTe, Ymju roguwwbn pact usHocn 11,2 %, a nsHoc oz 2,6 mapa. KM ogHocu ce Ha genosute no
sBuhery Koju Busberke pact og 20,21 % r/r. Moryhe je ga je y 2010. rogMHu CTaHOBHMLWITBO 6UI0 Beoma
OMpe3HOo Kaja je y NuTakby yrnpaB/bakbe HOBYAHUM CpeacTBMMA.

CnnMyHa cuTyaumja je M ca 3em/baMa Y OKpy)Kewy, raje cy Takohe 3abusberkeHe Behe crone
He3anocaeHoCcTn y ogHocy Ha 2009. roguHy, Kao M ycnopasarbe pacTta nnata, AOK Aeno3uTu
CTAaHOBHULITBA BU/beXKe NO3UTUBHE FOAMULLIE CTOMNE PacTa.

Ta6ena 4: KpeTtarbe pacTa Aeno3uTa CTaHOBHULITBA Y BUX 1 OKpyxerwy

Crtona pacrta geno3uta ctaHoBHULWTBA (r/r)
lfopnHa BbuX Eypo 30Ha MakenoHwuja Cpbuja XpBaTcKka ur
2008. 0,8 % 7,6 % 14,0% -2,6% 11,7 % 16,0 %
2009. 8,8 % 4,1% 16,0 % 24,8 % 3,9% -1,4%
2010. 14,6 % 2,5% 17,0% 15,1 % 7,0% 12,8 %

M3Bop: LB BuX 3a BuX; ECB 3a Eypo 30Hy; cpeanite HaHKe 3emasba M3 OKpYKerba

[enosutn HedbuHaHcujckux npeayseha®, 3a pasauKy of 4eno3uTa CTAHOBHWLITBA, BU/bEXKE 3HATHO
Makbe cTone pacta y ogHocy Ha 2009. roauHy. Y 2010. rogmMHm 4eno3nTn OBOr CEKTOpa U3HOCKMAK cy 3,8
mapa. KM, wro npeactas/ba nosehakbe y ogHocy Ha npoway rogmHy 3a 1,3 %. Mako je y 2010. rogmHmn
powno po nosehara CNO/BHOTProBayke pasmjeHe, Kao M MOCTENEHOr OnopaBKa MWHAYCTPUjcKe

52 . . . . . .
MNokasaTe/bn PUHAHCUjCKMX M3BjelTaja AobuBEHU cy cymuparbem OUHAHCUjCKMX W3BjelTaja GaHKapcKor

cektopa y ®buX un PC. 3Hauun, pagm ce 0 HEKOHCONMAOBAHUM BpUjeAHOCTMMA 3a 6X. baHKapcKuM cekTop. Takohe, 3a
2010. roguHy Aatv cy NpMBpPEMEHU Noaaum 4obUBEeHN o4 eHTUTETCKMX areHuuja 3a 6aHKapcTBo.
>3 CekTop HeduMHaHcnjcknx npeayseha obyxeaTa HeduHaHCUjcKa jaBHa npeayseha, npusaTHa npeayseha wu
yapyKera 1 HenpodutHe opraHusaumje.
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npou3BoAHbe, TO Ce HWje 3Ha4yajHO OApa3uNo Ha noseharbe HOBYAHWUX cpencTaBa HePUHaAHCUjCKUX
npeayseha Ha payyHuma 6aHaka y buX.
[enosutu onwrte Bnage™’ UMajy UCTU TpeHA KpeTawa Kao u y 2008. 1 2009. roanHn. OBn Aenosutn y
2010. roauHn nsHocuam cy 1,6 mapa. KM 1 mambu cy y ogHocy Ha npouway rogmHy 3a 19,8 %. Hajsehu
LOMPUHOC Nagy Aeno3vTa OonwTe BAaje Janu Cy AenOo3uTU BNaja eHTUTETa YMju je rogvikbun pacT y
2010. rognHn nsHocmo -30,5 %. deno3uTtu Bnage PbuX Ha Kpajy 2010. rogmuHe nsHocnnu cy 355,9 mun.
KM, a Bnage PC-a 355,7 mua. KM. ok ce y ®Pegepaumjn BuX busbeskn Bpao CKpoMaH pacT AenosuTa
Bnage og 1,1 % r/r, y Penybanum Cpnckoj 3abusbeskeH je nag og 57,5 % r/r.
YKynHu KpeanTtn y 2010. roanHm usHocunu cy 14,6 mapa. KM u Behu cy y ogHocy Ha 2009. roamnHy 3a
3,4 %. Behn ano rogmHe pact kKpeauta 6uo je HeraTMBHOr NpenA3HaKa, Aa 6u y 3aarbuX NeT mjeceum
2010. roAMHe npeLuao y No3uUTUBaH pacT .
Ha now TpeHA KpeTakba pacTa Kpeauta yTULaAnM cy KpeauTu naacMpaHu CTaHOBHULLTBY, KOjU Cy rOTOBO
TOKOM UMjene rognHe umanu TpeHa naga, ga 6u y agBaHaecTom mjeceuy Taj nag ctao. Ha kpajy 2010.
roguHe KpeauTu CTaHOBHULWITBY M3HOCUAM cy 6,3 mapa. KM wTo je y ogHocy Ha 2009. roauHy Buwe
cgera 0,2 %. Kao wro je Beh HaBegeHo, rpahanu cy y 2010. rogunHn, Unak, bUAM CKNOHWU|W WTeaHbu, WTO
ce MOXKe BMAjeTU N 13 KpeTara pacTa genosuta un Kpeauta Kpo3 2010. rogmHy. Mpen nyT HakoH 2003.
roguMHe OenosvTU CTaHOBHUIWITBA cy Behu og ogobpeHnx KpeguTa 3a 175,9 mun. KM. Mehytum, Huje
Camo JOoWJ/io A0 nafa NoTparkke 3a KpeauTuma, Beh cy u CTpOorM ycnoBWM KpeauToBakba YTULAAWM Ha
Jiowe naacmpake Kpeamta CTAaHOBHULLITBY.
3a pasnunKky oA KpeauTta NaacMpaHUX CTaHOBHMULUTBY, KPeAWUTM MNacMpaHu CeKTopy HedUHAHCUjCKUX
npeayseha Mmanu cy no3suTMBaH pacT rotoso uunjeny 2010., Ha Kpajy roguHe usHocuau cy 7,7 mapa. KM.
Y ogHocy Ha 2009. rogunHy Behu cy 3a 5,3 %. Mehytum, nopeaehu c Kpetawem Kpeauta m3 2008. u
npuje, oBO je M ga/be BEOMa HWUCKA CTOMA pacTa, jep 3a pa3/IMKy Of CeKTopa CTaHOBHMLWTBA, rgje je
AOLWN0 40 Naja v NoTpaxKke U NoHyAe, Kog ceKTopa HeduHaHCKjckMx npegyseha BjepoBaTHO ce paau o
nagy NoHyAe KpeauTa, Tj. CTPOrMM yC0BMMA KpeauToBakba.
KBanuteT Kpeanta ofobpeHnx GpU3nYKMM U NpaBHMM ocobama HacTaBMO ce noropluasaTn Kpos 2010.
roanHy. Kpeamtm KaTeropmje A cmawumam cy csBoje ydewhe Ha 75,1 %, OOK cy ce Kpeautu
KnacudurkosaHu y Kateropuje og b — E nosehann Ha 24,9 %. Tpeba HanoMeHyTM Aa HEKBANUTETHU
KpeauTtn YnHe KaTteropmje L, — E, a cBoje yyewhe y ykKynHum Kpeamtuma cy nosehanm ¢ 5,9 % y 2009. Ha
11,4 % y 2010. roayiHu.

Tabena 5: KBanuter Kpeauta oa06peHnx pusnuKkum n npaBHMm ocobama

Knacudukauymja kpeauta pusnykmum n npaBHMm ocobama npema Kateropuju pusmka
foanHa A b L il E
2007. 84,3 % 12,8 % 1,6 % 1,2% 0,0%
2008. 85,8 % 11,3% 1,6 % 1,3% 0,0%
2009. 78,3 % 15,8 % 3,8% 2,1% 0,0%
2010. 75,1 % 13,5 % 5,7% 4,6 % 1,1%

M3Bop: EHTUTETCKE areHuuja 3a baHKapCcTBO

> OnwTy BNagy YMHe CBU HMBOM BNAAA.
>y CKnaay c HoBoM perynatusom AreHuuje 3a 6aHkapcTBo PC-a, 06jaB/beHoj y Ca. rnacHuky PC 6p.136/10, Kojom
je nponucaH HOBM HA4YMH KHUTOBOACTBEHOI €BUAEHTUPAHa MOTParKMBakba KNACMPUKOBAHUX y KaTeropujy «Ex,
0b6payvyHa 1 KHUroBOACTBEHOT €BMAEHTMPAbA KamMaTe Mo HEKBAJIMTETHOj aKTUBM, Te 0bpayyHa OnwTUX U nocebHmx
pesepBucara, baHke u3 PC-a cy y nogaumma 3a geuembap 2010. roguMHe M3BpLIMAE NPUMjEHY HaBeaeHe
perynaTvee, NPEHOCOM HaBeAeHWUX no3uuuja u3 BaHbMnaHcHe eBnaeHumje y bunaHcy. McnpasKka ce ogpasuna Ha
CTPaHW aKTUBE, HA NOpPacT KpeauTa y m3Hocy og 144 mmnnoHa KM, nopact gocnjennx Kamata y msHocy og 36
MunnjyHa KM, a Ha cTpaHM nacmMee Ha NopacT pe3epBupatba 3a KpeautHe rybutke y nsHocy og 180 munanoHa KM y
OKBWpPY padyHa KanuTana. [la oBUX NnpomjeHa Huje bBuno, BjepoBaTHO HBU pacT yKynHUX Kpeguta 6uo marbu. U3Bop:
LB BuX.
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Y 2010. roauHn gowno je A0 Naja NpoCjed4HUX KamaTHWUX CTOMa Ha KpeguTte. YKyNHa noHAaepucaHa
npocje4yHa edpeKTMBHA KamaTHa CTona Ha erAMTeSG y buX nsHocuna je 8,58 % n mamba je og ucrte us
2009. roanHe 3a 1,27 oactoTHux 6ogosa. Takohe, nocmaTtpajyhu npema poYHOCTM AATUX KpeauTa,
[OW/10 je A0 MaZia U AYropoyHEe M KpaTKOpPOYHe KamaTHe cTone. [lyropoyHa noHAepucaHa npocjevyHa
EKC y 2010. rogmMHun usHocuna je 8,82 % n marba je 3a 0,99 oacrtotHmx 6ogosa y oaHocy Ha 2009.
roanHy. KpaTkopoyHa noHaepucaHa npocjedHa EKC Ha KpeauTe y 2010. rognHu nsHocuna je 8,29 % u
mamba je oa mucrte m3 2009. rogmHe 3a 1,47 oactoTHMx 6oaosa. Mako je y 2010. rogMHn gowno Ao
CMahbehba LnjeHe KpeamTa, KamaTHe cTone cy M gajbe HenoBosbHe 3a npeay3eha M CTaHOBHULWITBO.
YKynHa noHaepucaHa npocjedHa EKC Ha penosute’’ y buX 3abusbexkmna je marbm pact y 2010. rogmHm
opa 0,25 oactoTHMx 6oaoBa. 3a 2010. roauHy oBa ctona nsHocu 2,36 %.

FpadukoH 23: KpeTarbe KamaTHux ctona y buX

HPATHOPOUHA HAMATHA CTONS Ha KpeauTe (BuX)

OYropoUH 3 HAaMaTHA CTONa Ha KpeguTe (BuX)

— HAMATHA CTONAHA gdenozute (BuX)

12.0
10.0 M
8.0

6.0

4.0

KamaTtHa ctona (%)

2.0

0.0

2007 T+
2008K1 1
2008M 1
2008 K3

2008
2009K1 1
2009 M
2009K3 1

2009 +
2010K1 T
2010M1
2010K3 1

2010 T+

M3Bop: EHTUTETCKe areHumje 3a 6aHKapcTBO

Y HacTaBKy je gaT rpaduykn NpuKas akTMBHMX M NACUBHUX KamaTHMX CToNa, Kao v uHdnaumje y buX m
3eM/baMa Y OKpYIKerby.

> YKynHa noHgepucaHa epekTMBHA KamaTHa CTOMa Ha NiacupaHe KpeauTe 3a uujeny buX (Kao M KpaTKopouHa m
ayropoyHa EKC 3a BuX) gobuBeHa je noHaepucatbem yKynHe epeKkTUBHE KamaTHe cTtone Ha Kpeaute 3a PC un
yKynHe edpeKTMBHe KamaTHe cTone Ha Kpeaute y ®buX. Kao noHaepu cy KopuwTteHa ydyewha yKynHMX NaacmaHa y
@PBuX 1 yKynHUX nnacmaHa y PC-y y yKynHMm naacmanuma y buX. Mogauy o M3HoOCy naacmaHa U KamaTHMX cTona
Nno eHTUTETUMA L06MBEHU CY 04, €eHTUTETCKMX areHumja 3a 6aHKapcTBo.

> YKynHa noHAepucaHa edpeKTMBHA KamaTHa cTona Ha geno3ute y buX pobuseHa noHaepucarbem yKymnHe
edeKTMBHE KamaTHe cTone Ha genosute y PC-y n ncte y ®bnX. Kao noHgepu cy KopuwteHn yajenu genosumta y PC
n OBMX y yKynHUm genosuTtuma y buX. NMogaum o nsHocy AenosmTa U KamaTHUX CTOMa NO eHTUTETUMA J0OUBEHM Cy
Ofl eHTUTETCKUX areHuuja 3a 6aHKkapcTBo. lpocjeyHe KamaTHe cToMa Ha KpeauTe M Aenos3uTe Koje objassbyje
LleHTpanHa 6aHKa buX gat je y Joaatky.
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FpadunKoH 24: AKTUBHE U NAaCMBHE KamaTHe cTone u uidnauymja

B KamaTHe cTone Ha kpeauTe (U %) M KamaTtHe ctone Ha aenosute (u %)

B Wudnaumja (u %)
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M3Bop: EHTUTETCKe areHumje 3a 6aHKapCcTBO M AreHuumja 3a CTaTUCTUKY BuX 3a BuX; cpeauwrbe baHke n
CTaTUCTUYKN Ypeamn 3emasba U3 OKPYXKekra
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MukpodurHaHcHjcKku cektop y buX

Mopen 6aHaKa, y BuX ce KpegmMTHOM akTMBHOLWHY 6aBe U MUKPOKPeaAMUTHA APYLITBA U
MUKPOKpeauTHe poHAaaunje, Ynju je pas peryimcaH NpBeHCTBEHO EHTUTETCKMM 3aKOHMMa O
MWKPOKPEAUTHUM OpraHu3aLmjama u NpaBHUM aKTUMa EHTUTETCKUX areHumja 3a 6aHKapcTBo.

Y buX nocnyje 25 MKO, og Tora 19 mnkpokpeanTHux poHaaunja u 6 MUKPOKPeANTHUX
ApywTaBa. MMKpoKpeanTHe poHaaumje cy HenpopuTHe opraHusaumje, 4LOK MUKPOKPeaANTHA
APYLWTBa MNOCAYjy KAO ANOHMYKA APYLITBA UAM APYLITBA OrPaHUYEeHe OArOBOPHOCTY.
MuKpoKpeauTHe poHaaLmje mory Aa oaobpe nojeaMHAYHO MaKCMManaH M3HoC
MUKPOKpeauTa GU3NYKUM U NpaBHUM anumma o 10. 000 KM, a MMKpoKpeaAuTHA ApyLUTBa A0
50. 000 KM.

BunaHcHa cyma yKynHor MMKpoduHaHcujckor cektopa y 2010. roanHm nsHocu 844,8 mun. KM
M Makba je y 04HOCY Ha npoLny roauHy 3a 21,5 %. Hajseha ctaBKa Ha CTpPaHW akTMBE Koja je
JonpuHujena nagy bunaHcHe cyme cy NaacupaHu KpeamTu, Koju cy OCTBapWMAn Nag,y ogHocy
Ha 2009. roaunHy 3a 24,2 %. YKynHu KpeanTtn y 2010. rogmnHu nsHocunm cy 678,4 mmn. KM. Ha
CTpaHu nacuBe Hajsehun n3Bop cpeactaBa cy obasese No y3eTum KpeautTuma y usHocy og 607,9
mua. KM 1 marbum cy y ogHocy Ha 2009. roauHy 26,3 %. MKO ¢uHaHcupajy cBoj pag,
NPBEHCTBEHO U3 y3eTUX KpeauTa og MehyHapoaAHUX M CTPAHUX MHCTUTYLM]ja Kao wTo cy EBRD,
Esponckn poHa 3a JIE, uta,

Byayhu na cy ycnosu KpegutoBara jeiHOCTaBHUjU U Makbe PUTOPO3HM Y OA4HOCY HA BaHKe u
KBa/INTET KpeguTHor noptdonnja je cnabuju. 3 osor pasnora, MKO nnacupajy Kpegure no
3HATHO BMLUO]j KAaMaTHO] cTonu oA 6aHaka. MNpocjeyHa NoHaeprcaHa epeKkTMBHA KamaTHa cTona
Ha KpaTKkopouHe KpeauTe y 2010. roanHu nsHocuna je 30,32 %, AOK je Ha AyropoyHe Kpeaute
nsHocmna 25,98 %. [loK je KpaTKOPOYHa KamaTHa CTona OCTBapuaa pacT y O4HOCY Ha NpoLay
rogmHy o 0,28 oactoTHUx 6oaoBa, AyropoyHa je mama 3a 2,38 o4CcTOoTHUX 60408Ba.

Y 2010. roanHM MUKPODUHAHCUJCKM CEKTOP OCTBAPMO je HeraTmeaH GUHAHCUJCKM Pe3yATaT 04
9,9 munn. KM.

TpKuwte Kanutana

Kao noc/weguua rnobanHMx eKoOHOMCKMX TokoBa y 2010. rogMHK HacTaB/beHA je CTarHaluja ca YecTum
ocumnaumnjama bep3oBHUX MHAEKCA, Aa bW Ha Kpajy rogmMHe Ha CBjEeTCKMM PUHAHCUCKUM TPXKULITUMA
MNaK OLWN0o A0 HUXOBOr 61aror onopaska M pacTa.
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FpaduKkoH 25: TprKUWwHA KanuTanusaumja y muanoHuma YC/, y SEE rermoHy y 2010. rogmHmn
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M3Bop: FEAS(Federation of Euro Asian Stock Exchanges)

CnunyHo ctarbe je n Ha CapajeBckoj U Barbanyykoj 6ep3un, Koje busbeke 6aarn nag npomeTa M yKynHe
KanuTaamsaunje y ogHocy Ha uctm nepmog y 2009. rogmHu.

TpK1WwHa KanuTanusauymja

YKynHa TPXKULWHA KanMTa/msau,Mja58 CapajeBcke u baranyuke 6epse (CACE n BJ/ICE) usHocuna je Ha
Kpajy geuembpa 2010. rogmHe 10,94 munnjapan KM, WwTo npeactaB/ba MUHUMManaH pact og 0,25 % vy
nopehery C U3HOCOM Kanutanmnsaumje Ha Kpajy aeuembpa 2009. rogmHe.

FpaduKOH 26: YKynHa TPXKULWHA KanuTtanusauuja y buX Ha Kpajy 2010. roauHe

B YRYNHA TR UWHA KanuTanuaaumja Ha CACE M YKyNHa TPHULLHA KanuTanmM3aumja Ha BJ1CE

M3Bop : CACE n BN1CE

*% Kanutanusaumja — 36Mp npoayKata LmjeHa AMOHNLA 1 06UMa AMOHNLA KOjUMa Ce TProBasio Ha 6ep3ama;
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Mopeaehn BpujegHocTM Kanutanusaumje Ha CapajeBckoj 6epsun (CACE) y geuembpy 2010. rogmHe ca
BpujeaHocTUMa y geuembpy 2009. rogmHe 3abusbekeH je MMHMManaH nag og 0,73 %.

Kanutanusaumja Ha barbanyukoj 6epsun (BJICE) y neuembpy 2010. roanHe 6usmexkn nag og 0,65 % vy
nopeherby ca BpujeaHocTMMa y geuembpy 2009. rogmHe.

UHpeKkeun

Maa UHaekca uHBecTUUMoHMX ¢doHaoBa CapajeBcke M Bambanyuyke 6epse (BIFX u FIRS* Jkoju ce
HacTasmo y 2010. rogMHM HaAKpPaATKO ce 3ayCcTaBMO Ha Kpajy npsor keBaptana 2010. roanHe, HacTaBuoO
6naru nag y tpehem kBaptany, ga bu cpeanHom 3aarber mjeceya 2010. roguHe AoWNO A0 NMOHOBHOT
pacta. KapakTepucTMYHO 3a ocumnaumje y KpeTakby MHAEKCA Yy KPaTKOM pOKYy je Aa oaparkasajy
HecurypaH 1 HeMsBjecTaH OnopaBak NPOMETA M NoBjepera MHBECTUTOPA Ha 0bje bepse.

BpujegHoct BIFX -a mM3Hocuna je 1,520.80 noeHa Ha gaH 31. geuembpa 2010. roguHe. AnconyTHa
npomjeHa u3Hocuna je -318.28 uMHAEKCHa MNOeHa, WTO npeactas/ba nag og 17,31 % y oaHocy Ha
BPMjeaHOCTU Ha Kpajy aAeuembpa 2009. roguHe.

BpujegHoct FIRS-a Ha gaH 31. geuembpa 2010. roguHe mnsHocuna je 1,632.46 noeHa u y ogHocy Ha
BpujeaHoct 31.peuembpa 2009. roanHe 3abusbexkmna nag opg ceera 12,45 %, [OK je anconyTHa

npomjeHa nsHocuna -232.16 nHaeKcHa noeHa.

paduKoH 27: UHaeKcn nHBecTULMOHUX poHAOoBa CapajeBcKe u barbanyuke 6ep3e BIFX i FIRS
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M3Bop : CACE n BJ/1CE

> NHaeken obje Bep3se nspadyHaTM Cy Ha OCHOBY MpocjeyHe unjeHe aumoHuua 11 HajycnjewHujux MHBECTULLUOHUX
doHpgoBa y cnyyajy Capajescke 6epse (BIFX) n 13 Ud-oBa barbanyuke 6epse (FIRS).
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NOeHTUYHY CAnKY KpeTarba Ha 6x. bep3ama BMAMMO M Kpo3 penpeseHTaTMBHe MHAeKce CapajeBcke
(SASX-10 n SASX-30) n baranyuke 6ep3e (BIRS n ERS-10) Koju npepacras/bajy KpeTakbe LMjeHa gMoHnLa
HajycnjewHnjux KomnaHmja IMCTUPAHUX Ha Te ABuje 6ep3e6°.

Y nepuoay og 31.12.2009. pgo 31.12.2010. rogmHe BpujegHocT SASX-10 je cmarbeHa 3a 109 nHOEKcHa
noeHa, WTO npeacrtassba nag o 10,35 %, ook je penpeseHTaTMBHU MHAex CapajeBcke H6ep3se SASX-30
eBuaeHTMpao nag oa 171 nHaeKkcHa noeHa ogHOCHO nag og 15,61 %.

Y uctom nepuoay BIRS je og 31.12.2009. go 31.12.2010. roguHe ocTtBapuo nag oA -36 MHAeKcHa noeHa
OAHOCHO MMHMMaNaH nag og 3,60 % Aok je ERS-10 3abusbexkuno pact og 62 MHAEKCHa NoeHa, 04HOCHO
MMWHMMaNaH pact oz 8,42 %.

Kao wto ce Bnan Ha rpadpuKkoHy mcnog, SASX-10, SASX-30, BIRS n ERS-10 6usberke rotoBo naeHTUYaH
YMjepeH naj BpnjegHoOCTU MHAEKCA A0 Kpaja NpBOr NoayrogmwiTa.

padukoH 28: UHaeKcH HajycnjelHujux KomnaHuja Ha CapajeBcKoj u barbanyukoj 6epsu
(SASX-10 i SASX-30 i BIRS) mHaeKc npeayseha us cuctema Enekrponpuspege PC-a (EPC-10)
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M3sop : CACE n BJ/1CE

° Yy cacras SASX-10 ynase: J[1 Enektponpuspegsa buX pa.a. Capajeso, bX Teneuom pa.a. Capajeso, JIN
Enektponpuepena X3X6 MocTtap, XpBaTcke TesfieKOMyHMKauuvje A.4. Mocrap, ®abpuka aysaHa CapajeBo A.a4.
CapajeBo, EHeprouHBecT a.4. CapajeBo, bocHanujek a.4. Capajeso, EHepronetpon a.n. Capajeso, UK baHka a.4.
3eHunua, TeopHuua LlemeHTa KaKat 4.4. KaKkars.

Y cacras BIRS ca 13.11.2009. roguHu ynase: Tenekom Cpncke a.n. bawa Jlyka, HoBa 6aHka a.n. bama JlyKa,
XuapoenekTpaHe Ha [puHu a.4., XuapoenektpaHe Ha Tpebuwrunuym. a.a., PUTE Fauko a.a., TpskHUua a.a. barba
JlyKa, PUTE YrmweBuK a.a. YrbeBuK., EnekTpokpajuHa a.a. barba Jlyka, PapuHepuja HadTe a.4. b6.6poa, PaduHepuja
y/ba a.a. Mogpwuya, EnekTtpo -bujesbuHa a.a. bujeswuHa, 3TL Bawba Bpyhuua a.g. Tecnuh, XugpoenektpaHe Ha
Bpbacy a.a. MpKowuh pag, Bokeut a.a. Muanhu, Enektpo [o60j a.a. ,oboj, MepuaunaH a.a. barba Jlyka, KpajuHa
M a.n. bawa Jlyka, MpujepgopnyTtesn a.a. Mpujegop, AyHas ocuryparee a.n. barba Jlyka, MNMowTe Cpncke a.a.
bama/lyka.

Y cacraB ERS-10 ynase Enektpoguctpmnbyunja a.a. Nane, PUTE YrbeBuk a.a. Yr/beBuk, EnektpoxepuerosuHa a.a.
Tpebure, Enektpo - bujessnHa a.a. bujesbuHa, Enektpo [o6oj a.a. [o6oj, XuapoenektpaHe Ha [puHK a.a.
Buwerpaa, XugpoenektpaHe Ha Bpbacy a.a. Mpkorwuh Fpag, XugpoenektpaHe Ha Tpebulbuum a.a. Tpeburbe,

PuTE layko a.a. Nauko, EnekrpokpajuHa a.a. bawa Jlyka.
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BATX (Bosnian Traded Index)

BocaHcku Tpagen UHaekc (BATX) je KanuTanM3oBaHO NOHAEPUCAHU LIjeHOBHM VIHAEKCM, KOju ce cacTojum
04, HajJIMKBUAHUjUX M HajBULIE KanWTa/JM30BaHMX AWMOHMULA, KOjuma ce Tpryje Ha CapajeBCKoj M
Barbanyykoj 6ep3n. MHOEKc ce padyHa y CTBapHOM BPEMEHY Y3 BpujeaHOCTM uspaxkeHe y EYP, YCO u
KM. BATX je UjeHOBHU WHAOEKC NOHAEPUCAH TPMKMULWIHOM KanUTaNM3aLMUjOM YYECHWKA Y MHAOEKcy. Y
334U U3MMjerbeHn cactaB (20.12.2010. rog.) ynase: bX Teneuom (23,85 %), bocHanujek (15,45 %),
dabpuKka gysaHa Capajeso (12,70 %), JI1 EnekTponpuspena bUX (17,64 %), Hosa 6aHka AL bara Jlyka
(5,24 %), Tenekom Cpncke (25,11 %).

MouyeTHWM gatym nnctupara BATX Ha BeuKkoj 6ep3n oapeheH je 6uo 01.12.2009. roauHe. JIucTupary
BATX uHAeKca Ha beukoj 6epau npeTxoamno je jeaHoroauite npahere paga of cTpaHe KomuTeTa” y
MCMNyHbaBakby CeTa KPUTEPUjyMa KAo LITO CY: AOCTYNHOCT BPUjeAHOCTU ¥ peanHoM BpemeHy (Availability
of real-time data), TpuWHa AMKBMAHOCT W KanuTanusauumja (Market Liquidity and Market
Capitalisation), HenocTojatbe MHBECTULMOHUX PECTPUMKLMja 3a CTpaHa ynararba y 3em/bn aomahuHy
(Investment Restrictions), peanHo u jacHoO ujeHOBHO BpegHoOBarbe AMoHMUa dupmu (Price Discovery),
epUKacHa TPXKULWHA CTPYKTypa Ca jaCHUM cucTemom ofpehunBarba UuMjeHe, TProsarba M M3BjeluTaBakba
Market Infrastructure).

MNopeaehn BpujegHocT BATX ocTtBapeHy BpujeaHocTt 01.12.2009. rogmHe ca BpujegHowhy Kojy je umao
31.12.2010. roguHe 3abusberkeH je nag 13,7 %, Aok nopegehu c ANCTUPAHMM 3eM/baMa U3 PErmoHa
BMAMMO Aa je Hajsehu pacT ocTBapmno nHaex Xpsatckn nHaex-CROAX (Croatian Traded Index) oa 3,6 % a
Hajsehu nag je octBapmo CpbujaHckn SRX Serbian og 16,9 %.

Tabena 6: YnopeaHu NpuKas BpUjeaHOCTUM UHAEKCA U3 pervoHa (01.12.2009.-2010.)

01-Dec-09 318 1.290 1.733 959
31-Dec-10 265 1.337 1.462 827
% -16,9 % 3,6% -15,7 % 13,7 %

M3Bop: Wiener Boerze

Nuctnparbe BATX BuX uHaekca Ha Ayctpujckoj (Wiener Boerze) y cBakOM c/yyajy npeacTaB/ba
npu3Hame PasBUjeHOCTM, edUKACHOCTU U curypHocTM y paay CapajeBcke u baranyuyke 6epse, Kao u
BpujeaHOCTU GMPMM Koje ynase y cactaB MHAEKcA. Mo3nTueaH edeKaTt Ha bX TpKuwTe KanuTana orneapa
ce Kpo3 nosehare CUTYPHOCTU paja y3 3HayajHO noseharbe NMKBUAHOCTM AMOHMLA KOMMaHWja Koje
ynase y cacTaB MHAEKca.

ot NHAeKc y Kojem je umjeHa oapeheHa LMjeHOM NojeANHUX AMOHMLA, MOHAEPUCAHUX 33 YKYNMHOM TPXKULIHOM

BPUjeAHOCTU. AKO ce uMjeHe AMOoHUUE (KOMMOHEHTe WMHAEKCA) NMpoMMUjeHe, YYMHAK Ha WMHAEKC Y LjeNuHu je

NPONopUMOHaNaH UMjeHn AMOHMLA NOMHOXKeH Bpojem anoHuua npegyseha. To 3Haun ga he npomjeHe y unjeHu

BMLUE YTULATU Ha MHAEKC aKo (KOMMOHEHTa) KOMMaHWja MMa Behy BpujeaHOCT.

®Berzovni Index Menagement Team of The Ehchange je npatno ga an BATX ncnyraBa NocTaB/bele KpUtepujyme.
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FpadukoH 29: YnopeaHu npukas spujegHocTM UHAEKca 3emasba U3 permoHa bocHe u XepuerosmHe IMCTUPAHUX
Ha beukoj 6ep3un y EYP (SRX - Cp6uja, CROAX - XpBaTtcKa, BTX - bByrapcka, BATX - buX)
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M3Bop: Wiener Boerze

YKynaH npomet

YKynaH npomet Ha 6x. 6ep3ama y yeTBpTOM KBapTany y 2010. roanHu nsHocuo je 98,34 munnoHa KM,
wTo je nag npometa oz 31,5 % y ogHOCy Ha NpomeT y YeTBpTOM KBapTany 2009. , 4OK yKynaH npomeT y
2010. 6umexu nag on 28,3 % y 04HOCY Ha UCTU Nepuoa NpoLuie rogmHe.

YKynaH npomeTt y yetBpTom KBapTany 2010. roguHe Ha CapajeBckoj 6ep3n uMsHocuo je 35,1 mmamoHa
KM, wto umHm 35,7 % opf ykynHor octBapeHor npometa y buX. MNpoueHat yyewha CACE y ykynHom
yuyewhy y ogHocy Ha yyewhe y 2009. roguHu je onao ca 55,1 % Ha 38,1 %.

Mopeaehn ykynHy ocTBapeHy BpujeaHocT npomeTa y 2010. rognHu ca BpujeaHowhy yKynHor npomeTa
3a uctn nepuogy 2009. rogmnHn CACE busbexun nag og 50,4 %.

Hajsehu nojegmHayHm octBapeHn NnpomeT AnoHuL,ama Ha CapajeBckoj b6epsun y 2010. rogMHM ocTBapuaAn
cy bocHanmjek p.n. CapajeBo 6,82 mmamnoHa KM, BX Tenekom pa.a. Capajeso 6,1 muamnoHa KM,
EnekTponpuspena buX g.a. Capajeso 4,3 muanoHa KM, Bucnak g.4. Bucoko 3,8 munmoHa KM, ®abpuka
nysaHa Capajeso a.4. Capajeso 3,3 muanoHa KM, PMY KameHrpag, a.4. CaHckmn Moct 3,1 muaunoHa KM,
M BbocHanytesu Aa.a. Capajeso 2,1 munnoHa KM mn BOP baHka g.a. CapajeBo ¢ m3Hocom og 2,07
mnnmoHa KM.

YKynaH npomeTt y yeTBpTom KBapTany y 2010. roagMHu Ha Barbany4ykoj 6ep3n M3Hocuo je 63,2 mMAMOHa
KM, wto je 64,3, % yKynHOr npomeTa y 4eTBPTOM KBapTany. MNopesehun octBapeHy BpMjeaHOCT YKyNHOr
npomeTta y 2010. roguHu ca BpujegHowhy yKynHo ocTBapeHor npometa y 2009., B/ICE 6usmbexku
MMWHMManNaH nag oa 1,2 %.

Hajsehu yTmuaj Ha octBapeHn npomeT 2010. rogmMHe OCTBapeH je AMoHULama bankaH MHBeCcTMeHT BaHK
A/l bama Jlyka 36 munmoHa KM, M® baHka A, batba Jlyka 12,8 muanoHa KM, TpxHunua AL Barba Jlyka
7,96 mnnmoHa KM, Tenekom Cpncke ALl bawa Jlyka 5,6 munmoHa KM, ButunHka A, Kosnyk 4,1 mmanoHa
KM, 3U® Kpuctan UHsect ¢doHa AL Bawba Jlyka 3,1 muanoHa KM, Hoea BaHka ALl Barba Jlyka 2,8
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munmoHa KM. YcnjewHa jaBHa noHyaa ob6Be3HMUa onwTnHa MpaauwkKa, Cpbau, KHexkeBo U MaaHMHCKO
£o6po a.n. Hesecurbe y yKynHom mnsHocy of 14,5 muanoHa KM je 3a tpehuHy (32 %) nosehana npomet
Ha Barbanyuykoj 6epsun y mjeceLy aeLemobpy.

padukoH 30: MpomeT Ha BuX TPXKULWITY BpujeaHOCHUX nanupa y 2010. roamHm

M3Bop: CACE n B/ICE
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IV CNMNOJ/bHU CEKTOP

MehyHapoaHO OKpyrKere

OnopaBakKk rnobanHe ekoHomuje y 2010. cBe BuLLE MOCTaje OAPMKMUB, YaK U Y3 CYMHbE Y PELEecujy ¢
ABOCTPYKMM AHOM MAM MoryhHOCT wupera Ay»KHU4YKe Kpuse y EY. Mocwbeawn nogaum o BAMN-y 3a
Tpehu 1 YeTBPTU KBaApTan 2010.% noTtephyjy Aa je rnobanHun onopaBaKk HAacTaB/beH U Y APYroj NoJIOBUHM
roAnHe, ann je ycnopeHuju y ogHocy Ha npso nonyroauwTe 2010. OBakaB pa3Boj gorahaja 6uo je
OYEKMBAH C 063MPOM Ha YCMOPEHMjM pacT TProBUHE, NOBAYEHE CTUMYIAaTUBHUX NaKeTa Nomohu, Kao u
uiYe3aBakbe NO3UTUBHOT edeKTa AoNyHaBakba 3a/1Mxa (akTyenaH y npBom noayroauiTy).

OnopaBaKk amepuyKe npuBpeae ybp3ao ce y 4yeTBpTom KBapTany 2010., yrnaBHOm 3axBasbyjyhu
Hajsehem pacTy npMBaTHe NOTPOLUHE Y 3aHE YETUPU FOANHE U CKOKY M3BO3a.

Amepunukum BN nopacrtao je y nocmatpaHom nepuoay 3a 2,7 % y o4HOCY Ha UCTU Nepuos npetTxogHe
roAnHe, a NpBM NYT HAaKOH pelecuje je npesasMwao Hajsuwmn musHoc BAAlMN-a perncTtpoBaH y YyeTBpTOM
kBapTany 2007. roguHe. Y ogHocy Ha Tpehwu keBapTtan BAMN je nopactao 3a 0,7 %, a y umtasoj 2010.
roAnHu pacrt je nsHocmo 2,8 %.

MpuBpena espo3oHe je y yeTBpTOM Tpomjeceujy 2010. Ha roguwitbem HUBOY nopacna 2 %, Kao u y
npeTxogHoMm KBapTany, notephyjyhn nosutueaH pa3Boj gorahaja HakoH peuecuje. Hajsehe eBporncke
npuepeae, Hbemauka n OpaHuycka, ocTBapuae cy cnabuju pact of o4ekMBaHor, AOK cy Ipuka, MpcKa u
WnaHuja, 3em/be EY Koje je HajTerke noroguna rnobanHa Kpusa, 3abusbekune nag npuBpenHuX
aKTMBHOCTW. Y umTaBoj 2010. pacT eBpo3oHe m3Hocmo je 1,7 % (a y EY 27 1,8 %), Aok je y Hajsehoj
npuBpean eBpo3oHe — bemaukoj 3abusberkeH pact og 3,5 %.

Y uunjenoj npownoj roaMHM eKoHoMuja JanaHa nopacna je 3a 3,9 %, WTo je NpBU roguilbKu PacT y
noc/beate Tpu roanHe, Koju nnak Hmje 6Mo foBo/baH Aa JanaHy oyyBa BOACTBO npes pactyhom KuHom.
Hajjaua cBjeTcka ekoHomuja (BAMN) u y 2010. je 6una EBponcka yHuja, npaheHa AmepuKom, 3aTum
KnHom na Tek oHAa JanaHom.

lepgajyhu yHanpujeg, moxe ce O4YeKMBaATM YMjEepeH OMOpaBaK CBjeTCKE eKOHOMWje Y CpeareM POKY
BoheH noTpaxkom 6p3opactyhmnx ekoHomMja Kao wTto cy KnHa, UHanja, bpasun n canyHo.

FpadukoH 31: loauwbe crone pacra bAiM-a 3emasba EY, CA[] 1 JanaHa no KBapTtanauma y 2010.
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MU3Bop: EypocTat

63 .
M3Bop noaataka je Eypocrar.
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MocmaTtpajyhn 3ems/be M3 HenocpegHor oKpy:ewa BuX, XpsaTcky u Cpbujy, MoXKe ce youuTtu
HepaBHOMjepaH pas3Boj Aorahara y NnomeHyTMM eKoHomujama y 2010. roguMHW. XpBaTcKa je HaKoH
6naror pacta 64N-a og 0,2 % Koju ce gecno y K3 2010. y K4 2010 . oneT 3abusbexunna nag eKoHOMCKe
aktTMBHOCTU o4 0,7 %, Aok je y unjenoj 2010. roanHn nag nsHocuo 1,4 %°", Cpbuja je Beh y K1 2010.
m3awna u3 peuecuje, a y umtasoj 2010. permncrtposana pact og 1,5 %%. Y 2011. OueKyje ce no3nTUBaAH
€KOHOMCKM Pa3Boj Y MOMEHYTUM 3eMsbama — y XpBaTckoj 1,5 %, a y Cpbuju 3 % roguwrser pacta 6AMN-a.

Ynopehyjyhu cBjeTcke uujeHe rnaBHMX npousBoga (xpaHa v nuhe, meTanu M HadTa) MoXke ce
NPUMKWjETUTU NOCTEMNEHM NOPACT Y FOTOBO CBMM KaTeropujama npema npeTkpusHMm Husomma ms 2007.
LinjeHe xpaHe cy 3Ha4yajHO pacne 360r nosehaHe NOTPaXKke U CMakbeHE MOHYAE YC/bes NOropLuaHux
BPEMEHCKUX NPpUINKa U cnabux npuHoca xutapuua. LmjeHe meTtana cy pacne 36or nosehaHe noTpaxkme
M OMNopaBKa CBjeTCKUX eKoHOMMja (Npon3BoatLe), Kao 1 unjeHe HadTe.

padukoH 32: KpeTarbe MHAEKCA LjeHa XpaHa U nuha, meTana u cupose HadpTe og 2007-2010. (2005=100)
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OpHocK BanyTa amepuyKor gosapa U eBpa OC/IMKaBaM CYy EKOHOMCKY CUTYaLMjy U OYeKuBama y Asjema
MaTUYHMM 3emsbama, CA u EY, na je Tako Kypc Bapupao y umtasoj 2010., a npocjeK je nsHocuo 1,33
[onapa 3a jegaH espo. (Y 2009. Kypc je 6uo 1,39 gonapa 3a 1 eBpo.)

padukoH 33: KpeTare Kypca BanyTa eBpa M 40/1apa y nepuoay jaHyap-geuembap 2010.

RN
1.4 \ /\
13 \ / ~
L N —
\/

1.2

Jan | Deb ‘Map‘ Anp‘ Maj | Jyn  Jyn ‘ Asr | Cen | Okt | Hos

deuy,

2010

M3Bop: EBponcka ueHTpanHa 6aHKa

% [1psKaBHM 3aBOA, 3a CTAaTUCTUKY XpBATCKe (MPeNMMUHAPHM NogaLm).
% Peny6auuKm 3aBog, 3a cTaTUCTUKY Cpbuje (npoujeHa).
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K/byyHe KamaTHe cTone UuUeHTpanHux 6aHaka Amepuke, EY un Benunke BpuTaHuje 3agp:kaHe cy Ha
PEKOPAHO HUCKMM HMBOMMA KaKo b1 NoACTaKAe eKOHOMCKY aKTUBHOCT M CMatbUIEe HE3AMOCNEHOCT.

MNnaatHu 6unaHc buX

MnaTHW 6unaHc BuX nspaheH je Ha OCHOBY NoC/beArUX AOCTYNHUX NoAaTaKa LleHTpanHe 6aHke BuX 3a
Tpu KBapTana 2010., a 3a uyerBpTM KBapTan 2010. roguHe ypaheHa je npoujeHa [AEM-a Ha ocHoBy
nogartaka bX AreHumje 3a cTaTucTMKy, LBBX 1 gpyrux peneBaHTHMUX CTaTUCTUHKUX MHCTUTYLMjA Y 3€M/bU
W UHOCTPAHCTBY.

Tekyhu pauyH

MpouujerbeHn aednumnT Ha Tekyhem paudyHy nnaTtHor 6unaHca BuX je y 2010. rognHn nsHocuo 1,55
munvjapau KM, wTto je 3a 5 % mame y ogHocy Ha 2009. AKo ce y3ame y pasmaTtparbe NpoTeKknmnx agecer
roguHa (1j. oa 2001. roguHe) HUXKKM AedUUMT je perucTpoBaH jeauHo y 2006. roguHu (3a oko 20
MunanoHa KM). OCHOBHM pasnor oBako HUCKOT AeduuuTa NexXu y YnkbeHuumn aa je ynpaso y 2010.
roAVHW CNOJbHOTPrOBaYKM payyH (TpagvuuoHanHo Hajehu y3pouyHWMK BUCOKOT AeduumTa Ha Tekyhem
pauyyHy) 3abusbexkno Hajmareu geduunt y nocmatpaHmux 10 rogmHa. Nocmatpajyhu gedpuumnt Ha Tekyhem
payyHy Kao yauo y BAMN-y on 2005-2010., moke ce BuajetTm ga je ynpaso y 2010. ocTBapeH HajHUKMU
yamo (5,5 %) y cknagy ¢ HajHUXKMM ocTBapeHnm ydewhem pobHor geduunta y BAM-y BuX (26 %).

FpadukoH 34: Oeduunt Tekyher u pobHor pauyHa Kao yauo y 6AM-y buXx

m peduumT Tekyher payyHa y % BA4M-a W pobHu aduumnt y % BAM-a
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M3Bop: LleHTpanHa 6aHKa buX, a 3a 2010. roanHy npoujeHa AEMN-a

Y opHocy Ha 2009. roguHy pobHU aeduumT je cMmakbeH 3a 5 %, a nsHocuo je 6,35 muamjapan KM. Camo y
npsom nonyroanwTy 2010. pobHU aedbnunT ce ycbes pacta M3Bo3a M nNaga yBosa cMakuo 3a 18 %, anu
je Kpaj roanHe A4OHWO MHTEH3UBUPaHse YBO3a, Na je gedumunT y M2 2010. nopacTtao 3a 8 %.%

66 .
Buwwe o TprosuHW pobama BUAJETU Y HAPESHOM NOTNaB/bY.
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paduKoH 35: BunaHcu Ha Tekyhem pauyHy nnaTtHor 6unaHca buX (y munmoHuma KM)
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M3Bop: LeHTpanHa 6aHKa u 3a K4 2010. npoujeHa AEM-a

MNo3nTuBaH pa3Boj Aorahaja y cekTopy ycayea y apyrom nonyroguwty 2010. , ¢ npouujerbeHoMm
roanikbom ctonom pacta og 11 %, Huje ycnuo ga HafOKHaAM 3HavajaH naj M3 NpBOr NoayroauvLiTa
(HapounTo npBor KBapTana og, 16 %), Tako Aa je y uutaBoj 2010. cyduumT Ha padyHy ycayra ymareH 3a 1
% (1,06 muanjapan KM). Yak 1 oBako 61aro ymarere npencras/ba No3MTUBaH NOMak, ¢ 063nMpom aa je
y 2009. Ha payyHy ycnyra 3abusbexkeH nag oa 15 %. Heto npuxoam og ycnyra y 2010. dpuHaHcupanm cy 8
% yBO3a poba.

3a pa3nvKy of 3eMasba Yy OKpyKerwy, buX je npowne rognHe nmana nosehaH 6poj gonasaka U Hohetrba
TYpUCTa, WTO A0BOAM A0 3aK/byyka ga 6x. Typusam M3nasu M3 Kpuse. 3HayajHuje BpuUjeaHOCTU
3abusbexkeHe cy y M2 2010., kKaga je pact usHocno 20 %, ok je y M1 2010. pernctposaH nag og, 8 %.

lpaheBMHaAPCTBO U Aasbe Cabu, WTO AOKa3yje YMbeHMLA Aa CY NPOLMjereHN HETO NPUXOAN Of OBUX
ycnyra y uHoctpaHctay (176,6 munmoHa KM) nsHocunm tek 65 % og octeapeHmx y 2009. (1 y 30HM eBpa
rpaheBMHapcTBO je ocnabuno 3a 7,4 %, a He NOCTOje Ha3HaKe 3a 3Ha4ajaH CKopUju onopaBak).

CyduumnT Ha pauyyHy 0oxodaka je c npouujereHux 667,7 munmoHa KM ycnuo ¢puHaHcnpaTtn Tek 5 %
yBo3a 'y 2010., c 063upom Aa je HacTas/beH nag oa 11 % (pernctposaH ny 2009. roamHn). KomneHsauuje
3aMoC/IeHMX U Aasbe Nagajy, anm ymjepeHnjum TeMNom, a NpPMxos No 0BOj OCHOBU je U3HOCMO OKo 820
munnoHa KM (nag oa 9 %).

Mpuxog on mekyhux mpaxcgepa y 2010. je nsHocno oko 3 muanjapae KM, a y ogHocy Ha 2009. je
CMatbeH 33 OKo 6 %. MocmaTpajyhm anHamuKky Tekyhux TpaHchepa Kpo3 KBapTane, moxe ce uctahu ga
je nag 3anouvet y K3 2008., Haj3az 3aycTassbeH y K4 2010., Kaga je 3abusberkeH pact og 1 %. Jo3Hake n3
MHOCTPAHCTBA KAo noakateropuja noyese ga pacty jow y K3 2010. pactom eKOHOMMja Y KOjUMa KUBU U
paan Hajsehu amo 6x. aujacnope (CAL, EVY..). Mpuxoan oan Tekyhux TpaHchepa n Aasbe cy jeaHa of,
Haj3Ha4ajHMjMX KaTeropuja y nnatTHom bunaHcy buX, ay 2010. dpmHaHcupajy 22 % ysosa.
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FpadukoH 36: YaMo nojeguHMx cTaBku y pUHaAHCUpaky yBo3a y buX
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M3Bop: LleHTpanHa 6aHKa buX un npoujerHa AEMN

KanutanHu n puHaAHCUjCKK pauyH

Mpema npoujeHn OEM-a, KanuTaaHu 1 GUHAHCUjCKM padyH naaTHor GunaHca buX y 2010. je nsHocwmo 1,3
Mmunmjapae KM (wTto npeacras/ba cMakberse og, 18 % y ogHocy Ha 2009).

padukoH 37: KanutanHm u GpuHaHCHjcKu pauyH buX (y muamonuma KM)

® KANWUTANHW PAMYH  ®mFDIHETO  mOCTANEWHBECTUUMIE  m AEBW3IHE PESEPBE
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M3Bop: LleHTpanHa 6aHKa buX 1 3a K4 npoujeHa AEMN

Mpuane Ha KanumanaHom padyHy (oko 280 muamnoHa KM) u gasme bumexkn nag Koju je y 2010 nsHocmo
18 %.

HeTo npuxopn, of dupeKmHUX cmpaHux UHeecmuyuja, PerucTpoBaHux y naaTHom 6unaHcy buX, je y
2010. npBU NyT HeraTUBaH M U3HOCK OKo -70 munnoHa KM, a pesynTaT je Beher cmarbera KanuTtana of
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CTpaHe CTPaHMX MHBECTUTOPa U NoKkpuha rybutaka ¢upmm y cTpaHOM BAACHULUTBY Y OAHOCY HA yNaramwa
W“3BpLIEHa Y TOj roanHn®’.

Mopmdponuo ynazara 3HayajHUje cy UHTeH3MBUpaHa y 2010. y ogHOCY Ha MPOLWIOCT, Kaga ce y3me y
063up 127 % noseharba y ogHocy Ha 2009. roauHy (86 mnamoHa KM). ®uHaHcujcke nHCTUTYLMje y BuX
360r cnabe KpeauTHE aKTMBHOCTU TpaKe CTa/HWM M3BOP 3apaje, Na ce y Noc/befikbe BpMjeMe CBe BULLE
OAJ/ly4yjy Ha ynararbe y pasnymTe XapTuje of, BpujeaHOCTM Ha CTPaHUM TpxKuwTuma. Y 2009. Hajsuwe
ce ynarano y obsesHuue, ay 2010. y MUHCTPYMEHTE HOBYAHOT TPXKULUTA.

®PurHaHcupare geduunta Tekyher pavyHa y 2010. Hajsehum je gujenom omoryheHo M3 CTaBKM Koje
cnapajy y kateropujy ocmanux uHeecmuyuja (npoujeHa: 1,4 munujapae KM), HapouuTo y noc/bearba
ABa kBapTtana 2010. roanHe.

FpadukoH 38: Octane nHBecTMUMje y naaTHom 6unaHcy buX no kareropujama (y munmonuma KM)
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M3Bop: LleHTpanHa 6aHKa buX 1 3a K4 npoujeHa AEN

HajsHa4ajHuju npuamne cpeactaBa OCTBapeH je KPo3 CMakbere CTpaHe akmuee 6aHKapckoz cekmopa
(522 munuoHa KM), OoK cy y macueu Haj3HayajHUju 6MAM HOBM 3ajMOBM Bfage M OCTaNUX
(HebaHKaApCKMX) CeKTopa Kao M TProBaykm KpeauTu. YKynHo yseharbe 3ajmoBa ceKTopa Brage u
npueaTHor (HeGaHKapCKOr) ceKkTopa, YK/bydyjyhu 1 TproBauke Kpeaute, MU3HOCWUIIO je OKO 2 MUAWjapae
KM®, wro npeactas/ba ysBehawe oa 10 % y ogHocy Ha 2009. roamHy. Yyewhe npuBaTHOr
(HebaHKapcKor) ceKkTopa y MOMEHYTUM HOBMM 33ajMOBMMA M3HOCWAO je 53 %, a ydyewhe BnaguHor
cektopa 47 %.

®7 CratucTuka CTpaHMWX ynarakba Kojy 3a notpebe nnaTHor 6unaHca cactassba LleHTpanHa 6aHKka BUX metoao0/10WKu
Ce pas/InKyje oA CTaTUCTUKe CTPAHUX yaarakba Kojy Boan MUHUCTApCTBO CNOJ/bHE TProBMHE M eKOHOMCKUX O4HOCA.
OnwupHuWje BUAjETU Ha CTpaHMLm LieHTpanHe 6aHke BuX.
® He YK/byuyje KomepumujanHe baHke
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MoTpebHo je cnoMeHyTN fa cy KomepyujanHe 6aHKe CMatberbeM CBOje MHOCTPAHE aKTUBE CMatbue U
AMo cBojux obaBesa npema MHOCTPAHCTBY, na je y 2010. 3Ha4ajHO ymarbeHa M HUXOBa NacuMea, M TO 3a
Yak 97 % Tj. 725 munmoHa KM. MomeHyTO cmarbere MacuBe KomepumjanHux 6baHaka ogHocK ce Ha
CMatberbe obaBe3a MO OCHOBY Y3eTUX KpeauTa of, Hepe3uAeHaTa, Kao U CMakberbe [AenosuTta
Hepe3ngeHaTta (04HOCU Ce Ha CMakbetbe KpeauTHUX Aeno3nTa). TpeoeayKku Kpedumu Cy HaKoH Naaa of
4 %y 2009 roanHun, onopaBkom yBo3a y 2010. 3abussexknnm pact og 14 % (608 muanoHa KM).

Cse HaBedeHe TpaHcaKuuje gosesne cy Ao nosehakba AeBU3HUX pe3epsu 3a 246 muanoHa KM, a Ha Kpajy
2010. cy nsHocune 6,5 mnnunjapan KM.

Mpema nopaumma CsjeTcke TproBayke opraHusauunje (WTO) y 0BOj roauHM pacT CBjeTCKe TprosuHe
nsHocn 13,5 %, wto je 6MO pekopaaH roauwKn pact. bpKu of ovekMBaHOr onopaBKa r106anHUX
TProBauykux TokoBa y ToKy 2010. roanHe, pe3ynTMPAO je CHa)KHMM OMOPABKOM CBjeTCKe TProsuHe y
ofHocy Ha 2009., Kaga je 3abu/belKeH BeNMKU naf, TProBWHe, 3a YaKk 12,2 %, noad NPUTUCKOM naga
M3BO3a KOjM je noroamno npuepegHo ycnopasawe. fogmHa 2010. okapakTepucaHa je Kao roauHa ¢
HajOPXKMM PAaCcTOM CBjeTCKe TProBMHE Ha roAMLFKEM HMBOY, OTKAKO Ce MPUKYMN/bajy TProBaukM nogaum y
nocseearnx 60 roanHa.

lNaBHa pgellaBarba Koja cy obusbexkunna 2010. roguHy y cnosbHOM cekTopy BuX 6una cy 3HavajHO
noseharbe cTONa yBo3a U M3BO3a HX. EKOHOMMjE, @ CAMUM TUME U LjeIOKYNHE EKOHOMCKE aKTUBHOCTU Y
O HOCY Ha NpoLNy roguHe.

UunjeHe meTana, npuje ceux reoxkha u anymmHujyma y nopacty cy y ogHocy Ha 2009. roamHy, Kaga cy
bune Huxe. UujeHe anymunmjyma y 2010. Pacne cy 30 %, 40K cy umjeHe pyaa reoxkha nopacne 3a 4ak 63
%, WTO je Ha Kpajy n pesyntnpano noseharbem n3Bo3a OCHOBHMX MeTana 3a 53,6 % y ogHoOCy Ha npoLuay
rogMHy, a Npon3BoAHa UCTUX je y barom nopacry.

Mopen pacta umjeHa metana y 2010. rogMHM Ha CBjeTCKOM HMBOY AOWO je U A0 pacTa uujeHa
WMHAYCTPUjCKUX MHMYTa, eHepruje (26 %), xpaHe (12 %) 1 Hapo4uMTo cupoBe HadTe.

Y 2010. rogmHu 3abusmsekeHo je cwepehe:

> YKynHa pobHa pa3mjeHa C MHOCTPaHCTBOM M3HocuAna je 20,7 muanjapau KM, wro je nosehare og
15,8 % y oaHocy Ha 2009. roanHy;

» OcTtBapeH M3BO3 Yy BpujegHocTu og, 7 mmanjapam KM, wro je pesyntupano noseharem M3BO3a 04
28,3 % y oaHocy Ha 2009. roanHy;

» OcTBapeH yBo3 y BpujegHoctu oa 13,6 munnjapau KM; nosehaHa je BpujeaHocT ysosa 3a 10,2 % y
ogHocy Ha 2009. roguHy;

» CnosbHOTProBayku Aedpuumt y usHocy og 6,5 munnjapam KM, y ogHoCy Ha NpoLuay roavHy cMarbeH
3a 4,3 %;

> TlOKpMBEHOCT yBO3a M3BO30OM je U3 roauHe y rogmHy cee 6osba 1 Ha Kpajy 2010. rogmHe je nsHocuna
52,1 %;

Po6Ha pasmjeHa BUX ¢ MHOCTPAHCTBOM U perMoHasiHa KpeTakba

bocHa n XepuerosuHa je y 2010. roanHu octBapuaa yBo3 y BpujegHoctn og, 13,6 mmamjapan KM, wro je
pesynTupano pactom ysosa og 10,2 %, Aok ce u3so3 nosehao 3a 28,3 % u y 2010. roanHn AoCTUrao
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BpujeaHocT og 7 mununjapan KM. Y tabenn 6poj 1. aaje ce nperne rnaBHUX MHAMKATOPA, C OCBPTOM Ha

paHuje n3sjellTajHe nepuoae:

Tabena 7: Cno/bHOTProBavykn UHAMKaTOpU 3a 2010. roguHy U 3a NpeTxoaHe U3BjeLlTajHe nepuoae

Y xnmwagama KM 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
V3803 poba 3.783.280 5.164.339 5.936.895 6.711.690 5.530.377 | 7.095.505
MpomjeHa n3eo3sa 25,57 % 36,50 % 14,96 % 13,05 % -17,60 % 28,30 %
Y803 poba 11.178.545 | 11.389.183 | 13.898.709 | 16.286.056 | 12.348.466 | 13.616.204
MNpomjeHa yBo3a 18,63 % 1,88 % 22,03 % 17,18 % -24,18 % 10,27 %
Tprosauku 6unarc (U3Bo3 —
YB03) -7.395.265 | -6.224.844 | -7.961.814 | -9.574.366 | -6.818.089 | -6.520.699
MpomjeHa Tproeaykor bunaHca 15,37 % -15,83 % 27,90 % 20,25 % -28,79 % -4,36 %
YKynHa TproeuHa (M3Bo3 +
YB03) 14.961.825 | 16.553.522 | 19.835.604 | 22.997.746 | 17.878.843 | 20.711.709
MpomjeHa yKynHe TprosuHe 20,31 % 10,64 % 19,83 % 15,94 % -22,26 % 15,84 %
n h

POUEHTYAZINO YICWNE YKYIHE | 95 9 94 % 95 % 95 % 95 % 95 %
TprosuHe y bAlM-y
[OKPWBEHOCT yBO3a M3BO30M 33,84 % 45,34 % 42,72 % 41,21 % 44,79 % 52,11%

M3Bop: AreHuuja 3a cTaTUCTUKY BurX

Y cBMM 3em/baMa pervoHa, ocMm XpBaTcke, 3abu/beXKeHe Cy cTone pacta BpMjeaHOCTU yBO3a, AOK je
M3BO3 Yy CBMM 3eM/baMa PermoHa pactao, aau je Hajseha cTona pacta M3B03a 3abusbexkeHa y bocHu u
XepuerosBnHu Tokom 2010. rogmHe. Y CnoseHuju je Tokom 2010. rognHe 3abusberkeH Hajsehu pact
yBO3a, nocmaTpaH y ogHocy Ha 2009. roguHy. [MOKpuBeHOCT yBO3a M3BO30M je nosehaHa y cBum
3eM/baMma, a HajuspaxeHuja je y ChoseHuju raje nokpuseHocT npematyje 90 %. Kog 3emasba ca HUXUM
HMBOOM Mep LLanuTa AOXOTKa you/bMBO je 3HaTHO Behe yyewhe cnosbHOTProsayke pasmjeHe y bAM-y.
Crone npomjeHe yBO3a M M3BO3a, Te€ NOKPUBEHOCT yBO3a M3B030M 3a 2010. roanHy y 3em/bama permoHa
npvkasaHa je y cbegehem rpaduKoHy.

FpadukoH 39: Ctone npomjeHa yBO3a M M3B03a, Te NOKPMUBEHOCT YBO3a U3BO3OM 3eMasba peruoHa 3a 2010. roa.
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M3Bop: AreHuuje 3a CTaTUCTUKY ogabpaHux 3emasba

53




CTPYyKTypa pobHe pasmjeHe BUX ¢ MHOCTPAHCTBOM NO NPOU3BOAUMA

Mocmatpajyhu cTpyKTypy pobHe pasmjeHe no CTPYKTypwu npouseoaa, 34 % cno/bHOTProBayke pasmjeHe
BuX umHe nonynpousBogM U NPOM3BOAM C HUCKOM gofaTHOM BpujegHowhy (T3B. MHTepmeaMjapHU
npousBoan), HeTpPajHU NPOM3BOLM 3a LIMPOKY NOTPOWHY MMajy ydewhe on 24 %, AOK KanuTanHu
npoussoau YnHe 15 %, a eHepruja 18 % of yKynHe pobHe pasmjeHe y 2010. roanHu.

Haj3sHauyajHMje yBO3He cTaBKe cy HadTa U HapTHU AepuBaTH, MaLLMHE M anapaTh, OCHOBHWU MeTanu
(AOMMUHAHTHO anymMmuHUjyMm, rBOXKHhE M YeNnK) 1 NPoU3BOAM O OCHOBHMX MeTasa Te npexpaHa, oK cy
Haj3HavajHMje n3BO3He Mo3nuMje Takohe OCHOBHM METa/in U HUXOBU NMPOU3BOAM, MALLMHE U anapaTtw,
pe3epBHU AMjenoBU 3a ayTOMHAYCTPUjy, Te TOTOBM NPOM3BOAM NONYT HamMjewTaja, oajehe n obyhe.

Kaga nocmatpamo pasaumky wmamehy yBe3eHUMX M U3BE3EHUX MPOM3BOAA, PUjeTKe cy KaTeropuje
npomsBoda y Kojuma bBuX ocTtBapyje cyduuMT ca CBOjUM TProBaYkMM napTHepuMma. 3HavajHuje
KaTeropuje npousBoda Koje ocTBapyjy cyouur cy: ApBO U npoussBoam of ApseTa, ogjeha u obyha, Te
pa3HM Npou3BOAM Yy KOje cnaja HamjewTaj. buX ocTtBapyje cyduuMT M y TProBMHW ENEKTPUYHOM
€Heprnjom, ann Kako ce yBO3M Jocta Hadpte M HadTHMX AepuBaTa, a OBM MPOM3BOAM cnagajy Y
KaTeropujy MMHepasHWX Npou3BOAa, YKYMaH pe3ynTaT je unak aeduumut 3a MOMEHYTYy KaTeropujy
npoussoaa.

CTpyKTypa yBO3a no npoussoguma

Y CTPYKTypu yBO3a HUje 6MA0 3HAYajHUjuUX NpomjeHa. MeT Haj3acTyn/beHMjux KaTeropuja npoussoaa y
CTPYKTYPU YKYMHOr yBO3a y4yecTByjy ca 62 %, AOK Ha cBe ocTtane npoussoae oTnaga 38 % y ogHocy Ha
YKYMHU yBO3.

Hajsuwe cy ce yBo3uau npov3BogM MWHEpPANHOr nopwujekna y msHocy og 2,7 munvjapgm KM, raje
LOMUHMPaAjy HadTa u HadTHU aepuBaTtu 1,7 muanjapan KM. Y ogHocy Ha npoLny roavHy, OCTBapeH je
pacT yBo3a oBe BpcTe npomssBoga 3a 39,3 %, 36or pacta UMjeHa HaA CBjETCKOM TPXMULWTY, WTO je
LOMNPUHKjeNo YKYNHOM pacTty BpujegHocT yso3sa buXy 2010. roanHn o4 6 NpoLEeHTHUX NoeHa.

Lpyro mjecto no BpujegHOCTM yBO3a 3ay3MMajy MaluuHe, anapaTu U mexaHU4Ku ypehaju umju je ysos y
2010. rogmHmn nsHocuno 1,7 munumjapau KM mnm 13 % yKynHor yBo3a poba. Y ogHOCy Ha NpoLwy roguHy,
BPMjeAHOCT yBe3eHMX MallMHa nana je 3a 4 %, a oBa KaTeropuvja Nnpou3BoAa HajBulie ce yBO3Waa U3
Hemauke n Utanuje.

BpujegHocT yBo3a npexpambeHux npepahesuHa y 2010. roanHu y ogHOCY Ha npoway roanHy nosehana
ce 3a 3,5 %. buX je Tokom 2010. rogmnHe yBe3na npexpambeHux npepahesBuHa y BpujeaHoctn og 1,4
munnjapae KM. MpexpambeHe npepaheBunHe y yKynHom yBo3y buX 3a 2010. rogmuHy umajy ydewhe og
10,5 %. OBa KaTeropuja NpoM3BoAa YBO3UAA Ce HajBuLLIE U3 CycjeaHUX XpBaTcKe u Cpbuje, Koje cy y Ucto
BpUjeme W Haj3Ha4yajHUju TproBaykm napTHepu BuX. lMopact yBo3a npexpambeHux npepaheBuHa
noc/be4mua je pacta LujeHa XpaHe Ha CBjETCKOM TPXKULITY.

BpujeaHoCT yBo3a npou3Boaa Xxemujcke uHayctpuje je 1,3 munnjapge KM (wto umHmn 9,9 % yKynHor
yBo3a buX), a y ogHoCy Ha NpoLwny rogMHy OCTBapeH je pacT yBo3a NPOU3BOAA XEMUjCKe MHAYCTPpUje 3a
6,7 %. Og npou3Boga xemujcke MHAycTpuje, buX je Hajsuwe yBo3una dapmaLeyTCKe U KO3METUUKE
npoussoge. 3em/be U3 Kojux je buX HajBuwe yBo3Mna OBy KaTeropujy npoussoga cy Hbemauka,
CnoseHuja n Cpbuja.
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Cbepeha HajsHauajHMja yBO3HA CTaBKa Cy OCHOBHM MeTanM, KOjU Yy BPUjeQHOCTM YKYMHOr yBO3a
y4yecTByjy ca 8,9 %. OCHOBHM meTanu cy ocTBapuam ctony pacta og 12,5 % y ogHocy Ha NpoLwny roauHy,
a HajBule cy ce yBO3UAWU TBOXNE U YeNnK, HUXOBU NPOU3BOAM, T€ aNYMUHUjyM U NPOU3BOAM Of
anymuHmnjyma. lonpnHoC oBe rpyne nponssoda y YKynHom yBo3y 61o je no3utmBaH U nsHocuo je 1,1
NPOLLEHTHUX NOEHa.

padukoH 40: Yuewhe nojeguHUx Kateropmja npomssoaa y yKynHom yso3y 3a 2010. roa. u aonpuHocu
npomjeHu yBosa

i 2009, e 2010. LonpuHocu npomjerud yeo3a 3a 2010. (gecHo)
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HADTA U MALLUMHE, BASHWM METANKN NPEXPAMBEHE  NMPOM3BOON
HA®THU AMMAPATH M HINXOBK NPEPABEBMHE XEMWICKE
JAEPVBATH npomsBo4N WHOYCTPUIE

M3Bop: AreHuuja 3a cTaTUCTUKY BurX
CTpyKTypa u3so3sa no npoMsBoamMma

BuX je Ha MehyHapoAHO TPKULITE HajBULUE M3BO3WJIAa OCHOBHE MeTajie Kao U HUXOoBe NPoU3BOAE,
3aTUM pes3epBHe AuvjeioBe 3a ayTOMHAYCTPUjYy, HaMmjewTaj, eNeKTPUUYHY eHeprujy u Xemujcke
npoussoge.

OCHOBHM MeTann Ccy u3Be3eHu y BpuUjeaHOCTU HewTo Buwoj og 1,6 munumjapgm KM, wTo je ckopo
YeTBPTUHA YKynHor M3Bo3a buX n uma yyewhe og 22,7 %. Y ogHocy Ha UCTW nepuog Npoluae roanHe
OCTBApPEH je 3HayajaH pacT M3BO3a OCHOBHMX MeTana y u3Hocy oA 53,6 %, a Hajsuwe cy ce U3BO3UAMU
alYMUHUjyM M NPOU3BOAMU 0OF, alyMUHUjyMa, Te rBoxkhe 1 yenuk u wuxosu npoussogu. Mocbeanua
pacTa M3BO3a je onpaBaK Of, eKOHOMCKE Kpu3e CBjETCKMX TPXKULLTA MU PACT HbUXOBE NOTPAXKHE, a/in joL
jedaH of, y3poKa pacTa M3B03a OCHOBHMX METana je MopacT LUMjeHa MeTasa Ha CBjeTCKOM TPXULITY Y
ogHocy Ha 2009. roanHy. OBa KaTteropmja npomssoga ca 10,2 npoueHTHa NOeHa AONPMHOCU YKYNHOM
pacty n3Bo3a. O63Mpom Ha 3Ha4yaj oBe KaTeropuje nNpomssoga y yKynHom u3Bo3y, Tpeba joj nocBeTuTn
nocebHy naXkby M HahW HauMHa 3a LWMPEHe NjacMaHa OBMX NPOM3BOAA Ha CBjeTCKA M eBpPOMcCKa
TPXKMULWWTA.

buX je y 2010. roaMHn n3sesna MmaliuHa M anapara y usHocy og 696 muanoHa KM unm 9,8 % ykynHe
BpMjeaHOCTN M3BO3a. PacT n3Bo3a malumHa 1 anapata y 2010. roguHu 6uo je 12,5 %. JegaH opg, pasnora
360r Kojux je oBa KaTeropuwja npousBofa [OXKMBjena pacT M3BO3a je Taj WwTo BuX m3Bo3M AocTa
pe3epBHUX Anjenosa (Koju cnagajy y oBy KaTeropujy npomMsBoaa) 3a ayTOMHAYCTpUje eBPOMNCKUX 3eMasba
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Koje cy ce cTabmnnsoBase HAaKOH EeKOHOMCKe Kpuse M nocteneHo Bpahajy Hapyybe Ha cTarbe Koje je
610 npuje Kpuse.

Oxpabpyje ybp3aHu pacT n3B03a HamjeluTaja (KaTeropuja pasHUX NPoOM3BOAa), LITO MOXe YKa3nBaTh Ha
npemjewTarte $oKyca ApBHO-NpepahmBayke MHAOYCTPUje Ha MPOU3BOAHY M M3BO3 NpoussBoga Behe
4OoJaHe BpujegHOCTM. Y 04HOCY Ha NpoLy roguMHy pact BpUjegHOCTM M3BO3a HamjellTaja je U3HOCKO
26,4 % v pocturao BpmnjegHocT og, 678 munmoHa KM. 13803 HamjewTaja y YKyNHOM OCTBapeHOM M3BO3Y
3a 2010. roaunHy cyajenyje ca 9,6 %. HamjewTaj ce HajBMLLE M3BO3MO Ha TPXMULWTA Hbemauke n Utanuje.

Croepeha 3Ha4ajHa M3BO3HA KaTeropuja cy XeMujCKU NpousBoAam Kojux je Tokom 2010. rogmMHe nsseseHo
y BpujegHocTn og, 488 mununoHa KM (yyewhe 6,9 %). Y ogHocy Ha npolwsy roguMHy oBa KaTeropwja
npoun3Boaa busbeXn pacTt og 4ak 46,5 % 1 gonpuHOCK pacTy M3BO3a ca 2,8 NPOLEHTHMX NOEHa.

3HayajHa KaTeropuwja M3BO3a je M eNeKTpUYHa eHepruja Koja crnaga y Kateropujy “lMpoussoamn
MUWHepanHor nopujekna”. Karteropmja “lNpousBogM MUHeEpanHor nopujekna” ocTeapuna je U3BO3 Y
BpujeaHoctn og 1,2 munnjapae KM tokom 2010. rogmHe, o4 vera Ha eNeKTpUYHy eHeprujy otnaga 485
munnoHa KM. PacT BpujeaHOCTM N3B0O3a eNIeKTPUYHE eHepruje y o4HOCY Ha NpoLwy roaumHy u3Hocmo 6,3
%. BUX enekTpUYHY eHeprujy HajBuLle M3BO3M Ha TPXKMULWTA XpBaTcke U Cpbuje, a BUTHO je cnomeHyTH aa
BuX 'y cno/bHOj TProBMHU €NEKTPUHHOM EHEPIMjoM OCTBapyje cyduumT.

FpadukoH 41: Yuewhe nojeguHUx Kateropmja nponssoaa y yKynHom ussosy 3a 2010. roguHy
1 AONPUHOCU NPOMjEHU U3BO3A

Bed 2009. L12010. ess»lonpuHOCK NPOMjeHW M3B03a 3a 2010. (aecHo)
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BA3HWM META/TM NMPOWU3BOAM MALLUMHE, PA3HU NMPON3BOAN
1 HbUXOBK MWHEPAJTHOT AMAPATK nPON3BOOWN, XEMWICKE
NMPON3BOAN MOPWIEKTA HAMIJELLTAJ MHOYCTPUIE

M3Bop: AreHumja 3a cTaTucTmuky buX
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Tabena 8: Yuewhe nojeguHux Kateropuja npoussoaa y tprosadykom gedpuumnty buX sa 2009. u 2010. roauHy

20009. 2010.
KaTteropwuja nponssopaa Oednunt/cydmumt | Yuewhe | Oeduumt/cydunumt | Yuewhe
y 000 KM y 000 KM

NnPON3BOAN MUHEPANTHOT -1.135.496 16,7 % -1.528.236 23,4 %
NMOPUIEKNA
MALLUUHE v AMTAPATH -1.219.505 17,9 % -1.068.019 16,4 %
OCHOBHU METATN U MPON3BOAU -27.588 0,4% 399.833 -6,1%
04 OCHOBHUX METANA
MPEXPAMBEHE MPEPABEBUHE -1.142.499 16,8 % -1.164.291 17,9 %
NMPONU3BOAN XEMWNICKE MHAOYCTPWUIE -927.157 13,6 % -857.050 13,1%
TPAHCIMOPTHA CPEACTBA -664.509 9,7% -601.530 9,2%
PA3HU NMPOM3BOAN - HAMIJELUTAJ 268.732 -3,9% 412.010 -6,3%
APBO N NMPOM3BOAWM O OPBETA 243.189 -3,6 % 269.869 -4,1%
* ENeKTpUYHa eHepruja 269.595 4,0% 288.363 4,4 %
OEOUNLINT YKYTTHO -6.818.090 100 % -6.520.699 100 %

M3Bop: AreHumja 3a cTaTucTmky buX

CTpyKTypa pobHe pasmjeHa BuX ¢ MHOCTpaHCTBOM nocmaTpaHa No 3eM/bama Nopujekna yBosHe pobe
M AecTUHauujama u3Bosa

Mpuspena bocHe u XepuerosuHe je y 2010. rogMHM HajBuwe M3BO3MAQ HA TpKUwTa Hbemauke,
XpBaTcke, Cpbuje, Utanmnje n CnoseHunje. BUTHO je HaArnacutTM ga cy OBMX NeT 3emasba, Hajsehux
yBO3HMKa M3 BbuX, ucrtoepemeHo n mehy Hajsehrm M3BO3HULMMA Yy HALly 3eM/by, ain Ca CBUM TUM
3em/bama BuX octBapyje TproBauku gpeduumnt. Mehytum, y 2010. roguMHu Tprosavyku peduumt c
HabpojaHMm 3em/bama je MarbM 3a 16 %, jep je y 2010. roanHum y nopehemwy ca 2009. roguHOM Ha
TPXKUTE OBMX MeT 3emasba nsBeseHo 1 muaunjapay KM Buwe pobe n npomussoda. BpujeaHocT yKkynHor
yBO3a M3 OBWMX 3emasba M3HOCK 6,9 mmuanjapan KM, ogHocHo 51 % Bpujea4HOCTM LjeNnoKynHOr yBo3a y
BuX, nok 49 % yso3a buX ponasu M3 octanmx 3emasba. Mo pobHOj CTPyKTypu, yHyTap 6x. M3BO3a
npeosnajaBajy MeTaan u nuxosu NPon3BoOLAN, NPOU3BOAN HUCKE cTone obpase, pe3epBHU AnjeNoBU 3a
AYTOMHAYCTPUjY, F4je Halla 3eM/ba MMA jaK KNacTep Kao U eNleKTpMUYHa eHepruja, Tj. Npou3Boam HUCKOT
cTeneHa obpage.

BocHa un XepuerosuHa je Ha TpuwTe Hbemauke Tokom 2010. rognHe nssesna pobe y BpujeaHoctv og 1
mununjapay KM wro je pesyntupano nosehawem n3so3a og 33,5 %. Y tbemauKy cy ce HajsuLe M3BO3UAN
pPa3HM roToBM NPOM3BOAM, Y KOje cnaga HamjewTaj y nsHocy og, 567 mmanoHa KM. HbemauKa je y buX
ussesna 1,4 muavjapge KM pobe u npousBofa, Yr1laBHOM MallMHA M TPAHCMNOPTHMX CPeacTaBa
BpujeaHocTn 559 mmnamoHa KM.

BuX je Ha TpxuwTe XpBatcKe Tokom 2010. rogmHe Takohe u3Besna oko 1 munujapae KM pobe u
npou3Boaa WTO je y 0O4HOCY Ha NPOLWAY roguMHY pe3yaTupano pactom mssosa og 13,4 %. Y XpeaTcky cy
Ce Hajsuwe M3BO3MAW NPOU3BOAM Pa3BPCTAHM Npema maTepujany y usHocy og 406 munmoHa KM,
e/IeKTpMYHa eHepruja Koja cnaga y Kateropujy npoussoga “MuHepanHa ropvMa U masmBa U CPOLHMU
npoussoamn”, Kojux je nsseseHo y BpujeaHoctn o 244 munmoHa KM. XpBaTcka je Ha TpxuwTe buX
n3Bessa pobe y BpmjeaHocTn 2 munuvjapae KM, HajBulle mMHepasiHa ropusa U To y BpujegHoctu og 757
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munnoHa KM Te xpaHe y BpujeaHoctn og 376 muanoHa KM. Tokom 2010. roanHe y pobHoj pasmjeHu ca
XpBaTCKOM OCTBapEH je TProBaukm aedpuunt y BpujeaHoctm og 988 munmoHa KM.

Y Cpbujy je nsseseHo pobe y BpujeaHoctn og 894 munmonHa KM, y ogHocy Ha 2009. roanHy nsBos3 ce
nosehao 3a 20,7 %. Hajsuwe ce v3BO3Wsa KaTeropuja npoussoga “MwuHepanHa ropusa M masuBa U
cpoaHu npoussogmn”, y spujegHoctn og 387 munmoHa KM, raje cnagajy enekTpuyHa eHepruja u Hadra.
BuX je ns Cpbuje octeapuna yso3 oa 1,4 munujapae KM, yrnaBHOm npexpambeHux npoussoga Y
BpujegHocTn og 414 munnoHa KM m npomssoga pa3BpCcTaHMX Npema matepujany y spujegHoctm og 314
munnoHa KM. Yeo3 us Cpbuje y 2010. roanHu y ogHoCy Ha npoway roanHy sehu je 3a 11,5 %.

N3Bo3 y UTanmjy nmao je spujegHoct oz 862 mmuanoHa KM, a HajsuLle je n3Be3eHO HamjewwTaja U TO Y
BpujeaHoctn og 313 muanoHa KM. Utanumja je y buX mssesna 1,2 mmuanjapae KM cBojux npounssoaa,
YrnaBHOM NPOW3BOAA Pa3BPCTAHMX NPEMA MaTepujany y BpnjeaHoctu og, 474 munmoHa KM.

BuX je Ha TpxuwTe CnoBeHuje ussesna 611 mmanoHa KM cBojux npousBoga, HajBulie MalUMHA M
TPAHCMOPTHMX CpeacTaBa C OCTBapeHMM M3Bo3oM o 249 munmoHa KM. U3 CnoBeHuje cy ce Hajsulie
YyBO3WAM NPOM3BOAM PA3BPCTaHM MpPema maTepujany U XeMUjCKM Npou3BoaM Y BpujegHoCcTn of 166
mmnanoHa KM. YkynaH yBo3 u3s CnoseHunje y 2010. rogmuu, spujeagHoctn 808 munmoHa KM, y ogHocy Ha
npowny roguHy sehu je 3a 6,6 %.

Hajsehe nosehare 1M3Bo3a y 2010. rognHM, OCTBApeHO je Ha TpKuwTnuma Anbanuje (234,3 %), Mosbcke
(68 %) 1 Ayctpuje (46 %), a ysosa n3 Benunke bputanuje (77 %).

Tabena 9: YB03, M13B03 U TProBayku AePpuuUMT C raBHUM TProBauykum naptHepuma y 2010. rogmHum

MpomjeHa

Yyewhe y Yyewhey Yyewhey | Tprosaykor

3emsba YBo3 YKYNHOM 13B0O3 YKYNHOM TproBayku | TproBaykom | aeduuuta
yBO3y M3BO3Yy aebnumnt aebuumty | 2010/2009
XpBaTcka 2.058.946 15,1 % 1.070.626 15,1 % -988.320 15,2 % 8,7%
Hemauka 1.425.001 10,5 % 1.085.936 15,3 % -339.065 52% -41,7 %
Cpbuja 1.429.477 10,5 % 894.775 12,6 % -534.702 8,2% -1,2%
Utanuja 1.210.391 8,9 % 862.022 12,1 % -348.369 53% -35,4 %
CnoseHuja 808.852 5,9 % 611.744 8,6 % -197.108 3,0% -33,3%

M3Bop: AreHumja 3a cTaTucTmuky buX
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FpadukoH 42: Yyewhe nojeguHux 3emasba y yKynHoOm Tprosadykom geduuunty buX sa nepmopg 2007.-2010.

roguHe
H Yyewhe y pedurumty 2010. M Yuewhe y gepuuuty 2009.
H Yyewhe y pedurumty 2008. M Yuewhe y gepuuunty 2007.
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M3Bop: AreHumja 3a cTaTucTnky buX
CTpyKTypa 1M3B03a, yBo3a u gedpuuurta no rpynaumjama/acouymjaymjama semasba

Mocmatpajyhm ykynHy pobHy pasmjeHy BuX ca pernoHanHum rpynaumjama y 2010. rogmHu, Hajsehu
o6um TprosmHe buX je octBapuna ca 3emsbama YnaHumuama EY, n to y usHocy oz 48,9 % opf yKynHor
obuma cnosbHe TprosuHe. YBo3 ns 3emsba EY y 2010. roanHun nopactao je 6aaro, 3a 3,1 % y ogHocy Ha
npoway roanHy n msHocm 6,2 munnjapae KM. Og ykynHo ocTBapeHor yBo3a Tokom 2010. rogmnHe Ha
yBO3 13 3eMasba YnaHuua EY otnaga 45,9 %.

MN3B03 n3 buX y 3emsbe EY nopactao je 3a yak 29 %. Yuewhe 6x. M3B03a Ha TpuwTe EY nsHock 54,5 %
O/, YKynHo ocTBapeHor n3Bosa y 2010. roannHu. NocmaTpajyhm HomMHanHy Bpujea4HOCT M3Bo3a buX je Ha
TpuwTe EY mnssesna 3,8 munvjapan KM pobe u npomssoga. buX je Tokom 2010. roguHe b6us/bernna
BMLUY CTOMY pacTa M3BO3a Ha TpxuwTe EY, 360r onopasBKa 3anNagHOEBPONCKUX TPXKULITA O, EKOHOMCKe
Kpu3e Kojom cy 6unm 3axeaheHu Kpajem 2008. u y npBoj nosoBuHM 2009. roauHe. Y HapegHUM
rognMHama ouekyje ce cse Behun obum TproBuHe ca 3em/bama YnaHuuama EY 36or nocteneHor cmakberba
uapuHa go 2013. roanHe U KOHAYHO HUXOBOT YKMAaka Kpajem 2013. roauHe. Y 2010. roanHn buX je y
TproBamy Ca 3em/bama 4YiaHnLama EY octBapuna TproBadyku aepuunt y nsHocy og 2,3 munuvjapge KM un
Yy 0HOCY Ha nNpoway roanHy AeduumT je cMakbeH 3a 22,2 %.

BuX je ¢ Typckom u unaHmuama CEFTA je octBapuna obum TprosBuHe Koju obyxsata 29,8 % yKynHor
obuma cnosbHe TproBuHe, BpnjegHoctn 6,1 munujapay KM. Tokom 2010. rogmHe gowno je Takohe go
nosehara yBo3a M3 acoumjaumje Typcka u ynaHuue CEFTA 3a 10,3 % y ofHOCY Ha MpoLWay roguHy.
HomnHanHa BpujeaHoOCT yBO3a U3HocuAna je 4 munmjapge KM mn octBapeHo je yyewhe ysosa og 29,4 %.
MN3B03 13 buX y 2010. roanHM Mmao je pacT Kao 1 yso3 n nosehao ce 3a 30,4 % y ogHocy Ha 2009.
roguHy. Yuewhe 1M3Bo3a Ha 0Ba TPXKMWTa U3HOCK 29,8 % of, YKYNHO OCTBApeHOr n3Bo3a Tokom 2010.
roanHe. buX je y TproBamy ¢ Typckom u ynaHuuama CEFTE-e octBapuna aedunumt y BucuHm opg 1,8
Mmununjapan KM wro unnm 28,4 % yrkynHor aeduumnta octeapeHor y 2010. roannHun. Jeduumt ¢ TypcKkom m
YnaHuuama CEFTE-e y 2010. roanHum nopactao je 3a 1,4 % y ogHocy Ha npoway roguHy. Beh y 2008.
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roguMHu npumujetno ce ytuuaj SAA cnopasyma, suwe nspaxeH tokom 2009. n 2010. roanHe, jep cy 4o
2008. rogunHe HajBehu 4ONPUHOC NPOMjeHama Kako yBO3a Tako M M3BO3a AaBase 3eM/be M3 acounjaumje
Typcka u unanuue CEFTA, a og 2009. rogmnHe Hajsehu gonpuvHOC NpomjeHama yBo3a M M3BO3a UMajy
3em/be 4naHuue EY. OuekmBatn je ma he ce Taj TpeHa HacTaButM u y byayhHoctu, jep je CAA
cnopasymom TpxKuwTe EY oTBOpeHuje 3a BuX n moryhe je ga he nonako gonasvtn u 4o npomjeHe y
CTPYKTYPY MNOPUjEeKNa, KaKO YBO3HMUX TaKO U M3BO3HUX KaTeropuja npomsBoaa.

FpadukoH 43: Yuewhe y yKynHom yBOo3y 1 U3BO3y MO rpynaymjama semasba 3a 2009. n 2010. roguHy.
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M3Bop: AreHumja 3a cTaTucTuKy buX
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V CTPAHE AUPEKTHE MHBECTULIUIE

Ynarawa y CBUjeTy U permoHy

Mpema nogaumma UNCTAD-a, M3HOC AMPEKTHUX CTpaHUX ynaraka y ceujety (1.122 munujapae YCA) je
cAnyaH npownoroavwtem (1.114 munnjapae YCL), AoK cy Hajgsehe npomjeHe HacTane y oaHocy
ynarama npema nojeAMHUM perMoHMma 1 BpCcTama ynarama.

OCY y TpaH3numMjckMm 3emsbama JyromctouHe EBpone busbexke n gasbe nag og 31 % y oaHocy Ha 2009.
rogmHy (nag og 40 % y ogHocy Ha 2008. roauHy), Hajsuwe 3axBasbyjyhu nagy MHBeCTULMja M3 3emasba

EBponcke yHuje, Koja je TpagmumnoHanHo Hajeehu nssop 4CY.

IpadukoH 44: ACU ynarara rnobanHo, 1995-2010 (y munujapgama y YCA)
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M3sop: UNCTAD

Tako cy CY npema pa3BujeHMM 3eM/bama Makba 3a 7 % y 04HOCY Ha NPOLUY roauHy, maga mehy kuma
CjeanmeHe Amepuuke [pxkaBe busberke nopacT npuamea ACY og 56 munuvjapan YCA, ogHocHo 40 %,
LWTO je yjeaHo u Hajsehu nojeanHayHm npunmus. 3emsbe EBpone (Koje cy u 3HavajaH ynarad ACY y buX)
busbexe nag Hajsuwe 3axBasbyjyhu eBMAEHTHOM pacTyhem yHyTpalrbem Ayry y nojegMHum 3emsbama
EY, Kao U NpOMjeH/bUBUM N HECTAOUTHUM PUHAHCMjCKMM TPaHCaKLMjama.

lepgajyhu npoueHtyanHo ACY, npema 3em/bama Y pasBojy U 3em/bama Y TpaH3MLUMjM, ONopas/bajy ce 1
npsu NyT 3ajeaHo npenase spujeaHoctn 50 % ykynHux ACY y ceujeTy. Hajsehu guno je npunao UctouHoj
n JyronctouHoj A3nju Koja HakoH 17 % naga y 2009. roanHum y 2010. roanHm 6usbekm pact og, 18 %.

KBapTanHa ¢nyKktyaumja Tokom 2010. rogmHe nokasyje ga je onopasak [CY jow yBWjeK yCnopeH u
HecurypaH. MaKo je HaKoH Heo4YeknBaHo ciabor npuamnea ACY y Apyrom KBapTany AOLWJIO L0 ONopaBKa y
Tpehem (raje je Aowno A0 Harnor ckoKa M ocTBapeHe cy U Hajsehe BpujeaHOCTU Y LMjenoj roguHu),
nogauy 3a YeTBPTU KBapTan NoKasyjy Aa je oneT AOW0 A0 NaraHor naja ynaraka v Aa jow yBujek Huje
ocTBapeH rnobanHo ctabunaH gyropoyHu pact 4CY.
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padukoH 45: UNCTAD ACY MobanHu KBapTaaHU UHAEX
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M3sop: UNCTAD
Ynarawa y bocHu n XepuerosmHm

OunpekTHa cTpaHa ynaramwa (ACY) y bocHu n Xepuerosuuu y 2010. roanHn 6usbeske nag y ogHocy Ha
BpujegHoOCTUN y nctom nepuoay 2009. roguHe.

FpaduKoH 46: Ctarbe ACY no kBapTanuma y buX (y 000 KM)
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MN3Bop: MBTEO

MNpema nogaumma MuHUCTApCTBA CNOJ/bHE TProBMHE U €KOHOMCKMX ogHoca y buX, cTpaHa ynarawa y
2010. rognHu nsHocmna cy 135,4 mmunnoHa KM, wto npeactas/ba CMameHe y O4HOCY Ha yaarakba y
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ucrom nepuoay 2009. roaunHe 3a 71,4 %. AKo He y3MeMOo Yy 063Up CMakberba YC/ben CTaTyCHUX U APYrnX
npomjeHa, usHocuna 6m oko 188 munanoHa KM, wro 61 y Tom cayyajy NnpeactaB/bano CMakbeHe 04, OKO
60 % y ogHOCY Ha UCTK Nepuoa NpeTxogHe roguHe.

MoTpebHo je Harnacuth ga cy moryha m3BjecHa oAcTynarba y YKYNHOM M3HOCY PErmcTpoBaHMX CTPaHMUX
ynararba ycbeg nposohemra M3amjeHe n gonyHe 3aKOHA O NOAUTULM SUPEKTHUX CTPAHUX ynaraka y buX
(o6jaBsbeH 14.07.2010. roa y Cn.rn.48/10) Tako aa je yrynHu nsHoc ACY y buX HewTo sehu.

Mpema oppenbama osora 3akoHa CTpaHu uHBecTuTOop he ce ybyayhe pernctpoBaTtm camo Kop,
Hag/exXHor cyda, Ha Kojem ocTaje obaBesa ga ob6aBujecT HagneXXHO MUHUCTAPCTBO, YMMe NpecTaje
obaBesa CTpaHMX yfnaraya Aa CBOja MOjeAMHAYHA ynarakba pernctpyjy Kog MUWHMCTapcTBa CMosbHe
TProBMHE N EKOHOMCKMX 0AHOca. OBMME je 1 3HaTHO NojeAHOCTaB/bEH U cKpaheH Npouec peructpaumje
CTPaHUX MHBECTUTOpPa Koa aomahux BnacTu, WTO 6M cBakako Tpebano aonpuHujetn noseharwy ACY y
BOCHM 1 XepLerosmHu.

KapaKkTepucTuKa perncTpoBaHnX ANPEKTHUX CTPaHMX ynarawa y 2010. rogmHn y bocHM u XepLeroBmHu
je y ’bMXOBOM HMCKOM HWBOY U YINaBHOM Ce paan O AoKanuTaam3sauujama, nosehary Kanutana paHuje
OCHOBaHMX KOMMNaHWja gpyLuTasa Koje YnHe 54 %, AOK ce Ha OCHMBaHE HOBUX YMHU OKO 46 %. Mopeaehu
OBe MOKa3aTesbe ca CTakbem y NPBOM NOAyroauwWwTy Kaga cy ACY y gokanutanusaumjy usHocuna oko 71
%, BWAJ/bMBA je MO3MTMBHA MPOMjEHA Y CTPYKTYpPM yfararba Y KOPUCT HOBWMX MpojekaTta y Tpehem u
yetBpTOoM KBaptany 2010. roguHe. Mopeherwe oBUX nogataka ca crakbem y 2009., raje ce 66,4 %
y/arartba 04HOCUNO Ha AoKanuTanusauujy noctojehux, BUA/LUBO je y cTpyKTypu ACY (goKanutanusaumja
noctojehux y ogHocy Ha HoBa®®) Aa 1 Jasbe HeMa 3HauajHUjUX CTPAHUX yaarakba y HoBe NpojeKTe.

Hajseha ynararba ce ogHoce Ha apylwTtea MHTeca CaHnaono baHka a.4. buX 44,2 munnona KM (Utanuja);
Hypo Alpe Adria Leasing a.0.0. Capajeso 20,5 muanoHa KM-nosehare Kanutana (Ayctpuja); XoTtencko-
TypucTuuko npeaysehe Heym a.0.0. Heym 20,2 muanoHa KM ocHuBame (XonaHanja); Bpogomepkyp
A.0.0. lWnpoku Bpujer 16,7 mnanoHa KM-ocHMBame (XpBaTtcKa); Hypo Alpe Adria Bank g.4. Mocrap 10,0
munnoHa KM nosehare kanutana (Ayctpuja); AL Kocur lyHas ocurypare bara Jlyka 6,8 munmoHa KM
(Cp6wuija), Hypo Alpe Adria Bank ALl Bara Jlyka 5,0 munnona KM (Ayctpuja); JN1 B&H Airlines a.0.0. 3,8
munnoHa KM (Typcka); UHBUHT UHBecT NHxunrepuHr a.0.0 Mpujeasop 2,8 munmoHa KM (Kunap); Xenok
A.0.0 MocTtap 2,5 munnona KM noseharbe kanutana (Cpbuja).

Y UCTO BpMjeme, Haj3HAYajHWja CMakbera KanuTana ogHoce ce Ha OMB BuX g.0.0 38,7 munnoHa KM
pagu akymyamcaHor rybuTka gpywrea (Ayctpuja); EHepromHsecT apmatype 4.0.0 Capajeso 9,0 MUIMOHA
KM (UpHa lopa); Hent g.0.0 Tpeburwe 1,2 munmoHa KM (Kunap); KnumotexHa a.o.0 Capajeso 9
munumoHa KM (Ayctpuja); Socksmaker 3 g.0.0 Tewaw (UTannja); MHTep bytan a.o0.0 LlasuH 0,3 munnoHa
KM (CnoseHnuja); Benedapm a.0.0 barba J/lyka 0,3 munmoHa KM (Cpbuja) n octana mama apywTtsa
YKYMHUM CMakeHeM 0f, OKO 2 MuinoHa KM.

69 . . . .
Greenfield npojekTu, cnajatba U akBU3NLUMje
63



F'padukoH 47: HajsHauajHuja ynararba y buX no semsmwama ao 31.12.2010.
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N3sop: MBTEO

HajsHauajHuja ynararba (Y3 ymarere no semsbama) y 2010. roanHu:
e  Wtanuja 46,8 mmunnoHa KM (34,54 %)
e XpBaTcKa 29,8 munnoHa KM (22 %)
e Cpbuja 22,4 munnoHa KM (16,56 %)
e XonaHawuja 20,3 mmnmoHa KM (15 %)
e CnoseHuja 5,26 muanoHa KM (3,9 %)
e Typcka 4,6 munnoHa KM (3,42 %)
e llBajuapcka 3,4 munmoHa KM (2,5 %)
e Ayctpuja 2,26 muanoHa KM (1,67 %)
LWTO YMHK 99,6 % YKyNHUX ynararba y 2010. roguHu.

PervctpoBaHW YyKyMHW CTPaHW KanuTan MPETEXHO Ce OAHOCUM Ha ynararba y obnact baHKapctea U
¢uHaHcuja 50,5 %, raje je Haj3aHavajHMje ynarake y MHTeca CaHnaono 6aHky a.4. buX y usHocy on 44,24
munnoHa KM; Hypo Alpe Adria 6aHKy MocTap 10 munmoHa KM u Typmsam 17 % (XoTencKo-TypuCTUYKO
npeaysehe HEYM a.0.0. Heym 20,2 munmoHa KM-XonaHnauja; Canyc Xoten Stella a.0.0. Heym).

O6nacTt npoussoare yvyectsoBana je ¢ 25,56 %, a nocebHo ce uctuuy bpogomepkyp 4.0.0. LLnpoku
Bpujer 16,68 munmoHa KM (bpogorpagta Xpeatcka); MHBUHT UHBecT UHXnkepuHr 4.0.0. MNpujegop
2,8 munmoHa KM (UHAaycTpujcka Kepamuka-usonatopu-Kunap); Xenok g.0.0 Moctap 2,5 munanoHa KM
(no/monpuspena-Cpbuja); Xemodpapm AL Bpwau 1,7 muavoHa KM (xemujcka MHAOYCTPUja-UjeKoBK);
Presal Ahtrusion a.o0.0 Wupoku Bpujer 2,0 munnoHa KM; [dpylwTBo 33 NPOU3BOAHY KaMeHor arperaTa
PALABA p.0.0 ®ojHuua 2,2 muamoHa KM; EPT XE Ynor g.0.0 KannHoBuk 6,9 munmoHa KM (en.
eHepruja).

Ycnyre yuectsyjy ca 23,9 %, a uctnuy ce Hypo Alpe Adria Leasing a.4a. 20,5 muavnoHa KM (neacuHr);
Bpoaomepkyp A.0.0 LWnpoku Bpujer; Philip Morris BX a.0.0. Capajeso 1,6 muanoHa KM (ycnyre-
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TproBuHa); MHTepcrnopt BX g.0.0 CapajeBo 1,6 muamoHa KM (ycnyre-tproBuHa); BankanoTt 4.0.0
Naktawwn 1,0 munnoHa KM (ycnyre-urpe Ha cpehy).

IpadukoH 48: PeructposaHe ACY y BUX no gjenatHoctuma y (000) KM
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N3Bop: MBTEO

Cmatrberbe ANPEKTHUX CTpaHuX ynarawa og 71,4 % y ogHocy Ha npetxogHy 2009. roanHy noc/begmua je
CMatbeHOI MHTepecoBakba CTPAHUX MHBECTUTOPA, Y3POKOBAHOr W Aasbe MNPUCYTHOM r106anHOM
€KOHOMCKOM peLecujom, U NpecTaHKa AjenoBara AUPEKTHUX eKOHOMCKMX NOACTMUAja, Koje cy gaBane
BNaje HajpasBUjeHUjUX CBjeTCKMX eKoHomMja (Hajsmwie CAM, YK u tbemauke). Oxpabpyjyhu nouetak
OVPEKTHUX CTpaHux ynarawa y buX y npsom Keaptany 2010. roanHe (Beha 3a 64,3 muanoHa KM y
ofiHocy ucTu nepuod y 2009. roguMHK) HapyweH je cnabum pesyntatom y apyrom Keaptany 23,25
muamnoHa KM, a nocebHo y Tpehem 6,2 munmoHa KM. CuTyaumja ce y 3aa+em KBapTany Unak He3HaTHO
nonpasuna ca 48 munoHa KM, maza 3acnyra npvnaga Hajsehem nojegMHayHOM ynarakby y OBOj roauHU
(y obnactn duHaHcuja 44,2 munanoHa KM) Tako aa yKynHo ynarawbe y 2010. rogMHuM He Mnokasyje joLu
YBUjEK 3HAKOBE 3HA4ajHMjer ornopasBKa M 3HATHO je UCNOoA ynarakwa y NpeTxoaHMm rogmHama. lNpouec
npuvBaTU3aLmje APKaBHOr yajena y BAAaCHULWITBY HEKMX CTpaTewwkux npegyseha y oBom noayrogvwiTty
HWje no4vyeo, Maja je Kog OHWUX HajnpodUTabUNHUjUX, U3 0b6NaCTU TEeNEeKOMYHMKaLMje U eHepreTuke
OL/IOXKEH A0 [Aa/bhber, a €BUAEHTHO je U Kallkberbe BENMKMX MHBECTULMOHWX ynarawa y obnactm
eHepreTuKe No NPUHUMUNY 3ajeAHUUYKMNX yaaraka ca CTPaHUM NapTHepMma. Yuelwhe cTpaHMxX NapTHepa y
OBMM MpojeKTMMa bu y HapeaHOM nepuoay 3HaTHO nosehana AMPEKTHa CTpaHa ynarakba y BocHU u
XepLerosmHu, Te TMMe NoCTafa raBHM NOKpeTay byayher eKOHOMCKOF pa3Boja 3emJbe.

MNosehatba AMPEKTHUX CTPAHUX WHBECTMUMjA Y CBWjeTy, NMocebHO npema 3em/bama Yy pasBojy M
TpaH3uumju (raje cy Nps NyT Npemalunnae ynararba y passujeHe 3eM/be), U YMjepeHu U3Nasak U3 Kpuse
HajpasBMjeHUjUX 3emasba CBMjeTa Aajy peanHy CHOBY 3a O4eKuBare nosehara ynarawba AUMpPeTHUX
CTPaHUX MHBECTMUMja Npema bocHM 1 XepLeroBmMHU y O4HOCY Ha NPETXOA4HU Nepuoa,.
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VI NOC/TIOBHO OKPYEHE

YHanpehere NocNoBHE KAMME jedaH je o4 AeKNapucaHMX NPUopuTeTa EKOHOMCKE NOAUTUKE 33 BOCHY U
XepueroBuHy n obasesa npeyseTux U3 mane nyta npema EBponckom napTHepcTBy M Cnopasymy o
CTabUAN3aLUMjU U NPULPYHRUBALY.

3a cBe npuBpeaHe CybjeKTe BaXKHO je [a OKpyXewe Yy Kojem nocnyjy byae ypeheHo. LUTo mame
aAMUHUCTPATUBHUX Npenpeka y3 oarosapajyhy 3aKOHCKY perynatusy, AOCTynHa oarosapajyha pagHa
CHara 1 NoBOJbHU U3BOPU GUHAHCMpParba OCHOBHU CY NpPeayCcnOoBU 3@ NOBOJbHY MOCAOBHY KamMmy. Kako
HM BuX HuWje ocTana umyHa Ha rnobanHy PpUHAHCMJCKY M EKOHOMCKY Kpu3y Tako je noTpeba 3a
yHanpeherem NoCnoBHE KANMME CBe U3paxKeHnja. Kpmsa y 3emsbm ce maHudecToBana Ha BULLIE HAYMHA;
E€KOHOMCKO YyCrnopaBake YTULAMO0 je Ha M3BO3 W yBO3, CMakb€H MPW/IUB CTPAHMX yarakba, nopact
HE3anoCNEHOCTU N CMakEHY jaBHY NOTPOLLHbY.

MocnoBHO OKpPYrKere U KOHKYPEHTHOCT Y CBUjeTy

Mpema pesyntatuma Koje je objaBuna CejeTcka 6aHka (Doing Business 2011.) BocHa n XepuerosuHa
3agp:Kana je mucry 110. nosuumjy oa 183 y cBujeTy, Kao M y npownoj roanHu. MNopeaehn Keanutet
NOCNOBHOT OKpYKerba, bocHa M XepLeroBuMHa M Aasbe 3aocTaje 3a APYrM 3em/bama Yy PervioHy’’.
Hanpegak je octBapeH y 06nactv peructpauumje BAacHWUWTBA, OAHOCHO 3emsbuwTa y Capajesy, Te
nojeHOCTaB/beHY NPOLEAYpPa NPUANKOM MpUjaB/bMBatba M Nahaka faBakba 3a 3aNoc/eHe pagHuUKe.

Tabena 10: PaHrupare buX npema Doing Business 2011. roguHe
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PaHK 110 157 138 141 61 92 127 56 121 64
2009.
0b
PaHK 110 160 139 103 65 93 127 71 124 73
2010.

Mssop: Doing Business 2011.,World Bank
Nopecka nonuTuKa

JepaH op 3HauvajHMjux porahaja je noyeTak npoueca ¢puckanmsaumje y ®epgepaumju buX. Ha ocHosy
3aKoHa 0 ¢ucKanHum cuctemuma (Cn. HosuHe OBMX, 6p. 81/09), Koju ce npumjerbyje oa 01.01.2010.
roaguHe, nposogu ce nporpam ¢uckanmsaumje y ®buX, Kojum ce Ha HajedMKACHWjU HAYMH HacToju
KOHTpPOAUCATU eBuAeHUMja npomeTa. [lo Kawrerwa y nposoherwy Hajsehum anjenom je powno 36or
TEXHUYKMX NPO6aEMa, Na je KpajbUu POK 3a yBohere PUCKaNHUX Kaca NPOLYKEH.

70 Mopeherba paau bocHa n XepuerosurHa je paHrupaHa Ha 110. mjecTy, 40K joj je Hajbnuxka y pernoHy AnbaHuja Ha
82. mjecry.
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HapogHa ckynwTuHa PC-a ycBojuna je 28.12.2010. roamMHe 3aKoH O M3MjeHama M AonyHama 3akoHa o
duckanHMm Kacama’', Koju 61 Tpe6ao omoryhuTh NocTUsarbe Kpajiber edpekta drcKanmnsaLmje, Kao WTO
Cy perucrpoBatbe yKynHor npometa y Penyb6anum Cprnckoj U cmatberbe cMBe 30He TPXULWTa. Lubesun
0Be u3mjeHe cy nobosbliakbe GUHAHCUjCKE ANCLMNIMHE, NPOAYKaBakbe POKa 3a Npouec ducKanmsaumje
Te AaBarbe Behux oBnalwTera MopesHoj ynpaBu NPUANKOM KOHTPOAE M U3puLakba mjepa.

AvpeKTHa cTpaHa ynaramwa

Ctynune cy Ha cHary uamjeHe M gonyHe 3aKOoHa O MOJAUTMUM AMPEKTHUX CTPaHUX ynarawa y buX
(14.07.2010. Cn. HoBuHe 6p. 48/10). HajsaxHuja n3amjeHa noctojeher 3akoHa cBakakKo je Aa ce noctynak
perncTpaumje cTpaHMx ynarakba BpLK y CKAALY C NOCTYNKOM pPerncTpalmnje nocnoBHor cybjekta y bocHu
M XepLeroBmHU, eHMM eHTUTETMMA U AUCTPUKTY bpuKo.

CtpaHu nHBectutop he ce ybyayhe peructposatv camo Kog HaglexHor cyaa, Ha Kojem octaje obasesa
Aa 06aBMjecTM Hag/eXKHO MUHUCTApCTBO. M3mjeHa npeasuha Aa HaANEKHW OpraH y eHTMTeTMMa Mopa
[la OAroBOPWM Ha 3axTjeB 3a 0406perbe CTpaHOr ynarakba MHBECTUMTOPY Y POKY of 60 AaHa HaKoH
NOAHOLWEHA 3aXTjeBa, a YKOJIMKO TO HE YYMHM Yy POKY, 3axTjeB he ce cmaTpaT 0406peHnMm.

Tume npectaje obaBesa CTpaHWX ynaraya fa nojeAMHayHa ynarawa perucTpyjy kog MuHUCTapcTBa
CNo/bHE TProBMHE WM EKOHOMCKMX OAHOCa, YMMe je 3HATHO nojegHOCTaB/beH M cKpaheH npouec
perncTpaumje CTpaHMx MHBeCTUTOpa Koa Aomahux Bnactu. JeaHa og HOBUHA YBeAEHUX OBMM 3aKOHOM je
M WTO He NOCTOje orpaHMyerba Y TOMe KO/MMKM yAMO BAacHUWTBA y npenysehy mMoxKe MmaTh CTpaHu
WHBECTUTOP, LWITO ce NocebHO O4HOCWMIO HAa HaMjeHCKY MHAYCTPWjy, raje BAAaCHUYKU YAMO HUje CMMO
npenasutn 49 %, a caga je Ha ocCHOBY M3MjeHa To omoryheHo y3 MpPeTXogHy CarfacHOCT eHTUTETCKe
Bnap,e72. MpumjeHOoM oBOr 3aKOHa O4YeKyje ce NpuBAaYeHe CTPAHOT KanuTana y osy 061acT MHAyCcTpuje,
WTo gocas Huje buno moryhe. Of oBora orpaHuYerba jeAIMHO HUCY U3Y3ETU jaBHU MEeAMUjCKN EMUTEPM.

MpuBaTtusauymja

360r cnopor ornopaBKka 04, eKOHOMCKE Kpu3e Yy CBUjeTy M 3eM/bW, Te OnpaBAaHuX cymiu aa he 6utm
330BO/bEHM KPUTEPUjYMU, O pPeanmsaumje ce Op,yCTa}'IO73 Te je ycBojeH HOBM nnaH (01.12.2009.), Tako
na y 2010. rogMHM HuWje npoBedeHa HWjeaHa nNpuBaTM3aUMja BEAMKMX KOMMAHWjA Y APXHKABHOM
B/IACHULLTBY.

Pa3Boj manor u cpeamer npegysetHuwTea (SME)

EBponcka yHuja je npeay3eTHUIITBO, 3ajefHO C WMHOBAUMjama, NOCTaBWJIa Kao NPUOPUTET YHyTap
NncaboHcke geknapauumje ns 2000. rogmHe. U3 TUX cy Un/beBa Npousallie U MOJIMTUKE Koje NoTuvy
HacTajarbe U o4piKatbe MaNnX U CpeatbUx Npeay3eTHUKa, a mehy wrma je n EBponcka nosesba 3a mana
n cpeara npeayseha, Kojy cy notnucane u 3emsbe 3anagHor bankaHa, mehy kojuma mn BocHa u
XepuerosuHa (buX)”.

"t 3akoH 0 duCcKanHMM Kacama je ycBojeH u objassbeH y Ci1. rnacHuky PC-a 69/07
72 3aKoH o M3MjeHama M A0MyHama 3aKOoHa O NOAUTULM ANPEKTHUX CTPAHWUX ynaraka yn. 3 ctas ()
7 OpycTano ce op npusatulaumnje oba tenekoma, bX Tenekoma n XT Moctap, Te AnymuHujyma MocTtap 36or
HeA0CTaTKa MHTepeca CTpaHux noHyhaua.
7% 20.06.2003 (EU - Western Balkans Summit in Thessaloniki, Greece), 3em/be 3anagHor bankaHa AnbaHua, buX,
XpBatcka, Cpbuja, LipHa Mopa, MakegoHuja u Kocoso UNHCR (1244/99), yceojune cy EBponcKy nosesby 3a SME.
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Tume ce BocHa v XepueroBuHa obasesana noctuhu Hampedak y geceT nogpydja Mosesme’. [la 6u
MCMYHUIA OCHOBHE NPETNOCTaBKe 3a YK/by4Yee y NPOoLEeC eBPONCKe nHTerpaunje, bocHa n XepuerosuHa
nMma obaBesy 4a jaya CBOje Npedy3eTHUMUYKe KanauuTeTe.

buX je y 2010. Ha agpXaBHOM HMBOY OCTBapwW/ia HanpedaK CTaB/bakbe€M Y MapaAaMeHTapHy npoueaypy
Mpujeanora 3akoHa NPoMoUMjKU Mannx n cpearux npegyseha n npeaysetHnwTea y buX (Jom Hapogaa
MapnameHTapHe ckynwTMHe BnX Ha pacnpasu 19.04.2010. roguHe je NoAp»ao NpuHUMNe).

Mpeaycnos 3a ycBajatbe OBOr 3aKoHa 6uaa je CrtpaTtervja pasBoja Manaux M cpearux npeayseha,
yCBOjeHa y anpuay npolsie roauHe, Te CTBOPMAA YCI0BE 33 YCBAjakbe OBOr 3aKOHA HA OCHOBY Kojera he
ce y 6yayhHOCTM TEME/bUTU aMUHUCTPATUBHU U UHCTUTYLMOHMOHA/THM OKBUP 33 pas’®.

Ha ocHoBy yTBpheHux unsbeBa us CrpaTernje mspahyje ce roguwbum Mporpam passoja M npomouuje
MCIN n npeaysetTHMWTBa Y BOCHM M XepuerosuHu, Koju yTephyje cmjepHuULEe 3a pa3Boj, NoacTMUAjHE
Mjepe, MHCTUTYUMje U opraHe Hag/exKHe 33 MMNAeMEHTALMjy aKTUBHOCTU, NoTpebHe pecypce, U3Bope
duHaHCcMpara, HaumMHe noTpowre GoHA0BA, POKOBE 33 MMMNNEMEHTALMN]Y aKTUBHOCTH, KpUTepujyme 3a
cenekunjy MHOMBUAyanHMX NpojekaTa, Te METOAONOIMjy HaA30pa, aHan3a M U3BjellTaBakba.

Y oKBUpY PUMHaAHCUjCKe NopgpLuKe 3a PasBoj Manux U cpegkux npenyseha y BocHM 1 XepuerosuHuy,
EBponcka MHBeCTUUMOHA 6aHKa (E1B)”’ je 26. HoBembpa 2009. roauHe noTtnucana yroBop 3a Tpu
KpeauTHe NMHMje Yy YKYNHOM M3Hocy o4 110 mmununoHa eypa, Koju 6u Tpebanu ga byay nnacupaHy npema
Kputepujymmma (EMB) 3a nomoh v pa3Boj manux n cpeamux npeayseha un nudpactpyktype y buX.
MoTnucaHu cy yroBopw ca:
e WNHTeca Caonaosio 6aHKom y u3Hocy og 50 munmoHa KM 3a Kpeantosartbe CME y dBuX
e lIHBecTMUMOHO-pa3BojHOM 6aHkom PC-a y usHocy og 50 mumamoHa KM 3a pas3soj CME u
NIOKaNHUX MHPPACTPYKTYPHUX NpojeKaTa
o  MuKpokpeauTHOoM opraHusaunjom JIOK y nsHocy oa 10 mmnmoHa KM 3a pasBoj U nodyetak
nocnosara CME

KpeguTHa nuHuja y nsHocy 50 mmuamoHa eypa, Koja he ce nnacupatm npeko UHTeca CaHnaono 6aHKe
(PBKX), HamujerbeHa je dMHaAHCUMparby Manux 1 cpedrux npeayseha v jaBHOr cekTopa 3a noapydja
MHOPACTPYKTYpe, eHepreTMke, 3alUTUTE OKOJIMHE, MHAYCTPUje, 34paBcTBa, obpasoBama, Typusma U
ycnyra. Hajmarbe 70 % cpenctaBa KpeaAuTHE IMHMje HamujerbeHo je 3a CME, ok je oko 30 % cpeacTaBa
HaMMjereHO NoAPLILM jaBHOT CEKTOPA.

YroBop 3a KpeautHy nnHKUjy oa 50 munnoHa KM y Penybanum Cpnckoj (HamnjerseH doHay 3a pa3soj u
3anowsbaBakbe y PC-y ca nnacmaHom npeko IRBS) u y ®eaepaumju buX. Mpema ycnosmuma EIB pok
oTnnate Kpeauta je 12 rogmHa, C NOYETKOM OTMJIaTe Nocauvje 4 rogmHe y3 NOBO/bHE KamaTHe cTone.

7> O6pasoBatbe M 0byKa 33 Npeay3eTHULWTBO, 60/be UCKOPULITABAHE jeAMHCTBEHOT TPXKMULWTA, jedTUHMNje N bpKe
nokpeTarbe Npesy3eTHULITBA, onope3nBarbe U PUHAHCUjCKA NUTakba, KBANUTETHMje 3aKOHOLABCTBO M MPOMUCH,
jayarbe TEXHONOLWKMX KanaumuTeTa Manux npeayseha, AOCTYMHOCT BjelITMHA, YCNjelWHWN MOAY/IM NOoC/oBakba NyTem
WMHTEPHETa M BPXYHCKa MoApLuKka NocnoBakby, Nobosbluakbe NPUCTyNa MHTEPHETY, jaye NpeacTaB/batbe UHTEpeca
Manux npegyseha
76 MpetxogHe roguHe je CasjeT muHucTapa BuX (16.04.2009.) ycBojuo “CtpaTervjy passoja mManunx U cpearux
npeay3seha y buX 2009.- 2011. roguHe”
77 EBporncka MHBecTUUMOHA GaHKa nogynupe cTpaTewke U NoAUTMYKe uubeBe EBponcke yHuje ogobpasajyhu
LYropoyHe KpeauTe 3a eKOHOMCKU OApXKUBE MHBECTULMjCKe npojekTe. JuoHnyapu ENB-a cy 27 apkaBa YnaHuLa
EY. Utannja je jegHa op yetupu Bogeha amoHumdapa EWMB-a, 3ajeaHo ca Benmkom BpuTtaHujom, Hbemaukom u
@PpaHuycKoMm, ¢ jegHaKnm yno3nma og 16,2 % y baHum.
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MoapwKa manom 1 cpearbem npeayseTHUWTBY Y Peaepaunju buX

MonuTtunky noactmuaja y ®buX soam MuHUCTapCTBO pa3Boja, Npeay3eTHUWTBA M 06pTa npema 3aKoHy O
NOACTMUAjy pa3Boja Mane npusBpede, MNporpama pas3Boja Mane npuBpese W aKUMOHOr MNaHa
peanusaunje npojekta "Pa3Boj manor u cpegrer npeaysetHuwTea y ®buX" 3a nepmog 2009 — 2012.
rogmMHa. Ty je jow u neT perMoHasHUX PasBOjHUX areHUMja Koje Hajsehum gujenom ceBora NocnoBakba
NOKpPMBajy pag Maaux u cpegrux npeayseha.

Ha ocHoBy ycBojeHOr nporpama YyTpoOLllKa Aujena cpegacrtaBa "TpaHcdep 3a noAacTvuaj pas3Boja
npeaysetHMwTBa U obpTta" yrtepheH y MpopauyHy Pepepaunje BuX 3a 2010. roamHy ("Cn. HoBUHEe
®.6uX", 6poj 81/09 u 13/10), degepanHOM MWHUCTAPCTBY pa3Boja, npedyseTHUWTBA M o0bpTa cy
aoanjesseHa CpeacTea 3a peanunsaunjy nporpama y yKynHom msHocy oz 5.000.000,00 KMm’8, Koja ce he
KOpUCHMUMMA CpeacTaBa WCMAATUTU KAo FPaHT cpeactBa. Mehy rbMma cy HajBaXKHWjM FPaHTOBM:
usrpagra npeaysetHudke mHdpacTpykType (3.000.000 KM), pa3soj ob6pTHUUKMX Komopa 150.000,00
KM, noTnopa ygpyerwnuma npeayseTHUKa n o6pTHMKa (69.500 KM), pa3Boj TpagMUMOHANAHUX U CTapUX
obpTa (455.400,00 KM), nsrpagta nHosatueHe npuspege (413.600 KM), 1 nomoh HOBOOCHOBaHUM
cybjekTma mane npmepege (511.500 KM) Te cTuneHampate y4eHUKa 3a 06pTHUYKA 3aHMMaHba (50.000
KM).

Opyru Bug nomohu je y Buay cyduHaHcuparba MHBECTULMJCKMX NpojeKkaTa Koju duHaHCMpajy cybjekTu
MaJjie NpuBpeae U3 BAACTUTUX CPEACTaBa U KpeanTHUX cpeactaBa PassojHe 6aHKke DBuX.

Mpema oanyum Bnape Pepepaumje BuX o ycsajary [Mporpama yTpowKa Agujena cpepcraBa ca
KpUTepujymmma pacnogjene cpeacrasa “TpaHcoep 3a noAcTUuaj pasBoja, nNpeayseTHMWTBA U obpTa”
yTBpheH MpopadyHom Penepaumje bocHe u XepuerosmHe 3a 2010. rogmuHy PeaepasHOM MUHUCTAPCTBY
pa3Boja, npeay3eTHUWTBa M 06pTa, (Cn.HoBMHe ®BMX, 6poj 14/10)., ¢uHaHcujcka cpeacTBa 3a
peanusaunjy Mporpama “Mopgplka cyduMHaHCMpary WHBECTULMOHWUX NpojeKaTa Koju ¢uHaHcupajy
cybjekTM mane npuspese U3 BNACTUTUX CPEeACTaBa U KpeauTHUX cpeacTtaBa PassojHe H6aHke PBuX” ,
ocurypaHa cy:

e vy BUCUHM og 6.000.000,00 KM og ctpaHe Pa3BojHe H6aHKke PBuX, Koja he U3 oBe KpeagutHe
NnHWje ogobpaBaTh KpeauTe y CKnagy € akTuma M npoueaypama PasBojHe 6aHKke PBuX u
yCN0BUMaA HaBegeHUM y nornassby NN, osBor JaBHOT KOHKypca.

e y BucMHM og 3.000.000,00 KM op crpaHe ®egepanHor MMHUCTAPCTBA pPasBoja,
npeayseTHMWITBa U 06pTa, Koje he ogobpasaTu rpaHT (becnospaTHa) cpeacTsa y BUCUHU [0
25 % yKynHe BPUje4AHOCTU UHBeCTULMje, oaHOCcHO 50 % oanobpeHor KpeanTta PassojHe baHke
®buX.

KoHuenT ¢MHaHCcUpara MHBECTULMOHUX NpojeKaTa yTBpheH je Ha HauuH Aa o4 YKynHe BpWjegHOCTU
npojekta (100 % BpunjeaHOCTM NPOjeKTa) KOjU Ce Kean peanm3oBaTh, M3HOC o4 HajMare 25 % ocurypasa
nogHocuAal, 3axTjeBa 3a KpeauT, uM3Hoc og 50 % ocurypaBa PasBojHa 6aHKa PBEMX Kao KpeguTHa
cpencTBa, a u3Hoc o 25 % ocurypasa PMPIMO Kao rpaHT (becnoBpaTHa) cpeacTsa.

Uu/b npojekta je npykarbe OMHAHCUjCKE NoOApLIKe OOPTHULMME, MWUKPO, MalaumM W cpegHum
npeaysehnma Koja Mmajy A0BO/bHE KanauuTeTe UaM OCUrypaBajy HOBe KanauMTeTe, a HEONXo4Ha Cy UM
fojaTHa ynarakba y CTasHa M 0bpTHa cpeacTBa Koja he omoryhutv npowmpere npousBoam-E,
nosehatbe HMBOA ycnyra, Behe NCKopULLITEHE NPOU3BOLHUX U YCAYKHUX KanauuTeTa, yaaraka y pa3Boj
1 HabaBKy HOBMX TEXHO10IMja, PAa3BOj HOBUX NPOM3BOAA M ycayra, nosehakbe 3aNoc/NeHOCTH.

Kao nomoh y peanusaunju paHuje 3anodyetor Mpojekta perynatopHe pedopme (MM/bOTMHA nponuca)
Bnaga depepaunje buX je opobpuna 156,1 xumwana KM”, AOK cy octann goHatopu SIDA (LLUBeacka

78 CjeaHuua Bnage depepaumnje 6p: 136 oa 08.03.2010. roamHe u 6p:151 oa 20. 07.2010.rognHe
79 CjeaHuua Bnage dPepepaumje 6p: 144 og 24. 05.2010.roanHe
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areHumja 3a mehyHapodHM pas3Boj M capagmy), International Finance Corporation (IFC)u World Bank
Group

Mopaplika manom u cpegrem npeayseTHUWTBY y PC-y

Y obnactu npeay3eTHUWTBa, Y PC-y je ycnocTas/beHa PenybmMuKa areHumja 3a pa3Boj Maaux U cpearux
npeayseha Koja y capagtu ¢ MHBECTMLMOHO-pa3BojHOM HaHKom PC-a npoBoAW MOIUTUKE U Nporpame
nomohu manum u cpearbnm npegysehmma.

Pa3BojHMm nporpamom Penybnuke Cpncke, y nepuoay 2007.-2010. roanHe npeasuheH je nnacmaH og,
YKYNHO 667,6 munnoHa KM 3a noactvuaj npuspeaHom passojy Penybaunke Cpricke. Y cknagy € TUMM,
MHBecTMUMOHO- pa3BojHa baHKa Penybanke Cpnc+<e80 aAedburHUCana je cegam KpeauTHUX IMHKUjA U jeaHY
JIMHKUjY 3ajMOBa NPEKO KOjuUX Naacupa cpeactea ns PassojHor nporpama PC-a:

¢ KpeanTtu 3a noyetHe nocsioBHe akTnBHocTH (y 2010. je nnacupaHo 1,07 munanoHa KM)

¢ KpeauTn 3a npeayseTHuKe u npeayseha (y 2010. je oa 5,2 je nnacupaHo 4,7 munmoHa KM)

¢ KpeauTtun 3a MnkpobusHuc y nosmbonpuepeam (y 2010. je oa 85,44 je nnacupaHo 82,83 muanoHa KM)

¢ KpeauTtu 3a nosbonpuspeqy (y 2010. je og 13,45 nnacupaHo 10,96 munmnoHa KM)

e CTambeHu KpegmTn

e KpeauTu 3a jegmMHULLEe NOKanHe camoynpase

e KpeauTu 3a OTKyN NOTpa*knBara

¢ 3ajMoBM 3a HesanocneHe gemobununcaHe bopue

MocnosHe 30He, Nporpam U U3rpagHa NocN0BHUX 30Ha y Pepepaumju buX

MocnoBHe 30HE, MHKYHATOPU M TEXHOJIOLWKM NapKOBK, Kao NoMmohHa npeay3eTHUYKA UHPPACTPYKTypa Y
CBUWjeTy, Ma Tako M y bocHM M XepLerosMHM NpeacTaB/bajy 3HavajaH MHCTPYMEHT NoAcTULakba pas3Boja
npeay3eTHULTBA, aAu U ONLITEr EKOHOMCKOT pacTa 3a nojeguHe peruje.

AreHunja 3a eKoHOMCKM pas3Boj REDAH u3paauna je ekoHomcky Ctyaujy o moryhHoctn dopmuparsa
NMOC/NOBHUX 30Ha y XepuerosmHu (GMHaHCUpaHy og cTpaHe Bnage LnaHuje).

Mpema cTyamjun, Ha noapyyjy XepuerosuHe je moryhe nsrpagmtn 28 HOBMX MOC/OBHMX 30HA, Koje cy
NoTeHLUMjaIHa WaAHCa 338 CMakbeHe HEe3anoC/NeHOCTU M CMPOMALUTBA, KPpenpare No3UMTUBHOT NOCOBHOR
ambujeHTa, OCHMBaHE U pacT Manux u cpeamux npeayseha, npeaysetHMWTBO, noBehare npuspegHe
aKTUBHOCTW Y pernju, Te NnpMBaaver-e CTPAaHMUX KOMMNaHMUja U yiarake.

Kao npumjep ycnjewHe nocnosHe 30He y buX HaBoau ce MNocnosHa 30Ha Butes (ML, 96) Koja je 2008.
roguHe gocturna 6poj oa suwe oz 5.000 3anocneHnxX y TProBUHKU, Npogaju, Npou3BoAHU, CEPBUCHUM U
APYrMM aKTMBHOCTMMA ca 6pyTo 06pTOom oa rotoBo 950 muamMoHa KM.

Y XpBatcKoj je y ¢yHKUMjn 130 30Ha y Kojuma nocnyje oko 1.400 nocnoBHUX cybjekata c oko 20.000
3anocneHux. ¥ CnobogHy 30Hy BapaxauH nosplimHe 60 xa MHBecTUpaHo je Buwe og 100 muanoHa
eBpa, 3anowsbaBa 3.000 pagHMKa, a YKYNHU rogumun 6pyTo npomseos 3oHe usHocu 180 mununoHa
eBpa.

Tpeba HarnacuTu ga je cneumjannsosaHn FDI Magazin, koju je 2001. nokpeHyna Finacial Times rpyna,
CBpCTao perunjy XepuerosuHa y ton 10 jy»KHMUX €BPOMCKMX perunja y KaTteropmju crpatervje npomouuje
CTPaHUX ynaraka Y CKAOMy KOHKypca 3a EBponcku rpag u pernjy 6yayhHoctn 3a 2010/11. roguny. Y
CTyAmju je nocebHo HarnaweHo aa 6u ce pa3Bojem OBMX MOCNOBHMX 30Ha XepueroBuMHe OTBOPWO

8 http://www.irbrs.net/PlasiraniKreditiLista.aspx?lang=lat
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NpocTop 3a 3anowsbasarbe oko 75.000 go 80.000 HOBMX pagHWKA Y AUPEKTHO] 3aMOCAeHOCTU U jou
Be/IMKUX 6POj Koju 61 KPO3 MHAMPEKTHO BE3MBaHE 3@ 30He A06MAM Nocao.
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