BOSNA | HERCEGOVINA BOCHA U XEPLIETOBMHA
VIECE MINISTARA CABJET MUHUCTAPA
DIREKCIJA ZA EKONOMSKO PLANIRANJE OWPEKLUIJA 3A EKOHOMCKO NJIAHUPAHE

BOSNIA AND HERZEGOVINA
COUNCIL OF MINISTERS
DIRECTORATE FOR ECONOMIC PLANNING

bocHa u XepuerosuHa
EKOHOMCKU TpeHa0BU

JaHyap — mapTt 2010.

JyHn 2010.



Cappxaj :

. PEAJIHU CEKTOP
* IHAYCTpUMjCKa NPOM3BOAHA
* Manonpogaja
* [paheBUHapcTBO
* TpxuwTe pasa
(o] 3anocaeHoCT U He3anocieHocT
o Mnate
(o] MNeH3unje
1. JABHE ®UHAHCUIE — PUCKANTHUN PA3BOIU
* UHAMPEKTHM nopesn
* InpeKTHM nopesun
* 3aKOHM O Nnope3y Ha AOXOAakK U AonpuHoce
* N3Bpweme byyeTta ueHTpanHmMx HMBoa 3a 2008. NoanHy
* JaBHW BarbCKU ayr
. UUIEHE, MOHETAPHU N PUHAHCUICKU CEKTOP
* LnjeHe
* Pa3Boj moHeTapHor cekTopa y buX
* baHKapcku cekTop y buX
* TpuwTte Kanutana y buxX
V. BAHCKU CEKTOP
* BarbCcKa TprosuHa pobama
* BarbCKa TprosmHa no 3emsbama
 MnatHu 6unaHc buX
V. OWPEKTHE CTPAHE UHBECTULLIUJE

NPUNO3N :

Tabena 1: MHaycTpujcka nponssoarba y buX

Tabena 2: MHaycTpujcka nponssoarsa y PbuX

Tabena 3: UHAaycTpujcka nponssoarba y PC

Tabena 4: . PeanHu cektop buX - ungycrpuja un ycnyre

Tabena 5: PeaniHn ceKTOp-eHTUTETCKM Npernes,

Tabena 6: TpxuwTe paga

Tabena 7: PacT v CTPyKTypa MOHETapHMX arperata (Kpaj neprosa)
Tabena 8: MHgeKc noTpowaykux uumjeHa (CPI)

Tabena 9: PacT 1 ceKTopcKa CTpyKTypa KpeauTa (Kpaj nepmnoaa)
Tabena 10: PacT 1 ceKTopCKa CTPYKTypa AenosuTa (Kpaj pasaobsba)
Tabena 11: KamaTHe ctone y buX (npocjek nepuoaa)

Tabena 12: YBo3 1 13803 poba y buX

Tabena 13: [naBHM TProBUHCKM NapTHepu buX



CIIMCAK TPA®UKOHA:

paduKoH 1: YnopenHn NpmnKas peasHor pacra

paduKoH 2: CTone pacTa MHAYCTPUjCKE NPOU3BOLHE

paduKoH 3: [lonpnHOCK pacTy MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE NO KaTeropujama nponssoaa

paduKoH 4: CTpyKTypa pacta MHAYCTPUjCKe Npoun3Boare y buX

IpaduKoH 5. lonpuHOCK pacTy MHAYCTPUJCKE NPOU3BOAHLE Y MPOLLEHTHUM NOEHMMa No MHAYCTPUjama

paduKoH 6: CTpyKTypa pacta npomeTa y buX manonpoaaju

paduKoH 7:
Tpomjeceujy

CTpyKTypa roauwmber pacrta BpujeaHOCTU wu3BplweHux y BuX rpaheBMHCKUX pagosBa y npBom

I'padurKoH 8: Bpoj HesanocneHux anua y buX, dbuX n PC, ctone npomjeHe - nopehere

I'padmKoH 9: MpUKYN/bEHN NPUXOAM 04 UHANPEKTHUX Nopesa no Bpctama y | keapTany 2005.-2010.

IpadumKoH 10:
IpadumKoH 11:
IpadumKoH 12:
IpadumKoH 13:
paduKoH 14:
paduKoH 15:
paduKoH 16:
paduKoH 17:
paduKoH 18:
paduKoH 19:
paduKoH 20:
paduKoH 21:
paduKoH 22:
IpadumKoH 23:
IpaduKoH 24
2010.r.

PacnopeheHu npuxogm o HAMpPEKTHUX nopesa y | keapTtany 2009.-2010.

Cratbe jaBHOT BambCKOr ayra, yamo y BN n cepsucupare, 2002.-2010.

Crakbe U CTPYKTYpa jaBHOT BakCKor gyra bux 2002.-2010.

JonpuHoc nojeAnHaYHUX KaTeropmja y yKynHoj uHonaumjm y buX

Mopehere aesnsHUx pesepsu LLIBEMX y K1

Mopehere feEBU3HMX pe3ePBM U HOBYAHE Mace

KpeTtatbe EKC Ha KpeguTte y buX

foguwbe cTone pacta 4eno3nta CTaHOBHULWTBA buX 1 3emaspa y permjm

KpeTtarbe EKC Ha geno3ute y buX

TpXUWHa KanuTanusaymja y muamonnma YCL y CEE permoHny 3a U keaptan 2010.

YKynHa TpXXULWHA KanuTanausaymja y buX sa | ksaptan 2010.

NHAeKcn nHBecTMUmjckmMx poHA0Ba capajeBcke U barbanyyke 6epse BUOX n GPUPC

MHAeKcKn HajycnjellHMjux KoMnaHuja Ha capajeBckoj U barbanydkoj 6epsun (CACX-10 u BUPC)
MpomeT Ha BuX TpXULWTY BpnjegHOCHMX nanupa 3a M keatpan 2010.
: MpomjeHe yBO3a M M3B0O3a Te cTONe MNOKPMBEHOCTU yBO3a M3BO3OM 3eMasba pernoHa 3a | ksaprtan

paduKoH 25: Yyewhe nojeanHux Kateropuja npoussoga y YKynHom yeo3y 3a K1 2010.r. m 3a npetxogHe

n3BjelwTajHe nepnoae

paduKoH 26: Yuyewhe nojeaunHux KaTeropuja npoussoga y yKynHom um3sosy 3a K1 2010.r. u 3a npetxogHe

n3BjelwTajHe nepnoae

IpaduKoH 27:
paduKoH 28:
paduKoH 29:
paduKoH 30:
paduKoH 31:
paduKoH 32:
paduKoH 33:
paduKoH 34:

Yyewhe yBo3a, M3803a 1 pacT/nag M3so3a Mo rnaBHUM TProBUHCKMM napTHepuma 3a K1 2010.r.
Yyeuwhe y yBo3y/13B03y nojeanHux rpynaumja/acoumjaumja semasba 3a K1 2010.r.

NHaekc unjeHa poba 1 eHepruje

Tekyhu pauyH BuX 3a nepuog 2004.-2009.

Yauo geduymta Ha Tekyhum padyHuma y bAMN-y ogabpaHmx semasba (2007.-2009.)

Crarbe ®1N no kBapTanuma y buX

Haj3HauajHuja ynarama y buX no semmwama go 31.mapta 2010.r.

Perncrposann ®11 y buX no ajenatHoctuma

CIIMCAK TABEJIA:

Tabena 1: HoMUHanHM 1 peanHu pacT nnaTay buX

Tabena 2: MpUKYyN/beHU MHAMPEKTHM Nope3n y NpBomM KeapTany 2005.-2010.

Tabena 3: MNp
2010.

WXOAMN O, AUPEKTHUX Mopesa, OCTa/MX TaKCW, KasHWM M HaKHaZa M gonpuHoca y | keapTtaay 2009. u

Tabena 4: loguwmbe cTone pacTa

Tabena 5: CNo/bHOTProBMHCKM MHAMKATOPK 3a K1 2010.r. 1 33 npeTxogHe MU3BjellTajHe nepuoge

Tabena 6: YB03, U3BO3, bMXOBE NpoMjeHe 1 AedpuumT No rpynaumjama/acoumjaumjama semasba 3a K1 2010.r.

Tabena 7: MNnaTHu 6unaHc buX



JTHCTA CKPAREHHIIA:

APC — AHKeTa 0 pagHoj CHa3mn

B/, — bpyko ANCTPUKT

BAN — BbpyTo gomahu npounssog,

bAB — bpyTo noaaHa BpnjegHoOCT

BXAC —AreHumja 3a CcTaTUCTUKYy bBocHe wu
XepuerosuHe

BUDX —UNHaeKkc 60CaHCKNX MHBECTULMjCKUX
¢doHaoBa

buX —BbocHa n XepuerosuHa

B/ICE - Bbaranyyka b6ep3a
LBBuMX -LleHTpanHa 6aHKa BocHe u XepuerosuHe
LED®TA —Cpept0eBponcku cnopasym o cnoboaHoj

TProBuHU
LN — MIHOeKC NoTpoLwwaYKmx unjeHa

0Ob — [JOKyMeHT OKBUpPHOT byLieTa

acy — [INpeKTHa cTpaHa ynaraka

EGEP, —EBponcka 6aHKa 3a 06HOBY M pa3Boj
EL, — EBponcka Komucuja

EKC — EpeKkTnBHa KamaTHa cTona

EPC-10 — WMHAaeKc aM3ajHMpaH 3a NpuKas pesynrtaTta
10 komnaHwuja U3 cuctema
Enektponpuspeae PC

EY — EBponcka yHuja

®bnX —Pepepaumja bocHe n XepuerosuHe

®UPC - UHAEKc nHBecTUUMjcknx doHaoBa PC

®UCUM —Ycnyre pUHaHCHjcKOr nocpesoBatba
WHAWPEKTHO MjepeHe

JPYNO —JeanHcTBEHM payvyH Ynpase 3a
NHAMpeKTHO onopesnBakbe

KM — KoHBepTnbuaHa mapka (mehyHapoaHu
cTaHgapg NCO 4217)

MM® — MehyHapogHU moHeTapHU GOHA,

MBTEO — MMWHUMCTApCTBO BakCKe TProBMHE U
EKOHOMCKMX ogHoOca

OMA  —0gjen 3a MakpOEKOHOMCKY aHanumsy
YnpasHor og6opa Ynpase 3a UHAMPEKTHO
onopesnBare

oP — ObaBesHe pesepse

ne —MnatHu 6unaHc

naB —opes Ha AoAaHY BpHujeaHOCT

nno — MpnBaTM3aLMjCKN MHBECTULMNCKN POHA,
nn —[porpam jaBHUX MHBECTULM]a

PC — Peny6auka Cpncka

CACE —CapajeBcka 6ep3a

CACX-10 — lHaeKc gm3ajHnpaH 3a npuKkas pesyatata 10
Hajbo/bUX KOMNAHMjA IMCTUPAHUX Ha
CapajeBckoj 6ep3u

Cb — CBjeTcKa baHKa

CEE —JyroucroyHa Espona

CUNA  — [dpkaBHa areHumja 3a uctpare m 3aWwTmTy

CMTK —CraHgapaHa mehyHapoaHa TProBMHCKa

KnacuduKkaumja

COP — CpeaHOpoYHM OKBUP pacxosa

CPC — CpeatopoyHa pa3BojHa cTpaTeruja

ccn — Cnopa3sym o ctabunmsaumju u
npUApPYXMBaky

CCT — Cnopa3sym o cnoboaHOj TProBUHM

CBo — CTaTUCTMKa BRaguHux GUHaHcKja

YHNO —Ynpasa 3a MHANPEKTHO onope3nsakbe buX

YCAUL - AreHumja CjegmrbeHunx [ip»KaBa 3a
mehyHapoaHu pasBoj

M1 2008 — npea nonosuHa 2008. rognHe

K1 2008 — npsu kBapTan 2008. roanHe

MO — Pe3epBHu HOBaL,

M1 — TpaHCaKLNjCKM HOBaL,

M2 — HoBauy y wupem cmucny

QM — KBa3u HoBal,

MKM = muamoHun KM

r/r — CTOMa pacTa Koja nogpasymjesa NpomjeHy y
OJHOCY Ha UCTW Nepuoa NpeTxoaHe rognHe

Mm/m — CTOMa pacTa Koja noapasymjesa NpomjeHy y

04HOCY Ha NpeTxo4HN mjecel, Tekyhe roguHe



FMABHU EKOHOMCKHU NMOKA3ATE/bU Y buX - roguwitby nokasares/bu

2005. 2006. 2007. 2008. 2009
HomuHanuu 64N BUX (y muanoHuma
KM) 18.338 21.366 24.709 28.093 27.975*
HomuHanHa ctona pacta (y %) - 17,5% 15,6% 13,7% -0,4%*
PeanHa ctona pacra (y %) - 9,8% 10,9% 5,9% -3,0%*
CTaHOBHMWTBO (XM/baje) 3.843 3.843 3.842 3.842 3.843*
BAN nep yanuta (y KM) 4.772 5.560 6.431 7.312 7.279*
Bpoj HesanocneHux y BUX (y
Xusbapgama) 508 516 527 493 498
MpocjeyHe HeTo nnate y BUX (y KM) 534 575 645 752 790
UMW (MHaeKc noTpoLIayuKuxX uujeHa) - 6,1% 1,5% 7,4% -0,4%
KoHconudosaHu 6yyem BUX (v % 64n)
Mpuxoam 38,8% 40,2% 39,8% 24,8% 27,4%
Pacxoam 36,6% 37,6% 38,7% 23,4% 27,8%
Canpo 2,2% 2,6% 1,1% 1,4% -0,4%
BakbCki jaBHM ayr 23,7% 19,0% 15,7% 14,7% 21,0%
Hoeay u Kpedumu (v % BAr1)
Hosau, y wmpem cmucny (M2) 37,9% 38,9% 42,5% 44,1% 44,3%
Kpeantuparse npusaTHOr cektopa 19,3% 21,0% 23,7% 24,4% 22,9%
MnatHu 6unanc**
Canpo Tekyher padyHa y mun. KM -2.934 -1.493 -2.731 -3.970,9 1.807,1
Y % bAMN-a -17,1% -7,8% -10,4% -15,1% -7,5%
TproBUHCKM BunaHc**
N3B03 poba u ycayra (y mun. KM) 5.590,0 7.023,4 8.123,2 9.090,0 7.651,3
(cTona pactay %) 20,4% 25,6% 15,7% 11,9% -15,8%
Y803 poba v ycyra (y mua. KM) 12.467 12.650 14.972 17.270 13.265
(cTona pactay %) 11,8% 1,5% 18,4% 15,4% -23,2%
Bunanc poba v ycnyra (y % BAIM-a) -40,2% -29,2% -31,5% -33,1% -23,4%
BpyTo aesnsHe pesepse**
Y munvoHuma KM 4.224,5 5.451,7 6.698,5 6.295,7 6.212,1
Y mjeceumma yBo3a poba u ycayra 3,0 5,0 55 4,3 5,6
Cepeucupare 8arCKoe jagHo2 dyaa
Y munvoHuma KM 230 270 239 152,91 246
Y % n3go3a poba n ycnyra 4,2% 3,8% 3,0% 2,2% 3,0%

* MpoujeHa AET

** Uzgop: LleHmpanHa 6aHKa buX 3a npuxode, mpowKose U Hemo Kpedumuparbe, Ko naamHu

bunaHc.

N3sop: AeeHuyuja 3a cmamucmuky buX 3a HAUUOHAsIHE payyHe, CMAHOBHUWMEO, YujeHe U mpxcuwme

pada




FMABHU EKOHOMCKWU NOKA3ATE/bU Y buX - npBo Tpomjeceuje

2005. 2006. 2007. 2008. 20009. 2010.
PeanHu cekmop
UHaycTpujcka npoussogwa buX - pacr
dusnukor o61ma -2,20% | 9,70% | 14,94% | 7,02% | -0,42% | 1,25%
Mpepahmeayka UHAycTpKUja buX - pact
dusnukor o61ma -5,20% | 8,80% | 25,71% | 4,71% | -2,29% | 0,06%
Bbpoj HesanocneHux y BUX - npocjek (y
XWbagama) 496 513 535 515 491 518
MpocjeyHe nnate y BUX - npocjek (y KM) 527 560 646 706 788 790
CPI (MHAEKC NOTPOLIAYKMX LnjeHa) - 6,9% 0,8% 6,5% 1,6% 1,7%
Hoeay u kpedumu cmona pacma 2/2
Hoeau y wupem cmucay (M2) 19,22% 19,8% | 26,36% | 18,11% 0,02% | 6,58%
Kpeantnpamwe npuBaTHOr cekTopa 2 31,72% 29,6% 29,72% 29,48% 9,45% | -6,86%
lNMaamHu 6unaHc
Canpo Tekyher pavyHa (y munmoHuma KM) -376,2 -20,4 -295,5 -693,4 -340,4 HA
MopacT aedumumTa Tekyher padyHa (y % ) 1,0% -95% | 1348,3% | 134,7% | -50,9% HA
bunaHc poba u ycnyea
MN3B03 poba u ycayra (y muanoHnma KM) 1.106 1.407 1.779 2.065 1.684 HA
(cTona pactay %) 15% 27% 26% 16% -18% HA
YB03 poba u ycayra (y muanoHmma KM) 2.301 2.333 3.044 3.838 2.955 HA
(cTona pacray %) 6% 1% 30% 26% -23% HA
Bpymo desusHe pe3epee
bpyTo aeBu3He pesepse - pacTy % 14,24% 29,2% | 24,97% | 18,23% -8,31% | 2,29%
Y mjeceuuma yBo3a poba u ycayra 4,1 5,2 4,8 4,8 5,9 5,7

* MpoujeHa JEI

** Useop: LleHmpanHa 6aHka buX 3a npuxode, MpowKose U Hemo Kpedumuparbe, Kao MNaamHu

bunaHc;

(1) N3eop: BXAC- AeeHuyuja 3a cmamucmuKy bocHe u Xepue2oguHe 3a rnepod 2007.- 2010. 200uHa, 00K cy

nokazamesou 3a 2005. u 2006. 200uHy npoyujerseHU 00 cmpaHe AETM-a Ha ocHOBY eHmumemcKux UHOeKca u

noHoepucarba ca yyewhem y buX 6pymo spujedHocmu npou3soomse.

(2) Mpema LleHmpanHoj 6aHyu buX npusamHu cekmop obyxeama KyhaHcmea, HebaHKapcKke huHaHYUjcKe

UHCmumyuyuje u ocmasno.




I PEA/THU CEKTOP

EKOHOMCKHY pacT y npBoM TpoMjecedjy 2010.

EkcTtepHn dakTopu Koju cy y Hajehoj mjepu agosenn Ao BuX ekoHomcKke peuecuje y 2009. busbexke
CKpOoMaH onopaBak y npsom Tpomjeceyjy 2010. rogmHe. Ty ce npuje ceera MMUCAM Ha €EKOHOMCKM pacT
EY27 Koja je no npBM NyT HaKOH Ayro BpemeHa 3abus/bexnna nosmtmeaH roguiweun pact (0,6% r/rl) y
nopehery ca UCTUM KBapTaNoM MPeTXo4He roanHe’. Y UCTO BpMjemMe, HeraTMBaH peanHu pacT 3emMasba
M3 HenocpegHor OKpy:Keka (HMp. CnoBeHuje M XpBaTCKe) je 3HATHO HWXKM Yy OAHOCY Ha najg M3
npetxoaHe roauHe. CBe 0BO je 3ajelHO ca PacTOM WM3BO3HUX M YBO3HWUX LMjeHa AOBENO A0 CHaXKHOr
HOMMHA/NHOT OMOpaBKa POBHOr M3BO3a M 3HATHO HWMKEr Maga yBO3a NPW Yemy je onopaBaK BakbCKe
TProBUHE y PeasHoOM CMWC/Y HajBjepoBaTHWje BMO 3HATHO CKPOMHMjU OB3MPOM Ha CHaxKaH edekaTt
pacTa CBjeTCKUX UujeHa meTana u eHepreHaTta. YNPKOC HEMOCTOjakby 3BaHUYHUX CTAaTUCTUUKMX NOAaTaka
0 KBapTanHom B/iM-y KpaTKOPOYHM MHAMKATOPW YKa3yjy Ha crabsberbe MAM Yak moryhe 3aycTaB/barbe
BuX ekoHomcKe peLecuje y npsom Tpomjecedjy 2010. roguHe.

FpadumKoH 1: YnopepHu npernes eKOHOMCKOr pacTta y npBom Tpomjeceyjy 2010.
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M3Bop: EypocTaT n HaumMoHanHe ctatuctuke CnoseHuje n XpBaTcke

Havme, KpaTKOpPOYHM MHAMKATOPM YKasyjy O3 je AjeNoMuYaH OnopaBaK M3BO3a MOMOrao CKpPOMaH
onopasak gomahe Tpa)Khte M TO Npuje cBera y AOMEHY NpuUBaTHE MOTPOLWHE AOK CYy WMHBECTUUMje
HacTaBWae CHaXKHO Aa nagajy ctonom (20-30% r/r) TeK HeLWTO HUXKOM y ogHocy Ha 2009 roamHy. OBaKas
nomak gomahe Tpaxe je y KOHAYHMLWM CKOPO 3ayCTaBMO HeraTMBaH TpeHg pacta ysosa u3 2009.
rogvHe. HactaBak TpeHaa naga 6poja 3anocneHmx U3 npetxogHe roanHe, Te CKPOMaH pPacT CoLMjanHNUX
TpaHcdepa ycamjes noyeTka MMMJIEMeEHTaUMje mMjepa WTeAHe Yy jaBHOM CEKTOpy paau UCNyHera
ycnosa u3 ,Stand by” apaHkmaHa ca MM®-om, y3 pacT NOTPOLIAYKMX LiMjeHa YKa3yjy Ha Yy OAHOCY Ha
NPeTXoAHY roAMHYy HewTo 6/1aXKuM naj PacnosioXKMBOr AOXOAKA AOMahMHCTaBa y NpBOM Tpomjecedjy
2010. OBO je y3 pacT jaBHe NOTPOLHE HajBjepoBaTHMje AoBeno Ao moryher 3ayctaB/bara Man bapem
ycrnoperwe naja npuBaTHe NOTPOLWHE Yy OAHOCY Ha MPEeTXoAHy roguHy. Ha To poHekne ykasyjy
3aycTaB/bakbe Naja Npou3BoAte M yBO3a MOTPOLIAYKMX gobapa. MNas BpujeaHOCTM yBO3a KanuUTanHUX

! M3Bop: ,Eurostat Newsreleace - euroindicators”, 81/2010 —June 2010;

’c Apyre cTpaHe, BuX nnatHn 6unaHc 3a NPBM KBapTas Ha XaoCT jow YBUjeK HUje 06jaB/beH TaKo Aa je TewKo
roOBOPWTU O ONOPABKY HOBYAHMX NMPUANBA U3 MHOCTPAHCTBA KAKO MO OCHOBY TeKyhnx Tako 1 GUHAHCUjCKUX
TpaHcaKkyuja.



pobapa og, 22%, Te CHaxKaH Nag, BpUje4HOCTU U3BPLUEHUX rPaheBUHCKUX PaAoBa YKasyjy Ha CHaKaH nag
NPUBaTHUX MHBECTMLMja Y NnpBom Tpomjecedjy 2010. rogmHe. Cnabu puHaHCcHjckm pesyntatm npeayseha
Yy MPeTXofHO] roAWHW, OTEXaH MPUCTYN BGaHKapCKMM KpeauTMMa YMju je pacT 3ayCTaB/beH jow y
NPeTXOAHOj roAVHKU, Te CKPOMHA W3BO3HA OYEKMBAHbA Cy 6UAM BaxKHU GaKTopu Koju cy AoBean Ao
OBaKBe CuTyauuje.

MokasaTes/bM peasHOr CeKTopa cCa W3y3eTKom rpaheBuMHapcTBa Takohe yKasyjy Ha 3aycTaB/batbe
HeraTMBHMX TpeHaoBa mn3 2009. roanHe. Pact ¢usnykor obuma nHAyCcTpujckpe npomssoare og 1,3%
063MPOM Ha CHa)KHY M3BO3HY OpjeHTUcaHocT BuX MHAycTpuje foHekne notephyje Aa je peanHu pact
M3B0O3a 3aMCTa BMO 3HATHO HUXKKM Of, HOMWHaNHOrF. [locTeneHM onopaBak M3BO3a je AOBEO A0 javyarba
npesos3a poba. MocebHo Tpeba uctahm ga je onopaBak MeTasHe UHAYCTPUje y MPBOM Tpomjeceudjy
3HATHO AOMNPMHMO CHAXXHOM MOPACTY Xe/be3HUYKOr npeso3a poba og npeko 30%. Mopes Tora, HAKOH
naga y 2009. 3abu/bexKeH je CKpomaH pacT npomeTa masonpozaje, Typusma u yrocTute/bCTBa y NpBOM
Tpomjeceyjy 2010. HactaBak onopaBKa npwuje ceera EY ekoHomuje 61 y ckopujoj byayhHocTM morao
[0AAaTHO OjayaTu Tpaxkkby 3a BMX M3BO3OM M Ha Taj HAuMH jow BUWeE ojayaTM noctojehe TpeHAoBe
noyeTKka eKOHOMCKOT onopasKa y buX.

UHpycTpujcka npoussoamwa y buX

KpeTatbe MHAYCTpUjcKe npoussoare y bocHu n XepuerosuHu oapeheHo je y3ajamHMM ajenioBatbem
HW3a YHYTpaLWHMX U BakbCKUX dakTopa. NpomjeHe gomahe Tpaxkke cy marbe 3HahajHe U ogpakaBajy ce
MOHajBULLE KPO3 €NIeKTPUYUHY €HEePrujy U pyaapcTBo, Te BEOMa Maaun guo npepahusayvke nHaycTpuje,
[OK felaBakba Ha U3BO3HUM TPKULWITUMA UMajy NPUMAPHY YIOTY U NPAKTUYKK Y NOTNyHOCTU oapehyjy
KpeTatba MHAYCTpUjcKe npounssoatse y buX. OBo ce nocebHo ogHocK Ha Behn AMO N3BO3HO OpjeHTUpaHe
npepahueayke nHaycTpuje y buX Koja y BEIMKOj Mjepn OBUCK O CTakby HAa MHOCTPAHUM TPXRUWTMMA. Y
NPOTEK/I0j FTOAMHU KOjy je 0bu/berkmia CBjeTCKA EKOHOMCKA Kpwu3a Maj MHOCTpaHe TpaxKhbe 3a buX
NMPOM3BOAMMA HA CBjETCKUM TPMMUILUTMMA OMO je K/by4YHWM pas/ior naga eKOHOMCKEe aKTMBHOCTU U
CMarberba buX nHayctpujcke npounssogre og 3,3%. HakoH KpusHe roanHe nogaun w3 npBor KBapTana
2010. yKasyjy Aa ce cuTyaumja nosiako ctabuamsyje u ga canjeay nepuos onpaBKa Kako Yy CBUjeTy Tako m
y BuX. MNpema nogauyma BXAC-a y npsom KeapTany 2010. roguHe bBuX je 3abusbexkmna pact
MHAOYCTPUjcKe nponssoatbe o4 1,25% y oaHOCYy Ha UCTWM Nepuog npeTxoaHe ro,cl,MHe.3 [naBHW pa3nosm 3a
cTabunmsaumjy nHaycTpujcke npomssoare y BuX Tokom npBoOr KBapTasa jecTe onopaBaK M3BO3HWUX
TPXWWTA 32 MnojeguHe Npou3BoAe LWTO je pesyntupano nosehawem noTpaxkke 3a BbuX n3Bo3HUM
Npou3BoOAMMA Kao WTO cy 6basHW MeTann M eneKkTpuyHa eHeprvja. Tako je y npBom KeapTany 2010.
rogmHe buX 3abusbexknna noseharbe n3Bo3a og 24,5% oaHOCY Ha NPBM KBapTaa NPETXo4He FroAuHe.
JopatHo oxpabperbe Kafa je y nNuTaky WHAYCTpUjcKa npousBoArba y BuX npeacrtas/bajy nogaum
EypocTaT-a Koju yKasyjy Ha To a ce uHaycTpuje 3emasba EY Hanase y $basu onopasKa, Te ga cy 3anuxe y
OBMM 3em/bama 3HahajHO cMarbeHe” WTo he ce roToBo cUrypHO pesynTupaTh noBeharem NoTpaxere
3a buX nponssogmma y oBMm 3emsbama.

3 AreHumja 3a CTatUcTMRy buX, ,,MHeKc obuma nHaycTpujcke npoussoare y bocHu n XepuerosuuHu y mapty 2010.
rogmHe”.

European Commission Enterprise and Industry, “Montly note on economic recovery in manufacturing,
construsction and services industries “ Anpun 2010.
* HaBegeHe cTone pacTa 3a EY16 n EY27 yk/bydyjy nogatke camo 3a mapt 2010. roguHe.



FpaduKoH 2: CTone pacta UHAYCTPUjcKe Nnpoussoare K1-2010/K1-2009
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M3Bop: Eurostat n HaumMoHanHM cTaTMCTUYKKM 3aBOAM

MocmaTtpaHo no KaacuduKaumju npomssoga TOKOM npeor Keaptana 2010. rogmHe Hajsehu nag,
NpPoOu3BOAHE Ce AeCU0 Y KaTeropmju KanuTasHuM Npom3BoaM W M3HMO je 51% y oaHocy Ha UCTKM Nnepuos
npeTxogHe roAuHe, OOK je HeratMBHW [AOMPUHOC OBE KaTeropuvje npous3soAa Yy YKYMHOM pacTy
WHAYCTPUjCcKe npoussogte M3Hocno 4,4 npoueHTHUX noeHa. OBO je pasym/bMBO € 063MpoM Ha joL
yBjeK MPUCYTHY KPU3y MHBECTMLMja M CMatberbe rpaheBMHCKMX pafoBa Kako y BuX Tako n y 3em/bama
EY. C gpyre cTpaHe y CBMM OCTa/IMM KaTeropujama TOKOM MpPBOr KBapTasa eBWAEHTO je nosehate
npoun3BoAr€e Yy OAHOCY Ha MPBU KBapTan npeTxogHe roguHe. TaKo je Npou3BoAHa MHTEpMeaMjapHUX
npoussoda pacna 3a 15,8%, TpajHUX Npomn3BoA 3a WKMPOKY NnoTpowry 4,6%, HeTpajHUX NpPou3BoA 33
LWMPOKY Npomn3BoAy CKOpo 1%, AOK je npom3Bogta eHepreHaTta nosehaHa 3a 2,1% y ogHoOCy Ha UCTK
nepuvog npetxogHe roguHe. 3ajefHUYKM OOMPUHOC OBUX MPOU3BOAA YKYMHOM pPacTy WHAYCTPUjcKe
npounssoame y npsom kBaptany 2010. rogmHe nsHocuo je 5,65 NpoLEeHTHUX NOeHa.

padukoH 3: lonpMHOCK pacTy MHAYCTPUjCKe NPOU3BA0HE N0 KaTeropujama npoussoma
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M3Bop: AreHumja 3a cTaTUCTUKY BuX

Y nopehery ca npeum KBapTtasom 2009. roanHe cekTop pyaapcrasa y bocHu XepueroBMHM TOKOM NpBoOr
KBapTana 2010 ocTBapuo je HewTo cnabuje pesyntaTe U 3abusbexkno nag npoussoawe og 1,5%, a
JOMPUHOC YKYMHOM pacTy MHAYCTPUjCKe npounssogre 610 je HeraTMBaH M M3HOCKO je 0,2 NpoLeHTHa
noeHa . Tokom npsor KeapTana 2010. rogmHe y pyaHULIMMA MPKOF yr/ba U AUTHUTa y bruX eBnaeHTMpaHo
je cmarberbe nponssoambe o4, 2%, AOK Cy PYAHWULM Koju ce 6aBe NpoM3BOAHOM pyAa MeTana U oCTaanx
pyda octBapuam nosehare npoussogre on 16,5 % y ogHOCY Ha UCTU nNepuog, NPeTXogHe roauHe.
FnasHW pasnor nobosbllakba NPOM3BOAHE PYyAa MeTana y NpPBOM KBapTany oBe roguHe jecte nosehame
npoussoarse y npeaysehy Arcelor Mittal 3eHnua fo Koje je aowno 3axeasbyjyhu onopaBKy NoTpaxKhe
33 Xe/be30M U YEeIMKOM Ha U3BO3HUM TPKULITUMA.
BuX npepahunBayka MHAYCTPUja Koja je y BE/IMKOj Mjepu M3BO3HO OpjeHTMcaHa Tokom 2009. roguHe
HajBuLe je bMna noroheHa cBjeTCKOM eKOHOMCKOM KPM30OM TaKo Aa je 3abusbekunna 3HahajHo cmarberbe
npousBoAe M MMana Hajsehu yTjeuaj Ha YKYMHW Nag WMHAEKCA WHAYCTPUjcKe npo3soare y BbuX.
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Mehytum Beh y npeom kBapTtany 2010. roaMHe NpUMjeTHW cy NPBU 3HauM cTabuausaumje u bnaror
onopaBKa MnojeaAMHUM rpaHama buX npepahusauke mHaycTpmju . C apyre ctpaHe bBuX eHepreTcku
CEKTOP KaKo y roAuHM Kpu13e Tako U y npeom KBapTany 2010. roanHe busbexkm nosehake nponssoatse
M MOXE Ce KOHCTAaTOBaTW Aa je jeAaH o4 3aC/AyKHMX wWTO je BbuX ocTBapuna pact MHAYCTpUjcKe
NPoOu3BOAHE Y OAHOCY Ha NPBU KBapTaa NPeTXofHe roguHe.

FpaduKkoH 4: CTpyKTypa pacta MHAYCTPUjCKe npoussogme y buX
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M3Bop: AreHumja 3a Ctatnctuky bocHe n XepuerosmHe
IIlpepahuBauka uHaycrpuja y buX

MpepahurBayka MHAYCTpUja y BUX y BeNKOj Mmjepu je U3BO30 OpjeHTUCaHa TaKo Aa CKOPO Yy MOTNYHOCTH
3aBUCK O, KpeTatba HAa MHOCTPaHUM TPXUWTMMA. To ce Hajbosbe BUAjeNO Y NPOTEKI0j rOAUHN Kasa ja
yC/bes, eKOHOMCKE Kpu3e nafj eKOHOMCKE aKTMBOCTM Ha M3BO3HMM TPXMULWTMMA pe3ynTmpao 3HahajHum
CMatberbeM npoussogre y BuX npepahmsaykoj nHAaycTpuju og 4,5% Ha roguwsem HuBoy. MehyTtum
Beh noyetkom 2010. rogMHe MHTEH3MBMpPAHbE E€KOHOMCKE aKTMBHOCTM M OMOpaBak MHAYCTpuja Yy
3em/bama pernoHa u EY nosutmBo ce oapasmo Ha npepahuBauky wuHAycTpujy y BuX. Mosehare
MHOCTpPaHe Tpaxkwe 3a buX wm3Bo3HMM npousBogmMma y npBom kBaptany 2010. pesyntupao je
noseharbem BnX n3oBo3a oz 24,5% v He3HaTHMM pacTom npepahmBauke nHaycTpuje og 0,1% y ogHocy
Ha NPBW KBapTa/ npeTxoaHe rogmHe. Mako ckpomaH, pact npepahusauke nHayctuje y buX tokom npsor
KkBapTtana 2010. rognHe unak ocTaB/ba MPOCTOPA 33 ONTMMM3AM jep je 3ayCTaB/beH HEraTUBHU TPEHS, 13
npeTxofHe roguHe, a npeasuhara y 3emsbama EY cy aa he nHAycTpmMjcKM onopasak bUTU HaCTaB/bEH.

MeTanHa UHAYCTPUja MMa BUCOK HUBO MHTErPUPAHOCTM Yy CBUjEeTCKE MPOU3BOLHE JlaHLe M cmaTtpa ce
HocuoueM npepahusayke nHaycTpuje y buX. Beh noyetkom 2010. rogmMHe onopasak TPXKULWITA MeTana
CBUjETY M CKOK CBMJETCKMX UMjeHa MeTasa MO3UTUBO Ce 04pasMo Ha buX meTanHy wmHAycTpujy a
MoHajBulle Ha NpousBoArby 6asHMX mMeTana. Tokom npBor KBapTana 2010. roguHe BuX meTanHa
MHAycTpuja 3abumwexunna je noseharbe npomssoare of npeko 10% u nosehare nssosa og 50% y
nopehetrby ca UCTUM NEPUOLOM MPETXOLHE roAuHe, AOK je eH AONPUHOC YKYMHOM PacTy MHAYCTPUjcKe
Npou3BOAHE M3HOCMO CKOPO 2 MpOLEeHTHA noeHa. lMoTpebHO je HanoMeHyTM Aa 3a pas3nuKy of
NpeTXoAHWX roayHa NPou3BOAHa NPOM3BOAA OA, METasla HUje nNpaTuaa TpeHs, KpeTarba MHAyCTpuje
6asHMX meTana Koju je 6MO NO3UTMBAH M HajBULLIE je AOMNPUHMO YKYMHOM pPacTy KaKo MeTasHe
MHAOYCTPUje TaKo 1 YKYMNHe MHAYCTPUjCKe Npom3Boatbe ¥ buX. Pasnor 3a oBakas pa3Boj cUTyaunje nexmny
TOMe 43 je MHAyCTpuja 6asHUX MeTana BULE U3BO3HO OPjEHTMCAHA, AOK Ce MPOU3BOAM 04, MeTasa BuLe
KopucTe 3a gomahy npousBoary Npuje cBera y cekTopy rpaheBMHapCTBa Koju jow yBWUjeK HACTaB/ba
HeraTMBHM TPeHA, Noc/soBarba W3 npowne roauHe. Tako y npsom kBapTany 2010. rogmHe uHAycTpuja
6a3HUx meTana busbexkn nosehare NpomsBoae 04 ckopo 50% y o4HOCY Ha UCTU Nepuog, NPeTXoaHeE,
roguMHe OOK Npou3BOAHa NPoM3BoAa O MeTasa cmarbeHa 3a 50% y HaBegeHom nepuogy. Kateropuje
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Npoun3BoAa Koje Cy HajBuLlie Jonputbenie pacty WMHAYCTPUjCKe Npou3BoAre Yy NpBom KBapTanay 2010.
roguMHe Ccy: *Kesbe3o M Yenuk ca 3,5, anymuHujym 1,3 npoueHTHa NoeHa, AOoK je Hajsehn HeraTMBaHu
JonpuHOC BMo y KaTeropmju MeTasHMX KOHCTPYKUMja W M3HOCKMO je 3,5 NpoueHTHUX noeHa. [naBHM
pa3no3u noseharwa npousBoare 6a3HUX meTana y BuX y npsom Tpomjeceyjy oBe roauHe je onopasak
MHAyCcTpuje y ceunjeTy, nosehaHa TparKiba 33 6asHMM MeTasiMMa Ha MHOCTPAHMM TPMMULITUMA U CKOK
uMjeHa MeTana y CBUjeTCKOM TpXuMWTy. Tako je npema nogaumma EYPO®PEP-a Tokom npBor KBapTana
powno go ctabununsaymje notpowre metana y EY a yBo3 meTana nma TeHAEHLUMjy pacTa y O4HOCY Ha
npeTxoAHy roanHy.” C apyre cTpaHe npema nogauyrma MM®-a uyjeHe MeTana Ha CBUjETCKOM TPXKMLLTY
CYy APaCTUYHO CKOYMAEe Y OAHOCY Ha NPOLUAY Ha MNpoLusie rogMHy. Tako je YKynHM MHAEKC LujeHa meTana
y npsom KBapTany 2010. nosehaH 3a npeko 50% y ofHOCY Ha UCTK Nepuoa NPETXOLHE roavHe, SOK je
npocjeyHa uujeHa anyMrUHUjyma y MICTOM BPeMeHCKOM nepuoay nopacna ca 1365 $y 2009 Ha 21655 no
ToHW.® HaBeaeHn daktopu gosenn cy nosehatba HapyLBM M3 MHOCTPAHCTBA LITO je CTUMYAUCANO
Hocuoue BuX metanHe nHayctpmje Arcelor Mittal n3 3eHuue n AnymmHujym MocTtap ga NOHOBO MOYHY
paanTM NyHMM Kanauutetom. OBa AellaBakba Yy METa/HOj MHAYCTPUjU Y BE/IMKO] Mjepu oapeauna cy
KpeTatbe Kako npepahuBavyke WMHAYCTPUje TAKO W YKYMHe WHAYCTPUjcKe npoussofgre y BocHu u
XepuerosmHu.

I'padMKoH 5: lonpmHOCK pacTy MHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE Y NPOLEHTHMM NOeHMMa NO MHAYCTPUjama.
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M3Bop: AreHumja 3a CTaTUCTMKY bnX

Mopen wHAycTpuje H6asHUX meTana Koja je buaa K/byyHa 3a pacT YKYNHOr MHAEKCA MHAYCTpUjcKe
npoussoame y buX y npsom keaptany 2010. roanHe, MHAYCTPWUja HamjewTaja, TEKCTUIHA M KOXKapCKa
WMHOYCTpUja Te MHAYCTpUja uwenynose uM nanupa Takohep cy octBapune nosehare npoussogre vy
OAHOCY Ha NPBM KBapTa/a NpeTxoaHe roguHe. AKo ce nma y suay yhewhe cBux oBUMX MHAYCTPUja OHAA
nocebHo Tpeba M34B0jUTU NPOM3BOAHY HaMjeLTaja Koja Beh ay»Ku HM3 rogMHa nma 3HahajaH 4onpuHoC
Y YKYMHOj MHAYCTPUjCKOj NnponsBoamu y buX. Tako je MHAyCcTpmja HamjewTaja U y NPBOM KBapTany oBe
roguHe ocTBapuaa pacT npoussogre on 7% w pacT m3so3a og 30% y ogHOCY Ha MpPBWM KBapTan
npeTxoAHe roguHe, 40K je tbeH AONPUHOC Y YKYNHOM PacTy MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE M3HOCUO CKOPO
0,5 npoueHTHMX noeHa.

> EUROFER — (European Confederation of Iron and Steel Industries) -, “ Economic and Steel Market Outlook 2010-
2011 ~, April 2010.
& IMF- »Indices od Primary Commodity Prices 1999-2010“, April 2010.
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C apyre cTpaHe WMHAYCTPUjCKE rpaHe Koje cy y MPOTeKAUMM roAuMHama y3 MeTasHy WHAOYCTpujy bune
HOCMOUM  MHAOYCTPUjCKe NMpou3Bogte U M3B03a y buX npema nogaumma m3 npsor Keaptana 2010.
rogvHe jow yBjeKk Tprne noc/beguue rnobanHe eKOHOMCKe Kpuse u3 npowne roguHe. CTUmMynatusHe
Mjepe Koje cy NoKpeHyTe y ogpeheHnm 3emsbama EY Kako 61 ce npeBasuluia Kpusa y ayTo-UHAYCTPUjn
HUCY ce 3HayajHuje oApasuie Ha nocnoBake buX aytomHayctpuje. MNag npousBoarbe y ayTO-MHAYCTUjU
TOKOM npBor Keaptana 2010. nsHocmo je ckopo 30%, AOK je M3BO3 He3HAaTHO nosehaH 3a ceera 3% y
OZLHOCY Ha UCTU Nepuog, npeTxoaHe roanHe. Mehytum nocsbeghbun pacnonoxusm nogaum ALLEA yKasyjy
Ha 6/1arn onopaBak NPOM3BOAHE W NPOAaje HOBUX ayTomobuna y EY (pacT y mapty 8,8%) wTto 6m ce
Tpebano No3nTUBHO ofpasuTM Ha BMX ayTo-MHAYCTPMjy KOja MMa BWUCOK CTEMEH WMHTErpupaHocTu y
Npou3BOAHE NlaHLe EY.’

Tokom 2009. rogmHe cekTop rpaheBMHapCcTaBa KaKo y CBUjeTy Tako U y BOCHU 1 XepLLeroBUHN Halao ce
Ha yJapy CBjeTCKe eKOHOMCKEe Kpu3e Yemy CBjeflouM U Cmarberbe rpaheBUMHCKUX pagoBa og 20% vy
OZHOCY Ha npoway roguHy. FpaheBMHCKKN ceKTop Kako y EY Tako n y BuX gocta cnopo ce onopassba og,
noc/sbeamua NpPoOLIOrOANLLIHE KPU3e U jol yBjeK TPNW HeraTMBHe MNoc/beauue M3 MpoLiie FroAuHe.
OBakBa cuTyaumja y rpaheBmHapcTBy ocriabuna je Tpakmby 3a rpaheBMHCKMM MaTepjaioM U CamMuUm TUM
JoBena A0 naja NpouvsBOArbe HeMeTaZlHMX MUHepana of npeko 25% y oAHOCY Ha NpBWM KeapTan
npeTxogHe roguHe. Hajsehu nag npovsBoarbe AecuMo ce y NMpoM3BOAHM LIeMeTHa, OoneKke U Lpujena.
HeratMeBHM AONPMHOC MPOM3BOAHE HEMETAZTHUX MUHEPana YKYNMHOM PacTy MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE
y buX nsHocwmo je 0,8 nNpoueHTHMX NoeHa.

MpexpambeHa, Xemujcka W HapTHA MHAYCTPMja Koje WMmajy 3HahajHo y4yewhe y yKynHoOj BuX
WHAYCTPUjCKOj NPOM3BOAHM HAKOH LUTO Cy Y MPOTEKANM roguMHama gane 3HahajaH gonpuHoc pacty buX
uHaycTpuje y npsom kBapTany 2010. roguMHe nocnosase cy WCNoZA NPOWAOroAMWHEr HUBOA
MpexpambeHa MHAYCTpWja Yy HaBeAeHOM nepuosy bubexn nag npoussoare of -3,5%, oK je nag
NPOM3BOAHE Y XEMWCKOj MHAYCTPUjU M3HOCMO 6% Yy OOHOCY HA MPBM KBapTa/a Npowne roguHe.
MokpeTarbe npousBogHor npoueca y PaduHepuju Hadte BocaHcku bpos pe3yntnpao je eHOpMHUM
cTonama pacta HapTHe MHAYCTpUje y NpoLwnoj roanHn, mehytum Tokom npsor KBapTana 2010. roguHe
BuX HadTHa MHAYCTPUja BUbEXRN cMarberbe NpousBoare o4 15% y ogHOCY Ha UCTU Nepuog NpeTxoaHe
roguHe. OBe Tpu BeOMa BaKHe MHAYCTPUjCKE rpaHe y MpPBOM TpPOMjeceyjy OBe roguMHe umane cy
HeraTMBaH AONPUHOC Y YKYMHOM PacTy MHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE Of, NPeKo 1 NPOUEHTHU NOeH.

EHepretcku cektop y buX

EHereTckn cektop Yy bocHe M XepueroBuHM KOjU yK/byuyje pygHUKE WU MPOU3BOAHY €/1eKTpUUHe
eHeprnje HacTaBMO je NO3UTUBHU AOMPUHNOC WHAYCTPWMCKOj npou3BoAwK y BuX n ToKkom npsor
kBapTana 2010. rogmHe. N nopes unmeHuLe 4a CYy pYAHULM Ha Teputopuju umjene buX 3abuswexmnam
HewTo cnabuje pesynTarte y og4HOCY Ha NPBM KBapTan NpoLU/ie roAMHe, YKYNHA NPOU3BOAHA ENEKTPUYHE
eHeprunje y buX Tokom npsor KeBapTtasa nosehaHa je 3a npeko 10%. Beoma nmoBo/bHa XMApOAOLLKa
cUTyaumja y npBa TpyM Mujecela, Te HECMETaH paj TepPMO-eHepreTCcKMx nNocTpojera omoryhuam cy oo
noseharbe yKyrnHe npousBoAHE eNeKTpUUYHe eHepruje y BocHu mn XepuerosuHu. Tako je eHepreTcku
CEKTOP Y3 MHAYCTpUjy 6asHUx meTana BMo reHepaTop pacta YKyrnHe MHAYCTPUjcKe npou3Boare y buXy
npsom kBapTtany 2010. Tokom npsor KeapTana 2010. roguHe AONPUHOC EHEPreTCKOr CEKTOP YKYMHOM
pacTy MHAYCTPUjCKE NPO3BOAHE M3HOCKO je cKopo 1,5 npoueHTHUX noeHa. lMpema nogaumma LEPK-a
noseharbe NPOU3BOAHE Y3 CMAtbE€H HMBO MOTPOLWHE Yy OAHOCY Ha npBu KBapTan 2009. roguHe
pe3ynTMpanu cy BULIKOBUMA eNeKTpUUHe eHepruje Koje cy buX npeayseha Beoma ycnjewHo naacupana
Ha mehyHapogHom TpKuWTy. MNosehaHW HMBO uMjeHa Ha MehyHapoaHom TpXUWTY y3 Beh nocTojehy

7 ACEA-Association des Consctructeurs Europeenes d'Automobiles ,Press Release”, 27.04.2010
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NOTPaKky 3a eNEeKTPUYHOM eHeprujom pesynTmpanu cy noseharbem BMX M3BO3a enekTpuuHe eHepruje
Ofi CKOPO 7%, OZIHOCY Ha UCTM Nepuog, NpeTxoaHe roauHe.?

I'paheBuHapcTBO

CHa)XHO onagatbe rpahesuHapcTBa M3 2009. rognHe je He Camo HACTaB/bEHO, HErO je Yak U A0AaTHO
MHTEH3UBUPAHO y npBom Tpomjeceyjy 2010. rognHe. Haume, rognwmun nag BpujegHOCTU pagosa y
npsom Tpomjeceyjy 2010. og 30%° je 6MO 3HATHO CHAXHUjM Y ogHOCY Ha 19,9% yKynmHOr naja u3
npetxogHe roavHe. OBO je MeTo Tpomjeceyje Yy HWU3Y Of, MOYeTKa HeraTMBHOr TpeHAa TaKo Aa je
BpMjeaHOCT rpaheBMHCKMX pagosa y npBom Tpomjecedjy 2010. npnbankHo BpaheHa Ha HMBO U3 MUCTOr
nepuoga 2007 roguHe. TNaBHU y3pOLM OBAKO CHaXXHOr HeraTMBHOI TpeHZa cy 6uam npobnemu ca
pPacrnofoXUBMM LOXOAKOM, jaBHUM dUHAHCUjaMa M pacToOM KpeauTa. MHTeH3MBMPaH nag v3rpagme y
KaTeropmju HectambeHmx 3rpaga y PC je noHajsuwe goBeo A0 MHTEH3MBMpParba YKYyNHoOr naga buX
pazoBa 063mMpom aa je y PbuX HacTaB/beH CHaXKaH roguwibm nag u3 2009 og npnbamkHo 30%. Uako je
3abu/beeH CHaXKaH Mag, y CBMM KaTeropujama pagoBa M To y oba eHTMTeTa Tpeba Harnacutu ga cy
HecTambeHe 3rpage Mmane ybjea/bmBo Hajsehu yamo Kako y yKYMHOM nagy rpaheBuMHApCTBa Tako U
HEFOBOM MHTEH3MBMpPaky TOKOM MpBa Tpu mjeceu,a 2010.

FpadmKoH 6: CTPYKTYpa roguuber pacta BpujegHocTi usspeHnx buX rpahesmHcKux pagosa y npsom
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M3Bop: MpoujeHa AEMN-a Ha 6a3u eHTUTETCKMX NogaTaKa o rpaheBuHapcTey

Cnabwu nocnoBHKU pe3yntatn npeayseha n npobaemu jaBHux ¢uHaHcmja y 2009. n 2010. rogmHu cy ce
Kao Ba)KHU dakTopu npobnema y puHaHCUpary NPUMBATHUX U jaBHUX MHBECTULMjA HajBULLIE Oo4pa3uau
Ha HecTambeHe 3rpafe uuju je nag BpujegHocT wmarpagrbe og 38% r/r 3acnyKaH 3a NpPUBAVNKHO
NofoBULLY YKYMHOT Naga BpUjeAHOCTU M3BpLUIEHUX rpahieBMHCKMX pasoBa y NpBom Tpomjecedjy. MNMopes,
Tora, npobnemu QuHaHCUparba jaBHWUX WHBECTUUMjA CY [OBEAM [0 CHAXKHOT rogulikber naga
BpMjeaHOCTN u3rpagte caobpahajHe WHdpacTpykType og 11,2%, Te naga ujeBoBofa W ApPYrux
WMHCTaNnaumjckux Bogosa og 34%. C apyre cTpaHe, 0CMab/beHU MOC/AOBHWM pe3ynTaTu rpaheBUHCKUX
npeayseha cy HajejepoBaTHMje 3HAaTHO YrPO3UIU HUXOBY KPeaUTHY CNOCOBHOCT U TuMe BUTHO yTULanm

8 LOEPK- [ip>kaBHa PerynatopHa Komucuja 3a Enektpuuny EHeprujy.
° M3Bop: MpoujeHa AEN-a Ha 633K eHTUTETCKMX NogaTaka o rpaheBnHapcTay.
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M Ha CMatberbe CTarba BaHKApPCKMX KpeauTa rpahesMHCKMM npeaysehuma y npsom Tpomjeceujy (oa 4%
r/r). CtarHaumja crarba ctambeHUX KpeauTta y ogHOCy Ha npBo Tpomjeceyje 2009 yKasyje Ha Tewkohe
dMHaHcMpatkba pacta ctambeHe Tpaxktbe. OBO je y3 naj pPacnonoKMBOr AOXOAKA Y NPETXOAHO] roauHM,
[0Be/I0 A0 CHaXor naga ctambeHe uarpaarbe og 38,8% r/r. Unak, HeratusaH TpeHa 61 morao ociabutu
y cKopujoj byayhHocTu. Ucnyrasare ycnosa u3 ,Stand by” apaHxkmaHa ca MM®-om 61 y ckopwjoj
6yayhHOCTM MOTNIO YYMHUTM JOCTYMHUMM cpeacTea CejeTcke BaHke u EBP/l-a HamjerbeHa ynaratbuma y
npuje ceera LLeCTOBHY WHPPACTPYKTYPY YMme 61 jaBHM pasoBM BMAKM 3HATHO OCHa*KeHU. KOHKpeTHOo,
TMMe 61 ce He camo obesbjeguna goaaTHa cpeacTBa 3a U3rpaamby Lecta Hero bu ce yjeaHo ocnoboguna
seha cpeacTBa 3a HecTambHe 3rpaje v LjeBoBOAE M OCTasie MHCTaNaumjcke Bogose n3 gomahux nssopa.
MocTeneHn onopaBak MHAYCTPUjCKE NPOM3BOLHE M U3BO3a YKasyjy Ha Moryhu cKopu NoveTak onopaBKa
NPUBaATHUX yfarakba Yy HecTambeHe 3rpafie Koje Cy TOKOM eKOHOMCKe Kpuse y 2009., Te y npsom
Tpomjeceujy 2010. ynHUNe jeaaH og rnaBHUX ¢paKkTopa YKynHor naga y buX rpahesHunapctay.

Masionpopaja

Cmarberbe naja NpuBaTHE NOTPOLLUHE Ce 04PA3M/I0 HA MANIONPOAAjy YMjU MPOMET NPAKTUYKKU CTarHUpa y
npsom Tpomjecedjy 2010. HaKOH NpoLworogmwmer naga og ckopo 10%. Havume, y npsom Tpomjeceyjy
2010 je ocTBapeH M3y3eTHO CKPOMaH pacT npomeTa manonpogaje on 2,6% r/rt° Koju Kapa ce
aebnaumoHmILe ca MHAEKCOM MoTpowadkux umnjeHa (CPl) y peanHom cmucny msHocu csera 0,9% r/r.
MpvmjeHOM afeKBaTHOI MHAEKCA ManonpofajHuX uujeHa Kog gednaumoHucarba peanHu pact 6u buo
3HaTHO HWKM WAW YaK M HeraTMBaH' . Haume, y TOM cydajy 61 CHaKaH pacT MasonpoAajHuX LpjeHa
ropvBa BjepOBaTHO MPOM3BEO 3HATHO Behu MHAEKC MasonpoaajHUX UMjeHa y ogHocy Ha 3BaHW4aH CPI
0631pom Ha 3HaTHO Behu yamo ropvea M MasMBa y CTPYKTYPM ManonposajHor NnpomMmeTa y ogHocy Ha
HUXOB YAMO Y YKYNHOj NPUBATHOj NOTPOW K. TO je UAYCTPOBAHO Ha rpaduKoHy ucnog, raje ce jacHo
BMAM Aa je ynpaBo TProBMHAa ropueMma M masmMeumMa bmia Haj3acayKHMja 33 NOMEHYTM CKPOMaH nopacT
MasionpoajHor npomerta.

FpaduKoH 7: CTpyKTypa pacta npometa y buX manonpopaju
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M3Bop: MpoujeHa AEN-a Ha 6a3n eHTUTETCKMX NogaTaka 0 Maaonpoaaju

10 M3Bop: MNpoujeHa AEM-a Ha 633K eHTUTETCKMX NogaTaka 0 Manonpoaaju.
" Cratuctuuke MHCTUTYLMje y BuX cy HakoH noyeTka objas/buBarba CPl npectane ca objaB/bnBatbeM MHAEKCA
ManonpoAajHNX unjeHa.
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Hanme, rpadukoH u3Hag unycTpyje HeraTMBHe AOMPUHOCE PacTy TPAAULLMOHANHO HajAOMUHAHTHUjUX
Ma/soNpPoAajHMX Kateropuja y npsom Tpomjecedjy 2010 Kao wWTO Cy CReuuwjain3oBaHe U
HecneumjannsoBaHe NpPOAABHULE NpPUM Yemy ropuBa M MasuBa NpPeacTas/bajy jeauMHU UK3y3eTak ca
NO3UTUBHMM pacTom npomeTa. CKpomaH OnopaBak MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE U AjeNIOMMYaH ONopaBakK
n3BO3a Npuje cBera y AomeHy 6asHMUX MeTana cy yrnaBHOM A0BEM A0 CHAaXKHOT NopacTa npeso3a poba
KE/be3HULIOM, @ He APYMOM, LITO A0AATHO YKa3dyje [a je WHTEeH3MBAH FroAMLUHbW MOopacT TProsuHe
ropusMma 1 masmMeuma y npBom Tpomjeceujy og 24,4% 610 noc/begumua Nnopacta MaaonpoaajHUX LnjeHa
ropusa. lag npomeTa y HecneuujannsoBaHMM NpogaBHuUama og 2,9% r/r y Kojuma ce yrnaBHOMm
npoaajy KUBEXHe HaMUPHWULE W Apyra HeTpajHa noTpowadvka fobpa je yrnasHom 6uo pesynatat
CMarberba (MK cTarHaumje) npueaTHe NoTpowe. Y JOMEHy crneunjann3oBaHux NpogaBHULA, NpMBaTHa
noTpowra je Takohe poBesa A0 Maga TProBUHE jOl HEKOJIMKO 3HAYajHUX KaTeropuja HeTpajHuX U
TpajHMX NOTPOLAYKMX Aobapa Kao HMp. oajeBHUX npeameTa (11,7% r/r) u enekTpuuHux ypehaja 3a
aomahuncteo (4,8% r/r). Y ucrto spujeme, 3a6U/beKEHO je HEKONIMKO MO3UTUBHUX TPEHA0BA Y AOMEHY
npomeTa CreLmjaiM3oBaHMX NPOAABHMLA Kao LWTO je roguiitbi nopacT NpomMmeTa TprosuHe obyhe u
KOXKHMX npoussoga o 9,5%, Ttekctuna of 22,1% v HamjewTaja og 10,9%. KoHayHO, CHaxaH nag
rpaheBMHCKMX pafoBa y NPBOM TpOMjeceyjy je, Yy OKBUPY CheLumjain30BaHMX NpoaaBHULLA, A0BEO A0
rogvwer naga TprosuHe rpahesuMHCKMM maTtepujanuma og 11,2%. OBo je 3ajegHO ca MOMEHYTUM
KaTeropmjama TProsuMHe Yy CreuMjain3oBaHUM MPOAABHULAMA PE3YATUPAN0 HEHUM  YKYMHUM
roguwkbnm nagom of 8%. YNpKOC CKPOMHOM NOpPacTy NpomeTa TProBMHE Ha Masio y NPBOM KBapTany
HEH MO3UTUBAH TPEHS, je CBe MHTEH3MBHMjU N3 MjeceL,a Y Mjecel, TaKo 4a je HeH roguitbu pacT y MapTy
M3HocMo 6,8%. OueKMBaHW nocTeneHW onopasBak BuX ekoHomuje BU Kpo3 nocteneHo nobosbluarbe
pPacnonoXuBOr AOXOAKA, U3BO3a U MHBECTMLMjA MOrao Pe3yaTUpaTh AasbbUM jayatbem mMmasonpoaajHor
npometa y 2010 roguHw.

TpXuwTe paaa

Uako ce y npsom mpomjeceyjy 2010. 200uHe jaerbajy 6naze HA3HAKe rocmerneHoz ornopaska bX
EeKOHOMUje Kpo3 MOHOBHU pacm u3803d me 67a2uU pacm UHOYCMPUjCKe Mpou3eo0HEe KAOo 21a8HUX
aKyenepamopa eKoOHOMCKO2 pacma, npsu Keapman Ha mpxuwmy pada buX u dasee npamu HecamueaH
mpeHO Koju ce nocebHo o2neda y KOHCMAaHMHOM pacmy 6poja He3anocsaeHuUx AUYd, MUHOPHUOM pacmy
naama me cmarbery neHsuja y buX.

3anocneHocTt

MpocjeyaH 6poj 3anocneHnx nuua y buX je y npsom keaptany 2010. roguHe je U3Hocuo 700" xumaga
nnua wTo je 3a 0,6% suwe npu rognweem nopehersy. MNogaum o 6pojy 3anocneHnx y buX noanoxkHm cy
peBu3uju ca objaBom nogaTtka o 6pojy 3anocneHmx anua y PC 3a mapt 2010. roamHe. MowTo je 3BaHUYaH
6poj 3anocneHnx nnua y PbuX, raje je 3anocneHo BULIE OZ MOJIOBUHE YKYMHO 3anocieHux y buX,
CMahbeH y ogHocy Ha K1 2009. roBopu aa 61 6poj 3anocieHmx y BUX HaKOH KopeKLuje nnak morao 6utu
HewTo Maru. Takohe B6poj perncTpoBaHNX ocMrypaHmKa — 3anocaeHmx AnMua Koja ynnahyjy npuxoae oz
OOMPUHOCA Y EHTUTETCKUM MeH3NoHUM GoHAOoBUMA je cMakbeH (y DBuX 2,5%, PC 6,6%) 1 ykasyje aa je
6poj 3anocneHmx y buX y K1 2010. roamnHe marbn y ogHocy Ha uctm nepuog 2009. roguHe.

Y ceKTopcKoj aHanu3n 6poja 3anocneHnx npumjehyje ce ga cy cektopu npepahusayka uHOycmpuja u
epahesuHapcmeo Hajsulie JONPUHUjENN CMatberby Bpoja 3amoC/IeHUX Y OKBUPY MPUBATHOr CEKTOpPa,

12 Bpoj 3anocneHnx anua y buX je npuspemeH Ao objaB/bMBatba 3BaHNYHOT 6poja 3anocneHnx anua y PC 3a mjecel
mapt 2010. roguHe. N3Bop: BXAC
15



[JOK je y OKBMPY jaBHOT cekTopa 6poj 3anocieHnx nmua ysehaH y K1 2010. rogmHe 3a 3% WO je yTvuano
Ha MOMEHYTYy MO3WUTUBHY CTOMNYy NpomjeHe Opoja 3anocneHux auvua y buX. Mpowussogra y OKBUPY
npepahusayke uHoycmpuje y BuX je 3abusberkmna mumHopaH pact (0,1%) wTo je ytMuano ga 6poj
3aMnoc/eHnX AnLa y 0Boj rpaHu 6yae cmarbeH 3a 2% r/r. Ca eHOPMHUM CMarberbem 06uma epahesuHcKux
pagoBa y BuX gowno je Ao cmakbera 6poja 3anocieHnx y 0Boj rpaHu 3a 1% r/r y npom Tpomjeceujy
2010. Y obnactu pydapcmea u rnocsi08arba HEKPETHUHA je Takohe cmarbeH H6poj 3anocneHnx nmua anm
36or penatmBHO masnor 6poja 3anocneHnx nNMua y OBUM KaTeropujama NoMeHyTe npomjeHe Hucy BUTHO
AeTepMUHKUCane ykynaH 6poj 3anocneHmx y buX.

Bbpoj 3anocneHnx nnua y ®buX je y K1 2010. roanHe je naHocno 423,6 xmmwagda Avua WTO je Mmarbe 33
1,1% y ogHocy Ha K1 2009. HajusparkajHuje cmatberse b6poja 3anocieHunx anua je buno Kao n Ha HMBOY
BuX y obnactn npepafhusauke nHayctpuje (3,8% r/r) Te rpahesunHapcrea (7,3% r/r) anm n y obnactu
yroctutesbctea (5,2%).

Mogatak o 6pojy 3anocneHunx auua y PC y nepuody nucarba TpeHAoBa Huje objas/beH Te he aHanusa
3anocaeHux avua y PC 61UTH npeseHTUpaHa y Noayroamil MM eKOHOMCKUM TPEHZOBMMA.

He3anocneHocTt

Bpoj He3anocneHux nnua y buX y npsom kBaptany 2010. roamHe je 3HavajHo yBehaH. OTexaHu ycnosu
nocnosara bBX npepgyseha cy WHTEH3MBMPanuM oTnywTarba 3aMOCAEHUX AMLA U oTexanu moryhHoct
3anoc/sierba HOBOMPUCTUIIE PafHe CHare Ha TPXKULWTY paga. MpocjeyaH 6poj HesanocneHux anua y buXy
K1 2010. rogmHe je usHocmo 518,3 xu/maga nnua wto je 3a 5,5% suwe y ogHocy Ha uctm nepuog, 2009.
roguMHe ogHocHo 27, 1 xusbaga avua. Y ogHocy Ha npocjedaH bpoj HesanocneHux nvua us 2009. roanHe
6poj HeszanocneHux y K1 2010. je sehu 3a 4,2% wamn 20,7 xumwaga nvua. Oba eHtuteTa y buX cy
pervcTpoBana nopacT bpoja HesanocneHux amua y K1 2010. (y PBuX 4,4%, y PC 9,3%). Kao 1 npeTxoaHy
roguMHy Hajsehu 6poj HoBonpujaB/beHUX HesanocaeHux nmua cy KB, HKB n CCC cTpyyHe crnpeme U y
®buX u PC.

3BaHMYHa cTona He3zanocaeHoctn y buX je y mapty 2010. rogmHe usHocuna 42,6%.

FpadukoH 8: Bpoj HesanocneHux amua y buX, ®buX u PC, ctone npomjeHe — nopeherse r/r
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Masop: EHTUTETCKM 3aB0OAM 3a 3anol/baBakbe

Mnate

HeratuBHO KpeTatbe nnata y buX Kao nocweanua peuecmje ns 2009. rogmHe ce HapoOUYUTO U3parkaBa y
npsom Tpomjeceujy 2010. roguHe. MNpocjeyHa HeTo nnata y buX y K1 2010. je usHocmuna 790 KM n Beha
16



je 3a camo 0,2% r/r WTO je 3HaTHO CMOPMjM PacT aKo yamemo Y 063up NpoLuaorogmikby CTONy pacta y
nctom nepuogy oa 12%.

Hajsehu fonpuvHOC CKPOMHOM pacTy HeTo nsaTta je 6Mo KpPo3 cmarbere nnata y PC M 3HATHO cnopuju
pact nnata y ®buX. UHPnauuja y buX je ytmuana aa y K1 2010. rogmHe peanHa HeTo naaTta Kako y buX
Tako n 0ba eHTUTeTa byae cMmarbeHa (Tabena ncnog).

Heto nnate y okBupy rlpleaTHor13 cektopa y K1 2010. cy 3HaTHO cnopwmje pacne n bune sehe 3a 1,4% y
ofHocy Ha K1 2009. roguHe. Obnacti ca HajHUKMM HETO nnatama rnpepahusayka uHOycmpuja u
epahesuHapcmeo, ca CMatbersem DOpoja 3amocneHMx y NOCMATPaHOM KBapTany, 3abubexune cy
MMHOpPaH pacTt naata og 2,1% ogHocHo 0,7% y uctom nepuoay.

C apyre cTpaHe, jaBHK'® ceKTOp Koju Npearbaum ca BUCMHOM NPOCjeUYHe HeTO MaTe je y NPBOM KBapTany
2010. roamHe 3abu/bexMo cmarberbe nnata of 1,9% wrto je noc/beanua GYyUETCKMX pecTpuKuumja.
Cmarberbe naTa je jow 3Ha4vajHuje ako HanomeHemMo ga je y K1 2009. oBaj ceKTop 0CTBapMoO pacT naata
og rotoBo 14% r/r. Hajsehe cmarberse nnata je 6uno y obnactn 30pascmeaa (2,9%) notom jasHe ynpase
(2%) Te 06pazosarba (0,2%). Y cBaKOM 0, MOMEHYTUX CEKTOPA je 3abusberkeH nopacT 6poja 3anocneHnx
NUA Y UICTOM Nepuoay.

EHTUTEeCKe HeTO nnaTe cy ce Takohe 3Ha4ajHo npomujeHune. MpocjedHa HOMMHaNHA HeTo naaTa y PbuX
je 6una Beha 3a camo 0,8% r/ry K1 2010. roguHe n nsHocuna 796 KM, gok je y PC npocjeyHa HeTo nsata
cmarbeHa 3a 1,9% r/r n usHocuna 774 KM. Cmarberbe nnaTta je HajaHadajHuje Y OKBMPY jaBHOr ceKTopa y
0b6a eHTUTETa € TUM Aa cy y PC HeTo nnaTte HajBuLe ymarbeHe y OKBUPY 34paBcTBa (9,2%) ook cy y dbuX
HajBuMLLIE yMatbetbeHe Y jaBHOj ynpasu (2%).

Tabena 1: HomuHanHu 1 peanHu pacrt naata y buX

| BuX | DBNX | PC
HOMUHAJTHN pacT nnara
|11l 2008. 9,3% 12,6% 23,1%
I-111 2009. 11,6% 10,4% 15,5%
I-11 2010. 0,2% 0,8% -1,9%
peaniHh pacTt njara
|11 2008. 2,6% 5,4% 16,0%
|11 2009. 9,9% 8,2% 14,1%
I-111 2010. -1,5% -0,2% -4,1%

M3Bop: BXAC, eHTUTETCKe areHumje 3a CTaTUCTUKY

MeHsuje

MeH3unje y BuX cy ce y 2010. rogmMHn HacTaBuae 6naro cmarbMBaTi. Jlowa NpMBpeaHa akTMBHOCT y BuX
oApa3nna ce HeraTMBHO Ha neHsnoHe poHaoBe y BUX ogHOCHO NpUKyn/beHe Npuxoae of AonNpUHoca.
Cmarberbe 6poja 3anocneHux nvua y buX y nojeaMHum rpaHama npusBpede je AonpuHujeno aa
NPUKYN/bEHN NPUXOAM 0f, AONPMHOCA y npBom Tpomjeceujy 2010. roguHe 6yay HEWTO CKPOMHMjWU.
MpocjeyHa neHsunja y buX je y K1 2010. rogmHe usHocuna 333,8 KM 1 mara je 3a 1,4% r/r wTo je
Hajsehum gujenom noc/beguua cmarbera beHeduumpaHux neHsnja y PbuX m3 2009. rogmHe. C

B MpuBaTHU ceKTop YnHe obnacTm A-K npema cTaHZapAHOj Knacudpukaumnju ajenatHoctu (CKAO).
 JaBHu CeKTop umHe obnactu J1-O npema cTaHAapAHO] Knacupukaumju gjenatHoctu (CKA).
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063upom aa je y buX y K1 2010. 3abusbexkeHa MHPpNaLmMja peanHo cMakberbe neHsunja y buX je 6uno
3HaTHO Behe 1 u3Hocu 3,1%.

C apyre cTpaHe, npocjeyaH 6poj neHsnoHepa y buX je ysehaH y nctom nepuoay 3a 4,7% r/r n nsHocmo
578,3 xu/mbaga nMua M jow  jeAaH je noKasaTesb oneTepehera neH3MoHMx ¢oHAOBa ca
HOBOMEH3MOHWCAHUM AWLUMMA, [OK je 6poj ocurypaHuka' Koju Hajsehum aujenom duHaHcupajy
neHsumje y buX ymaroeH. Y buX 1,2"® 3anocnenux nvua ynnahyje gonpuHoce 3a jegHor neHsvoHepa
OAHOCHO 6poj neH3noHepa ce M gasbe yBehaBa MHOro 6pe y ogHocy Ha 6poj 3anocneHmx auua. U
nopeg, Tora, MMHMManHe neHsuje y oba neH3moHa PoHAa y BuX cy octane HenpomjereHe y 0AHOCY Ha
2009. rognHy n nsHocune cy 296 KMy ®bux n 160 KMy PC.

MpocjeyHe eHTMTEeTCKe NeH3uje y K1 2010. rogmHe cy Takohe 6une HelwTo mambe y ogHocy Ha K1 2009. Y
®BbuX npocjeyHa NneHsunja y NOMeHyTom KBapTany je nsHocmnaa 342,6 KM pok je y PC usHocmna 319,4 KM
WO je marbe 3a 1,7% oaHcoHo 0,9% pecnektuBHoO. bpoj ocurypaHuka y ®buX je cmarbeH 3a 2,5% Aok je
y PC ymarbeH 3a Yak 6,6% LTO yKasyje Ha moryhHoCT oTeXkaHor puHaHcHpatba neHsumja y 2010. roanHu
Koje npaTtu pact bpoja neH3nMoHepa y 06a eHTUTETA.

15 . .
3anoc/ieHa iMua Koja y eHTUTeTcKe neH3noHe ¢poHaose naahajy npmxoae o4 4onpuHoca.
16
MNopatak ce ogHocu Ha npeu kKBapTan 2010. rogmHe.
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[ JABHE ®PUHAHCHJIE

OcHOBHa KapaKTepuCTMKa OOCaHCKOXepLeroBadykor GUCKanHOr cektopa y npsom Tpomjecedjy 2010.
roguHe jecte pacT yKYMHUX nopeckux npuxoza 3a 3,3%. MomeHyTn pacT npeactas/ba pe3yntaT pacta
npuxoza og, MHANPEKTHUX nope3a 3a 7,3%. Mpuxoam o4 AMPEKTHUX MOpe3a y UCTO Bpujeme bBusbexke
nag og 9,6%. 3axsasbyjyhu peanusaumju apyre u Tpehe TpaHwe ctaHA-6y apaHXmaHa ca MM®-om Te
HOBMM 3agyKewnma Koz CsjeTcke HaHKe, y npBa Tpu mjeceua 2010. rogmMHe AOWAO je M A0 NopacTta
YKYMHOT jaBHOT BakCKOT Ayra 3a 9% y o4HOCY Ha cTakbe 13 aeuembpa 2009. roguHe.

WHAWPEKTHU NOPE3N

HaKoH rnobanHe puHaHcMjcKe Kpuse, Koja je nsmehy octanor gosena M A0 3HaYyajHOr nNaga Npuxoda og,
WHANPEKTHUX nopesa Tokom 2009. roauHe, npBo Tpomjecedje 2010. rogmHe AoHOCKU cTabunsaumjy u
pacT npMxoda oA, UHAMPEKTHUX Nope3a. Tako je npema nogaumma Ynpase 3a MHAWPEKTHO onopesnBatbe
y npeom Tpomjeceyjy 2010. rognHe npuKkynsbeHo 989 munmoHa KM npuxoga o4 MHOAMPEKTHMX nopesa
WTO Yy OA4HOCY Ha npBo Tpomjeceyje 2009. roanHe npeactas/ba pacT og, 68 munmoHa KM wnm 7,3%.
3Hajyhu ga npuxoau o4 MHAMPEKTHWUX Mopes3a y4yecTByjy Y YKYMHUM MOpPeckum npuxogmma ca 81,8%,
MOKe ce npeTnocTtasutM ga he ce pacT npuxoda Of MHAMPEKTHWX nopes3a 3abu/berkeH y MNpBom
Tpomjeceujy Tekyhe rogmMHe no3nTUBHO pedNeKTOBATU Ha BOCAHCKOXEPLLEroBaYKy EKOHOMMUjY Y LjeNnHMU.

Y YKYMNHOj CTPYKTYPU WMHAMPEKTHUX NOpe3ad, KAao Haj3HayajHWjoj KaTeropuju KOHCONMAOBAHWUX jaBHUX
npuxona y ¢uckanHom cuctemy bocHe u XepLeroBmHe, HajsHayajHWje MjecTo 3ay3Mma nopes Ha
[opaTHY BpujegHoOCT ca ydewhem og npeko 60%. C gpyre ctpaHe y cTpyktypu camor NAB-a, NAB
obpayyHaT Ha yBO3 y4yecTsyje ca 72%. 3aje4HO ca NPUXOAMMA Of, LapuHa, yBo3Hu MNB reHepulue npeko
50% yKynHux npuxoga o4 UHANPEKTHUX Nopesa.

Nmajyhu y Bugy YmrbeHuLy Aa NPUXoam o4 UHOMPEKTHUX NOpPe3a Y BEIMKOj Mjepu 3aBUCE Of KpeTakba Y
BaHbCKOj TPrOBMHU, HbMXOB PacT je yri1aBHOM 610 6asupaH Ha pacTy yBosHor MAB-a. Mehytum, y npeom
kBapTany 2010. rogmHe gowno je go 6naror naga npuxoga og ysosHor M[B-a, JOK je KOZ YKYMHUX
npuxoaa oA MHAMPEKTHUX Nope3a 3abu/bekeH pacT Kao WTO je NPeTXoAHO M KoHCTaToBaHo. Pasnor 3a
0Baj pacT objalwHbaBa YMHEHULA A3 je ycavjes BuLIEe NOPECKe OCHOBULLE HAaKOH pacTa aKUM3HMUX cTomna
[0LW 0 U Ao pacTa npuxoga og NAB-a y aomahoj pasmjenHu.

MpunoxkeHa Tabena gaje yBug, y Kpetare nNpuxoga o MHAMPEKTHMX MOpe3a y NPBOM Tpomjeceyjy 3a
nocsbeAHMx WecT roamnHa.

Ta6ena 2: MpuKyn/beHn UHAMPEKTHU NOpe3un y NpBomM KBapTany 2005.-

2010.

y MuavoHuma KM | 2005. | 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010.
nas 375 | 445 | 544 | 651 | 589 | 598
LlapuHe 114 | 105 | 129 | 161 | 83 65
AKum3e 162 | 183 | 194 | 202 | 209 | 261
MNytapuHe 36 36 39 40 40 64
YKYNHU NPUXOAM OA | go7 | 769 | 906 | 1.054 | 921 | 989

UHAUPEKTHUX nopesa

M3Bop: Ynpasa 3a MHAUPEKTHO onope3nsBare bnX
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Ha ncnoa npunoxeHom rpaduKy npenctaB/beHO je KpeTakbe npuxoda o4, UHAMPEKTHUX nopesa no
BpCTama Yy npBom Tpomjecedjy 3a nepuog 2005.-2010. rogmHa. Moxe ce BuMAjeTM O3 NpUXoam
NPUKYMN/bEHW MO OCHOBY NOpe3a Ha 40AaTHY BpUjeaHOCT' y NpBom KeapTany 2010. rogvHe M3HOCE OKO
589 mununoHa KM, wro je y nopehetby ca nctmm nepuogom y 2009. roamnnm pact og 1,6%. [lo osor pacTta
powo je ycnuvjen pacta npuxoga og MAB-a HannaheHor y gomahoj pasmjeHun 3a 11,6% y ogHocy Ha
2009. rogunHy. C gpyre cTpaHe, Kog npuxoda of yeosHor M[B-a 3abusberkeH je nag og, 3,8%.

padukoH 9: Mpukyn/beHn npuxoam oa UHANPEKTHUX NOpe3a No BpcTama y npBom kBaprtany 2005.-2010.
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MN3Bop: Ynpasa 3a MHANMPEKTHO onope3nsare buX

Mocmatpajy v ce Npuxoam o4 uapuHa, y npeom Keaptany 2010. roanHe npumjehyje ce nag og 21,3% y
ogHocy Ha uctu nepuog 2009. rogmHe. OBaj nag je HacTaBak TpeHAA M3 NpeTxogHe roanHe, 4o Kojer je
poseno notnucueare Cnopasyma o ctabuausauunju 1 npuapykmearby ca EBpomnckom yHujom.
Cnopasymom je Haume npeasuheHO cMatrbetbe LLaPUHCKUX CTOMa U HepUCKanHUX AaubuHa'® Ha Wwupok
cnekTap npom3BoAa. BaxkHo je HAaNOMeHyTU Aa je HeraTUBaH TPeHA, NPUX0AA OZ LLIapUHa Y BE/IMKOj mjepu
W pesynTaT cMakberba 06MMma yBo3a ycauvjes rnobanHe GuHaHCKHjcKke Kpumse.

36ora HaBegeHMX pasfiora, anM u 36or cTarHMpara M 6haror Naga ysosa y npeBom Tpomjecedjy 2010.
rogvHe, NpUMXoam of, LapuHa cy 3a 18 MUIMOHA MapaKa HUXKKM Y O4HOCY Ha NPEeTXOAHY roauHy. Yyewhe
LapuHa y CTPYKTYPU MHAMPEKTHUX Nopes3a nsHocKu 6,6%, wro Takohe npeacras/ba HacTaBak HeraTUBHOT
TpeHaa u3 npetxogHe roguHe. Mopehera paam, ydewhe LAPUHA Y CTPYKTYPU MHANPEKTHUX Mopesa y
2009. rognHu je usHocmno 7,9%.

Mpuxoau og akumsa y npsom Keaptany 2010. roanHe y yKYNHMM NpUXogMma o4, MUHOMPEKTHMX nopesa
yyecTByjy ca 26,4%. OBa BpcTa npmxoga 6u cxo4HO M3MjeHama 3aKOHA O aKuM3ama U XapMOHM3aLMju

v Moaaum o NAB-y cy npey3etn u3 HaumoHanHe npujase YUO, Koja npuKasyje HeTo MAB npuxoaa Ha 0b6payvyHCKOj
OCHOBMW.

1 HeduckanHe gaxkbuHe yKr/bydyjy NpUxoae Koju ce oCcTBapyjy MO OCHOBY APKaBHOT BAACHULITBA HaZ EKOHOMCKUM
[06pUMa MM MO OCHOBY AjeNaTHOCTM Ap¥KaBHUX cybjekaTta. Y buX ce cxogHo CAA ogpegHuLama yknaa nnahare
LapUHCKe eBMAaeHLUMje 3a npounssoae us EY.
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ctona ca EY craHgapauma tpebana ybnaxutu noc/beauue naga npuxoda of LapuHa U UHAMPEKTHUX
nopesa yonure.

Y npsom KeapTany 2010. roamHe npuKynbeH je 261 muanoH KM npuxosa no OBOM OCHOBY, WTO Yy
nopehetby ca 2009. rogMHOM npeacTaB/ba pacT of 24,7%. Y3 eBMAEHTAH TPeHZ pacTa Npuxoda of
aKkumsa, nytTapuHe 6u Takohe Tpebane reHepucaTn JOLATHE NPUXOALE Y HapeaHOM nepuody. Y nepuoay
jaHyap-mapT 2010. rogmHe, yKynHu NPUXoan og nyTapuHa nsHocmam cy 64 mmnmorHa KM, wTo je pact og,
61,1% y ogHocy Ha Ha uctu nepuog 2009. rogmHe. PacT npuxoada oA nyTapuvHa npeacras/ba pesyatart
nosehata cTone nytapuHe Koja ce nnaha M3 manonpogajHe umjeHe HabTHUX gepusaTa ca 0,15 KM/n Ha
0,25 KM/n, wto ce npumjerbyje og 01.06.2009. roanHe.

ToKkom noc/besre GPUHAHCKjCKEe Kpu3e A0 M3paXkaja je Aowia OCjeT/bMBOCT HOCaHCKOXepLEeroBaukmx
jaBHUX PpMHaHCKja Ha NpomjeHe y mehyHapoaHo] pa3mjeHun poba 1 ycayra. Mmajyhu y Buay otBopeHocT
6ocaHCcKoXepLeroBayke eKoHoMWje M HemoryhHOCT afeKBaTHOr OAroBOpPa HAa EKCTepHe LUOKOBE,
KpeTatba y 061acTV BakbCKe TProBMHE WUMaAjy AMPEKTHE MMMJIMKauMje Ha MpUKyN/bakbe MpUXoaa Of
WHAMPEKTHMX nope3a. OBO yjeAHO NpeacTaB/ba U KOHCTAaHTHY OMACHOCT U A0BOAM Y MUTake O4PXUBOCT
jaBHUX ¢MHaHcKHja Te Hamehe obaBesy Aasbrbe paunoHanmsauumje u nposohere mjepa PecTpPUKTUBHE
ducKanHe nonuTmke.

KopucHuumma JeauHcTBEHOr payvyHa YnpaBe 33 MHOVMPEKTHO ONOpe3unBakbe je y nepuoay jaHyap-mapt
2010. rogmHe pacnopeheHo ykynHo 1,2 munuvjapae KM. To y nopehery ca 2009. roamHom npeactas/ba
ymaroerbe o4 1,3%. [lo cmarbera cpefctaBa pacnopeheHux KopucHMUMMa Je AMHCTBEHOT pavyHa 4OLW/I0
je ycnvjen pacta gonapa y ogHocy Ha eypo. O63npom ga je ayr bocHe n XepuerosuHe Koz CsjeTcke
6aHKe, Kao r1aBHOr KpeauTopa M3paxkeH y AoNAapumMa, NOMEHYTUM PacToOM AoJsiapa pacse cy u obasese
cepBucMpara Ayra, WTO je ayTOMaTCKM A0BEeN0 A0 CMakera CpeacTtaBa HaMWUjeHeHNX KOPUCHULMMA
JeanHctBeHor padyHa. lpema nogauuma MuHucTapcTBa ¢uHaHcuja UM Tpe3opa buX, nonosuHa
nnaheHnx obaBesa NoO OCHOBY CEPBMCMPAHbA jaBHOT BakbCKOT Ayra peasnmsyje ce ynpaso y gonaapuma.

Ha porsem rpadmky npeacras/beHa je pacnoajena cpeacrtasa ca JP YUO y npsom KBapTany 2009. 1 2010.
rogmHe. Cpeactsa o4BojeHa 3a dMHaHCUpare paga MHcTuTyumnja buX y npsom keaptany 2010. roanHe
Mama cy 3a 4,3% y ogHocy Ha npetxoaHy roauHy. CnmMyHa cuTyauumja je m ca cpeacraBuma 3a
MUHUMaNHe pe3epBe, Koja ¢y 33 12,4% marba o4, cpeactaBa go3HavyHenx y 2009. rogmuHu. Hacynpot
HaBeZeHUM ymarberbuma, Pepepaumju BuX, Penybanum Cpnckoj M Bpuko AUCTPUKTY AO3HAYeHa cy
cpegacTea ysehaHa 3a 2% y ogHoOCy Ha NPETXOAHY roAMHY.

padukoH 10: PacnopeheHu npuxoam oa UHANPEKTHUX Nopesa y npBom Keaptany 2009. n 2010.
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M3Bop: Ynpasa 3a MHANPEKTHO onope3nsBarbe buX
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AWUPEKTHU NOPE3N N AONPUHOCHU

YKYNHU ANPEKTHU NOpesn, NPUKYM/bEHN Y EHTUTETCKUM MOPe3HMM ynpasBama y nepuoay jaHyap-mapt
2010. rogmHe nsHoce 220,6 munmoHa KM, wTo je 3a 9,6% mame y ogHocy Ha 2009. rogmHy. Ha HuBoOy
®BbuX npukynsbeHo je 128,6 munmoHa KM aupeKTHMX nopesa, 40K je Taj usHoc 3a PC 92 mnanoHa KM.
KpeTartba npuxona o, AMPEKTHUX Nopesa, Kao M AONPUHOCA M OCTaAuX NpuUxoaa Cy npeactas/beHa Y
cbenehoj Tabenu.

Ta6ena 3: Mpuxoau oa AMPEKTHUX Nope3a, OCTANNX TAKCU, Ka3HU U HAKHAAA U AONPUHOCA Y NPBOM KBapTany

2009. 1 2010. (y muanoHuma KM
dbuX PC
Hasus npuxoaa 2009 2010 % 2009 2010 %
OvpeKTHU nopesun 120,0 128,6 7,1% 124,0 92,0 -25,8%
Mopes Ha nnaty 63,1 65,8 4,3% 30,9 28,6 -7,3%
Mopes Ha pobut 28,0 40,8 45,6% 58,8 42,3 -28,1%
Mopesu rpahaHa 27,8 20,6 | -25,9% 13,2 13,9 5,1%
OcTtanu nopesu 1,1 1,4 21,1% 21,1 7,2 -65,9%
Ocrtane TaKce, KasHe u
HaKHage 78,6 89,7 14,0% 69,6 68,0 -2,3%
[onpuHocu 488,3 584,8 19,8% 274,5 269,5 -1,8%
nmo 280,9 323,3 15,1% 143,0 142,8 -0,1%
3apaBcTBO 183,7 234,8 27,8% 115,0 109,8 -4,5%
Hesanocnerun 23,6 26,6 12,8% 5,6 5,5 -2,0%
Jjeunja 3awtnta - - - 10,9 10,8 -1,3%
3anowsbaBakbe MHBAINAA - - - -
YKynHo
ogfn"::e"z:zc':ﬁ ZZ::U 687,0 803,1 | 16,9% 468,1| 4295 -82%
HaKHade + donpuHocu)

M3Bop: MNopecka ynpasa PC u MNopecka ynpasa ®buX

®BuX je y npeom KkBapTtany 2010. y ogHocy Ha 2009. roanHy 3abusbexkmna pact NpMxoaa oA, AUPEKTHUX
nopesa y usHocy og 7,1%, gok PC 3a uctn nepuopg 6u/bexun nag Koju msHocu 25,8%. Mag y PC je
reHepucaH y oKBMpyY nopesa Ha naaTy U oCTa/InX Nopesa, AOK je Kog, nopesa rpahaHa eBUAEHTUPAH pacT.

Tako je y PC Ha KBapTa/IHOM HMBOY nopes Ha niaTty nao 3a 7,3%, nopes Ha pobut 3a 28,1%, octanu
nopesu 3a 65,9%, AoK cy nopesu rpahaHa pacam 3a 5,1%. C gpyre cTpaHe NpMxoam o4 nopesa Ha naaty y
®BbuX cy pacam 3a 4,3%, nopesa Ha f06uUT 3a 45,6%, octanu nopes 3a 21,1%, fok cy nopesu rpahaHa
nanu 3a 20,6%.

JABHU BAHLCKU AYT

Mpema nogauuma MuHucTapcTBa GUHaAHCUja U Tpe3opa CTakbe YKYMHOr jaBHOr BakCKor aAyra buX Ha
Kpajy npsor kBaptana 2010. rogmMHe M3HOCcKM OKo 5,5 munnjapgn KM. Ynopeau nn ce ctakbe yKynHor
jaBHOr BakbCKOr Ayra Ha Kpajy npsor keapTtana 2010. rognHe ca ctakbem Ha Kpajy 2009. roanHe, moxe ce
BMAjEeTU Aa je AOWI0 A0 pacTa ayray og, 9%. [Jo oBor pacTa AOLWAO0 je, NPBEHCTBEHO 3axBasbyjyhu HOBUM
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3afyKewnma Kog MehyHapogHor moHeTapHor poHaa. Haume, Kpajem mapTa M NOYeTKOM jyHa Tekyhe
rognHe, bocHu 1 XepueroBnHu cy y A03HavYeHa cpeacTsa y nsHocy og, 282 mmanoHa KM, ogHOCHO apyra
u Tpeha TpaHLWwa y oKBUpY cTaHa-6y apaHKmaHa ca MM®-om. Ha c/begehem rpaduky, npeacraB/beHoO je
KpeTakbe jaBHOT BakbCKOT Ayra, kberosor yajena y bAM-y n cepsncupame 3a nepmog 2002.-2010. rogmHa.
YANO0 TpeHYTHOTr M3HOCA jaBHOT BakbCKOT Ayra y npouujeroeHom bIM-y 3a 2010. rogmMHy U3HoCK 22%".

FpadumkoH 11: Crarbe jaBHOT BakwCKoOr ayra, yauo y BN u cepsucupare, 2002.-2010.
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MN3Bop: MDuT buX, BXAC, npojekumje AEM-a 3a 2010.
Y YKYMHO] CTPYKTYpW jaBHOr BarbCKOr Ayra HacTaB/ba Ce TPEHZ nopacTa 3agyxera Kog BehuHe
KpeauTopa.
Y npsom kBapTany 2010. roanHe je Tako nopeg, nopacTta 3aayKerwa kog MM®-a og npeko 72% y ogHocy
Ha Kpajy 2009. roauHe AO0LW/0 U A0 NopacTa 3aAy»Kerba Kog CBjeTcke 6aHKe 1 To 3a oko 5%. O octanmx
3HayvajHMjuX KpeguTopa, osaje n3asajamo EBP[ Koa Kojer je gowno Ao nopacra 3a4yXKera 3a oko 5%,
oaHocHo EWB raje y npsom kBaptany 2010. roanHe Huje 6UNo HOBUX 3adyKewa oA cTpaHe bocHe wm
XepuerosuHe.

FpaduKoH 12: Ctarbe U CTPYKTYpa jaBHOr BarbCKor gyra buX, 2002.-2010.

B Svjetska banka mMMF
= Londonski Klub Kreditora W EBRD
M Evropska komisija W Evropskainvesticijskabanka (EIB)

m Pariski Klub Kreditora m Ostali
6.000

5.000

Milioni KM

4.000

3.000

2.000

1.000

0
2002. 2003. 2004. 2005. 200€. 2007. 2008. 2009. 2010.

MN3Bop: MuHMCTapCcTBO dMHAHCK]a 1 Tpesopa buX

19 Kop, oBe npoujeHe je y pasmaTpatbe y3eT npomssosHu BN y HOMUHaNHOM U3HOCY.
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Kao WTo ce moKe younTu Ha 3HaZ NpUAoXKeHOM rpaduKy, Haj3HaYajHUU YAMO Y jaBHOM BakbCKOM Ayry
3ay3mmajy obasese npema CsjeTcKoj 6aHLM, Ha Koje oTnaga oko 38% ykynHor ayra. Kao octanu sogehu
Kpeautopu usgBajajy ce MNapuwkn knyd Kpeautopa ca ydvewhem og 15%, 3atum MM® ca 12%,
JNoHZoHCKM KNyb KpeamTtopa ca 12% te EBPA v EMB ca 7%.Y 2010. roguHm je Ha cepBucupatbe obaBesa
[O0cCnjennx Ha ume jaBHor BakcKor ayra ytpoweHo 37,3 munmoHa KM, wTto npeacras/ba 79% y ogHocy
Ha NAaaH, Koju je usHocmo 47,2 munmoHa KM. Og HasegeHor usHoca, 21,9 mmanoHa KM uam 59% ce
0AHOCK Ha cepBucuparbe ayra ®buX, 14 mnunmoHa KM nam 38% 3a gyr PC Te 3a ayr bpyKo gMCTpUKTa 1
nHcTUTyumja BuX 1,2 mmnnona KM, ogHocHo 3%. 3a oTnnaTty rnasHuue je ucnnaheHo 67% cpeacrasa,
DOK je octanmx 33% mucnnaheHo Ha UMe KamaTa, CEPBUCHUX M OCTaZIMX TPOLWKOBA. Pasnosm 360r Kojux
naaH HWje peannu3oBaH Yy LjesocTu cy Cnopuja AMHAMMKa NOBAYeHa CPEACTABA M HUXKE KamaTHe cTone
Yy OAHOCY Ha NpojuumpaHa KpeTama.
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i UMIJEHE, MOHETAPHU N DUHAHCUICKU CEKTOP
Unjene

Jok je y buX y 2009. rognHu 3abumexeHa aednaumja npsm kaptan 2010. roguHe obusberkasa pact
umjeHa. Noguwmba ctona nHonaumje y buX mjepena CPl nHgekcom y npsom KBaptany 2010. rogmHe je
n3Hocuna 1,7%.

Hajsehu gonpuHoc pacty BX uHbnaumje umano je ysehare umjeHa y Kateropujama mpaHcriopma,
anKoxoaa U 0ysaHa  cMaHosara, 8000cHAObUjesarba, en. eHepauje, 2aca u dpyaux eHepeeHama. C
jeAHe cTpaHe, TO je AjeIMMWYHO Noc/beaula MOCKYM/beka HadTe y MpPBOM Tpomjeceujy nocmatpaHe
roguHe (HactaBak rnobasHoOr eKOHOMCKOr onopaBKa M nosehare Tpaxke 3a HapToM) anu u 36or
HenoBOJbLHOT yTMLUaja ba3Hor Nneproaa - Naja LujeHa OBOr eHepereHTa y uctom nepuogy 2009. roamHe.
UnjeHe y BuX y KaTeropuju TpaHcnopta cy ysehaHe 3a 8,3% y npsom Tpomjeceujy 2010. roguHe, a
ropusa M MasuBa cy nockynunaa 3a 20% y mnctom nepuogy. [lockyn/berwe AyBaHCKMX Npou3Boda —
uurapeta oz jaHyapa 2010. roamHe je noc/beamua ysohera aKkumM3a (nponopunoHanHe 1 nocebHe) wro
je yBehano uujeHe y Kateropmju gysaHa 3a 45% y K1 2010. roguHe. Y OKBMpPY KaTeropuje cTaHOBaba,
BOAOCHaAbujeBatba, eN1. eHepruje, raca u apyrux eHepreHata y npsom Tpomjecedjy 2010. roamnHe umjeHe
cy Behe 3a 3,1% v To unjeHa cTpyje je seha 3a 3,7%, Boae 8,3% Te TEYHUX roOpMBa 1 NIOXK y/ba 33 9%.
KaTeropuja Koja Mma penatMBHO Manu YYMHAK HA YKYNMHO KpeTakbe uujeHa y buX a Koja je 3abusbexkmna
3HayajHuje noeeharbe UMjeHa jecy KyMmyHuKaumje (6,8%) yc/bes NOCKyn/bera yciyra CBUMX onepaTtepa y
buX og 1. jaHyapa 2010. roguHe.

CynpoTHO, Ha cmakberbe UHPNauuje y BUX y nctom nepuomy umane cy umjeHe xpaHe u 6e3aaK0X0AHUX
nuha. LlnjeHe y 0BOj KaTeropuju cy u gasbe octane HUxe y ogHocy Ha K1 2009. roauHe (3,2%). Odjeha u
06yha Te Hamjewmaj u KyhHU anapamu cy Takohe nojedpTuHuAN 3a 4% n 0,6% pecnekTMBHO. MpumjeTHO
je na je kpetarbe CPl nHaeKkca nojeaMHUX KaTeropuja v gasbe nog CHa*KHUM yTuuajem ciabe gomahe
Tpakkbe.

FpadukoH 13: lonpMHOC NojeaNHAYHUX KaTeropuja yKynHoj uipnauymju y buX

7

8‘9‘10‘11‘12 1‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12 1‘2‘3

1 2‘3‘4‘5‘6

2008. 2009, 2010.

mHranaibezalk. pica m Alkoholiduvan

mOdiecaioouia Stanovanje i energenti

m Mamjegts], kuéni uradsji i radov no odriay anje kuéa  Zdravstve

mTrznsport ® Komunikzcije
Rekreacijaikultura ® Okrazovanje

W Restorani hoteh Hazhiéite robe 1usluge

M3Bop: AreHumja 3a cTaTUCTUKY BuX
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Pa3Boj moHeTapHoOr cektopa y buX

DesusHe pesepse LleHTpanHe 6aHKe BuX octBapune cy bnarn pact TOKom npsor Tpomjecedja 2010.
roavHe, TaKo Aa je YKYNHa BpWjeaHOCT AeBU3HMX pe3epBu Ha Kpajy K1 2010. rogmHe n3Hocmna cCKopo
6,2 mununjapam KM. Y nopehery ca ucTm nepnuogom npeTxofHe roavHe 3abusberkeH je pact og, 2,3%
nnun 138,7 munnoHa KM, a y nopeherby ca Kpajem npeTxofHe rognHe cMakbere og, camo 18,6 mmanoHa
KM wnnmn 0,3%. AKo ce nocmaTpajy AeBM3HE pe3epBe Ha Mjece4yHoM HMBOY, Tokom Tpeher mjeceua 2010.
rogvHe goLwno je Ao Hajseher pacta og 2,6%, LWTO ce BEIMKUM AMjeNloM 04,pa3un/0 Ha YKYNHO nosehatrbe
Tokom K1 2010. rogmHe. HaBefeHM pacT AEBU3HUX pe3epsBu pesynTaT je, npuje ceera, nobosbluakba y
CMOJbHOTPrOBMHCKO] pPa3MjeHn TOKOM MpBOr Tpomjecedja Tekyhe roamHe. Ca apyre cTpaHe pacty
OEBU3HUX pe3epBu Cy AOMNPUHOC Aana U cpeacTsa fO3HavYeHa No ocHoBy Apyre u Tpehe TpaHwe CTaHA-
by apaHxmaHa ca MM®-om.

Ha Kpajy K1 2010. rogmMHe fowno je A0 NpomjeHe CTPYKType AEeBU3HUX pEBEpBMZO. [leBn3He pesepse
niaacupaHe cy Hajsehum gujesom Kao MHBECTMUMje Yy XapTuje of BpujeaHOCTM y M3Hocy og oko 3,1
munnjapae KM. Yyewhe oe Kateropuje og 50,1% y yKyNHMM SEBU3HUM pe3epBama pesynTmpaso je aa
pacT oz YaK 153,3% yTrye 1 Ha pacT yKYNHMX Aesu3Hux pesepsun. C gpyre cTpaHe, 0Ba KaTeropuja TOKOM
MapTa Mjeceua BW/bEXM U 3HAYajHYy MjeceyHy CTonmy pacta og 4Yak 11%, Koja ce ogpasvna Ha pacT
YKYMHUX OEBU3HUX pe3epBu WM Ha Kpajy Tpeher mjeceua. LTo ce TMye apyre 3HayajHe KaTeropwje
(meno3utn Koa MHOCTPaHUX BaHaKa) y CTPYKTYpU AEBU3HWUX Pe3epBU, HMX0BO yyewhe y 04HOCY HA UCTU
nepvog, NpeTxogHe roguHe ce CMamwuao 33 Yak 27,4 NpoueHTHa NOeHa M caaa Ha wbux oTnaga 47,5%.
[enosntn Koa MHOCTpaHMX baHaKa HacTaB/bajy CBOj HeraTMBaH TPeHA pacTa, u Ha Kpajy K1 2010. rognHe
OOCTUXKY HMBO of OKo 2,9 muaunjapae KM (wTo npeactas/ba cmarberbe of Yak 35,1% y ogHocy Ha K1
npetxoaHe roguHe). OBa HeraTMBHA CTOMAa pacTa ce Takohe ogpasuia Ha PacT YKYMHUX AEBU3HUX
pesepswu, 360r Yera je cTona pacta ocTasa Ha HUCKOM HMBOY. Mpuje Ta4YHO roauHY AaHa y CTPYKTYpM ce
nojaBusia U HoBa KaTeropwuja - 3nato. Caga, Ha Kpajy K1 Tekyhe rogmHe, uxoBo ydyewhe je nopacno 3a
0,15 npoLeHTHMX NoeHa, a ocTBapwue cy pact og 18,8% (uam 10,8 muamoHa KM).

IpadukoH 14: Nopehere aeBusHux pesepsu LLbbuX y K1
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M3Bop: LleHTpanHa 6aHka buX

20 [o Kkpaja mapTa 2010. roauHe Boaeha KaTeropuja y CTpyKTypu A€BU3HUX Pe3epPBU Cy BN Aeno3nTu Koz
MHOCTpaHMX baHaKa. A caga Hajsehe yyewhe oTnaga Ha UHBECTULMje Y XapTUje o4 BPUje4HOCTHU.
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Ha Kpajy K1 2010. roauHe, HWBO bpyTo AeBU3HUX pe3epBM 6MO je AOBO/baH 3a UHaHCUparbe 5,7
mjeceum npocjeyHor yBosa BuX poba u ycnyra (npema nogaumma LUBBuX), wTto npeacTas/ba
3a/0B0/baBajyhun KoedULMjeHT ca acnekTa pUHaHCKjcKe cTabunHoctyh 2.

[esusHe pesepse LIBBUX cnyxke, Takohe, Kao NokasaTe/bU CTaBUAHOCTU U OAPMKMUBOCTU BaNYTHOT
0A60pa, WTO ce NocmaTpa Kpo3 MOKPUBEHOCT Pe3epBHOT HOBLA (MoHeTapHe 6ase -MO) * geBu3HUM
pesepBama W MOKPMUBEHOCT HoBYaHe mace (M2) 2. Y cknagy ca TUM NOKpMBEHOCT HOBYaHe mace (M2)
[EeBU3HUM pe3epBamMa Ha Kpajy Tpeher mjeceua Tekyhe roauHe je nsocuna 46,8%, a pesepBHOr HOBLA,
OVPEKTHO KpeupaHor o cTpaHe LleHTpanHe b6aHke, 110% WTo 3340B0/baBa KpUTepujyme cTabunHocTm
BanyTHor og6opa’.

W3HOC pe3epBHOr HOBLLA HA Kpajy NOCMaTpaHor nepuoga AOCTUrao je HUBO o4, oKo 5,6 mununjapam KM,
WTO NpeacTas/ba pact og 4,9% y o4HOCY HA UCTU Nepuog NPeTxogHe rogmHe. Y UCTo Bpujeme, ako ce
rnocmaTpa 0Baj arperat y nopehery ca Kpajem NpeTxogHe roguHe NPUMJETHO je HEeroBO CMakberbe 04,
1,3%. [Jo oBaKo HMUCKe cTOMe pacTa foBeo je bnaru pact aenosunta 6aHaKka KoL MOHETAaPHMX BAACTU Of,
10,9% (Kao HasHauajHuWja KaTeropuja ca ydyewhem og 59,5%), U cmarbere rOTOBUHE M3BaH MOHETaPHMX
BNnacTv og, 2,7% (yvewhe on 40,4%).

MpUMapHM HOBALL, AMPEKTHO KpenpaH og LieHTpanHe 6aHKe U HOBYAHM (MOHeTapHM) MyATUNMKATOP>
cnyxke LleHTpanHoj 6aHUM fJa yTMye Ha peryivcatbe U Mjeperbe HuMBOa HOBYaHe mace. HosuvaHu
MYATUMN/IMKaTOpP HOBYaHe mace je Ha Kpajy K1 2010. roamHe mnsHocuo 2,370. OBaj bpoj ce aobuja Kao
OZHOC HOBYaHe Mace M pe3epBHOr HOBLLA U MOKasyje KOJIMKO je nyTa HoBYaHa maca Beha og, KpenpaHor
npyvmapHor HoBua. Y UCTO Bpujeme MnoKasyje v ga noctoje ¢aktopu nssaH LleTpanHe 6aHKe Koju yTuuy
Ha HOBYaHy Macy (CTaHOBHMLWITBO W KOMepLMjanHe 6GaHKe, NMPEeKO TOTOBMHE W BULLKA JIMKBUIAHUX
cpefcTaBa). HoBYaHM MyATUMNAMKATOP TOKOM LMjenor KeapTana 6naro pacte. OBaj pacT je M3a3BaH
CMatberbeM KoedpuumjeHTa pp (o4HOC pe3epBHOr HOBLLA M AENO03MTa), KAa0 U PacToM KoeduumnjeHTa up
(ogHOC roTtoBMHe M aenosuTta). PacT KoeduumjeHTa Lp, jacHO yKasyje Ha Behe yyewhe rotoBuHe y
YKYNHUM 4EMNO3UTMMAa, LITO NOKa3yje Aa ce Bpaha nosjepere y 6aHKapCKu CEKTOP.

PacT neBu3HUX pe3epBu, NPMMAPHOr HOBLA M HOBYAHOI MYATUM/IMKATOPA, Kao M MopacT NpuauBea y
H6aHKapPCKM CEKTOP Y BUAY AENO3MUTA KaKo CTAHOBHMLWTBA (3Ha4ajHUju pacT), Tako u npeayseha (6naxu
pacT), YTMLAAM Cy AMPEKTHO Ha HajllMpW HOBYAHM arperart - HOBYaHY macy (HOBaAL, y LWIMPEM CMUCAY).
YKynaH nsHoc M2 y nocmatpaHoOM nepuogy je usHocmo oko 13,2 munujapam KM, wro je smwe 3a 816
muamoHa KM y ogHocy Ha MCTM nepuog NpeTxofHe roauHe (Mnam 6,6%). YKynom rogmwrem pacty
ponpuHujene cy obje KaTeropuje HOBYaHe mace: WTeAHa KaTeropuja HoBYaHe Mace - KBa3u HOBaL,
(QM)ZG, n 10 360r Beher yyewha og 55,5% u pacta og 7,2%, TpaHCaKLUMjCKU HOBaL, (HOBaL y yxXem

2 KoedunumjeHT nokasyje aa ce 5,7 mjeceum yBo3a moxxe puHaHCMpaTh aesmsHMm pesepsama LEBuX, y cayyajy
duHaHcMpaka geduumnta Tekyher padyHa. MNpema Teopuju mehyHapoaHe TProBuHe yKynHe AeBU3He pesepse bu
Tpebane NoKpMBaTK Hajmarbe 3 mjeceLa NPoCje4yHor yBo3a.
2 Mo - (pe3epBHM HOBaL, MAM MOHeTapHa 6asa) ce cacToju of roTOBMHE M3BaH MOHETAPHWUX BNACTU, AENO3uUTa
6aHaKa KoJ, MOHeTapHMX BAACTU U OCTa/IMX Aeno3uTa Kog MOHETapHMX BAACTH.
2 M2 - (HoBaL y wWMpem cmucay) ce cacToju oA TpaHcakumjckor Hosua (M1) n kBasu HoBua (QM).
?* Cpaka jeanHuua HoByaHe mace (M2) mopa nmaTu nokpuhe y AeBUM3HUM pe3epBama, a MUHMMaHA NOKPUBEHOCT
pesepsHor Hosua (MO0) aesnsHuMm peepsama no ,Currency Board” apaH:kmaHy nsHocu 100.
% HosuaHu (MOHeTapHM MyNTUNAMKATOP-M) NpeacTaB/ba KoedULMjEHT KOjU NOKa3yje KOJIMKO Ce MMjerba HoBYaHa
Maca cxogHo oapeheHoj NpomjeHn y MOHEeTapHOj 6asu.
?® QM - (KBa3W HOBALL) CAacTOjM Ce Of 4ENO3uTa MO BUfetby y CTPAHO] BaNyT Te OPOUEHMX U WUTEAHWUX 4EMNO3MTa Y
CTpaHoj u gomahoj Banytu.
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cmucny -M1)27 ca pactom of 5,8%. OBaj pacT HOBYaHe mace, 3aMoyeT je Kpajem npeTxogHe roauHe, u
jacHo yKasyje Ha onopaBakK 1 cTabuM3aunjy MOHEeTapHOT CeKTopa.

Cse KaTeropuje KBasu HoBUA Ha Kpajy K1 2010. rogumHe 3abusbexune cy rogulmby pact, WTO ce
04pasno Ha PacT YKYNHOr HMBOA KBasW HOBLA M TO: OPOYEHU W WTEAHM AENO03UTU Y CTPaHOj BalyTy
10,4% (yyewhe og 54,4%), opoyeHn n wtegHn genosutu y gomahoj sanyt og 0,7% (yyewhe og 24,2%)
1 aenosntu no suhemy y cTpaHoj Banytn og, 7,1% (yuewhe on 21,4%).

TpaHcaKumjcku HoBaL, (HoBal, y yykem cmucny -M1) je Ha Kpajy nocmaTpaHor neprMoga OCTBApPMO PacT Of,
5,8%. [lo pacTa oBe KaTeropuje f0BeO je pacT genosuta no suhervy y somahoj Banym og 10,2%. LLTo ce
Tnde gpyre KaTeropuje M1, rotoBuHe u3BaH H6aHaka, U Aasbe ce CMakbyje, afM Cnopuje Hero Ha Kpajy
npeTxoAHe roauHe.

AKO ce aHa/M3Mpa BanyTHa CTPYKTypa Aeno3uTa Koju ynase y cacTaB HOBYaHe mace (eBpousauuja
HoBuaHe mace)”® BUA/LUBO je Aa cy Aeno3uTn y gomahoj BanyT jow yeujek Behu o Aenosuta y cTpaHo;j
Ba/lyTH, LUTO NOKasyje A4a, Unak nocToju nosjeperse y gomahy sanyty.

Ha kpajy K1 2010. roanHe ocHoBMLa 3a 0bpadyH 0baBe3HUX pe3epBu je n3Hocuaa oko 15,7 munnjapam
KM, wto je mare 3a 1,2 muaunjapagy KM wnnmn 7,4% y ogHOCYy Ha Kpaj npeTxogHe roguHe. YKynHa
cpencTsa 3a oapxaBarbe OP Ha padyHuma Kog LLIBBMX cy usHocuna npeko 3 munmjapae KM, wro je
Buwe 3a camo 33,4 muamoHa KM umnam 1,1% y ogHocy Ha K1 2009. roguHe. Mehytum, KomepunjanHe
b6aHKe HWcy uMane npobnema ca ucnywaBatbem obasesa no ocHosy OP, Kao HM npobnema ca
Ofp’KaBarbemM JIMKBMOHOCTU. A TO Ce jaCHO MOKe BuAjeTM M3 nopacta of 88,5% BuWKA cpeacTaBa
(cpeactBa Koje baHKe AprKe M3HAA 3aKOHCKM MPOMMCAHOT MUHMMYMa) KOjU Ce Hanase Ha padyHMma
KoMepunjanHux baHaKa kog LiBBuX. OBaj BMLWaK je y nocmaTpaHOM nepuoay AO0CTUIao U3HOC 0, NPeEKo
1,4 munujapae KM. MpocjeyHa cTona no Kojoj 6aHKe Apske cpeAcTBa Ha padyyHMma Kog LIBBuX, a no
OCHoBy obaBe3He pesepBe, U3HOCK 19%*°. OBa cTona je jesaH of nokasaTtesba AMKBUAHOCTM BaHKapcKor
cekTopa.

7M1 - (TpaHcaKuMjKM HoBaL,) CacToju ce oA roToBMHe M3BaH HaHaKa M Aeno3nTa No BUHerY y Aomahoj BanyTu.
28 PauyHa ce Kao ogHoc aenosuta y gomahoj n CTpaHoj BanyTh y CTpyKkTypu M2.
2 MpocjeyHa cTtona obaBe3He pe3epBe ce payyHa Kao oAHOC M3Mehy YKYMHUX CpeacTaBa Koja HaHKke gpike Ha
CBOjUM payvyHMMma Koz LLEBuMX 1 ocHosuue 33 06padyH OP.
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padukoH 15: Nopehere AeBU3HUX pe3epBU U HOBYAHE Mace
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M3Bop: LleHTpanHa 6aHKka buX

baHKapcKku ceKktop y buX

Y npsom kBapTany 2010. rogMHe HACTaB/bEHO je MOroplake MOC/NOBHUX pe3ynaTtaTa 6x. GaHKapcKor
cekTopa. Ha Kpajy npsor kBapTana 2010. rognHe yKynaH ¢UHaHSUjCKM pe3ynTaT BaHKapcKor cekTopa
M3Hocmo je -5,57 mua. KM*°. Ha oBakas soLu pe3ynTaT yTjeuanam cy CMakbeHM NpMxoam of, Kamarta no
OCHOBY MMAaCUPaHMX KpeauTa M MOCA0Ba NIM3MHIA’, KOjU Y YKYMHUM NpuUXoaMma” umajy ydewhe og,
67,9%. Kpo3 uunjeny npowny roguHy npuxoam of, KamaTa Mo OCHOBY NJacMpaHUX KpeauTa U nocaosa
JIU3MHIA UMann cy NO3UTUBHY roAMLLHY CTOMY pacTa, MehyTUM ca 3HavyajHMM ycnopaBakbem. Y npsa Tpu
mjeceua 2010. rogmHe roguillba cTona pacTta OBUX Npuxoaa Aobuna je HeraTMBaH NpeasHak U M3Hocua
je 8,52%.
Tabena 4: Floguwibe cTone pacra

Kareronmia 11l I-1ll I-vI -IX I-XI1 11l
Py 2008 2009 2009 2009 2009 2010
YKynHW npuxogm 13,84% 7,16% 1,86% -0,79% -3,56% -7,95%

YKyMHW Npuxoam o4 KamaTa no
OCHOBY NNacMpaHux KpeaguTta u 24,89% 22,81% 14,96% 9,79% 5,20% -8,52%
nocnoBa IN3NHra
YKYMHW KpeguTu 21,81% 13,75% 5,55% -1,39% -3,13% -2,43%
YKynHa noHaepupaHa EKC Ha
KpeguTe (3a buX)

9,63% 9,75% 9,89% 9,88% 9,85% 9,50%

M3Bop: 3a KaTeropujy yKynHux kpegmta LLBBUX, 3a ocTane KaTeropuje eHTUTETCKE areHumje 33 6aHKapCcTBO

%% Heto fO6MT (GMHAHLMCKM PE3yaTaT) KAo M OCTaNe CTaBKe M MoKasaTe/bu GUHaHLMjCKMX u3sjewha 4o6uBEHM cy
cymuparem GuHaHUjUCKMX ussjewha 6aHKapckor cektopa y PEnX n PC. 3Haun, pagn ce 0 HEKOHCOAUAMPAHUM
BpUjeaHOCTMMa 3a 6x. 6BaHKapcKku cekTop. Modaum cy AoOMBEHM Of EHTUTETCKUX areHumja 3a 6aHKapcTBo.
My duHaHCHjcKUMm n3BjeliTajuma o, Ao6uTKY/ry6utky 6aHKapckor cektopa ®B5umX 1 PC npuxof o4, KamaTe Ha gaTe
KpeauTe AaT je 3ajefHO C MOC/0BMMA iM3MHra. MNpeTnocTas/ba ce Aa NOCN0BM IM3UHIA MMajy CKPOMHO y4yewhe y
NMOCNOBHUM aKTUBHOCTUMA BaHaKa, TaKo Aa ce CTaBKe MOry y3eTW Kao NoKa3aTe/b KpeTakba KPeaAUTHUX aKTUBHOCTH
6aHaKa.
%2 YkynHe npuxoze 6aHaka YNHE NPUXOAM MO OCHOBY KaMaTa W CAIMYHM MPUXOAM U ONEPATUBHUA NPUXOAM.
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Kao wTo ce n3 Tabene mMoxe BUAJETU CMatbeHW KpeauTy AoMahum MHCTUTYLMOHANHUM CeKTopuma®
YBEJ/IMKO Cy yTjeuanun Ha fole nocaoBakbe b6aHaka.

YKYMHU Kpeautu Ha Kpajy oxyjka 2010. roauHe KymynatuBHO cy usHocuam 14,13 mapg. KM wTto
npeacTas/ba CMakbeHE Y 04HOCY Ha UCTO pa3fobsbe npolwse roguHe og 2,43%. Kao wro je 6uo cayyaj u
Ha Kpajy 2009. roanHe, HajBehu OONPUHOC CMakberby YKYMHUX KpeauTa Aaiv Cy CMakbeHW KpeauTu
CEKTOpY CTaHOBHMWTBA. Kpeautn cTtaHOBHUWTBY YMHe 44,0% YKYNHO NaacuMpaHux KpeauTta Ha OX.
TPXKMWTY. Ha Kpajy npBor KBapTtana Tekyhe roguHe 0BM KpeauTu M3HOCcMAKM cy 6,22 mapa. KM u
3abwmexnnn cy nag on 6,2% y ogHocy Ha MCTO paspobsbe npowne roguHe. byayhm aa 6poj
HesanocneHnx ocoba pacte, a 6poj 3anocneHMx Kao M naahe cTtarHMpajy, cMareHe cy moryhHocTu
pobuBarba M oTnnate KpeauTa. 3HauW, CMakbEHA je KaKo MOHyAa TaKo M NOTpaxKka 3a KpeguTtuma
CEKTOpY CTaHOBHULUTBA.

3a pas3nvKky of Kpeauta MAacMpPaHWX CTAaHOBHWULLTBY, KPeauTU MnaacupaHn HedUHAHLMjCKUM
nogysehuma y oxyjky>* cy 3a6uU/bennn nosuTUBaH, annm M3y3eTHO CKPOMaH roAuILIFM pacT og, 0,6%.
OBW KpeguTn y YKYNMHUM KpeguTuma yyectsyjy ca 52,9% u usHocuam cy 7,48 mnpa. KM. MocreneHo
noseharbe M3B03a M MHAYCTPUjCKE NMPOU3BOAHE, KA0O W PACT NMPOMETa YHyTapHe TProBMHE BjepojaTHO cy
03NV NO3UTMBHE cUrHasle 6x. baHKamMa Kaaa je y nuTamy Kpegutuparee HedrHaHumMjckmx nogyseha.

Y npBOmM KBapTany HACTaB/beHO je W Moropluarbe KBA/IUTETE CTAaBKM aKTMBE Kao LITO CYy KpeauTu.
Kpeantn knacuduumpaHmn y A kateropujy (oobpa akTmBa) Ha Kpajy npBor KeBapTtana 2010. roguHe
YAHWM ¢y 77,4%° YKYNHO NAacMpaHUX Kpeanta GU3MYKMM M NpaBHMMa ocobama, WTO NpeAcTaB/ba
CMarberbe y ogHOCy Ha Kpaj 2009. roguHe Kaga Ccy KpeauTu Knacnduumpanu y A KaTeropujy MsHocmam
79,7%. PusunuHa aktuea (b-E) nosehana je cBoje yyewhe y yKynHumM Kpegutuma c 19,1%, Konuko je
M3Hocmna Ha Kpajy 2009. roguHe, Ha 22,6%>.

YKynHa npocjeyHa noHAepupaHa edeKkTMBHA KamaTHa cTona (EKC)*’ y buX y npsom kBaptany 2010.
roavHe msHocuna je 9,50% 1 3abusbeknna je cMarberbe y 0HOCY Ha UCTO pa3aobsbe npolune rogmHe
(o4 0,25 NOCTOTHMX NOeHa) M y oAHOCY Ha Kpaj roanHe (og 0,35 NnocToHMX NoeHa). 3a pa3nnKy og Kpaja
npouisie roagmMHe Kaga je yKynHa noHaepupaHa EKC Ha KpaTKopouHe KpeauTe Mmana TpeHA pacTta, a Ha
OYropoyHe KpeauTe TpeHa naga, y NPBOM KBapTany 3abu/belkeH je TpeHsd, CMerakba M KPaTKopoUHe U
AyropoyHe KamaTHe cTone.

3 Mpema LBEBMX cBu KpeamTtn 1 aenosuntn y buX rpynmpajy ce npema MHCTUTYLMOHAIHUM CEKTOPMUMA: cekTop onhe
BNaje, KoMepumjanHux H6aHaKa, HeGAHKAPCKUX GUHAHLM]CKUX MHCTUTYUMjA, HeDUMHAHLUMJCKUX jaBHMX noay3eha,
npusaTHa noayseha v yapyre, HenpoduTHe opraHM3aLmje, CTaHOBULLTBO W OCTa/IN CEKTOPM.
i Byayhu aa cy nogaumn o 6aHKapcKoM CEKTOpY (KpeauTu, Aeno3uTH, UTA.) AaTU KYMYNAaTUBHO Ha Kpajy pa3fobiba,
BPMjeaHOCTM Ha Kpajy MjeceLia OXKyjKa npeacTBasbajy Bpuje4HOCTU 3a Lmjenn npeu KBapTan Tekyhe roguHe.
35 MogzaTakK 3a umjeny 6x. 6aHKapCKM ceKTop A06MBEH HA OCHOBY NoAaTaka EHTUTETCKMX areHuuja 33 6aHKapCTBO.
*® 33 npeun Keaptan 2010. roguMHe HuWje foOCTaB/beH NogaTak 3a E KaTeropujy kpeguTa (rybutak) 3a 6aHKapcku
cektop PC. byayhu aa je y npeTxogHMm pa3gob/buma oBa KaTeropuja M3Hocuna Hyna 3a 6aHke PC, npeTnocTaBKa je
£a vy npsom keaptany 2010. roamnHe usHoce Hyna. baHke ®buX y Kateropmjy E knacuounumpanm cy ykynHo 45 000
KM KpeguTa GU3NYKMM M NpaBHUM ocobama.
7 YKynHa noHaepupaHa edeKkTMBHaA KamaTHa CTOMa Ha niacupaHe KpeauTe 3a umjeny bBuX (Kao u KpaTKopouHa u
ayropoyHa EKC 3a BuX) nobuseHa je noHaepuparbem yKynHe edpekTUBHE KamaTHe cTone Ha Kpeaute y PC 1 yKynHe
epeKTMBHe KamaTHe cTone Ha Kpeaute y DEnX. Kao noHaepu cy KopuwwTeHa ydewha yKynHMX naacmana y PbuX u
YKYNHUX nnacmaHa y PC y yKynHMM nnacmaHuma y BuX. MNogaun nobuBeHM of eHTUTETCKMX areHuuja 3a
6aHKapcTBO.
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padukoH 16: Kpetarwe EKC Ha kpeagute y buX
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M3Bop: EHTUTeTCKe areHumMje 3a baHKapcTBO

AKO NpomaTpamo KamaTHe cTone Koje objassbyje LIBBUX pasnnumT je TpeHa KpeTarba KaMaTHUX CToNa Ha
KpeauTte y KM 6e3 BanyTHe M ¢ BanyTHOM Kiaysysom. KamaTHe ctone Ha Kpeaute y KM 6e3 BanyTHe
Kafly3ysie y NPBOM KBapTany 6u/bexe pacT Ha roamlboj pa3mHKU, U3y3eB KaMaTHUX CTONa Ha KpeauTe y
KM ctaHoBHUMWTBY. C Apyre cTpaHe, KamaTHe cTone Ha Kpeaute y KM c BasiyTHOM Kiay3ysiom busbexe
naj Ha roauwWkOj PasuHKU, M3y3eB KamaTHe CTonme Ha KpaTKkopouyHe kKpeguTe y KM c BanyTHom
KNay3ysiom cTaHOBHMWTBY. [eTasbaH npernes KamataHux ctona Koje objassyje LBBMX pat je vy
NPUBUTKY.

YKYNHU AEN03UTU HACTABW/IM CYy NO3UTMBAH rOAMLW M PacT 1y npsom KeapTtany 2010. rogmnHe. Ha Kpajy
OXYjKa YKYMHO MPUKYN/beHU Aeno3nTtn usHocuam cy 12,39 mapa. KM mn Behu cy y ogHocy Ha mucto
pa3aobsbe npowne roguHe 3a 5,29%. Hajsehun gonpuHoC pacTy yKYNHUX Aeno3vTa 4anun cy Aenos3utu
CTAaHOBHUWTBA Koju of auctonaga 2009. roauvHe bGusberke NosuTMBAH pacT. Foguwrba ctona pacTa
[eno3unTa CTaHOBHULUTBA Kpajem OXKyjKa nsHocuna je 14,38% wn goctmuram cy pasuHy og 5,89 mnpa. KM,
Tj. pasuHy Ha Kojoj cy 61nu y pyjHy 2008. roavHe nNpuje MacoBHOT NOBaYetba Aeno3unTa us 6x. GaHaka .
Ny Eypo 30Hn>, Kao 1 y 3em/bama peruje, 4en03UTM CTAaHOBHWLUTBA HACTaB/bajy PacT Ha rOAMILIHLO]
pasuHK LWITO 3HaYM A3 je CTaHOBHULITBO W Aajbe Ha onpesy 360r HECUTYPHUX FOCNOAAPCKUX KpeTakba U
nokasyje Behy CKIOHOCT WTeAH W, HEFO NOTPOLLHMU.

38 . . . . .

Mpwuje yTjeuaja cejeTcke ¢duHAHUMjcKe Kpuse m3 2008. rogmuHe Ha BuX, 4eno3nTn CTaHOBHUWTBA 6MAKM cy Ha
BPXYHUY, Tj. u3Hocmam cy 5,82 mapa. KM.
3 M3Bop: ECB, http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=100000145, pristupljeno 02.06.2010. godine
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IpadukoH 17: loguwibe cTone pacra Aeno3uTa CTaHOBHUWTBA BuX n 3emaswa y peruju
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M3Bop: LLIBBUX 1 HapogHe 6aHKe 3emasba y peruju

Mocnnje penoswWta CTaHOBHWILTBA Hajseha KaTeropuja y YKYMHMM Aeno3sMTuma cy Leno3uTu
HedMHaHUMjcKMX noay3seha. MpBW NyT HAaKOH pyjHa NpoL/ie roguHe AENO3UTU OBOr CEKTOpa Yy NPBOM
kBapTany 2010. roamHe 6usbexke no3uTneaH pact og 2,71% r/r n nsHoce 3,85 mapa. KM. Kao wro je seh
peyeHo 3a KpeauTe OBOM CEKTOPY, MocTeneHa cTabuamsaumja ogpeheHnx nokasaTesba peasHor cekTopa
(vHaycTpuja, 3BO3, Manonpogaja) Aosena je 4o HelwTo 6osber nocsoBakba HepuHaHLMjCcKMX noayseha y
OAHOCY Ha UCTO pa3gobsbe npoluse roauHe.

Kao v y npetxogHnm mjeceumma aenosutu onhe Bnage Mmajy HeratusaH pact (-15,93% r/r) u Ha Kpajy
nNpBOr KBapTana nsHocmam cy 1,92 mapa. KM.

Bnage ®BmX y ogHocy Ha Kpaj 2009. roguHe busberke pact og 27,4%. Moryhu pasnor oBakBOr KpeTakba
jecte pga je sehu gno apyre n Tpehe TpaHwe (camo ano Tpehe TpaHwe je ynnaheH y npBom KBapTany) no
ocHoBy ,,CtaHg 6y“ apaH»maHa ¢ MM® ynpaso gobuna ®BuX. Nopen oBora, NpUXoau o4, ANPEKTHUX
nopesa y ®buX 3abusbexkunnn cy nopact y npsa Tpu mjeceua 2010. rogmnHe. C gyre cTpaHe, 4eno3nTH
Bnage PCy ogHocy Ha Kpaj 2009. roguHe cy cMatbeHu 3a 17%, a moryhu pasnor jecte nag npuxoaa o,
OMPEKTHUX Nope3a y NPBOM KBapTany Tekyhe roguHe.

Y npBa TpM mjecelL,a HacTBa/beH je TpeHA nojedTurerba gomahux ussopa ¢MHaHUMpara M3 npowse
rogvHe. YKynHa npocjeyHa noHgepupaHa EKC Ha genosute y BuX* y npsom KBaptany usHocuna je
2,01% wTo je y ogHOCY Ha MCTO pa3fobsbe npolwse roanHe cmarberse og 1,47 NOCTOTHUX MOEeHa, a Y
O4HOCY Ha Kpaj npowsae rogmHe cmamwere og 0,11 noctoTHMx noeHa. N npema nogaumma UBBuX,
BehMHaA NacMBHMX KamMaTHMX CTOMa BU/bEKM Naf KaKo Ha roAuWHOj PasuMHU, TAaKO U Y O4HOCY Ha Kpaj
2009. rogmHe.

40 .

YKynHa noHaepupaHa edeKTMBHA KamaTHa CTona Ha AenosuTe y buX gobueeHa je NnoHAepuparbem yKynHe
epeKTMBHe KamaTHe cTone Ha aeno3sute y PC u ncte y ®buX. Kao noHgepwm cy KopuwwteHn yajenmn genosmtay PCu
®BuX y yRynHMm aenosmtuma y buX. Nogaum o M3HoCy AeN03UTa U KAMATHWUX CTOMA MO eHTUTETMMa A06MBEHM cy

04, EHTUTETCKUX areHuumja 3a baHKapcTBo.
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FpadumKoH 18: Kpetarwe EKC Ha aenosute y buX
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M3Bop: EHTUTeTCKe areHumMje 3a baHKapcTBO

TpKuwTte Kanutana

Kpajem 2009. rognHe u y npsom KeapTany 2010. roguHe je gowio Ao nocteneHe cTabunusauuje
KpeTatba 6ep3aHCKMX MHAEKCA HA CBjeTCKUM GUHAHCUJCKUM TPXKULITMMA Kao noc/beamua ctabuamsaumje
rnobanHUx eKOHOMCKUX TOKOBa.

FpadmkoH 19: TpXKULWIHA KanuTanusaumja y munmonmuma YCA y EE pernoHy 3a 1 kBaptan 2010.roanHe

BUGARSKA
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M3Bop : FEAS (Federation of Euro-Asian Stock Exchanges)

CnunyHo cTarbe je 1 Ha CapajeBckoj U barbanyukoj 6ep3un Koje busbexke 61arn nopact NpomeTa U yKymnHe
KanuTaamsaumje y ogHocy Ha uctu nepuog y 2009. rogmHu.
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TpKULWHA KanuTanuMsaumja

YKynHa TpXULLHA KanuTanusaumja’! Capajescke u barbanyuke 6epse (SASE i BLSE) usHocuna je Ha gaH
31.mapTa 2010. rogmHe 10,9 munnjapam KM wrto npeactasba noseharwe og 14,2% y nopehemy ca
M3HOCOM KanuTanmsaumje Ha Kpajy mapTa 2009. rogmHe, maja je jow eBMAETHO Makba Y OAHOCK Ha MapT

2008. rognHe (38,86%).

I'padukoH 20: YKynHa TpXKULLIHA KanuTanusauyuja y buX 3a 1 keapran 2010. roauHe
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M3sop SASE i BLSE

UHpeKeun

Maa NHaekca nHeectuumjckmx doHgosa CapajeBcke U barbanyuke 6epse (BIFX i FIRS)42, KOju je no4veo y
centembpy 2009. roamHe ce 3aycTaBMO Ha Kpajy npBor KBapTana 2010. roguHe, Te je 3abu/bekeH u
NlaraHy nopacT BpujeaHocTH ob6a MHAEKca Ha aaH 31. mapTa 2010.roauHe.

BpujegHocT BIFX -a je n3Hocmna je 1668,94 noeHa Ha gaH 31. mapta 2010.rogmnHe. AnconyTHa NpomjeHa
n3Hocmna je 206,38 MHOEKCHUX MOEHa, WTO NpeacTas/ba pact of 14% y oAHOCY HAa BpWMjefHOCTU Ha
Kpajy mapta 2009. rogmHe.

BpujeaHoct FIRS -a Ha pgaH 31. mapta 2010. rogmHe je m3Hocuna 1591,33 noeHa M y OAHOCY Ha
BpujeaHocT 31.mapTa 2009. roguHe 3abusberknia pact of 26,7%, OOK je ancosyTHa NpomMjeHa U3Hocua
je 335,7 nHAEeKCHMX noeHa.

“ Kanutanusaumja —36up npoaykata umjeHa AMOHULA U 06MMa AMOHMLA KOjMMa ce Tprosasio Ha bep3ama;
2 NHaeKen 0b6je 6ep3e M3padyHaTH Cy Ha OCHOBY NpocjeyHe unjeHe anoHnua 11 HajycnjewHNjuX MHBECTULM|CKUX
¢doHpoBa y cnydajy Capajescke 6epse (FIRS) u 13 NUd-oBa barbanyuke bepse (FIRS).
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IpadukoH 21: UHaeKeu nHBecTUUMNjCKUX POHA0BA capajeBcKe u Garbanyuke 6epse BIFX | FIRS
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M3Bop : CACE v BJICE

MNOeHTUUYHY CAMKy KpeTakba Ha BuX 6epsama BMAMMO M Kpo3 penpeseHTaTvBHe MHAeKce CapajeBcke
(SASX-10 i SASX-30) 1 barbanyuke 6ep3se (BIRS i ERS-10) Koju npeacTaB/bajy KpeTakbe LUujeHa AMoHMua
HajycnjelHNjuX KOMMAHWja IMCTUPAHMX Ha Te ABuje bepse.

Y nepuoay oa 31.03.2009. ao 31.03.2010. roanHe nosehaHa je BpujegHocT SASX-10 3a 145 nHaekcHa
noeHa, WTO npeacTas/ba pacT of 17%. PenpeseHTatuBHM mMHAex CapajeBcke 6epse SASX-30 uuje je
npaherbe noyeno y mapty 2009. roanHe eBUAEHTUPAO je pacT of camo 59 MHAEKCHUX NoeHa OA4HOCHO
pacT o4 MUHUMANHUX 6%.

Y nctom nepuogy BIRS je og 31.03.2009. go 31.03.2010. rognHe OCTBAapMO MMHMMANAH nag og 9
WHAEKCHMUX MOeHa oAHOCHO nag og 1% aok je ERS -10 3abusbexkuno pacT og 17 MHAEKCHUX MOEHa,
OfHOCHO pacT of 3%.

Kao wTto ce Buan Ha rpady ucnoa, SASX-10, SASX-30, BIRS i ERS-10 6us/berke rotoBy MAEHTUYAH nag
BpPUjeaHOCTM UHAEKCa Aa 61 Kpajem mapTa novena huxosa cTabunmsaumja u pacr.
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FpadmKoH 22: UHAEKCH HAjycnjellHMjuX KoMmnaHuja Ha CapajeBckoj u barwanyukoj 6ep3u (SASX-10 u BIRS) n
uHAeKc npeayseha us cuctema Enekmponpuepede PC-a (ERS-10)
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M3Bop : CACE n B/ICE

YKynHu npomert

Y npsom kBapTany 2010. rogmHe yKynHU npomeT Ha BuX 6ep3ama je nsHocmo 54,58 munmoHa KM, wro
M3HOCK Nag npomeTa o, 54,65% y ogHocy Ha npomeT y npBom KBapTtasny 2009. roguHe.

YKynaH npomeT y npsom KBapTany 2010. rogmHe Ha CapajeBcKoj 6ep3u nsHocuo je 24,3 muanoHa KM.
WTO YMHK 44,5% opf, yKynHOr ocTBapeHor npomeTa y buX.

Mopeaehn yKynHy ocTBapeHy BpujeaHOCT nNpomeTa y npBom KeapTtany 2010. roguHe ca BpujegHowhy
YKynHor npometa y npeom kBatpany 2009. rogmHe SASE 6ubexkum nag og 58%.

Hajsehu nojegnHayHM ocTBapeHW NpomeT AMoHuLama Ha CapajeBckoj 6ep3u y npsom KBapTtaay 2010.
roaguHe cy octeapwuaun bocHanujek a.a. Capajeso 2,18 muanoHa KM, emuteHt 3P BUTI UHBeCTMUMOHA
rpyna ag Capajeso 2 munmoHa KM, 3atum PMY KameHrpag g.4. CaHckn Moct 1,7 muanoHa KM, JN
Enexktponpuspena bUX a.4. Capajeso 1,59 muamoHa KM un BX Teneuyom a.4. Capajeso 0,7 MMAMOHA
KM.

YKynaH npomert y npBom KeapTany y 2010. roamHn Ha barbanyykoj 6ep3u je nsHocmo 30,3 muamoHa KM
WTO YMHM 55,5 % opa ykynHor npometa. Mopeaehm ocTBapeHy BpujedHOCT y npBom KBapTtany 2010.
rogvHe ca spujeaHowhy ocTBapeHor npomeTa y npBom KeapTany 2009. rogmHu BLSE 6usbexku nag og,
51,5 %.

Hajsehu yTjeuaj Ha ocTBapeHM npomeT y npeBom KeapTany 2010. roanHe je OCTBApeH je AMOHWLAMA
bankaH UHBectmeHT baHK ALl bakba Jlyka 14,9 muanoHa KM, Tenekom Cpncke AL bara Jlyka 2,24
muamoHa KM, OnwturHa Jlaktawm 2 munmoHa KM, Te 3atum guonHnuama Xem. UHa. Odectmnaumja AL
Tecnnh y nsHocy og 0,41 mmunmoHa KM.
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FpaduKkoH 23:Mpomet Ha BuX TpKULWTY BpujeAHOCHUX Nnanupa 3a 1 kBaptan 2010. roguHe.
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M3Bop : CACE n B/ICE
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Iv.  BABCKU CEKTOP
YBOJ,

Mouyetak 2010. rogvHe je MNOTMyHa CYNPOTHOCT AewaBakbMma Ha no4veTky 2009. rogmHe Kojy cy
OKapaKTepucane TellKa eKOHOMCKa CUTyalMja u3a3BaHa CBjeTCKOM (WMHAHCUJCKOM KpM3OM Koja ce
MaHudecToBana Kpo3 3Ha4vajHe cTone naja yBo3a, M3BO3a, 3aTBaparba MHorvMx npegyseha wvam nak
3HaYajHO cmarberbe 06MMa MOC/ioBakba KOA HEeKMX Of Haj3HauyajHujux BuX npepyseha Kao wTo cy
“Anymununj” Moctap, “Muttan Crean” 3eHuua, “TMA” Mpagayau. EKoHomcKa atmocdepa buna je Bpao
HenoBosbHa. MehyTum, noyeTak 2010. rogMHe KapaKTepuLy 3HayajHe CTone pacTa M3BO3a, CMakbeHbe
cTone yBO3a LWTO pe3yaTupa U cmarberem TproBuHcKor geduumta. MehyHapoaHa pasmjeHa U TProBuHa
ce cBe BuWe 0baB/ba ca 3eM/bama YnaHuuama EY. basHu meTanm Koju cy oKocHuua BX nssosa y npsom
KBapTa/ly Cy MOCTUIAM CTOMYy pacTa u3Bo3a of, Y4ak 50% y nopehery ca NpBMM KBapTasom npolune
roguHe.

Hajsehu gonpuHoc u3BO3y pgane cy ynpaso Asuje Hajsehe M3BO3He KomnaHuje y BuX “AnymunHnj”
MocTap n “Mittal Steel” 3eHnua. 3axsasbyjyhu nocteneHom onopasKy rnobanHe ekoHoMuje, a nocebHo
EY-a, ouekyje ce jayatbe MehyHapoAHWX TOKOBa KanwuTasa, NOBPaTaK MoOBjepera MnoTpollada M
0bHaB/bakbe WHO3EMHE MOTparkke, WTO 6M y3 HajaB/beHe Mjepe dUCKanHe noanTUKe Tpebano
omoryhutn 6narn onopasak BEX npuspeae, anv Tek y Apyrom agujeny rogmHe. bUTHo je cnomeHyt aa je
OMNopaBakK CBjeTCKMX EKOHOMMja pe3yaTUPao PacTom LujeHa meTana U HadTe Te HadTHUX AepuBaTa.

Y npsom KBapTany 2010. roguHe 3abusbexeHo je cbegehe:

» VYKynHa pobHa pa3mjeHa ca MHOCTPaAHCTBOM M3HOcuANa je 4,2 muavjapae KM, wTo je pesyntupano
nosehatem og, 3,3% y ogHocy Ha uctu nepuog 2009. roanHe;

» OcTBapeH je n3Bo3 y u3Hocy og 1,5 munujapae KM, wTo je nosehawe og 24,4% y ogHOCY Ha UCTU
nepwuog 2009. roguHe;

> YBO3 je ocTBapeH y M3Hocy o 2,7 muaujapam KM; cmarbeHa je BpujegHocT yBo3a 3a 1,5% y ogHocy
Ha npBu KBapTan 2009. roguHe;

» Cno/bHOTProBUMHCKU AedUUUT je 3abusbeskeH y nsHocy oa 1,2 muanjapam KM 1 y oaHocy Ha MCTK
nepuog, npoLusie rogmHe 3Ha4yajHo je CMakbeH 1 To 3a 39,5%;

> TlOKpMBEHOCT yBO3a M3BO30OM je 3abwu/berkuna Hajbosby BpujeaHOCT Yy nopeherby ca Mpowwivm
cuTyaumjama 56%;

Tokom 2010. rogMHe 04YeKyjy ce 3HauyajHU pePopMCKM npouecu Kako bu ce buX npunaroguna m wTto
b6osbe ucnyrwasana Kputepuje 3a YnaHcTeo y EY, Aok he y UCTO Bpujeme pagmTi U Ha MMNAEMEHTaLM)U
Cnopasyma o ctabuamsaumju u npuapyxusamy. Takohep, BuX ce Hanasm y nocsbeaHoj dpasm npoueca
nperosopa 3a npucTynare CBjeTCKOj TPrOBMHCKOj OpraHmn3aLmju n TEXHUYKKN Ano nperosopa Tpebao 6um
6MTW 3aBpLUEH Yy NPBOj NOJIOBUHWN OBE FOAMNHE.

[a 6u ce crarbe y buX 3HavajHMje nobosbluano, HEOMXOLHO je HACTaBWUTM MpPoUEeC NpuBaTMU3auuje,

nojayaT NPomM3BOAHY M U3BO3, YBO3HE KOMMOHEHTE CYNCTUTYMpPaTH oHMMa Koje buX seh npoussogu, Te
nposectu pedpopme.
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POBHA PASMIJEHA BUX CA UHOCTPAHCTBOM
Y Tabenu ncnog aaje ce npernen rnaBHUX MHAKATOPa ca OCBPTOM Ha PaHWje u3BjellTajHe nepuoge:

Tabena 5. CNO/bHOTProBUHCKM MHAMKATOPKM 3a K1 2010. roanHy 1 3a NnpeTxoaHe U3BjellTajHe nepuoge

Y munmonmma KM K1 2005 K1 2006 K1 2007 K1 2008 K1 2009 K1 2010

V3803 poba 777 1.078 1.365 1.567 1.237 1.539
MpomjeHa 13Bo3a 25,83% | 38,82% | 26,67% | 14,76% | -21,03% | 24,37%
Y803 poba 2.051 2.043 2.884 3.673 2.793 2.750
MpomjeHa yBo3a 12,10% -0,36% | 41,15% | 27,35% | -23,94% -1,54%
TproBuHcKK 6unaHc (U3Bo3 —

YB03) -1.274 -965 -1.519 -2.106 -1.556 -1.212
MpomjeHa TprosmMHCKor

6unaHca 5,00% | -24,24% | 57,32% | 38,67% | -26,10% | -22,14%
YKynHa TprosuHa (M3Bo3 +

YBo3) 2.827 3.121 4.249 5.239 4.031 4.289
MpomjeHa yKynHe TproBuHe 15,57% 10,40% | 36,15% | 23,30% | -23,07% 6,41%
MoKp1BEHOCT YBO3a 3BO30M 37,87% | 52,76% | 47,35% | 42,67% | 44,30% | 55,95%

M3Bop: AreHumja 3a CTaTUCTMKY bnX

IpadukoH 24: NMpomjeHe yBo3a U U3BO3a, Te CTONE NOKPMBEHOCTU YBO3a M3BO30OM 3eMasba PerMoHa 3a Nnpsu
KBaptan 2010.
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M3Bop: AreHumje 3a CTaTUCTUKY 04abpaHux 3emasba
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CTPYKTYPA POEHE PA3MJEHE BUX CA MUHOCTPAHCTBOM MO NPOU3BOAUMA™

HajsHauajHmje yBo3He ctaBke y K1 2010. rogmHe cy npovM3BOAM MWHEPAsIHOr Mopujekna raje
OOMUHUPAjy HadTa M HadpTHM AepuBaTv; 3aTUM MallMHE M anapaTtv; 6asHWM meTanu; NpPou3BOAM
XEeMWjCKe MHAYCTpUje Te NpexpaHa, AOK Cy Haj3HayajHMje M3BO3He nosuumje 6asHM MeTanu raje Kao u
KOZ, yBO3a AOMMUHMPAjY aflyMUHUj, }KEe/be30 U YesIMK, Te HUXOBU NPOU3BOAN; PE3EepPBHM AMjeNoBM 33
ayTOMHAYCTPUjy; Pa3HM rOTOBM MPOM3BOAM KAo WITO Cy HamjewwTaj, ogjeha n obyha.

bocHa 1 XepuerosuHa je y npsom kBapTtany 2010. rogmHe octBapumaa yBo3 y nsHocy 2,7 munmjapgm KMy
OKBMPY Yera Cy ce Hajsule yBO3WAN MPOU3BOAM MUHEPANHOr NOpUjeKna, raje AOMUHMPAjy HadTa U
Ha¢pTHU AepuBaTH y U3Hocy og 527 munmoHa KM. Y ogHocy Ha ncTu nepuog, npoLuse roamHe, ocTBapeH
je pacTt yBo3a oBe BpcTe npou3Boga 3a 25,4%. OBaKo 3HayajaH pacT BpujeaHOCTM yBO3a HadTte u
AepuBata je y Hajsehoj mjepu noc/beguua pacta uyjeHa HadTe Ha CBjEeTCKOM TPMKWULUTY Y OAHOCY Ha
uunjeHe Koje cy busbexkeHe TOKOM EKOHOMCKE KpU3e, a M OrnopaBaKk Npou3BoaHe Y Kojem HadTa cBaKako
MMa 3HauvajHy ynory.

[pyro mjecto no BpmjeAHOCTN yBO3a 3ay3MMajy MallMHE, anapaTu U meXaHUYKu ypehaju unju je ysos y
npsom kBapTtany 2010. rogmHe nsHocmo 370 mmnamoHa KM. Y ogHOCy Ha NpBM KBapTaa npoLusie rogunHe,
YyBO3 MallMHa je nao 3a YaK 14,5%, ann n gasbe y yKYNHOM yBO3Yy MMa 3HauyajHo yyewhe y U3Hocy og,
13,5%. N3B03 mawmnHa 1 anapata usHocu 155 munmoHa KM mn y ykynHom n3Bo3y ydectsyje ca 10,1%,
M3BO3 OBe KaTeropuje NnpoussBoaa OCTaBpu1o je pact of 7,6% y 0AHOCY Ha UCTU nNepuog, NpoLune roguHe,
3axBasbyjyhu Hapybama napTHepa us EY n onopaBKy ayTo-MHAYCTpWja.

BpujegHocT yBo3a npou3BoAa xemujcke uHayctpuje je 287 muamoHa KM (wTo umHu 10,5% yKynHor
yBo3a buX), a y oAHOCYy Ha NpowJy roAuMHy OCTBapeH je 6naru pacT yBo3a NMpou3BOAA XEMMWjCKe
uHayctpuje 3a 2,6%. Og npoussoda XeMujcke MHAYCTpUje, Kao U y npeaxogHum roguHama buX je
HajBuLLe yBO3UAA papMaLLeyTCKe M KO3METUYKE NPON3BOLE.

3HayajaH yaMo y CTPYKTypu bOCaHCKOXepLeroBaykor ysosa 3ay3umajy npexpambeHe npepaheBuHe
Kojux je y npsom kBaptany 2010. rogmHe yBe3eHO y u3Hocy og, 284 munnoHa KM, wTo ynHm 10,3%
YKYMNHOr yB0o3a BUX naeHTMYHO Kao 1 y npsom KBapTany 2009. roanHe, mehyTvm yBO3 y NpBOM KBapTany
2010. rognHe je HEWTO MakbM Y OAHOCY Ha NPOLNY roanHy 1 10 3a 1,2%.

Coepeha 3HavajHa yBO3HA CTaBKa Cy CBakKako 6asHM meTanu Kojux je buX ysesna y msHocy og 223
muanoHa KM, a y BpujegHOCTM yKyMnHOr yBo3a yyectByjy ca 8,1%. Oa 6asHMX meTana Hajsue cy ce
YBO3UAU Xesbe30 U YenK, hUXOBM MPOM3BOAM, TE alyMUHW] U MPOM3BOAM Of anyMUHKja. YBO3 meTana
y NPBOM KBapTa/y je nao 3a 5,4% y ogHOCY Ha UCTU Nepuoj NpoLusie rogmHe 3axeasbyjyhu ocTBapmBatby
capaftbe M KynoBMHE CMPOBWHA MeTana of pygHuka “Arcelor Mittal” Mpujegop wTo je pesyntupano
3HaYajHUM CMarbeHeM yBO3a META/IHUX CUPOBMHA Ca MHOCTPAHUX TPXKULITA.

ba3Hu meTanm cy Haj3Ha4YajHWja n3Bo3Ha nosnumja buX. buX je y npsom keptany 2010. roanHe n3sesna
Ha CBjeTCKa TPXKMWTA 4Yak 339 muanoHa KM 6asHUX meTana M y oAHOCY Ha MpoLwy roauHy, M3BO3
6asHUX MeTasia AOXKMBMO je pacT og, 50%. OBako 3HayajaH pacT M3BO3a NOC/beamua je pacTa umjeHa
MEeTa/la Ha CBMjETCKOM TPXKMULUTY LUTO je pasfior BULUE 33 NPOU3BOAHY NPOU3BOAA O MeTasa U HUXOBY
OUCTPUOYLUMjy Ha CBjeTCKA TPXKMLITA, a/IM HE CMWjeMO CBAKaKo 3abopaBMTK Aa je OBaj 3HaYajHU PacT og,
50% 6a3npaH Ha HWCKOj OCHOBULM KOjU cy Ba3HM MeTann MManu TOKOM FrofAMHe eKOHOMCKE Kpuse u
peuecuje. basHn metanun y ykynHom BX nssosy yuectsyjy ca 22%.

43 . .
Mpuankom aHannse nogaTtake KotuwTeHa je HS knacudukaumja
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3HayajHa KaTeropuja M3BO3a je eNIeKTPUYHA €eHepruja Koja Ce HanasuM y KaTeropumju npomsBosa
MMUHepanHor nopujekna, a Koje je buX mnssesna y usHocy og 270 mmanoHa KM, wto ymHm 17,5% opg
YKYNHO ocTBapeHOr u3Bo3a. PacT nM3BO3a enekTpuuHe eHepruje y npsom KeapTany 2010. roauHe y
OAHOCY Ha UCTU Nepuos NpoLsie roAnHy M3HocK OoKo 37%. BUTHO je cnomeHyTn ga BuX y cnosbHOj
TPrOBMHU Ca E€/IeKTPUYHOM EHeprujom ocTBapyje cypuuMT U Aa jefaH of, AuAepa y NPou3BOAHMU
eNleKTpMyHe eHepruje y nopeherwy ca 3em/bama y pernoHy. MNpema HALE knacudumkauumju unssos
eneKTpUYHe eHepruje nsHocn 154 mmuanona KM.

KaTeropuja pasHux npousBoga rgje je yk/byvyeH HamjewTaj y K1 2010. roguHm octeBapuaa je nsso3 of,
161 munmoH KM wn yuyewhe y ykynHom n3sosy og 10,5%. Y ogHocy Ha UCTM nepuog npoLuse rognHe
M3BO3 HamjellTaja je AOXMMBMO pacT 3a 4Yak 29,5%. Oxpabpyjyhe 3syhu ummweHuua ga BUX ceojy
Npou3BOAtY M M3BO3 CBE BMIUE MNPECTPYKTyMpa ca ApPBHE WHAYCTPUje Ha Npou3BOAHY W U3BO3
HaMjelwTaja Koju je NPBEHCTBEHO HAMjeHeH TPXKMWTUMA EY.

LLITo ce TM4e M3BO3a Yy CEKTOPY APBHE UHAYCTPUjE, N3BO3 je A0CTUTrA0 BpMjeaHOCT o4, 76 mmuamoHa KM um
Yy YKYMHOM M3BO3y ydectByje ca 4,9%. Y ogHocy Ha npsu kBapTtan 2009. roanHe n3BO3 ApBeTa je
[oxneuno nag og 4,7% Kao wto je Beh cnomeHyTo 360r noc/beamua NPecTpyKTyupaka Npov3BoLHE U
M3B03a y NpounsBoae ¢p1MHaNHe NOTPOLWHE Tj. HamjellTaja Kojum ce ocTBapyje Beha goaaHa BpujegHOCT.

3HayajHO je u 3a npeu KBapTan 2010. rogmuHe cnomeHyTn jow u3so3 oajehe, obyhe u npomssopa
XeMMjcKe MHAYCTpUje 3ajeHNYKa KapaKTepUCTKa 3a CMNOMEHYTe KaTeropuje npou3BoAa Cy 3HauvajHe
cTone pacta M3B03a y 04HOCY Ha npsu KBaptan 2009. rognHe

Y HapeaHuMm rpadMKoHMMa [aT je NpuKas KaTeropuja npovsBoja Koju umajy Hajsehe yyewhe Kako y
YKYNHOM YBO3Y, TaKO 1 Y YKYyNHOM 13B03Y Y npsom KeapTany 2010. roguHe.

FpadukoH 25. Yuyewhe nojeanHnx Kateropuja npomssoaa y ykynHom yso3sy 3a K1 2010. roguHe 1 3a npeTxogHe
U3BjeLwuTajHe nepuoge

B X1 2009 B K1 2010 Prom ena uvoza za K1 2010 (desno)
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PROIZVODI MASINE, BAZNI METALIT PREHRAMBEMNE PROIZVOUDI
MINERALNOG APARATI NJIHOVI PRERADEVINE HEMUJSKE
FORIEKLA PROIZVODI INDUSTRIUE

M3Bop: AreHumja 3a CTaTUCTMKY bnX
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padumKoH 26. Yuewhe nojeanHNX KaTeropuja NnponsBoaa y yKynHom ussosy 3a K1 2010. roguHe v 3a npeTxogHe
u3BjewTajHe nepuoge

Bl K1 2009 Bl K1 2010 Promjena izvoza za K1 2010 (desno)
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BAZNI METALI | PROIZVODI MASINE, APARATI RAZNI PROIZVODI DRVO |
NJIHOWVI MINERALNOG NAMJESTAJ PROIZVODIOD
PROIZVODI PORUEKLA DRWVETA

M3Bop: AreHumja 3a CTaTUCTMKY bnX

CTPYKTYPA POBHE PASMIJEHA BUX CA UHOCTPAHCTBOM NMOCMATPAHA MO 3EMJ/bAMA NMOPUIJEK/IA
YBO3HE POBE U AECTUHALUJIAMA U3BO3A

CTpyKTypa nopujekna pobe yHyTap 60caHCKOXepLEeroBaykor yBo3a OCTBapeHor y npsom KBapTtany 2010.
rogMHe yKasyje Ha YMkbeHULY Aa rpyny 3emasba HallMX Haj3HauyajHUjuX TProBMHCKUX MapTHepa YMHU 5
3emMasba: XpBaTcKa, tbemauka, Cpbuja, Ntannja n CnoseHunja. HabpojaHe 3emsbe cy yjeaHO U Hajsehu
M3BO3HUUM poba M3 BocHe M XepuerosuHe. BpujeaHOCT yKynHOr M3BO3a npema OBMX MeT 3eMasba
n3Hocn 986 muamoHa KM, ogHocHO 64% BpujegHOCTM LjenoKynHor nssosa u3s buX. Y nopehervy ca
nNpoL/oM roAMHOM M3BO3 Y OBMX NeT 3emasba je nopactao 3a 17%. Y uncro spujeme 36% m3Bo3a buX
oanasnm Ha cBe ocTane 3emsbe. o pobHOj CTPYKTypu, yHyTap O6OCaHCKOXepueroBavykor Wu3Bo3a
npesfiagaBajy MeTaau u HUXoBM NPOM3BOAM, MPOM3BOAM HUCKE cTone obpase, pe3epBHM ANjesoBU 33
AyTO MHAYCTPUjy rAje Halwa 3em/ba MMA jaK KaacTep Kao U eneKkTpuyHa eHepruja. buX je Hajsuwe
yBO3U/a M3 cycjegHe XpBaTcke M TO y BpujegHoctn og 393 muamoHa KM. Y yBo3y m3 XpBaTcKke
npesnagasa HadpTa u To oko 60% opg, ykynHo yBeseHe HadTe y K1 2010. rogmHe. N3 XpBaTcke ce jow y
BesIMKom 6pojy yBose npexpambeHe npepahesBuHe, AOK XpBaTcKa M3 BuX HajBuLie yBO3W eNeKTPUYHY
eHeprujy 1 basHe meTtasne (aNyMUHMU], XKesbe30 U YENUK).

N3 HbemauKe cy ce HajBuLe YBO3WUAM ayTOMOBMAK, OCTana BO3MAa, Te MallMHe U anapaTtu. Hbemauka us
BuX y Hajsehoj mjepu yBo3M HamjewTaj U TO y usHocy og 141 munmoH KM, 6asHe meTane u pesepBHe
AuvjenoBe 3a CBOjy ayTO-MHAYCTPWjy Koja je HAaKOH EeKOHOMCKEe Kpu3e [oKuBjena b6sar onopaBak.
BpujeaHOCT n3B0O3a CBUX KaTeropuja NnponsBoga Ha kemadko TpxkuwTe 3a K1 2010. roanHe nsHock 251
munnoH KM, wTo HbemauKky nosmumoHmnpa Ha Apyro mjecto Hajsehux yBo3HMKa BX nponssoaa.

Cpbuja y buX Hajsuwe n3sosun npexpambeHe npepahesunHe, Aok buX y Cpbujy y Hajseheoj mjepu n3sosmn

HapTy Yy OKBUPY MUHEpPASHMX MNPOM3BOAa KOjux je 3a npeu Keaptan 2010. roamHe wm3Be3eHO Yy
BpujegHoctn og 91 munnoH KM.
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padmkoH 27. Yuewhe yBo3a, M3803a 1 pact/nag n3so3a no r1aBHMM TProBUHCKMM napTHepuma 3a K1 2010.

roguvHe
e Uvoz K1 2009 b lzvoz K1 2009
B Uvoz K1 2010 = |zvoz K1 2010
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MN3Bop: AreHumja 3a cTaTUCTUKY BnX

Kaga nocmatpamo pobHy pasmjeHy no rpynaumjama/acoumjaumjama 3emasba, buX je Hajsuwe Tprosana
ca 3em/bama 4YnaHuuama EY. BuX je Ha TpxuwTe 3emasba EY wmssesna 867 mumamoHa KM csojux
npoussoga WTo je y nopehery ca npsum keapTtanom 2009. rogmMHe pesynTvpano pacTtom M3BO3a Of
25,1%. YBO3 M3 3emasba 4naHuua EY umsHocmo je 1,2 munmjapge KM u y ogHOCy Ha npBu KBapTan
npoLune roanHe cMarbeH je 3a 7,5%. PesynTtaT TprosmHe ca ynaHuuama EY je gedunumt y BpujegHocTm oa
426 mnamoHa KM. BUTHO je Harnacutu ga ce yyewhe y TprosuHm ca EY 61aro cmarbmio 3a NpBM KBapTan
2010. rogmHe 3a oko 1,5%, a 3a nctn npoueHT nosehaH je 06MM pasmjeHe ca OCTaIMM 3em/bama. YKynaH
06UM pasmjeHe ca ynaHuuama LEDTA + Typcka ocTao HeMpomjereH y ogHocy Ha npeu KBapTana 2009.
rogvHe. Y npeaxogHMm nepuoauma TProBuMHa ca 3emsbama y EY je pacna, Hapouuto je pacTt 6uo
npuMjeTaH HakoH noTnucmnearba CAA Cnopasyma v 3a odyeknBaTu je aa he ce ny byayhHoctu 6e3 063umpa

Ha CMatberbe TprosuHe y npsom keaptanay 2010. roguHe obum TproBuHe ca 3emM/bama YiaHuuama EY cee
suwe nosehasaTtu.

FpadukoH 28. Yuewhe y yBo3y 0AHOCHO M3BO3Y NojeauHUX rpynauuja/acoumjauamja semasba 3a K1 2010.

roauHe
Ucesdée BiH uvoza Ucesée BiH izvoza
Ostale Ostale
zemlje zemlje
a5og 15%

M3Bop: AreHumja 3a cTaTUCTUKY BnX
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M3 3emasba ynaHuua CEFTA + Typcka buX je ysesna npoussoge y spujegHoctm og 770 muanoHa KM n 'y
nopeherby ca npemMm KBapTasom 2009. roanHe 3abusbexkeH je 6naaru pact ysosa og, oko 0,3%. 3HavajHuja
npomejHa ce gecmna NpuaMkom mseosa BX npoussoga Ha TpxuwTe 3emasba CEFTA + Typcka rgje je
13803 y npsom KBapTtany 2010. rognHe nsHocmo 440 mmunmoHa KM 1 y nopehery ca UCTUM Nepruogom
npoLusie rognHe SOXMBMO je pacT y usHocy oz 10,6%. O63npom Aa TProBMHa ca OCTaIMM 3eM/bama Huje
TOJIMKO 3HA4YajHa Kao ca 3emMsbama YnaHuuama EY n semsbama CEFTA + Typcka, npomjeHe y TProBmHU ca
ocTasnm 3emsbama buhe npukasaHe y Tabenu Koja canjean.

Ta6ena 6. YB03, U303, bMX0BE NpomjeHe u aeduUumT No rpynaymjama/acoumjaymjama semasba 3a K1 2010.

roguHe
TprosuHc Yyewhey Yyewhey
MpomjeH MpomjeHa K1 TProBUHCKOM YKYMNHOj
YBo3 ayBo3a N3Bo3 13BO3a Aedbuuymt aAeduuynty TProBUHU
- 1.293 -7,5% 867 25,1% -427 35,3% 50,4%
CEFTA +
Typcka 770 0,3% 439 10,6% -331 27,3% 28,2%
Ocmaane
3emsme 687 9,4% 233 57,8% -454., 37,4% 21,4%
YKYINHO 2.750 -1,5% 1.539 24,4% -1.212 100,0% 100,0%

M3Bop: AreHumja 3a cTaTUCTUKY BuX
NnatHm 6unaxc

MehyHapoaHo oKkpyKere

MpuBpeaHa aKTMBHOCT Ha rnobasHOM HMBOY MOKasyje 3HaKe onopaBKa. [NobanHa eKoHomMja je noyena
ha ce ctabunusyje yrnaBHom 3axsasbyjyhu 60/bMM fiHAHCHMjCKMM yCiOBMMA KOjU CYy MPOUCTEKAN K3
BNAZMHUX MHTEPBEHLM]a, anun ce odeKkyje aa he npouec onopaska 6MTM cnop u ayr.

Ouekyje ce pa he cBjeTcka ekoHomuja y 2010. pactn oko 4% Hajsehum aujenom 3axBasbyjyhu pacty
HOBOWHAYCTPMjAIN30BAHMX A3NjCKMX 3EMasba, a/IN U MOTPAXKHU U3 CAO-a"™.

MojegnHe ynaHuue EBponcke YHMje cy Ha TeCTy AYXHMUKE Kpu3e Koja je 3axBaTmna [puKy, a Kyua Ha
BpaTa U ApYyrum meguTepaHCcKUm 3eMsbama. To je A0Beno A0 naja nosjeperba y eypo a caMum TUM U 0
owTpOr Naga Kypca eypa npema gonapy. Kpajem jyna 2008. Kypc je nsHocno pekopgHux 1,59 gonapa 3a
eypo, AOK je Kpajem mapta 2010. 3abuswerkno 1,33 gonapa 3a eypo, a CWAA3HU TPeHA je n Jdasbe
HaCTaB/beH.

3emsbe 3anagHor BankaHa cy rnobanHy peuecujy ocjeTune HeWwTo KacHuje, U Kako ce YnHU, Texke he n3
tbe u nsahum c 063Mpom Ha 6pojHe Npobaeme Koju Cy ca KPU30OM KYJIMUHUPANN.

HadTHO TprKMWTe ce npuanyHo M36anaHCMpPano, HaKOH PeKopaHuX Bpujesoctn M3 jyna 2008. LUunjeHe
poba 6une cy HajHuKe y debpyapy 2009. 1 o, Taga pacTy y cKnagy ca noBehaHoM TpaXKHOM.

** IMF: World Economic Outlook, May 2010.
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FpadumkoH 29: UHAEKC umjeHa poba u eHepruje, 2005=100 y gonapuma
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Ussop: IMF: World Economic Outlook, May 2010.
Ta6ena 7: Nnathu 6unanc Bux™

2009/

Y munnonuma KM 2005 2006 2007 2008 2009 2008
WU - TEKYRU PAYYH (1+2+3+4) -2.933,1 -1.505,3 -2.261,3 -3.733,8 -1.807,1 -52%
1. POBA -7.748,7 -6.661,2 -8.101,1 -9.432,2 -6.662,4 -29%
N3B03 pobe, $pob 4.028,4 5.255,8 6.046,5 6.888,4 5.711,5 -17%
YB03 pobe, $pob -11.777,1 | -11.916,9 | -14.147,7 | -16.320,7 | -12.373,9 -24%
2. YCNYTE 872,5 1.034,2 1.252,7 1.252,1 1.048,9 -16%
MoTpaxyje 1.561,9 1.767,6 2.076,7 2.201,6 1.939,8 -12%
Lyryje -689,4 -733,5 -823,9 -949,5 -890,9 -6%
3. AOXOAAK 736,6 649,3 721,9 671,2 509,3 -24%
MoTparkyje 1.074,1 1.137,5 1.459,8 1.554,1 1.136,2 -27%
Lyryje -337,5 -488,3 -737,9 -882,8 -626,9 -29%
4. TEKYRU TPAHCOEPU 3.206,5 3.472,5 3.865,3 3.775,1 3.297,0 -13%
MoTparkyje 3.427,5 3.728,5 4.149,4 4.094,7 3.616,9 -12%
Lyryje -221,1 -256,1 -284,1 -319,6 -319,9 0%

N - KAMUTAZTHU U DPUHAHCUICKU

PAYYH (1+2) 2.640,7 1.244,8 2.378,4 3.906,8 1.781,1 -54%
1.KAMUTAJTHU PAYYH 443,4 457,2 433,9 393,6 347,0 -12%
2.®MHAHCUICKU PAYYH 2.197,3 787,5 1.944,5 3.513,2 1.434,1 -59%
2.1. ANPEKTHE MHBECTULWMIE 963,7 1.113,3 2.927,5 1.402,0 699,3 -50%
2.2. MOPT®OJ/IMO NMHBECTULMIE 4,2 -0,7 -1,1 -11,8 -37,7 220%
2.3. OCTANE NHBECTUUMWMIE 1.974,9 902,2 264,9 1.720,1 690,2 -60%
2.4. PESEPBHA AKTUBA -745,5 -1.227,2 -1.246,8 402,8 82,4 -80%
UNU - HETO ITPELLKE U MPONYCTU 292,4 260,5 -117,1 -173,0 26,0 | -115%

45
MnaTHM 6UnaHc ce paam Ha OCHOBY NOC/AEeAHUX AOCTYMHMX NogaTaka U3 LieHTpanHe 6aHKe BuX.
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OCHOBHe KapaKTepPUCTUKE €KOHOMCKMX ogHoca buX ca nHoctpaHcteom y 2009. roayHU jecy 3Ha4ajHO
CMatberbe yBo3a poba WTo je AoBeno A0 Maga cnosbHoTprosuHckor aefiumta, Kao u camor gefiunta
Tekyher payyHa naaTHor 6MnaHca, aAu M 3Ha4vajaH nag M3B03a, MHO-A03HAKA U U3Y3eTHO HM3aK NPUIUB
CTPaHUX OMPEKTHUX WHBECTULM]a.

padukoH 30: Tekyhu pauyH bocHe u XepuerosuHe 3a nepuog 2004-2009.

mmmm 1. ROBA 2. USLUGE
3. DOHODAK 4. TEKUCI TRANSFERI
——| - TEKUCI RACUN (1+2+3+4)

4000

2000
O,

-2000

-4000

-6000

-8000

-10000

2004 2005 2006 2007 2008 2009

M3Bop: LleHTpanHa 6aHka bocHe n XepuerosmHe

Ha tekyhem pauyHy nnatHor 6unaHca y 2009. rogmtu 3abusbexkeH je 3HayajaH nag, gefiunta (52%), wro
je pe3ynTaTt cmarberba CNobHOTProBMHCKOT AefiumTa Koju je y npeTxofAHMM roguHama 610 rnaBHU y3pok
pacta gefiunta Tekyher pauyHa. OefiumTt Tekyher payyHa je y nocmaTpaHom nepuogy M3Hocuo 1,8
Mmunmjapan KM unmn 7,5% b N-a. (Mopehera pagu y 2008 je usHocuo 15,1% bAMN-a).

Y mehyHapogHoj pasmjeHun poba y 2009. rogmHu 3abusberkeH je nag obuma TprosuHe og 22%, WTo je
nocsbeauua ytuuaja rnobasHe ekoHomcke Kpuse. CTona naga M3Bo3a je usHocuna 17% a yeosa 24%. Ha
OBaKO JiolWe MoJaTKe O BakbCKOj TProBMHM, KOja je MPaKTUYHO KpM3om BpaheHa Ha HMBO UCMOZ OHOr
ocTtBapeHor y 2007. roaMHK, yTMULao je nag eKoHomcKe mMohu 3emasba y Koje M3BO3MMO, Kao M najg
KynosHe mMohu y HalWoj 3eM/bM, ann U CMarbere rMobanHux uujeHa 6ep3aHCKUX CMPOBUHA LUMPOKE
noTpowe. TProBUHCKM AednumT je nsHocmo 6,6 muanjapam KM wTo npeactaB/ba HajHUXKY BpujeaHOCT
perucTpoBaHy jow og 2001. roguHe, a 3a 29% HuKy y nopehetby ca 2008. rogmMHOM.

Ha paudyHy ycnyra 3abusbereHo je cmatberbe cyduumTa o 16% y nopehery ca NpeTxogHOM roAnHOM, 3
nomeHyTu je y 2009. roanHu nsHocmo 1,05 mununjapam KM. Mpuxoam oa ycnyra cmarseHu cy 3a 12% a
pacxoam 3a 6% r/r.

MonoBMHY Mpuxoda o4, ycayra 4YumHu npuxod 00 mypusma (960 munmoHa KM) ca 3abusberkeHnm
cmarbersem og, 12% r/r, a jeaHa TpehuHa oTnaga Ha KaTteropujy ocmanux ycnyea (586 muavona KM) y
OKBWPY KOje je 3HauyajaH npuxod 00 ycayea 2paherba (Nag of 13%). Yenyre mpaHciopma (ca yvyewhem
o4, 20% Tj. 395,5 munmoHa KM) cy y cejeTny rnobanHe peuecuje Takohe 3abusberkmnu nag og 13%.

Pacxoau nNo ocHOBY KopuLTeHa ycayra mpaHcrnopma u nymoeara (610 muanoHa KM) 3abuswexkunn cy
cMarbere of 17%, [oK cy ocmane ycayee (280 munvoHa KM) peructposane pact og 32% ycben
noseharba CTaBKe pPAcxod Mo OCHOBY MesieKOMYHUKAUUJCKUX YCay2a M KopuwTera BU3HUC ycayad wu3
WHOCTPaHCTBA.
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Ha pauyyHy pmoxoTKa ocTtBapeH je cyduumt og 509,3 munnmoHa KM (roavwre cmarbere og 24%).
HajsHauajHuja cTaBKa — KomneHsayuje 3anocneHum™ (83% ypjena wan 943,5 munmona KM), je
3abumbexkunna nag og 14%. MHeecTMouMoHN foxonak (17% yajena nam 192,7 mmanoHa KM) je ymarbeH
3a 57% ycnuvjen HUXKUX NpUAMBA NO OCHOBY KamaTa Ha Aeno3uTe y MHOCTPaHCTBY.

Pacxog, Mo OCHOBY MHBECTULMOHOT AOXOTKa' je 610 marbu 3a 30% r/r a 3a UMTaBY FOAMHY je U3HOCMO
605,6 mmunmoHa KM.

3HayajaH n3Bop Npuxona 3a 6x. ekoHomujy Tekyhu TpaHchepu (3,3 muamjapae KM), Koju cy noyenm
NaraHo nagatu jow y 2008., Ha Kpajy 2009. cy 3abusberkmnn 3HavajaH nag, (13%), Aok je HajsHauyajHuja
KaTeropuja y oKBMpY WX HOBYAHE MOWUsbKE 3aMOCAeHUX YMakbeHa 3a 17% (rybuTtak og 430,5 muaoHa
KM). To ce gjenMMMyHO M o4eKknBano ¢ 063Mpom Ha rnobanHy peuecujy U ymarbere pacnonoKMBor
[0X0TKa bx. Anjacnope Koja TPagnLMOHaAHO Wasbe HOBAL, CBOjOj POAOUHM M NpujaTe/buma y buX.

KanutanHu pauyyH Beh ofaBHO He MpeacTaB/ba 3HaYajaH M3BOP PpUHaHCUpakba geduunta Ha Tekyhem
padyHy ¢ 063Mpom ga ce paam O KanuTanHoj nomohMu M3 MHOCTPAHCTBA KOja je 3HAYajHO yMarbeHa Yy
nocnearbux nap rognHa, ay 2009. roguHu ce paamno o usHocy og 347 muamoHa KM (cmarberbe og 12%

r/r).

Kpo3 ¢pUHaAHCHjCKM payyH BUAMMO [a Ce NPUMB CTPAHUX ANPEKTHUX MHBECTMUM]a (705 muanoHa KM) y
2009. npenonosuo y ogHocy Ha 2008. roguHy. To ce AjeIMMMYHO MOXKe npunucaTn rnobanHum
€KOHOMCKMM KpeTarbMnma Tj. HEMOBO/bHOM K/IMMOM 3@ MHBECTUTOPE, aNn U HeJoCTaTHUM pedopmama u
3acTOjMMma y npouecy npueatmnsauuje y buX.

Mopmgponuo uHeecmuyuje (MHBecTMuMje y Aomahe xapTuje og, BpUjeAHOCTU) cy 3abusbexkunne npuams
oa 37,7 muanoHa KM.

®duHaHcUparbe M3 CTaBKe ocmasnux uHeecmuuyuja je cmarbeHo 3a 50% ycnujen 3HATHO Makber
3afly’KMBarba 6aHaka M KOMMaHMWja y MHOCTPAHCTBY. Y OKBMpPY CTaBKe rossayerbe HOBUX 3ajM08a
3HaAYajHO je HanmomeHyTU nosnadere npsee TpaHwe (397 muanoHa KM) opobpeHor Kpeauta no ocHoBy
CraHg Oy apaHmaHa ca MehyHapogHUM MoOHeTapHUM GOHAOM Y LjefoKynHom wu3Hocy og 1,1
mununjapae € 3a nepuog og 3 rogmHe noveswu og, jyna 2009.

Ca ppyre cTpaHe KomepyujanHe 6aHKe Cy NOBYK/Ee 3Ha4yajHO Marbe CBOje aKTUBE M3 MHOCTPAHCTBA Y
oAHocy Ha nosnayewse M3 2008. rognHe (- 63%, Tj. 165 munanoHa KM mame), WTO je y cKknaay ca
nogauMma Koju yKkasyjy U Ha MarbW NAacMaH KpeauTa CTaHOBHUWTBY U npmspean buXy 2009.

Ha otnnaty esnasHuye 3ajma y 2009. je otwao 520 munmoHa KM wTo npecTtas/ba roguiitbe nosehare
oa 22%. Marum agmo Tor nosehartba ce OAHOCM Ha HeENoBO/baH Kypc gonapa npema KM-y (jep je
nosioBMHa oTnaaTte gyra buX HommHoBaHa y Aofapuma).

BpyTo AeBu3He pe3epBe Ha Kpajy 2009. rognHe nsHocune cy 6,21 muavjapam KM. Ucte cy 3abusberkune
6narn nag (82,4 muavoHa KM unm 1,3%) y ogHocy Ha cTakbe Ha Kpajy 2008. Hajsehu ponpuHoc
CMatbetby [IEBU3HUX pPEe3epBM [anu Cy CMakbere M3BO3a, 3HAYAjHO CMakberbe MPUMBA NO OCHOBY
CTPaHUX MHBECTULMja, CMatbetbe NPUIMBA U3 MHOCTPAHCTBA rpahaHnma Kao 1 cMakberbe CTpaHe nacuee
KomMepumjanHux baHaka (Koja yrnaBHOM npeacTas/ba npuanse 6aHKAPCKOM CEKTOPY 04, MajKku baHaka us

*® OpHOCH ce Ha OX. PE3HIEHTE 3aII0CTIEHE Y HHOCTPAHCTBY HA CE30HCKHM MOCIOBUMA, &1y U Y aMbacaiama i
Mehynaponnum Opranusanyjamay buX.
YuHe ra KamaTe Ha ayr, ucniaheHe avemaeHae (MK Oyrosu) CTpaHUM ynaraumma v 3agprkaHe 3apage 6aHaka ca
ONPEKTHUM ynararem y buX.
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nHocTtpaHcrtea). Ca Apyre cTpaHe, MHOrO Makbe Hero MHadye ce TPOLWWAOo Ha yBo3 poba 1 ycayra Tako Aa
CYy Ha Kpajy y3eBwu y 0631p NpeTxoaHO CMOMEHYTO, AeBU3HE pe3epBe OCTasle rOTOBO HEeMpPoOMUjereHe.

PernoHanHa ycnopeaba aedpuumta Ha Tekyhem pauyHy

N Ha nocanjeTky camjean Kpetarbe geduumnta Ha Tekyhum padvyHuma y npoueHTy og bAMN-a semassa y
pernoHy oa 2007-2009. roguHe, raje ce BUAM Aa Cy BUCOKM AedUUUTU KOjU Cy NOCTOjann y NPOLLNOCTH
Harno cmakbeHn y 2009. rogmHm (ca nsysetkom AnbaHuje). 3aHUM/BbUBO je aa cy buX n Cpbuja y Hajsehoj
mjepu ycnjene ga cHuse ydewhe geduumta Ha cBom Tekyhem pauyHy y BAMM-y.

padukoH 31: Yauo gepuumta Ha Tekyhum pauyHuma y bAM-y ogabpaHux semasva (2007-2009)

m 2007 m 2008 m 2009

Albania Bosnai Hrvatska Makedonija Srbija
Hercegovina

M3sop: DG ECFIN, LIBBX
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Vv CTPAHE IMPEKTHE HHBECTHUIHUJIE

OunpeKTHa cTpaHa ynarawa (FDI) y npom KBapTany 2010 rogmuHe 6usbexke onopasak npatehu naraHu
onopaBaK cBjeTcKe eKkoHomuje. lMpema nogaumma MuHUCTapCTBa BakbCKe TProBUHE U E€KOHOMCKMX
ogHoca y buX crtpaHa ynaramwa y npsom Keaptany 2010. rogmHe cy nsHocuna 57,9 munmoHa KM wrto
npesacTas/ba oxpabpyjyhu nosuTMBaH 3Hak nopeaehn oBaj M3HOC ca HeraTMBHUM'® M3Hocom og, 6,4
munmoHa KM y npesom kBaptany 2009. roanHe. Ynarare y npsom KBaptany 2010. rogmHe je nnak mame
3a 33% y oaHocy Ha ynararbe y uctom nepuogy 2008. roguHe.

Mpema nogaumma UNCTAD-a, ,FDI Global Quarterly Index **“ 3a npsu ksaptan 2010. roguHe je ctabunan
M NPAKTUYKM HENPOMjerbeH Yy O4HOCY Ha BPUjeaHOCT MHAEKCA Y 3agHem KBapTany 2009. rogmHe maga m

Oa/be U3HOCK HeLTo BuLe oa nonosuHe (53,54%),y oaHocy Ha HMBO M3 NpBor KBapTana 2008. roaunHe.

IpadmkoH 32: Crarbe PAU no KBapTanuma y buX (y 000 KM)
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M3Bop: MBTEO n YHUTAL

MHaye npema pocafaltboj NpaKkcy ynarakba y BUX moxKe ce 3aK/byunTu Oa je HbUXoB 06MM TOKOM
rofvHe HajHUKM TOKOM MpBOr 1 Tpeher KBapTasia Tako Aa ce y c/begehum, nocebHO y Apyrom KBapTany
o4eKyjy Behn N3HOCK ANPEKTHUX CTPAHUX yNarakba Hero y NpeTxo4HoOM nepuoay.

KapakTepucTMka perncTpoBaHMX AMPEKTHUX CTPaHMX ynarawa y npBom Keaprtany 2010. roauHe je y
HMXOBOM HWCKOM HWBOY M YIr1aBHOM Ce pagu O AoKanuTanusaumjama, nosehakby Kanutana paHuje
OCHOBAHWX KOMMaHuWja gpywTasa Koje YmHe 80,3% [0K ce Ha OCHMBAHe HOBMX KOMMaHMja ogHocn 19,7%
O, YKYNHO perucTpoBaHOr Kanutana. AKO oBM nogaum ynopeae ca crarbem y 2009. raje ce 66,4%
ynaratba OAHOCMNO Ha AOoKanuTanusauyujy noctojehux, Buas/bms je y cTpyktypu ©N (aokanutanmsaumja
noctojehux y 0AHOCY Ha HOBa™") U Aa/be je MOBeYaHM ONpe3 CTPaHMX ynaraya npema yiararbima y HoBe
npojekxTe.

*® Behe noBauerbe Hero yarakbe CTPaHor KanuTana
* UNCTAD u Global Investment Trend Monitor -y objassyje FDI Global Quarterly Index -MHaekc 6asmpaH Ha
nogaumma y suwe og 60 3emasba Hajsehux 1IN npumartesba Koje 3ajegHo npeacTaB/bajy Buwe og, 90% yKynHMX
FDI y csujerty.
50 . . . .
Greenfield npojekTu, cnajarba u akBU3NLMje
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Hajseha ynararba ce oaHoce Ha gpywTsa ,Hypo Alpe Adria Leasing” a.0.0. Capajeso 20,5 muanoHa KM-
nosehare Kanutana(Ayctpwuja) , ,Hypo Alpe Adria Bank, aa Mocrtap 10,0 munmoHa KM nosehare
Kanutana (Ayctpuja), AL ,Kocur AyHas Ocuryparbe” bamba Jlyka 6,8 munanona KM(Cpbwuja), ,,Hypo Alpe
Adria Bank” A, Barba Jlyka 5,0 muanoHa KM(Ayctpuja) u Inving Invest InjZinjering oo Mpujeaop 2,8
munmoHa KM(Kunap).
HajsHauajHuja ynarama (no 3emsbama) y npsom KBapTany 2010. rogmnHe ogHoce ce Ha:

e Ayctpuja 37,1 muanoHa KM (53,3%)

e Cpbuja 15,8 mmnunoHa KM (22,7%)

e XpBaTtcka 3,4 muanoHa KM (4,9%)

e Kunap 3,1 munanoH KM (4,5%)

e CnoseHwuja 2,9 mnanoHa KM (4,1%)

e LWBajuapcka 2,7 muamoHa KM (3,9%)
WTO YMHM 93,5% yKynHMX ynaramwa y npeom Keaptany 2010 roanHe.

FpadumkoH 33: HajsHauajHuja ynarawa y buX no semsmama a0 31.03.2010.
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M3Bop: MBTEO

PerncrpoBaHM yKymHM CTPaHM KanuTaa MPETEKHO Ce OO4HOCM Ha ynaraka y obnact 6aHkapcTsa
nusuHra 51,2% (Hypo Alpe Adria Leasing goo Capajeso 20,5 mnanoHakKM, Hypo Alpe Adria Bank Moctap
10 mununoHa KM) n ocurypama 9,8% (A Kocur lyHas Ocurypamrse barba flyka 6,8 muanoHa KM).

Obnact npousBogte je ydectBoBana ca 14,2%, raje ce nocebHo uctuyy Inving Invest Injzinjering oo
Mpujepop 2,8 muanoHa KM (MHAaycTpujcka Kepamuka-usonatopu), Xenok aoo MocTap 2,5 MUINOHA
KM(nosmonpuspeaa), Xemodapm ALl Bpwauy, 1,7 mmunmoHa KM (xemujcka nHayctpuja-nnjekosu), EPT XE
Ynor noo KannHosuK 6,9 munnoHa KM (en. eHepruje).

OcTana ynarama ydecTsyjy ca 24,8% og Kojux ce Hajsuwe uctmnyy Philip Morris BH goo Capajeso 1,6

munmoHa KM(ycnyre-tprosuHa), NHTepcnopt BX poo CapajeBo 1,6 muamoHa KM(ycnyre-TprosuHa),
Bankanot goo flaktawu 1,0 munnoHa KM (ycnyre-urpe Ha cpehy)
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FpadmkoH 34: PeructposaHe 1N y BUX no gjenatHoctuma y (000) KM
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M3Bop: MBTEO

Cmarberbe OMPEKTHUX CTPaHMX ynararba of 68,6% y ogHocy Ha 3agku KBaptan 2009. roanHe Tpeba
NMoCMaTpaTh BULLE Y CBjeT/ly CE30HCKMX OCLMNALMja HErO Kao HaroBjeluTaj CMakberba MHTEPEecoBakba
CTPaHUX UHBECTUTOPA Y3POKOBaHOr r106asIHOM EKOHOMCKOM peLecujom. Ynarare y NpBomM KBapTany
2010. roguHe je Behe 3a 64,3 muanoHa KM y oagHocy uctu npepuog y 2009. roguHu, WTO Nokasyje
no4YyeTak MOCTENEHOr NoBpaTKa CTPAHWX WHBecTMumja y BuX. Ha ynarawe yTu4ye 3actoj y npouecy
npvBaTM3auUMje APKAHOr yAjena y BAAaCHUWTBY HEKMX CTpaTeLKUX ApXKaBHWUX npeayseha maja je Kog
OHUX HajnpoduUTabUNHUjUX (M3 06NacTU TeNeKoOMyHMKauuje U eHepreTuke) Taj Npouec OA/IoXeH Ha
HeogpeheHo Bpujeme. HajaBa BEAMKMX MHBECTULMOHMX yaaratba y 061acTv eHepretTmke no npuHumny
3ajeAHWYKMX yNarakba ca CTpaHMM nNapTHepuma 6u y HapeaHom nepuoay Tpebana 3HaTHO ga noseha m
OMNPEKTHA CTpaHa ynarara y bocHU 1 XepuerosuHu.
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