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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BiH - godisnji pokaz  atelji
2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. | 2011. (p)

Nominalni BDP BIH (u milionima KM) | 18,24( | 21,14: | 24,38¢ 28,16" 27,84% | 28,427 30,07¢

Nominalna stopa rasta (u %) - 15.9% 15.3% 15.5% -1.2% 2.1%* 5.8%

Realna stopa rasta (u %) 6.5% 9.5% | 10.5% 7.3% -2.2% 0.5%* 3.2%
Stanovnistvo (hiljade) 3,843 | 3,843 | 3,842 3,842 3,843 3,843* 3,843
BDP per capita (u KM) 4,746 | 5,501 | 6,347 7,331 7,245 7,397* 7,826
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 508 516 527 493 498 517 522
Prosj&ne neto plate u BIH (u KM) 534 57¢ 64t 752 79C 79¢ 813
CPI (indeks potrogih cijena) - 6.1% 1.5% 7.4% -0.4% 2.1% 4.5%
Konsolidirani budzet BIH (u% BDP)

Prihodi 39.0% | 40.6% | 40.3% | 38.7% 37.1% | 37.4%*| 37.7%

Rashodi 36.8% | 38.0% | 39.2% | 37.5% 38.3% | 40.0%*| 40.3%

Saldo 2.2% 2.6% 1.1% 1.2% -1.1% -2.6%* -2.6%
Vanjski javni dug 23.8% | 19.2% | 15.9% 14.6% 18.3% | 21.6%’ 20.4%
Novac i krediti** (u% BDP)

Novac u Sirem smislu (M2) 37.8% | 38.9% | 42.5% | 44.1% 46.4% | 48.7%*| 50.2%

Kreditiranje privatnog sektofa 19.4% | 21.2% | 24.0% | 24.4% 23.0% | 22.5%* n/a
Platni bilans**
qq doteldegraunaumilonma) 5933 | 1,532| 2,329 -3516  -1,49D  -13 -2,120

U % BDP-a -16.1% | -7.2% -9.5% -12.5% -5.3% -4.8%* -7.0%
Trgovinski bilans**
qy oprepatuslioalumionm® | 5500 | 7025 | 8123 9102|7734 9,19 10443

(stopa rasta u %) 204% | 25.7% | 15.6% 12.1% -15.0% 18.9¢ 13.6%
- Uvozrobaiusluga (umiionima | 15 671 15640 14,974 17,236 13,284 145 16,347

(stopa rasta u %) 11.8% 1.4% 18.5% 15.1% -22.9% 9.3% 12.6%

Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -37.7% | -266% | -28.1% | -28.9% -19.9% | -18.7%* | -19.6Y%
Bruto devizne rezerve**

U milionima KM 3,458.7| 4,469.3 | 5,585.4| 6,603.4 | 6,212.1| 6,457.7] 6,863.7

U mjesecima uvoza robaiuslugi 4.3 5.4 55 4.4 57 5.3 5.0
Servisiranje vanjskog javnog duga**

U milionima KM 230 270 239 152.91 245.9 300.8 303.9

U % izvoza roba i usluga 4.1% 3.8% 2.9% 1.7% 3.2% 3.3% 2.9%

* |zvor: Procjena DEP-a

** Jzvor: Centralna banka BiH za prihode, troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans; Ministarstvo finansija i trezora BiH za vanjski
javni dug i njegovo servisiranje; UIO BiH-Odjeljenje za makroekonomsku analizu.

(p) Projekcije DEP-a

(1) Prema Centralnoj banci BiH privatni sektor obatla stanovniStvo, nebankarske financijske insféuiostalo.




GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BiH - prvo polugodis te
2005. | 2006. 2007. 2008. | 2009. | 2010. | 2011.
Realni sektor
Industrijska proizvodnja BiH - rast fisiog obima® | 6.1% | 8.4% | 11.4% | 6.8% | 1.7% 13% | 7.7%
0bimal?lr)erelivaéka industrija BiH - rast fizikog 8.6% 6.8% 17.9% 3.0% 1.3% 1.5% 6.49%
Broj nezaposlenih lica u BiH - prosjek (u hilladgma 500 513 533 504 492 516| 528
Prosje&ne plate u BiH - prosjek (u KM) 529 565 629 720 790 794| 813
CPI (indeks potrogih cijena) - 6.9% 0.5% 7.4% 0.3% 2.1%)| 3.6%
Javne finansije
Porast prihoda od indirektnih poreza 10.80%| 11.60% 18.20%  16.40% -11.94% 6.96%  4.46%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga -0.10% | 2.40%| -3.30%| -5.70% 11.77% 30.59% 10.40%
Novac i krediti stopa rasta g/g
Novac u Sirem smislu (M2) 18.4%| 20.4% 27.4%  14.3% -3.4% 8.0% 5.1%
Kreditiranje privatnog sektord 27.8%| 30.5%  30.3% 26.8% 05k  -4.1%> o
Platni bilans
Saldo tekdeg ra&una (u milionima KM) -376 -29 -318 -682 -203 .94 -3071
Porast deficita telaeg r&una (u %) 5.6% | -92.4%| 1017.1% 114.3% -57.0% -67.8% 224/8%
Bilansrobai usluga
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 1,106 | 1,408 1,779 2,068 1,692 1,956 2,37
(stopa rasta u %) 14.30%| 27.3%| 26.4% 16.39 -182%  15.60%  22.0%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) -2,301 | -2,331 -3,044 -3,835  -2,964 -2,905 -3,554
(stopa rasta u %) 6.4% 1.3% 30.6% 26.0% -22.7%  -2.0% 22.3%
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rast u % 13.7% | 29.3%| 26.1% 10.7%  -12.9%  4.7% 2.3
U mjesecima uvoza roba i usluga 4.1 4.7 5.2 4.8 4.5 53 4.6
Servisiranje javnog vanjskog duga
U milionima KM 43.8 56 59.3 44.8 41.2 37.3 42.6
U % izvoza roba i usluga 4.0% | 4.0% 3.3% 2.2% 2.4% 1.9% | 1.8%

**[zvor: Centralna banka BiH za prihode, troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans; Ministarstvo finansija i trezora BiH za vanjski

javni dug i njegovo servisiranje.

(1) Pokazatelji rasta industrijske proizvodnje geriod 2007-2011 su zva&ni podaci BHAS, dok pokazatelji za 2005 i 2006. igod
pretstavljaju procjenu DEP-a zasnovanu na entitetgkdeksima ponderisaninte&em u BiH bruto vrijednosti proizvodnje.

(2) Prema Centralnoj banci BiH privatni sektor obaffa stanovnistvo, nebankarske financijske instituaijstalo.



I REALNI SEKTOR

Ekonomski rast u prvom polugodistu 2011

Nakon §to je u prvom tromjesecju 2011. po prvi put nakon ekonomske krize zabiljezen osjetniji
ekonomski rast u BiH, taj trend je bio donekle ublazen u drugom tromjesecju. Obzirom da su stope rasta
u prvom polugodistu jos uvijek generalno niZze u odnosu na period do 2008. tesko se moZe govoriti o
pocetku oporavka ekonomske aktivnosti na pretkrizni nivo (a pogotovo na dugorocni trend prije izbijanja
krize). Djelomi¢no ozZivljavanje rasta ekonomija iz neposrednog okruzenja (sa izuzetkom Hrvatske) i EU
trgovinskih partnera su ne samo ojacali BiH izvoznu traznju nego su i doveli do poveéanja tekucih
novcanih priliva iz inostranstva. To je stimulisalo povecanje BiH izvoza, ali i domace traznje pa na kraju i
uvoza u prvom polugodistu 2011. Posebno treba istaci dvocifreni rast investicija nakon (takode
dvocifrenog) pada tokom prethodne dvije godine. U isto vrijeme, privatna potrosnja uprkos negativhom
trendu broja zaposlenih i sve izraZenijem rastu potrosackih cijena (CPI od 3,6% g/g u prvom polugodistu)
takode postepeno raste, dok je doprinos rastu javne potrosnje i investicija bio prilicno skroman obzirom
na kasnjenja usvajanja budzZeta na razli¢itim nivoima vlasti tokom 2011.

Najveci preokret kada je u pitanju ekonomski rast nakon ekonomske krize je zabiljezen u domenu
investicija. Naime, porast vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova od priblizno 15%, te vrijednosti uvoza
kapitalnih dobara od 15,7% jasno ukazuju na dvocifreni rast investicija u prvom polugodistu. Time je ova
kategorija nakon konstantnog dvocifrenog opadanja tokom 2009. i 2010. postala najznacajniji faktor
ukupnog ekonomskog rasta u 2011. Obzirom na jos uvijek prilicno tesko stanje finansijskog sektora u
svijetu, uslovi posudivanja u BiH, ali i moguénosti privliacenja DSU su generalno priliéno otezani tako da
je najveci dio ovih investicija bio finansiran vlastitim sredstvima preduzeca. Ipak, bankarski sektor je
donekle podrzao finansiranje privatnih investicija obzirom na 7,3% porasta stanja kredita nefinansijskih
privatnih poduzeca u prvom polugodistu. S druge strane, finansiranje javnih investicija je bilo takode
znatno otezano obzirom na kasnjenje usvajanja budZeta pocetkom godine.

Privatna potrosnja po svemu sudeci raste tokom 2011. uprkos negativnom trendu (ili u najboljem slucaju
stagnaciji) realnog raspoloZivog dohodka u drugom tromjesecju. Naime, kompenzacije zaposlenih po
osnovu rada biljeze realni pad u prvom polugodistu od 1% g/g" uzrokovan kombinacijom realnog pada
plata (od 1,2% g/g) i minimalnog smanjenja broja zaposlenih u drugom tromjesedju. Sli¢na je situacija i
sa socijalnim transferima u okviru kojih ukupna vrijednost isplacenih penzija (kao najveca stavka) u
prvom polugodistu biljeZi tek neznatan realni rast od 0,3% g/g. S druge strane, ovi negativni efekti trZista
rada na kupovnu mo¢ su donekle otklonjeni tekué¢im prilivima iz inostranstva koji ¢ine priblizno 20%°
ukupnog raspolozivog dohodka domacinstava. Tako je u prvom tromjesecju 2011. (nakon visegodisnjeg
opdanja) zabiljeZen porast novcanih posiljki iz inostranstva od 6,7% g/g, te u odnosu na ranije godine
znatno slabiji pad inostraniih priliva po osnovu dohodaka. Obzirom na nepostojanje zvani¢ne statistike
raspolozivog dohodka, tesko je zakljuciti da li su pomenuti faktori doveli do njegovog realnog pada ili
stagnacije. U svakom slucaju, sasvim je sigurno da raspoloZivi dohodak nije rastao. Uprkos tome, realni
rast prometa u maloprodaji od 8%, te realni rast proizvodnje (od 4,7%) i poveéanje vrijednosti uvoza (od
10,5% g/g) dobara Siroke potrosnje ukazuju na realni rast privatne potros$nje i smanjenje Stednje sektora
domacinstava u prvom polugodistu 2011. Pri tome je rast potrosnje netrajnih potrosackih dobara imao

! Deflacionisano Indeksom potrosackih cijena (CPI).
2 Procjena DEP-a.



primarnu ulogu dok pad proizvodnje i uvoza trajnih potrosnih dobara ukazuje na pad potrosnje ove
kategorije ukazujuci tako da je povratak na pretkrizni nivo potro$nje jo$ uvijek prilicno dalek.

Konacno, intenziviranje uvoza uzrokovano jaanjem domace traznje je dovelo do poveéanja vrijednosti
vanjskotrgovinskog deficita roba od 15,6% g/g u prvom polugodistu. Stopa rasta vrijednosti robnog
uvoza od 18,2% je skoro dostigla rast izvoza od 20,5% pri ¢emu su kapitalni proizvodi i potrosacka dobra
bili glavni faktori. Time je vanjski sektor ponovno nakon krize poceo ostvarivati negativan doprinos
ukupnom ekonomskom rastu.

Dostupni indikatori realnog sektora za drugo tromjesecje ukazuju na moguce slabljenje dinamike rasta u
odnosu na prvo tromjesecje. Ono $to najviSe zabrinjava je postepeno slabljenje rasta vrijednosti vanjske
trgovine, te naglo slabljenje rasta industrijske proizvodnje u drugom tromjesecju u odnosu na pocetak
godine. Naime, industrijski rast u drugom tromjesecju je bio znatno niZzi u odnosu na 10,5% iz prvog
tromjesecja. Ovo je dovelo do znatno nizeg polugodisnjeg rasta od 7,7% i najvjerovatnije predstavlja
posljedicu sve slabijeg rasta izvoza. S druge strane, najvee ohrabrenje u drugom tromjesecju
predstavljaju sve intenzivniji oporavak gradevinarstva sa porastom od priblizno 15% g/g (prije svega
zahvaljujudi jatanju rasta u FBiH), te znadajan rast prometa maloprodaje od priblizno 10%>. S tim u vezi,
najveci doprinos ekonomskom rastu u prih Sest mjeseci dolazi od privatnih investicija, te djelomi¢no
privatne potrosnje. Ovo je bilo praceno negativnim doprinosom vanjske trgovine noSenim prije svega
jaCanjem rasta uvoza u odnosu na prethodne dvije godine.

Gradevinarstvo

Drugi kvartal 2011. je donio ne samo nastavak nego i jaCanje trenda rasta vriijednosti izvrSenih
gradevinskih radova u BiH. Naime, porast radova iz prvog tromjesecja od 9% je viSe nego udvostrucen u
drugom tromjesedju (19,2% g/g). Tako je na kraju zabiljeZzen polugodisnji rast od 15,2% g/g* pri ¢emu je
slican rast zabiljezen u oba entiteta. Ovim su donekle stvorene pretpostavke da se mozZe govoriti o
pocetku oporavka gradevinske djelatnosti u BiH nakon izuzetno osStrog pada od 20% u 2009. i 17,6% u
2010. godini. lako je rije¢ o zna¢ajnom preokretu iz dvocifrenog opadanja u dvocifreni porast, oporavak
do vrhunca vrijednosti radova iz 2008. godine je jos uvijek dalek. Naime, vrijednost radova bi
eventualnim rastom od 15% na kraju godine jos uvijek bila ispod nivoa iz 2007. Zanimljivo je da uprkos
mnogobrojnim problemima javnih finansija u 2011., te smanjenja izdvajanja centralnih nivoa vlasti za
kapitalne izdatke u prvom tromjese¢ju od skoro 80%° skoro cjelokupan gradevinski rast u prvom
polugodistu dolazi od saobracajne infrastrukture®. Obzirom na pomenute okolnosti i uprkos povoljnim
vremenskim prilikama jako je teSko objasniti njen polugodisnji rast od 40,8%. Porast izgradnje
nestambenih zgrada u drugom tromjesecju od 11,2% je bio glavni uzrok intenziviranja rasta u drugom u
odnosu na prvo tromjesecje. Time je zaustavljeno dvogodisnje opadanje dvocifrenim stopama tako da je
preokret u drugom kvartalu proizveo preko Sest procentnih poena dodatnog rasta u odnosu na prvo
tromjesecje (u kome se joS uvijek biljezi pad ove kategorije). U isto vrijeme, ostali radovi u domenu
stambenih zgrada, cjevovoda i sl. nisu znacajno doprinosili porastu gradeinskih radova. Naime, ovdje je

® Priblizne procjene su zasnovane na uprosje¢enim dostupnim entitetskim podacima.

4 Procjena DEP-a za nivo BiH na bazi ponderisanog prosjeka entitetsskih indeksa.

> lzvor CBBH — Neto nabavka nefinancijskih sredstava (kapitalni izdaci) iz konsolidovanog izvjestaja centralnih nivoa
vlasti. Podaci za drugo tromjesecje jos uvijek nisu objavljeni.

® Jedno od mogucih objasnjenja bi mogla biti vremenska neuskladenost evidentiranja izmedu zvanicne statistike i
ministarstava finansija.



dvocifreni pad iz ranijih godina uglavnom zaustavljen stagnacijom ili skromnim porastom u 2011. tako da
se u narednom periodu oekuje postepeni napredak i u ovim kategorijema radova.

Grafikon 1. Vrijednost gradevinskih radova u BiH
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Izvor: procjena DEP-a na bazi entitetskih indeksa

Maloprodaja

Maloprodajni promet je u prvom polugodistu zabiljeZio godiSnji porast od 12,7%. Glavni uzroci ovog
rasta su bili povecanje privatne potrosnje i porast maloprodajnih cijena goriva. Naime, povecanje
trgovine na malo u nespecijalizovanim prodavnicama od 10,9% u prvom polugodistu je bilo prije svega
rezultat rasta privatne potrosnje i to prije svega u domenu netrajnih potrosnih dobara obzirom da ona
uglavnom dominiraju ovom kategorijom. S druge strane, porast gradevinskih radova je ponajvisSe doveo
do porasta ,,Ostale trgovine na malo novom robom u specializiranim prodavnicama® od 8,5% u prvom
polugodistu obzirom da ovo predstavlja najvecu kategoriju ove vrste trgovine. Motorna goriva su kao i
ranije nastavila da igraju veoma znacajnu ulogu u dinamici ukupnog maloprodajnog prometa. Ipak, ovdje
je najcesce rijeC o Cisto nominalnom efektu promjene maloprodajnih cijena goriva uzrokovane svjetskim
kretanjima. Naime, obzirom na nisku cjenovnu elasti¢nost traznje za gorivima skoro svaka promjena
cijene predstavlja i promjenu njegovog prometa dok realna promjena ostaje veoma skromna. Tako je na
primjer, rast trgovine gorivima i mazivima u prvom polugodistu iznosio 17,8%, dok je prosje€an rast
njihove maloprodajne cijene iznosio 14,2% $to ukazuje da je realna promjena ove kategorije iznosila
priblizno svega 4%. Obzirom da goriva i maziva Cine skoro trec¢inu ukupnog maloprodajnog rasta jasno je
da je realni rast maloprodaje moZda i upola nizi od nominalnog. Na to dodatno ukazuje i inflacija od
3,6% u prvih Sest mjeseci Cijom stopom bi se moglo izvrsiti deflacionisanje ostalih maloprodajnih
kategorija.



Grafikon 2
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Industrijska proizvodnja u BiH

Trend oporavka industrijske proizvodnje u BiH iz prosle godine nastavljen je i tokom prvog polugodista
2011. godine. Povoljan poslovni ambijent u zemljama EU 27 koje u junu 2011. godine biljeze
povecanje industrijske proizvodnje od oko 5%, kao i umjereni oporavak zemalja u regionu pozitivno se
odrazio na industrijsku proizvodnju u BiH. ’ Poveéana izvozna traznja za BiH proizvodima kao $to su
bazni metali, auto dijelovi, namjestaj, derivati nafte i odredeni hemijski proizvodi omogucili  su
nastavak pozitivnog trenda rasta fizickog obima industrijske proizvodnje u BiH. Prema podacima BHAS-a
za prvih 6 mjeseci 2011. godine BiH je zabiljeZila rast industrijske proizvodnje od 7,7 % u odnosu na isti
period prethodne godine. ® Medutim potrebno je takoder ista¢i da oporavak u drugom kvartalu nije
tako intenzivan kao Sto je to bio slucaj u prvom kvartalu kada je zabiljeZzena stopa rasta industrijske
proizvodnje od preko 10%. Potpuni oporavak i odrZivost postojece stope rasta industrijske proizvodnje
u BiH uvjetovan je nastavakom pozitivnog trenda u zemljama EU, poboljSanjem privredne aktivnosti u
zemljama regiona, povecanjem broja zaposlenih u BiH (P1-2011/P1-2010 0,3%), kao i potpunim
oporavakom onih grana BiH industrije koje su determinisane domac¢om traznjom.

Ako se ima u vidu blaga stagnacija u sektoru proizvodnje elektricne energije u odnosu na prethodnu
godinu, onda se sa sigurno$¢u moze konstatovati da su izvozno orjentirane grane preradivacke industrije
koja je zabiljeZila rast proizvodnje od 8,5% i povecanje proizvodnje u sektoru rudarstva od oko 20%
najzasluzniji za ostvareni rast ukupne industrijske proizvodnje u BiH u prvom polugodistu 2011. godine.

’ Eurostat i nacionalni zavodi za statistiku, ,, indeksi rasta industrijske proizvodnje za period januar-juni 2011,
8 Agencija za Statistiku BiH, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini u junu 2011. godine®.
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Grafikon 3: Stope rasta industrijske proizvodnje P£2011 / P1-2010
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Izvor: Eurostat i Nacionalni statisticki zavodi

Posmatrano po klasifikaciji proizvoda u periodu januar-juni 2011. godine BiH je ostvarila rast
proizvodnje u svim kategorijama proizvoda osim u kategotiji trajnih proizvoda za Siroku potrosnju-
(namjestaj, elektricni aparati za domacinstvo,) koji biljeZze pad proizvodnje od preko 6% u odnosu na
isti period prethodne godine. Najveéi rast proizvodnje zabiljeZzen je u kategoriji kapitalni proizvodi-
(metalne konstrukcije, masine i aparati, pumpe, kompresori, motorna vozila i rezerni djelovi za
automobile)) i iznosio je oko 20% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je doprinos ove
kategorije proizvoda u ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio skoro 1 procentni poen.
Intermedijarni proizvodi-(Zeljezo, Celik, aluminij, rude metala i kamena,drvo, rezana grada, cement) i
energija-(elektricna energija, nafta, koks i ugalja) koji dominiraju u strukturi BH industrije i izvoza dali su
najveci doprinos ukupnom rastu sa 3,7 odnosno 1,7 procentnih poena, dok su stope rasta u ovim
kategorijama proizvoda iznosile 11 % odnosno 5,5 % u poredenju sa prvih 6 mjeseci 2010. godine.
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju-(hrana i pice, duhan, odjeca, obuca, lijekovi) takoder su zabiljezili
povecanje proizvodnje od preko 8 %, a doprinos ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio je
preko 1,5 procentna poena.

Grafikon 4: Doprinosi rastu industrijske proizvodnj e po kategorijama proizvoda
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Rudarstvo u BiH

U poredenju sa prvih 6 mjeseci prethodne godine sektor rudarstava u Bosni Hercegovini u periodu
januar-juni 2011. godine zabiljeZio je povecanje proizvodnje od skoro 20%, a doprinos ukupnom rastu
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industrijske proizvodnje iznosio je preko 2 procentna poena. Najveci doprinos poveéanju proizvodnje u
rudarstvu dali su rudnici mrkog uglja i lignita koji su povecali proizvodnju za oko 20% i tako premasili
planirani nivo proizvodnje s pocetka godine. Nastavak ovakvog trenda rasta proizvodnje u rudarstvu uz
pogonsku spremnost termo-energetskih postrojenja nesumnjivo bi trebao rezultirati poveéanjem
proizvodnje elektricne energije u narednom periodu. Rudnici kamena,kre¢njaka i drugih sirovina koje se
koriste za proizvodnju gradevinskog materjala takoder biljeze znac¢ajan rast proizvodnje od oko 50% u
navedenom periodu, $to je uzrokovano oporavkom potrainje za gradevinskim materijalom nakon
viSemjesecne krize. S druge strane oporavak trzista metala i metalne industije u BiH pozitivno se odrazio
na poslovanje rudnika metalne rude a posebno na rudnike Zeljezne rude koji su tokom prvog
polugodiSta 2011. godine zabiljeZili povecanje proizvodnje od preko 30% u odnosu na isti period
2010.godine.

Preradivacka industrija u BiH

Preradivacka industrija u BiH u velikoj mjeri je izvozno orjentisana, tako da skoro u potpunosti zavisi od
kretanja na inostranim trzistima. U skladu s tim, visok nivo privredne aktivnosti i oporavak industrija u
zemlja EU pozitivo se odrazio na gotovo sve grane preradivacke industrije izuzev prehrambene
industrije i proizvodnje namjestaja. Nastavak pozitivnog ambijenta u EU i zemljama regiona tokom
prvog polugodista 2011. godine pozitivno je djelovao na preradivacku industriju u BiH Sto je rezultiralo
povecanjem proizvodnje od preko 8 % u odnosu na isti period prethodne godine, dok je njen doprinos
rastu ukupnom industrijske proizvodnje u BiH iznosio 5,5 procentnih poena.

Metalna industrija ima visok nivo integriranosti u svjetske proizvodne lance i smatra se nosiocem
preradivacke industrije u BiH. Oporavak trzista metala u svijetu i skok svjetskih cijena metala pozitivo se
odrazio na BiH metalnu industriju i industrije koje su direktno vezane za metalnu industriju kao Sto su
automobilska i masinska industrija. Prema podacima EUROFER-a za prvih 6 mjeseci 2011. godine doslo
do stabilizacije potrosnje sirovog Zeljeza i Celika u EU sa polugodiSnjom stopom rasta od oko 8% u
odnosu na prethodnu godinu, dok je uvoz uveéan za 25% u odnosu na isti period 2010.° S druge
strane prema podacima IMF-a, cijene metala na svijetskom trziStu nastavile su trend rasta i u prvom
polugodistu 2011. godine. Tako je ukupni indeks cijena metala u periodu januar-juni 2011. povecan za
25 % u odnosu na isti period prethodne godine, a prosjecna cijena aluminijuma po toni porasla je sa
1929 $ u junu 2010., na 2557$ u junu 2011. godine.'® Ovako pozitivan poslovni ambijent na izvoznim
trziStima direkto se odrazio na metalnu industiju u BiH koji se ogleda kroz povecanje proizvodnje i
izvoza u prvom polugodistu 2011. godine. Posebno se istakla industrija baznih metala gdje je zabiljezen
polugodisnji rast proizvodnje i izvoza od preko 10% odnosno 20% u odnosu na isti period prethodne
godine. S obzirom na visok udio baznih metala u strukturi ukupne industrijske prozvodnje u BiH
doprinos polugodiSnjem rastu bio je dosta znacajan i iznosio je vise od 1,5 procentnih poena.
Posmatrano po kategorijama proizvoda koje su najviSe doprinjele rastu BH industrijske proizvodnje u
periodu januar-juni 2011. godine istiCu se sirovo Zeljezo i Celik sa 0,5 procentnih poena i aluminijum
sa 0,65 procentnih poena. S druge strane, proizvodnja proizvoda od metala jo$ uvjek se nije oporavila i
u periodu januar —juni 2011. godine zabiljeZila je rast proizvodnje od oko 4%, a doprinos rastu iznosio je
skromnih 0,2 procentna poena. Razlog za ovakav razvoj situacije je Cinjenica da je industrija baznih
metala viSe izvozno orjentisana, a i najveci poizvodaci Zeljeza i aluminijuma u BiH (Aluminijum Mostar i
Arcelormittal Zenica) su svrstani u ovu kategoriju, dok se proizvodi od metala vise koriste za domacu
potrosnju te u sektoru gradevinarstva koji tek pocinje da se stabilizira.

° EUROFER — (European Confederation of Iron and Steel Industries) - , * Economic and Steel Market Outlook 2010-2011 *,7. July 2011.
0 \ME- ,Indices od Primary Commodity Prices 1999-2011“, June 2011.
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Grafikon 5: Pojedinaéni doprinosi polugodisnjem rastu industrijske proizvodnje u BiH od 7,7% u 2011.godini11
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Pored industrije baznih metala koja je bila klju¢na za rast ukupnog indeksa industrijske proizvodnje u
BiH u prvom polugodistu 2011. godine, dodatni doprinos u sklopu metalne industrije dale su proizvodnja
masina i rezernih dijelova za automobile. Oporavak trziSta u zemljama EU rezultirao je polugodiSnjim
povecanjem proizvodnje masina u BiH od preko 45% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je
ukupan doprinos rastu iznosio skoro 0,7 procentnih poena. Automobilska industrija u BiH koja se
uglavnom ogleda kroz proizvodnju rezernih dijelova za velike evropske proizvodace automobila
zabiljeZila je povecanje proizvodnje iizvoza od oko 7%.

Nakon proslogodiSnjeg pada proizvodnje, u prvom polugodistu ove godine znacajno poboljsanje
proizvodnje i izvoza ostvareno je u hemijskoj industriji sa stopom rasta od oko 25% u odnosu na isti
period 2010. godine, dok je doprinos ove industrijske grane u ukupnom rastu industrijske proizvodnje
iznosio skoro 2 procentna poena. Posmatrano po proizvodima najveéi doprinos rastu proizvodnje
ostvaren je u kategoriji farmaceutskih proizvoda i iznosio je skoro 1,5 procentnih poena.

Drvna industrija koja ima znacajan udio u strukturi industrijske proizvodnje u BiH(15%) i ukljucuje Sirok
asortiman proizvoda od rezane grade do finalnih proizvoda kao $to je proizvodnja namjestaja biljezZi
povecanje proizvodnje. Polugodi$nji rast proizvodnje drveta i proizvoda od drveta izuzev namjestaja
iznosio je oko 15%, a doprinos ukupnom rastu proizvodnje iznosio je 0,5 procentnog poena. S druge
strane proizvodnja namjeStaja koja je proteklih godina bila jedan od glavnih nosilaca rasta industrijske
proizvodnje i izvoza u prvom polugodistu 2011.godine zabiljezila pad proizvodnje od 7% a njen doprinos
ukupnom rastu industrijske proizvodnje bio je negativan i iznosio je skoro pola procentnog poena.
Zanimljivo je da izvoz namjestaja joS uvijek ima pozitivan trend rasta od preko 15% u odnosu na isti
period prethodne godine, Sto implicira da BiH proizvodaci posjeduju znacajne zalihe koje plasiraju na
inostrana trzista.

" Graf br.3 prikazuje doprinose rastu industrijske proizvodnja po industrijama koje su grupisane na nacin da metalna industrija
ukljucuje (proizvodnja baznih metala,proizvodi od metala,proizvodnja masina i uredaja i proizvodnja rezernih dijelova za
automobile),drvna industrija(prerada drveta i proizvoda od drveta,proizvodnja namjestaja, proizvodnja celuloze i papira),
hemijska industrija(proizvodnja hemijskih proizvoda,gume i plastike),prehrambena industrija(proizvodnja hrane,pi¢a i duhana).
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Proizvodnja tekstila, tekstilnih proizvoda i koze u ukupnoj industrijsko proizvodnji u BiH ucestvovala je
sa oko 7%, a tokom prvog polugodista 2011. godine ostvarile su povecanje proizvodnje od oko 20% u
odnosu na isti period iz prethodne godine. Zajednicki doprinos ove 3 industrijske grane u prvom
polugodistu 2011.godine iznosio je skoro 1 procentni poen.

U prvom polugodistu 2011. godine dodatni doprinos rastu industrijske proizvodnje ostvaren je u
kategoriji proizvodnje naftnih derivata, koksa i gradevinskog materjala.Odredena investiciona ulaganja
u sektoru nafte i naftnih derivata u prethodnom periodu omogucila su nastavak pozitivhog trenda u
ovoj industrjskoj grani i tokom prvog polugodista 2011. godine. Tako u navedenom periodu sektor
proizvodnje nafte i koksa biljeZi povecanje proizvodnje od 6% u odnosu na prvom polugodistu
2010,medutim s obzirom na nisko u¢esce u strukturi BiH, znacajniji doprinos ukupnom rastu industrijske
proizvodnje je izostao. Potrebno je istac¢i da podizanje kvaliteta nafte i naftnih derivata sve vise dobiva
na znacaju u strukturi BiH izvoza, pa je tako i u prvom polugodistu 2011. izvoz nafte i naftnih derivata
povecan za preko 30% u odnosu na isti period prethodne godine. Gradevinski sektor u BiH nakon duZeg
vremenskog perioda vidno se oporavio i zabiljeZzio polugodiSnju stopu rasta od 15%, u odnosu na isti
period prethodne godine, a doprinos ukupnom rast industrijske proizvodnje iznosio je pola procentnog
poena. Posmatrano po proizvodima najznacajnije povecanje se desilo u proizvodnji betona za
gradevinske svrhe i ostalih proizvoda od nemetalnih minerala.

S druge strane prehrambena industrija u BiH koja poslije metlane industrije ima najznacajnije ucesce u
ukupnoj strukturi BiH industrije sa 17% prema podacima za prvih 6 mjeseci 2011. godine zbiljezZila je
pad proizvodnje od oko 6% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po proizvodima
najznacajnija smanjenja registrirana su u kategorijama mlinskih proizvoda, peciva i duhana.

Energetski sektor u BiH

Enegetski sektor u Bosne i Hercegovini koji ukljuCuje rudnike i proizvodnju elektricne energije u
proteklom periodu davao je znacajan doprinos rastu industrijske proizvodnje i bio jedan od glavnih
nosilaca njene stabilnosti. Medutim, prema posljednjim raspoloZivim podacima NOS-a za prvo
polugodiste 2011. godine sektor elektricne energije u BiH zabiljeZio je nesto slabije rezultate u odnosu
na isti period prethodne godine. Ukupna proizvodnja elektricne energije u BiH za period januar- juni
2011. godine iznosila je 7317 GWH Sto predstavlja smanjenje od oko 15% u odnosu na isti period
prethodne godine. Glavni razlog smanjenja je nesto loSija hidroloska situacija u odnosu na prethodnu
godinu Sto je rezultiralo smanjenjem proizvodnje elektricne energije u hidroelektranama od oko 40% u
donosu na prvo polugodiste prethodne godine. S druge strane pogonska spremnost termo-energetskih
postrojenja  bila je na zadovoljavaju¢em nivou Sto je rezultiralo povecanjem proizvodnje u
termoeletranama za oko 18 % u odnosu na isti period prethodne godine. Rast proizvodnje u
termoelektranama rezultirao je povecanjem potraznje za ugljem sto se direktno odrazilo na poslovanje
rudnika u BiH koji su zabiljeZili polugodisnji rast proizvodnje od preko 20% u odnosu na isti period
prethodne godine. S druge strane ukupna potrosnja elektricne energije u BiH za period januar-juni
2011. godine povecana je za oko 5% u odnosu na prvo polugodiste prethodne godine. Pad ukupne
proizvodnje elektricne energije u BiH u prvom polugodistu 2011. godine rezultirao je smanjenjem
izvoza elektri¢ne energije od oko 15 % u odnosu na prvih 6 mjeseci prethodne godine. **

2 NOS-Nezavisni Operator Sistema u BiH ,mjese¢ni izvjestaji za 2011. godinu”.
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Grafikon 6: Proizvodnja elektri éne energije u BiH u GWH
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Izvor: Nezavisni Operator Sistema u BiH
Trziste rada

Zaposlenost

Trziste rada u BiH nije tokom prvog polugodista 2011. godine zabiljeZilo znacajnije pozitivhe promjene.
Ukupna radna snaga u BiH se u P1 2011. godine uvecala za 1,1% g/g na osnovu rasta broja zaposlenih ali
i nezaposlenih lica. Prosjetan broj zaposlenih lica u BiH je u posmatranom polugodistu iznosio 694,9™
hiljada lica Sto je za 0,3% vise u odnosu na P1 2010. godine. Medutim, posmatrajuci kvartale broj
zaposlenih lica je u K2 2011. godine smanjen za 0,3% u odnosu na K2 2010. godine ¢emu su narocito
doprinijeli sektori preradivacke industrije, gradevinarstva te trgovine na veliko i malo.

Prema standardnoj klasifikaciji djelatnosti (SKD) uocava se spor oporavak privatnog sektora odnosno
privrednih grana koje su najviSe otpustile radnika tokom 2010. godine. Broj zaposlenih lica u
preradivackoj industriji u BiH se smanjio za 1% g/g u P1 2011. godine prvenstveno zahvaljujudi
smanjenju broja zaposlenih u posmatranoj grani u RS. Dok je u FBiH u preradivackoj industriji zabiljezen
minoran rast broja zaposlenih od 0,6% g/g, u RS je u istoj smanjen broj zaposlenih za 5,6%" g/g. Sli¢no je
i u oblasti gradevinarstva gdje je u P1 2011. godine prosjecan broj zaposlenih smanjen za 6,4% g/g. U
spomenutoj oblasti broj zaposlenih u FBiH kao i u RS je smanjen za 3,9% i 7,2% respektivno. Trgovina na
veliko i malo u P1 2011. godine takode biljezi smanjenje broja zaposlenih lica za 3,3% g/g zahvaljujudi
smanjenju broja zaposlenih u ovoj grani u RS, dok je u FBiH broj gradevinskih radnika blago povecan.

Najveci doprinos rastu broja zaposlenih u BiH u P1 2011. godine je bio kroz povecanje broja zaposlenih
lica u javnom™ sektoru. U okviru javnog sektora prosjean broj zaposlenih lica u P1 2011. godine je

B privremeni podatak za IV, V i VI mjesec 2011. godine, izvor Agencija za statistiku BiH.
" podatak se odnosi na mart 2011. godine.
B Djelatnosti L-O.
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rastao stopom od 3,1%. Broj zaposlenih u posmatranom polugodiStu se najbrze uvecao u oblasti
obrazovanja (4,6% g/g), a potom zdravstva (3,2%g/g) i javne uprave (2,1% g/g).

Posmatrano po entitetima, broj zaposlenih lica u FBiH u P1 2011. godine je uvecan za 0,7% g/g i iznosio
je 440,5 hiljada lica, dok je u RS broj zaposlenih lica u martu 2011. godine iznosio 240 hiljada lica i
smanjen je za 0,6% g/g. Najvedi doprinos rastu broja zaposlenih lica u BiH je bio kroz poveéanje broja
zaposlenih u FBiH.

Grafikon 7: Doprinos rastu broja zaposlenih u BiH prema SKD' u P1 2011. godine
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Izvor: Agencija za statistiku BiH, DEP kalkulacije

Nezaposlenost

Prosjecan broj nezaposlenih u BiH je u P1 2011. godine iznosio 527,7 hiljada lica $to je za 2,3% viSe u
odnosu na isti period 2010. godine. Medutim, intenzitet rasta broja nezaposlenih je ipak sporiji u odnosu
na P1 2010. godine kada je stopa rasta iznosila 4,9% g/g (grafikon ispod). Broj nezaposlenih lica se
povecao u oba entiteta. U FBiH prosjecan broj nezaposlenih lica u P1 2011. godine je uvedéan za 2,5% dok
je u RS broj nezaposlenih povecan za 1,6%.

6 SKD - Standradna klasifikacija djelatnosti: A- Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B- Ribarstvo, C- Rudarstvo, D-
Preradivacka industrija, E- Snadbijevanje strujom, gasom i vodom, F- Gradevinarstvo, G- Trgovina na veliko i malo,
H- Hoteli i restorani, |- Saobracaj, skladistenje i veze, J- Finansijsko posredovanje, K- Aktivnosti u vezi sa
nekretninama, L- Javna uprava, M- Obrazovanje, N- Zdravstvena i socijalna zastita, O- Ostale komunalne, drustvene
i licne usluzne aktivnosti, 00- Nerasporedeno prema SKD.
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Grafikon 8: Stope rasta broja nezaposlenih lica — @redenje g/g
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Izvor: Zavodi za zaposljavanje u BiH

Koliko je nezaposlenost ozbiljan problem na trziStu rada u BiH pokazuje analiza stopa nezaposlenosti.
Administrativna stopa nezaposlenosti u BiH je i dalje izrazito visoka i u P1 2011. godine je iznosila 43,2%.
Posmatrajudi entitete u FBiH je administrativna stopa nezaposlenosti u istom periodu iznosila 45,4%, dok
je u RS u martu iznosila 38,4%. Stope nezaposlenosti u kantonima se nisu bitnije mijenjale u odnosu na
2010. godinu. Tradicionalno, najvece stope nezaposlenosti’’ su u Unsko-Sanskom kantonu (56%) i
Tuzlanskom kantonu (53%), dok je najniza stopa nezaposlenosti zabiljeZena u Sarajevskom i
Zapadnohercegovackom kantonu (35%). S druge strane, u RS najveca stopa nezaposlenosti je u regiji
Prijedora (48%), dok je najniZa stopa u regiji Banja Luke (30%).

Grafikon 9: Stope nezaposlenostf (%) - poredenje
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Izvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja

v Stope nezaposlenosti po kantonima se odnose na mart 2011. godine zbog poredenja sa stopama nezaposlenosti

u RS koje se recunaju za mjesec mart zbog objavljivanja broja zaposlenih lica u RS za spomenuti mjesec.

'® Anketa o radnoj snazi.
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Anketa o radnoj snazi

Anketa o radnoj snazi u 2011. godini je kao i prethodnih godine pokazala znacajne razlike u odnosu na
oficijelne podatke. Ukupna radna snaga se prema anketi smanjila za 2,7% dok je pema zvani¢nim
podacima ukupna radna snaga uvecana za 1,1%"° u odnosu na 2010. godinu. Razli¢it trend je posljedica
obrnutog kretanja broja nezaposlenih lica. Naime, dok se prema zvani¢nim podacima broj nezaposlenih
lica uveéao, prema anketi broj nezaposlenih lica je smanjen za 1,3% g/g. Zavodi za zaposljavanje u BiH su
registrovali priliv nezaposlenih lica, medu kojima zasigurno odredeni broj radi ,,na crno”, dok je anketa
obuhvatila lica koja nemaju nikakve izvore zarade. S toga je i broj zaposlenih lica prema anketi znacajno
vedi u odnosu na zvanican broj zaposlenih lica (tabela ispod). Stopa nezaposlenosti u BiH je prema anketi
u 2011. godini uveéana i iznosi 27,6% g/g uz znacajno odstupanje od zvani¢ne stope nezaposlenosti.

Tabela 1: Odabrani indikatori na trziStu rada BiH — poredenje

Indikator lzvor 2010. 2011. Stopa rasta (%)

- BHAS 1.209 1.223 1,1%

Ukupna radna snaga (u hiljadama) ARS 1158 1127 2.7%
. . . BHAS 693 695 0,3%
Broj zaposlenih lica (u hiljadama) ARS 343 316 3.2%
. - . BHAS 516 528 2,3%
Broj nezaposlenih lica (u hiljadama) ARS 315 311 3%
Stopa nezaposlenosti (%) BHAS 42,7 43,2 1,2%
P P ° ARS 27,2 27,6 1,5%

Izvor: Anketa o radnoj snazi 2011. (ARS) — preliminarni podaci, Agencija za statistiku BiH (BHAS), Zavodi
za zaposljavanje u BiH

U strukturi broja zaposlenih lica takode postoje znacajne razlike izmedu anketnih i zvani¢nih podataka. U
poljoprivrednoj” djelatnosti prema anketi je zaposleno 20% dok je prema zvani¢nim podacima u
spomenutoj oblasti zaposleno svega 2,6% S$to ukazuje na veliki broj neprijavljenih poljoprivrednih
djelatnosti (privatna gazdinstva). U nepoljoprivrednoj** djelatnosti je prema anketi zaposleno 29% od
ukupnog broja zaposlenih lica, a zvani¢ni podatak pokazuje 31% zaposlenih u ovoj djelatnosti.

Anketa o radnoj snazi je takode pokazala da je dugorocna nezaposlenost i dalje hroni¢ni problem na
trziStu rada BiH. U BiH najveci broj nezaposlenih lica 36,2% je nezaposlen duZe od 5. godina, odnosno
32% nezaposlenih lica je nezaposleno izmedu 2. i 5. godina.

Plate

U BiH je nastavljen trend umjerenog rasta plata. Tokom drugog tromjesecja prosjecna neto plata je rasla
gotovo istim intenzitetom kao i u prvom kvartalu 2011. godine. Prosjecna neto plata u BiH u P1 2011.
godine je iznosila 813 KM $to je za 2,4% viSe u odnosu na isti period 2010. godine. | pored toga Sto su
plate uvecane, inflacija u BiH je smanjila realni rast prosje¢ne neto plate u istom periodu (tabela ispod).
Analizom neto plata u okviru grana djelatnosti uocava se raznolik nominalni rast. U prvoj polovini 2011.
godine u privatnom sektoru najbrZe su rasle neto plate u oblasti rudarstva (7,8% g/g), gradevinarstva
(4,9% g/g) te finasijskog posredovanja (3,8% g/g). U javnom sektoru prosjeéne neto plate ostale gotovo
nepromjenjene u oblasti zdravstva i obrazovanja, dok su u javnoj upravi porasle za 3,5% g/g.

¥ Zvanicni podaci u naslovu Anketa o radnoj snazi se odnose na prvo polugodiste 2011. godine.
20 Poljoprivredne djelatnosti obuhvataju A i B djelatnosti prema standardnoj klasifikaciji djelatnosti.
2 Nepoljoprivredne djelatnosti obuhvataju C-F djelatnosti prema standardnoj klasifikaciji djelatnosti.
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Tabela 2: Nominalni i realni rast prosjeéne neto plate u BiH, FBiH i RS — pordenje g/
Period | BiH FBiH | RS
Nominalni rast neto plata (%)

I-VI 2010. 0,6 1,0 -1,0
I-VI 2011. 2,4 1,9 3,7
Realni rast neto plata (%)

I-VI 2010. -1,5 -0,4 -3,6
I-VI 2011. -1,2 -1,5 -0,3

Izvor: Agencije za statistiku u BiH, DEP kalkulacije

Prosje¢na neto plata u FBiH je i dalje ostala veca od prosjecne neto plate u RS. Medutim, nesto brza
stopa rasta plata u RS je ipak umanjila razliku izmedu entitetskih plata. Prosje¢na neto plata u FBiH u P1
2011. godine je iznosila 815 KM i vecéa je za 1,9% u odnosu na P1 2010. godine. U istom periodu
prosjeéna neto plata u RS je iznosila 808 KM sa stopom rasta od 3,7% g/g.

U okviru privatnog sektora u FBiH prosjecna stopa rasta neto plate u P1 2011. godine je bila jednaka kao
u javnom sektoru (1,8%) ali su u nominalnom iznosu plate u javhom sektoru i dalje vece. Sli¢no je i u RS
gdje su neto plate u privatnom sektoru brze rasle (4,8%) u odnosu na javni sektor (0,8%) u P1 2011.
godine ali su nominalno ostale nize u odnosu na javni sektor.

Visa inflacija je direktno umanjila kupovnu mo¢ ne samo bh. gradana ved i Sire. Grafikon ispod pokazuje
da je nominalni rast neto plata u P1 2011. godine kod vecine posmatranih zemalja veéi u odnosu na
2010. godinu (izuzev Bugarske i Makedonije). Medutim, realni rast neto plata bio je znacajno nizi
odnosno negativan zbog nesto vise inflacije.

Grafikon 10: Nominalne stope rasta prosjéne neto plate — pordenje g/g
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Izvor: Agencije za statistiku posmatranih zemalja
Penzije

Nivo penzija u BiH nije se bitno mijenjao u prvoj polovini 2011. godine. Prosjecan broj penzionera u BiH
je u P1 2011. godine iznosio 598,9 hiljada lica $to je za 3% vide pri godisnjem poredenju. Cinjenica da
broj penzionera i dalje brze raste od broja zaposlenih lica u BiH nije ohrabrujuca sa aspekta prikupljenih
prihoda od doprinosa u penzionim fondovima. Odnos broja penzionera i broja zaposlenih lica je ostao i
dalje nepovoljan 1:1,2.
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Prosjecna penzija u BiH u P1 2011. godine je iznosila 336” KM i veca je za 0,9% u odnosu na isti period
2010. godine. Minornom rastu penzija doprinijelo je uvecanje penzija u FBiH od aprila 2011. godine, dok
su penzije u RS ostale nepromjenjene tokom prve polovine 2011. godine. | pored povecanja, prosjecna
penzija u BiH i dalje ¢ini samo 41%° prosje¢ne neto plate u BiH. Realni rast prosje¢ne penzije u P1 2011.

godine je izrazito negativan (-2,6% g/g) sto je dodatno pogorsalo poloZaj penzionera u BiH.

Grafikon 11: Nominalni i realni rast prosjeénih penzija u P1 2011. godine (pom@enje g/g)
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Izvor: Penzioni fondovi u BiH, Agencije za statistiku u BiH, DEP kalkulacije

Posmatrajudi entitete prosjecna penzija u FBiH u P1 2011. godine je iznosila 346 KM, dok je u RS iznosila
320 KM sa stopama rasta od 1,2% i 0,3% respektivno. Kako u FBiH nije registrovano smanjenje broja
zaposlenih lica u posmatranom periodu tako su i prihodi od doprinosa u penzionom fondu uvecani. Sa
uvecanjem prosje¢ne penzije u FBiH u aprilu 2011. godine (4,4% m/m) povecana je i minimalna penzija
za 4,8% m/m i iznosi 310,7 KM. U RS i pored toga Sto je registrovano minorno smanjenje broja

zaposlenih lica (podatak se odnosi na mart) prihodi od doprinosa su se uvedcali

sto bi moglo biti

posljedica retroaktivnih uplata doprinosa. Sve navedeno je dovelo do odrZavanja penzija na postojecem
nivou ali ipak nije bilo dovoljno prostora za uveéanje penzija u RS. Minimalna penzija u RS je ostala

nepromijenjena (160 KM) i gotovo je dvostruko manja od minimalne penzije u FBiH.

22 . v . . . v . v . . . .. . .
Prosjetna penzija u BiH je izraCunata je izracunata na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom

ukupnog broja penzionera u svakom od BH entiteta.

> podatak se odnosi na P1 2011. godine.

20



] JAVNE FINANSIJE

Bosanskohercegovacki fiskalni sektor u prvom polugodistu 2011. godine karakteriSe rast ukupnih
poreskih prihoda za 7,4%. Pomenuti rast predstavlja rezultat rasta prihoda od indirektnih poreza za 7,2%
te prihoda od direktnih poreza koji biljeze rast od 8,3%. Nivo javnog vanjskog duga je u prvom
polugodiStu 2011. godine u odnosu na kraj prethodne godine pao za 1,4%. Fiskalna pozicija Bosne i
Hercegovine u 2010. godini biljeZi poboljSanje u odnosu na 2009. godinu. Naime konsolidovana BiH u
2010. biljezi deficit u iznosu od oko 600 miliona KM ili 2,5% proizvodnog BDP-a, dok je deficit u 2009.
godini iznosio preko jedne milijarde KM (lzvor:OMA).

INDIREKTNI POREZI

Nakon pada prihoda od indirektnih poreza u 2009. godini i stabilzacije i rasta istih u 2010. godini, prvo
polugodiste 2011. godine takode donosi nastavak pozitivnog trenda iz prethodne godine. Tako je prema
podacima Uprave za indirektno oporezivanje u prvom polugodistu 2011. godine prikupljeno oko 2,3
milijarde KM prihoda od indirektnih poreza $to u odnosu na prvi kvartal 2010. godine predstavlja rast od
156 miliona KM ili 7,2%. Znajuéi da prihodi od indirektnih poreza ucestvuju u ukupnim poreskim
prihodima sa oko 80%.

U ukupnoj strukturi indirektnih poreza, kao najznacajnijoj kategoriji konsolidovanih javnih prihoda u
fiskalnom sistemu Bosne i Hercegovine, najvaZznije mjesto zauzima porez na dodatnu vrijednost sa
ucesc¢em od preko 60%. S druge strane u strukturi samog PDV-a, PDV obracunat na uvoz ucestvuje sa
oko 80%. Zajedno sa prihodima od carina, uvozni PDV generiSe preko 50% ukupnih prihoda od
indirektnih poreza. Imajuci u vidu Cinjenicu da prihodi od indirektnih poreza u velikoj mjeri zavise od
kretanja u vanjskoj trgovini, njihov rast je uglavnom bio baziran na rastu uvoznog PDV-a. Ispod prilozena
tabela daje uvid u kretanje prihoda od indirektnih poreza u prvom kvartalu za posljednjih sedam godina.

Tabela 3: Prikupljeni indirektni porezi u prvom pol ugodistu 2005.-2011.

u milionima KM 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011,
PDV 814,4 1.023,6 1.227,7 1.432,2 13113 1319,2 1.425,7
Carine 268,3 240,8 293,4 350,0 171,8 141,0 135,8
Akcize 369,2 395,1 431,3 436,1 455,0 553,9 612,9
Putarine 81,1 79,5 87,6 88,7 85,9 141,1 136,5
Ukupni prihodi od 1.533 1.739 2.040 2.307 2.024 2.155 2311
indirektnih poreza

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Na sljedeéem grafiku predstavljeno je kretanje prihoda od indirektnih poreza po vrstama na nivou prvog
polugodiita za period 2010.-2011. godina. Prihodi prikupljeni po osnovu poreza na dodatnu vrijednost®
u 2011. godini za posmatrano razdoblje iznose 1,4 milijarde KM, $to u odnosu na prethodnu godinu
predstavlja rast od 8%. Prihodi od PDV-a napla¢enog u domacoj razmjeni biljeze pad od preko 20%, dok
je kod prihoda od uvoznog PDV-a evidentiran rast od 17%.

%% podaci o PDV-u su preuzeti iz Nacionalne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihoda na obracunskoj osnovi.
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Grafikon 12: Prikupljeni prihodi od indirektnih por eza po vrstama u prvom polugodiStu 2005.-2011.
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Prihodi od carina su u prvom polugodistu 2011. godine niZi za 3,7% u odnosu na 2010. godinu, $to
predstavlja nastavak negativnog trenda uzrokovanog smanjenjem carinskih stopa i nefiskalnih
dad?bina® na irok spektar proizvoda u skladu sa Sporazumom o stabilizaciji i pridruivanju, koji je Bosna
i Hercegovina zakljucila sa Evropskom unijom. Naime, Privremenim sporazumom o trgovini i trgovinskim
pitanjima, kao sastavnim dijelom Sporazuma o stabilizaciji i pridruZivanju predvideno je da Unija i Bosna
i Hercegovina postepeno uspostave podrucje slobodne trgovine, a krajnji rok za to predviden
Sporazumom je 01.07.2013. godine.

Posmatrano u apsolutnom iznosu, prihodi od carina su za 5 miliona maraka niZi u odnosu na prethodnu
godinu. S druge strane, prihodi od akciza su u prvom polugodistu 2011. godine za 59 miliona KM,
odnosno 11% veci u odnosu na prethodnu godinu. Ukupni prihodi od putarina u prvom polugodistu
2011. godine iznosili su 136,5 miliona KM, Sto je pad od 3,2% u odnosu na isti period 2010. godine.

Korisnicima Jedinstvenog racuna Uprave za indirektno oporezivanje je u periodu januar-jumi 2011.
godine rasporedeno oko 2,5 milijardi KM. To u poredenju sa 2010. godinom predstavlja rast od 3%. Na
donjem grafiku predstavljena je raspodjela sredstava sa JR UIO na nivou prvog polugodista 2010. i 2011.
godine. Sredstva odvojena za finansiranje rada Institucija BiH u 2011. godine veca su za 5% u odnosu na
sredstva izdvojena za ovu svrhu u prethodnoj godini. Sredstava odvojena za minimalne rezerve u prvom
kvartalu 2011. godine veca su za 11,4% od sredstava doznacenih u 2010. godini. Federaciji BiH, Republici
Srpskoj i Brcko distriktu doznacgena su sredstva uvecana za 8% u odnosu na prethodnu godinu.

%> Nefiskalne dazbine ukljuéuju prihode koji se ostvaruju po osnovu drzavnog vlasnistva nad ekonomskim dobrima ili po osnovu
djelatnosti drzavnih subjekata. U BiH se shodno SAA odrednicama ukida placanje carinske evidencije za proizvode iz EU.
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Grafikon 13: Rasporedeni prihodi od indirektnih poreza u prvom polugodistu 2010. i 2011.
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

DIREKTNI POREZI | DOPRINOSI

Ukupni direktni porezi, prikupljeni u entitetskim poreznim upravama u periodu januar-juni 2011. godine
iznose 494,7 miliona KM, $to je za 8,3% vise u odnosu na 2010. godinu. Na nivou FBiH prikupljeno je
264,4 miliona KM direktnih poreza, dok je taj iznos za RS 230,3 miliona KM. Kretanja prihoda od
direktnih poreza, kao i doprinosa i ostalih prihoda su predstavljena u sljedecoj tabeli.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, ostalih taks, kazni i naknada i doprinosa
u prvom polugodistu 2010. i 2011. (u milionima KM)

FBiH RS
Naziv prihoda 2010 2011 % 2010 2011 %
Direktni porezi 284,0 264,4] -6,9% 172,9 230,3| 33,2%
Porez na platu 135,1 142,5| 5,5% 59,6 105,4| 76,9%
Porez na dobit 109,5 78,9 -27,9% 72,3 82,8 14,5%
Porezi gradana 37,2 42,4] 14,0% 26,3 26,5 1,0%
Ostali porezi 2,2 0,5(-76,1% 14,8 15,6/ 5,4%
Ostale takse, kazne i
naknade 175,6 161,5( -8,0% 133,7 135,5( 1,3%
Doprinosi 1.222,7 1.3189| 7,9% 561,1 629,6| 12,2%
PIO 678,2 7280 7,3% 299,2 334,2| 11,7%
Zdravstvo 489,0 531,0] 8,6% 226,8 251,3| 10,8%
Nezaposleni 55,6 60,0 8,0% 11,5 16,6| 44,7%
Djecija zastita - - - 22,4 25,6 14,2%
Zaposljavanje invalida - - - 1,2 1,8 -
Ukupno
(direktni porezi + ostale
) 1.682,3 1.744,8| 3,7% 867,8 995,4| 14,7%
takse, kazne i naknade +
doprinosi)

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH
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U FBiH je u 2011. u odnosu na 2010. godinu zabiljezen pad prihoda od direktnih poreza od 6,9%, dok je u
RS evidentiran rast od 33,2%. U okviru direktnih poreza, prihodi od poreza na dobit i ostali porezi u FBiH
biljeze pad. S druge strane, prihodi od poreza na platu i poreza gradana biljeze rast. U RS je evidentiran
rast prihoda od poreza gradana, poreza na platu, poreza na dobit i ostalih poreza. Prikupljeni doprinosi u
FBiH za period januar-juni 2011. godine, u odnosu na 2010. godinu biljeZe rast od 7,9%. Na drugoj strani,
prikupljeni doprinosi u RS u 2011. godini takode biljeZe rast od 12,2% u odnosu na 2010. godinu.

JAVNI VANIJSKI DUG

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine, stanje ukupnog javnog vanjskog
duga BiH na kraju prvog polugodista 2011. godine iznosi oko 6 milijardi KM. Uporedi li se to stanje
ukupnog javnog vanjskog duga sa stanjem na kraju 2010. godine, moZe se vidjeti da je doslo do pada
duga od 1,4%. Na sljedecem grafiku predstavljeno je kretanje javnog vanjskog duga, njegovog udjela u
BDP-u i servisiranje za period 2002.-2011. godina. Udio trenutnog iznosa javnog vanjskog duga u
procijenjenom BDP-u za 2011. godinu iznosi 23% za proizvodni pristup, odnosno 20% za rashodni
pristup.

Grafikon 14: Stanje javnog vanjskog duga, udio u BIP i servisiranje, 2002.-201 ¢
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Izvor: MFiT BiH, BHAS, projekcije DEP-a za 2011.

U ukupnoj strukturi javnog vanjskog doslo je do smanjenja zaduZenja kod Svjetske banke i
Medunarodnog monetarnog fonda. Tako je na nivou prvog polugodista 2011. godine zaduZenje kod
MMPF-a za 5% niZe u odnosu na kraj 2010. godine. Posmatra li se isti vremesnki okvir, moZe se uociti da
je zaduZenje kod Svjetske banke takode nize za 5%. S druge strane dolazi do porasta zaduZenja kod
EBRD-a i EIB-a u iznosu od 5%, odnosno 9%.

%% Kod ove procjene u razmatranje je uzet proizvodni BDP.
*Podaci o stanju javnog vanjskog duga u 2011. obuhvataju prvo polugodiste.
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Kao sto je prikazano na ispod prilozenom grafiku, najznacajniji udio u javnom vanjskom dugu zauzimaju
obaveze prema Svjetskoj banci, na koje otpada 38% ukupnog duga. Kao ostali vodedi kreditori izdvajaju
se Pariski klub kreditora sa uces¢em od 14%, zatim MMF sa 12%, Londonski klub kreditora sa 9%, EIB sa
9% te EBRD sa 7%.

Grafikon 15: Stanje i struktura javnog vanjskog duga BiH, 2002.-2011.
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

Posmatra li se servisiranje javnog duga od strane Bosne i Hercegovine, treba istaci da je u 2011. godini je
na servisiranje obaveza dospjelih na ime javnog vanjskog duga utroSeno oko 162 miliona KM. Od
navedenog iznosa, 101,5 miliona KM ili 63% se odnosi na servisiranje duga FBiH, 59 miliona KM ili 36% za
dug RS te za dug Brcko distrikta i institucija BiH 1,4 miliona KM, odnosno 1%. Za otplatu glavnice je
isplaceno 70% sredstava, dok je preostalih 30% isplaceno na ime kamata, servisnih i ostalih troskova.

OPSTA VLADA

Prema preliminarnim podacima Centralne banke BiH, konsolidovana BiH je u 2010. godini ostvarila
deficit od preko 600 miliona KM ili 2,5% BDP-a”’. Deficit je uzrokovan manjkom u konsolidovanoj RS od
417,7 miliona KM te manjkom od 131,6 miliona KM u FBiH i 75,1 miliona KM u Institucijama BiH. Brcko
distrikt biljeZi blagi suficit od 12 miliona KM. Na donjem grafikonu je dat pregled prihoda i rashoda
konsolidovanih BiH, FBiH i RS te prikazan ostvareni suficit odnosno deficit na nivou konsolidovane BiH u
posljednjih osam godina.

*’ BDP prema proizvodnom pristupu
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Grafikon 16: Godisnji konsolidovani podaci za BiH 202.-2011.
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Izvor: Centralna banka BiH

U strukturi prihoda konsolidovane BiH u 2010. godini najvece u¢e$c¢e imaju porezni prihodi i to porezi na
robe, usluge i medunarodnu trgovinu (44%) te doprinosi za socijlno (35%). Socijalna davanja s druge
strane, sa u¢es¢em od 37% predstavljaju najvedi izdatak u ukupnoj strukturi javnih rashoda.

Poboljsanju fiskalne pozicije u 2010. godini u odnosu na 2009. godinu, odnosno smanjenju deficita za
preko 40%, doprinio je rast ukupnih prihoda za 5%, dok su ukupni javnih rashodi rasli za 2%. Poreski
prihodi konsolidovane Bosne i Hercegovineu posmatranom periodu biljeze rast od 5%, prvenstveno
zahvaljujuci rastu poreza na robe i usluge i na medunarodnu trgovinu za 7%. Javne rashode pak
karakteriSe stagnacija izdvajanja za plate i naknade i pad izdvajanja za socijalna davanja od 5%.

Analogno prethodno navedenim podacima za konsolidovanu BiH, prihodi konsolidovanih entiteta u
2010. godini biljeze rast od 7% za FBiH i 5% za RS. S druge strane, kod rashoda konsolidovane FBiH
zabiljezen je rast od 1%. U isto vrijeme, rashodi konsolidovane RS biljeze rast od 3% u 2010. godini.
Socijalna davanja, kao najznacajniji izdatak u strukturi rashoda konsolidovanih entiteta biljeze pad od 6%
u FBiH i pad od 2% u RS. Posmatra li se pak stanje sektora opste vlade u 2011. godini, u prvom
polugodiitu je evidentiran suficit konsolidovane BiH od 8 miliona KM,

Bosna i Hercegovina treba nastaviti sa provodenjem mjera restriktivne fiskalne politike i smanjenja javne
potrosnje u cilju unaprijedenja fiskalne pozicije. Poseban izazov u tom domenu za BiH predstavljaju i
uslovi koji u sklopu trogodisnjeg stand-by aranZzmana sa MMF-om stoje pred Bosnom i Hercegvoinom, a
koji su takode u skladu sa prethodnom konstatacijom.

% 1zvor: Odjeljenje za makroekonomsku analizu Upravnog odbora Uprave za indirektno-neizravno oporezivanje,
.Konsolidovani izvjestaj za BiH", 2011.
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n CIJENE, MONETARNI | FINANSISKI SEKTOR
Cijene

Cijene u BiH su i u drugom kvartalu 2011. godine nastavile rasti zahvaljujuéi snaznom rastu cijena nafte i
hrane na svjetskom trzistu. Najveca poskupljenja su zabiljeZzena prvenstveno u kategorijama hrane i
bezalkoholnih pic¢a, transporta te alkohola i duvana. To su ujedno kategorije koje cine oko 45% od
ukupnog pondera CPI indeksa pa je i doprinos ovih kategorija opStem rastu cijena bio dominantan.
Inflacija u BiH mjerena CPl indeksom u prvom polugodistu 2011. godine je iznosila 3,6% g/g.

Cijena hrane na svjetskom trzistu se u prvom polugodistu 2011. godine ubrzano uvecavala dostigavsi u
junu rast od 33%” g/g. Analogno spomenutom, doslo je do poskupljenja hrane na bh. tr#istu. U P1 2011.
godine cijene u kategoriji hrane i bezalkoholnih pi¢a su uveéane za oko 6,9% g/g. Poskupljenje Zitarica je
direktno podstaklo rast cijena proizvoda od brasna. Tako su cijene u kategoriji brasna i Zitarica u BiH
povedane za 13% g/g u P1 2011. godine. Znacajan doprinos rastu cijena hrane u BiH u spomenutom
periodu je bio kroz poskupljenje ulja i masti (23% g/g) kao i poskupljenja u kategoriji mlijeka, sira i jaja
(4,5% g/g). Rast cijena spomenutih kategorija se narocito intenzivirao u K2 2011. godine.

Cijene u kategoriji transporta su znadajno uvecane u P1 2011. godine. Sirova nafta na svjetskom trzistu je
konstantno poskupljivala od pocetka godine a narocito u K2 2011. godine. U junu 2011. godine cijena
nafte je uvecana za 41,9%° u odnosu na isti mjesec 2010. godine. Sli¢no su se ponasale cijene nafte i
naftnih derivata u BiH. ZapaZeno poskupljenje ovog energenta je rezultiralo poskupljenjem cijena nafte i
benzina u BiH za oko 14% g/g u P1 2011. godine.

Grafikon 17: Indeks potroSakih cijena - odabrane kategorije (2010=100)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Kategorija stanovanja vodosnadbijevanja, elektricne energije, plina i drugih energenata je u P1 2011.
godine zabiljezila rast cijena od 1,5% g/g. Cijena prirodnog gasa na svjetskom trzistu je u P1 2011. godine
uvecana za oko 22%°" g/g $to je doprinijelo da cijene gasa u BiH budu vece za oko 13,8% g/g u istom

% |Izvor: Medunarodni monetarni fond (MMF) baza podataka, Food index.
%% |zvor: MMF baza podataka, Average Petroleum Spot index of UK Brent, Dubai, and West Texas.
* 1zvor: MMF baza podataka, Russian Natural Gas, u Njemackoj.
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periodu. Znacajan doprinos rastu cijena kategorije stanovanja i energenata je bio kroz poskupljenje
cijena vode (1,8% g/g), dok se cijena elektri¢ne enrgije u P1 2011. godine nije mijenjala.

Nakon jednokratnog poskupljenja cijena u kategoriji duvana i alkohola, uslijed uvodenja akciza na duvan
i duvanske proizvode na pocetku 2011. godine, nije bilo znacajnijih poskupljenja u spomenutoj kategoiji
te su cijene u prosjeku u P1 2011. godine uveéane za 7,9% g/g.

Slicno je i u kategoriji komunikacija. Nakon poskupljenja cijena telefonskih usluga (fiksna telefonija) na
pocetku 2011. godine nije doslo do novih poskupljenja spomenutih usluga. Time su cijene ove kategorije
u P12011. godine uvecane za 5,4% g/g.

Sve ostale kategorije CPI indeksa nisu imale znacajnijih promjena u kretanju cijena u odnosu na 2010.
godini i time nisu bitno determinisale rast cijena u prvom polugodistu 2011. godine.

U analizi kretanja cijena u regionu registrovan je snazniji rast cijena u svim zemljama u P1 2011. godine u
odnosu na 2010. godinu (grafikon ispod). Kao i prethodnih godina, najveda inflacija je registrovana u
Srbiji dok su Hrvatska i Crna Gora zabiljezZile rast cijena ispod prosjeka EU 27.

Grafikon 18: Kretanje inflacije u odabranim zemljama — poraienje g/g (u %)
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Izvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja

Razvoj monetarnog sektora u BiH

Ukupne devizne rezerve i tokom drugog tromjesecja 2011. godine nastavljaju da se smanjuju, ali znatno
sporije u odnosu na prethodna tri mjeseca.>* Medutim, ovo smanjenje ukupnih deviznih rezervi nije se
odrazilo na njihovo kretanje posmatrano na godisnjem nivou. Na kraju prvog polugodista posmatrane
godine devizne rezerve biljeze rast od 2,3% u odnosu na prvo polugodiste prethodne godine, ¢ime
dostizu nivo u apsolutnom iznosu od oko 6,1 milijardu KM. lako su deSavanja u vanjskoj trgovini
pozitivnog predznaka, to se nije toliko odrazilo na devizne rezerve. Nedostatak priliva novcanih
sredstava, kao i smanjenje direktnih stranih investicija u odnosu na isti period prethodne godine, mnogo
viSe su uticali na nisku stopu rasta deviznih rezervi.

%2 Kvartalna stopa rasta u prvom tromjesje&ju 2011. je iznosila -4,86% (K1/K4), a u drugom -0,85% (K1/K2).
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U strukturi deviznih rezervi u odnosu na K1 posmatrane godine doSlo do zamjene mjesta prve dvije
vodece kategorije. Time su vodecéa kategorija deviznih rezervi postali depoziti kod inostranih banaka sa
uceséem od 53,1%. Na kraju posmatranog perioda dostizu nivo od oko 3,2 milijarde KM. Posmatrano u
odnosu na prvo polugodiste prethodne godine biljeZe rast od cak 46,5% (ili rast od oko 1 milijarde KM).
Druga po znacaju kategorija deviznih rezervi su investicije u vrijednosne papire cCije u¢esée u ukupnim
deviznim rezervama iznosi 43%. Kao i na kraju prvog tromjesecja, tako i na kraju drugog biljeze
negativne stope rasta. Kontinuirano smanjenje dovelo je do smanjenja posmatranog i na godiSnjem
nivou, ¢ime je zabiljeZeno smanjenje u odnosu na P1 prethodne godine iznosilo 26,2% (ili smanjenje od
930,2 miliona KM). Na kraju prvih Sest mjeseci 2011. godine dostizu nivo od 2,6 milijardi KM.

Od ostalih kategorija deviznih rezervi, Cije je uceS¢e malo, jedino zlato biljezi rast u odnosu na prvo
polugodiite prethodne godine.**

Grafikon 19: Devizne rezerve centralnih banaka iz kruZenja
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Izvor: Centralna banka BiH
Na kraju prvih Sest mjeseci 2011. godine, nivo bruto deviznih rezervi bio je dovoljan za finansiranje 4,6
mjeseci prosje¢nog uvoza BiH roba i usluga® , $to predstavlja zadovoljavajuéi koeficijent sa aspekta
finansijske stabilnosti.*® Ovakav odnos deviznih rezervi prema mjesecima uvoza roba i usluga predstavlja
u isto vrijeme i zadovoljavajuéi pokazatelj eksterne likvidnosti BiH ekonomije®®.

Devizne rezerve CBBiH sluze, takode, kao pokazatelji stabilnosti i odrzivosti valutnog odbora, kao i
pokazatelji izloZenosti finansijskom riziku Sto se posmatra kroz pokrivenost rezervnog novca (monetarne

% Zlato (54,3% g/g), drzanje SDR-a (-94,7% g/g), strana valuta (gotovina) u trezoru CBBiH (-6,9% g/g).

** Za uvoz roba za prvih Sest mjeseci koristeni su zvani¢ni podaci CBBiH (Vanjski sektor),kao i za uvoz usluga za prva
tri mjeseca. Za uvoz usluga za drugo tromjesecje koristene su projekcije DEP-a, bazirane na zvani¢nim podacima
CBBiH.

3 Koeficijent pokazuje da se 4,6 mjeseci uvoza moZe finansirati deviznim rezervama CBBiH, u slucaju finansiranja
deficita tekuéeg racuna. Prema teoriji medunarodne trgovine ukupne devizne rezerve bi trebale pokrivati najmanje
3 mjeseca prosjecnog uvoza.

*® Kao indikatori eksterne pozicije se koriste: odnos deviznih rezervi prema uvozu roba i usluga (u mjesecima),
odnos deviznih rezervi i kratkoro¢nog duga, odnos deviznih rezervi prema PDB-u i odnos otplate duga i BDP-a.
Posto za BiH nema raspolozivih podataka o servisiranju spoljnog duga nevladinih sektora, nego samo podataka o
spoljnom dugu sektora vlade, odnos deviznih rezervi i kratkoro¢nog duga se ne moZze pratiti. Kao indikator, u ovom
slu€aju je primjenjiv odnos deviznih rezrevi i uvoza roba i usluga, kao i u¢esée deviznih rezervi u BDP-u.

29



baze- M0)*’ deviznim rezervama i pokrivenost novéane mase (M2)*®. U skladu sa gore navedenim,
pokrivenost novéane mase (M2) deviznim rezervama na kraju prvog polugodista posmatrane godine je
iznosila 43,5%, a rezervnog novca, direktno kreiranog od strane Centralne banke BiH, 109,7% Sto
zadovoljava kriterijume stabilnosti valutnog odbora.*

Rezervni novac (monetarna baza, primarni novac) tokom drugog kvartala 2011. godine nastavlja sa
negativhom stopom rasta. Medutim, posmatrano u odnosu na prvo polugodiste prethodne godine biljezi
rast od 3,3% Cime dostize nivo u iznosu od 5,5 milijardi KM. Niska stopa rasta rezervnog novca,
prvenstveno je posljedica smanjenja depozita banaka kod monetarnih vlasti (smanjenje od 1,5% g/g).
Druga, znadajnija kategorija rezervnog novca - gotovina izvan monetarnih vlasti®® biljeZi rast od 9,7%

/g

Monetarni agregat M2, odnosno, ukupna novc¢ana masa, na kraju prvog polugodista posmatrane
godine, dostiZze nivo od skoro 14 milijardi KM, $to je 5,1% viSe nego u istom periodu prethodne godine.
Posmatrano na kvartalnom nivou i tokom drugog kvartala 2011. godine biljeZi znatno nisku stopu rasta
(0,45% K2/K1 2011.). Na kretanje novéane mase utiCe niz faktora: kretanje njenih komponenti, kretanje
deviznih rezervi kao i kretanje novéanog multiplikatora.*

Ako se kretanje nov€ane mase posmatra kroz kretanje njenih komponenti, uocava se da su obje dale
svoj doprinos rastu agregata M2, iako M1* za dva puta vise nego QM*. Transakcijski novac (M1) je
porastao za 8% u odnosu na isti period prethodne godine, ¢ime je dostigao nivo u iznosu od oko 6,3
milijarde KM. Do rasta ovog agregata doveo je rast obje njegove komponente, i to depozita po videnju u
domadoj valuti od 6,6% g/g, a gotovine izvana banaka od 10,9% g/g. Kvazi novac je u posmatranom
periodu rastao stopom od 2,9% g/g, ¢ime je dostigao nivo od oko 7,7 milijardi KM. Na ovako nisku stopu
rasta najviSe se odrazilo rast naznacajnije kategorije kvazi novca - oroceni i Stedni depoziti u stranoj
valuti. Rast navedene kategorije agregata QM u prvom polugodistu 2011. godine je iznosio svega 2,1%
g/g. Sto se ti¢e druge dvije komponente kvazi novca, oroéeni i $tedni depoziti u domacoj valuti su rasli
stopom od 10,5% g/g, a depoziti po videnju u stranoj valuti su se smanijili stopom od 2,9% g/g.

Novcani (monetarni) multiplikator zajedno sa rezervnim novcem sluze Centralnoj banci da uti¢e na
regulisanje i mjerenje nivoa nov€ane mase. Ovaj koeficijent na kraju prvog polugodista posmatrane
godine biljezi rast i iznosio je 2,520. Na rast novcanog multiplikatora najviSe se odrazilo smanjenje
vrijednosti koeficijenta ,rr”, Cije smanjenje je rezultat promjene zvani¢ne stope obaveznih rezervi sa
pocetkom godine. Sa promjenom stope doslo je do smanjenja udijela rezervi u ukupnim depozitima. Sa

Mo - (rezervni novac, primarni novac ili monetarna baza) se sastoji od gotovine izvan monetarnih vlasti, depozita
banaka kod monetarnih vlasti i ostalih depozita kod monetarnih vlasti.

#Mm2 - (novac u sirem smislu) se sastoji od transakcijskog novca (M1) i kvazi novca (QM).

% Svaka jedinica novcane mase (M2) mora imati pokri¢e u deviznim rezervama, a minimalna pokrivenost rezervnog
novca (MO0) deviznim reervama po ,,Currency board” aranZzmanu iznosi 100.

* Gotovina izvan monetarnih vlasti prestavlja gotov novac koji se nalazi izvan centralne banke (monetarnih vlasti),
ali se nalazi u bankarskom sistemu (u blagajni banaka u vidu papirnih i kovanih novc¢anica).

' Treca kategorija rezervnog novca - ostali depoziti po videnju kod monetarnih vlasti biljeZe rast od ¢ak 45,1% g/g,
ali je njihovo ucesée u ukupnom MO svega 0,2%.

* Novéani (monetarni multiplikator-m) predstavlja koeficijent koji pokazuje koliko se mijenja nov¢ana

masa shodno odredenoj promjeni u monetarnoj bazi.

2 M1- (transakcioni novac) se sastoji od gotovine izvan banaka i depozita po videnju u domacdoj valuti.

* QM- (kvazi novac) se sastoji od depozita po videnju u stranoj valuti i Stednih i oro¢enih depozita u domacdoj i
stranoj valuti.
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druge strane, koeficijent ,cr” je biljezio povecanje i na taj nacin dao svoj doprinos rastu novcanog
multiplikatora.

Osnovica za obracun OR nastavlja da se smanjuje i tako na kraju prvog polugodista dostiZze nivo od oko
15,1 milijardu KM, Sto predstavlja smanjenje od 4,2% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se
posmatra valutna struktura osnovice, uocava se da je veci dio osnovice za obracun OR u inostranim
valutama (57%), a manji (43%) u domacoj valuti.”> Od 1. februara 2011. godine na snazi je i nova odluka
Upravnog vije¢a CB kojom je stopa OR promijenjena, ali je u primjeni i dalje diferencirana stopa*® OR.
Primjenom ove mjere Centralne banke, prosje¢na OR je smanjena za 21,3% g/g, a viSak sredstava
povecdan za 13,8% g/g. U isto vrijeme je pocela i primjena jedinstvene stope naknade kako na sredstva
po osnovu OR, tako i na sredstva iznad zakonski propisane OR.*” Na kraju prvog polugodista stopa
naknade je iznosila 1%.

Na kraju prvih Sest mjeseci posmatrane godine prosjecna stopa OR je iznosila 8,55%, dok je implicitna
stopa® iznosila 19,1%. Implicitna stopa je jasan pokazatelj likvidnosti bankarskog sektora, iz kojeg se

moze vidjeti da nase komercijalne banke nemaju problema sa odrZzavanjem likvidnosti.

Tabela 5: Implicitna i prosjeéna stopa obavezne rezerve

P12008 P1 2009 P12010 P12011
Implicitna stopa 21,1% 17,6% 19,3% 19,1%
Stopa OR 18,0% 10,2% 10,4% 8,6%

Izvor: Centralna banka BiH

Bankarski sektor u BiH

Za razliku od prve polovine 2010. godine kada je bankarski sektor ostvario negativan financijski rezultat,
u prvoj polovini 2011. godine ukupan financijski rezultat bankarskog sektora iznosio je 82,9 mil. KM.
Doprinos pozitivnom poslovanju dali su rast ukupnih prihodi od 5,1% g/g, i smanjenje ukupnih rashoda
za 12,6% g/g. Najveli utjecaj na rast ukupnih prihoda imali su operativni prihodi, dok su ukupni prihodi
od kamata i sli¢ni prihodi zabiljezili smanjenje na godisnjoj razini. Na smanjenje ukupnih rashoda
utjecalo je smanjenje i kamatnih i nekamatnih rashoda®.

Bilan¢na suma® na kraju prvog polugodiita iznosila je 21,2 mird. KM. ZabiljeZena godisnja stopa rasta
iznosila je 1,1%. Na rast bilanéne sume utjecali su s jedne strane rast potraZivanja, a s druge strane rast
orocenih i Stednih depozita u domacoj i stranoj valuti, ostalih depozita po videnju u domacoj valuti i

*> |zvor: Bilteni CBBiH. Zadnji dostupni podaci su K1 2011. godinu (Bilten 1, 2011.).

4 Upravno vijece Centralne banke Bosne i Hercegovine (CBBiH) donijelo je odluku o smanjenju stope obavezne
rezerve na depozite koji ulaze u osnovicu za obracun obavezne rezerve, Cija je ronost do jedne godine, sa 14% na
10%. Stopa obavezne rezerve na depozite oro¢ene na period duzi od jedne godine ostaje 7%.

4 Stopa naknade se utvrduje na osnovu prosjeka kamatne stope koju u istom periodu CBBiH ostvari na trzitu na
prekonocne depozite.

8 Implicitna stopa OR predstavlja odnos ukupno prosje¢nog iznosa novcanih sredstava na raunima rezervi
komercijalnih banaka i ukupne osnovice za obracun OR.

* Nekonsolidirani podaci izvjes¢a o dobiti i gubitku na BiH razini, dobiveni su sumiranjem izvje$¢a na entitetskoj
razini. lzvor: Entitetske agencije za bankarstvo.

*% Konsolidirana bilanca stanja komercijalnih banaka. lzvor: CBBiH.
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kapitalnog racuna. Rast inozemne aktive i inozemne pasive bio je negativan, Sto znaci da su banke iz BiH
manje drzale sredstva kod inozemnih financijskih institucija, kao i da su se manje zaduZivale.

lako su komercijalne banke ostvarile pozitivhe poslovne rezultate u prvom polugodistvu, i dalje je
prisutno povecanje nekvalitetnih kredita u kreditnom portfoliju. Plasirani krediti ¢ine 65,1% aktive
banaka. Takoder, banke su i dalje suocene s pove¢anjem dospjelih potraZzivanja po osnovu datih kredita i
poslova lizinga® (41,3% g/g).

Tabela 6: Klasifikacija kredita datih fizi ¢kim i pravnim osobama

Razdoblje A B C D E

I-VI 2009 81,4% 14,8% 2,3% 1,5% 0,0%
I-XII 2009 78,3% 15,8% 3,8% 2,1% 0,0%
1-V1 2010 76,4% 14,9% 5,5% 3,2% 0,0%
I-XI1 2010 75,1% 13,5% 5,7% 4,6% 1,152%
I-VI 2011 75,6% 12,6% 5,6% 5,1% 1,0%

lzvor: Entitetske agencije za bankarstvo

U prvoj polovini 2011. godine povedéana je kreditna aktivnost banaka u odnosu na proslu godinu. Ukupni
krediti na kraju prvog polugodista iznosili su 15,1 mird. KM i veci su u odnosu na isto razdoblje prosle
godine za 6,0%, odnosno 851,4 mil. KM. Najveéi doprinos rastu ukupnih kredita dali su krediti plasirani
sektoru nefinancijskih poduzeca koji su u pomenutom razdoblju iznosili 8,0 mird. KM i zabiljezili su rast
od 7,2% g/g. S druge strane, krediti dati sektoru stanovnistva i dalje biljeze znatno skromnije stope rasta
od sektora nefinancijskih poduzeca. Krediti stanovnistvu na kraju prvog polugodista iznosili su 6,4 mird.
KM Sto predstavlja povecanje od 1,9% u odnosu na prvo polugodiste 2010. godine. Krediti komercijalnih
banaka u BiH daleko najveé¢im dijelom su plasirani upravo ovim sektorima. Krediti nefinancijskim
poduzecima Cine 53,3% ukupno plasiranih kredita, dok krediti stanovnistvu 42,4%.

Ukupna prosjeéna ponderirana EKS® na kredite u BiH za prvo polugodiste iznosila je 8,60% i manja je od
iste proSle godine za 0,58 postotnih bodova. Takoder, promatrajuéi prema rocnosti, i ukupna
kratkorocna i dugorocna kamatna stopa zablijezili su smanjenje u odnosu na prvo polugodiste 2010.
godine. Ukupna prosjecna ponderirana kratkoro¢na EKS iznosila je 8,38% u prvoj polovini tekuce godine i
manja je za 0,31 postotni bod u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Ukupna prosjecna ponderirana
dugorocna EKS zabiljeZila je jo§ vece smanjenje, tj. s 9,61% koliko je iznosila za prvo polugodiste prosle
godine, na 8,70% ove godine. Medutim, ova smanjenja kamatnih stopa treba uzeti s rezervom, bududi
da u poredenju s prvim kvartalom 2011. godine je zabiljezen rast kod sve tri kategorije.

Ukupni depoziti u prvoj polovini 2011. godine iznosili su 12,6 mlrd. KM i zabiljeZili su usporavanje rasta.
Za promatrano razdoblje godiSnja stopa rasta iznosila je svega 1,3%, dok je u istom razdoblju prosle
godine iznosila 6,8%. Najveci doprinos rastu dali su depoziti stanovnistva koji imaju i najvece ucesée u

>t poslovi lizinga imaju skromno ucesée u poslovnim aktivnostima banaka, tako da se stavke mogu uzeti kao
pokazatelj kretanja kreditnih aktivnosti banaka.
52

> Ukupna ponderirana efektivha kamatna stopa na plasirane kredite za cijelu BiH (kao i kratkoro¢na i dugoroc¢na
EKS za BiH) dobivena je ponderiranjem ukupne efektivhe kamatne stope na kredite za RS i ukupne efektivne
kamatne stope na kredite u FBiH. Kao ponderi su koristena ucesc¢a ukupnih plasmana u FBiH i ukupnih plasmana u
RS u ukupnim plasmanima u BiH. Podaci o iznosu plasmana i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od
entitetskih agencija za bankarstvo. Prosje¢ne kamatne stopa na kredite i depozite koje objavljuje Centralna banka
BiH dat je u Privitku.
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ukupnim depozitima (53,3%). Na kraju polugodista iznosili su 6,7 mird. KM i veéi su za 10,4% g/g, dok su
u prvoj polovini prosle godine imali rast od 15,4% g/g.

Takoder, na usporavanje rasta ukupnih depozita utjecaj je imao i negativan rast depozita nefinancijskih
poduzeda. Ovi depoziti iznosili su 3,7 mird. KM i manji su za 4,2% g/g. Depoziti ovog sektora Cine 29,1%
ukupnih depozita na bh. bankama.

Pored sektora stanovnistva i nefinancijskih poduzeca, sektor iji depoziti imaju znacajan udio u ukupnim
depozitima jesu depoziti opce vlade (12,1%). Medutim, depoziti ovog sektora biljeze visegodisnji
negativan trend rasta, vjerojatno zbog problema likvidnosti vlada entiteta Ciji depoziti u ukupnim
depozitima opce vlade ucestvuju s 44,2%. Depoziti vlada entiteta u prvom polugodistu imali su
negativnu stopu rasta od 29,8% g/g.

Ukupna prosje¢na ponderirana EKS na depozite® u prvoj polovini 2011. godine iznosila je 2,41% i nije
zabiljeZila znacajnije promjene u odnosu na proslu godinu.

Grafikon 20: Kretanje kamatnih stopa
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lzvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Trziste kapitala

Neujednaceno kretanje berzanskih indeksa u svijetu kao posljedica globalnih ekonomskih tokova u 2010.
godini se nastavilo i u prvom polugodistu 2011. godine, uz blagi ali evidentan oporavak tokom cijelog
perioda. Slicno stanje je i na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi koje biljeze rast prometa i ukupne
kapitalizacije u toku ovoga perioda.

> Ukupna ponderirana efektivna kamatna stopa na depozite u BiH dobivena je ponderiranjem ukupne efektivne
kamatne stope na depozite u RS i iste u FBiH. Kao ponderi su koriSteni udjeli depozita u RS i FBiH u ukupnim
depozitima u BiH. Podaci o iznosu depozita i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od entitetskih agencija za
bankarstvo.

33



Grafikon 21: Trzisna kapitalizacija u milionima USD u zemljama iz okruZenja
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Izvor: FEAS (Federation of Euro-Asian Stock Exchanges)

Trzisna kapitalizacija

Ukupna trzi$na kapitalizacija® Sarajevske i Banjaluc¢ke berze (SASE i BLSE) iznosila je na kraju juna 2011.
godine 11,77 milijardi KM Sto predstavlja rast od 9,1% u poredenju sa iznosom kapitalizacije na kraju

juna 2010. godine.

Porededi vrijednosti kapitalizacije na Sarajevskoj berzi (SASE) u junu 2011. godine sa vrijednostima u

junu 2010. godine zabiljezen je rast od 3,9%.

Kapitalizacija na Banjaluckoj berzi (BLSE) u martu 2011. godine biljeZi rast od 19,9% u poredenju sa

vrijednosti u junu 2010. godine.

Grafikon 22: Ukupna trziSna kapitalizacija u BiH na kraju P1 2011. godine
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lzvor: SASE i BLSE

> Kapitalizacija — zbir produkata cijena dionica i obima dionica kojima se trgovalo na berzama;
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Indeksi

Umijereni rast Indeksa investicijskih fondova Sarajevske i Banjalu¢ke berze (BIFX i FIRS)®, koji je poteo u
zadnjem kvartalu 2010. godine, se nastavio i u prva dva kvartala 2011. godine. Vrijednost BIFX-a na dan
30. juna 2011. godine je iznosila 1.785,7 poena i u odnosu na vrijednost 30. juna 2010. godine zabiljezila
je minimalan rast od 13,7 %, dok je apsolutna promjena iznosila je 215,9 indeksnih poena.

Vrijednost FIRS-a je iznosila je 1.997,9 poena na dan 30. juna 2011. godine. Apsolutna promjena iznosila
je 1.997,9 indeksna poena, sto predstavlja rast od 40,9 % u odnosu na vrijednosti 30. juna 2010. godine.
Pocetkom 2011. godine vrijednost indeksa BIFX je pocela rasti te ponovno ostvarila vecu vrijednost od

indeksa BIFX.

Grafikon 23: Indeksi investicijskih fondova sarajevske i banjalucke berze BIFX i FIRS
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Izvor: SASE i BLSE

Identi¢nu sliku kretanja na BiH berzama vidimo i kroz reprezentativne indekse Sarajevske (SASX-10 i
SASX-30) i Banjalucke berze (BIRS i ERS-10) koji predstavljaju kretanje cijena dionica najuspjesnijih
kompanija listiranih na te dvije berze®’.

*® Indeksi obje berze izracunati su na osnovu prosjecne cijene dionica 11 najuspjesSnijih investicijskih fondova u
slucaju Sarajevske berze (BIFX) i 13 IF-ova Banjalucke berze (FIRS).

> U sastav SASX-10 ulaze: JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo, BH-Telecom d.d. Sarajevo, JP Elektroprivreda HZHB
Mostar, Hrvatske telekomunikacije d.d. Mostar, Fabrika duhana Sarajevo d.d. Sarajevo, Energoinvest d.d. Sarajevo,
Bosnalijek d.d. Sarajevo, Energopetrol d.d. Sarajevo, IK Banka d.d. Zenica, Tvornica Cementa Kakanj d.d. Kakanj.

U sastav BIRS od 20.05.2011. godini ulaze: Telekom Srpske a.d. B.Luka. Nova banka a.d. B.Luka .Hidroelektrane na
Drini a.d.. Hidroelektrane na Trebisnjici. a.d.. RiTE Gacko a.d.. TrZznica a.d. B. Luka. RIiTE Ugljevik a.d. Ugljevik.,
Elektrokrajina a.d. B. Luka. Rafinerija nafte a.d. B.Brod. Rafinerija ulja a.d. Modric¢a. Elektro-Bijeljina a.d. Bijeljina.
ZTC Banja Vrudica a.d. Tesli¢. Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad. Boksit a.d. Mili¢i. Elektro Doboj a.d.
Doboj. Hemijska industrija destilacija a.d. Tesli¢. Krajina GP a.d. B.Luka. Bira¢ a.d Zvornik. Dunav osiguranje a.d.

B.Luka. Banjalucka pivara a.d. Banja Luka.

U sastav ERS-10 ulaze Elektrodistribucija a.d. Pale, RiTE Ugljevik a.d. Ugljevik, Elektrohercegovina a.d. Trebinje,
Elektro Bijeljina a.d. Bijeljina, Elektro Doboj a.d. Doboj, Hidroelektrane na Drini a.d. Visegrad, Hidroelektrane na
Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad, Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje, RITE Gacko a.d. Gacko, Elektrokrajina a.d.

B.Luka.
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U periodu od 30.06.2010. do 30.06.2011. godine vrijednost SASX-10 je porasla za 102 indeksna poena,
Sto predstavlja rast od 10,9 %, dok je reprezentativni index sarajevske berze SASX-30 evidentirao
minimalan rast od 52 indeksna poena odnosno rast od svega 5,3 %.

U istom periodu BIRS je od 30.06.2010. do 30.06.2011. godine ostvario rast od 228 indeksna poena
odnosno rast od 27,67% dok je ERS-10 zabiljeZio rast od 558 indeksnih poena, odnosno znacajan rast od
93,2 %.

Kao sto se vidi na grafu ispod, SASX-10 i SASX-30, biljeZze gotovo identi¢an minimalan rast vrijednosti
indeksa.

Vrijednost indeksa BIRS i elektroenergetskog indeksa ERS-10 pocinju znacajnije rasti pocetkom februara
2011. godine da bi krajem mjeseca marta premasili sa svojim vrijednostima indekse SASX-10 i SASX-30. U
okviru indeksa ERS-10 najve¢u promjenu vrijednosti su imale rast vrijednosti akcija RITE Gacko od
90,5%, Elektrodistribucija AD Pale 65,8% i RITE Ugljevik od 61,9%.

Grafikon 24: Indeksi najuspjesnijih kompanija na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi
(SASX-10, SASX-30 i BIRS) i indeks preduzeca iz sistema Elektroprivrede RS-a (ERS-10)
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lzvor: SASE i BLSE
BATX (Bosnian Traded IndeX)

Bosanski Traded Indeks (BATX) je kapitalizovano ponderirani cjenovni indeks®, koji se sastoji od
najlikvidnijih i najvise kapitaliziranih dionica, kojima se trguje na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi. Indeks se
racuna u stvarnom vremenu uz vrijednosti izrazene u EUR, USD i KM. BATX je cjenovni indeks ponderisan
trziSnom kapitalizacijom ucesnika u indeksu. U zadnjem izmjenjenom sastavu (29.06.2011. godine)
ucestvuju: BH Telecom (25,7%), Bosnalijek (15,6%), Fabrika Duhana Sarajevo (12,1%), JP Elektroprivreda
BIH (17,3%), Nova Banka AD Banja Luka (5,7%), Telekom Srpske(23,6%).Pocetni datum listiranja BATX na
Beckoj berzi je bio 01.12.2009. godine. Listiranju BATX indeksa na Beckoj berzi je prethodio

*% Indeks u kojem je cijena odredena cijenom pojedinih dionica, ponderiranih za ukupnom trziSnom vrijednosti. Ako
je cijena dionice (komponente indeksa) promjene, njegov ucinak na indeks u cjelini je proporcionaln cijeni dionica
pomnoZen brojem dionica tvrtke. To znaci da ¢e promjene u cijeni utjecati na indeks vise ako (komponenta)
kompanija ima vecu vrijednost.
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jednogodiénje pracenje rada od strane komiteta® u ispunjavanju seta kriterija kao $to su: dostupnost
vrijednosti u realnom vremenu (Availability of real-time data), trZiSna likvidnost i kapitalizacija (Market
Liquidity and Market Capitalization), nepostojanje investicionih restrikcija za strana ulaganja u zemlji
domacinu (Investment Restrictions), relno i jasno cjenovno vrijednovanje dionica firmi (Price Discovery),
efikasna trZiSna struktura sa jasnim sistemom odredivanja cijene, trgovanja i izvjeStavanja (Market
Infrastructure). Poredeci vrijednost BATX ostvarenu vrijednost 30.06.2011. godine sa vrijeno$¢u koju je
imao 30.06.2010. godine evidentiran minimalan pad od 0,4%, dok poredeci sa listiranim zemljama iz
regiona vidimo da je Hrvatski index-CROAX (Croatian Traded Index) ostvario rast od 7,2%, a Srbijanski
index-SRX (Serbian Traded Index) ostvario nesto vedéi rast od 11,5%.

Tabela 7: Uporedni prikaz vrijednosti indeksa iz regiona (30.06.2010.-2011.godine)

SRXEUR |CROX EUR| BATX EUR
30-Jun-10 252 1,199 865
30-Jun-11 281 1,286 861
% 11.46% 7.21% -0.43%

Izvor: Becka Berza ( Wiener Boerze)

Listiranje BATX BiH indeksa na Beckoj berzi (Wiener Boerse) predstavlja priznanje razvijenosti,
efikasnosti i sigurnosti u radu Sarajevske i Banjalucke berze kao i vrijednosti firmi koje ulaze u sastav
indeksa.

Grafikon 25: Uporedni prikaz vrijednosti Indeksa zemalja iz regiona Bosne i Hercegovine listiranih na Beckoj berzi
u EUR (SRX-Srbija, CROX-Hrvatska, BATX-BiH)
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Izvor: Becka Berza (Wiener Boerze)

Ukupni promet

Ukupni promet na BiH berzama u prvom polugodistu 2011. godine je iznosio 276 miliona KM, sSto
predstavlja rast prometa od 132, % u odnosu na promet u prvom polugodistu 2010.godine.

> Berzanski Index Management Team of the Exchange je pratio da li BATX ispunjava postavljenje kriterije
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Grafikon 26: Promet na BiH trzistu vrijednosnih papira u do 30.06.2011. godine.
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Izvor: SASE i BLSE

Ukupan promet na SASE je u prvome polugodistu u 2011. godini je ostvario rast od 61,8% u odnosu na
promet u prvome polugodistu 2010. godine dok u odnosu na polugodi$nji promet u 2009. godini i dalje
ostvaruje pad od 17,5 %.

U prvoj polovini 2011. godine uspjesno je prvi put okoncan upis opstinskih obveznica Opstine TesSanj,
javnom ponudom putem Sarajevske berze vrijednosnih papira u ukupnoj vrijednosti od 500 hiljada KM.
Najveci pojedinacni promet je ostvaren na vanrednoj aukciji dionicama Intesa San Paolo banke u iznosu
15,4 miliona KM.

Ukupan promet na Banjaluckoj berzi u prvome polugodistu 2011. godine biljezi rast od 187,5 % u odnosu
na polugodisnji promet u 2010. godini odnosno 116,3 % u odnosu na polugodisnji promet u 2009.
godini.

Ovakav znacajan porast prometa je najveéim dijelom prouzrokovan javnom ponudom trezorskih zapisa
Republike Srpske u iznosu od 63,2 miliona KM Sto Cini 17 % ukupnog prometa na BLSE, te javhom
ponudom obveznica Jahorina OC AD PALE u iznosu od 15 miliona KM odnosno 7,8 % od ukupnog
ostvarenog prometa u prvome polugodistu 2011. godine.

Nastavljeno je i sa javnom ponudom obveznica opstina i to Opstina Lopare 277.500,00 KM, Opstina Novi
Grad 2 miliona KM, i Opstina Laktasi 4,5 miliona KM.

Do sada su u RS, pet opstina emitovalo obveznice uz finansijsku pomoc¢ Investiciono razvojne banke RS
koja je obezbjedila njihovu likvidnost®: Laktasi (2008.; 10 mil. KM na 6 godina za izgradnju sportske
dvorane), Banja Luka (2008.; 7 mil. KM na 3 godine za izgradnju mosta preko Vrbasa),Bosanska Gradiska
(2008.; 2,7 mil. KM na 6 godina za izgradnju sportske dvorane), Bijeljina (2009.; 11 mil. KM na 10 godina
za izgradnju toplovodne mreZe),Bosanski Samac (2009.; 4,58 mil. KM na 10 godina)®’. U2010. godini
nastavljena emisija opstinskih obveznica pa je na BLSE ostvareno uspjesna prodaja javne emisije dionica

60 . . . . . P . .
svi kupci obveznica u primarnoj emisiji mogu u svakom trenutku da prodaju te obveznice;

®' 4. medunarodna konferencija sarajevske berze ,,0dnos drZave prema trzistu kapitala®, Almir Mirica izvrsni
direktor SASE
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Opstina: Opstina Knezevo (5,6 miliona KM), Opstina Gradiska (7 miliona KM) i Opstina Srbac (2,5 milion
KM), Opstina Brod (4 miliona KM), Opstina Isto¢ni Stari Grad (0,5 miliona KM), Opstina Lopare (0,4
miliona KM) i Opstina Kotor Varos (0,4 miliona KM).

Nakon uspjesnog plasmana opstinskih obveznica u RS krenulo sa pripremama i u Federaciji BiH.

U Federaciji BiH je kao glavna prepreka izdavanju takvih obveznica bio Zakon o dugu, zaduZivanju i
garancijama FBiH (Sl.Novine FBiH 86/07, Clan 3: alineja 5), po kojemu dug izvanproracunskih fondova,
kantona, gradova, op¢ina i javnih poduzeéa moze biti samo u obliku zajma a ne i emisijom vrijednosnih
papira (obveznica).

Nakon dono$enja® Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o dugu, zaduZivanju i garancijama u
Federaciji Bosne i Hercegovine Sl. n. FBiH 44/10, stvoreni su uslovi da se emituju Opstinske obveznice u
Federaciji BiH tako da je u prvoj polovini 2011.g. uspjesno je okoncan upis opstinskih obveznica Opcine
Tesanj®.

®2 http://www.parlamentfbih.gov.ba/bos/parlament/propisi/usvojeni.htm
6 javnom ponudom putem Sarajevske berze, u ukupnoj vrijednosti od 500.000,00 KM.
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IV VANIJSKI SEKTOR

Medunarodno okruzenje

Ocekuje se da bi globalni ekonomski rast u 2011. mogao iznositi oko 3,1% nakon rasta od 3,6% u 2010.
godini®. Zemlje u razvoju ¢e nastaviti predvoditi rast svjetske privrede. Vodecée zemlje evrozone, kao i
SAD i Kina pokazuju jasne znakove usporavanja, dok za Japan postoje sumnje u nastavak silaznog trenda.
Svjetska trgovina bi mogla zabiljezZiti rast od oko 6,5% u 2011. godini (Sto je usporenije u odnosu na
10,5% u 2010. godini).®” Vlade $irom svijeta ¢e se i dalje boriti sa problemima ogromne nezaposlenosti,
visokih javnih dugova i budzZetskih deficita (koji odavno prevazilaze granice dozvoljenih).

Najznacajnija svjetska ekonomija SAD, u drugom kvartalu 2011. godine je zabiljezZila slabiji rast (0,2%
a/q)®® od ogekivanog zbog usporavanja li¢ne potrosnje (koja je najveéim dijelom pogodena rastuéim
cijenama nafte i hrane). Stopa nezaposlenosti je na kraju juna 2011. iznosila oko 9%, a visok budZetski
deficit je uticao i na smanjenje kreditnog rejtinga SAD, koja je po prvi put u istoriji izgubila najvedi rejting
- trostruko A (AAA).

Nama bliZza, evropska ekonomija je u najvecoj krizi od svog nastanka i to zbog duznicke krize koja je
obuhvatila pojedine njene clanice, i koja prijeti mnogim drugim ¢lanicama. Stabilnost zajednicke valute
se Cesto dovodila u pitanje, ali uz znacajne napore najsnaznijih ¢lanica EU — Njemacke i Francuske evro
nije mnogo izgubio na svojoj vrijednosti u odnosu na ostale vaznije svjetske valute. (Osim u slucaju
Svajcarskog franka - CHF gdje je evro za pola godine izgubio na vrijednosti oko 6%, a zanimljiv je podatak
da je od pocetka krize tj. od pocetka 2008. godine evro u odnosu na CHF oslabio za oko 30%).

Ukoliko posmatramo odnose najvaznijih svjetskih valuta EU evra i SAD dolara u prvom polugodistu 2011.
godine mogu se primjetiti varijacije kursa sa prosjekom od oko 1,4 dolara za 1 evro. Minimalna
vrijednost je iznosila 1,3 (10.01.2011) a maksimalna 1,48 (04.05.2011.). U P1 2010. godine prosjecan
kurs je iznosio 1,33,

Rast BDP-a Evropske Unije je u drugom kvartalu 2011. godine usporio na tek 0,2% u odnosu na
prethodni kvartal (kada je zabiljeZzen rast od 0,7%). Na godisnjem nivou BDP EU je u drugom kvartalu
porastao za 1,7%, najviSe zahvaljujuci rastu izvozne komponente BDP-a. | dalje je najjaca ekonomija
Njemacke sa godisnjim rastom od 2,8% u drugom kvartalu, a znacajan rast (iznad 4%) su ostvarile i
Austrija, Poljska, Svedska, Estonija i Litvanija. Medutim, i dalje je znacajan problem nezaposlenosti koji
je na kraju juna 2011. godine na nivou zemalja EU iznosio 9,5% (Sto predstavlja smanjenje u odnosu na
10,2% registrovanih godinu ranije). Najve¢u stopu nezaposlenosti ostvarila je Spanija (21%), a zatim i
Latvija i Litvanija (obje preko 16%), dok je najniZa stopa nezaposlenosti registrovana u Austriji, Holandiji i
Luksemburgu (oko 4%).

* zvor: OECD

8 OECD, World Economic Situation and Prospects 2011, New York, 2011.

66 Godisnji rast kvartalnog BDP-a je iznosio 1,5% u K2 2011, a u K1 2011 2,2%. lzvor: EUROSTAT.

&7 Evropska centralna banka, http://www.ecb.int/stats/exchange/eurofxref/html/eurofxref-graph-usd.en.html.
pristupljeno dana 01.08.2011.
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Grafikon 27. Rast BDP-a zemalja EU, SAD, Japana i e (promjena u odnosu na isti kvartal prethodne

godine)
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Izvor: Eurostat

Evropska centralna banka je 13. aprila povecala referentnu kamatnu stopu sa 1% (koja je bila efektivna
od 13. maja 2009. godine), na 1,25%° sa ciljem zaustavljanja inflacije. Centralna banka Engleske (Bank of
England) nije mijenjala svoju referentnu kamatnu stopu koja (od marta 2009. godine) iznosi 0,5%, kao ni

Federalna uprava rezervi Sjedinjenih americkih drzava koja svoju stopu drZi u intervalu od 0-0,25%.

Jo$ jedan od gorucih problema danasnje medunarodne ekonomije je rast svjetskih cijena osnovnih
proizvoda koji su prema kompozitnom indeksu MMF-a (Fuel and Non-fuel commodity price index) u
prvom polugodistu 2011. godine zabiljeZili rast od preko 30%. Samo nafta tipa BRENT je zabiljezila rast
indeksa od preko 40%, dok je indeks hrane i pi¢a porastao za oko 30%, a metala za oko 25%.

Grafikon 28: Indeksi hrane i pi¢a, metala i nafte Brent (2005=100)

/\/

——hranaipice Metali nafta Brent
300
250 e —
200 AN

_—
V":/_/M
— R

150 —7’2‘
100
_-“/—-—f'-""'-"'—__

L — I
50
0]
P — - 5] | | = — = >l o | o | =
585 g/@53 28 %3852 =sT532g %23 8528 ssg:s
=l | gl m | ES T k|| S s|lT| = |E|m E|=Tr|A|O=zal—w|E|m E|-=
2000 2010 2011

%8 13. jula 2011. godine pomenuta stopa je podignuta na 1,5, a napomena je izdvojena u fusnotu jer se promjena
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dogodila van izvjestajnog perioda (P1 2011. godine).

69 .
Izvor: www.imf.org.

41



Platni bilans BiH

Deficit na teku¢em racunu BiH u prvom polugodistu 2011. godine je prema procjenama DEP-a iznosio
oko jednu milijardu KM (za razliku od tek 376 miliona KM zabiljeZenih u istom periodu prethodne
godine). Osnovni razlog povedéanja deficita na tekuc¢em racunu je poveéan negativan trgovinski saldo
(19%) u drugom kvartalu 2011. godine, koji nisu uspjele kompenzirati ostale tradicionalno suficitarne
stavke na teku¢em racunu.

U okviru tekuceg racuna najveci priliv je ostvaren u okviru kategorije tekucih transfera. Procjena je da su
u posmatranom periodu neto prihodi po osnovu doznaka iz inostranstva i ostalih tekucih transfera
iznosili oko 1,5 milijardi KM. Ovaj iznos predstavlja blago uvec¢anje u odnosu na isti period prethodne
godine (rast od 1,7%) opravdan rastom ekonomija u kojima Zivi i radi najveci dio bh. dijaspore.

Neto priliv od pruZanja usluga u inostranstvu bi mogao biti manji za oko 5% u odosu na P1 2010. godine,
najve¢im dijelom zbog snaznog pada priliva od pruzanja usluga gradevinarstva u inostranstvu, ali i
medunarodnog transporta. Prema podacima BH Agencije za statistiku u prvom polugodistu 2011.
godine vrijednost izvrenih gradevinskih radova u inostranstvu manja je za 48,3% u odnosu na isti
period prethodne godine najvise zbog gubitaka na trZistu Sjeverne Afrike (Libije). Jos vise zabrinjava
potencijalno negativan trend gdje je vrijednost novih naruzbi u prvom polugodistu 2011. godine opala za
94%, Sto ¢e jo$ vise smanijiti prilive od pruzanja ove vrste usluga do kraja 2011. godine. Prihod od
pruzanja usluga turizma je u prvom polugodidtu 2011. godine je bio veci za 5%°. Najzastupljeniji su bili
turisti iz Hrvatske, Srbije, Poljske, Turske, Italije i Slovenije.

Dohoci su najvjerovatnije znacajno umanjeni (-35%) najveéi dijelom uslijed pada prihoda od
kompenzacija zaposlenim. Procjena DEP-a je da su neto prilivi po ovom osnovu u posmatranom periodu
iznosili tek oko 200 miliona KM.

Drugi dio platnog bilansa BiH u kome su predstavljeni kapitalni i finansijski tokovi koji su finansirali
deficit na tekuéem racunu su objasnjeni u nastavku. Sam kapitalni raun sve vise gubi na znacaju, a
procjenjuje se da su prilivi po ovom osnovu u prvom polugodistu 2011. godine iznosili oko 120 miliona
KM. Prilivi na finansijskom ra€unu su najvjerovatnije iznosili izmedu 750 i 800 miliona KM. Najznacajnije
finansiranje po osnovu ove kategorije je ostvareno iz stavke ostalih investicija gdje su evidentirani
inostrani zajmovi, trgovinski krediti, inostrane obaveze komercijalnih banaka, kao i imovina bh.
komercijalnih banaka vezana za inostranstvo. Procjenjuje se da je ukupna strana pasiva (obaveze)
uvecana za oko 440 miliona KM, a strana aktiva za oko 140 miliona KM. U prvom polugodistu 2011.
godine nije doslo do realizacije sredstava po osnovu Stand buy aranZmana sa MMF-om, a gotovo je
izvjesno da ce situacija do kraja godine ostati nepromijenjena. Ukupno povlacenje novih zajmova
sektora vlade je prema podacima CBBH u posmatranom periodu iznosilo oko 209 miliona KM. Otplata
glavnice zajma je iznosila oko 114 miliona KM. Ostali sektori su se zbog nestasice svjeZeg kapitala na
inostranim trZiStima najvjerovatnije zaduzivali u manjim iznosima u odnosu na prethodne trendove (-
20% ili u nominalnom iznosu oko 140 miliona KM). | ovdje su znacajna sredstva izdvojena za isplatu
glavnice zajma (procjena oko 80 miliona KM) pa je neto priliv deviza znacajno niZi u odnosu na
prethodne izvjestajne periode.

Kao rezultat nedovoljnih priliva deviza iz inostranstva za rastuce potrebe finansiranja deficita na
teku¢em racunu devizne rezerve BiH su nastavile trend pada iz prvog kvartala, a na kraju juna 2011.

7% |zvor: BHAS
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godine u odnosu na kraj decembra 2010. godine su zabiljeZile smanjenje od 366 miliona KM. Ipak
nominalan iznos deviznih rezervi od oko 6,1 milijardi KM i dalje garantuje stabilnost i sigurnost valutnog

odbora u BiH.

VANIJSKA TRGOVINA

U prvom polugodistu 2011. godine zabiljeZzeno je sljedece:

» Ukupna robna razmjena sa inostranstvom iznosila je 11,4 milijarde KM, $to je povecanje od oko 19%
u odnosu na isti period 2010. godine;
» Ostvaren je izvoz u iznosu od 4 milijarde KM, sto povecéanje od ¢ak 20,5% u odnosu na isti period

2010. godine;

» Uvoz je ostvaren u iznosu od 7,3 milijarde KM; povecana je vrijednost i uvoza za 18,4% u odnosu na
prvo polugodiste 2010. godine;
» Spoljnotrgovinski deficit je zabiljeZzen u iznosu od 3,3 milijarde KM i u odnosu na isti period prosle
godine povecan je za 15,9%;

» Pokrivenost uvoza izvozom je u nesto boljem omjeru nego prosle godine i iznosi 55,2%.

ROBNA RAZMIJENA BIH SA INOSTRANSTVOM

Glavni indikatori

U tabeli broj 1. daje se pregled glavnih inidkatora sa osvrtom na ranije izvjestajne periode:

Tabela 8. Spoljnotrgovinski indikatori za P1 2011godine i za prethodne izvjeStajne periode

U hiljadama KM P1 2005 P1 2006 P1 2007 P12008 P1 2009 P12010 P12011

|zvoz roba 1.756.914 | 2.415.120 | 2.865.232 | 3.349.467 | 2.550.793 | 3.379.356 | 4.074.427
Promjena izvoza 26,70% 37,46% 18,64% 16,90% -23,84% 32,48% 20,57%
Uvoz roba 4.843.602 | 4.997.831 | 6.443.372 | 7.977.907 | 5.957.117 | 6.228.155 | 7.376.210
Promjena uvoza 13,40% 3,18% 28,92% 23,82% -25,33% 4,55% 18,43%
Trgovinski bilans (lzvoz—Uvoz) | 3086.688 | -2.582.711 | -3.578.140 | -4.628.440 | -3.406.324 | -2.848.799 | -3.301.783
Promjena trgovinskog bilansa 27,40% -16,33% 38,54% 29,35% -26,40% -16,37% 15,90%
Ukupna trgovina (lzvoz +Uvoz) | 6,600,516 | 7.412.951 | 9.308.604 | 11.327.374 | 8.507.910 | 9.607.511 | 11.450.637
Promjena ukupne trgovine 10,30% 12,31% 25,57% 21,69% -24,89% 12,92% 19,18%
Pokrivenost uvoza izvozom 36,27% 48,32% 44,47% 41,98% 42,82% 54,26% 55,24%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Grafikon 29: Promjene uvoza i izvoza, te stope pokvenosti uvoza izvozom zemalja regiona za prvo
polugodiste 2011. godine
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Izvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja

Iz predhodnog grafikona vidljivo je da je u veéini zemljama u regionu doslo do povecanja kako izvoza
tako i uvoza gdje prednjaci Crna Gora u kojoj je izvoz u prvoj polovini 2011. godine rastao za vise od 50%
u odnosu na isti period prosle godine. Jedino je Makedonija biljeZila negativne stope rasta uvoza i izvoza.
Najmanje promjene u uvozu i izvozu u odnosu na prvo polugodiste 2010. godine ostvarila je Hrvatska.

Daleko najbolju pokrivenost uvoza izvozom ostvaruje Slovenija u iznosu od ¢ak 94%, dok najslabiju
pokrivenost izvoza uvozom realizira Crna Gora i to samo 25% Sto je i razumljivo s obzirom da je to
relativno mala ekonomija koja je uvozno orijentisana i koja nema znacajnih izvoznih perspektiva.

STRUKTURA ROBNE RAZMIJENE BIH SA INOSTRANSTVOM PO PROIZVODIMA

Posmatrajuéi strukturu robne razmjene po najznacajnijim uvoznim i izvoznim stavkama za prvo
polugodiste 2011. godine vidljivo je da su nafta i naftni derivati; maSine i aparati; bazni metali; te
prehrana dominirali na strani uvoza, dok su najznacajnije izvozne pozicije bazni metali gdje kao i kod
uvoza dominiraju aluminij, Zeljezo i Celik, te njihovi proizvodi; proizvodi mineralnog porijekla u koje je
ukljuéena elektricna energija, rezervni dijelovi za autoindustriju; razni gotovi proizvodi kao $to su
namjestaj, odjeca i obuca.

Bosna i Hercegovina je u prvom polugodistu 2011. godine ostvarila uvoz u iznosu 7,3 milijarde KM u
okviru €ega su se najvise uvozili proizvodi mineralnog porijekla, gdje dominiraju nafta i naftni derivati u
iznosu od 1 milijarde KM. U odnosu na isti period prosle godine, ostvaren je rast uvoza ove vrste
proizvoda za 40,4%. Ovako znacajan rast vrijednosti uvoza nafte i derivata je u najveéoj mjeri posljedica
povecanja cijena nafte na svjetskom trZistu u odnosu na cijene koje su biljezene tokom prve polovine
2010. godine, ali i vece potrodnje nafte koja je uzrokovana ve¢om proizvodnjom.
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Masine, aparati i mehanicki uredaji Ciji je uvoz u prvom polugodistu 2011. godine iznosio 873 miliona
KM. U odnosu na prvo polugodiste prosle godine, uvoz masina, aparata i mehanickih uredaja je vedi za
11,%, dok u ukupnom uvozu ucestvuje sa 11,8%.

Izvoz masina, aparata i mehanickih uredaja iznosi 404 miliona KM i u ukupnom izvozu ucestvuje sa 10%,
izvoz ove kategorije proizvoda ostavrio je rast od 20,8% u odnosu na isti period prosle godine.

Znacajan udio u strukturi bosanskohercegovackog uvoza zauzimaju prehrambene preradevine kojih je u
prvom polugodistu 2011. godine uvezeno u iznosu od 695 miliona KM, Sto ¢ini 9,4% ukupnog uvoza BiH.
U odnosu na isti period prosle godine ostvaren je rast uvoza ove kategorije proizvoda u iznosu od 7,5%
koji je prouzrokovan rastom cijena prehrambenih preradevina na svjetskom trzZistu.

Vrijednost uvoza proizvoda hemijske industrije je 738 miliona KM Sto ¢ini 10% ukupnog uvoza BiH, a u
odnosu na proslu godinu ostvaren je rast uvoza proizvoda hemijske industrije za 13,1%. Od proizvoda
hemijske industrije, BiH je najviSe uvozila farmaceutske i kozmeticke proizvode. BiH je na svjetska trZista
izvezla 276 miliona KM hemijskih proizvoda i u odnosu na proslu godinu ostvaren je rast izvoza za
znacajnih 22,2%.

Sljedeéa znacajna uvozna stavka su bazni metali kojih je BiH uvezla u iznosu od 650 miliona KM, a u
vrijednosti ukupnog uvoza ucestvuju sa 8,8%. Od baznih metala najvise su se uvozili Zeljezo i celik,
njihovi proizvodi, te aluminij i proizvodi od aluminija. Ove godine zabiljeZzen je oporavak i u metalnoj
industriji Sto je rezultiralo rastom uvoza baznih metala od 15,5% u odnosu na isti period prosle godine.

Na strani izvoza baznih metala situacija se izuzetno popravila, jer je u prvoj polovini 2011. godine rast
izvoza iznosio respektabilnih 26,6%, a posmatrano vrijednosno BiH je na inozemna trzista izvezla 972
miliona KM ove kategorije proizvoda. To se svakako odrazava na najuspjesnije kompanije u metalskom
sektoru “Aluminij” i “Mittal Steal” koje su prethodnih godina bile suolene sa otpustanjem radnika,
odgadanjem narudzbi, a samim time i smanjenim kapacitetom proizvodnje. Ove i krajem prosle godine
godine situacija je znatno bolja i vrlo je bitno pronaci nacina za odrzavanje postojeceg, ali i uspjesniji
izvoz baznih metala, jer oni u ukupnom izvozu ucestvuju sa 24% i svakako su najbolji BH izvozni
potencijal.

Znacajna kategorija izvoza je i elektri€na energija Cija je izvozna vrijednost 245 miliona KM i koja se
nalazi u okviru proizvoda mineralnog porijekla koje je BiH izvezla u iznosu od 694 miliona KM, Sto Cini
17% od ukupno ostvarenog izvoza. Pad izvoza elektricne energije u prvom polugodistu 2011. godine u
odnosu na isti period prosle godinu iznosi 15,3%. Bitno je spomenuti da BiH u spoljnoj trgovini sa
elektricnom energijom ostvaruje suficit, a pored toga BiH je lider u proizvodnji elektricne energije u
poredenju sa zemljama regiona.

Kategorija raznih proizvoda gdje je uklju¢en namjestaj u P1 2011. godini ostvarila je izvoz od 390 miliona
KM i uc¢esce u ukupnom izvozu od 9,6%. U odnosu na isti period prosle godine izvoz namjestaja dozivio je
rast od 18%. Medutim, bitno je spomenuti da industrija proizvodnje namjestaja u BiH je u usponu i za
ocCekivati je vedi izvoz u narednom periodu, a samim time i korigovanje stope rasta izvoza s obzirom da
namjestaj ostvaruje znacajan udio ukupnog izvoza BiH i to na trziSta Evropske unije

Drvo i proizvodi od drveta josS uvijek su jedna od znacajnijih izvoznih kategorija proizvoda. BiH je u prvoj
polovini 2011. godine na inozemna trzista izvezla drveta i njegovih proizvoda u iznosu od 234 miliona KM
i u odnosu na proslu godinu ostvaren je rast od 26,4%. Medutim drvo i proizvodi od drveta imaju malo
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ucesée od 5,7% u ukupnom izvozu, zbog sve veceg prestruktuiranja BH proizvodaca u proizvodnju i izvoz

namjestaja.

U narednim grafikonima dat je prikaz kategorija proizvoda koji imaju najveée ucesée kako u ukupnom
uvozu, tako i u ukupnom izvozu u prvom polugodistu 2011. godine.

Grafikon 30. U¢e&e pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom uvozu zaP1 2011. godine i za prethodne
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Grafikon 31. Ué¢e&e pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom izvozu a P1 2011. godine i za prethodne
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Izvor: Agencija za statistiku BiH
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STRUKTURA ROBNE RAZMJENA BIH SA INOSTRANSTVOM POSMATRANA PO ZEMLIAMA PORIJEKLA
UVOZNE ROBE | DESTINACIJAMA 1ZVOZA

Struktura porijekla robe unutar bosanskohercegovackog uvoza ostvarenog u prvoj polovini 2011. godine
ukazuje na dcinjenicu da grupu zemalja naSih najznacajnijih dobavlja¢a ¢ini 5 zemalja: Hrvatska,
Njemacka, Srbija, Italija i Rusija. Nabrojane zemlje su ujedno i najveéi izvoznici roba iz Bosne i
Hercegovine, ali Rusija ne spada u pet najvecih zemalja u kojih BiH izvozi ve¢ je to Slovenija. Vrijednost
ukupnog izvoza prema ovih pet zemalja iznosi 2,5 milijardi KM, odnosno 63% vrijednosti cjelokupnog
izvoza iz BiH. U poredenju sa istim periodom prosle godine kada je izvoz u ovih pet zemalja iznosio 2,1
milijardu KM doslo je do rasta vrijednosti izvoza od 17,2%.

U isto vrijeme 37% izvoza BiH odlazi na ostale zemlje. Po robnoj strukturi, unutar
bosanskohercegovackog izvoza prevladavaju metali i njihovi proizvodi, proizvodi niske stope obrade,
rezervni dijelovi za auto industriju gdje nasa zemlja ima jak klaster kao i elektri¢na energija, tj. proizvodi
niskog stepena obrade.

BiH je najviSe uvozila iz Hrvatske. U uvozu iz Hrvatske u prvoj polovini 2011. godine preovladava nafta u
vrijednosti od 411 miliona KM $to ¢ini 38% od ukupno uvezene robe iz Hrvatske. Iz Hrvatske se jo$ u
velikom broju uvoze prehrambene preradevine i to u vrijednosti od 214 miliona KM. BiH je na hrvatsko
trziste najvise izvozila elektricnu energiju u vrijednosti od 133 miliona KM i bazne metale (aluminij,
Zeljezo i Celik) Cija je izvozna vrijednost iznosila 258 miliona KM.

Iz Njemacke su se najviSe uvozili automobili, te masine i aparati, u nesto veéeoj mjeri nego u prvoj
polovini 2010. godine. Uvoz masina, strojeva i transportnih sredstava iz Njemacke u prvoj polovini 2011.
godine iznosio je 326 miliona KM $to €ini 42% od ukpuno uvezenih roba iz Njemacke.

Njemacka iz BiH u najvecoj mjeri uvozi namjestaj i rezerve dijelove za svoju auto industriju. U prvoj
polovini 2011. godine BiH je na njemacko trZiste izvezla namjestaja u vrijednosti od 327 miliona KM ili
53% od ukupno ostvarenog izvoza na njemacko trziste. Pored namjestaja, Njemacka je iz BiH uvezla
rezervnih auto dijelova u iznosu od 76 miliona KM, a firme koje su najzasluznije za taj izvoz su: “TMD”
Gradacaci “Unico Filter” iz Tesnja.

BiH je ostvarila znadajan uvoz i iz Italije u prvoj polovini 2011. godine u vrijednosti od 673 miliona KM,
Sto u poredenju sa istim periodom prosle godine rezultira rastom uvoza od 18,8%. Iz Italije najvise su se
uvozili metali te masine i strojevi.

BiH je na italijansko trzZiSte izvezla robe u vrijednosti od 482 miliona KM i u poredenju sa prvom
polovinom 2010. godine uocljiv je rast izvoza od 82%. U Italiju su se najviSe izvozili namjestaj u
vrijednosti od 173 miliona KM i bazni metali u vrijednosti od 157 miliona KM.

Srbija u BiH najviSe izvozi prehrambene preradevine i bazne metale. Ukupno ostvareni uvoz iz Srbije
iznosi 680 miliona KM i u poredenju sa uvozom ostvarenim u prvoj polovini prosle godine primjetan je
rast u iznosu od 3,7%.

BiH je na trziSte Srbije ostvarila izvoz u vrijednosti od 492 miliona KM. BiH je u najveceoj mjeri izvozila
elektri¢nu energiju i naftu kojih je za prvo polugodiste 2011. godine izvezeno u vrijednosti od 262
miliona KM $to ¢ini 53% od ukupno ostvarenog izvoza u Srbiju. lzvoz u Srbiju se u prvoj polovini 2011.
godine poveéao za 12,9%.
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Uvoz iz Rusije iznosi 764 miliona KM od ¢ega 693 miliona KM otpada na uvoz mineralnih goriva i maziva.
U prvoj polovini 2011. godine Kina se namece kao znacajan izvoznih na BH trZiSte, jer je za 6. mjeseci
tekuce godine BiH uvezla robe u vrijednosti od 354 miliona KM iz Kine.

Tabela 9: Uvoz, Izvoz ,Trgovinski defict i Promjenauvozai izvoza sa glavnim trgovinskim partnerima zaP1
2011. godine u pordenju sa P1 2010. godine

P12010 P12011 Promjena | Promjena

uvoza P1 izvoza P1

ZEMLE Uvoz | lwoz | Deficit | Uvoz | lwoz | Deficit | 0P | 2011/
Hrvatska 895.904 477.866 -418.038 | 1.064.992 612.705 -452.287 18,9% 28,2%
Njemacka 661.645 521.405 -140.240 775.770 615.238 -160.532 17,2% 18,0%
Italija 566.901 445.705 -121.196 673.384 482.245 -191.139 18,8% 8,2%
Srbija 656.866 436.274 -220.592 680.851 492.757 -188.094 3,7% 12,9%
Slovenija 374.733 296.236 -78.497 405.328 349.464 -55.864 8,2% 18,0%
Ostale zemlje 3.072.106 | 1.201.870 | -1.870.236 | 3.775.885 | 1.522.018 | -2.253.867 22,9% 26,6%
UKUPNO 6.228.155 | 3.379.356 | -2.848.799 | 7.376.210 | 4.074.427 | -3.301.783 18,4% 20,6%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

Posmatrajuéi ukupnu robnu razmjenu BiH sa regionalnim grupacijama u prvoj polovini 2011. godine,
najveéi obim trgovine BiH je ostvarila sa zemljama ¢lanicama EU i to u iznosu od skoro 50% od ukupnog
obima spoljne trgovine. Uvoz iz zemlja €lanica EU u prvoj polovini 2011. godine iznosio je 3,3 milijarde
KM i u poredenju sa istim periodom prosle godine doZivio je rast u iznosu od 16,4%. lzvoz na trziste EU
iznosio je 2,2 milijarde KM i u poredenju sa prvom polovinom 2010. godine poveéan je za 21,7%.

Sve vedéi obim vanjske trgovine sa zemljama clanicama EU je rezultat potpisivanja Sporazuma o
stabilizaciji i pridruZivanju sa EU koji, izmedu ostalog, donosi postepeno ili potpuno ukidanje carina na
proizvode porijeklom iz EU, oCekuje se da ¢e se nastaviti trend sve veceg obima trgovine BiH sa EU.

Trgovinski deficit koji je BiH postigla u robnoj razmjeni sa zemljama ¢lanicama EU, vedi je za 10% i iznosi
oko 1,1 milijardi KM u odnosu na proslu godinu kada je trgovinski deficit za prvih Sest mjeseci dostigao
vrijednost od 1 milijarde KM. Ovo povecanje trgovinskog deficita rezultat je znacajnog rasta ukupnog
uvoza pa samim time i uvoza sa trzista EU, dok je izvoz u zemalje EU dozivio takode rast, ali zbog manje
osnovice krajnji rezultat je povecanje trgovinskog deficita.
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Grafikon 32. U¢e&Xe pojedinih grupacija zemalja u ukupnom uvozu za pvo polugodiste 2010. i 2011. godin

Uéesée u ukupnom uvozu P1 Uéesce u ukupnom uvozu za P1
2010 2011. godine
BMEU MWCEFTA+ Turska M Ostale zemlje Ostale

zemlje
27%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

Grafikon 33. U¢e&e pojedinih grupacija zemalja u ukupnom izvozu za p/o polugodiSte 2010. i 2011. godine

Uéesce u ukupnom izvozu P1 Utesce uukupnom izvozu za
2010 P12011. godine
MEU MCEFTA+Turska m Ostalezemlje Ostale
zemlje
13%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

BiH je sa zemljama “CEFTA + Turska” ostvarila obim trgovine koji obuhvata skoro 28% ukupnog obima, te
u odnosu na prvu polovinu 2010. godine taj obim je smanjen za 1%, jer BiH sve viSe trguje sa zemljama
¢lanicama EU zahvaljujuci potpisivanju Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju.

BiH je na trziste “CEFTA + Turska” u prvoj polovini 2011. godine izvezla robe u vrijednosti od 1,2 milijarde
KM i u poredeniju sa istim periodom prosle godine izvoz je povecan za 24,5%.

S druge strane, BiH je iz zemlja Clanica grupacije “CEFTA + Turska” uvezla robe u vrijednosti od 1,9

milijardi KM i u poredenju sa prvom polovinom 2010. godine uvoz je imao rast od 12% i u¢esée od 27,1%
u odnosu na cjelokupno ostvarni uvoz za prvih 6 mjeseci 2011. godine.
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Bosna i Hercegovina je iz ostatka svijeta uvezla robe u vrijednosti od 2 milijarde KM, dok je izvoz bio
znatno skromniji i iznosio je 536 miliona KM.

Tabela 10. Uvoz, izvoz, njihove promjene i deficga grupacijama zemalja za P1 2011. godine

Promjena | Promjena Promjena
u milijardama P1 2010 P12011 uvoza P1 izvoza P1 | deficita P1
KM 2011/P1 | 2011/P1 | 2011/P1
Uvoz | lzvoz | Deficit | Uvoz | lzvoz | Deficit 2010 2010 2010
B 28 [ 18 [ 10 [ 33 [ 22 [ 41 [ 18% 22% 10%
CEFTA +
Turska 1,7 1,0 -0,7 1,9 1,2 -0,7 12% 20% 0%
Ostale
zemlje 1,5 0,5 -1,0 2,0 0,5 -1,5 33% 0% 50%
UKUPNO 6,2 3,3 -2,9 7,3 4,0 -3,3 18% 21% 14%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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\'} STRANE DIREKTNE INVESTICUE
Ulaganja u svijetu i regionu

Premda je svjetska ekonomija u 2010. godini pokazala znakove oporavka, strani investitori su zadrzali
oprez posebno kada su u pitanju strane direktne investicije u nove projekte. Tako je broj novih projekata
(greenfield FDI projects) pao za 0,4 % u 2010. godini poslije pada od 16 % u 2009. godini’".

Usljed slabog ekonomskog oporavka, nestabilnog valutnog kursa Eura, duznicke krize pojedinim zemalja
¢lanica, region Evrope kao najznacajniji ulagac u BiH je zabiljeZio pad ulaganja u nove projekte od 15%
Sto je ujedno i najveci pad od svih regiona u svijetu.

Takode je i prema podacima UNCTAD-a, priliv direktnih stranih ulaganja u zemlje u razvoju i tranzicijske
zemlje u 2010. godini nesiguran odnosno minimalno poveéan u odnosu na proslu godinu. Kvartalna
fluktuacija ulaganja tokom 2010. godine i prvom polugodistu 2011. godine, nesiguran oporavak privreda
u eurozoni te rekordni budZetski deficit u SAD, uz jo$ uvijek notklonjenu prijetnju moguce nove
ekonomske krize uzrokuje spor i nesiguran oporavak SDU u svijetu.

Grafikon 34: SDU polugodi$nja ulaganja u BiH i UNCTAD FDI Globalni kvartalni index
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Izvor: MOFTER i UNCTAD

Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Direktna strana ulaganja (SDU) u Bosni i Hercegovini u prvom polugodistu 2011. godine biljeZe i dalje
pad u odnosu na vrijednosti u istom periodu 2010. godine.

Prema podacima Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa u BiH strana ulaganja u prvom
polugodistu 2011. godine su iznosila oko 65 miliona KM $to predstavlja smanjenje u odnosu na ulaganja
u istom periodu 2010. godine za 19,5%. Porededi ostvareno ulaganje u drugom kvartalu 2011. godine u

”* Finacial Times, FDI Inteligence unit “Global Outlook Report 2011“
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iznosu od oko 40 miliona KM sa ulaganjima u istom periodu prosle godine u iznosu od 23,3 milion KM,
evidentan je rast od 72% $to pokazuje nagovjestaj oporavka SDU u BiH.

Potrebno je naglasiti da su moguca odstupanja u ukupnom iznosu registriranih stranih ulaganja usljed
procesa provodenja lzmjene i dopune zakona o politici direktnih stranih ulaganja u BiH (objavljen
14.07.2010. godine u SI. gl. 48/10)"%. O¢ekuje se potetak funkcionisanja novog automatskog sistema
registracije koji bi trebao znatno unaprijediti sistem registrovanja SDU. Time bi se registracija stranog
investitora automatski, prilikom registriracije se kod nadleznog suda evidentirala i kod nadleznog
ministarstva u jedinstvenu bazu podataka.

Prema podacima dostavljenim od sudova, u periodu od 01.01.2011. godine do 30.06.2011. godine, u
sudske registre nadleznih registracijskih sudova na podrucju BiH izvrSen je upis 520 firmi sa stranim
kapitalom, od cega je u 370 firme (70%) izvrSena dokapitalizacija, 17 (4%) je novoregistrovanih firmi sa
znacajnijim iznosom kapitala (iznosi vec¢i od 100.000 KM), dok je 133 firmi (26%) registrovano sa
minimalnim osnivackim kapitalom.

Ako se uzme u obzir da od novoupisane 150 firme, 133 firme sa minimalnim potrebnim kapitalom za
registraciju (2.000 KM) a samo 17 novoregistrovanih firmi sa kapitalom ve¢im od 100.000 KM, vidljivo je
u strukturi registrovanih SDU na podrucju BiH i dalje u nizak nivo interesovanja stranih investitora
posebno za nova ulaganja (greenfield FDIprojects).

Tabela 11: Pregled registrovanih firmi u periodu 01.01.-30.06.2011. godine
Nove firme )
Nove firme sa L . .
sa o . Broj registrovanih | Ukupan broj
” A minimalnim R . .
P1 Podru éje znacajnijim o firmi a izvréenom  [registrovanih
. osniva ékim o -
iznosom . dokapitalizacijom firmi
. kapitalom
kapitala
FBiH 14 73 256 343
RS 1 35 76 112
BD 2 25 38 65
BiH 17 133 370 520
Izvor: MVTEO

Ukupna ulaganja u prvom polugodistu 2011. godine u Federaciji BiH su iznosila oko 63 miliona KM Sto
ujedno iznosi 97% svih ulaganja u BiH.

Najveca ulaganja u Federaciji BiH se odnose na drustva: Jajce Alloy Wheels d.o.o. Jajce, ( Inbro Holding
S.A. iz Luxemburg), povecéanje osnovnog kapitala firme 33.2 miliona KM, Droga d.o.o. Sarajevo
(Slovenija) 13,4 miliona KM, UniCredit Leasing d.o.0. Sarajevo (Italija) 4,7 miliona KM, Libos d.o.0. Zep&e
(Njemacka) 2,28 miliona KM.

Na podrucju RS ukupna ulaganja su iznosila oko 3,3 miliona KM i od toga najznacajnija ulaganja su u
firme: Castellina Srpska d.o.0. Modrica, (osnivac La Castellina S.P.S. Italija) povecanje kapitala 1 milion
KM, Modri¢a Crotix d.o.o. Isto¢no Sarajevo 1,56 miliona KM (Srbija) i Sava Semberija d.o.o. Bijeljina 0,5
miliona KM (Srbija).

2'U toku je provodenje projekta pomocu kojega Ce se sve registracije stranih ulaganja kod nadleznih sudava
prilikom upisa evidentirati u jedinstvenu bazu podataka.
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Grafikon 35: Najznacajnija ulaganja u BiH po zemljama u (000) do 30.06.2011. godine
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Najznacajnija ulaganja u prvoj polovini 2011. godine odnose se na:
e Luxemburg 34,28 Miliona KM (52,7%)
e Slovenija 14,5 miliona KM (22,3%)
e |talija 5,67 miliona KM (8,7%)
* Njemacka 3,85 miliona KM (5,9%)
e Hrvatska 2,37 miliona KM (3,6%)
e Srbija 1,76 miliona KM (2,7%)
e Austrija 0,7 miliona KM (1,1%)
e Turska 0,5 milion KM (0,8%)
Sto ¢ini 98% ukupnih ulaganja u prvom polugodistu 2011. godine.

Oblast proizvodnje je ucestvovala sa 85,4% gdje je najznacajnije ulaganje u Jajce Alloy Wheels d.o.o.
Jajce 34 miliona KM, Droga d.o.o0. Sarajevo sa 13 miliona KM i Libos d.o.0 Zep&e sa 2,3 miliona KM.
Bankarstvo i finansije je ucestvovala sa 7% gdje je najznacajnije ulaganje 4,7 miliona KM u UniCredit
Leasing d.o.o0. Sarajevo. Trgovina ucestvuje sa 2,5 % gdje je najznacajnije ulaganje Cortix d.o.o. Istocno
Sarajevo. Usluge ucestvuju sa 2,6% od kojih se najvise istice Kuca susreta d.o.o. Vares i Bigmev d.o.0. sa
0,5 miliona KM.
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Grafikon 36: Registrovane SDU u BIH po djelatnostima u (000) KM do 30.06.2011.godine

4,000,000 7
3,500,000 +
3,000,000 - W kurm.
2,500,000 - 30.06.10.
2,000,000 -
1,500,000 - E'
1,000,000 - I ' I]
;00,008 1 J . I - -
kum.
S S O S & & 30.06.11
® L v @'}Q 3 & T
A N T
SOl 5 \2
& NG o
© &
RS &
=
lzvor: MVTEO

Od dogadaja koji su imali utjecaja na priliv SDU u zemlju svakako treba spomenuti da je 16.05.2011
Internacionalna kreditna agencija Moody Investor Service smanjila kreditni rejting BiH sa ,,stabilan” na
,hegativan B2“, sto bi moglo negativno odraziti na buduée odluke stranih investitora o ulaganju u nasu
zemlju. Prolongiran je pocetak rada projekta finansiranog od strane USAID, s ciliem uspostavljenja
sistema jedinstvenog evidentiranja i izvjeStavanja o registracijama SDU u Ministarstu vanjske trgovine i
ekonomskih odnosa. Pocetak rada ovoga sistema znatno bi se unaprijedio sistem registracije svih stranih
investitora u BiH a time i ukupan iznos evidentiranih uloZenih sredstava bi bio vjerovatno nesto vedi.

IzraZzene oscilacije u ulaganju u 2010. godini i slabi rezultati u prvom polugodiStu 2011. godine ne
ukazuju jos uvijek na znakove znacajnijeg oporavka i znatno su ispod ulaganja u prethodnim godinama.
Proces privatizacije drzavnog udjela u vlasnistvu nekih strateskih preduzeéa u polugodistu nije
otpoceo.” Privatizacija najprofitabilnijih firmi iz oblasti telekomunikacije i energetike je odloZena do
daljnjeg a evidentno je i kasnjenje velikih investicionih ulaganja u oblasti energetike po principu
zajednickih ulaganja sa stranim partnerima. Ocekuje se da bi u¢eSce stranih partnera u ovim projektima
u narednom periodu znatno povecala direktna strana ulaganja u Bosni i Hercegovini, te time postala
glavni pokretac¢ buduéeg ekonomskog razvoja zemlje.

7 Vlada Federacije BiH nije jos usvojila Plan privatizacije za 2011. godinu
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH

Stopa rasta u % g/g

2011
2007 2008 2009 2010 ) _ _ Jan-
Januar  Februar Mart April Maj Juni Jun

INDUSTRIJA UKUPNO 6.6 7.3 -3.3 1.6 17,5 6,6 8,0 3,2 23 10,4 7.7
C) VADENJE RUDA | KAMENA -1.2 12.7 2.8 3.8 31,7 12,9 6,4 19,4 20,8 31,1 19,7
D) PRERADIVACKA INDUSTRIJA 9.3 5.6 -4.6 1.9 22,5 9,9 9,9 33 2,0 7.3 8,4
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM
ENERGIJOM, GASOM | VODOM 3.1 9.6 0.1 3.7 33 -3,6 3,6 -5,3 5,2 10,0 0,4
C VABENJE RUDA | KAMENA
CA Ugalj, lignit i treset -1.6 14.0 2.2 -4.4 38,3 10,6 3,3 11,1 21,9 28,2 18,0
CB Rude i kamen 0.0 8.3 21.2 0.8 -8,6 28,9 23,5 64,0 15,4 44,6 29,0
D PRERABIVACKA INDUSTRIJA
DA Hrana, pice i duhan 5.8 35 6.3 -1.5 -1,7 -0,8 -1,6 -12,1 -8,8 -7,6 -6,0
DB Tekstil i tekstilni proizvodi 1.7 9.0 -3.0 10.5 15,0 23,5 15,7 26,9 11,8 8,9 16,8
DC Koza i proizvodi od koze -5.3 -3.9 -1.8 4.0 5,1 33,7 25,2 25,2 29,2 29,7 24,4
DD Drvo i proizvodi od drveta izuzev namjestaja 14.7 -11.3 -16.0 2.4 16,4 32,3 23,4 22,8 10,9 1,9 17,0
DE Celuloza, papir i proizvodi od papira; izdavastvo i
Stamparstvo 12.9 6.8 -3.0 2.1 10,8 16,1 2,7 0,9 -3,1 34 4,2
DF Koks i derivati nafte 13.3 220.8 498.6 14.9 15,8 37,7 26,3 -54,5 16,3 -0,9 6,2
DG Hemikalije, hem. proizvodi i vjeStacka vlakna 20.0 29.2 34.9 -1.9 54,1 14,5 31,2 38,4 0,3 35,9 26,6
DH Proizvodi od gume i plastike 16.6 -0.4 -16.7 18.7 16,3 10,0 16,9 9,2 9,1 -0,7 8,9
DI Proizvodi od ostalih nemetala 6.2 10.9 -20.7 -3.8 46,4 53,0 33 -1,6 1,0 34,8 15,2
DJ Bazni metali i proizvodi 7.8 1.6 -17.2 0.2 27,8 7.3 57 -4,3 7,4 18,0 9,2
DK Masine i uredaji 25.9 11.0 -22.3 5.6 36,4 56,0 185,3 52,6 -21,6 -19,9 44,7
DL Elektri¢ni i opticki uredaji 21.2 -6.7 -25.5 9.0 2,4 23,8 28,2 18,3 15,0 2,6 13,5
DM Saobracajna sredstva -20.3 7.2 2.9 20.8 281,7 -15,5 -29,6 10,3 -18,1 22,4 6,6
DN Ostali proizvodi d.n 3 26.5 23.4 -8.7 16.6 16,4 -10,8 -12,3 -1,5 0,1 -25,5 -6,6
E PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM
ENERGIJOM, GASOM | VODOM
E Proizvodnja i snadbijevanje el. i toplotnom energijom 3.1 9.6 0.1 3.7 33 -3,6 3,6 -5,3 5,2 10,0 0,4

Izvor: BiH Agencija za Statistiku
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u FBiH

Stopa rasta u % g/g

2011

2007 2008 2009~ 2010 Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jan-Jun
INDUSTRIJA UKUPNO 8.6 7.9 -11.6 4.2 8.8 4.9 8.4 1.9 15 5.6 5.0
C) VADENJE RUDA | KA MENA 5.6 5.1 -3.6 -4.3 12.4 6.0 6.3 28.1 32.6 17.3 16.6
D) PRERADIVACKA INDUSTRIJA 11.7 8.2 -16.1 6.9 9.5 8.7 7.3 -1.1 -1.6 -0.5 2.9
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE 17 91 43 24
ELEKTRICNOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM ' ' ' ' 6.4 -2.8 12.9 -5.4 -6.3 19.9 3.7
VADENJE RUDA | KAMENA
10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta 4.2 9.4 -2.2 -3.6 6.1 3.5 4.5 15.8 26.3 22.1 125
13) Vadenje ruda metala 15.3 -9.0 -20.0 -1.7 75.8 9.4 -19.3 36.1 2.7 -11.5 8.4
14) Vadenije ostalih ruda i kamena 10.8 -11.2 -11.1 -9.8 91.3 36.1 35.6 183.0 117.3 -0.7 58.2
PRERADIVACKA INDUSTRIJA
15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pica 7.9 3.4 -6.9 -2.3 -7.1 6.7 -2.5 -6.4 -5.9 -9.7 -4.9
16) Proizvodnja duhanskih proizvoda 4.1 5.9 12.8 -17.8 -12.3 -43.1 44.8 -29.7 -19.1 -3.7 -13.3
17) Proizvodnja tekstila prediva i tkanina -22.2 13.2 -9.6 28.9 26.3 27.3 15.8 14.9 28.3 -5.8 16.1
18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna 05 15.7 156 115 -7.9 18.3 -6.1 63.0 -7.8 -9.4 6.9
19) Proizvodnja koZe i predmeta od koZe i obuce 4.3 4.7 -10.9 11.1 12.8 12.7 -1.0 9.1 14.9 135 10.2
20) Prerada i proizvodi od drveta i plute 3.0 -3.4 -23.7 8.8 21.7 22.8 22.2 15.3 7.7 -15.5 9.9
21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira 5.6 9.6 24 6.2 24.1 25.6 -1.0 6.5 -8.2 3.3 7.0
22) Izdavacka djelatnost, Stampanje i reprodukcija snimanih
materijala 32.0 14.6 05 67 I 166 23 42 43 3.0 9.4 1.7
23) Proizvodnja koksa i derivata nafte 324 -2.5 3.6 50.1 8.8 18.5 21.0 -0.5 -1.6 -4.9 6.1
24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 21.7 51.4 3.0 5.3 65.0 27.1 39.8 13.8 -4.0 20.2 23.3
25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike 16.2 -0.8 -22.4 30.5 26.4 5.7 25.1 18.7 1.3 -4.3 8.4
26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala 5.4 8.8 -25.8 1.8 44.7 46.2 -4.0 -6.2 -1.3 27.5 9.2
27) Proizvodnja osnovnih metala 6.6 4.3 -17.6 18.1 23.1 5.2 30.7 13.1 20.5 8.1 16.4
28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim masina 37.9 1.8 -34.4 3.8 1.9 -15.0 3.4 -8.6 3.3 22.9 -0.3
29) Proizvodnja ostalih maSina i uredaja 40.3 0.5 -29.5 24.5 29.9 36.9 45.0 -21.0 3.4 6.9 12.2
30) Proizvodnja kancelarijskih i raCunarskih masina 47.1 -12.2 -60.4 -25.5 6.8 14.1 -47.3 -71.9 -69.3 -31.2 -38.7
31) Proizvodnja drugih elektronskih maSina i aparata -20.0 -3.1 -31.3 19.2 14.4 48.2 46.8 85.9 8.9 -5.6 28.7
33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i opti€kih instrumenata 3.1 19.9 125 -4.5 -5.6 5.8 274 0.1 -10.5 -44.9 -11.6
34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica 56.9 -2.4 -70.8 -44.3 -64.2 -46.1 -51.5 -49.4 -50.5 -61.4 -54.3
35) Proizvodnja ostalih saobrac¢ajnih sredstava -23.0 80.1 -45.2 -24.4 64.6 201.0 -34.9 -21.8 -48.8 16.5 6.5
36) Proizvodnja namjestaja i sli¢nih proizvoda 16.3 -11.7 -24.8 43.7 -1.0 -4.7 -9.9 -8.5 -3.6 -18.1 -7.7
37) Reciklaza . 8.8 4.2 -33.8 51.5 -4.9 41.7 -6.6 -21.8 -24.3 -6.6 -8.1
PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM
ENERGIJOM, GASOM | VODOM
40) Proizvodnja i snadbijevanje el. Energijom, gasom, 17 91 43 24
parom i toplom vodom ' ' ' ' 6.4 -2.8 12.9 -5.4 -6.3 19.9 3.7

41) Skupljanje,procgiS¢avanije i distribucija vode

Izvor: FBiH- Federalni zavod za statistiku FBiH
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Tabela 3: Industrijska proizvodnja u RS

Stop rasta u % g/g

2011
2007 2008 2009 2010 Jan Feb Mar Apr Maj Jun el
Jun

INDUSTRIJA UKUPNO 1.4 16.8 19.0 5.0 8.8 1.7 3.6 2.8 2.7 7.9 3.6
C) VADENJE RUDA | KAMENA 2.7 14.1 -7.5 9.1 57.3 26.4 13.7 14.7 7.0 33.8 23.0
D) PRERADIVACKA INDUSTRIJA 4.1 194 35.1 5.1 9.8 5.2 8.5 6.1 -1.6 8.0 5.7
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM 30 2.0 9.2 5.4 78 31
ENERGIJOM, GASOM | VODOM -5.4 10.5 7.9 ) ) ) ) ) -8.2 ) -5.8
VADENJE RUDA | KAMENA
10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta -13.3 34.3 8.3 -5.9 96.7 19.8 2.2 4.2 17.2 40.1 25.6
13) Vadenje ruda metala -3.4 1.4 -33.1 558 -27.3 17.1 17.4 219 -25.3 -1.7 -1.0
14) Vadenije ostalih ruda i kamena 27.2 39.9 -30.6 -25.1 133.5 362.0 114.6 57.5 66.8 103.6 97.1
PRERADIVACKA INDUSTRIJA
15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pi¢a -0.6 4.6 0.3 3.9 1.3 -8.6 -13.0 -6.8 -11.7 -4.8 -7.6
16) Proizvodnja duhanskih proizvoda -24.4 9.5 38.7 -22.9 -19.4 1.9 -20.8  -52.2 -226  -36.6 -23.7
17) Proizvodnja tekstila prediva i tkanina 79.4 2.8 -11.6  -42.1 36.2 -2.6 -45.9 1199 -27.6 76.8 17.6
18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna 27.8 -7.3 -19.3 -28.7 9.9 -30.3 13.4 22.2 9.6 -21.2 -3.3
19) Proizvodnja koZe i predmeta od koZe i obuée -16.1  -10.1 -46 240 6.1 66.9 69.8 29.5 225 28.3 354
20) Prerada i proizvodi od drveta i plute -8.7 -8.2 -30.3 11 12.2 29.1 21.1 24.7 11.7 19.5 19.4
21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira 17.0 6.5 1.3 -4.7 -9.8 3.3 -9.8 -4.9 -8.7 -8.7 -6.8
22) Izdavacka djelatnost, Stampanije i reprodukcija snimanih materijala -3.2 3.1 -16.4 147 -1.4 12.6 11.9 6.5 -14.4 -8.1 0.0
23) Proizvodnja koksa i derivata nafte 8.6 5748 12345 125 22.7 32,6 26.0 -57.9 17.5 7.4 8.1
24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda -2.8 2.4 150.1 -2.6 52.5 -10.9 16.0 71.9 13.8 -27.7 10.4
25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike -3.9 -3.0 -21.7 -6.1 5.0 14.8 -7.3 -11.7 -4.2 -3.0 -2.4
26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala 7.3 19.0 -12.3 5.7 -42.8 11.5 -1.1 -1.3 5.0 32.0 7.8
27) Proizvodnja osnovnih metala -15.1 5.2 -39.6 318 -4.9 -8.7 1.3 -5.1 -16.2 7.7 -4.8
28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim masSina 5.7 -14.0 -35.1 3.3 30.6 12.5 1.3 9.0 -22.1 3.4 25
29) Proizvodnja ostalih maSina i uredaja 30.9 13.1 -28.8 353 37.9 -22.5 13.4 -44.6 -17.4 88.9 4.6
30) Proizvodnja kancelarijskih i racunarskih masina 37.8 -14.0 -4.3 157 2.1 47.1 56.6 30.9 35.5 5.7 30.0
31) Proizvodnja drugih elektronskih masina i aparata -10.0 116.1 -41.5 31.8 16.0 48.1 10.8 11.8 19.6 55.6 25.5
33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i opti¢kih instrumenata -66.7 -84.2 122 70.9 125.8 32.2 290.7 167.2 906.5 410.3 298.9
34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica -7.6 -12.3 0.7 -111 50.3 -1.6 -6.9 18.0 -2.0 -18.9 3.9
35) Proizvodnja ostalih saobrac¢ajnih sredstava 14.9 38.0 12412 -24.1 -20.9 -12.5 64.4 -36.5 -7.5 134.8 6.2
36) Proizvodnja namjestaja i sli¢nih proizvoda 13.7 17.7 -30.6 -5.1 23.7 13.3 56.0 36.3 42.1 15.9 30.9
37) Reciklaza 74.0 31.2 -21.0 59.6 177.7 -5.0 8.8 -39.8 -17.7 -38.0 -0.8
PROIZVODNJA | SNA DBIJEVANJE ELEKTRI ENOM
ENERGIJOM, GASOM | VODOM
40) Proizvodnja i snadbijevanje el. Energijom, gasom, parom i
toplom vodom 5.4 10.5 7.9 3.0 2.0 22 >4 78 -8.2 3.1 -5.8

41) Skupljanje,proc&iS¢avanije i distribucija vode

Izvor: RS-Zavod za statistuku RS
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Tabela 4: Realni sektor BiH - industrija i usluge

Rast g/g u %

2011
2007 2008 2009 2010
jan-jun K1 K2 jan feb mar apr maj jun
Industrijska proizvodnja - fizi€ki obim 6.6 7.3 15 3.7 7.7 104 5.3 17.8 6.6 7.7 3.2 2.4 10.4
Intermedijarni proizvodi 6.4 1.2 -9.5 12.0 10.9 14.2 8.2 24.2 12.9 7.8 0.4 7.0 17.6
Kapitalni proizvodi 10.1 0.6 49.7 -26.7 18.8 42.4 0.9 58.1 22.1 50.9 23.8 -9.9 -9.6
Industrija Proizvodi za Siroku potro$nju 12.9 13.6 4.3 5.3 4.7 7.0 0.8 14.3 3.9 4.0 9.2 -1.4 0.5
Trajni 24.1 26.3 -5.1 20.6 -6.7 -6.1 -7.3 12.5 -11.3 -12.9 0.0 0.2 -23.0
Netrajni 10.6 10.6 6.8 1.8 7.9 11.4 5.1 14.7 9.5 10.2 115 -1.8 6.2
Energija 1.6 11.3 3.5 1.6 5.3 5.6 4.9 11.2 1.1 4.4 -2.4 2.8 14.9
Vrijednost izvrSenih gradevinskih radova | 25.5* 24.6* -19.9* -17.6* 15.2* 9.0 19.2* | -10.2* 13.7* 21.6* 11.9* 24.9* 20.0*
Stambene zgrade NA 26.9* -24.5* -24.2* -0.4* 6.7* -4.3* 2.8* 12.2* 6.3* -7.2* 11.4* -12.3*
Gradevinarstvo Nestambene zgrade NA 18.5* -25.1* -32.1* 1.6* -10.3* 11.2* -12.5* -14.5* -5.8* 8.0* 28.2* -0.4*
Saobracajna infrastruktura NA 31.5* -18.1* 3.5* 40.8* 41.5*% 40.5* -8.5* 79.8* 58.0* 20.5* 35.6* 63.6*
Cjevovodi, komunikacijski i elektri¢ni vodovi NA 44.2* 3.7* -25.1* 6.9* 2.3* 9.2* -19.5* -20.6* 51.0* 26.5* 15.7* -4.8*
Cestovni (prevezeno robe) 49.7 15.6 -11.3 5.1 - 4.5 - - - - - - -
Cestovni (prevezeni putnici) 3.9 -4.0 -5.3 3.7 - 11 - - - - - - -
Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici) -20.7 -05 -0.5 2.3 - 1.2 _ - _ _ _ _ _
Zeljeznigki (prevezeno robe) 2.8 7.9 -15.8 -5.8 - 15.5 - - - - - - -
Zeljezniéki (prevezeni putnici) -3.3 11.2 -27.5 -0.4 - 1.0 - - - - - - -
. Tekuce cijene 14.9* 19.5* -10.0* 6.6* 12.7* 11.1* 13.9* | 11.0* 14.0* 7.2* 15.3* 10.4* 12.4*
Trgovina na malo
Stalne cijene (deflacija indeksom CPI) 13.4* 12.0* -9.6* 4.5* 3.6* 7.8* 9.9* 8.3* 10.7* 3.3* 11.3* 6.2* 8.6*
Dolasci turista - ukupno 20.0r 4.6 -6.3 14.6 3.0 5.0 - 10.2 8.1 7.5 2.7 15 7.5
Turizam Domadi turisti 17.4* 4.3 -9.5 11.2 0.9 4.2 - 25.3 8.3 6.8 1.9 -0.1 2.7
Strani turisti 22.5*% 4.9 -3.3 17.5 5.7 5.8 - -11 8.0 8.3 3.2 2.9 11.3

Izvori: BHAS i entitetski zavodi za statistiku
* Ponderisani prosjek entitetskih indeksa objavljenih od strane entitetskih statistickih zavoda
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Tabela 5: Realni sektor po entitetima — rast g/g u %

Rast g/g u %

2011

2007 | 2008 2009 2010 jan-jun K1 K2 jan feb | mart | apr maj | jun
. . Industrijska proizvodnja - fizitki obim FBiH 8.6 7.9 -11.6 4.2 5.0 7.4 - 8.8 4.9 8.4 1.9 1.5 5.6
Proizvodnja i RS 1.4 16.8 19.0 5.0 3.6 4.6 - 8.8 1.7 | 36 2.8 27 | 7.9
gradevinarstvo Gradevinarstvo (vrijednost radova) FBiH 22.6 34.1 -28.2 -13.6 16.1 3.5 24.8 -1.4 0.3 | 105 | 255 | 315 | 18.8
RS 29.6 11.8 -8.0 -21.9 14.2 17.0 12.5 -25.8 [ 333|349 | -34 | 175 | 214

Cestovni (prevezeno robe) FBiH 55.1 6.1 -1.7 3.6 - -12.7 - - - - - - -

RS 20.6 3.1 -9.9 1.6 16.9 24.8 8.0 - - - - - -

Cestovni (prevezeni putnici) FBiH | 2.3 2.4 14 0.1 - 2.1 . - - - - - -

RS 8.3 -4.6 -16.9 17.8 35.8 16.2 17.3 - - - - - -

Prijevoz Gradsko -_Prigrngki Prijevoz FBiH | -23.7 | -1.3 -2.1 2.4 - -0.6 - - - - - - -

(prevezeni putnici) RS 7.6 4.9 10.5 3.3 -2.2 -2.7 -1.8 - - - - - -

Jeljeznicki (prevezeno robe) FBiH 5.4 20.9 -13.8 11.0 19.6 16.6 22.5 - - - - - -

RS -0.4 -4.6 -19.2 - - 13.8 -4.1 - - - - - -

Zeljeznicki (prevezeni putnici) FBiH 4.5 26.0 -12.5 7.4 16.6 24.7 10.8 = = = = = =

RS -7.4 24 38.5 - -20.0 -20.0 -20.0 - - - - - -
Ttekuée cijene 14.0 18.3 -9.9 7.4 13.2 11.9 14.3 119 (151 ] 93 17.2 | 121 | 134
. Stalne cijene (deflacija indeksom FBIH 1 151 | 106 | -96 5.6 9.8 8.9 105 | 94 |122| 56 | 135 | 82 | 97

Trgovina na CPI)

malo Tekuée cijene 16.2 21.5 -10.2 6.1 10.5 7.4 13.0 9.3 124 | 23 | 141 | 106 | 14.1
gtgl')”e cijiene (deflacija indeksom RS | 151 | 143 | -98 3.6 6.5 3.8 8.6 64 | 87| -19| 96 | 59 |101
Sl e e FBiH 18.0 2.7 -14.2 16.7 1.3 -1.8 - -1.7 -5.9 1.2 -4.7 -0.2 | 14.8
Turizam RS 11.0 6.0 -4.9 6.1 0.9 5.4 -2.2 9.8 0.6 | 6.8 2.9 0.8 | -8.3
Seles Seni s FBiH 17.9 1.8 -0.6 25.3 8.9 7.8 = 2.2 14.0 | 7.3 5.9 70 | 144
RS 24.3 11.6 -7.2 1.3 -1.5 1.3 -3.8 -0.9 -5.3 9.9 -5.3 -6.8 1.1

Tekuée cijene 24.7 14.2 -2.9 6.9 -5.5 -10.6 -2.0 - - - - - -

Stalne cijene (deflacija indeksom FBiH 229 55 26 51 89 13.6 58 i i i i i i

Ugostiteljstvo CPI) —

Tekuée cijene 17.6 31.4 -0.1 1.2 -2.3 -1.0 -3.4 -0.8 -46 | 2.1 54 | 27 | -2.3
gtF"j‘I')”e cijene (deflacija indeksom RS | 165 | 242 | 03 13 | 63 | -46 | -7.8 | -37 | -83| -21| -99 | -74 | -6.3

Izvor: Entitetski zavodi za statistiku
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Tabela 6: TrziSte rada

broj zaposlenih lica* broj nezaposlenih lica stopa nezaposlenosti prosje €ne neto plate prosje €ne penzije*

BiH | FBiH RS | Bréko | BiH | FBiH RS |Brcko | BiH | FBiH | RS | Bréko | BiH | FBiH | RS | Bréko | BiH | FBiH | RS | Bréko

Period osobe % KM
2o|o\£ 706,097 438,516 260,400 16,061 | 491,655 343,047 137,285 11324 | 41.0 439 345 414 | 790 792 787 759 | 338 348 321 328
20|1\é! 693,151 437,360 241,517 16,774 | 515,775 357,510 147,341 10,924 | 42.7 450  37.9 394 | 794 800 779 796 | 333 342 319 317
20|1\1/! 694,892 440,542 239,988 16,413 | 527,737 366,321 149,674 11743 | 432 454  38.4 42 | 813 815 808 801 | 336 346 320 318
@2008. | 694,416 430,745 259,205 15,903 | 493,344 345381 135102 12,862 | 415 445 343 447 | 752 751 755 730 | 324 340 297 311
@2000. | 697,441 437,501 258,634 16,120 | 497,562 347,146 139,536 10,880 | 416 442 350 403 | 790 792 788 769 | 336 346 320 326
5 2010. | 696,365 438,949 244,453 16,849 | 516,964 360,513 145343 11,109 | 42.6 451  37.4 39.9 | 798 804 784 796 | 333 340 320 316
12010 | ggg 450 433,906 516,121 357,664 147,816 10,641 | 42.8 452 789 794 778 784 | 33 342 321 323
I12010. | 689 695 436,168 510,462 358,410 150,036 11,016 | 43.0 451 782 786 772 785 | 334 343 319 316
I12010. | 690,087 436,679 241,517 16,824 | 519,207 358,487 149,687 11,033 | 42.9 451  38.3 396 | 798 809 771 799 | 334 343 319 316
IV2010. | 695372 438,598 515916 357,115 147,724 11,077 | 42.6  44.9 799 805 786 803 | 333 341 319 316
V2010. | 697,194 439,403 512,160 355,604 145710 10,846 | 42.3 447 795 803 774 807 | 333 342 319 316
VI2010. | 697,106 439,407 16,723 | 511,783 357,781 143,073 10,929 | 423  44.9 395 | 798 802 789 802 | 333 341 320 315
VI12010. | 697 425 439,285 516,262 361,654 143,309 11,299 | 425 452 799 804 786 798 | 332 340 320 315
20\13? 696,292 438,290 517,508 363,537 142,856 11,115 | 42.6 453 800 806 785 780 | 332 340 320 315
IX2010. | 700,514 441,051 247,388 16,890 | 517,062 363,143 142,625 11,294 | 425 452 366 401 | 800 802 794 798 | 332 339 320 315
X2010. | 701716 441,989 517,014 363,411 142,388 11215 | 42.4 451 795 802 779 798 | 332 339 320 316
X12010. | 702235 442,098 510,018 364,416 143266 11,336 | 425 452 805 811 791 790 | 331 338 320 315
XI12010. | 599 206 440,495 16,958 | 522,052 364,929 145620 11,503 | 42.7 453 40.4 | 818 827 798 804 | 332 339 320 315
1-2011. | 696,190 440,461 526,701 367,180 147,912 11,609 | 431 455 807 811 798 790 | 332 339 320 315
I1-2011. | 695,665 440,767 527,749 366,481 149459 11,809 | 43.1 454 799 797 804 784 | 332 339 320 315
-2011. | 694,093 439,994 239,988 16,489 | 530,055 367,255 151,076 11,724 | 433 455  38.6 416 | 818 823 807 801 | 332 339 320 315
IV-2011. | g93.941 440,419 520,423 366,658 150,911 11,854 | 433 454 811 815 803 801 | 341 354 320 321
V-2011. | 694,191 440,429 526,616 365,322 149,573 11,721 | 431 453 821 823 816 814 | 341 353 320 321
VI-2011. | 695 570 441,184 16,336 | 525,877 365,029 149,110 11,738 | 431 453 418 | 820 82 817 814 | 341 353 320 320

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski Zavodi za statistiku, Zavod za zapoSljavanje FBiH i RS, Zavod za MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS
* Broj zaposlenih u BiH, izvor: Agencije za statistiku BiH; broj zaposlenih u FBiH i RS, izvor: entitetski zavodi za statistiku.
* Prosje¢ne penzije u BiH su izraCunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od BH entiteta.




Tabela 7: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda)

Rezervni novac (MO0)

Transakcijski novac (M1)

Kvazi novac (QM)

Gotovina Depoziti Ostali dep. Gotovina Depoziti Orocenii  Depozitipo  Orocenii

period izvan . banaka kqd po videnju ) izvan . po. §ted.ni videnju.u §ted.ni M2-

monetarnih  monetarnih kod Rezervni banaka videnju u M1- depoziti u stranoj depoziti u ukupno
vlasti vlasti monetarnih novac domacoj ukupno domacoj valuti stranoj QM-ukupno
vlasti (M0) valuti valuti valuti
1 2 3 4 5=2+3+4 6 7 8=6+7 9 10 11 12=9+10+11 13=8+12
u milionima KM
K1 2009 2,318.5 2,994.2 6.5 5,319.2 2,014.3 3,558.1 5,572.4 1,690.1 1,467.5 3,615.5 6,773.1 12,345.5
K2 2009 2,304.7 2,810.1 8.4 5,123.2 1,986.1 3,617.3 5,603.4 1,630.2 1,431.5 3,654.4 6,716.1 | 12,319.5
K3 2009 2,270.9 3,244.7 4.5 5,520.1 1,978.1 3,681.0 5,659.1 1,662.6 1,467.1 3,782.6 6,912.3 12,571.4
K4 2009 2,267.7 3,375.1 6.0 5,648.8 2,009.5 3,878.9 5,888.4 1,691.8 1,441.5 3,888.5 7,021.8 12,910.2
K1 2010 2,254.9 3,319.1 3.8 5,577.8 1,974.6 3,907.5 5,882.1 1,673.0 1,572.0 3,992.2 7,237.2 13,119.3
K2 2010 2,286.5 3,082.3 7.1 5,375.9 1,989.6 3,871.9 5,861.5 1,674.4 1,684.5 4,086.4 7,445.3 13,306.8
K3 2010 2,407.4 3,273.3 7.6 5,688.3 2,109.1 4,005.2 6,114.3 1,699.8 1,620.5 4,052.9 7,373.2 13,487.5
K4 2010 2,497.5 3,393.5 8.7 5,899.7 2,210.1 4,132.8 6,342.9 1,782.4 1,635.6 4,107.1 7,525.1 13,868.0
K12011 2,468.6 3,099.9 8.8 5,577.3 2,164.1 4,083.9 6,248.0 1,871.8 1,569.2 4,239.6 7,680.6 | 13,928.6
K2 2011 2,507.8 3,034.8 10.3 5,552.9 2,205.6 4,126.2 6,331.8 1,849.9 1,635.0 4,174.0 7,658.9 | 13,990.7
% promjena u odnosu na isti period prethodne godine

K1 2009 0.3% -18.3% -1.5% -11.1% -2.3% -9.8% -7.2% 7.9% -6.7% 12.3% 6.5% -0.2%
K2 2009 -1.3% -24.0% 50.0% -15.1% -4.3% -8.6% -7.1% -2.9% -11.0% 6.5% 0.0% -3.4%
K3 2009 -5.7% -15.7% -46.4% -11.9% -7.2% -9.5% -8.7% -2.0% -12.0% 0.6% -3.0% -5.6%
K4 2009 -11.2% 7.3% -18.9% -1.0% -12.7% 5.0% -1.8% 1.7% -4.6% 12.1% 5.7% 2.1%
K1 2010 -2.7% 10.9% -41.5% 4.9% -2.0% 9.8% 5.6% -1.0% 7.1% 10.4% 6.9% 6.3%
K2 2010 -0.8% 9.7% -15.5% 4.9% 0.2% 7.0% 4.6% 2.7% 17.7% 11.8% 10.9% 8.0%
K3 2010 6.0% 0.9% 68.9% 3.0% 6.6% 8.8% 8.0% 2.2% 10.5% 7.1% 6.7% 7.3%
K4 2010 10.1% 0.5% 45.0% 4.4% 10.0% 6.5% 7.7% 5.4% 13.5% 5.6% 7.2% 7.4%
K12011 9.5% -6.6% 131.6% 0.0% 9.6% 4.5% 6.2% 11.9% -0.2% 6.2% 6.1% 6.2%
K2 2011 9.7% -1.5% 45.1% 3.3% 10.9% 6.6% 8.0% 10.5% -2.9% 2.1% 2.9% 5.1%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 8: Indeks potroSackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
_ Hrana i o StanovanjeL Namj’eétaj,_
kOOF:j'; Opésti indeks bezalk_o'holna AIkOhglIJr\]/aar?' cal Odjeéa i obu éa vgg:;geijI:’I(:)rllincPa porlélég\it]\éo ! Zdravstvo
pica drugi energenti odrzavanje
Vrsta
indeksa | 2010=100 | g/g 2010=100 | g/g 2010=100 | g/g 2010=100 | g/g | 2010=100 | g/g 2010=100 | g/g 2010=100 | g/g
1-VI 09. 100.3 101.4 101.7 96.3 105.6 102.0 100.4
I-VI 10. 102.1 97.3 130.0 96.0 103.5 99.5 102.4
I-VI 11. 103.6 106.9 107.9 92.5 101.5 100.6 97.3
2 2008. 107.4 1121 101.1 97.9 108.5 102.2 100.4
@ 2009. 99.6 99.1 109.8 96.1 103.9 100.8 100.8
@ 2010. 102.1 99.3 120.2 95.4 103.1 100.1 101.8
| 2011. 102.7 102.7 104.1 104.6 107.4 1074 96.1 929 1049 101.7 100.3 100.5 98.5 96.9
I 2011. 103.5 103.3 105.7 106.0 108.5 108.4 959 928 1055 102.1 100.3 100.3 98.3 96.6
111 2011. 104.2 103.9 107.4 107.5 107.5 107.5 959 93.0 105.1 101.4 100.3 100.4 98.2 97.2
IV2011. 103.6 104.0 107.8 107.6 107.7 107.6 93.4 921 97.5 101.2 100.6 100.8 98.0 97.5
V 2011. 103.9 104.2 107.9 108.3 108.2 108.1 93.0 921 97.6 101.3 100.8 100.9 98.2 97.6
VI2011. 103.3 103.8 106.7 107.2 108.3 108.4 924 92.1 97.8 101.6 100.9 100.9 98.1 98.1

* Za izraCunavanje indeksa potroSackih cijena od januara 2011. godine se primjenjuju ponderi koji se baziraju na podacima iz Ankete o
potro3nji domacinstva za 2007. godinu.

Referentna baza za izra¢unavanje indeksa je 2010. godina.
Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 8a: Indeks potroSackih cijena (CPI)

Kod 07 08 09 10 11 12
koo%:\ Prevoz Komunikacije Re&‘&ﬁi?ga' Obrazovanje Restorani i hoteli OSti;gg:ra'
Vrsta
indeksa  2010=100 g/g 2010=100 g/g 2010=100 g/g 2010=100 g/g 2010=100 g/g 2010=100 g/g
I-VI 09. 88.3 102.1 104.6 99.4 106.5 103.2
I-VI 10. 109.7 106.8 100.8 102.7 101.4 100.7
I-VI 11. 107.3 105.4 100.6 100.0 101.2 100.1
@ 2008. 111.2 104.4 104.0 102.5 107.1 102.8
@ 2009. 90.1 101.5 103.2 99.8 104.9 102.3
@ 2010. 107.1 106.9 100.7 102.6 101.1 100.7
| 2011. 103.5 106.0 105.2 105.3 100.2 100.6 100.0 100.0 100.7 100.8 100.0 100.1
11 2011. 104.2 106.7 1052 1053 100.1 100.4 100.0 100.0 101.0 101.2 100.1 100.1
111 2011. 106.1 107.9 105.2 105.3 100.4 100.4 100.0 100.0 100.9 101.0 100.1 100.3
IV2011. 107.6 108.3 105.5 1054 100.6 100.8 100.0 100.0 101.0 101.1 99.9 100.1
V 2011. 108.6 107.8 105.5 1054 100.6 100.7 100.0 100.0 101.3 1014 99.9 100.0
VI2011. 107.7 106.8 1054 1054 100.8 100.8 100.0 100.0 1014 101.6 99.9 99.8

* Za izraCunavanje indeksa potrosackih cijena od januara 2011. godine se primjenjuju ponderi koji se baziraju na podacima iz Ankete o potrosnji
Referentna baza za izracunavanje indeksa je 2010. godina.

Izvor: Agencija za statistiku BiH

64



Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (kraj razdoblja)

Razdoblje

PotraZivanja od svih sektora

PotraZivanja

PotrazZivanja od

nefinancijsk

ih poduzeda

PotraZivanja

Ostala

Ukupna

od opce PotraZivanja | PotrazZivanja od et -
vilade od javnih od privatnih | stanovnistva potrazivanja potrazivanja
poduzeca poduzeca
1 2 3 4 5 6 7=2+..6
u mil. KM (stanje na kraju razdoblja)
I - X1 2007 127.3 646.3 5273.6 5685.7 215.7 11949.1
I - 1112008 134.5 628.5 5737.8 5997.6 236.0 12735.0
I-VI2008 231.8 611.8 6237.4 6404.6 248.2 13734.2
I -1X 2008 246.2 631.7 6535.0 6690.0 249.3 14352.7
I - X1 2008 264.1 638.3 6736.3 6696.0 220.9 14556.0
I - 1112009 283.6 661.8 6729.6 6631.5 179.7 14486.6
I -VI2009 448.2 660.7 6707.8 6527.7 152.1 14497.0
I -1X 2009 314.1 650.9 6632.2 6429.1 134.1 14160.9
I - X1 2009 350.0 647.9 6663.1 6304.2 135.2 14100.9
I-1112010 349.8 665.7 6776.7 6218.1 124.3 14135.1
I-VI2010 372.7 688.9 6770.6 6287.3 118.0 14237.8
I-1X2010 426.8 663.5 6764.8 6282.8 114.8 14253.2
I-XI112010 461.3 761.4 6935.6 6314.6 106.3 14579.7
I-112011 481.3 731.8 7212.0 6261.8 110.0 14797.4
I-VI2011 553.4 748.2 7265.8 6403.9 117.5 15089.2
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne godine

I - X1 2007 86.4% -2.3% 29.4% 30.0% 67.7% 28.4%
I - 1112008 59.9% -6.8% 33.1% 29.2% 51.3% 29.0%
I-VI2008 122.0% -8.1% 36.1% 26.9% 31.8% 29.7%
I -1X 2008 115.6% -4.1% 34.3% 24.1% 27.2% 27.9%
I - X1 2008 107.5% -1.2% 27.7% 17.8% 2.4% 21.8%
I - 1112009 110.9% 5.3% 17.3% 10.6% -23.9% 13.8%
I -VI2009 93.4% 8.0% 7.5% 1.9% -38.7% 5.6%
I -1X 2009 27.6% 3.0% 1.5% -3.9% -46.2% -1.3%
I - X1 2009 32.5% 1.5% -1.1% -5.9% -38.8% -3.1%
|- 1112010 23.3% 0.6% 0.7% -6.2% -30.8% -2.4%
I-VI12010 -16.8% 4.3% 0.9% -3.7% -22.4% -1.8%
I-1X 2010 35.9% 1.9% 2.0% -2.3% -14.4% 0.7%
I-XI12010 31.8% 17.5% 4.1% 0.2% -21.4% 3.4%
I-112011 37.6% 9.9% 6.4% 0.7% -11.5% 4.7%
I-VI2011 48.5% 8.6% 7.3% 1.9% -0.4% 6.0%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (kraj razdoblja)

Depoziti svih sektora

Depoziti nefinancijskih

poduzeca

Razdoblje Depoziti . . Depoziti Ostali Ukupni
. Depoziti Depoziti oy e .
opce vlade javnih e stanovniStva | depoziti depoziti

poduzeca poduzeca
1 2 3 4 5 6 7=2+...6
u mil. KM (stanje na kraju razdoblja)
Izoég 3069.8 1278.0 1914.8 5166.0 672.3 12100.8
I- 1112008 2866.2 1453.0 1788.1 5342.7 698.9 12149.0
1-VI2008 2825.8 1504.9 1809.7 5562.0 756.7 12459.2
I-1X 2008 2691.5 1663.0 1987.1 5818.4 745.3 12905.4
Izoég 2303.4 1542.4 2066.7 5204.9 759.6 11877.0
I- 1112009 2273.5 1622.5 1851.3 5151.8 801.9 11701.0
I-VI 2009 2098.3 1636.9 1796.1 5258.0 821.1 11610.3
I -1X 2009 20