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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELIJI U BiH - godisnji pokazatelji

2010. 2011. 2012. 2013. 2014

Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 25.886 26.798 27.308 28.027 28.195*

Nominalna stopa rasta (u %) 0,3% 3,5% 1,9% 2,6% 0,6%

Realna stopa rasta (u %) 0.2% 2.2% 0.6% 0.7% 0.6%
Stanovnistvo (hiljade) 3.843 3.840 3.836 3.836 3.836
BDP per capita (u KM) 6.736 6.979 7.119 7.306 7.350*
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 517.0 5296 543 4 552 5 549 5
Prosjecne neto plate u BIH (u KM) 798 816 826 827 830
CPI (indeks potrosackih cijena) 21% 3.7% 21% 01% -09%
Konsolidirani budzet BIH (u % BDP-a)

Tekuci prihodi 42,0% 42,4% 42,0% 40,7% 40,4%

Tekuci rashodi 41,9% 40,7% 40,9% 39,0% 39,00%
Stednja (Bruto operativni bilans) 0,1% 1,7% 1,1% 1,7% 1,4%

Javne investicije (Transakcije u
nefinansijskim sredstvima) 2,4% 2,9% 3,0% 3,7% 2,3%
Suficit/Deficit (Neto
pozajmljivanje(+)/zaduZivanje(-)) -2,4% -1,2% -1,9% -2,1% -0,9%
Vanjski javni dug 24,3% 24,9% 26,2% 26,4% 28,7%
Novac i krediti** (u % BDP-a)

Novac u Sirem smislu (M2) 52,6% 53,8% 54,6% 57,4% 61,3%

. R N 1

Kredltlranje prlvatnog SektOra( J 36,0% 373% 39 2% 41.9% 53 0%
Platni bilans**

Saldo tekuceg racuna u milionima KM 15310 2.4835 2.2840 -1.511.0 2.066.8

U % BDP-a -4,0% 62,0% -8,0% -34,0% 37,0%
Trgovinski bilans™* -5.473,0 -6.233,7 -6.201,1 -5.510,1 -6.278,8

Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 75323 2.403.4 8.434 3 2.991 9.257

(stopa rasta u %) 21,4% 11,6% 0,4% 6,6% 3,0%

Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 13.005,3 14.637,1 14.635,4 14.501 15.536

(stopa rasta u %) 7,6% 12,5% 0,0% -0,9% 7,1%

Bilans roba i usluga (u % BDP-a) 21,1% -23,3% -22,7%* -19,7% -22,3%
Bruto devizne rezerve**

U milionima KM 6.457,7 6.423,6 6.508,6 7.068,3 7.825,6

U mjesecima uvoza roba i usluga 6.0 53 53 53 6.0
Servisiranje vanjskog javnog duga**

U milionima KM 300,8 340,0 4133 684,8 760,9

U % izvoza roba i usluga 4.0% 4.0% 4.9% 7 6% 329%

* Izvor: Procjena DEP-a

** |zvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH za vanjski javni dug i njegovo servisiranje; Centralna banka BiH za prihode,

troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans;

(p) Projekcije DEP-a

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora viade i javnih kompanija.




| REALNI SEKTOR

Ekonomski rast 2014. godine

Izlazak Euro zone iz recesije nakon dvije godine negativnog rasta, smanjenje svjetskih cijena,
deflacija, poplave u drugom tromjesecju, te nepovoljna hidroloska situacija u hidoelektranama su bili
medu najznacajnijim faktorima ekonomskog rasta BiH u 2014 godini. Nakon dosta dobrog pocetka
godine, majske poplave su naglo prekinule ostvareni progres da bi potom uslijedilo tek postepeno
poboljsavanje u drugom polugodistu. Obzirom na sva dogadanja, u 2014 godini je, prema procjeni
DEP-a, ostvaren tek skroman ekonomski rast od svega 0,6%. Ovo je zaista slab rezultat obzirom da je
u 2013. godini rast takode bio skroman sa stopom od svega 0,7% i to nakon blage recesije (0,6%) u
2012. godini’. Time se namece zaklju¢ak da je BiH daleko od Zeljenog puta konvergiranja Zivotnog
standarda ka EU prosjeku. Rast u 2014 godini je prije svega bio nosSen privatnom potrosnjom, te
privatnim i javnhom investicijama uz negativan doprinos vanjskotrgovinskog deficita. U isto vrijeme
doprinos javne potrosnje je bio dosta slab sa realnim rastom od svega 1,5%.

lako je ekonomski rast u okruzenju bio dosta skroman sa stopom od svega 0,8% na nivou Euro zone,
to je ipak bilo poboljSanje u odnosu na pad od 0,5% iz 2013. godine. Mada nisu potpuno
zaustavljene, recesije u Hrvatskoj i Italiji su znatno umanjene i svedene na negativnih 0,5% dok je
recesija iz 2013 u Sloveniji (od 1%) preokrenuta u realni rast od 2,6%. Pored Slovenije, medu vaznijim
trgovinskim partnerima i izvorima inostranih novc¢anih priliva zapaZen rast zabiljezila je i Njemacka sa
stopom od 1,5%. PoboljSano eksterno okruzenje je u znacajnoj mijeri stimulisalo ekonomsku
aktivnost prije svega u prvom tromjese¢ju kada je ostvaren realni rast od 3,2% (g/g) i to uprkos
deflaciji uzrokovanoj padom svjetskih cjena, te uprkos pada proizvodnje elektricne energije nakon
nepovoljne hidroloske situacije. Na Zalost, u maju je doslo do velikih elementarnih nepogoda tokom
kojih je poplavama unisten ili privremeno onesposobljen znadajan broj domova, poljoprivrednih
prinosa, stoke, industrijskih postrojenja, rudnika i sl. Ovo je dovelo do naglog smanjenja ekonomske
aktivnosti u drugom u odnosu na prvo tromjesecje od 1,2%, odnosno smanjenja u odnosu na drugi
kvartal 2013 od 0,5%. Cak ni ovako velike padavine nisu bile dovoljne da iskompenziraju nepovoljnu
hidrolosku situaciju u hidroelektranama i zaustave pad proizvodnje i izvoza elektricne energije.
Izvjestan napredak je napravljen vec¢ u trecem tromjesecju kada je ostvaren blag godisnji ekonomski
rast od 0,6%. Dostupni indikatori ukazuju da je daljnje poboljSanje nastavljeno i u cetvrtom
tromjesecju tako da se na kraju godine oc¢ekuje ekonomski rast BiH od 1%.

Rast tekudih priliva domadinstava iz inostranstva od 6,3% je znatno ojacao njihov raspolozZivi
dohodak u 2014. godini pa prema tome i privatnu potrosnju. Blago smanjenje stope nezaposlenosti u
okruzenju kao posljedica skromnog ekonomskog rasta je bio znacajan faktor naglog povecanja
inostranih priliva gradana po osnovu sezonskih poslova (kompenzacije zaposlenih) u inostranstvu od
10,2%. Ovdje je vaznu ulogu imao i tzv. bazni efekat obzirom na smanjenje u prethodne dvije godine
(od preko 3%) ¢ime je osnovica rasta znatno umanjena. Pored toga, majske poplave su po svemu
sudedi podstakle bh dijasporu da dodatno poveca novcane doznake prema BiH koje su u 2014.
povecane za 6%. Ovo je viSe nego dvostruko veca stopa u odnosu na prosjecan rast u prethodne tri
godine. Dodatni podsticaj povecanju raspolozivog dohodka je bio i rast broja zaposlenih u 2014.
godini od skoro 2%, te realno poveéanje prosje¢ne plate od 1,3%. Rast broja zaposlenih je u velikoj
mjeri bio iniciran realnim rastom izvoza i preradivacke industrije od priblizno 4%, dok je deflacija od
0,9% bila najzasluznija za realno povecanje njihovih plata. S druge strane, brZi rast stanja depozita
stanovnistva (8,1%) u odnosu na kredite (5,7%) ukazuje da je znacajan dio povecéanja raspoloZivog
dohodka mogao ostati nepotrosen (usteden). Ovo je posebno indikativho obzirom da su depoziti

! Treba napomenuti da se ovdje radi o ekonomskom rastu na bazi BDP-a mjerenog rashodovnim pristupom. Rast je prema
proizvodno mjerenom BDP-u u 2013. godini iznosio 2,5% dok je 2012. godine izmjeren pad ekonomske aktivnosti od 1,2%.
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stanovniStva bili veéi od kredita za 21%. Rezultat ovih kretanja je bio realni rast prometa
maloprodaje u 2014. godini od 1,7% Sto donekle ukazuje i na moguce kretanje privatne potrosnje. U
isto vrijeme, skroman rast javnih prihoda je u prije svega doveo do znacajnog rasta javnih investicija,
te dosta skromnijeg povecanja javne potrosnje. Investicije su dodatno bile podstaknute skokom DSU
koja su u 2014 bila preko 80% veca u odnosu na prethodnu godinu. Pomenuti faktori, zajedno sa
ja¢anjem raspolozZivog dohodka su doprinjeli realnom povedéanju gradevinskih radova od 6,6% Sto
ujedno ukazuje na ukupan rast investicija u BiH.

Nesto bolja situacija u okruzenju po pitanju izvozne traznje je dovela do nominalnog rasta izvoza od
3%. Ova stopa je mogla biti za skoro dvije tredine vec¢a da nije bilo dvocifrenog pada proizvodnje i
izvoza elektricne energije uzrokovanog nepovoljnom hidroloskom situacijom u hidroelektranama. S
druge strane, podstaknut jacom domadom traznjom, uvoz je rastao viSe nego dvostruko brze od
izvoza ¢ime je vanjskotrgovinski deficit pove¢an za 14% u odnosu na 2013 godinu. Na Zalost, realni
rast deficita je po svemu sudedi bio jos izrazeniji. Naime, pad svjetskih cijena u 2014 godini je doveo
do smanjenja cijena robnog izvoza BiH od priblizno 1%, te pada uvoznih cijena od priblizno 3%.
Obzirom na to, realni rast robne razmjene je bio veci u odnosu na nominalni i to ponajvise u domenu
uvoza.

U narednom periodu se ocekuje jacanje ekonomskog rasta i zaposlenosti u okruzenju koje bi trebalo
osigurati znacajan rast ne samo BH izvoza nego i domace traznje u znacajnoj mijeri finansirane
inostranim prilivima. Prema posljednjim (zimskim) projekcijama DG ECFIN-a, oCekuje se postepeno
jacanje ekonomskog rasta euro zone sa stopom od 1,3% u 2015, te 1,9% u 2016 godini. Pri tome se
2015. ocekuje izlazak Italije i Hrvatske iz recesije uz daljnje jacanje rasta na 1% u Hrvatskoj, te 1,6% u
Italiji 2016 godine. Konacno, rast u 2015 bi mogao biti podstaknut normalizacijom hidroloske
situacije i remonta u elektranama ¢ime bi automatski bio ostvaren dvocifren rast proizvodnje i izvoza
elektricne energije.

Maloprodaja

Rast ukupne ekonomske aktivnosti, a posebno jacanje raspolozivog dohodka su doveli do realnog
rasta prometa trgovine na malo u 2014. godini od 1,7%. Ova stopa je s jedne strane rezultat rasta
prometa neprehrambenih proizvoda (od 7,7%) i motornih goriva(1,5%), te smanjenja prometa
hranom, pi¢em i duhanom (5%) s druge strane. Slicno kao i kod mnogih drugih djelatnosti, pocetak
godine je krenuo dosta dobro sa realnim rastom u prvom u odnosu na Cetvrti kvartal od 19,5%. Time
je uglavnom nadoknaden gubitak iz drugog polugodista prethodne godine, tako da je rast u odnosu
na prvi kvartal 2013 godine bio tek 1,7%. Onda je doslo do velikih poplava u maju koje su dovele do
ukupnog pada ekonomske aktivnosti ukljucujuci i maloprodaju. Promet u drugom tromjesecju biljezi
realni pad od 3,1% u odnosu na prvo, odnosno 1,1% u odnosu na drugi kvartal prethodne godine.
Pad prometa u odnosu na prethodni kvartal je ne samo nastavljen nego i intenziviran stopom od
7,5% u trecem tromjesecju, da bi skroman rast (2,5%) bio ostvaren tek u ¢etvrtom kvartalu. Ipak, u
poredenju s prethodnom godinom pad je zaustavljen ve¢ u treCem kvartalu kada je (uprkos
mjesecnom smanjenju) zabiljezen godisnji rast od 2,1% prije svega obzirom na negativan trend
prometa u drugom polugodistu 2013 godine.

Gradevinarstvo

Nakon konstantnog pada u prethodnih pet godina, gradevinski radovi u BiH su konacno 2014 godine
zabiljeZili realni rast od 6,6%. Povecanje radova je zabiljezeno i u domenu visokogradnje (7,3%) i
niskogradnje (5,6%) i to po svemu sudedi u okviru povecanja i privatnih i javnih investicija. Obzirom
da je viSegodisnjim padom iz prethodnih godina stvoren znacajan bazni efekat, kao glavni zakljucak
za 2014. se ipak namece zaustavljanje negativnog trenda. Slicno kao kod maloprodaje, prvi kvartal je



bio dosta uspjeSan sa znacajnim poveéanjem od 9,4% u odnosu na prethodno tromjesecje, odnosno
visokih 18,2% u odnosu na prvi kvartal prethodne godine. Potom je uslijedio drugi kvartal sa
poplavama i opstim padom ekonomskih aktivnosti. lako je ovo dovelo do realnog pada gradevinskih
radova u odnosu na prvo tromjesecje od 5,6%, radovi su joS uvijek bili za 4,6% veci u odnosu na isti
period prethodne godine. Drugim rijeCima, nepovoljne okolnosti u drugom tromjesecju su bile tek
dovoljne da zaustave godisnji rast visokogradnje, te uspore (prepolove) rast niskogradnje iz prvog
tromjesecja. Onda je u odnosu na prethodni kvartal uslijedio blagi rast u tre¢cem pracen stagnacijom
u Cetvrtom tromjesecju. Time je odrzavan godisnji rast radova u drugom polugodistu od 3,6% tokom
oba kvartala.

Industrijska proizvodnja u BiH

. Stagnacije fizickog obima industrijske proizvodnje u BiH.

. Unato¢ mnogim izazovima preradivacka industrija dala pozitivan doprinos ukupnoj
industrijskoj proizvodnji u BiH.

. Za razliku od prethodne godine, energetski sektor imao je negativan utjecaj na ukupan nivo

industrijske proizvodnje.

2014. godinu obiljezila je stagnacija ekonomskih prilika u medunarodnom ekonomskom okruzenju.
Stagnacija se odrazila i na industrijsku proizvodnju u zemljama EU gdje zabiljeZen je skroman rast od
samo 1%. Posmatrano po zemljama nije bilo znacajnijih promjena, tako je industrijska proizvodnja u
Njemackoj i Sloveniji povec¢ana za 1,3 % odnosno 1,7%, dok je u Italiji zabiljeZzen godisnji pad od 0,8%.
Sto se tice regionalnih ekonomskih prilika one su bile na nivou ili nekim slu¢ajevima i nepovoljnije.
Ovo se odrazilo na slabasan rast vanjskotrgovinske razmjene medu drzavama c¢lanicama EU i
ostatkom svijeta. 2014. godinu obiljeZio je i svijetski pad cijena berzanskih roba, posebno je vazan
bio pad cijene nafte i ostalih industrijskih inputa od oko 7,5%.

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za 2014. godinu u Bosni i Hercegovini je doslo do stagnacije
fizickog obima industrijske proizvodnje sa neznantom stopom rasta od 0,1% u odnosu na isti period
prethodne godine.? Stagnacija industrijske proizvodnje u BiH posljedica je izrazito teskih uslova
poslovanja tokom cijele godine. Naime, uz mnostvo strukturalnih problema industrijska proizvodnja
u BiH tokom 2014. godine bila je izlozena prirodnoj katastrofi i poplavama tokom maja mjeseca Sto
je u velikoj mjeri odredilo nivo proizvodnje na karaju godine. Pored domacdih izazova, bh. industrija
tokom 2014. godine bila je izloZena dosta stagnantnoj poslovnoj aktivnosti u neposrednom
medunarodnom ekonomskom okruZenju koju su karakterisle slaba izvozna traznja i pad svjetskih
cijena roba.®> Hronoloski gledano, nakon ohrabrujuceg rasta industrijske proizvodnje koji je u prvom
kvartalu 2014. godine iznosio 4,5%, ve¢ tokom drugog kvartala doslo je do naglog pada proizvodnje
koja se uprkos odredenim pozitivnim pomacima u drugom polugodistu nije uspjela znacajnije
oparaviti do kraja godine. Posmatrano po sektorima pozitivan doprinos industrijskoj proizvodnji
ostvaren je samo u domenu preradivacke industrije koja je unatoc velikim izazovima tokom 2014.
godine zabiljeZila godisnji rast proizvodnje od 3,8% u odnosu na prethodnu godinu. Potrebna je
takoder ista¢i da je ovo povedanje proizvodnje tokom 2014. godine predstavljalo i glavni razlog
povecanja ukupnog bh. izvoza roba na kraju godine.

S druge strane, sektor za proizvodnju elektri¢ne energije usljed visoke osnovice iz prethodne godine i
niskog nivoa proizvodnje u hidroelektranama tokom 2014. godine zabiljezio je godisSnji pad
proizvodnje od oko 10% i na taj na¢in onemogucio rast industrijske proizvodnje u BiH. Sektor

2 Agencija za Statistiku BiH, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za decembar 2014. godine”,
Sarajevo, 27.01.2015.godine.

3 European Commission, Directore —General for Enterprise and Industry ,“Industrial Policy Indicators and Analysis”, n.10/
2014



rudarstva koji uklju€uje rudnike uglja, metala te ostalih ruda i ¢ini oko 13% ukupne industrijske
proizvodnje u BiH tokom 2014. godine zabiljeZio je smanjenje proizvodnje od oko 2% i imao je
negativan utjecaj na ukupnu industrijsku proizvodnju u BiH. Ako se industrijska proizvodnja u BiH
posmatra po entitetima, evidentno je da je situacija bila prilicno ujednacena bez znacajnijeg rasta
proizvodnje.

Grafikon 1: Stope rasta industrijske proizvodnje 2014/ 2013
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Izvor: Eurostat i Nacionalni statisticki zavodi

Posmatrano po klasifikaciji glavnih industrijskih grupa proizvoda, BiH je zabiljezila rast proizvodnje u
svim kategorijima izuzev u proizvodnji energije gdje je registrirano smanjenje od oko 7%, Sto je prije
svega posljedica pada proizvodnje elektri¢ne energije. * U poredenju sa prethodnom godininom
najviSe stope rasta zabiljeZene su u kategorijima proizvoda za medufaznu potrosnju i netrajnih
proizvoda za Siroku potrodnju iiznosile su 5,3% odnosno 2,7%.Tokom 2014. godine takoder je doslo
i do blagog povecanja proizvodnje kapitalnih te trajnih proizvoda za Siroku potrosnju gdje su
zabiljeZene stope rasta od 0,6% odnosno 1,6% u odnosu na isti period prethodne godine.

Grafikon 2: Rast industrijske proizvodnje po glavnim industrijskim grupama proizvoda GIG u 2014. godini
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

4 proizvodi za medufaznu potrosnju-(Zeljezo, Celik, aluminij, rude metala i kamena,drvo, rezana grada, cement), netrajni
proizvodi za Siroku potrosnju-(hrana i pi¢e, duhan, odjeca, obudéa, lijekovi), energija-(ugalj, koks, derivati nafte i elektri¢na
energije), kapitalni proizvodi-(metalne konstrukcije, masine i aparati, pumpe, kompresori, motorna vozila i rezerni djelovi
za automobile), trajni proizvodi za Siroku potrosnju-(namjestaj, masine, elektri¢ni aparati i autodijelovi).



Preradivacka industrija u BiH

Bh. preradivacka industrija koja ¢ini 2/3 ukupne industrijske proizvodnje i prilicno je izvozno
orjentisana u proteklom periodu u velikoj mjeri je zavisla od kretanja na trziStima glavnih trgovinskih
partnera. Potrebno je takoder napomenuti da je preradivacka industrija u BiH ugalvnom, resursno i
radno intenzivna tako da je njen doprinos ekonomskom rastu limitiran i u sustini odreden kretanjem
izvozne traznje. lako ne postoje zvani¢ni podaci o sturkturi bh.preradivacke industrije na osnovu
podataka o vanjskotrgovinskoj razmjeni ( posebno se to odnosi na izvoz nakon unutrasnje obrade)
moze se konstatovati da preradivacku industriju u BiH karakteriSe povecanje udjela proizvodnje-
(usluga) nakon unutrasnje dorade.

Posmara li se bh. preradivacka industrija u 2014. godine, evidentno je da je zahvaljuju¢i povoljnom
ambijentu tokom prvog kvartala zabiljeZzena dosta visoka stopu rasta od preko 10%. Medutim, veé
tokom drugog kvartala usljed vremenskih nepogoda i slabljenja izvozne traznje ovaj rast je
prepolovljen. Zahvaljujuéi relativno povoljnim rezultatima tokom treceg kvartala (registrirana stopa
rasta K3-2014/K3-2013 3,6%) preradivacka industrija u BiH je prema podacima BHAS-a tokom 2014.
godine ostvarila povecanje proizvodnje i broja zaposlenih od 3,8% odnosno oko 4,9% u odnosu na
prethodnu godinu.

Ako se preradivacka industrija posmatra po granama evidentno je da je veéina dominantnih
industrijskih grana (drvna, hemijska, tekstilna, masinska industrija i proizvodnja gotovih metalnih
proizvoda) tokom 2014. godine ostvarila rast proizvodnje u odnosu na isti period prethodne
godine.’ Zahvaljujudi oporavku trZi$ta automobila u EU tokom 2014.godine ( godisnji rast proizvodnje
automobila u EU 4,9%)® najznacajniji iskorak napravljen je u okviru proizvodnje motornih vozila
(rezerni dijelovi i auto presvlake) gdje su registrirana znacajna povecanja proizvodnje i izvoza. Pored
ovih grana pozitivan doprinos rastu preradivacke industrije ostvaren je u okviru proizvodnje
prehrambenih proizvoda, obuce i namjestaja.

S druge strane ako se u obzir uzme uces$cée u ukupnoj industrijskoj proizvodnji u BiH u navedenom
periodu pojedinacno su najvise je podbacile industrije baznih metala( aluminijum) i nemetalnih
mineralnih proizvoda (materjali koji se koriste u gradevinarstvu). Oslabljena potraznja za metalima (
potrodnja metala u zemljama EU porasla je za svega 1,4%)’ i pad svjetskog indeksa cijena metala ®
od oko 10% u odnosu na prethodnu godinu negativno se odrazio na proizvodne procese u BiH.” Ovo
se posebno odnosu na proizvodnju aluminija koja ima znacdajan udio u bh. preradivackoj industriji i
izvozu. OteZane okolnosti poslovanja u proizvodnji aluminijuma koje traju ve¢ duZe vrijeme
nastavljene su i tokom 2014. godine tako da su privredni subjekti koji djeluju u okviru ove industrije
znacajno smanijili svoju proizvodnju i izvoz. S druge strane, unatoc nepovoljnoj situaciji na evropskom
trzistu metala tokom 2014. godine proizvodnja Zeljeza i Celika je povecana po svemu sudedi usljed
stanja na regionalnom trzistu.*°

> Industijske grane su grupisane na nacin da metalna industrija ukljucuje (proizvodnja baznih metala,proizvodi od
metala,proizvodnja masina i uredaja i proizvodnja rezernih dijelova za automobile), drvna industrija(prerada drveta i
proizvoda od drveta,proizvodnja namjestaja, proizvodnja celuloze i papira), hemijska industrija(proizvodnja hemijskih i
farmaceutskih proizvoda,) prehrambena industrija(proizvodnja hrane,pi¢a i duhana).

6 ACEA, European Automobile Manufacturers Association, ,,Economic and Steel Market Outlook”, March 2015.

? EUROFER, The European Steel Association, ,,Economic and Steel Market Outlook”, February 2015.

8 Svjetski indeks cijena metala-Commodity Metals Price Index ukljucuje: alumijijum, bakar, Zeljeznu rudu, olovo i cink.
o IMF, commodity prices data, Decembar 2014.

% world Steel Association, ,Monthly cude steel production in 2014.
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Stope rasta u preradivackoj industriji po granama prikazane su na gafikonu ispod:

Grafikon 3: Stope rasta u preradivackoj industriji po granama 2014 /2013
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Energetski sektor u BiH

Energetski sektor koji ukljucuje rudnike uglja, proizvodnju elektricne energije te preradu nafte i
naftnih derivata ima veoma vaznu ulogu u ukupnoj strukturi industrijske proizvodnje u BiH i u
proteklim godinama predstavljao je jedan od glavnih oslonaca njene stabilnosti. Medutim, poslovni
rezultati ovog sektora tokom 2014. godine bili su daleko ispod proslogodisnjeg nivoa i imali su
negativan utjecaj na ukupnu industrjsku proizvodnju u BiH. Posebno negativan utjecaj na ukupnu
industrijsku proizvodnju u BiH imao je sektor za proizvodnju elektricne energije koji je usljed
nepovoljno hidroloske situacije i relativno visoke osnovice iz prethodne godine zabiljezio pad
proizvodnje. Naime, prema posljednjim dostupnim podacima NOSBiH-a ukupna proizvodnja
elektricne energije u BiH tokom 2014. godine iznosila je 14506 GWH Sto predstavlja smanjenje od
oko 10% u odnosu na prethodnu godinu. Klju¢ni razlog za pad proizvodnje, a samim tim i izvoza
elektricne energije (od oko 30% posmatrano u fizickim jedinicama) u BiH tokom 2014. godini bila je
nepovoljna hidroloska situacija i smanjenje proizvodnje u hidroeletranama od 18% u odnosu na
prethodnu godinu. ** S druge strane, proizvodnja u termoenergetskim postrojenjima zadrzala se na
proslogodisSnjem nivou S$to nije bilo dovoljno da bi se iskompenzirao pad proizvodnje u
hidroelektranama. Smanjena potraznja za ugljem u termoeletrana imala je negativan utjecaj na
poslovanje rudnika uglja i lignita u BiH koji su u 2014. godinu zavrsili sa blagim padom proizvodnje u
odnosu na prethodnu godinu.

Sto se tice potrodnje elektri¢ne energije u BiH, prema podacima NOSBiH-a ukupna potrodnja
elektri¢ne energije u 2014. godini smanjena je za oko 4% u odnosu na prethodnu godinu. *
RaspoloZivi podaci RZRS-a ukazuju na to da je tokom 2014. godine doslo i do pada u proizvodniji i

" posmatra Ii se struktura ukupne proizvodnje elektri¢ne energije u BiH za 2014. godinu hidroelektrane su ucestvovale sa
oko 40%, dok je uc¢esée termoelektrana 60% ukupne proizvodnje elektri¢ne energij . Poredenja radiu 2013. godine u
ukupnoj proizvodniji elektri¢ne energije hidroelektrane su ucestvovale sa 45%, dok je ucesé¢e termoelektrana iznosilo 55%.
12 NOSBIH »lzvjestaj o tokovima elektri¢ne energije na prijenosnoj mrezi u BiH za decembar 2014 .godine”, januar 2015.
godine.
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izvozu  nafte i naftnih derivata. Tako se na kraju moZe konstatovati da je pad proizvodnje
energenata na nivou BiH bio moZda bio i klju¢ni razlog nedovoljnog rasta industrijske proizvodnje u

BiH takom 2014. godine.
Grafikon 4 Proizvodnja elektricne energije u BiH u GWH
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Izvor: NOSBiH-Nezavisni operator sistema u Bosni i Hercegovini

TrziSte rada u BiH

Uz umjeren ekonomski rast na trZistu rada Evropske unije u 2014. godini su evidentirani prvi znakovi
postepene stabilizacije. U vecini zemalja EU je registrovano povecanje broja zaposlenih lica sto je
rezultiralo smanjenjem stope nazaposlenosti . Medutim, stope nezaposlenosti su i dalje prilicno
visoke u poredenju sa periodom prije krize. Sve navedeno ukazuje da su poslodavci, ne samo u EU
nego i u zemljama u regiji, u 2014. godini prilikom zaposljavanja nastojali da troskove rada usklade
sa limitiranim obimom poslovne aktivnosti. Kreiranje novih radnih mjesta i dalje ostaje najveci izazov.

BiH je u poredenju sa zemljama u EU i okruZenju (osim Makedonije) imala najve¢u stopu
nezaposlenosti u 2014. godini. Prema anketi o radoj snazi broj nezaposlenih lica u BiH je smanjen uz
nepromijenjenu stopu nezaposlenosti u odnosu na 2013. godinu, jer je i broj zaposlenih lica smanjen.
Pored toga, trziste rada u BiH je optereéeno izuzetno visokim udjelom dugoroéno® nezaposlenih lica
u ukupnom broju nezaposlenih uz niske stope zaposlenosti i aktivnosti.

U uslovima ograni¢enog obima poslovne aktivnosti nije bilo mogucnosti za znacajnije uveéanje plata.
Ogranicen nivo potraznje i investicija, kako u BiH tako i u zemljama EU, odrazio se na obim poslova
bh. preduzeca. Porededi stope rasta neto plata u zemljama u regiji primjecuje se da su poslodavci
uglavnom zadrzali skroman rast neto plata iz 2013. godine (osim Rumunije)." Zbog deflacije realni
rast neto plata u pojedinim zemljama, ukljucujudi i BiH, je bio veéi. Medutim, ako se uzme u obzir da
je rije¢ o zemljama sa niskim dohotkom, jasno je da se kupovna moc i Zivotni standard stanovnista u
2014. godini nisu bitno mijenjali (Hrvatska i Slovenija su izuzetak).

¥ UBIH preko dvije godine ¢eka na posao vise oko 72% nezaposlenih lica. Poredenja radi, udio dugorocno nezaposlenih
(preko jedne godine) u ukupnom broju nezaposlenih u EU 28 iznosi oko 47,4% u 2013. godini i od 2010. godine se
povecava. lzvor: Eurostat.

% zvor: Agencije za statistiku susjednih zemalja.
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Grafikon 5: Stope™® nezaposlenosti prema anketi o radnoj snazi
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Izvor: Eurostat, agencije za statistiku posmatranih zemalja

Grafikon 6: Prosjecne neto pIate16 i stope rasta u 2014. godini (poredenje g/g)
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Izvor: agencije za statistiku posmatranih zemalja

Zaposlenost

Prosje¢an broj zaposlenih lica u BiH u 2014. godini je uvecan za 1,7% g/g i iznosio je 701,6' hiljada.
Najveci rast broja zaposlenih je bio u podrucju industrijske proizvodnje. Rast obima proizvodnje u
preradivackoj industriji je doprinijeo da broj zaposlenih u pomenutoj djelatnosti bude veéi za 4,9%
g/g. Brii rast zaposlenih u preradivackoj industriji je narodito znacajan jer ova industrija zaposljava
oko % ukupno zaposlenih u BiH. U oblasti usluga broj zaposlenih je najviSe povec¢an u djelatnosti
pruZanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane (5,2% g/g) Sto je znacajno imajuci u vidu
pretpostavku da veliki broj zaposlenih u sivoj ekonomiji se upravo nalazi u djelatnosti ugostiteljstva
(inspekcijski nadzor). lako sa malim udjelom u broju zaposlenih djelatnost umjetnosti, zabave i
rekreacije je imala znacajan doprinos sa stopom rasta od 13,6% g/g. Pored usluznih i industrijskih
djelatnosti znacajan doprinos povecéanju broja zaposlenih je u podrucjima javne uprave, obrazovanja
i zdravstva sa prosjeénom stopom rasta od 1,1% g/g.

!> periodi provodenja ankete o radnoj snazi se razlikuju medu zemljama. Podatak za EU 28 u 2014. godini je prosjek 12.
mjeseci. Podaci za Makedoniju, Srbiju, Crnu Goru, Hrvatsku, Bugarsku, Sloveniju i Rumuniju se odnose na prva tri kvartala
(podaci za Cetvri kvartal nisu bili dostupni u periodu pripreme Ekonomskih trendova). U BiH anketa o radnoj snazi se
sporovodi jednom godisnje.
16 Prosje¢ne neto plate su konvertovane u eure iz nacionalne valute 03.03.2015. godine.
17 . .

Privremeni podatak. Izvor: BHAS.
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Pojedine djelatnosti su u 2014. godini zabiljeZile smanjenje broja zaposlenih uz istovremeno
povecanje neto plata. U oblasti trgovine na veliko i malo, popravke motornih vozila i motocikala broj
zaposlenih je smanjen 2,3% g/g. | pored pozitivnih de$avanja u djelatnosti gradevinarstva broj
zaposlenih u posmatranoj djelatnosti je smanjen za 0,6% g/g. Medutim, u 2014. godini intenzitet
smanjenja broja zaposlenih u ovoj djelatnosti je mnogo maniji u poredenju sa prethodnom godinom,
$to ukazuje na moguénost prekida smanjenja broja zaposlenih u narednoj godini.*®

U oba bh. entiteta broj zaposlenih je uveéan. U FBiH prosje¢an broj zaposlenih je iznosio 443,6
hiljada Sto je za 1,9% viSe u odnosu na 2013. godinu. Broj zaposlenih u FBiH je najvisSe uveéan u
podrugjima preradivacke industrije, trgovine na veliko i malo i hotela i rastorana.’® U RS prosje¢an
broj zaposlenih je iznosio 241,5%° hiljada sa stopom rasta od 1,2% g/g. Kao i u FBiH, u RS broj
zaposlenih je najvise poveéan u preradivackoj industriji ali i djelatnosti prevoza i skladistenja.
Medutim, u RS je u podrucjima trgovine na veliko i malo, hotela i restorana registrovano smanjenje
broja zaposlenih, Sto je djelimi¢no usporilo ukupni rast broja zaposlenih u posmatranom entitetu.

Grafikon 7: Doprinos rastu broja zaposlenih prema podruéjima®* djelatnosti (u p.p.)
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Izvor: BHAS, DEP kalkulacije
Nezaposlenost

U BiH je po prvi put od 2009. godine registrovano smanjenje prosje¢nog broja nezaposlenih.?
Prosjecan broj nezaposlenih lica u BiH u 2014. godini je smanjen za 0,5% g/g i iznosi 549,5 hiljada sto
je posljedica manjeg broja nezaposlenih u RS (3,6% g/g). U FBiH prosjecan broj nezaposlenih i dalje je
u porastu (0,7% g/g). Medutim, primjecuje se da je intenzitet rasta broja nezaposlenih u FBiH znatno
slabiji u odnosu na 2013. godinu (2,1 p.p.). Najveci broj novoprijavljenih na zavode za zaposljavanje u

Buka stopa rasta broja zaposlenih u djelatnosti gradevinarstva je bila pozitivna i iznosila 0,3% g/g.

1 Podrucja djelatnosti C, Gii I.

0 Prosjek se odnosi na podatke iz marta i septembra 2014. godine jer RZS objavljuje podatke o zaposlenim samo za
navedene mjesece.

2 Ukljuéeni su samostalni preduzetnici u BD kao i ranije nerasporedeni zaposleni po podruéjima djelatnosti. Klasifikacija
djelatnosti Nace Rev. 2: A - Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka industrija, D - Proizv.
i snadbijev. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda, upravljanje
otpadom te djelatnosti sanacije okolisa, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko i malo, popravak motor. vozila,
motocikala i predmeta za vlastitu upotrebu i domacinstvo, H - Prevoz i skladiStenje, | - Djelatnosti pruzanja smjestaja te
pripreme i usluzivanja hrane (hotelijerstvo i ugostiteljstvo), J - Informacije i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i
djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Stru¢ne, naucne i tehnicke djelatnosti, N - Administrativne i
pomocne usluzne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje, P - Obrazovanje, Q - Djelatnost
zdravstvene i socijalne zastite, R - Umjetnost, zabava i rekreacija, S - Ostale usluzne djelatnosti.

22 poredenje g/g.
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FBiH (57%) je bio zbog prestanka radnog odnosa (prestanak ugovora na odredeno vrijeme,
sporazumni prekid ugovora i sl.). Povecanje broja nezaposlenih u FBiH je najvise u kategorijama SSS i
VSS lica. U RS najvise odjavljenih lica sa zavoda za zaposljavanje je u kategorijama NKV i KV radnika,
odnosno 50% odjavljenih je zbog zaposlenja i obavljanja privatne djelatnosti.?*

Administrativna stopa nezaposlenosti u BiH u 2014. godini je smanjena za 0,6 p.p. i iznosi 43,9%, dok
je anketna stopa nezaposlenosti ostala nepromjenjena i iznosi 27,5%.

Plate

Skroman obim poslovne aktivnosti bh. preduzec¢a u 2014. godini je determinisao nivo prosje¢ne neto
plate u BiH koja nije znacdajnije mijenjana u odnosu na 2013. godinu. Prosjecna neto plata u u 2014.
godini je iznosila 830 KM i nominalno je veéa za 0,4% g/g, a realni rast je bio nesto veéi zbog
deflacije. Rast prosjeéne neto plate je usporen jer je neto plata u FBiH smanjena za 0,2% g/g i iznosila
je 833 KM. Suprotno, u RS prosjecna neto plata je uve¢ana za 2,1% (825 KM), ali je i dalje nominalno
niza u odnosu na prosjecnu neto platu u FBiH.

Sporiji rast neto plata u BiH je posljedica smanjenja plata u pojedinim podruéjima djelatnosti.
Najvece smanjenje neto plata je registrovano u administrativnim i pomocnim usluznim
djelatnostima, djelatnosti umjetnosti, zabave i rekreacije i ostalim usluznim djelatnostima.*
Medutim, mali udio zaposlenih u pomenutim djelatnostima uticao je da prosje¢na neto plata ipak
zadrzi pozitivan rast. U okviru industrijske proizvodnje neto plate su smanjene u preradivackoj
industriji (0,3% g/g). U djelatnostima sa smanjenim neto platama istovremeno je registrovano
povecanje broja zaposlenih Sto ukazuje da su poslodavci smanjili neto plate u korist povecanja broja
zaposlenih.

U BiH neto plate u djelatnosti javne uprave, obrazovanja i zdravstva (% ukupno zaposlenih u BiH) su
imale znacajan doprinos rastu prosjecne neto plate (1,9% g/g). Pored ovih djelatnosti neto plate su
bitno uveéane u djelatnosti informacija i komunikacija (2,7% g/g).” Dijelatnost koja pored
preradivatke industrije zaposljava najvedi broj radnika, trgovina na veliko i malo®, takode je
ostvarila rast neto plate od 0,8% g/g.

Poredenjem entitetskih neto plata primjecuje se da su u FBiH neto plate smanjene u preadivackoj
industriji, djelatnostima hotela i restorana, umjetnosti, zabave i rekreacije, dok je u RS u pomenutim
djelatnostima registrovan rast plata. U RS takode stope rasta neto plata u javnoj upravi i obrazovanju
su bile veée u poredenju sa stopama rasta u FBiH, sto je doprinijelo uvec¢anju prosjecne neto plate u RS.

Tabela 1: Nominalni i realni rast prosjeénih neto plata (g/g)

| BiH | FBiH | RS
Nominalni rast
2012. 1,3% 1,3% 1,1%
2013. 0,1% 0,6% -1,1%
2014. 0,4% -0,2% 2,1%
Realni rast
2012. -0,8% -0,7% -1,0%
2013. 0,2% 0,8% -1,1%
2014. 1,3% 0,5% 3,3%

Izvor: BHAS, entitetski zavodi za statistiku

3 |z2vor: Zavod za zaposljavanje RS.

** Navedene djelatnosti obuhvataju djelatnosti rentanja, lizinga, turisticke agencije, muzeje, biblioteke, kladionice,
popravke kompjutera, ¢lanske organizacije i sl. Neto plate u administrativnim i pomo¢nim usluznim djelatnostima i ostalim
usluznim djelatnostima su smanjene u oba entiteta. U djelatnosti umjetnosti, zabave i rekreacije neto plate su smanjene
samo u FBiH.

% Ovom podrucju djelatnosti pripadaju izdavacke djelatnosti, tv, radio produkcije, telekomunikacije, komp. programiranje i
sl.

% Trgovina na veliko i malo, popravak motornih vozila, motocikala i predmeta za vl. upotrebu i domadinstvo.

15



Penzije

Prosjec¢an broj penzionera u BiH je iznosio 635,7% hiljada lica $to je za 1,5% vi$e u odnosu na prosjek
iz 2013. godine. lako je broj zaposlenih uvecan po nesto brzoj stopi u odnosu na broj penzionera to
joS uvijek nije bitno izmjenilo odnos broja penzionera i zaposlenih koji placaju doprinose za PIO
(sistem medugeneracijske solidarnosti).?®

U BiH prosje¢ne penzije u 2014. godini su uve¢ane u oba entiteta.” Prosje¢na penzija u BiH je u
2014. godini iznosila 353 KM i nominalno je veca za 4,9% g/g. U RS prosjeCna penzija je uvedana za
4,6%, a u FBiH za 5,1%, Sto je uvecalo razliku izmedu entitetskih penzija (333 KM i 366 KM
respektivno). Realni rast penzija u 2014. godini je bio brZi zbog deflacije. Paralelno sa povecanjem
prosjecnih penzija u FBiH i RS su uvec¢ane i minimalne penzije koje na kraju 2014. godine iznose 326,2
KM i 172,7 KM respektivno.*® Oba penziona fonda u BiH su najveéi broj penzija (oko %) isplatili
penzionerima u pripadaju¢em entitetu. Analizirajudi vrste penzija nije bilo znacajnih izmjena u 2014.
godini i polovina isplac¢enih penzija su starosne, a ostatak cCine porodi¢ne i invalidske penzije.

Grafikon 8: Nominalni i realni rast penzija u BiH (poredenje g/g)

7,0%
6,0% A A A
5,0%
0 4,9% 5,1% 46% ® Nominalni rast penzija
4,0% 970 — o
4 u 2013. godini
0,
3,0% B Nominalni rast penzija
2,0% u 2014. godini
1,0% - A Realni rast penzija u
0,0% - 2014. godini
- 0, -
1,0% -0,8%
-2,0%
BiH FBiH RS

Izvor: entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

2z Broj penzionera u BiH predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH i Fonda za PIO RS bez
obzira na mjesto prebivalista.

8 0dnos broja zaposlenih i penzionera je i dalje nepovoljan iiznosi 1:1,1. U RS u samostalnim djelatnostima75% uplaéenih
doprinosa je na najnizu platu, a u privatnim preduzec¢ima oko 55

P UFBIH RS penzije su povecane u januaru, a u RS penzije su povecane i u oktobru. Detaljnije o povecanju penzija u
Ekonomskim trendovima za prvi kvartal i prvih devet mjeseci 2014. godine.

* U odnosu na minimalne penzije u decembru 2013. godine minimalne penzije povecane su za 5% u FBiH i 4% u RS.
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Il JAVNE FINANSIJE
Fiskalna pozicija opste vlade

Raspolozivi podaci za 2014. godinu ukazuju na to da su javne finansije BiH i u 2014. godini ostvarile
deficit sektora opSte vlade, praéen porastom vanjskog zaduZivanja od 9,4%. Prema preliminarnim
podacima konsolidovanim od strane OMA-e BiH, budZetski prihodi svih nivoa vlasti biljeZe rast od
3,7%. Rast prihoda je bio pracen rastom tekucih rashoda i na kraju svakog kvartala, ali i na kraju
godinu. Tako su tekudi rashodi na kraju 2014. godine zabiljeZili rast od 3,1%. Ovakvo kretanje tekucih
rashoda dovelo je do porasta Stednje sektora opsSte vlade na kraju godine od 19,4%. Ukupni
budzetski rashodi pratili su rast budzetskih prihoda sve to treceg kvartala. U tre¢em kvartalu desio se
znacajno visok porast izdataka za javne investicije, koji se nastavilo i tokom Cetvrtog kvartala Sto je
dovelo do porasta ukupnih budzetskih rashoda od 4,2% na kraju godine. Ovim se moze zakljuciti da
je u navedenom kvartalu, opsta vlada zabiljeZila znacajan deficit, koji je bio prisutan i u prethodna
dva kvartala, a koji je rezultirao deficitom na kraju godine. A nakon konsolidacije javnih finansija
opsSte vlade sa javnim preduzec¢ima i ostalim vanbudzetskim fondovima ocekuje se da rast deficita
bude i vec¢i. Navedeni porast Stednje sektora opste vlade, ipak nije bio dovoljan da se pokriju javne
investicije, $to je dovelo do poveéanja vanjskog duga od 9,4%%, i to kao rezultat povecanja vanjske
zaduZenosti u oba entiteta (FBiH od 9% i RS 9,7%).

Stanje javnog vanjskog duga na kraju godine je dostigao iznos od 8,1 milijardi KM, sto iznosi oko 29%
procjenjenog BDP-a za 2014. godinu.*? Na porast vanjske zaduZenosti, osim novih zaduZenja, odrazila
se i promjena kursa evra prema dolaru prisutna u 2014. godini. Povecanje ukupnog duga BiH** od
5,3%, uz povecanje servisiranja vanjskog duga od 11,1 %, ukazuje na nova zaduZenja, prvenstveno
radi refinansiranja postojec¢eg duga (unutrasnji dug). U prethodnoj godini, unutrasnji dug, prema
preliminarnim podacima je smanjen za 2,8%. Ovo smanjenje je rezultat prije svega smanjenja
obaveza po osnovu stare devizne Stednje i ratnih potrazivanja. U isto vrijeme, primjetan je porast od
13,9% komercijalnih vidova zaduZivanja i to u svrhu refinansiranja postoje¢eg unutrasnjeg duga.
Krediti kod komercijalnih banaka sektoru opste vlade i emisije obveznica su zabiljeZili snazniji rast,
dok su prihodi od emisija trezorskih zapisa zabiljezili smanjenje. U odnosu na prethodnu godinu, u
2014. godini servis unutrasnjeg duga je porastao za ¢ak 55%.

Indirektni porezi

2014. godina je obiljezena povecanjem neto prihoda na JR UIO BiH od 3,8% i povedanjem sredstava
namjenjenih budzetima od 3,6% (nakon izmirenja rezervi na JR i servisiranja vanjskog duga). Uprkos
zna¢ajnom povecéanju povrata sa JR od 17,6% i skromnom rastu rasporedenih sredstava od
indirektnih poreza za servisiranja vanjskog duga od 2,9%, do rasta neto prihoda je doveo rast bruto
prihoda od indirektnih poreza od 6,0%. Ovim je nastavljen trend povecanja udjela povrata u bruto
prihodima (sa 16,7% u 2013. godini na 18,5% u 2014. godini).

Do rasta bruto prihoda doveli su rast potrosnje, kao i uvoz kapitalnih dobara (investicije) i uvoz
sirovina namjenjinih proizvodnji za izvoz**, kao i promjena carinskih i PDV reZima kompanija koje se
bave unutrasnjom obradom.

*! preliminarni podaci MFiT BiH.

32 Koriéten je rashodovni pristup izracunavanja BDP-a na bazi projekcija DEP-a iz aprila 2015. godine, zasnovanog na
istorijskim podacima BHAS-a.

33 Zbog nepotpunih podataka o unutrasnjem dugu BiH, podatak o ukupnom dugu takode nije konacan.

3 Investicija u TE Stanari je pocetkom godine donijela snazan rast uvoza kapitalnih dobara iz Kine i,

posljedi¢no, rast naplate PDV-a pri uvozu.
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Rezultat rasta neto prihoda od indirektnih poreza je rast svih kategorija prihoda, a posebno rast
prihoda od PDV-a od 3,4% i carina od cak 11,5%. Sa pocetkom 2014. godine nastavila se
harmonizacija akcizne politike BiH sa politikom akciza na cigarete u EU * koja je dala rezultat u rastu
prihoda od akciza od 3,2%.

Sredstva za servisiranje obaveza po osnovu vanjskog duga u 2014. godini su zabiljezila skroman rast
od 2,9% Sto predstavlja smanjenje rasta obaveza u odnosu na prethodnu godinu za ¢ak 45 p.p.
Nakon smanjenja sredstava namjenjenih budZetima prethodnih godina, u 2014. ponovo biljeZi rast,
iako skroman (3,6%).

Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije nazna¢eno)

2014 2012 2013 2014 2014
strukt K1 K2 K3 K4
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 -0,1 0,2 6,0 6,1 -0,4 8,8 11,0
Povrati 18,5 0,2 12,8 17,6 1,9 21,6 23,2 23,3
Neto prihodi - prikupljeno 81,5 -0,1 2,1 3,8 7,1 -4,6 6,0 8,4
PDV 51,5 0,7 -1,9 3,4 9,5 -4,6 2,9 6,3
Carine 3,7 -20,5 -5,6 11,5 12,8 7,3 11,1 14,7
Akcize 21,2 3,1 -2,5 3,2 4,2 -12,1 15,5 8,4
Putarine 4,7 -2,2 -0,1 3,2 12,7 -0,7 -0,5 3,5
Ostali prihodi 0,3 -1,4 1,7 7,6 -2,7 17,2 16,4 -0,6
Neuskladeni prihodi 0,1 -75,0 103,9 612,8 | -79,8 -205 170,3 -581
RaspoloZivo za raspodjelu 1000 0,0 0,1 6,0 6,6 -1,3 9,2 9,4
Minimalne rezerve 18,8 0,2 12,6 17,4 0,6 22,9 22,3 23,4
BudZeti 81,2 0,1 2,1 3,6 81 -5,9 6.7 6.5
Servisiranje vanjskog duga 10,6 37,2 47,5 2,9 50,9 14,8 -13,6 -16,9
FBiH 6,8 37,8 51,0 3,3 47,9 19,7 -14,8 -17,5
RS 3,7 36,1 41,1 1,9 56,5 5,2 -11,5 -16,1
BD 0,0 19,7 474,5 83,5 -3,4 1.126 7,3 5,3
BudZeti nakon SVD 70,6 -2,8 -7,2 3,8 3,8 -10,0 9,1 12,0
Institucije BiH 12,1 8,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
FBiH 37,2 -5,5 -7,7 4,8 5,6 -14,8 12,2 16,6
RS 18,9 -3,9 -11,0 4,3 2,4 -6,8 8,8 12,3
BD 2,4 -1,5 -2,9 3,9 9,7 -8,7 8,0 7,8

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje
Direktni porezi i doprinosi

Na nivou BiH u 2014. godini, a prema podacima entiteskih poreskih uprava je ostvaren rast prihoda
od direktnih poreza, doprinosa i ostalih prihoda od 5%. Rast prihoda je prvenstveno rezultat rasta
prihoda od doprinosa od 5,5%, ali i prihoda od taksi, kazni i naknada od 12,1%. U isto vrijeme,
prihodi od direktnih poreza biljeze smanjenje od 2,5% a glavni razlog jeste smanjenje prihoda od
direktnih poreza u RS-u (7,2%). U oba entiteta prihodi od doprinosa biljeZe rast. Takode, i prihodi po
osnovu taksi, naknada i kazni takode biljeze rast. Kao $to je ve¢ spomenuto, prihodi od direktnih
poreza u RS biljeze smanjenje (7,2%), dok u FBiH biljeze skroman rast. Smanjenja direktnih poreza u
RS rezultat je smanjenja prihoda po osnovu poreza na dohodak. Do smanjenja poreza na dohodak
doslo je primjenom izmjena Zakona o porezu na dohodak, odnosno uvodenjem neoporezivog dijela

% Sluzbeni glasnik BiH broj 88/13 od 12.11.2013. godine. Dana 24.06.2014. godine u Sluzbenom glasniku BiH broj: 49/14
objavljen je Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o akcizama u BiH koji je stupio na snagu 02.07.2014. godine a u
primjeni je od 01.08.2014. godine (podrucje duvana) i isti predstavlja nastavak harmonizacije akcizne politike u BiH sa
politikom akciza na duvanske preradevine u EU. A takode, izmjene Zakona o akcizama u podrucju piva u primjeni su od
01.09.2014.
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dohotka od 200 KM.*® Na smanjenje prihoda od direktnih poreza doprinos su dali i smanjenje
prihoda od poreza na dobit (1,4%), kao i porezi gradana (6,2%), kao rezultat prestanka rada velikog
broja poreskih obveznika usljed poplava, ali i otpisa izmirenja poreske obaveze poplavljenim
obveznicima. Sto se tice pojedinacnih kategorija direktnih poreza, porez na dobit biljezi smanjenje,
takode zbog poplava koje su zadesile BiH.

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH jan-dec RS jan-dec BiH jan-dec
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rast u miliona KM rast
2013 2014 u% 2013 2014 % 2013 2014 | u%
Direktni porezi 532,3 539,6 1,4 427,5 396,6 -7,2 959,8 936,2 | -2,5
Porez na dohodak 278,0 294,5 5,9 258,3 228,2 | -11,7 536,3 522,7 -2,5
Porez na dobit 173,0 161,6 -6,6 133,4 131,5 -1,4 306,3 293,2 -4,3
Porezi gradana 79,2 82,2 3,7 24,2 22,7 -6,2 103,5 104,9 1,4
Ostali porezi 2,1 1,3 | -39,5 11,6 14,2 | 221 13,7 15,4 | 12,7
Ostale takse, kazne i
naknade 447,7 489,6 9,4 263,9 308,0 16,7 711,5 797,6 | 12,1
Doprinosi 2.631,6 2.777,3 5,5 1.309,5 1.383,5 5,7 3.941,1 4.158,2 5,5
PI1O 1.448,0 1.530,3 5,7 715,4 731,7 2,3 2.163,5 2.262,0 4,6
Zdravstvo 1.063,8 1.121,4 5,4 500,5 511,3 2,2 1.564,3 1.632,7 4,4
Nezaposleni 119,8 125,5 4,8 36,2 36,6 1,1 156,0 162,2 4,0
Djetija zastita - 53,4 54,1 1,3 53,4 54,1 1,3
Zaposljavanje invalida - 3,9 4,5 15,9 3,9 45 | 159
Fond solidarnosti 111,2 - 0,0 42,6 - 0,0 153,8 -
UKUPNO 3.611,6 3.806,5 54 2.000,8 2.062,7 4,2 5.612,4 5.869,2 5,0

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

% zakon o izmjenama Zakona o porezu na dohodak na snazi je od 01.02.2014. Sluzbeni glasnik RS, broj 107/13.
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Cijene

Vecina zemalja Evropske unije je u 2014. godini zabiljezila sporiji rast cijena, a u pojedinim zemljama
je registrovana deflacija. Inflacija u EU je znacajno determinisana promjenama cijena nafte na
svjetskom trzistu. Vrijednost nafte u 2014. godini je zabiljeZila rekordno nizak nivo, narocito u drugoj
polovini godine. U decembru 2014. godine cijena nafte je smanjena za 43,8% g/g i iznosila je 62,2
$/barel.*” Nizak nivo potraznje, s jedne strane, i odluka OPEK-a*® da zadrZi postojeéi nivo proizvodnje
nafte (uprkos povecanju proizvodnje nafte u zemljama koje nisu ¢lanice OPEK-a) doprinijeli su
smanjenju cijena pomenutog energenta na svjetskom trzistu.** Uporedo sa smanjenjem cijena nafte
smanjene su i cijene hrane (4,2% g/g).

Tabela 4: Kretanje cijena nafte i hrane na svjetskom trzistu

s 2014 K12014 | K22014 | K3 2014 | K4 2014 s 2014
Nivo Stope rasta g/g
Indeks hrane 2005=100 170,1 -2,5% -1,2% -5,7% -7,6% -4,2%
Sirova nafta - Dated Brent, 0 o o o o
light blend ($/barel) 98,9 4,4% 6,6% 7,3% 30,6% 9,1%

Izvor: MMF baza podataka, DEP kalkulacije stopa rasta

Zbog nizih cijena nafte i hrane, uz skroman rast cijena ostalih proivoda i usluga u CPI indeksu,
inflacija u EU je bila izrazito niska, a u pojedinim zemaljama je zabiljeZzena deflacija (grafikon ispod).

Grafikon 9: Inflacija mjerena indeksom* potrosackih cijena - poredenje
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Izvor: Eurostat, agencije za statistiku posmatranih zemalja

Cijene u BiH

U BiH je u 2014. godini zabiljezena deflacija od 0,9% g/g. Smanjenje opsteg nivoa cijena je znacajno
determinisano eksternim faktorima poput svjetskih cijena nafte i hrane. Najveda smanjenja cijena
zabiljeZzena su u odjeljcima hrane i bezalkoholnih piéa, odjec¢e i obuce i prevoza (oko 52% CPI
indeksa).*

37 |lzvor MMF baza podataka, Sirova nafta - Dated Brent, light blend.

38 Organizacija zemalja izvoznica nafte.

39 |zvor: World Economic Outlook, januar 2015. godine.

o Inflacija za EU 28, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju, Hrvatsku i Crnu Goru je mjerena harmonizovanim indesom potrosackih
cijena (HICP). HICP je je osnova za komparativna mjerenja inflacije u Evropskoj uniji, lzvor: Eurostat.

*! prema ponderima iz 2014. godine. lzvor: BHAS.
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Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a u BiH u 2014. godini su se konstantno smanjivale (2,7%
g/g) uporedo sa smanjivanjem svjetskih cijena hrane. Medutim, posmatrajuci cijene po kvartalima
(g/g) intenzitet smanjenja cijena hrane u BiH je bio veéi u K1 u odnosu na K4 2014. godine.

Pod uticajem svjetskih cijena nafte u BiH su smanjene cijene goriva i maziva za li¢na vozila (2,1% g/g).
Cijene u ovom pododjeljku su u svim kvartalima imale negativan rast (g/g), ali je najve¢e smanjenje
cijena zabiljezeno tokom K4, sto je u skladu sa kretanjima cijenama nafte na svjetskom trzistu. U isto
vrijeme cijene transportnih usluga i automobila imalu su zanemarljiv rast, pa je u odjeljku prevoza
zabiljezena deflacija od 1% g/g.

U okviru odjeljka stanovanja, vodosnabdijevanja, el. energije, plina i drugih energenata zabiljezena je
deflacija od 0,3% g/g. Cijene elektricne energije se nisu znacajno mijenjale (-0,3% g/g), izuzev
sezonskih izmjena, a cijene gasa su nize za 5,3% g/g zbog smanjenja cijena ovog energenta u K4
2013. godine. Cijene vode u 2014. godine su bile vece za 3% g/g, ali zbog malog udjela u odjeljku nisu
bitno uticale na ukupni indeks posmatranog odjeljka.

Jedini odjeljak koji je u odnosu na 2013. godinu zabiljeZio znatno brzi rast cijena je alkoholna pica i
duvan (6,9% g/g). U 2014. godini je nastavljeno povecanje akciza na cigarete i duvan.* Cijene u
pododjeljku duvana su uvecane za 9,2% g/g. Medutim, zbog malog udjela u CPI indeksu opsti nivo
cijena u BiH je ostao smanjen.

Grafikon 10: Doprinos rastu pojedinih odjeljaka CPl indeksa (u p.p.)

1,0% Prevoz
0,5%
M Stanovanje, vodosnabd.,
0,

0,0% el. energija, plinidr.
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-1,0%

-1.5% M Alkoholna pica i duvan
-2,0%
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2014.

lzvor: Agencija za statistiku BiH, DEP kalkulacije

Razvoj monetarnog sektora

U 2014. godini nastavljen je rast ukupne novcane mase (M2), te je na kraju iznosila 17,3 mlird. KM.
Rast depozita domacih sektora (6,7%) g/g*, a ¢ija analiza slijedi u dijelu o kretanjima u bankarskom
sektoru, te gotovine izvan banaka (10,7% g/g) doveli su do rasta ukupne nov¢ane mase od 7,3% g/g.
U narednoj tabeli dan je pregled monetarnih agregata.

2 Detaljnije o uveéanju akciza na cigarete u kvartalnim Ekonomskim trendovima iz 2014. godine.
3 Depoziti sredisnje vlade u koju su ukljuceni i fondovi socijalne zastite ne ulaze u sastav novcane mase.
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Tabela 5: Monetarni agregati (u mil. KM, na kraju razdoblja)

~ Prenosivi - Ostali L. o
. . ... Prenosivi - Ostali . Ukupna
- Gotovina = depoziti - .. .. - depoziti N .. Kvazi Y
A - Transakcijski :  depozitiu | depozitiu : novcéana
Razdoblje = izvan o L . ¢ novac
L. novac (M1) - , . inozemnoj ~ inozemnoj - masa
banaka domacoj - domadoj . .= (am)
) . valuti ~ valuti (M2)
- valuti - valuti
1 2 3=1+2 4 5 6 7=4+5+6 8=3+7
2012. 2414 | 3728 6143 3006 . 1189 | 5203 = 9399 | 15541
2013. 2.542 4.153 6.696 3.377 1.301 5.281 9.959 16.655
2014. 2.814 4.496 7.310 3.397 | 1.305 | 5.326 10.029 17.339
stopa rasta g/g
2012. 2,0% -2,4% -0,7% 16,9% -4,3% 4,0% 6,5% 3,4%
2013. 5,3% 11,4% 9,0% 12,5% 12,9% 3,2% 7,2% 7,9%
2014. 10,7% 8,3% 9,2% 12,3% 9,4% 1,5% 6,0% 7,3%
Izvor: CBBiH

Rast depozita domadih sektora povecao je osnovicu za izraéun obvezne pricuve na iznos od 16,4
mlird. KM. Prosjecan saldo racuna obveznih pri¢uva kod CBBiH iznosio je 3,7 mird. KM, a od tog
iznosa na obvezne pri¢uve odnosi se 1,4 mird. KM, a na viSak iznad obveznih pricuva odnosi se 2,3
mlird. KM. Prema navedenim iznosima izacunata prosjecna stopa obvezne pricuve iznosila je 8,6%,
dok je implicitna stopa iznosila 22,7%.

Grafikon 11: Trend kretanja obveznih pricuva i viska iznad obveznih pri¢uva

mmm Prosjecne obvezne pricuve mmmm ViSak iznad obveznih pricuva
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Izvor: CBBiH

Politika CBBiH po pitanju stopa obveznih pri¢uva nije se mijenjala u 2014. godini. Medutim, zbog
prilika na financijskim trzistima u EU, odnosno uvodenje negativne kamatne stope od strane ECB-a, a
Sto se odrazava i na kamatu koja CBBiH ostvaruje na depozite investirane u EU, a posljedi¢no i na
stopu naknadu koju isplac¢uje bh. bankama na pricuve, CBBiH u 2014. godini donijela je novu Odluku
o obracunu naknada. Prema toj odluci stopa naknade na iznos pri¢uve moze biti nula*.

* lzvor: CBBIH. Stopa naknade se obracunava: na iznos obavezne pricuve — 70% od stope koja se utvrduje na osnovu
ponderiranog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom periodu na trZistu ostvarila CBBiH na depozite investirane do mjesec
dana ili minimum nula, te na iznos sredstava iznad obavezne pricuve — 90% od stope koja se utvrduje na osnovu
ponderiranog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom periodu na trZistu ostvarila CBBiH na depozite investirane do mjesec
dana ili minimum nula.
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Rast prucava banaka kod CBBiH, skupa s gotovinom izvan monetarnih vlasti kao i depozita koji ulaze
u njegov sastav rezultiralo je povecanjem pri¢uvnog novca od 9,4%. Krajem godine pri¢uvni novac
iznosio je 7,0 mird. KM. Bududi da su i pricuvni novac i ukupna nov¢ana masa zabiljezili rast u 2014.
godini, s tim da je godisnji rast pri€uvnog novca nesto brzi od rasta ukupne novéane mase, novéana
multiplikacija iznosila je 2,47 i neSto je sporija u odnosu na godinu ranije kada je iznosila 2,51.

Devizne pricuve

lako je u 2014. godini ostvarena znatno niza stopa izvoza u odnosu na uvoz, primici iz inozemstva po
osnovu novih zaduZzivanja sektora vlade i donacija, priljevi gradana iz inozemstva, te rast izravnih
ulaganja i ostalih ulaganja, dopinijeli su rastu deviznih pri¢uva od 10,7% g/g. Na kraju 2014. godine
bruto devizne pri¢uve iznosile su 7,8 mird. KM i bile su dovoljne za financiranje 6 mjeseci uvoza roba
i usluga®.

Tabela 6: Struktura deviznih pri¢uva (u mil. KM na kraju razdoblja)

Drianje I::Iz:tr:r:la Depoziti kod Investicije u
Razdoblje Zlato nerezidentnih ;| Ostalo vrijednosne Ukupno
SDR trezoru banaka papire
CBBiH
2013. 164 3 92 2.218 0 4.592 7.068
2014, 183 5 72 . 2182 0O 538 782
_ _ ~ Ucesce u deviznim pri€uvama _ _

2013.  23% = 00% . 1,3% 31,4% . 00% | 650%  100,0%
2014. 2,3% 0,1% 0,9% 27,9% 0,0% 68,8% 100,0%
Stopa rasta g/g
2013. 32%  -39,4%  -31,2% -5,0% - 184%  8,6%
2014. 11,3% = 90,8% = -21,6% -1,6% - 172% | 10,7%
Izvor: CBBiH

Kao i u prethodnoj godini, devizne pri¢uve najvecim dijelom su investirane u vrijednosne papire
nerezidenata, a zatim u strukturi slijede depoziti kod nerezidentnih banaka, zlato, inozemna valuta u
trezoru banaka i specijalna prava vucenja.

Pokrivenost pri¢uvnog novca deviznim pricuvama iznosila je 111,8%, i veca je u odnosu na proslu
godinu zbog brieg rasta deviznih priuva od rast pricuvnog novca. Pokrivenost novcane mase
deviznim pri¢uvama iznosila je 45,3%. Ovim su odredbe valutnog odbora ispostovane u 2014. godini.

Bankarski sektor u 2014. godini

Kako je najveci broj banaka koje posluju u BiH u stranom vlasnistvu, i to banaka koje glavna sjedista
imaju u Europskoj Uniji, ukratko su prezentirana kretanja i dogadaji u 2014. godini, a koja bi mogla
imati utjecaj i na poslovanje banaka u BiH.

Europska Unija u 2014. godini ostvarila je ekonomski rast od 1,3%, Sto je neSto niZe od projiciranog
krajem 2013. godine (1,4%) i potetkom 2014. godine (1,6%)*. O¢ekivanja vezana za jale oZivljavanje
ekonomske aktivnosti nisu se ostvarila, Sto je odraz imalo na financijskim trziStima EU. Kako bi se s
monetarne strane dao podsticaj ekonomskoj aktivnosti, Europska sredisnja banka (European Central
Bank — ECB) u lipnju 2014. godine spustila je referentne kamatne stope, i to: kamatnu stopu na
depozite banaka kod ECB-a ispod nule, tj. na -0,10%, a kamatne stope refinanciranja banaka s 0,25%

*% |zvor: CBBIH, statistika monetarnog sektora i platne bilance.
* |zvor: European economic forecast — autumn 2013, str. 132; European economic forecast — spring 2014, str. 132;
Eurostat za 2014. godinu.
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na 0,15%. Potom je u rujnu ponovno korigirala pomenute kamatne stope na nize: kamatne stope na
depozite na -0,20%, a kamatne stope refinanciranj na 0,05%, a u cilju oZivaljavanja kreditiranja
gospodarskih subjekata®’.

Smanjenje referentnih kamatnih stopa ECB-a dovelo je do nove Odluke CBBiH o obracunu stope
naknade na sredstva koje komercijalne banke drze kod CBBiH. Kako je stopa naknade koja CBBiH
pla¢a bankama u izravnoj vezi s povratom koje CBBiH ostvari na ulozene depozite u EU, novom
Odlukom omogucdena je da stopa naknade bude nula.

Stres test koji je sproveden od strane ECB-a, Europskog nadzornog tijela za bankarstvo (European
Banking Authority) i Europskog odbora za sistemske rizike (European Systematic Risk Board) u 2014.
godini obuhvatio je 123 banke iz EU, odnosno priblizno 70% aktive bankarskog sektora EU. Od 123
banke, rezultati za 24 banke su pokazali da u slucaju negativnih ekonomskih kretanja kapital bi pao
ispod zakonski propisanog. Medutim, rezultati za banke koje svoje banke kcerke imaju i u BiH,
pokazali su da ne bi imale problema s adekvatnoséu kapitala u hipotetski negativnim ekonomskim
uvjetima, izuzev jedne banke koja svojom aktivom ne predstavlja sistemski bitnu banku u BiH.
Medutim, ako se uzmu u obzir mjere restrukturiranja poduzete u toj banci tijekom 2014. godine u
cilju pobolj$anja profitabilnost, tada ne postoje problemi s dostatno$¢u kapitala“®.

Zbog strozijih mjera kontrole i tendencije smanjenja rizika u bankarskom sektoru EU, unazad
nekoliko godina banke matice iz EU smanjuju svoju izloZzenost u Istocnoj i Jugoistocnoj Europi. To se
odraZava na smanjenje inozemne pasive banaka kcéerki, Sto je evidentno i u BiH.

lako je slaba ekonomska aktivnost zabiljeZzena i u BiH, $to je odraz imalo na nisku kreditnu aktivnost
banaka, bankarski sektor u 2014. godini ostvario je ukupan financijski rezultat od 177,6 mil*. KM.
Medutim, iako je ostvaren pozitivan financijski rezultat, za razliku od godinu ranije, ukupni prihodi
ipak su zabiljezili negativan rast (-0,7% g/g), ali ukupni rashodi zabiljeZili su znatno veci pad u odnosu
na 2013. godinu (-13,8% g/g). Pad ukupnih rashoda prvenstveno je rezultat smanjenja troskova za
opdi kreditni rizik i potencijalni kreditne i dr. gubitke, te smanjenja operativnih rashoda i rashoda po
kamatama na depozite. Do smanjenja ukupnih prihoda prvenstveno je doslo zbog smanjenja prihoda
po osnovu kamata na kredite i poslove lizinga> $to je posljedica niske kreditne aktivnosti i smanjenje
kamatnih stopa na kredite.

Bilan¢na suma na kraju 2014. godine iznosila je 24,5 mird. KM i zabiljeZila je godi$nji rast od 4,4%"".
Na strani aktive, potraZivanja od domacih sektora kao i pri¢uve imali su pozitivan trend kretanja
(4,5% i 7,1% g/g, respektivno) dok je inozemna aktiva zabiljeZila manje smanjenje u odnosu na
godinu ranije (-0,4% g/g). Na strani pasive, sve stavke, osim inozemne pasive i primljenih kredita,
imaju pozitivne stope rasta. Kao Sto je ve¢ navedeno, trend smanjenja inozemne pasive postoji
unazad nekoliko godina zbog nastojanja banaka iz inozemstva da smanje izloZzenost van maticnih
zemalja. Pored ovoga, dvije banke su izvrsile prodaju i prijenos dijela kreditnog portfolija, Sto je
dovelo do smanjenja inozemne pasive komercijalnih banaka za 101 mil. KM%

Koeficijent adekvatnosti kapitala za proteklu godinu iznosio je 16,3% Sto je iznad zakonski propisanog
minimuma od 12%, ali je nesto nizi u odnosu na 2013. godinu kada je iznosio 17,8%. Bankarski sektor

7 |zvor: European Central Bank, Statistical Data Warehous, http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=100000131.

*8 |zvor: Results of 2014 EU-wide stress test, Aggregate results, http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-2014-eu-wide-

stress-test-results.

49 Ukupan financijski rezultat, ukupni prihodi i rashodi i ostali podaci iz izvjes¢a o dobitku i gubitku su nekonsolidirani
podaci. Izvor: entitetske agencije za bankarstvo.

>0 Lizing €ini zanemariv dio poslovanja banaka, pa podatak viSe govori o prihodima od kamata po kreditima.

> podaci iz konsolidirane bilance stanja poslovnih banaka, kao i podaci o sektorskoj strukturi kredita i depozita
su podaci CBBiH.

>Z |zvor: CBBiH, http://statistics.cbbh.ba:4444/Panorama/novaview/SimpleLogin_bs.aspx
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u 2014. godini zadrZao je stabilnost i sigurnost. Pokazatelji likvidnost, profitabilnost i
kapitaliziranost bankarskog sektora na zadovoljavajucoj su razini.

Tabela 7: Pokazatelji adekvatnosti kapitala, profitabilnosti i likvidnosti

Neto kapital Likvidna Likvidna sredstva
Povrat na
prema Povrat na C . sredstva prema
. - prosjecni °.
ukupnim prosjecnu dionicki prema kratkorocnim
ponderiranim aktivu . ukupnim financijskim
. kapital )
rizicima sredstvima obvezama
2011K4 17,07 0,67 5,78 27,19 46,67
2012K4 17,00 0,60 4,91 25,43 44,05
2013K4 17,84 -0,18 -1,42 26,38 46,23
2014K4 16,30 0,80 6,00 26,80 46,10

Izvor: Centralna banka BiH

Zbog pada kapitala ispod zakonski propisanog minimuma i nemogucnosti dokapitalizacije, jednoj
banci je oduzeta dozvola za rad, tako je krajem 2014. godine u BiH poslovalo 26 banaka od kojih su
vecéina u stranom vlasnistvu. Ovaj dogadaj nije prouzrocio probleme na razini bankarskog sektora
BiH.

Prema podacima entitetskih agencija za bankarstvo, kvaliteta aktive je poboljSana karjem 2014.
godini, pa je aktiva klasificirana kao A povedala svoje ucesée u ukupnoj rizicnoj aktivi za 2,1 p.b.
PoboljSanje kvalitete aktive je rezultat poboljSanja kvalitete kreditnog portfolija koji je dan u tabeli
ispod. Pored pobiljsanja kvalitete kreditnog portfolija i dospjela potrazivanja biljeze usporeniju stopu
rasta (4,0% g/g) u odnosu na 2013. godinu (12,5% g/g).

Tabela 8: Kvaliteta kreditnog portfolija fizickih i pravnih osoba

: Nekvalitetni
AL B D B editi(CE) |
76,6% @ 11,6% = 3,3% = 34% = 51% = 11,8%
76,7%  100%  35% = 41%  56%  13,2%
76,2% = 87%  4,1% = 45% & 65% = 15,1%
783% | 7,6% | 31% | 42% | 67% | 14,0%

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Kao sto je ve¢ navedeno, 2014. godinu karakterizira niska kreditna aktivnost. Ukupni krediti na kraju
godine iznosili su 16,9 mird. KM i Cinili su 69,0% aktive komercijalnih banka. Zabiljezili su rast u
odnosu na 2013. godinu za 2,9%. Analizirajuc¢i po mjesecima, kreditini rast je ipak bio nesto visi za
prvih deset mjeseci (prosje¢no 3,8% g/g), medutim, u studenom 2014. godine, zbog prodaje dijela
kreditnog portfolija dvije banke, smanjeni su krediti nefinancijskim privatnim poduzec¢ima, a sto je
imalo odraz na stopu rasta ukupnih kredita u vidu usporavanja®. Krediti nefinancijskim privatnim
poduze¢ima imaju znatno ucesée u ukupnim kreditima (43,7%). Skupa s nefinancijskim javnim
poduzec¢ima ¢ine 48,8% ukupnih kredita. Ukupni krediti nefinancijskim poduze¢ima za promatranu
godinu iznosili su 8,2 mird. KM i zabiljezili su smanjenje u odnosu na godinu ranije (-1,4% g/g).

S druge strane, krediti sektoru stanovnistva i sektoru opcée vlade imali su pozitivan trend kretanja
kroz cijelu godinu. Krediti stanovnistvu na kraju godine iznosili su 7,5 mird. KM i veéi su za 5,7% g/g.

>3 |ako DEP ne raspolaZze potrebnim informacijama, do poboljsanja kvalitete kreditnog portfolija, pa tako i aktive, dijelom se
mozda moze objasniti prodajom potraZivanja banaka prema privatnim poduzec¢ima. Kvalitet kreditnog porfolija poboljSan
je upravo u zadnjem kvartalu 2014. godine. Pored toga, promatrajuci kvalitetu kreditnog porfolija fizi¢ikih i pravnih osoba,
kreditni portfolio pravnih osoba ima losiji kvalitet u odnosu na kreditni porfolio fizickih osoba.
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U strukturi kredita stanovnistvu dominiraju potrosacki nenamjenski krediti (74,0%), zatim slijede
stambeni krediti (19,7%) te ostali nestambeni krediti (6,3%)>*. Dok ukupni nestambeni krediti, zbog
potrosackih nenamjenskih kredita, biljeZe pozitivhe stope rasta g/g (5,4% g/g), stambeni krediti
unazad nekoliko godina imaju negativan trend kretanja. U 2014. godini stambeni krediti smanjeni su
za 4,6% g/g.

Krediti opc¢oj vladi na kraju promatrane godine iznosili su 1,1 mird. KM. ZabiljeZena stopa promjene
iznosila je 22,0% g/g i veca je za 12,8 p.b. u odnosu na 2013. godine, a mogudi razlog brzeg rasta
kredita ovom sektoru jesu potrebe sanacije Steta nastalih tijekom poplava u svibnju i kolovozu 2014.
godine. Takoder, sektor opée vlade kako bi izmirio svoje obveze, zaduZio se dodatno kod banaka i
emisijama vrijednosnih papira. Potrazivanja banaka po osnovu vrijednosnih papira koje su izdali
entitetske vlade i opéine povecdao se za 50% g/g, odnosno za 238,2 mil KM. PotraZivanja banaka od
opée vlade po osnovu plasiranih kredita i kupljenih vrijednosnih papira u 2014. godini dosegao je
iznos od 1,8 mird. KM.

Grafikon 12: Sektorska struktura plasiranih kredita®
0,5%

m Krediti opcoj vladi = Krediti nefinancijskim poduzec¢ima
Krediti stanovnistvu Ostali sektori
Izvor: CBBiH

Depoziti domadih sektora na kraju 2014. godine iznosili su 15,4 mird. KM i Cinili su 62,8% pasive
komercijalnih banaka u BiH. U odnosu na 2013. godinu poveéani su za 7,9%, odnosno 1,1 mird. KM.
Od tog iznosa 678,1 mil. KM odnosi se na povecanje depozita sektora stanovnistva, 307,5 mil. KM
odnosi se na povecanje depozita opce vlade, 80,6 mil. KM na povecdanje depozite nefinancijskih
poduzeca, te 53,7 mil. na depozite ostalih sektora. Promatrajuci po mjesecima, rast ukupnih depozita
ubrzan je u drugoj polovini godine. Ukupni depoziti na kraju drugog polugodista veci su za 853,7 mil.
KM u odnosu na kraj prvog polugodista. Razlog naglog poveéanja jesu povecanje javnhog vanjskog
duga u drugoj polovini godine, razne donacije iz inozemstva za saniranje Steta nastalih poplavama, te
novcane posiljke bh. dijaspore gradanima BiH, te dr. priljevi iz inozemstva.

Depoziti sektora stanovnistva i dalje imaju najvece ucesée u ukupnim depozitima, te su dali i najvedi
doprinos rastu. Na kraju 2014. godine iznosili su 9,0 mird. KM i veéi su u odnosu na prethodnu
godinu za 8,1%. Sektor stanovnistva ve¢ unazad nekoliko godina je skloniji Stednji, nego potrosnji,
Sto zajedno s novéanim sredstvima koje je dio stanovnistva dobio iz inozemstva u drugoj polovini

** U ostalim nestambenim kreditima su krediti po kartiénom poslovaniju (3,8%), krediti za poduzetnistvo (2,3%) i za
kupovinu automobila (0,2%). Podaci za struktura kredita stanovniStvu predstavljaju uzorak od deset banaka.

*7a potrebe izrade BIH ET 2014, nefinancijska posuzeca obuhvataju nefinancijska javna i privatna poduzeca, opca vlada se
odnosi na sve razine vlada u BiH, a ostali sektori obuhvataju sektor ostalih financijskih nebankarskih institucija, neprofitnih
organizacija i ostali. Kategorija ,ostali sektori“ napravljena je zbog malih uce$¢a pomenutih sektora u ukupnim
kreditima/depozitima.
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godine kao pomo¢, zadrzalo je ovaj sektor u poziciji neto kreditora. Depoziti stanovnistva veci su od
kredita plasiranih ovom sektoru za 1,6 mird. KM.>®

Depoziti nefinancijskih poduzeda biljeze dosta skromniju stopu rasta (2,4% g/g) u odnosu na depozite
stanovnistva. U 2014. godini iznosili su 3,6 mird. KM. Razlog niZe stope rast jeste negativan rast
depozita nefinancijskih javnih poduzeéa (-14,8% g/g). S druge strane, depoziti nefinancijskih
privatnih poduzeca imali su pozitivan godisnji rast tijekom cijele godine. U odnosu na 2013. godinu
vedi su za 13,0%.

Depoziti opce vlade na kraju godine iznosili su 1,5 mird. KM. lako je u drugoj polovini godini, kao $to
je veé navedeno, ubrzan rast depozita ovog sektora, pozitivne godisnje stope rasta zabiljezene su vec
u prvom polugodistu, Sto je prvi put od 2007. godine, a moguc¢ razlog jeste vedi priljevi prihoda, a
smanjeni rashodi®’. Depoziti ostalih sektora u promatranom razdoblju iznosili su 1,2 mird. KM.

Grafikon 13: Sektorska struktura ukupnih depozita
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Kao Sto je ve¢ spomenuto, i pasivne i aktivne kamatne stope zabiljeZile su manja smanjenja u odnosu
na godinu ranije®. Ukupna prosje¢na ponderirana efektivna kamatna stopa na kredite za 2014.
godinu iznosila je 7,22% i manja je u odnosu na proslu godinu za 0,5 p.b. Isti trend imale su i EKS na
kratkoroéne i dugoroc¢ne kredite $to je prikazano u grafikonu ispod.

% Ako se promatra roc¢na struktura depozita i kredita, 50,7% depozita stanovnistva odnosi se na dugoroc¢ne depozite, a
86,9% kredita plasiranih ovom sektoru su dugorocni krediti. Ovo ukazuje da je i dalje prisutna ro¢na neuskladenost
sredstava i izvora sredstava za ovaj sektor.

" Ovo su pretpostavke, buduci da DEP u vrijeme izrade BIH ET za 2014. godinu nije rapolagao podacima o izvrSenju
proracina za 2014. godinu.

*8 ponderirana prosjecna efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu BiH (kao i kratkoro¢na i dugorocna
EKS za BiH) dobivena je ponderiranim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za RS i ukupne
efektivne kamatne stope na kredite/depozite u FBiH. Kao ponderi su koristena uce$¢a ukupnih novoodobrenih
kredita/novoprimljenim depozitima u FBiH i RS u ukupnim novoodobrenim kreditima/novoprimljenim depozitima u BiH. U
novoodobrenim kreditima u odredenom razdoblju ukljuceni su i prolongirani i restruktuirani krediti, kao i prekoracenja po
ra¢unima. Podaci o iznosu kredita/depozita i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od entitetskih agencija za
bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama koje objavljuje CBBiH nalaze se u Dodatku.
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Grafikon 14: Kretanje efektivnih kamatnih stopa na kredite (u %)
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Ukupna prosjecna ponderirana efektivna kamatna stopa na depozite za promatrano razdoblje
iznosila je 2,29% i zabiljezila je smanjenje od 0,4 p.b. Isti trend imale su i EKS na kratkorocne i
dugorocne depozite $to je prikazano u grafikonu ispod.

Grafikon 15: Kretanje efektivnih kamatnih stopa na depozite (u%)
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28



Trziste kapitala

e Glavni berzanski indeksi u SAD i Japanu ostvaruju rast od 7 do 10% dok indeksi u Evropi
ostvaruju minimalan pad odnosno rast rast od -3% do 2,2%u protekloj godini. Bosanski BATX
index pao 4,4% dok je srbijanski SRX rastao 15,2 u toku prosle godine.

e Berze u zemljama okruZenja na kraju 2014. godine biljeZe razlicite rezultate kapitalizacije u
odnosu na kraj 2013. godine. Zagrebacka burza ostvaruje rast od 7,9%, dok Beogradska berza
ostvaruje ostvaruje minimalan pad od 2,3%.

e Ukupni promet na BiH berzama u 2014. godine je iznosio 1.205,5 mil. KM, sto predstavlja rast
prometa od 94,1% u odnosu na promet u u 2013. godini.

U medunarodnom okruzenju

Glavni berzanski indeksi u SAD i Japanu ostvaruju rast od 7 do10% dok indeksi u Evropi ostvaruju
minimalan pad odnosno rast rast od -3% do 2,2% u protekloj godini.

Vrijednost indeksa listiranih na Beckoj berzi bosanskog indeksa BATX* pala za 4,4% u odnosu na kraj
prosle godine dok je u isto vrijeme hrvatski CROX je ostvario minimalan pad za 1,3% a srbijanski SRX
ostvario nesto znacajniji rast za 15,2%. Zagrebacka burza ostvaruje rast kapitalizacije od 7,9%, dok
Beogradska berza ostvaruje ostvaruje minimalan pad od 2,3%. Rast prometa i vrijednosti indeksa u
Srbiji u protekloj 2014. godini pokazuje pojacanu berzansku i ekonomsku aktivnost dok promet na
Hrvatskoj uglavnom stagnira slicno kao i u zemljama EU.

Ukupni promet i kapitalizacija

Ukupni promet na BiH berzama u 2014. godini je iznosio 1.205,5 mil. KM, $to predstavlja rast
prometa od 94,1% u odnosu na promet u 2013. godini.

Grafikon 16: Ukupan promet ostvaren na SASE Grafikon 17: Ukupan promet ostvaren na BLSE
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Ukupan promet na SASE u 2014. godini je iznosio 618,9 mil. KM $to ¢ini 51,3% od ukupnog prometa
u BiH uz rast od 2,5 puta u odnosu na isti period u prosloj godini. Od ovoga iznosa 61,2% se odnosi

* Utei¢e u indeksu BATX: ,BH Telecom“d.d. Sarajevo 24,56%, ,Bosnalijek“d.d. Sarajevo 13,17%, ,Fabrika Duhana

Sarajevo“d.d. Sarajevo 11,49%, ,JP Elektroprivreda BiH“d.d. Sarajevo 17,08%, ,Nova Banka A.D.” Banja Luka 9,31%,
,Telekom Srpske” 24,39%.
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na promet javhom ponudom obveznica i trezorskih zapisa. Najveéi promet je ostvaren dionicama
firmi Klas dd Sarajevo sa 14,3 mil. KM i RFK Valjci¢i Konjic 14 mil. KM i to putem aukcije.

Na BLSE ukupan promet je bio 586,6 mil. KM Sto ¢ini 48,7% ukupnog prometa u BiH uz rast od 56,1%
u odnosu na promet u 2013. godini. Od ovoga iznosa 61,2% se odnosi na promet javhom ponudom
obveznica i trezorskih zapisa.Najvise se trgovalo dionicama Bobar banke 28,3 mill. KM i RS Izmirenje
ratne Stete Br.9 uiznosu od 12,4 mil. KM.

Kapitalizacija u 2014. godini na SASE je minimalno rasla za 1,1 % dok je na BLSE rasla za 7,5% tako da
je ukupna kapitalizacija na BiH berzama ostvarila minimalan rast od 4,1%. Interesantno je da
kapilizacija berze u Beogradu ostvaruje minimalan pad od 2,3% dok zagrebacka berza ostvaruje rast
od 7,9%.%°

Indeksi

Na SASE indeks investicijskih fondova BIFX je 2014. godine zabiljeZio pad vrijednosti od 7%, dok je
vrijednost indeksa SASX-10°' je pala za 4% u odnosu na vrijednost u odnosu na kraj 2013. godine.
Vrijednost indeksa primarnog slobodnog trziSta SASX-30 je ipak zabiljeZila rast vrijednosti od 3,4%.
Na BLSE indeks investicijskih fondova FIRS je ostvario pad od 7,6% u odnosu na kraj 2013. godine,
dok je vrijednost BIRS pala za 3%, a ERS-10 pala za 8,1%.

& Vrijednosti kapitalizacije izraZene u EUR prema vladaju¢em kursu na taj dan.

®1 U sastav SASX-10 ulaze: ,BH Telecom” d.d. Sarajevo, ,JP Elektroprivreda BiH” d.d. Sarajevo, ,Bosnalijek” d.d. Sarajevo,
,Fabrika duhana Sarajevo” d.d. Sarajevo, ,JP Elektroprivreda HZHB“ Mostar, ,Energoinvest” d.d. Sarajevo”, ,,HT Mostar
d.d.”, ,IK Banka d.d. Zenica“, ,Sarajevo Osiguranje” d.d. Sarajevo, ,Solana“ d.d. Tuzla.
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IV VANJSKI SEKTOR

Platni bilans Bosne i Hercegovine

Deficit tekuéeg racuna u okviru platnog bilansa Bosne i Hercegovine za 2014. godinu iznosio je 2,066
milijardi KM Sto predstavlja poveéanje za 36,8% u odnosu na 2013. godinu.

Navedeni porast deficita tekuceg racuna u okviru platnog bilansa Bosne i Hercegovine predstavlja
nastavak dugogodiSnjeg trenda te je i dalje najvec¢im dijelom uzrokovan poveéanjem deficita vanjske
trgovine, koji je u proteklom periodu uveéan za 14% (g/g).

Ovaj porast je bio uzrokovan poveéanjem uvoza roba za 7,1% kao i porastom izvoza roba za 3% u
posmatranom periodu®.

Porast tekuéih neto priliva iz inostranstva (primarnog i sekundarnog) dohotka od 5% (g/g) je rezultat
porasta priliva od 7% (g/g) uz istovremeni rast neto odliva u inostranstvo za 15% (g/g). Kod tekudcih
priliva novca evidentan je porast priliva novca kod domadinstava za 6% (sa 4,311 milijardi KM u 2013.
na 4,584 milijardi KM u 2014.) te primjetan rast kompenzacijama zaposlenih bh. sezonskih radnika u
inostranstvu za 10% (sa 694 mil. KM u 2013. na 765 mil. KM u 2014. Kod personalnih transfera iz
inostranstva je takoder vidljiv rast za 6% (g/g) koji je vjerovatno uzrokovan slanjem dodatne
individualne finansijske pomodéi stanovnistvu koje je bilo ugroZzeno prirodnim nepogodama u
drugom kvartalu ove godine.

Kod tekuéih odliva novca u inostranstvo evidentan je porast odliva u finansijskom sektoru koji su
skoro 5 puta veci (g/g) a uzrokovani su u najveéoj mjeri odlivima dohodaka na vlasnicki kapital (u
2013. zabiljezeno smanjenje za 61 milion a u 2014. zabiljeZen je porast za 171 milion) .

Kod finansiranja deficita tekuceg racuna doslo je do smanjenja za 557 miliona KM finansijskih neto
ulaganja aktive u inostranstvu, kao i stvaranja novih obaveza prema nerezidentima u iznosu od 1,428
milijardi KM. Priliv stranog kapitala u 2014.god. , u smislu finansiranja deficita tekuéeg racuna, je bio
dvostruko visi u odnosu na isti period prosle godine.

Grafikon 18: Finansiranje deficita tekuéeg racuna BiH
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Kapitalni i finansijski prilivi su bili veéi za 31,3% (g/g) i iznosili su 2,501 milijardu KM u 2014, te su bili
dovoljni kako bi pokrili spomenuti deficit teku¢eg racuna od 2,066 milijardi KM, tako da je rezervna
aktiva CBBiH zadrzala isti trend kao i prosle godine.

Grafikon 19: Promjena rezervne aktive
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Vazno je spomenuti i doznacene tri transe (u januaru i julu 2014.) iz stand by aranZmana sa MMF-om
u ukupnom iznosu od 465,5 miliona KM koje su dale veliki doprinos stabilizaciji finansiranja platnog
bilansa Bosne i Hercegovine.

Pregled vanjske trgovine u Bosni i Hercegovini

e Tokom 2014.godine doslo je do povecanja ukupne vanjskotrgovinske razmjene i deficita
usljed dvostruko vise stope rasta uvoza uodnosu na izvoz.

e Skromana izvozna traznja, vremenske nepogode, pad proizvodnje elektricne energije, te
nizak nivo izvoznih cijena rezultirali blagim rastom izvoza.

e Nagli rast uvoza usljed jacanja domace traZnje te sanacije steta od poplava u drugom
polugodistu rezultirao je padom pokrivenosti uvoza izvozom u odnosu na prethodnu godinu.

Vremenske nepogode i poplave koje su tokom maja 2014. godine zahvatile BiH sa jedne strane, te
skroman ekonomski rast glavnih trgovinskih partnera (slaba izvozna traznja) i nizak nivo svijetskih
cijena roba sa druge strane u velikoj mjeri odredili su nivo i kretanje bh. vanjskotrgovinske robne
razmjene sa svijetom. Unato¢ ovim izazovima, BiH je tokom 2014. godine ostvarila povecéanje
ukupne robne ramzjene u odnosu na prethodnu godinu. Ovo povecanje robne razmjene tokom
2014. godine posljedica je istovremenog rasta izvoza i uvoza roba, s tim da je stopa rasta uvoza
usljed rasta domace traznje bila skoro dvostruko visa u odnosu na izvoz. U konacnici ovo je dovelo do
smanjenja pokrivenosti uvoza izvozom i povecanja deficita, a vanjskotrgovinska robna razmjena
imala je negativan doprinos u ekonomskom rastu BiH tokom 2014. godine.

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za 2014. godinu ukupna vanjskotrgovinska ramzjena u BiH
iznosila 24,9 milijardi KM i povecana je za 5,7% u odnosu na prethodnu godinu. Ovo povecéanje robne
razmjene tokom 2014. godine ostvareno je prvenstveno zbog rasta uvoza od 6,8 %, dok je godisnja
stopa rasta izvoza bila skoro duplo niza i iznosila je 3,6% u odnosu na prethodnu godinu. Hronoloski
posmatrano, tokom drugog kvartala usljed obilnih poplava doslo je do naglog pada izvoza roba iz BiH
od 6% u odnosu na isti kvartal prethodne godine, tako da nastali gubici nisu iskompenzirani do kraja
godine unatoC nesto snaznijoj izvoznoj traznji i viSim stopama rasta izvoza u drugom polugodistu. S
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druge strane, Stete nastale u poplavama i proces sanacije rezultirali su povecanjem bh. uvoza u
drugoj polovini godine sto je u konacnici rezultiralo poveéanjem vanjskotrgovinskog deficita od
10,7% u odnosu na prethodnu godinu. Tako je na kraju 2014. godine u Bosni i Hercegovini
pokrivenost uvoza izvozom iznosila 53,6%, Sto pretstavlja samanjenje od 1,6 p.p u odnosu na

prethodnu godinu.®

Tabela 9: Tabelarni pregled bh. robne razmjene sa svijetom u 2014. godini

U milijardama KM 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Izvoz roba 5,5 7,1 8,2 7,9 8,4 8,7
Promjenaizvoza -17,6% 28,3% 15,9% -4,4% 6,6% 3,6%
Uvoz roba 12,3 13,6 15,5 15,3 15,2 16,2
Promjena uvoza -24,2% 10,3% 14,0% -1,8% -0,5% 6,8%
Trgovinski bilans (lzvoz —

Uvoz) -6,8 -6,5 -7,3 -7,4 -6,8 -7,5
Promjena trgovinskog bilansa -28,8% -4,4% 12,0% 1,3% -8,2% 10,7%
Ukupna trgovina (lzvoz +

Uvoz) 17,9 20,7 23,8 23,1 23,6 24,9
Promjena ukupne trgovine -22,3% 15,8% 14,7% -2,7% 1,9% 5,7%
Pokrivenost uvoza izvozom 44,8% 52,1% 53,0% 51,5% 55,2% 53,6%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
Struktura i kretanje bh. izvoza u 2014. godini.

Tokom 2014. bh. izvoz bio je izlozen velikim domadim (majske poplave) i vanjskim (nepovoljno
medunarodno okruZenje) izazovima. S jedne strane, slaba izvozna traznja koja se ogleda kroz
skroman ekonomski rast glavnih trgovinskih partnera i pad svjetskih cijena, te poplave i pad
proizvodnje elektricne energije sa druge strane onemogucili su znacajniji rast bh. izvoza. Unato¢
ovim oteZanim okolnostima, BiH je u 2014. godini ostvarila ukupni izvoz od 8,7 milijardi KM Sto
pretstavlja povecanje od 3,6% u odnosu na prethodnu godinu. Pri tome je redovan robni izvoz
iznosio 5,8 milijardi KM i povedéan za 10.8%, dok je vrijednost ukupnog izvoz nakon unutrasnje
dorade iznosio 2,9 milijardi KM i smanjen je za 8,5%.%" Bosna i Hercegovina ima prili¢no monolitnu
strukturu izvoza u kojoj dominiraju proizvodi niZeg stepena obrade i samin tim nize dodane
vrijednosti®, §to je praceno visokom koncentracijom na mali broj tradicionalnih trzista koja se nisu
znacnije mijenjala ni tokom 2014. godine. Tako je u 2014. godini bh. izvoz u okviru ukupne
vanjskotrgovinske razmjene ucestvovao sa 37% i neznatno je smanjen u odnosu na prethodu godinu,
dok je prema procjeni DEP-a udio izvoza u BDP-u iznosio 32,7%.

&3 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje ,, Statistika robne razmjene BiH s inostranstvom,, januar-
decembar 2014. godine.” 20.01.2015.

64Napomena: Za izradu ekonomskih trendova BiH koristeni su podaci BHAS-a. Potrebno je takoder istaéi da je usljed
promjene metodologije doslo do znacajnih odstupanja izmedu podataka BHAS o vanjskoj trgovini i podataka CBBiH o
vanjskoj trgovini u platnom bilansu BiH. Tako je prema podacima CBBiH BiH ostvarila povecanje ukupnog izvoza od 3%, pri
¢emu je redovni izvoz roba u BiH poveéan za 3%, izvoz neto usluga povecan za 2,8 %, od ¢ega su usluge dorade povecane
za 4% a izvoz ostalih usluga (transport, gradevinarstvo itd..) povecan za 2,1%.

8 Struktura bh.izvoza u 2014. godini : intermedijarni proizvodi 38,5 % (bazni metali, drvo i proizvodi od drveta osim
namjestaja i hemijski proizvodi), netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 21,2% ( proizvodi od koZe, prehrambeni proizvodi i
odjeca), kapitalni proizvodi ¢ine 14 %( masine i aparati, automobilske komponente, metalni proizvodi 3,6%), trajni
proizvodi za Siroku potroSnju 10,5%( namjestaj), energija 10% (el. energija,nafta i koks).
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Ako se struktura bh. izvoza u 2014.godini posmatra po proizvodima evidentno je da su bazni metali
(1,1 milijarda KM), namjestaj (855 miliona KM), obuéa(690 miliona KM), metalni proizvodi (658
miliona KM), masine i aparati (546 miliona KM) te automobilske komponente (350 miliona KM) imali
najvisi nivo uces¢a. Medutim, ako se posmatraju stope rasta i doprinos rastu izvoza u 2014. godini
najvedi doprinos rastu od 1,3 p.p zabiljezen je u kategoriji obuce gdje je doslo do povecanja izvoza od
preko 20% u odnosu na prethodnu godinu. Ovo na neki nacin oslikava i stanje bh. izvozne baze jer
poslovi dorade obude i tekstila - lohn poslovi koje bh. firme rade za inostrane pertnere imaju sve vedi
znacaj u strukturi bh.preradivacke industrije i izvoza. Naime, iako ne postoje zvani¢ni podaci o udjelu
usluga dorade u okviru preradivacke industrije na osnovu podataka vanjske trgovine moze se
konstatovati da ovaj vid usluga ima znajacajan udio jer 1/3 bh. izvoza ¢ine usluge nakon unutrasnje
dorade.

Proizvodnja automobilskih komponeti (rezerni dijelovi i auto presvlake) zauzimaju vaznu poziciju u
okviru bh. izvoza i tokom 2014. godine zabiljeZili su dvocifrene stope rasta sto je znacajno doprinjelo
povecanju ukupnog izvoza na kraju godine. Ovo povecdanje izvoza bh. automobilske industrije
ostvareno je zahvaljujucéi oporavku evropske autoindustije koja je ostvarila godisnji rast proizvodnje
od 5%.%° Pored ovih proizvoda znacajna povecanja izvoza zabiljezena su u kategorijama masina i
aparata i gotovih metalnih proizvoda gdje su zabiljeZzene godisnje stope rasta od od 10,5% odnosno
6,5%.

Namjestaj ve¢ dugi niz godina predstavlja veoma bitnu stavku u okviru bh. lzvoza, a ohrabrujuce
rezultate ostvario i ove godine, te je tokom 2014. godine u okviru ove stavke ostvareno povecanje
izvoza od 5% u odnosu na prethodnu godinu. Ako se s druge strane posmatraju kategorije koje su
2014. godini ostvarile negativan doprinos rastu izvoza, s obzirom na ucesée i njihov znacaj za
kretanje bh. izvoza to su svakako elektricna energija i bazni metali. U 2014. godini najveci negativan
doprinos ostvaren doprinos rastu bh. izvoza ostvaren je u kategoriji elektricne energije gdje je usljed
nepovoljne hidroloske situacije i smanjenja proizvodnje doslo i do pada izvoza od preko 30%, a
negativan doprinos rastu izvoza iznosio je skoro 2 p.p. Oslabljena traznja i pad svijetskog indeksa
cijena metala za oko 10%° negativno se odrazila poslovanje bh. kompanija u ovom sektoru $to se
reflektovalo kroz pad proizvodnje i izvoza u 2014. godini. Ovo se ponajviSe odnosi na proizvodnju i
izvoz u okviru aluminijske industrije gdje je zabiljeZzen pad proizvodnje i izvoza od oko 7%.

S druge strane, unatoc nepovoljnoj situaciji na trzistu metala u EU, Bosna i Hercegovina je ostvarila
povecanje izvoza Zeljeza i ¢elika od 10% u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano po zemljama
najznacajniji dio bh. izvoza 72% plasiran je na trziste zemalja EU i u 2014 godini povecan je za 1,6% u
odnosu na prethodnu godinu. U okviru EU najznacajnija izvozna trzista su Njemaca(1,3 milijarde
KM),Italija(1,2 milijarde KM), Hrvatska( 955 miliona KM), Austrija(755 miliona KM) i Slovenija (697
miliona KM). Najznacajnija povecanja izvoza ostvarena su u ltaliju 19,4%, Austrija 10% i Sloveniju
1,6%, dok je izvoz Njemacku stagnrao 0,5% a izvoz u Hrvatsku je znacajno smanjen za oko 20% usljed
promjene vanjskotrgovinskog rezima. Zemlje CEFTA-e Cine 16% bh. izvoza a tokom 2014. godine
izvoz na ova trzista povecan je za 1,7% u odnosu na prethodnu godinu. Najznacajniji udio odnosi se
na Srbiju u vrijednosti (800 miliona KM) i u 2014. godini povecan je za 4,5%, dok je izvoz na trziste
Crne Gore iznosio (293 miliona KM) i povecan je za 8,5% u odnosu na prethodnu godinu.

&6 ACEA, European Automobile Manufacturers Association, ,,Economic and Steel Market Outlook”, March 2015
&7 IMF, International Commodity Prices, Decembar 2014.
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Grafikon 20: Pregled vanjskotrgovinske razmjene 2009-2014.godina.
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Struktura i kretanje bh. uvoza u 2014. godini

U 2014. godini u Bosna i Hercegovini registriran je ukupni uvoz od 16,2 milijarde KM, Sto pretstavlja
povecanje od 6,8% u odnosu na prethodu godinu. U okviru ukupnog uvoza redovni uvoz roba
povecan je za 9,2%, dok je uvoz na unutrasnju doradu smanjen za 9,6% u odnosu na prethodnu
godinu.®® Ovo povecanje bh. uvoza tokom 2014. godine uzrokovano je rastom domace traznje $to se
ogleda kroz povecanje finalne potrosnje od 1,5% i jacanje investicija koje su ostvarile godisnji porast
od oko 11%.% Tokom 2014. godine nije doslo do znacajnijih promjena u strukturi bh. uvoza pri ¢emu
su glavne uvozne stavke: prehrambeni proizvodi 1,75 milijardi KM, hemijski proizvodi 1,2 milijarde
KM, nafta i naftni derivati 1,16 milijarde KM, masine i aparati 1,14 milijarde KM, motorna vozila 975
miliona KM, bazni metali (dominantno aluminij, Zeljezo i celik) 950 miliona KM. U odnosu na
prethodnu godinu najvise stope rasta uvoza ostvarene su u okviru kategorija elektricna oprema 28%,
masine i aparati i gotovi metalni proizvodi 25% te motorna vozila od 10%. Tako su tokom 2014.
godine kapitalni proizvodi ostvarili poveéanje uvoza od 20%, a njihov doprinos rastu od 3 p.p bio je
kljuéni generator rasta uvoza na nivou BiH.

S druge strane, pad cijena nafte kao i nivo privredne aktivnosti u BiH rezultirali su padom uvoza nafte
i naftnih derivata od oko 10%, tako da je ova kategorija imala najveéi negativan doprinos na rast bh.
uvoza u 2014. godini. Geografski posmatrano tokom 2014. godine Bosna i Hercegovina 67% svog
uvoza ostvarila je iz zemalja EU, a najviSe se uvozilo iz Njemacke (1,87 milijardi KM), Hrvatske (1,85
milijardi KM), Italije (1,65 milijardi KM), Slovenije ( 763 miliona KM) i Austrije (543 miliona KM). Bh.
uvoz iz zemalja EU poveéan je za 4,8 %, a posmatrano po zemljama najviSe stope rasta ostvarene su
u okviru uvozu iz Italije i Njemacke od 11,6 odnosno 7,8%, dok je uvoz iz Hrvatske smanjen za 5,4% u
odnosu na prethodnu godinu. Uvoz iz zemalja CEFTE koji ¢ini 11% ukupnog bh. uvoza, pri ¢emu se
vecinski dio odnosi na uvoz iz Srbije (1,63 miljarde KM) i povecéan je za 10% u odnosu na prethodnu
godinu. Sto si ti¢e ostalog dijela bh. uvoza zna¢ajno mjesto u strukturi zauzimaju Rusija( 1,3 milijarde
KM), Kina (1,35 milijardi KM) i Turska (580 miliona KM). Tokom 2014. godine s obzirom na pad cijena
nafte u odnosu na prethodnu godinu uvoz roba iz Rusije smanjen je za 15%, dok je doslo do
povecanja uvoza iz Kine i Turske od 48 odnosno 18%.

Struktura i kretanje vanjskotrgovinskog deficita BiH u 2014. godini

U 2014. godini prema podacima BHAS-a registrirani vanjskotrgovinski deficit iznosio je 7,5 milijardi
KM, Sto pretstavlja povecanje od 10,7% u odnosu na prethodnu godinu. Povecanje trgovinskog

% prema podacima CBBiH iz platnog bilanasa BiH je tokom 2014. godine ostvarila povecanje ukupnog uvoza od
7,2% , u okviru kojeg je registrirani rast uvoza roba i rast uvoza usluga iznosio 7,1% odnosno 7,7%.
6 Projekcija DEP-a, mart 2015. godine.
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deficita posljedica je ja¢anja domade traznje, naglog pada izvoza tokom K2 i povecanja uvoza usljed
procesa obnove i senacije Steta od poplava. S obzirom na nedovoljno razvijenu izvoznu bazu i slabu
uvozno-izvoznu pokrivenost od oko 55%, Bosna i Hercegovina je suocena sa robnim dificitom u svim
kategorijama proizvoda osmin trajnih proizvoda za Siroku potrosnju u okviru kojih BiH ima registovan
suficit.

Tokom 2014. godine najveci doprinos rastu deficita od oko 5,3 p.p zabiljezen kategoriji kapitalnih
proizvoda zbog povecanog uvoza masina i uredaje, eletricne opreme te motornih vozila. Stagnacija
na evropskom trZistu metala tokom 2014. godine koja posebno odrazila na smanjenje izvoza
aluminijuma iz BiH imala je za posljedicu pad pokrivenosti uvoza izvozom u kategoriji intermedijarnih
proizvoda, tako je doprinos ove kategorije proizvoda u ukupnom vanjaskotrgovinskom deficitu
iznosio 3,7 p.p. Netrajni proizvodi za siroku potrosnju u okviru kojih (prehrambeni proizvodi, lijekovi i
hemijski proizvodi) imaju dominantunu ulogu, tako da je ova kategorija imala doprinos povecanju
deficita od 2,5 p.p.. lako je tokom 2014. godine doslo do smanjenja izvoza elektricene energije i
derivata nafte, pad svijetskih cijena nafte znacajno se se odrazio na pad uvoza nafte tako da je ova
kategorija imala negativan doprinos povecanju trgovinskog deficita od 1,6 p.p.

Grafikon 21: Vanjskotrgovinski deficit u 2014. po klasifikaciji glavnih industrijskih grupa proizvoda-GIG
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Ako se struktura bh. vanjskotrgovinskog deficita posmatra po glavnim trgovinskim blokovima i
zemljama vidljivo da je isti ravhomjerno rasporeden izmedu zemalja EU i ostalih trgovinskih
partnera. Tako je BiH u 2014. godini u vanjskotrgovinskoj razmjeni za zemljama EU ostvarila deficit
od 3,3 milijarde KM (44% ukupnog deficita) Sto predstavlja povecanje od 11,5 % u odnosu na
prethodnu godinu. Posmatrano po zemljama najznacajnije ucesée u bh. vanjskotrgovinskom deficitu
imaju Hrvatska 896 milion KM, Njemaca 552 miliona KM i Italija 455 miliona KM, dok je Austrija
jedina evropska zemlja sa kojom BiH u 2014. godini ostvarila suficit od 223 miliona KM u okviru kojeg
je ostvareno i povecanje od 33%. Bosna i Hercegovina u trgovinskoj razmjeni sa zemljama sa
zemljama CEFTA-e tokom 2014. godine ostvarila deficit od 504 miliona KM i povecan je za oko 46%
u odnosu na prethodnu godinu. Veci dio ovog deficita odnosi se na trgovinu sa Srbijom gdje je
registrirani deficit iznosio 828 milion KM s$to predstavlja povecanje od 15,3%,dok u trgovini sa
ostalim trgovinskim partnerima ima solidnu pokrivenost uvoza izvozom.

S druge strane prema podacima BHAS-a za 2014. godinu Cini se da je glavni generator permanentno
visokog vanjskotrgovinskog deficita pretstavlja visok nivo uvoza koji BiH ostvaruje iz zemalja kao sto
su Kina, Rusija i Turska. Ukupni deficit u ovoj kategoriji iznosio je 3,5 milijardi KM (46% ukupnog
deficita) vanjskotrgovinskog deficita i u odnosu na prethodu godinu povecan je za 6,7%.
Posmatrano po zemljama vanjskotrgovinski deficit sa Kinom i Turskom iznosio je 1,3 milijade KM i
347 miliona KM, i u odnosu na prethodnu godinu povedéan je za 48% odnosno 10% u odnosu na
prethodnu godinu. S druge strane, tokom 2014. godine usljed pada cijene nafte vanjskotrgovinski
deficit sa Rusijom smanjen je za 16,3% i iznosio je 1,2 milijarde KM.
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V STRANE DIREKTNE INVESTICUE

e SDU u svijetu u 2014. godini iznosili su 1.49 mird. USD uz globalni pad od 8,2% dok ulaganja u
zemlje u razvoju ostvaruju stopu rasta od 4,2%.

e Prema zadnjim podacima Centralne banke BiH strana ulaganja u 2014. godini iznose 826,1 mil.
KM i ovaj je iznos veci za 88% u odnosu na ulaganja u istom periodu prosle godine.

Ulaganja u svijetu i regionu

Prema najnoviji procjenama UNCTAD-a, direktna strana ulaganja u svijetu u 2014. godini iznosili su
1.49 mird. USD te je ostvario globalni pad od 8,2% u odnosu na isti period prosle godine. Od toga
iznosa 56% se odnosi na zemlje u razvoju (sa stopom rasta od 4,2%), dok su se ulaganja u razvijene
zemlje i dalje padaju (manja za 14% u odnosu na prethodnu godinu) sa uc¢es¢em od 40,6%. Sa
ulaganjem od 128 milijarde USD, Kina je postala zemlja sa najve¢im SDU u svijetu. Nasuprot tome
ulaganja u zemlje u tranziciji su u padu i to za viSe od polovine najvise uzrokovana konfliktom u
Ukrajini i sankcijama prema Rusiji i ¢ine svega 3,6% ukupnih SDU ulaganja u svijetu. Prema UNCTAD-
ovim projekcijama globalni tokovi direktnih stranih ulaganja ¢e i dalje biti neujednadena i nesigurna
2015. godini, uz povedanje stope rasta investiranja u razvijenim zemljama, dok ¢e trend opadanja
ulaganja u zemlja u razvoju nastaviti u naredne tri godine.

Ulaganja u zemlje EU pokazuju oporavak i ostvaruju rast od gotovo 35%. Prateéi pozitivan trend
jacanja ekonomija u EU i regionu ulaganja u zemljama iz okruZenja (rast Hrvatska 47%) su uglavhom
ostvarila rast SDU u odnosu na isti period prosle godine. Takav trend se u dobrim dijelom prenio i na
SDU u BiH.U tabeli je dat uporedni prikaz SDU u BiH, Srbiji i Hrvatskoj.

Grafikon 22: SDU ulaganja BiH, Srbija, Hrvatska 2011.- 2014 (u mil. EUR)
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Izvor:CBBiH,NBSR, HNB
Procenat stranih direktnih ulaganja u odnosu na ostvareni bruto nacinalni dohodak u BiH iznosi 1,9%

i nesto je manji od prosjeka u zadnjih 10 godina koji je priblizno 2%. U isto vrijeme procenat u
Hrvatskoj je vediiiznosi 3,2% dok u Srbiji iznosi 4,5%.
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Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Prema podacima objavljenim u Platnom prometu za 2014. godinu Centralne banke BiH strana
ulaganja u 2014. godini iznose 826,17° mil. KM i ovaj je iznos veéi za 88% u odnosu na ulaganja u
istom periodu prosle godine. Od ovoga iznosa neto finansijka pasiva (obaveze) su iznosile 819,4
miliona KM i doslo je do povlacenja kapitala iz inostranstva (negativno ulaganje) u iznosu od 6,7
miliona KM $to zajedno iznosi 826,1 mil KM.

Grafikon 23: Stanje FDI po kvartalima u BiH (u mil. KM)
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Prema raspolozivim podacima CBBiH najznacajnija ulaganja po zemljama u prvih devet mjeseci u
2014. godini odnose se na: Rusija 186,3 mil KM, UK 110,9 mil KM, Austrija 49,4 mil. KM, Luxemburg
43,6 mil. KM, Hrvatska 38,5 mil. KM, S. Arabija 6,2 mil. KM

Dok se najveée povlacenja, odnosno smanjenje kapitala odnosi na: Njemacku -3,6 mil. KM,Kipar -2
mil KM.

Grafikon 24:Najznacajnija ulaganja u BiH kumulativno po zemljama (stanje na kraju perioda, u mil. KM)
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7® Navedeni iznos se razlikuje od podataka dobijenih od Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa BiH zbog
razlicite metodologije prikupljanja ali prikazivanja podataka. MVTEO evidentira novo registrovana ulaganja na osnovu
sudskih rjesenja o vlasnistvu, dok CBBiH strana ulaganja vodi prema metodoloskim standardima i instrukcijama
Medunarodnog Monetarnog Fonda i OECD-a i obuhvataju mnogo $iri pojam (ukljucuje reinvestirane zarade i ostali kapital -
ulaganja sestrinskih preduzeca).
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Gledajuci stanje SDU u BiH, pored ve¢ spomenutog ulaganja u oblast proizvodnje koja ucestvuje sa
viSe od 50%, uloZeni strani kapital je znacajan u bankarstva i finansija sa 23%, oblast
telekomunikacije i usluga 14,7%, oblasti trgovine 13,3%, poslovanje nekretninama 5%.

Grafikon 25: Registrovana SDU u BiH po djelatnostima (stanje na kraju perioda, u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Prema revidiranim podacima Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa BiH strana direktna
ulaganja (SDU) su u prva tri kvartala 2014. godine su iznosila 208,46 miliona KM sto je za 7,9 % vise
nego u istom periodu u prosloj godini.

Oporavak i jacanje ekonomija u Evropskoj uniji praceno je i inteziviranjem SDU u zemljama regiona.
Takav trend je rezulirao i poveéanjem SDU u BiH i pored neizvjesnosti uzrokovane izborima i procesa
formiranja vlasti na svim nivoima, koji su sigurno negatino utjecali na interesovanje stranih ulagaca.
Ulaganja u rudarski i energetski sektor koji se uglavhom odnose na zapocete velike projekte
predstavljaju vise od polovine SDU. Nastavak njihove izgradnje i buduéa ulaganja u infrastrukturne
projekte predstavljaju realnu osnovu i pretpostavku za ulaganje i razvoj BiH i u narednom periodu.

Kreditni rejting BiH i zemalja u okruZenju
Od dogadaja koji ¢e imati utjecaja na strane direktne investicije u 2014. godini treba spomenuti da

je 19.09.2014. godine agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima®“.
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Poslovno okruzenje 2014. godine

e Prema izvjestaju ,,Doing Business 2015“, Bosna i Hercegovina je rangirana na 107. mjestu
odnosno tri pozicije vise u odnosu na prethodnu godinu.

e U 2014. godini nije bilo znacajnijih rezultata privatizacija firmi u drZavnom vlasnistvu sem
privatizacije Unis d.d. Sarajevo za 5,2 miliona KM.

e Proces jednosSalterskog sistema registracije poslovnih subjekata od 01.12.2013. godine
obavlja na salterima APIF-a, na 11 lokacija poslovnih jedinica.pokazuje dobre rezultate,
povecanje novih registrovanih firmi 24% u RS (prema podacima APIF-a).

e Nastavak projekta u okviru podrske SME nastavlja se projekat ,EAF SME- Poboljsanje
pristupa malih | srednjih poduzeca financijskim sredstvima”.,IBRD” je obezbjedio 60
miliona KM projektima u BiH".

e Od znacajnijih sredstava na drZavnom i entitetskom nivou su jos grant sredstava za razvoj
male privrede u Federaciji BiH 5,7 miliona KM’’(nesto malo vise nego prosle godine) te
isplata 19,6 miliona KM kao subvencija za podsticaj i razvoj privrede u 2014. godini u RS™.

e Svedska medunarodne organizacije za razvojnu pomo¢ (,,SIDA®) je nastavila finansiranje
projekta sa Regionalnom razvojnom agencijom za Hercegovinu ,REDAH”. Proracun za
dodjelu grant sredstava je 438,5 hiljada KM za MSP-a i 200 hiljada KM za opstine.

Unapredenje poslovne klime jedan je od deklarisanih prioriteta ekonomske politike za Bosnu i
Hercegovinu i obaveza preuzetih iz mape puta ka Evropskom partnerstvu i iz Sporazumu o
stabilizaciji i pridruzivanju. Za sve privredne subjekte je vazno da okruZenje u kojem posluju bude
uredeno. Sto manje administrativnih prepreka uz odgovarajuéu zakonsku regulativu kao i dostupna
odgovarajucéa radna snaga i povoljni izvori finansiranja su osnovni preduslovi za povoljnu poslovnu
klimu. Kako ni BiH nije ostala imuna na globalne ekonomske i financijske tokove krize tako je potreba
za unapredenjem poslovne klime sve izrazenija.

Medunarodni izvjestaji o poslovnom okruzenje i konkurentnosti BiH u svijetu

Prema rezultatima koje je objavila Svjetska banka (,,Doing Business 2015“), Bosna i Hercegovina je
rangirana na 107 mjestu, odnosno za tri pozicije viée u odnosu na prethodnu godinu 2014. godinu.”
Poredeci kvalitetu poslovnog okruzenja Bosna i Hercegovina i dalje zaostaje za drugim zemljama u
regionu’>. Napredak na ljestvici je najvise ostvaren u oblasti pristupa finansijskim sredstvima firmi
dok je najvise pao u oblasti zastite vlasniStva investitora.

Slicna ocjena se moZe uoditi i u izvjestajima drugih internacionalnih organizacija gdje se navodi da
BiH treba ubrzano raditi na ja¢anju pravnog okvira i borbi protiv korupcije. Tako je prema izvjestaju
,Transparency international Corruption Perception Index (CPI)“za 2014.godinu, BiH je smjestena na
80 mjesto od 175 zemalja. U izvjeStaju se navodi da je BIH zbog slozenog pravnog okvira i
kompliciranih propisa osjetljiva na korupciju uz nedostatak provedbe zakona koji negativno utjece
kako na gradane tako i institucije.

"L http://www.eib.org/projects/loans/2011/20110353.htm

72 http://www.fbihvlada.gov.ba/bosanski/zakoni/2014/odluke/501h.htm

3 Ministarstva industrije, energetike i rudarstva RS na osnovu konkursa u 2014.godini.

" Rangirana je na osnovu rezultata i mjerenja u 2014. godini.

73 Poredenja radi Bosna i Hercegovina je rangirana na 107. mjestu dok joj je najbliza u regionu Srbija 91. mjestu, Hrvatska
65. mjestu.
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Prema izvjeStaju ,Transition report 2014“ Evropske banke za rekonstrukciju i razvoj (EBRD) klju¢ne
reforme su joS uvijek nisu provedene, privatizacija u 2014.godini je ostvarila slabe rezultate, ostvaren
je napredak u unapredenju poslovne klime mada BiH i dalje zaostaje za zemljama u okruZenju.
Proces usaglasavanja i priblizavanja EU je u zastoju. Ostvaren napredak u procesu pristupanja BiH u
WTO pripremom novog zakona o trgovini, zakona o geneti¢ki modifikovanim proizvodima i
pripremom novog zakon o radu koji bi trebao da znatno unaprijedi trziSte rada.

Prema ,Global Competitiveness report” za 2013-2014. godinu BiH je rangirana na 87. mjestu od 148
odnosno za jedno mjesto viSe u odnosu na prosli izvjestaj. Prema ,Heritage foundation” Indeksu
ekonomskih sloboda BiH je rangirana na 97 od 187 mijesta, a regionalno je rangirana na 38 od 43
mjesta ispod i globalnog i regionalnog prosjeka. Prema njihovoj ocjeni BiH ekonomija je u
"neslobodnoj” kategoriji uz preporuku da su potrebne su institucionalne reforme, u potpunosti
iskorjenjivanje korupcije, garantuje nezavisnost sudstva i dosljedno provodenje imovinskih prava

Tabela 10: Rangiranje BiH prema Doing Business 2015.

Pocetak posla 147 142
Dobijanje grad. dozvola | 182 180
Pristup el.energiji 163 160
Registracija vlasnistva 88 89
Dobijanje kredita 36 45
Zastita investitora 83 81
Plac¢anje poreza 151 142
Prekogranicna trgovina | 104 103
Provodenje ugovora 95 95
Rjesavanje nelikvidnosti | 34 32

Izvor: ,,Doing Business 2015/14“,World Bank’®

koje su od vitalnog znacaja da bi pokrenuli BiH prema visim nivoima privrednog rasta i slobode.

Tabela 11: Rangiranje BiH u svijetu prema medunarodnim organizacijama u 2014.godini.

. . . BiH Srbija Hrvatska
Mijera Indeks/godina Godina Indeks/pozicija | Indeks/pozicija Indeks/pozicija
Transparency International

Indeks percepcije korupcije (od | 2014 80 78 61
175)

World Bank Indeks lakoce

poslovanja (Doing business) | 2014 131 63 67
(od 187)

The World Economic Forum

Globalni Indeks kokurencije | 2014 87 101 77
(od 144)

The Heritage  fondation

Indeks ekonomskih sloboda | 2014 97 0 81

(od 178)

Izvor: Transparency International, The Heritage fondation, The World Economic forum, World Bank

76 Rangiranje i mjerenja su obavljena u junu 2014. godine
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Internacionalne organizacije (World Bank, The Haritage foundation i Transparency international) u
svojim izvjesStajima BiH uglavnom rangirali ispod zemalja u okruZenje. U izvjeStajima i preporukama
se uglavnom slaZzu da je najveca prepreka privrednom razvoju BiH institucionalne i pravne prirode
dok se kao preporuka navodi da bi fokus daljnjeg rada trebao biti na borbi protiv korupcije i zastiti
vlasnistva investitora (komplicirani propisi uz nedostatak provedbe zakona).

Privatizacija

U 2014. godini nije bilo znacajnijih rezultata privatizacija firmi u drzavnom vlasnistvu pa se ocekuje
pocetak procesa u 2015. godini prema postoje¢em usvojenom planu Agencije za privatizaciju.

Plan privatizacije Agencije za privatizaciju u FBiH za 2015. godinu obuhvata 14 preduzeéa i to:
Bosnalijek d.d. Sarajevo, Energopetrol d.d. Sarajevo, Energoinvest d.d. Sarajevo, Aluminij d.d.
Mostar, Hidrogradnja d.d. Sarajevo, Remontni zavod d.d. Travnik, Sipad export-import, Zeljezara
Zenica, KTK d.d. Visoko, Agrokomerc d.d. Velika Kladusa, Konfekcija Borac dd. Travnik, Fabrika
duhana Mostar, PS Vitezit i Holding preduzede Putevi BiH Sarajevo.

Usvojeni zakoni i promjene

Bosna i Hercegovina pocetkom 2013. godine pokrenula razgovore sa Svjetskom bankom o
mogucénosti dobivanja tzv. ,Development Policy Loan” (DPL program - Kredit za razvoj politika), ciji je
cilj unapredenje poslovnog okruZenja. Kredit bi se realizirao u ukupnom iznosu od 50 miliona dolara,
a izravno je vezan za provedbu niza dogovorenih reformskih mjera oba entiteta u oblasti poslovnog

okruzenja.

Mjere su podijeljene u tri stuba i obuhvataju 1) jacanje investicijskih procedura, 2) smanjenje
vremena i troSkova za otpocinjanje poslovanja i 3) omogucéavanje trgovine sa inostranstvom. Kljucne
mjere koje treba provesti prema ovome programu u Federaciji BiH su izmjene i dopune i donosenje
novih zakona i podzakonskih akata koje omogucavaju direktno poboljSanje u gore navedene tri
oblasti i uskladenost sa EU. Kao rezultat provodenja programa usvojen je i novi Zakon o inspekcijama
(Sl.n. FBiH 74/14).

Skraéenje i pojednostavljenje registracije i sigurnost poslovanja

Brojne i dugotrajne procedure’’ za osnivanje poduzeéa negativno uti¢u na rast proizvodnje i ne
doprinose razvoju poslovne incijative. Ekonomije Sirom svijeta poduzimaju mjere kako bi olaksale
pocetak poslovanja kao $to je osnivanje one-stop shop (institucija koja pruza sve usluge na jednom
mjestu za osnivanje poduzeca), brzina i pojednostavljenje procedura, i smanjenje ili eliminisanje
minimalnog kapitala za osnivanje firmi.

Vlada Federacije BiH je u ,Programu rada FBiH za razdoblje 2012.-2014.” kao strateSki prioritet
identificirala intenziviranje ekonomskog razvoja, te utvrdila da ¢e naglasak u ovom razdoblju biti na
jaCanju domaceg trziSta i uklanjanju barijera. U skladu s time u prethodnoj godini je donesen ,Zakon
o izmjenama i dopunama Zakona o privrednim drustvima“ (Sl.n.FBiH 75/13) a usvojen je i ,,Zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o registraciji poslovnih subjekata u FBiH (Sl.n.FBiH 63/14)®. Cilj ovih
izmjena i dopuna je u tome da proces osnivanja firmi ucini brzim, jeftinijim i jednostavnijim a
definisano je restrovanje poslovnica firmi iz inostranstva. Time se potrebno vrijeme za registraciju
firme (sa 37 na maksimalno 20 dana) uz sniZenje troSkova osnivanja. Usvojeni je i novi Zakon o

7 sticanje svih neophodnih dozvola i licenci i kompletiranje svih zahtijevanih upisa, verifikacija i notifikacija kako bi

omogucdili kompaniji da formalno radi.
78 Projekt za povecanje transparentnosti i pojednostavljivanje poreskih procedura(IFC).
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inspekcijama (Sl.n. FBiH 74/14) sa jasno definisanim nadleZnostima i obavezama bi takode trebao
doprinijeti jednostavnijem, transparentnijem i brzem poslovanju privrednih subjekata.

U Republici Srpskoj donesen je ,Zakon o izmjenama Zakona o porezu na dohodak” (Sl.gl.RS, broj
107/13) koji je stupio na snagu 01.02.2014.godine. Definisan je neoporezivi dio od 200 KM koji bi
trebao da olaksa rad privrednih subjekata i predstavlja dodatni podsticaj povecanju privredne
aktivnosti i rastu zaposlenosti, te povecanju konkurentnosti privrede Republike Srpske.

Razvoj preduzetnickih zona

U BiH su Poslovne zone organizovane na nivou opstina (48 opstina u 10 kantona) koje su najcescée
nositelj njihovoga razvoja. Ovakav nacin organizovanja sistema omogucava razvoj sektora koji su
tradicionalno razvijeni na odredenom prostoru i opstini i time stjeCu konkurentsku prednost.
Preduzetnicke zone mogu osnovati i finansirati opstina, grad i federalna institucija koji na osnovu
plana financiranja osnivanja i razvoja zone koristeci vlastita proracunska i donatorska sredstva (Vlade
kantona, Vlade FBiH, RS i drugi).

U okviru Projekta integriranog lokalnog razvitka koji zajednicki finansiraju (vlada Svicarske i UNDP),
,Federalno ministarstvo razvoja, poduzetniStva i obrt” je potpisalo ugovor sa 12 opstina radi za
unapredenje preduzetni¢kih zona u 2014.godini’®. Ukupna vrijednost financijskog grant mehanizma
za ove projekte u jedinicama lokalne samouprave je 1,57 miliona KM, od cega je Federalno
ministarstvo osiguralo jedan milion, a vlada Svajcarske 570 hiljada KM.

Poslovne zone u RS su definisane donesenim ,Akcionim planom podrSke uspostavljanju i razvoju
poslovnih zona u RS 2009-2013.godina” gdje su definisani pojmovi, vrste zona te potrebne mjere i
instrumenti podrike. Poslije mapiranja izabrano je 57 lokacija na teritoriji 39 opstina u RS-u®.

Opéta podjela preduzetnickih zona®! je na: zanatske, industrijske, preduzetni¢ko zanatske, usluzne,
poljoprivredne, turisti¢ke, tehnoloske i razvojne.

Podjela zona po veli¢ini i namjeni:

e Specijalizirane zone ( tehnoloski centri, parkovi, inkubatori, centri za transfer znanja i
tehnologija, zone specijalizirane za odredene djelatnosti,

e Industrijske zone (veca podrucja sa velikom koncentracijom industrije u kojima prevladavaju
velika poduzeca).

e Preduzetnicko-zanatske zone (podrucje sa velikom koncentracijom ponajprije malih
poduzeca i poduzetnika).

7 www.fmrpo.gov.ba/ba/pregled-vijesti/pregled/poticajna-sredstva-za-poduzetnicke-zone-u-12-opcina
8 http://www.investsrpska.net/index.aspx?PagelD=411&langid=2
# http://fmrpo.gov.ba/www/uploaded/FMRPO/Poduzetni%C4%8Dke%20zone.pdf
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH

2012 2013 2014 2014

KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima X X : X

Jan-Dec | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan Febr Mart April Maj Juni Juli Avg Sept Okt Nov Dec
Industrija ukupno -3,6 5,2 0,1 5,6 6,8 1,1 -3,4 -6,1 -0,8 4,7 -4,4 1,7 0,6 -0,5 -2,4
Proizvodi za medufaznu potrosnju -4,1 4,5 5,3 13,1 15,6 15,9 5,7 -6,0 1,2 -1,2 -0,2 7,2 0,8 8,9 10,5
Energija -7,4 6,5 -6,9 -2,1 -43 -153 -17,6 -9,6 0,2 -2,5 -12,0 -0,8 -0,9 -10,7 -5,1
Kapitalni proizvodi -0,3 10,3 0,6 15,5 17,8 10,1 7,8 -6,8 -9,6 23,5 -13,2 -12,0 -3,6 -0,6 -7,7
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 15,7 -4,3 1,6 179 13,9 -6,9 0,6 -7,3 0,7 -6,9 4.4 13,5 2,6 -3,3 -4,2
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju -0,2 4,9 2,7 3,5 8,3 6,0 1,2 -5,4 4,0 13,0 1,3 7,1 4,4 -0,9 -6,6
B Vadenje ruda i kamena -4,0 -4,0 -2,1 1,7 9,7 4,5 0,6 -16,7 3,7 9,7 -5,9 -5,0 -6,4 4,4 -18,1
C Preradivacka industrija -2,7 5,9 3,8 11,0 12,3 10,1 2,0 -3,4 1,5 7,5 -1,5 4,6 3,5 2,2 -0,3
D Proizvodnja i snabdjevanje elektricnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 -6,1 9,8 -9,6 -7,6  -10,2 -21,5 -22,2 -10,8 -81 -10,2 -10,7 1,7 1,6 -12,7 3,5
BO5 Vadenje ugljena i lignita -3,2 -4,5 -0,7 8,4 9,8 5,6 3,0 -13,4 3,5 17,0 -5,7 -5,8 -4,1 4,3 -20,2
BO7 Vadenje metalnih ruda 5,5 5,6 -3,9 19,0 21,8 3,1 -123 -325 0,8 -8,6 96 -156 -183 159 19,2
B0O8 Vadenje ostalih ruda i kamena -19,1 9,1 -7,8 -42,9 13,1 -8,7 -8,4 -2,4  -26,7 -16,5 -6,3 10,4 6,7 12,0 -17,9
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 0,1 5,7 3,3 -0,7 3,1 -2,6 -4,0 -5,3 -2,3 7,9 6,2 11,4 5,5 9,0 11,9
C11 Proizvodnja pic¢a 0,8 6,2 -1,0 229 250 10,8 9,6 -7,7 16,5 55,4 85 -165 -0,8 -7,6  -49,0
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda -15,5 5,5 -14,1 1,3 23,5 -193 0,7 1,8 -1,6  -183 -15,7 -1,5 -37,2 -240 -358
C13 Proizvodnja tekstila -23,6 -0,8 -2,6 6,6 6,1 206 -3,3 -8,2 -68 20,5 -22,6 -98 -69 -13,0 -7,0
C14 Proizvodnja odjece -17,9 26,8 1,0 18,5 24,9 19,1 3,6 -108 -64 -11,9 -22,0 115 1,9 5,8 0,0
C15 Proizvodnja koze i srodnih proizvoda -8,5 10,4 6,3 -0,7 11,6 21,9 183 20,0 8,4 3,6 -10,1 6,9 17,7 -16,2 -1,2
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala -7,8 12,7 4,8 28,1 29,3 22,3 -0,6 -14,7 7,3 1,6 -2,5 1,8 -3,9 2,3 9,4
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 0,5 2,9 -9,9 3,9 11,7 2,1 3,8 -20,8 -44,4 -43,4 -26,7 -7,5 -1,5 5,2 -0,5
C18 §tampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa -1,0 -0,2 23,6 0,1 5,7 14,3 41,9 11,3 11,8 45,4 22,8 40,7 42,2 24,1 20,5
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda -18,5 6,8 7,3 44 -1,5 -21,5 -387 63,0 61,1 4,4 -2,7 19,3 97,6 -15,7 104
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 3,3 17,4 12,4 25,8 19,0 26,7 7,7 21,6 29,5 26,9 -4,5 -5,7 5,9 6,2 5,8
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 18,6 -6,9 6,3 -5,1 11,0 -19,3 -23,2 -22,9 26,5 9,9 41,8 390 154 21,5 21,7
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa -0,7 -4,2 26,9 18,2 219 456 37,6 18,2 30,3 28,0 33,0 12,8 18,6 25,5 35,2
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda -17,1 -0,1 -6,0 506 25,3 29,0 11,1 -248 -176 -19,3 -18,5 -14,8 -159 3,2 12,9
C24 Proizvodnja baznih metala -1,6 -4,8 -1,9 5,9 -09 -145 -82 -101 -79 -3,0 -0,6 9,2 -6,7 6,0 13,3
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme -7,4 23,0 4,6 3,7 20,7 20,6 0,5 -4,1 7,8 7,4 -9,2 11,6 -1,8 2,8 4,1
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda -10,2 -8,3 -49,7 -25,4 -44,2 -450 -48,8 -62,1 10,0 27,7 -54 -685 -67,5 -77,4 -68,3
C27 Proizvodnja elektricne opreme -9,8 4,3 -0,4 20,1 13,9 38,9 8,7 5,8 -0,5 4,1 48,4 3,2 -24,5 -25,6 -32,8
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. -2,2 21,2 8,9 354 8,4 33,5 11,3 -10,5 -27,8 55,7 -1,2 -4,0 8,8 18,6 17,3
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica -3,1 23,0 13,4 340 399 30,2 23,7 11,2 19,3 27,5 -8,1 -12,5 13,9 -1,5 -12,0
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 59,2 -32,7 -11,8 2,0 40,8 -72,1 -63,8 -30,2 -37,7 -1,7 -150 89 -27,1 1338 -2,6
C31 Proizvodnja namjestaja 17,9 4,8 2,4 16,2 12,1 -6,4 0,5 -9,0 1,8 -5,5 4,5 16,9 8,0 -3,4 -2,0
C32 Ostala preradivacka industrija 4,4 59,2 6,8 31,3 5,0 12,4 -35,8 4,5 -2,1 15,9 -2,9 49,9 37,3 16,9 2,6
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 0,3 -17,3 -1,4 -1,3 4,6 17,3 -3,5 -17,7 -14,4 4,7 -0,5 25,4 -5,0 2,1 -17,5
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom -6,1 9,8 -9,6 -7,6  -10,2 -21,5 -22,2 -10,8 -81 -10,2 -10,7 1,7 1,6 -12,7 3,5

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 2: Industrijsak proizvodnja u FBiH

stopa rasta g/g

2011 2012 2013 2014
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima X X . X
Jan-Dec | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan Febr Mart April Maj Juni Juli Avg Sept Okt Nov  Dec | Jan-Dec

Industrija ukupno 2,5 -4,4 7,3 6,4 7,2 2,0 -2,8 -8,4 -0,1 9,6 -2,5 -1,2 -1,8 -1,5 -2,9 0,0
Proizvodi za medufaznu potrosnju 5,0 -2,5 4,0 13,3 17,3 17,2 9,2 -3,4 -1,7 1,7 5,2 9,5 1,0 8,0 6,8 6,5
Energija 5,8 -10,8 3,5 -2,7 -3,7 -14,7 -18,3 -11,5 6,8 10,2 -7,3 -10,9 -8,3 -13,9 1,0 -6,7
Kapitalni proizvodi -3,2 -4,5 37,8 14,4 14,8 4,6 14,1 -11,7 -8,1 20,8 -15,7 -16,9 -5,5 -3,7 -8,2 -1,7
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju -12,2 24,6 -21,0 25,9 2,6 -28,4 3,5 -8,1 -5,0 -11,2 -121 9,4 3,8 98 -17,0 -4,9
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 1,7 0,4 4,8 6,0 8,9 7,1 1,5 -10,5 3,0 14,1 1,2 8,2 4,6 2,5 -10,4 2,4
B Vadenje ruda i kamena 12,3 -4,1 9,1 1,1 76 07 42 -122 204 324 61 -80 97 -44 -133| -1,3
C Preradivacka industrija 0,0 -2,3 10,8 11,7 12,5 9,3 4,6 -7,8 1,0 10,2 0,4 4,4 1,0 3,0 -2,4 3,7
D Proizvodnja i snabdjevanje elektricnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 3,3 -10,9 7,8 -7,1 91 -22,2 -244 -95 -5,5 -3,9 -8,3 -9,8 -4,1  -17,3 5,8 -10,1
BO5 Vadenje ugljena i lignita 10,4 -2,0 -9,1 7,4 9,3 4,0 -1,4 -13,6 35,5 47,0 -7,6  -13,9 -14,5 -8,5 -11,6 -0,2
BO7 Vadenje metalnih ruda 2,5 -6,4 -26,6 -19 204 0,7 -380 -249 -259 8,6 11,0 16,5 52,1 40,8 -26,6 -3,1
BO8 Vadenje ostalih ruda i kamena 27,2 -19,2 -3,6 -47,2 66 -109 -12,7 25 -333 -20,8 -3,3 280 206 30,0 -22,8 -7,3
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 10,4 -2,0 4,3 1,3 5,4 1,3 -3,2 -8,9 -2,8 2,2 6,5 14,6 8,3 9,8 15,7 3,8
C11 Proizvodnja pica 2,5 -6,4 5,9 24,3 28,8 8,4 12,2 -9,8 17,9 67,0 10,6 -16,8 -4,5 12,4 -54,5 -0,7
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 27,2 -19,2 5,4 6,0 23,4 -70 -16,8 2,4 -1,1 -179 -155 -16 -380 -28,2 -37,9 -14,1
C13 Proizvodnja tekstila 2,7 -18,0 33,6 8,4 8,7 236 -0,3 7,1 50 269 -215 -94 -6,7 -13,3 -6,8 -1,0
C14 Proizvodnja odjece 7,3 -17,2 25,3 20,8 10,2 13,1 -8,6 -19,7 -15,8 -12,4 -27,5 13,8 -5,4 18,1 3,7 -3,2
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 4.4 -5,4 8,1 3,1 3,1 15,6 17,0 1,6 -0,4 -0,8 -20,5 -4,6 20,2 -1,0  -11,1 1,4
C16 Prerada drvai proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 1,3 -16,3 10,3 359 23,4 27,0 1,7 -0,3 7,9 10,8 2,6 10,0 5,7 6,6 19,4 11,5
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 1,7 1,4 2,2 4,3 15,8 2,8 6,9 -26,0 -53,4 -52,7 -32,5 -10,4 -4,3 44 -0,4 -12,3
C18 §tampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 1,5 -3,6 42,6 1,4 3,8 14,6 46,3 12,2 12,9 46,9 24,9 44,9 51,3 22,0 29,2 26,1
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda -4,3 -21,8 7,6 7,3 -0,9 -4,3  -12,1 8,4 43,6 60,0 48,2 44,4 239 36,6 35,5 20,6
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 18,2 2,8 20,4 23,7 195 274 13,1 20,7 249 32,4 -5,4 -6,9 -5,7 7,3 9,8 11,5
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 20,1 15,0 -9,8 -16,5 15,3 -25,8 -22,4 -26,0 34,8 252 495 816 321 4,8 12,3 7,1
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 14,2 4,8 -11,2 12,3 19,1 47,2 38,1 16,4 25,0 24,4 35,8 7,1 10,1 18,4 27,2 23,0
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda -1,7 -16,7 3,9 40,4 15,3 24,3 11,0 -21,3 -15,7 -59 -5,4 -20,2 -22,3 -1,3 1,2 -5,1
C24 Proizvodnja baznih metala 11,5 1,2 -1,2 5,5 3,5 -11,0 5,1 -6,1 -4,9 0,7 4,3 11,7 -7,5 4,6 14,8 0,6
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 0,9 -12,8 32,9 6,9 23,5 27,7 5,5 -8,3 6,2 7,2 -5,4 10,2 0,1 0,6 -2,8 4,8
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optic¢kih proizvoda -35,2 -22,0 18,4 -36,8 -55,1 -540 -548 -73,2 22,1 533 -7,4 -725 -744 -819 -71,4 -54,9
C27 Proizvodnja elektricne opreme 40,1 -11,3 -7,0 57,6 84,4 77,1 21,3 13,4 3,3 7,9 69,0 14,6 -31,2 -32,5 -42,2 4,8
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 11,0 -0,6 33,7 43,6 12,6 41,7 13,7 -13,1 -25,6 52,1 0,5 -4,3 8,7 26,3 25,3 11,8
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica -4,1 2,3 46,7 36,5 384 289 254 134 23,5 31,6 -6,8 -12,3 17,6 -1,4  -11,1 15,0
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava -33,4 60,7 -38,6 2,7 69,0 -86,7 -66,4 -27,8 -37,5 -20,2 -34,3 7,9 -45,9 143,7 -16,7 -14,6
C31 Proizvodnja namjestaja -24,3 36,3 -11,1 204 -29 -291 38 -11,9 -6,5 93 -158 13,3 13,1 -10,6 ~-13,9 -5,1
C32 Ostala preradivacka industrija 1,9 -6,0 17,7 54,3 -2,2 12,5 -9,3 13,4 7,2 23,7 2,2 38,5 8,8 -31,1  -22,2 5,6
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme -12,3 -32,9 127,9 -400 -66 -289 -31,5 -382 104 -21,5 -21,3 -10,7 -21,7 -33,4 -23,4 -23,9
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 3,3 -10,9 7,8 -7,1 91 -22,2 -244 -95 -5,5 -3,9 -8,3 -9,8 -4,1  -17,3 5,8 -10,1

lzvor: Zavod za statistiku FBiH
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Tabela 3: Industrijska proizvodnja u RS stopa rasta g/g

2012 2013 2014
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima X X X :
Jan-Dec | Jan-Dec | Jan Febr Mart April Maj Juni Juli Avg Sept Okt Nov Dec | Jan-Dec

Industrija ukupno 3,8 4,1 3,8 6,7 1,4 -6,3 0,1 -0,5 3,9 7,6 9,1 6,6 2,1 -1,5 0,7
Proizvodi za medufaznu potrosnju -7,0 2,9 12,8 11,1 11,4 -1,4 -10,4 8,5 -1,8 -7,5 0,8 -0,4 11,1 15,1 3,3
Energija -4,6 4,3 0,7 56  -16,4 -16,6 -6,3 -11,0  -20,8 21,1 21,5 14,9 5,1 -15,3 7,5
Kapitalni proizvodi 10,1 -23,7 21,1 28,9 21,9 -0,1 12,0 -16,8 31,8 -3,5 12,4 5,6 14,8 -8,0 8,4
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju -0,2 13,4 12,7 17,5 10,8 9,5 -13,9 13,8 -5,9 26,0 26,2 7,7 16,6 26,1 11,6
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju -2,8 16,6 -0,8 13,9 9,0 0,7 15,7 12,2 8,8 1,1 4,4 3,4 -10,5 9,5 5,2
B Vadenje ruda i kamena -4,0 4,4 6,1 13,1 12,2 9,7 -23,1 -13,7 -11,2 -5,8 -0,2 -1,7 17,7 -24,2 -3,3
C Preradivacka industrija -4,4 4,2 9,6 14,0 8,7 7,3 10,8 5,9 3,6 -3,8 5,3 11,3 0,8 6,2 5,0
D Proizvodnja i snabdjevanje elektricnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 -4,3 1,8 -86  -12,7 -203 -17,8 -13,6 -13,3  -22,5 -15,9 31,0 3,5 3,5 -0,6 -9,0
BO5 Vadenje ugljena i lignita -6,0 5,4 10,3 10,7 12,8 15,4 -13,4 -34,9 -15,8 -2,3 13,1 17,1 29,6 -31,8 -1,6
BO7 Vadenje metalnih ruda 7,1 9,6 20,4 22,0 3,6 -8,5 -33,5 3,6 -9,7 -11,0 -17,8 -21,7 14,3 22,3 -4,0
BO8 Vadenje ostalih ruda i kamena -18,9 -23,7 52,4 42,8 -3,1 6,7 -15,9 1,0 0,6 -15,3 -28,9 23,4 -26,3 1,6 -9,6
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda -0,1 14,8 2,0 10,9 -0,4 -3,2 6,0 9,5 21,0 4,8 7,4 -1,4 8,7 10,2 6,2
C11 Proizvodnja pica 23,8 13,7 15,8 0,3 40,7 -6,7 6,8 8,4 9,1 -5,0 -13,4 16,9 -55,3 23,6 -2,5
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda -36,4 -22,5 -98,8 -972 -59,1  -952 -63,0 -70,6  -82,5 -50,2 24,8 - 300, 38,7 -17,1
C13 Proizvodnja tekstila -58,7 20,7 -11,4  -17,6 -9,1 -31,7 -20,8 =242 -23,9 -33,4 -15,0 -9,4 -9,8 -8,9 -18,2
C14 Proizvodnja odjeée -15,9 31,2 13,3 959 542 63,6 34,8 32,9 -10,5 2,8 6,4 23,2 256 -12,7 15,4
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda -8,8 12,8 -4,2 20,6 28,2 19,4 41,3 17,2 7,8 1,8 18,2 15,6 -27,2 9,4 11,1
C16 Prerada drvai proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 1,9 13,6 20,2 33,4 17,1 -2,2 -12,2 7,1 -5,3 -6,3 -4,4 -10,6 -1,6 2,3 1,0
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira -3,7 44 2,1 -3,4 -2,1 -8,7 5,5 -8,8 -5,0 -3,8 3,0 11,6 8,5 -0,7 -0,3
€18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 8,3 -27,9 -11,5 25,5 7,4 9,2 1,3 2,8 35,7 53 4,4 -16,3 42,2 -13,7 4.8
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda -12,2 6,0 1,6 -2,3 -79,5 -60,9 300 88,1 -23,4 -64,5 0,0 300 -48,9 -23,9 -8,3
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 5,1 9,5 31,9 17,0 26,6 -7,3 23,8 43,0 13,8 -1,4 -1,5 57,6 3,7 -5,5 14,9
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 47,7 10,9 58,8 -14,1 -11,2 -28,0 -1,0 -7,2 -36,6 22,7 -37,0 -50,1 145,5 122,1 2,2
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasticnih masa -17,7 33,7 57,1 20,7 44,1 39,7 19,3 44,5 32,7 9,8 29,0 43,7 49,9 45,2 35,6
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda -18,2 -30,9 133,6 142,9 61,9 16,0 -25,0 -1,2 -1,5 6,6 9,1 18,5 23,8 64,7 16,7
C24 Proizvodnja baznih metala -16,5 -30,3 12,3 -33,3 -444 341 -45,6 -34,8 -354 -57,3 -13,0 2,6 23,6 -2,7 -25,8
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 3,2 3,6 6,4 32,6 20,1 -4,0 16,7 13,2 12,3 -12,4 23,9 7,2 11,3 26,2 10,9
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 26,6 -59,3 1,8 7,7 -16,3  -25,8 -16,4 -32,2  -35,7 6,6 -16,6 0,6 -45,5 -48,0 -20,6
C27 Proizvodnja elektricne opreme -1,6 40,1 -32,3  -351 -5,7 -7,1 -7,7 -7,9 -2,5 6,2 -8,6 -7,8 -5,1 17,3 -9,1
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. -7,6 69,9 -17,3  -21,9 -5,8 -1,4 5,4 -36,0 79,8 -18,3 0,5 9,8 -33,5 -30,1 -9,3
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica -28,5 14,4 7,9 58,0 31,4 7,7 -5,0 -9,7 1,6 -18,0 -15,0 -11,7 -0,9 -19,5 0,5
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 44,0 28,2 -1,2 -286 -28,2 -56,4 -44,4 -38,5  221,2 300 18,7 184,8 78,9 153,1 1,7
C31 Proizvodnja namjestaja -8,2 20,7 162 21,3 14,0 8,9 -14,5 204  -48 31,1 31,4 11,4 18,0 29,0 14,4
C32 Ostala preradivacka industrija 28,5 160,9 -8,1 16,7 16,7 -53,3 -0,2 -6,5 11,2 -7,3 66,6 106,8 151,7 50,9 8,0
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 11,1 -22,7 21,2 7,6 30,9 6,4 -12,6 -18,8 12,0 5,0 36,0 -0,2 10,2 -16,5 4,7
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom -4,3 1,8 -8,6 -12,7 -20,3 -17,8 -13,6 -13,3  -22,5 -15,9 31,0 3,5 -3,5 -0,6 -9,0

Izvor: Zavod za statistiku RS
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Tabela 4: TrZiste rada

Broj zaposlenih lica* Broj nezaposlenih lica Stopa nezaposlenosti Prosjecne neto plate Prosjecne penzije**
Period BiH FBiH RS BD BiH FBiH RS BD | BiH | FBIH | RS | BD | BiH | FBiH | Rs | BD | BiH | FBiH | RS | BD
osobe % KM

@ 2012. | 686.852 | 437.331 | 238.178 | 16.113 | 543.420 | 377.957 | 153.225 | 12.238 44,2 46,4 39,1 43,2 | 826 830 | 818 | 819 | 336 351 | 312 | 311
© 2013. | 690.088 | 435.113 | 238.640 | 16.259 | 552.461 | 388.704 | 151.290 | 12.467 44,5 47,2 38,8 43,4 | 827 835 | 808 | 817 | 337 348 | 318 | 310
@ 2014. | 701.627 | 443.587 | 241.544 | 16.329 | 549.522 | 391.427 | 145919 | 12.176 | 43,9 | 46,9 | 37,7 | 42,7 | 830 833 | 825 | 816 | 353 366 | 333 | 323
12014. | 692.234 | 436.410 16.167 | 557.314 | 394.856 | 150.193 | 12.265 44,6 47,5 43,1 | 838 850 | 810 | 824 | 352 365 | 332 | 323
112014. | 693.155 | 438.011 16.262 | 556.892 | 394.350 | 150.042 | 12.500 44,5 47,4 43,5 | 822 822 | 822 | 811 | 352 366 | 332 | 324
1112014. | 695.785 | 439.496 | 239.986 | 16.305 | 552.452 | 391.838 | 148.253 | 12.361 | 443 | 47,1 | 38,2 | 43,1 | 826 831 | 815 | 831 | 352 365 | 331 | 323
IV 2014. | 700.797 | 442.111 16.389 | 546.739 | 388.408 | 146.172 | 12.159 43,8 46,8 42,6 | 832 836 | 821 | 820 | 354 369 | 331 | 322
V 2014. | 702.070 | 443.155 16.425 | 544.594 | 386.801 | 145.799 | 11.994 | 43,7 | 46,6 42,2 | 830 835 | 818 | 815 | 354 369 | 331 | 324
V12014. | 701.839 | 443.752 16.337 | 545.362 | 387.405 | 145.938 | 12.019 | 43,7 | 46,6 42,4 | 829 827 | 837 | 817 | 353 368 | 331 | 322
VIl 2014. | 702.513 | 444.506 16.336 | 548.612 | 389.861 | 146.616 | 12.135 43,8 46,7 42,6 | 836 840 | 830 | 813 | 353 367 | 331 | 322
VIII 2014. | 702.819 | 444.597 16.334 | 552.319 | 394.168 | 145.984 | 12.167 44,0 47,0 42,7 | 825 826 | 825 | 809 | 352 365 | 331 | 321
IX2014. | 705.887 | 446.417 | 243.102 | 16.368 | 547.937 | 391.856 | 143.955 | 12.126 43,7 46,7 37,2 42,6 | 826 824 | 831 | 815 | 352 366 | 331 | 321
X 2014. | 707.146 | 448.001 16.432 | 547.590 | 392.646 | 142.825 | 12.119 43,6 46,7 42,4 | 834 838 | 826 | 813 | 355 365 | 338 | 325
X12014. | 707.556 | 447.873 16.419 | 547.319 | 392.675 | 142.573 | 12.071 | 43,6 | 46,7 42,4 | 823 822 | 827 | 803 | 355 365 | 338 | 325
X112014. | 707.725 | 448.720 16.177 | 547.134 | 392.265 | 142.675 | 12.194 43,6 46,6 43,0 | 843 847 | 836 | 827 | 354 365 | 338 | 325

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski Zavodi za statistiku, Zavod za zaposljavanje FBiH, RS i BD, Zavod za MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS
* Broj zaposlenih u BiH, izvor: Agencije za statistiku BiH; broj zaposlenih u FBiH i RS, izvor: entitetski zavodi za statistiku.

** ProsjeCne penzije u BiH su izraCunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od bh. entiteta.




Tabela 5: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj razdoblja)

Prenosivi
Gotovina Depoziti depO%ltl . Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali . . .
X drugih Gotovina ", . . " Primarni o Kvazi
. izvan banaka kod . . depozitiu | depozitiu | depozitiu | depozitiu Transakcijski M2
Razdoblje . . domacdih izvan , . aa || g .| . . novac novac
monetarnih | monetarnih domacoj domacoj | inozemnoj | inozemnoj novac (M1) ukupno
. X sektora kod banaka X . . . (Mmo) (am)
vlasti vlasti i valuti valuti valuti valuti
monetarnih
vlasti
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 | 14=12+13
1-X112012. 2.747,5 3.040,6 13,6 2.414,3 3.728,4 2.672,7 1.053,0 5.042,2 5.801,7 6.142,7 8.767,8 14.910,5
I-111 2013. 2.696,0 2.933,0 12,2 2.403,2 3.839,2 2.715,7 1.061,7 5.107,1 5.641,2 6.242,4 8.884,4 15.126,9
1-V1 2013. 2.765,8 2.982,5 13,8 2.441,2 3.817,4 2.776,7 1.156,8 5.042,7 5.762,1 6.258,6 8.976,2 15.234,9
I-IX 2013. 2.870,7 3.388,6 13,8 2.506,8 4.124,4 2.888,1 1.133,3 5.081,1 6.273,1 6.631,2 9.102,5 15.733,7
I-XI12013. 2.909,9 3.475,3 15,9 2.542,3 4.153,3 3.006,3 1.189,3 5.203,1 6.401,0 6.695,6 9.398,7 16.094,3
I-1112014. 2.929,2 3.365,6 12,4 2.542,1 4.123,2 3.086,2 1.154,9 5.248,3 6.307,2 6.665,3 9.489,4 16.154,7
|-VI2014. 3.006,4 3.404,6 8,6 2.618,7 4.128,4 3.108,3 1.214,9 5.231,5 6.419,5 6.747,2 9.554,7 16.301,9
|- 1X 2014. 3.158,2 3.915,3 7,8 2.752,9 4.525,5 3.165,7 1.258,6 5.275,5 7.081,2 7.278,4 9.699,8 16.978,1
- X1 2014. 3.210,5 3.751,1 38,3 2.814,0 4.496,4 3.377,3 1.301,2 5.280,8 6.999,9 7.310,4 9.959,3 17.269,8
g/g stopa rasta
I-XI12012. 3,9% -4,8% 22,5% 2,0% -2,4% 16,9% -4,3% 4,0% -0,8% -0,7% 6,5% 3,4%
I-111 2013. 2,4% 4,8% -60,3% 3,1% 2,5% 14,2% 0,2% 6,5% 3,3% 2,7% 7,9% 5,7%
1-V1 2013. 4,3% 14,9% 13,1% 3,6% 2,8% 14,5% 6,1% 2,6% 9,6% 3,1% 6,5% 5,1%
1-1X 2013. 5,0% 18,5% 6,3% 3,5% 8,9% 14,8% 9,2% 2,1% 11,9% 6,8% 6,7% 6,7%
- XI12013. 5,9% 14,3% 16,8% 5,3% 11,4% 12,5% 12,9% 3,2% 10,3% 9,0% 7,2% 7,9%
1-1112014. 8,7% 14,7% 1,5% 5,8% 7,4% 13,6% 8,8% 2,8% 11,8% 6,8% 6,8% 6,8%
1-VI2014. 8,7% 14,2% -37,8% 7,3% 8,1% 11,9% 5,0% 3,7% 11,4% 7,8% 6,4% 7,0%
1-1X2014. 10,0% 15,5% -43,7% 9,8% 9,7% 9,6% 11,1% 3,8% 12,9% 9,8% 6,6% 7,9%
|- XIl2014. 10,3% 7,9% 141,1% 10,7% 8,3% 12,3% 9,4% 1,5% 9,4% 9,2% 6,0% 7,3%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 6: Indeks potrosackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
Stanovanje, voda, Namijestaj,
Opis koda Opsti indeks bezall::zzrnia e Alkol:izl\;\:npiéa i Odjeca i obuca elekt’:lifnn? di::gija, p?:::;i:’: i Zdravstvo
energenti odriavanje
ir:::;za 2010=100 | g/g | 2010=100 | g/g | 2010=100 | g/g | 2010=100 | g/g | 2010=100 | g/g | 2010=100 | g/g | 2010=100 | g/g

9 2012. 102,1 101,8 109,9 93,9 102,9 101,2 99,7
9 2013. 99,9 100,0 106,4 91,0 100,8 100,1 98,3
©2014. 99,1 97,3 106,9 94,9 99,7 99,5 100,4
12014. 105,0 | 98,5 105,4 | 96,0 133,3 | 105,8 75,8 94,8 109,7 99,9 101,7 99,5 96,0 99,4
112014. 105,0 98,4 105,3 95,8 133,3 105,9 74,6 95,0 109,7 99,9 101,5 99,5 96,0 99,4
111 2014. 105,0 98,4 105,4 95,8 133,3 105,6 75,2 94,7 109,3 99,9 101,6 99,5 96,0 99,7
1V 2014. 104,7 98,6 106,0 96,3 133,4 105,6 76,7 95,2 103,6 99,6 101,6 99,0 96,2 100,0
V 2014. 104,8 | 98,7 105,8 | 96,0 133,1 | 105,4 76,8 95,4 103,9 99,8 101,7 98,9 96,5 | 100,4
VI 2014. 104,6 98,6 105,5 95,8 133,5 105,4 76,4 95,1 103,4 99,6 101,6 98,8 96,5 100,3
VIl 2014. 104,2 99,1 105,0 97,5 134,3 106,0 72,5 93,3 103,5 99,6 102,1 99,4 96,5 100,4
VIl 2014. 104,2 99,4 104,6 98,2 135,3 106,7 72,0 94,8 103,5 98,9 102,1 99,4 96,8 100,8
IX 2014. 104,8 99,9 105,2 99,3 138,2 109,1 75,1 96,4 103,8 99,1 102,1 99,6 97,0 101,0
X 2014. 105,2 | 100,1 104,3 | 99,1 138,4 | 109,1 76,3 95,9 109,5 99,9 102,2 | 100,1 97,1 | 101,0
X1 2014. 105,1 | 100,0 104,2 99,3 138,3 109,0 76,0 94,0 109,9 100,1 102,4 100,1 97,0 101,4
Xl 2014. 104,3 99,6 103,9 99,3 138,2 109,2 74,7 94,6 109,9 100,2 102,6 100,6 97,1 101,4

Izvor: Agencija za statistiku BiH




Tabela 6 (nastavak): Indeks potrosackih cijena

Kod 07 08 09 10 11 12
Opis koda Prevoz Komunikacije Rekreacija i kultura Obrazovanje Restorani i hoteli OstauIsaI:;ebra i
Vrsta indeksa | 2010=100 ele 2010=100 e/e 2010=100 e/e 2010=100 e/e 2010=100 ele 2010=100 e/e

9 2012. 104,8 101,5 100,5 100,0 101,7 101,0
9 2013. 98,9 100,2 101,0 101,4 100,4 100,3
@ 2014. 99,0 102,8 100,4 100,8 100,2 100,0
12014. 110,9 99,4 106,9 99,7 101,9 100,5 101,7 100,7 104,1 100,3 101,3 99,8
11 2014. 110,6 98,5 110,3 102,9 101,9 100,4 101,7 100,4 104,1 100,3 101,3 | 100,1
111 2014. 110,6 98,4 110,3 102,9 102,2 100,2 101,7 100,4 104,1 100,3 101,3 | 100,0
IV 2014. 110,5 99,1 110,3 102,9 102,1 100,1 101,7 100,4 104,1 100,1 101,3 | 100,0
V 2014. 110,7 | 100,1 110,3 102,9 102,1 100,2 101,7 100,4 104,1 100,2 101,5 | 100,5
VI 2014. 110,6 99,9 110,3 102,9 102,5 100,1 101,7 100,4 104,2 100,2 101,2 100,2
VIl 2014. 110,7 | 100,0 110,3 102,9 103,1 100,2 101,7 100,4 104,2 100,2 101,4 | 100,3
VIl 2014. 111,1 99,9 110,3 102,8 103,2 100,2 102,4 101,1 104,5 100,4 101,2 99,9
IX 2014. 111,1 99,0 110,4 103,0 102,8 100,8 102,9 101,1 104,5 100,4 101,1 99,8
X 2014. 111,0 99,3 111,2 103,7 102,5 100,4 103,0 101,3 104,5 100,4 101,4 | 100,1
XI 2014. 110,1 98,8 111,2 103,7 102,6 100,6 103,0 101,3 104,3 100,2 101,0 99,5
XI12014. 106,0 95,4 111,2 103,7 102,7 100,7 103,1 101,4 104,3 100,2 100,9 99,4
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Tabela 7: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Krediti Krediti Krediti
. . | nefinancijskim | nefinancijskim Krediti Ostali . -
Razdoblje ?I:’::ij javnim privatnim stanovnistvu | krediti’ Ukupni krediti
poduzecima poduzecima
1 2 3 4 5 6=1+...4+5
I-X112012. | 826,9 785,4 7.437,2 6.794,7 97,5 15.941,7
I-111 2013. 835,7 831,9 7.452,9 6.787,5 105,8 16.013,6
I-VI 2013. 846,9 843,5 7.457,4 6.876,2 114,7 16.138,7
I-1X 2013. 870,2 820,5 7.437,3 6.989,3 91,5 16.208,7
|- XIl 2013. 902,9 828,7 7.521,2 7.065,2 86,9 16.405,0
I-1112014. 929,6 821,9 7.631,7 7.152,8 88,2 16.624,1
1-V12014. | 1.017,1 820,6 7.609,0 7.322,3 91,2 16.860,2
I-1X2014. 1.021,9 842,0 7.497,7 7.405,4 90,1 16.857,1
I - X1l 2014. 1.101,3 853,7 7.383,5 7.466,0 83,2 16.887,7
Stopa rasta (g/g)
I-X11 2012. 31,8% 2,8% 4,4% 1,3% 4,6% 4,1%
I-111 2013. 23,2% 5,0% 2,5% 1,4% 15,5% 3,2%
I-VI 2013. 22,5% 5,0% 1,3% 1,3% 9,1% 2,5%
I-1X 2013. 4,4% 4,7% 0,6% 2,6% -1,0% 1,9%
|- XII2013. 9,2% 5,5% 1,1% 4,0% -10,9% 2,9%
I -1112014. 11,2% -1,2% 2,4% 5,4% -16,7% 3,8%
I1-VI12014. 20,1% -2,7% 2,0% 6,5% -20,5% 4,5%
I-1X 2014. 17,4% 2,6% 0,8% 6,0% -1,5% 4,0%
|- Xl 2014. 22,0% 3,0% -1,8% 5,7% -4,2% 2,9%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i

ostali krediti.




Tabela 8: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Deporziti Depoziti Depoziti
e nefinancijskih | nefinancijskih Depozivti Ostali . Ukupni
Razdoblje viade javnih privatnih stanovnistva | depoziti depoziti
poduzeca poduzeca
1 2 3 4 5 6=1+...+5
I-XI1 2012. 1.319,1 1.405,6 1.860,7 7.396,1 1.161,7 13.143,1
I-111 2013. 1.195,5 1.388,3 1.887,4 7.883,6 1.117,9 13.472,8
I-VI 2013. 1.126,2 1.383,3 1.937,9 7.931,1 1.095,9 13.474,5
I-1X 2013. 1.178,0 1.408,1 2.135,3 8.094,3 1.114,0 13.929,7
- X1l 2013. 1.161,8 1.339,9 2.198,5 8.363,9 1.185,7 14.249,9
I-1112014. 1.272,9 1.370,9 2.100,3 8.495,3 1.188,4 14.427,7
1-VI12014. 1.292,0 1.170,6 2.179,7 8.690,7 1.189,4 14.522,4
I -1X2014. 1.553,7 1.147,9 2.412,1 8.900,4 1.256,6 15.270,7
|- X1l 2014. 1.469,7 1.141,2 2.483,8 9.042,0 1.239,4 15.376,1
Stopa rasta g/g
I-XI1 2012. -11,3% -13,8% 3,2% 8,6% 4,3% 2,6%
I-111 2013. -15,1% -7,8% 12,3% 9,8% 3,3% 5,6%
I-VI 2013. -21,7% -10,9% 12,7% 8,2% 4,6% 3,9%
I-1X 2013. -17,3% 0,2% 14,8% 9,4% -4,1% 6,0%
| - X1 2013. -16,7% 3,3% 11,0% 9,3% 10,4% 6,9%
I-1112014. 19,3% -1,3% 11,3% 7,8% 6,3% 7,1%
1-VI12014. -14,1% -15,4% 12,5% 9,6% 8,5% 7,8%
I-1X2014. -2,1% -18,5% 13,0% 10,0% 12,8% 9,6%
I-XIl2014. 26,5% -14,8% 13,0% 8,1% 4,5% 7,9%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i

ostali depoziti.
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Tabela 9: Kamatne stope na kredite stanovnistvu u KM (u %, na godisnjoj razini)

POTROSACKI! KREDITI

STAMBENI KREDITI

OSTALI KREDITI

preko 1 preko 1 krediti preko 1
promjenjiva stopa i do do 5 prek.o 3 promjenjiva stopaido 1 do 5 preko 5 prek? 10 promjenjiva stopaido 1 do 5 prek.o 3
1 godine IPFKS godina LI godine IPFKS godina godina godina godine IPFKS godina godina
. . IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS
Godina | Mjesec
s s s
orginalnim orginalnim orginalnim
dospijeéem dospijecem dospijecem
preko 1 preko 1 preko 1
godine godine godine
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

2013. 01. 8,11 8,44 7,42 6,26 8,81 8,63 7,34 6,67
2013. 02. 8,48 8,82 7,01 6,67 8,75 8,39 7,84 6,07
2013. 03. 8,23 8,50 7,05 NA 6,44 6,51 6,78 7,06 NA 8,61 8,45 8,03 5,69
2013. 04. 8,12 8,37 6,43 NA 6,62 6,62 NA NA NA 8,35 8,52 7,98 7,58
2013. 05. 8,32 NA 6,38 NA 6,26 NA NA NA NA 7,83 8,03 7,88 6,14
2013. 06. 7,34 6,96 6,70 NA 5,92 NA NA NA NA 7,93 7,97 8,09 6,53
2013. 07. 7,55 7,49 NA NA NA NA NA NA NA 8,34 8,25 7,87 6,27
2013. 08. 7,44 NA NA NA 6,23 NA NA NA NA 8,20 8,35 7,89 6,00
2013. 09. 7,49 NA NA NA 6,23 NA NA NA NA 7,95 7,91 7,38 6,01
2013. 10. 7,58 NA 6,40 NA 6,17 NA NA NA NA 7,77 7,66 6,79 6,94
2013. 11. 8,01 7,47 NA NA NA NA NA NA NA 7,61 7,58 6,77 7,27
2013. 12. 7,11 NA NA NA 6,13 NA NA NA NA 7,68 7,55 7,02 7,08
2014. 01. 6,83 NA 6,08 NA 6,76 NA NA NA NA 7,75 7,65 7,21 6,84
2014. 02. 6,18 NA NA NA 7,04 NA 6,67 NA NA 7,87 7,66 8,65 8,71
2014. 03. 7,54 7,43 NA NA NA NA 6,30 NA NA 7,94 7,53 6,96 8,01
2014. 04. 7,78 7,96 5,18 5,65 6,06 NA NA NA NA 7,33 7,13 7,01 7,53
2014. 05. 7,91 8,03 5,54 NA 6,36 NA 7,15 NA NA 7,40 7,31 6,17 7,74
2014. 06. 7,51 7,85 5,24 NA NA 6,54 6,38 NA NA 7,41 7,35 6,18 7,89
2014. 07. 7,77 7,92 NA NA 6,16 6,16 NA NA NA 7,58 7,49 6,30 7,28
2014. 08. 7,63 7,76 NA 6,27 6,03 6,03 NA NA NA 7,82 7,76 6,92 7,98
2014. 09. 7,67 7,73 NA NA 6,51 6,48 8,02 NA NA 7,78 8,03 6,99 7,92
2014. 10. 7,68 7,84 NA NA 6,93 6,93 6,59 6,15 NA 7,43 7,47 7,01 7,69
2014. 11. 7,74 8,35 NA NA 6,48 6,42 6,75 NA NA 7,53 7,28 7,13 8,08
2014. 12. 7,66 8,84 7,73 NA 6,54 6,39 NA NA NA 7,18 7,26 7,09 7,53

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope




Tabela 10: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzeéima u KM (u %, na godisnjoj razini)

do iznosa od 0,25 milijuna EUR

preko 0,25 milijuna EUR do 1 milijuna EUR

Preko iznosa 1 milijun EUR

reko 1
promjenjiva stopa i do i do 5 prek.o > promjenljiva stopaido 1 preko 1 do prek.o > promjenjiva stopa i do 1 preko 1 do prek.o >
1 godine IPFKS godina godina godine IPFKS 5 godina godina godine IPFKS > godina godina
. . IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS
Godina | Mjesec IPFKS
s orginalnim s orginalnim s orginalnim
dospijeéem dospijecem dospije¢éem
preko 1 preko 1 preko 1
godine godine godine

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2013. 01. 8,00 7,14 8,48 6,60 6,31
2013. 02. 8,10 7,69 8,38 6,56 7,15 6,28
2013. 03. 8,08 8,42 8,13 NA 6,81 NA 5,38 NA 6,37 NA NA NA
2013. 04. 8,05 7,64 8,18 NA 6,92 7,20 NA NA 6,16 NA NA NA
2013. 05. 8,13 7,58 8,63 NA 6,41 6,25 NA NA 5,52 NA NA NA
2013. 06. 8,01 7,51 8,28 NA 6,49 7,33 NA NA 6,26 NA NA NA
2013. 07. 7,73 7,26 7,89 NA 6,43 6,69 NA NA 5,82 NA NA NA
2013. 08. 8,00 7,17 7,37 NA 6,56 NA 7,30 NA 6,50 NA NA NA
2013. 09. 8,03 7,48 7,89 NA 6,95 7,49 NA NA 6,65 NA NA NA
2013. 10. 7,86 7,28 7,25 NA 6,88 NA NA NA 6,31 NA NA NA
2013. 11. 7,86 7,18 7,18 7,28 6,22 NA 5,99 NA 7,00 NA NA NA
2013. 12. 8,01 7,63 7,53 7,65 6,46 6,52 NA NA 7,22 7,58 7,67 NA
2014. 01. 7,57 7,51 7,92 NA 6,49 NA NA NA 6,83 NA NA NA
2014. 02. 7,50 7,57 8,40 NA 5,97 6,65 7,32 NA 6,66 NA NA NA
2014. 03. 7,91 7,62 7,88 NA 6,54 7,32 NA NA 6,33 NA NA NA
2014. 04. 7,70 7,83 7,62 NA 6,51 5,76 NA NA 6,00 NA NA NA
2014. 05. 7,77 7,71 7,98 NA 6,58 6,73 NA NA 6,49 NA NA NA
2014. 06. 7,59 7,12 8,22 NA 6,25 6,87 NA NA 5,92 NA 5,28 NA
2014. 07. 7,44 7,14 7,65 6,58 6,50 6,51 NA NA 7,00 NA NA NA
2014. 08. 7,27 6,85 7,99 NA 6,37 7,38 6,94 NA 7,19 7,60 NA NA
2014. 09. 7,22 7,06 7,28 NA 5,95 7,99 6,76 NA 6,01 5,94 NA NA
2014. 10. 7,13 6,97 7,28 6,50 5,85 6,88 NA NA 5,44 NA NA NA
2014. 11. 7,35 6,60 6,85 NA 5,74 4,75 7,09 NA 4,97 NA NA 7,10
2014. 12. 7,07 6,67 7,10 NA 5,80 5,37 6,38 NA 6,00 7,45 NA NA

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope

56



Tabela 11: Kamatne stope na depozite (u %, na godisnjoj razini)

Depoziti stanovnistvu

Depoziti u KM i depoziti s valutnom

Depoziti u EUR

Depoziti u stranoj valuti

klauzulom
Depoziti Depoziti . Depoziti
. —_ . . s dogovorenim
Godina Mjesec s dogovorenim dospije¢em _ po . s dogovorenim dospijecem ; po ; el ; po ;
videnju videnju videnju
preko 1 preko 1
do1l preko 2 do1l preko 2
godine 03 godine godine oS godine
godine godine
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013. 01. 2,17 3,21 4,04 0,14 2,23 3,35 3,89 0,35 1,71 0,09
2013. 02. 2,12 3,48 3,84 0,14 2,20 3,45 4,19 0,34 1,65 0,09
2013. 03. 1,96 3,18 3,80 0,13 2,24 3,28 4,16 0,34 1,47 0,09
2013. 04. 1,96 3,46 3,58 0,13 2,24 3,27 3,78 0,32 1,79 0,09
2013. 05. 2,12 3,16 3,54 0,16 2,25 3,34 3,92 0,31 2,05 0,08
2013. 06. 2,24 3,28 3,67 0,14 2,28 3,44 4,20 0,26 2,88 0,09
2013. 07. 2,12 3,30 3,71 0,12 2,24 3,21 4,07 0,26 1,20 0,08
2013. 08. 2,23 3,40 3,64 0,12 2,31 3,36 4,09 0,25 1,35 0,09
2013. 09. 2,12 3,32 3,61 0,12 2,29 3,28 4,20 0,25 1,71 0,08
2013. 10. 2,19 3,32 3,48 0,12 2,25 3,33 4,01 0,24 1,40 0,07
2013. 11. 1,96 3,23 3,68 0,12 2,11 3,33 4,10 0,24 1,35 0,07
2013. 12. 1,97 3,19 3,87 0,12 2,07 3,19 4,05 0,24 1,23 0,07
2014. 01. 2,02 3,13 3,63 0,11 2,03 3,07 3,93 0,23 1,87 0,07
2014. 02. 1,91 3,19 3,57 0,11 1,90 3,20 3,86 0,22 1,62 0,08
2014. 03. 1,89 3,27 3,55 0,10 1,91 3,19 4,02 0,21 1,69 0,08
2014. 04. 1,63 3,21 3,36 0,10 1,80 3,33 3,57 0,22 1,95 0,10
2014. 05. 1,65 3,21 3,30 0,09 1,70 3,21 3,58 0,20 1,92 0,08
2014. 06. 1,40 3,30 3,26 0,09 1,51 3,23 3,83 0,20 1,44 0,08
2014. 07. 1,17 3,26 3,13 0,09 1,89 3,13 3,31 0,19 1,14 0,08
2014. 08. 1,55 3,22 3,18 0,09 1,66 3,10 3,37 0,16 1,08 0,06
2014. 09. 1,58 3,03 3,12 0,09 1,67 3,10 3,31 0,19 1,19 0,06
2014. 10. 1,60 3,18 3,06 0,09 1,64 3,13 3,34 0,19 1,02 0,07
2014. 11. 1,46 2,93 3,05 0,09 1,54 3,04 3,41 0,19 1,07 0,06
2014. 12. 1,26 2,76 2,98 0,09 1,43 2,90 3,17 0,18 0,92 0,06
Depoziti nefinancijskih poduzeca
2013. 01. 3,76 4,79 4,45 0,19 1,91 4,13 5,33 0,13 0,16
2013. 02. 3,33 4,93 4,58 0,19 2,11 4,10 4,81 0,13 0,16
2013. 03. 2,23 4,08 4,81 0,21 2,42 3,83 NA 0,15 NA 0,24
2013. 04. 2,12 4,57 4,16 0,21 1,75 4,56 4,39 0,14 NA 0,18
2013. 05. 2,15 4,35 4,74 0,22 1,64 4,08 NA 0,21 NA 0,20
2013. 06. 2,47 4,45 3,86 0,22 1,47 4,43 NA 0,21 NA 0,11
2013. 07. 2,31 4,15 4,05 0,21 2,17 NA NA 0,23 NA 0,16
2013. 08. 2,39 4,09 4,07 0,23 1,10 4,05 3,99 0,14 NA 0,16
2013. 09. 2,31 4,13 4,28 0,23 2,23 3,68 4,12 0,15 NA 0,17
2013. 10. 2,32 4,04 4,53 0,25 2,05 4,08 NA 0,15 NA 0,16
2013. 11. 2,01 4,37 3,63 0,24 1,31 2,89 NA 0,15 NA 0,12
2013. 12. 1,69 3,86 3,93 0,22 2,46 3,52 NA 0,14 NA 0,16
2014. 01. 1,66 3,74 3,44 0,22 2,45 3,03 NA 0,20 NA 0,12
2014. 02. 2,35 3,95 3,95 0,22 NA 3,40 4,78 0,20 NA 0,17
2014. 03. 1,80 3,45 3,91 0,21 1,57 2,95 NA 0,21 NA 0,20
2014. 04. 1,96 3,74 4,04 0,22 2,34 3,64 NA 0,24 NA 0,17
2014. 05. 0,83 3,39 2,91 0,22 1,08 3,84 NA 0,18 NA 0,14
2014. 06. 1,15 3,15 4,50 0,20 1,52 NA 3,37 0,20 NA 0,09
2014. 07. 0,82 3,76 3,74 0,20 2,19 2,60 3,56 0,21 NA 0,15
2014. 08. 0,91 3,01 3,65 0,21 1,31 3,05 3,41 0,21 NA 0,11
2014. 09. 1,63 3,33 3,64 0,22 2,18 NA 3,77 0,20 NA 0,15
2014. 10. 1,16 3,25 3,07 0,20 1,17 2,30 3,36 0,14 NA 0,13
2014. 11. 1,78 3,06 2,12 0,21 1,97 3,27 NA 0,16 NA 0,14
2014. 12. 0,76 2,85 2,97 0,20 1,89 NA 2,32 0,13 NA 0,09

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjecem se odnose na nove poslove

Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 12: Uvoz i izvoz roba u BiH

Uvoz lzvoz
Uvoz i izvoz dobara klasifikovani prema 2012 2013 2014 2014/ 2012 2013 2014 2014/
harmonizovanom sistemu kodova (HS) 2013 % 2013 %
u 000 KM u% u 000 KM u% u 000 KM u% promjena u 000 KM u% u 000 KM u% u 000 KM u% promjena
TOTAL 15.252 100,0% 15.169 100,0% 16.199 100,0% 6,8% 7.858 100,0% 8.380 100,0% 8.684 100,0% 3,6%

ZIVOTINJE | PROIZVODI . . . . . . . 1o
01 FIVOTINJSKOG PORIJEKLA 424,9 2,8% 443 2,9% 457 2,8% 3,1% 134 1,7% 127 1,5% 115 1,3% 10,1%
02 PROIZVODI BILINOG PORUEKLA 706 4,6% 664 4,4% 710 4,4% 7,0% 91 1,2% 129 1,5% 159 1,8% 23,4%

MASTI | UUA ZIVOTINJSKOG . . ) s ., . . )
03 PORUJEKLA | BIUNOG PORLEKLA 172 1,1% 162 1,1% 151 0,9% 7,2% 76 1,0% 93 1,1% 93 1,1% 0,9%
04 PREHRAMBENE PRERADEVINE 1.514 9,9% 1.483 9,8% 1.434 8,9% -3,3% 337 4,3% 325 3,9% 283 3,3% -13,0%
05 :?)OR:JZ:IZT MINERALNOG 3.229 21,2% 3.045 20,1% 2.813 17,4% -7,6% 872 11,1% 1.092 13,0% 949 10,9% -13,1%
06 ﬁ?g&a’:ﬁhﬁﬂgg:?:aﬁDUSTR”E 1.523 10,0% 1.475 9,7% 1.566 9,7% 6,1% 533 6,8% 532 6,3% 604 7,0% 13,7%
07 ;;ﬁsglf(NE MASE, GUMA 847 5,6% 859 5,7% 950 5,9% 10,6% 203 2,6% 229 2,7% 249 2,9% 8,8%
08 KOZA | KRZNO 398 2,6% 426 2,8% 482 3,0% 13,2% 180 2,3% 171 2,0% 147 1,7% -13,8%
09 DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 158 1,0% 165 1,1% 192 1,2% 15,8% 507 6,5% 579 6,9% 645 7,4% 11,3%
10 Eﬁ:.:lJOLSIZ;:é;?ZP\;I;:)II(ARTON ! 353 2,3% 352 2,3% 387 2,4% 10,0% 225 2,9% 233 2,8% 230 2,6% -1,4%
11 TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 735 4,8% 827 5,5% 986 6,1% 19,2% 332 4,2% 371 4,4% 425 4,9% 14,5%
12 g:g;c,:;ISIRI, KAPE I SLICNI 251 1,6% 277 1,8% 329 2,0% 18,9% 476 6,1% 557 6,6% 666 7,7% 19,6%

PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA,
13 CEMENTA | SLICNIH MATERIJALA, 284 1,9% 281 1,9% 303 1,9% 7,9% 49 0,6% 52 0,6% 63 0,7% 19,9%

KERAMICKI PROIZVODI, STAKLO |
STAKLENI PROIZVODI

BISERI, PLEMENITI METALI |
14 NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO | 11 0,1% 13 0,1% 14 0,1% 11,2% 20 0,3% 36 0,4% 13 0,1% -64,3%
POLUDRAGO KAMENIJE

BAZNI METALI | PROIZVODI OD o o o 9 9 9 9 9
15 BAZNIH METALA 1.330 8,7% 1.400 9,2% 1.500 9,3% 7,2% 1.909 24,3% 1.754 20,9% 1.749 20,1% 0,3%

MASINE, APARATI, MEHANICKI 1

16 | EEKTRIENI UREDAII 1.881 12,3% 1.867 12,3% 2.338 14,4% 25,2% 791 10,1% 860 10,3% 939 10,8% 9,3%

17 L'}I’:'\(')S\Z%RIEQ\SIFIEPD:LV;R' 910 6,0% 937 6,2% 1.038 6,4% 10,8% 203 2,6% 260 3,1% 300 3,5% 15,2%
SATOVI, MJERNI, MUZIEKI |

18 | L EDICINSKI INSTRUMENTI 212 1,4% 181 1,2% 193 1,2% 6,4% 19 0,2% 17 0,2% 17 0,2% 1,1%

19 (I:))IF:ILEJLZ(J)I\EI: nﬁ:\:gﬂ“ NJHOVI 4 0,0% 8 0,1% 6 0,0% -20,3% 79 1,0% 64 0,8% 92 1,1% 44,9%

20 | RAZNI PROIZVODI 310 2,0% 305 2,0% 350 2,2% 14,8% 821 10,5% 899 10,7% 944 10,9% 5,1%
UMIJETNICKA DIELA,

21 | KOLEKCIONARSKI PREDMETI | 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% -11,1% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% -59,6%
ANTIKVITETI

98 | NERAZVRSTANO 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% -18,8% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0%

Izvor: Agencija za stistiku BiH




Tabela 13: Glavni trgovinski partneri

1ZVOZ Promjena u uvoz P’°m;“a e
Zemlje 2012 2013 2014 % 2012 2013 2014 2014
KM u% KM u% ukupno KM u% KM u% ukupno KM u% KM u%
Njemacka 1.210 | 154% 1.310 | 15,6% 13170 | 152% 0,5% 1.725 | 11,3% 1.734 | 11,4% 1.869 | 11,5% 7,8%
Hrvatska 1.165 | 14,8% 1.194 | 14,2% 955 | 11,0% | -20,0% 2202 | 14,4% 1.956 |  12,9% 1.851 | 11,4% -5,4%
Italija 939 | 11,9% 1.003 | 12,0% 1.197,0 | 13,8% 19,3% 1.429 9,4% 1.482 9,8% 1.653 | 10,2% 11,5%
Srbija 710 9,0% 766 9,1% 800,0 9,2% 4,4% 1.431 9,4% 1.485 9,8% 1.629 | 10,1% 9,7%
Slovenija 653 8,3% 686 8,2% 697,0 8,0% 1,6% 803 5,3% 754 5,0% 763 4,7% 1,2%
Austrija 654 8,3% 687 8,2% 755,0 8,7% 9,9% 504 3,3% 519 3,4% 532 3,3% 2,5%
Turska 182 2,3% 174 2,1% 234,0 2,7% 34,5% 449 2,9% 493 3,3% 582 3,6% 18,1%
Rusija 56 0,7% 57 0,7% 79,0 0,9% 38,6% 1.493 9,8% 1.506 9,9% 1.292 8,0% | -14,2%
Kina 9 0,1% 10 0,1% 13,6 0,2% 30,8% 816 5,4% 914 6,0% 1.359 8,4% |  48,7%
Ostale 2281 | 29,0% 2493 | 29,7% 2.635 | 30,4% 5,7% 4.400 | 28,8% 4326 | 28,5% 4.669 | 28,8% 7,9%
UKUPNO 7.858 | 100,0% 8.380 | 100% 8.683 | 100,0% 3,6% 15.252 | 100% 15.169,0 | 100% 16.199,0 | 100,0% 6,8%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 14: Platni bilans BiH

PLATNI BILANS - DETALINA VERZIJA Promjena

u milionima KM 2010 2011 2012 2013 2014 2014/12013
TEKUCI RACUN -1.531 | -2.483 | -2.284 | -1.511 | -2.067 36,8%
Roba - saldo -7.629 | -8.346 | -8.002 | -7.316 | -8.101 10,7%
Izvoz robe, fob 4.281 5.134 5.844 6.427 6.622 3,0%
Uvoz robe, fob 11.911 | 13.481 | 13.846 | 13.743 | 14.723 7,1%
Usluge - saldo 2.156 2.114 1.801 1.806 1.822 0,9%
Potrazuje - ukupno 2.960 2.894 2.590 2.564 2.635 2,8%
Duguje - ukupno 804 780 790 758 813 7,3%
Primarni dohodak - saldo 413 209 238 330 314 -5,1%
Potrazuje - ukupno 881 934 871 845 926 9,6%
Duguje - ukupno 468 725 633 515 612 18,9%
Sekundarni dohodak - saldo 3.529 3.540 3.679 3.669 3.898 6,3%
Od cega: Personalni transferi - potrazuje 1.985 2.008 2.093 2.146 2.276 6,0%
KAPITALNI RACUN 389 357 336 337 516 53,2%
FINANSIJSKI RACUN -987 | -2.050 | -1.737 -859 | -1.301 51,3%
Direktne investicije -532 -674 -509 -439 -826 88,0%
Od cega: Reinvestirane zarade - Pasiva -205 87 -32 -44 115 -362,0%
Portfolio investicije 173 46 16 130 95 -27,4%
Ostale investicije -886 | -1.389 | -1.316 | -1.259 | -1.254 -0,4%
Neto finansijska aktiva -766 -555 -376 -196 -582 196,2%
Valuta i depoziti -748 -609 -482 -333 -645 94,0%
Ostalo -18 54 9 -9 -30 236,1%
Neto finansijska pasiva 120 833 940 1.063 672 -36,8%
Valuta i depoziti -608 -483 -83 -119 -279 135,3%
Zajmovi 165 803 475 649 410 -36,8%
Vladin sektor 834 389 652 494 528 6,9%
Ostali sektori -669 415 -176 155 -118 -175,9%
Trgovinski krediti i avansi 475 501 514 510 536 5,0%
Ostala finansijska pasiva 88 13 27 10 -12 -219,9%
Rezervna aktiva 258 -33 73 709 685 -3,4%
NETO GRESKE | PROPUSTI 155 77 212 315 251 -20,5%

Izvor: Centralna banka BiH
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