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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BiH - godisnji pokazatelji

2011. 2012. 2013. 2014. 2015
Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 26.931 27.564 28.189 28.217 29.277%*
Nominalna stopa rasta (u %) 3,3% 2,4% 2,3% 0,1% 3,8%*
Realna stopa rasta (u %) 1,9% -0,2% 1,7% 0,4% 2,6%*
Stanovnistvo (hiljade) 3.840 3.836 3.832 3.827 3.827*
BDP per capita (u KM) 7.013 7.186 7.356 7.367 7.367*
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 530 543 552 550 542
Prosje¢ne neto plate u BIH (u KM) 816 826 827 830 830
CPI (indeks potrosackih cijena) 3,7% 2,1% -0,1% -0,9% -1,0%
Konsolidirani budZet BIH ™~ (u % BDP-a)
Tekudi prihodi 42,2% 41,6% 40,5% 42,4% 41,1%
Tekudi rashodi 40,5% 40,5% 38,8% 40,2% 39,9%
Stednja (Bruto operativni bilans) 1,7% 1,1% 1,7% 2,2% 1,1%
Javne investicije (Transakcije u 2,9% 3,0% 3,7% 2,4% 2,4%
nefinansijskim sredstvima)
Suficit/Deficit (Neto -1,2% -1,9% -2,0% -0,2% -1,2%
pozajmljivanje(+)/zaduZivanje(-))
Vanjski javni dug 24,7% 26,0% 26,3% 29,1% 29,7%
Novac i krediti** (u % BDP-a)
Novac u Sirem smislu (M2) 53,5% 54,1% 57,1% 61,2% 63,7%
Kreditiranje privatnog sektora™ 51,7% 52,0% 52,1% 52,9% 52,4%
Platni bilans**
Saldo tekuéeg ra¢una u milionima KM -2.483,5 -2.265,9 -1.417,3 -2.035,5 -1.588,6
U % BDP-a -9,2% -8,2% -5,0% -7,2% -5,4%
Trgovinski bilans** -6.233,7 -6.148,9 -5.453,0 -6.186,8 -5.417,5
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 8.403,0 8.482,0 9.036 9.321 9.863,0
(stopa rasta u %) 11,6% 0,9% 6,5% 3,2% 5,8%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 14.637,0 14.631,0 14.489,0 | 15.508,0 15.280,6
(stopa rasta u %) 12,5% 0,0% -1,0% 7,0% -1,5%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -23,1% -22,3% -19,3% -21,9% -18,5%
Bruto devizne rezerve**
U milionima KM 6.423,6 6.508,6 7.068,3 7.825,6 8.606,3
U mjesecima uvoza roba i usluga 5,3 5,3 5,9 6,1 6,8
Servisiranje vanjskog javnog duga**
U milionima KM 340,0 413,3 684,8 760,9 592,9
U % izvoza roba i usluga 4,0% 4,9% 7,6% 8,2% 6,0%

* Izvor: Procjena DEP-a

** Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH za vanjski javni dug i njegovo servisiranje; Centralna banka BiH za
prihode, troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans;

(p) Projekcije DEP-a

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora vlade i javnih kompanija.
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Ekonomski rast u
2015 godini od
priblizno 3% na bazi
dostupnih
kvartalnih podataka

Rast se odvijao u
uslovima znacajnog
baznog efekta
poplava iz 2014.,
pada svjetskih
cijena koje je dovelo
do deflacije i
smanjenja cijena
robnog izvoza i
uvoza,te povoljnijeg
eksternog okruZenja
u odnosu na
prethodnu godinu

Najveci doprinos
rastu je dosao iz
vanjskog sektora
(kroz smanjenje
deficita) uz skroman
porast finalne
potrosnje i pad
investicija

Ekonomski rast

Prema dostupnim podatcima kvartalnog BDP-a mjerenog proizvodnim pristupom,
BiH je u 2015. godini zabiljezila ekonomski rast od priblizno 3%. Ovdje je, pored
uobicajenih faktora rasta, znacajnu ulogu imao bazni efekat poplava iz 2014. godine
kada je na godiSnjem nivou doslo do blagog pada ekonomske aktivnosti u drugom i
stagnacije u treéem tromjesecju. Time je u 2014. stvorena niska osnova za rast
zahvaljuju¢i kojoj je ubrzani oporavak ekonomske aktivnosti od poplava sa kraja
2014. i u 2015. godini doveo do relativno visokog poveéanja prije svega u drugom
(4,5%), ali i tre¢em kvartalu (3,7%) 2015. godine.

Nasuprot tome, ekonomski rast od 2,2% u prvom, te 2,1% u cetvrtom tromjesecju
2015. je bio znatno niZi u odsustvu baznog efekta. Pored baznog efekta poplava, ovaj
rast se deSavao u okolnostima nesto povoljnijeg eksternog okruzenja, usporenog
pada proizvodnje i izvoza elektricne energije, te pada svjetskih cijena koje su dovele
do smanjenja potrosackih cijena (deflacije) i cijena robnog izvoza i uvoza. Uprkos
uticaju poplava, pokazatelji sa rashodovne strane mjerenja ekonomske aktivnosti
tesko da podrzavaju ovako visok rast mjeren tzv. proizvodnim pristupom.

Povoljnije eksterno okruZenje se uglavnhom manifestovalo kroz blago ubrzanje
ekonomskog rasta EU28 sa stope od 1,6% u 2014. na 1,9%. 2015. godine uz neznatno
ubrzanje u Njemackoj kao klju¢noj zemlji okruzenja. Pri tome su pojedini vazni
trgovinski partneri izasli iz recesija i ponovo biljeze pozitivan rast. Tako su recesije u
Italiji i Hrvatskoj od 0,3 i 0,4% zamjenjene realnim rastom od 0,8% i 1,6% u 2015.
godini. Srbija je zaustavila joS vecu recesiju od 1,8% iz 2014. nakon koje je uslijedio
rast od priblizno 0,7%. Rast u Austriji je joS uvijek skroman sa stopom od 0,9% uprkos
viSe od dvostrukog ubrzanja u odnosu na 2014. godinu. Na kraju, Slovenija nastavlja
da biljeZi znacajan rast od 2,9% $to je neznatno ispod stope iz prethodne godine.

Ipak, Cini se da BiH nije imala mnogo koristi od ovih dogadanja, kako po pitanju
izvoza, tako i po pitanju inostranih priliva kojima se finansiraju potrosnja i investicije.

Najveci doprinos ekonomskom rastu je po svemu sudeci dosao iz vanjskog sektora
kroz realno smanjenje vanjskotrgovinskog deficita roba od 3,7%. Ovo je u velikoj
mjeri rezultat pomenutog baznog efekta poplava koje su u prethodnoj godini ne
samo znacajno usporile rast izvoza, nego su ujedno i ubrzale uvoz. U isto vijeme,
doprinos domace traznje u 2015. godini je bio znatno skromniji uz pad investicija i
slab porast finalne potrosnje.

Medu znacajnijim uzrocima slabe domade traznje su znacajan pad tekucih priliva
novca iz inostranstva od 7,9% (nakon znacajnog povecanja od 7,8% uslijed priliva
pomoci nakon poplava u prethodnoj godini), te smanjenje direktnih stranih ulaganja
od 34,8% u 2015. godini.



Negativan uticaj inostranih priliva na raspoloZivi dohodak je u velikoj mjeri neutralisan povecanjem
broja zaposlenih i deflacijom, tako da privatna potrosnja po svemu sudedi ipak biljezi rast. Uvezeno
smanjenje potrosackih cijena (deflacija) je podstaklo realni rast plata, dok se opsti pad svjetskih
cijena u manjoj mjeri odrazio na cijene bh. robnog izvoza koje su uglavnom stagnirale (neznatno
smanjenje od 0,3%). Time je donekle ublazen rizik negativnog efekta smanjenja cijena na ekonomsku
aktivnost i zaposljavanje u BiH.

U isto vrijeme, uticaj fiskalne politike na ekonomski rast je, kao i prethodnih godina, po svemu sudedi
bio dosta skroman obzirom na slab rast javnih prihoda u 2015. godini. Na pomenuta kretanja
potrosnje i investicija ukazuju razli¢iti indikatori obzirom da zvani¢ni podatci o BDP-u prema
rashodovnom pristupu, te odgovarajuci konsolidovani izvjesStaj izvrSenja budzieta sektora opste
vlade' za 2015. godinu nisu bili objavljeni u vrijeme pisanja. Na skroman rast finalne potrosnje
ponajviSe ukazuju nizak rast PDV prihoda po poreskim prijavama od 0,9% i neznatan rast vrijednosti
uvoza netrajnih i trajnih dobara Siroke potrosnje od 0,7 i 0,4%. U isto vrijeme, smanjenje proizvodnje
i uvoza kapitalnih dobara od 2,4% i 3%, te smanjenje obima gradevinskih radova od 2,4% ukazuju na
pad investicija u 2015. godini.

Treba napomenuti da bi pomenuto realno smanjenje vanjskotrgovinskog deficita roba od 3,7%
moglo biti donekle precjenjeno i to prije svega kroz potcjenjen uticaj naglog pada svjetskih cijena
sirove nafte (od priblizno 50%) u zvani¢nim indeksima jedini¢nih vrijednosti robnog izvoza i uvoza
koristenih za izracun realnog rasta. Drugim rije¢ima, realni rast izvoza i uvoza bi mogao biti veci od
ranije pomenutog tako da bi, obzirom na dvostruko vedi uvoz od izvoza, smanjenje robnog deficita
moglo biti nesto skromnije. Time je realni rast robnog izvoza od 3,8%, dobiven deflacionisanjem
nominalne stope zvani¢nim indeksom jedini¢ne vrijednosti, bio sporiji u odnosu na 2014. sto je
pomalo iznenadujuée obzirom na negativan uticaj poplava i znatno izraZeniji pad izvoznih viskova i
izvoza elektri¢ne energije u 2014. godini. Pored toga, situacija u eksternom okruzenju je takode bila
povoljnija u 2015. godini. Potencijalni uzrok nelogi¢nosti realnog rasta bi mogla biti podcjenjenost
rasta zvani¢nog indeksa jedini¢ne vrijednosti (od -0,3%) koristenog kod deflacionisanja nominalnog
rasta robnog izvoza. Naime, nominalni rast robnog izvoza bez pada rafiniranih naftnih proizvoda
umjesto postojecih 3,5% iznosi znatno viSih 5,2%. Imaju¢i u vidu skroman pad proizvodnje ove
kategorije od svega priblizno 2%, te ostar pad svjetskih cijena od skoro 50%, €ini se da je najveci dio
naglog pada izvoza rafinirane nafte (od 45%) bio vrijednosnog (a ne koli¢inskog/realnog) karaktera.

S tim u vezi je i deflator robnog izvoza moZda mogao biti znatno negativniji od postojeéeg. Sli¢cna
situacija je moguda i na strani robnog uvoza koji je nakon deflacionisanja nominalne stope
zvaniénom indeksom jedini¢nih vrijednosti u 2015. ostvario skroman realni rast od svega 0,3%. Treba
napomenuti da bi, ne racunajudi sirovu i rafiniranu naftu, robni uvoz umjesto nominalnog pada od
2,1% u 2015. godini ostvario rast od 1,3%. Ovo indirektno ukazuje na mogucu nesto vecu realnu
stopu rasta uvoza od pomenutih 0,3%.

Maloprodaja

Uprkos skromnim indikatorima rasta raspolozivog dohodka i finalne potrosnje u 2015. godini, prema
zvani¢nim podatcima BHAS, maloprodaja biljeZi snazan realni rast prometa od 7,8% podrzan rastom
broja zaposlenih u ovoj djelatnosti. Ovo je kumulativni rezultat povecavanja u odnosu na prethodni
kvartal tokom prva tri tromjesecja u rasponu od 1,2-2,6%, nakon ¢ega je ovaj trend zaustavljen
blagim smanjenjem u ¢etvrtom u odnosu na trece tromjesecje od 0,3%. Najveci doprinos ovom rastu
je dosao od realnog rasta prometa motornih goriva (9,4%) i trgovine neprehrambenim proizvodima

! Ovo se odnosi na izvjestaj CBBiH koji obuhvata i JP direkcije cesta i autoputeva za razliku od izvjeStaja OMA-e
koji se komentarise u dijelu o fiskalnoj politici.



(12,3%). Pri tome, trgovina hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima biljezi skroman realni rast od
svega 0,6-0,7%. Medu neprehrambenim proizvodima znacajne stope realnog rasta biljeze odjeca i
obuca (25,6%), namjestaj, rasvjeta i elektricni uredaju za domacinstvo (26,6%), informacijsko
komnukacijska oprema (22%), te ostala roba u nespecijalizovanim prodavnicama (14,6%).

Gradevinarstvo

Gradevinarstvo u 2015 godini biljezi smanjenje obima radova od 2,4% prije svega zahvaljujuéi padu
radova u oblasti niskogradnje od 6,5% i to uprkos zna¢ajnom povecanju visokogradnje od 14,4%. Ovo
ukazuje na dominaciju niskogradnje u strukturi gradevinskih radova gdje ni dvocifreni rast u oblasti
visokogradnje nije bio dovoljan da sprijei ukupan pad gradevinskih radova. Inace, sa izuzetkom
treceg kvartala 2014. niskogradnja slijedi sve negativniji trend radova u posljednjih sedam kvartala
Sto je najvjerovatnije rezultat slabih ulaganja u javne radove u domenu infrastrukture. Ova
pretpostavka ¢e naravno biti verificirana nakon objavljivanja operativnog izvjeStaja opste vlade koji
izraduje CBBiH.

S druge strane, uprkos blagom smanjenju stanja stambenih kredita od 0,8%?, znac¢ajan doprinos
rastu visokogradnje je imao snazan porast broja nezavrienih stanova od 80%. Istina, pri tome
dovrseni stanovi biljeZze snazan pad od 23,3%. lzdate dozvole za gradenje ukazuju da bi se negativan
trend mogao nastaviti obzirom prije svega na smanjenje izdatih dozvola u domenu niskogradnje od
25%. S druge strane, visokogradnja biljeZi rast broja dozvola od 6,9% Sto po svemu sudeci nece biti
dovoljno da iskompenzira eventualni pad niskogradnje.

Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

Ostvaren rast
fizickog obima
industrijske
proizvodnje pracen
povecanjem broja
zaposlenih

Povecanje
proizvodnje u okviru
preradivacke
industrije bilo je
kljucno za ukupni
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Postepeni ekonomski oporavak u uzem i Sirem ekonomskom okruzenju tokom
2015. godine koji se manifestovao kroz jacanje ekonomskog rasta u zemljama
EU i regionu imao je pozitivne implikacije i na Bosnu i Hercegovinu.

Tako je i u BiH tokom 2015. godine doslo do povedéanja poslovne aktvnosti u
okviru vedine sektora a posebno se to odnosi na industrijsku proizvodnju koja
predstavlja jedan od glavnih generatora ekonomskog rasta. Naime, prema
preliminarnim podacima BHAS-a u 2015. godini u Bosni i Hercegovini
registrirano je povecanje fizickog obima industrijske proizvodnje od 2,6%, a
ostvareni rast bio je praden i povecanjem broja zaposlenih lica od oko 1,5% u
odnosu na prethodnu godinu.

Kljuéne determinate kretanja industrijske proizvodnje u navedenom periodu
bile su poveéana izvozna traznja, kretanja svjetskih cijena posebno nafte, te
izrazeni bazni efekt iz prethodne godine kada je bh. privreda pretrpjela velike
Stete usljed poplavnih deSavanja tokom drugog kvartala.

Ako se bh. industrijska proizvodnja u 2015. godini posmatra po sektorima
mozZe se konstatovati da je rast ostvaren najviSe zahvaljujuéi povecanju
proizvodnje u okviru preradivacke industrije koja ima visok stepen izvozne
orijentacije, dok je doprinos sektora rudarstva i elektricne energije Cija kretanja
su determinisana domaéom traznjom bio nesto slabiji.

? 1zvor: entitetske agencije za bankarstvo.



Grafikon 1: Industrijska proizvodnja u BiH u 2015. godini
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Pregled strukture i kretanja industrijske proizvodnje po klasifikaciji glavnih industrijskih grupa
proizvoda takoder na neki nacin potvrduje da je rast industrijske proizvodnje ostvaren zahvaljujudi
povecdanju proizvodnje proizvoda koji su namjenjeni izvozu. Tako su tokom 2015. godine najvise
stope rasta ostvarene u okviru trajnih proizvoda za Siroku potrosnju 22,5%, proizvoda za medufaznu
potrosnju 6,6% i netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju 4,4%, dok su smanjenja registrirana u okviru
energije i kapitalnih proizvoda 0,8% odnosno 2,4%.

Preradivacka industrija

Preradivacka industrija ¢ini oko 11% ukupne BDV-a®, oko 20% ukupne zaposlenosti u BiH i skoro 90%
bh. izvoza roba i samim tim ima centralnu poziciju u strukturi ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini. Medutim, bh. preradivacka industriju takoder karakteriSe i nepovoljna struktura
proizvodnje u kojoj dominiraju resursno i radno intenzivne industrije Ciji finalni output uglavnom
sacinjavaju niskotehnoloski proizvodi skromne dodane vrijednosti. Posljedica ovakve proizvodne
baze je uska paleta proizvoda koji u vedini sluCajeva predstavljaju inpute za europske industrije Sto
direktno dovodi do njene visoke ovisnosti o stanju u proizvodnim procesima zemalja koji su glavni
bh. trgovinski partneri.

Tako se i u 2015. godini viSi nivo poslovne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima koji se
manifestovao kroz poveéanje ekonomskog rasta i proizvodnje u preradivackoj industriji zemalja EU
od 1,8% moZe smatrati klju¢cnom determinantom povecanja proizvodnje u preradivackoj industriji u
Bosni i Hercegovini. Detaljan pregled stopa rasta u preradivackoj industriji po zemljama tokom 2015.
godine prikazan je u grafikonu ispod:

* BHAS, , Bruto domacdi proizvod za Bosnu i Hercegovinu 2014, proizvodni pristup, 20.07.2015. godine.
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Grafikon 2: Kretanje preradivacke industrije po zemljama tokom 2015. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za 2015. godinu u Bosni i Hercegovini je registrirano
povecanje proizvodnje u preradivackoj industriji od 4,8% u odnosu na prethodnu godinu.

Posmatrano po kvartalima stope rasta u preradivackoj industriji su iznosile: K1:0,2%, K2:6,2%, K3:
5,7%, K4:5,6%, Sto ukazuje da je rast uglavnom ostvaren u drugoj polovini godine. Klju¢ni razlozi
povecanja proizvodnje u bh. preradivackoj industriji bili su povedana potraznja za bh. izvoznim
proizvodima u glavnim trgovinskim partnerima, bazni efekt iz proSle godine (drastican pad
proizvodnje u drugom kvartalu prethodne godine) i djelimic¢no kretanje svjetskih cijena.

NajviSe stope rasta ostvarene su u okviru izvozno orjentiranih grana preradivacke industrije kao Sto
su: proizvodnja namjestaja 27%, proizvodnja odjece 14,2%, proizvodnja gotovih metalnih proizvoda
9,6%, osnovnih hemijskih proizvoda 7,6% i prehrambenih proizvoda od 6,4% u odnosu na prethodnu
godinu. S druge strane, najznacajnija smanjenja su registrirana u okviru proizvodnje rezernih dijelova
za automobile, farmaceutskih proizvoda, te tekstilnih i koZnih proizvoda.

Grafikon ispod predstavlja pregled preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini za 2015. godinu na

nacin da su prikazani udjeli pojedinacnih industrija u ukupnoj proizvodnji, izvozu i stope rasta
proizvodnje u odnosu na prethodnu godinu:
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Grafikon 3: Pregled proizvodnje i izvoza roba u bh. preradivaikoj industriji po granama u 2015. godini*
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
Energetski sektor

U proteklim godinama energetski sektor u BiH koji obuhvata proizvodnju uglja i lignita, proizvodnju
elektricne energije i koksa, te preradu naftnih derivata predstavljao je vazan oslonac za stabilnost
ukupne industrijske proizvodnje i nerijetko davao znacajan doprinos povecanju bh. izvoza. Medutim,
tokom 2015. godine u okviru ovog sektora zabiljezena je stagnacija, tako da je izostao znacajniji
doprinos rastu industrijske proizvodnje. Izuzme li se proizvodnja koksa u okviru koje je ostvarena
nesto visa stopa rasta proizvodnje od oko 6%, u svim ostalim kategorijama je zabiljeZzena stagnacija il
pad proizvodnje. Prema raspoloZivim podacima NOSBiH-a tokom 2015. godine ukupna proizvodnja
elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini iznosila je 14.165 GWH 3$to predstavlja smanjenje od 2,1% u
odnosu na prethodnu godinu.’

Posmatra li se struktura proizvodnje elektri¢ne energije u 2015. godine,evidentno je da je smanjenje
podjednako posljedica pada proizvodnje u termo i hidroelektranama u BiH. Tako je proizvodnja
elektricne energije u termoelektranama u 2015. godini iznosila 8.515 GWH i u poredenju sa
prethodnom godinom smanjena je za 2,4 %, dok je proizvodnja u hidroelektranama iznosila 5.650
GWH i smanjena je za 1,7%. Direktna posljedica ovog smanjenja proizvodnje tokom 2015. godine bilo
je pad izvoza elektricne energije od oko 8% (posmatrano u fizickim jedinicama), te povecanje uvoza
elektricne energije od preko 30%. Medutim treba imati u vidu da BiH zadovoljava vlastite potrebe
snabdijevanja elektricnom energijom, tako da ova stopa rasta uvoza nije zabrinjavajuc¢a obzirom da
je to posljedica nesto niZe osnovice iz prethodne godine.® S druge strane, tokom 2015. godine doslo
je do povedanja ukupne potrosnje elektri¢ne energije od oko 3% u odnosu na prethodnu godinu.

* U grafikonu se nalazi prikaz bh. preradivatke industrije po granama na natin da vertikalna osa predstavlja
stopu rasta proizvodnje u 2015. godini, horizontalna osa predstavlja udio pojedinacne grane u izvozu roba, a
veli¢ina kruga predstavlja udio te industrijske grane u ukupnoj preradivackoj industriji.

> Nezavisni operator sistema u BiH, ,Godiénji izvjestaj o tokovima elektri¢ne energije na prijenosnoj mrezi za
2015. godinu®“, februar 2016. godine.

® Prema podacima NOSBiH-a prosjec¢na proizvodnja elektricne energijeu Bosni i Hercegovini u periodu 2011-
2015. godina iznosila je 14082 GWH, dok je prosjcna potrosnja iznosila 11671 GWH. Tako da se moze
konstatovati da BiH nesmetano zadovoljava svoje potrebe za elektricnom energijom, a pri tome ostvaruje i
znacajne koli¢ine izvoza na inostrana trzista. U posmatranom periodu prosjecni uvoz elektricne energije
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Grafikon 4 : Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektricne energije u 2015. godini
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lzvor: Nezavisni operator sistema u Bosni i Hercegovini
TrziSte rada u BiH
Povecan broj TrziSte rada Evropske unije u 2015. godini biljezi postepeni oporavak. lako
zaposlenih lica u BiH u je stopa nezaposlenosti u EU 28 jos uvijek iznad nivoa prije ekonomske krize
2015. godini, a najveci (7,2% je iznosila 2007. godine), primjecuje se da je u 2015. godini bila niza u
doprinos rastu u odnosu na prethodnu godinu (10,2% vs. 9,4%) uz povelanje broja
podrucjima zaposlenih lica.
preradivacke industrije
i trgovine na veliko i Vecina zemalja ¢lanica EU je registrovala niZu stopu nezaposlenosti u
malo poredenju sa prethodnom godinom. Slican trend kretanja su imale stope
nezaposlenosti zemalja u regiji (grafikon ispod).
Smanjena stopa
registrovane Suprotno, u BiH je zabiljeZzen blagi porast anketne stope nezaposlensoti u
nezaposlenosti 2015. godini, Sto je u suprotnosti sa registrovanom stopom nezaposlenosti
koja je smanjena za 0,7 p.p. i iznosi 43,2%.
Stagnacija nominalnih
neto plata u BiH uz BiH i dalje ima jednu od najvedih stopa nezaposlenosti u regiji.
veci realni rast zbog
deflacije Prosjecne neto plate u 2015. godini u vecini zemalja u regiji su nominalno
uvecane uz skromnije stope rasta, dok je realni rast bio nesto veéi zbog
Povecanje broja deflacije (izuzetak su Srbija i Crna Gora). Kao i prethodnih godina najveca
penzionera i prosjecne prosje¢na neto plata je u Sloveniji, dok je najniza u Makedoniji (tabela ispod).

penzije u BiH

iznosio je 1299 GWH i njegovo kretanje je prilicno je ujednaceno po godinama izuzev 2014. godine kada uvoz
bio niZi za 31,2% i iznosio je 894 GWH.
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Grafikon 5: Anketene stope nezaposlenosti - poredenje’

30
25
20
15
10

BiH Makedo Srbija Crna Hrvatska Bugarsk

« EU28 | Slovenija | RUmMunil
nija

Gora a a
H2014.| 27,5 28,0 19,4 18,0 17,3 11,4 10,2 9,7 6,8
42015.| 27,7 26,1 17,9 17,5 16,3 9,4 9,4 9,1 6,8

Izvor: Agencije za statistiku posmatranih zemalja i EUROSTAT

Tabela 1: Prosje¢na neto plata — poredenje g/g

. v 8 . . 2
Prosjecna neto plata Nominalni rast neto Realni rast neto

((3) plata plata
Slovenija 1.013 0,4% 0,9%
Hrvatska 756 3,2% 3,7%
Crna Gora 480 0,6% -0,9%
BiH 424 0,0% 1,0%
Rumunija 414 8,3% 8,7%
Srbija 359 -0,2% -2,1%
Makedonija 357 2,4% 2,7%
Izvor: Agencije za statistiku posmatranih zemalja

Zaposlenost

Prosjecan broj zaposlenih lica u BiH u 2015. godini se nastavio uvecavati po nesto brZoj stopi rasta
(1,8%) u poredenju sa prethodnom godinom i iznosio 713,6° hiljada. lako je u veéini podrugja
djelatnosti broj zaposlenih lica uveéan (poredenje g/g) najznacajniji doprinos rastu broja zaposlenih
je u djelatnostima koje zaposljavaju najvedi broj lica u BiH - industrija i trgovina. Uz povecéanje obima
industrijske proizvodnje u BiH prosjecan broj zaposlenih lica u podrucju djelatnosti preradivacke
industrije je uveéan za 2% g/g.

Istovremeno rast ukupnog prometa distributivne'® trgovine u 2015. godini je doprinijeo uveéanju
broja zaposlenih lica u podruéju trgovine na veliko i malo, popravke motornih vozila, motocikala (2%
g/g). Najbrzi rast broja zaposlenih lica je u djelatnosti poslovanja nekretninama (13,5% g/g), ali zbog
malog udjela, doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih bio je manji u poredenju sa industrijom i

’ Periodi provodenja ankete o radnoj snazi se razlikuju medu zemljama. Podatak za EU 28 u 2015. godini je
prosjek 12. mjeseci. Podaci za Crnu Goru i Hrvatsku se odnose na prva tri kvartala (podaci za cetvri kvartal nisu
bili dostupni u periodu pripreme Ekonomskih trendova). U BiH anketa o radnoj snazi se sprovodi jednom
godisnje. Za ostale zemlje podaci se odnose na prosjek Cetiri kvartala.

8 Prosjecne neto plate su konvertovane iz nacionalne valute u eure 15.03.2016. godine.

° Privremeni podatak, prosjek 2015. godine.

1% Distributivna trgovina obuhvata: trgovinu na veliko za vlastiti racun, posredovanje u trgovini na veliko,
trgovinu na malo i popravke motornih vozila i motocikla, te trgovinu predmetima za licnu upotrebu ili upotrebu
u domacinstvu. lzvor: BHAS.
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trgovinom. U okviru javne uprave, zdravstva i obrazovanja broj zaposlenih lica je u prosjeku uvec¢an
za1,3%g/g.t!

U oba bh. entiteta u 2015. godini registrovan je rast broja zaposlenih lica. Prosjecan broj zaposlenih
u FBiH je iznosio 450,1 hiljada, uz stopu rasta od 1,5% g/g. Istovremeno u RS prosje¢an broj
zaposlenih je uveéan za 1,8% g/g iznosi 246 hiljada.*? Najznacajniji doprinos rastu broja zaposlenih u
oba entiteta je u djelatnostima preradivacke industrije i trgovine na veliko i malo, sto ukazuje da su
oba entiteta imala doprinos rastu broja zaposlenih u BiH. Pored navedenih djelatnosti u FBiH broj
zaposlenih je znacajno uveéan u administrativnim i pomoénim usluznim djelatnostima i djelatnosti
zdravstvene i socijalne zastite. S druge strane, u RS djelatnosti hotelijerstva i ugostiteljstva,
obrazovanja i stru€nih, nauénih i tehnickih djelatnosti imale su znacajan doprinos rastu ukupnog
broja zaposlenih (pored industrije i trgovine).

Grafikon 6: Doprinosi rastu ukupnog broja zaposlenih lica u BiH prema podruéjima djelatnosti*’ (u p.p.)
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Izvor: BHAS, DEP kalkulacije
Nezaposlenost

Uz povedanje broja zaposlenih lica u 2015. godini prosje¢an broj nezaposlenih lica u BiH se nastavio
smanjivati (-1,4% g/g) i iznosi 541,8 hiljada. Intenzitet smanjenja broja nezaposlenih je narodito
izreZzen u drugoj polovini godine. Broj nezaposlenih lica je manji u oba entiteta (poredenje g/g), uz
nesto veéu stopu smanjenja u RS. U FBiH prosjec¢an broj nazaposlenih lica je smanjen za 0,3% g/g i
iznosi 390,2 hiljada, a od ukupnog broja lica brisanih sa evidencije 67% je zbog zaposlenja.** U RS
prosjecan broj nezaposlenih lica je manji za 4,4% g/g i iznosi 139,5 hiljada. Od ukupnog broja brisanih
sa evidencije u 2015. godini oko 51% je zbog zaposlenja i obavljanja privatne djelatnosti."® Prema

" prosjek za podrugja djelatnosti javne uprava i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja, obrazovanja,
djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne pomoci (O, P, Q).

2 Prosjek se odnosi na podatke iz marta i septembra 2015. godine. RZS objavljuje podatke o zaposlenim samo
za navedene mjesece.

B Klasifikacija djelatnosti Nace Rev. 2: A - Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C -
Preradivacka industrija, D - Proizv. i snadbijev. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje
vodom, uklanjanje otpadnih voda, upravljanje otpadom te djelatnosti sanacije okolisa, F - Gradevinarstvo, G -
Trgovina na veliko i malo, popravak motor. vozila, motocikala i predmeta za vlastitu upotrebu i domacinstvo, H
- Prevoz i skladistenje, | - Djelatnosti pruzanja smjeStaja te pripreme i usluZivanja hrane (hotelijerstvo i
ugostiteljstvo), J - Informacije i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje
nekretninama, M - Stru¢ne, naucne i tehnicke djelatnosti, N - Administrativne i pomoéne usluzne djelatnosti, O
- Javna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje, P - Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne
zastite, R - Umjetnost, zabava i rekreacija, S - Ostale usluzne djelatnosti.

% 1zvor: Zavod za zaposljavanje FBiH.

 1zvor: Zavod za zaposljavanje RS. Pored toga, oko 33% brisanih sa evidencije je zbog neredovnog javljanja.
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kvalifikacionoj strukturi najveci doprinos smanjenju broja nezaposlenih (g/g) u oba entiteta je u
kategorijama NKV i KV lica.

Plate

U BiH prosje¢na neto plata je realno uveéana za 1% g/g i iznosi 830 KM ali se u nominalnom smislu
nije mijenjala u poredenju sa prethodnom godinom kao i kupovna mo¢ bh. gradana. Minoran rast i
smanjenje neto plata u pojedinim podrucjima djelatnosti su doprinijeli stagnaciji prosje¢ne neto
plate. Najve¢e smanjenje neto plate u posmatranoj godini je bilo u podrucju djelatnosti poslovanja
nekretninama (-5,7% g/g), gradevinarstva (-2,4%) i umjetnosti, zabave i rekreacije (-2,6%). Pored
toga, isti nivo neto plata u podrudju djelatnosti preradivacke industrije (poredenje g/g) kao i trgovine
na veliko i malo, popravke motornih vozila i motocikala (0,2% g/g), koje zaposljavaju najvise lica u
BiH, je uticao na stagnaciju prosje¢ne neto plate u BiH. U okviru djelatnosti*® javne uprave, zdravstva
i obrazovanja neto plata je u prosjeku uveéana za 0,8% g/g.

Stagnaciji prosjecne neto plate je doprinijelo smanjenje neto plate u FBiH od 0,4% g/g (u
nominalnom smislu), dok je u RS prosjec¢na neto plata uveéana za 0,7%. Time su prosjecne entitetske
neto plate u 2015. godini bile ujednacene (830 KM u FBiH i 831 KM u RS). U FBiH neto plate su
smanjene u djelatnostima poljoprivrede, lova i Sumarstva, vadenja ruda i kamena, preradivacke
industrije, hotela i restorana, administrativnih i pomocnih usluznih djelatnosti, dok je u RS
registrovan rast neto plata u posmatranim djelatnostima, Sto je doprinijelo rastu prosje¢ne neto
plate u RS.

Tabela 2: Prosje¢na neto plata u BiH — stope rasta g/g

Nominalni rast

Realni rast

Izvor: BHAS, Republicki zavod za statistiku, Federalni zavod za statistiku, DEP kalkulacije
Penzije

U BiH u 2015. godini prosjecan broj penzionera se postepeno nastavio uvecavati (1,1% g/g) i iznosio
je 642,8 hiljada."” Medutim, odnos broja penzionera i zaposlenih lica u 2015. godini se nije bitno
mijenjao u poredenju sa prethodnom godinom i iznosi 1:1,1 zbog istovremenog povecanja broja
zaposlenih lica.'® Uz rast prihoda od doprinosa za PIO u oba bh. entiteta (detaljnije u poglavlju Javne
finansije) prosje¢na penzija u BiH je uvecéana (1,5% g/g), i iznosi 358,4'° KM uz brii realni rast zbog
deflacije (tabela ispod).

'® Odnosi se na podrugja djelatnosti javne uprava i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja, obrazovanja,
djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne pomoci (O, P, Q).

7 Broj penzionera u BiH predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH i Fonda za
PIO RS bez obzira na mjesto prebivalista.

' Sistem medugeneracijske solidarnosti.

9 Prosjecna penzija u BiH je izracunata na osnovu prosjec¢nih mjesecnih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera. Entitetske prosjecne penzije se
odnose na sve isplaéene penzije bez obzira na mjesto prebivaliSta penzionera.
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ProsjeCne penzije u oba bh. entiteta su poveéane u poredenju sa 2014. godinom, ali je u RS rast
prosje¢ne penzije bio nesto brzi.”® Time je razlika izmedu entitetskih prosje¢nih penzija smanjena. U
FBiH prosjecna penzija u 2015. godini je iznosila 368 KM, a u RS je iznosila 343 KM.

U BiH najvedi dio penzija pripada starosnim?’, dok se udio invalidskih i porodi¢nih penzija postepeno
smanjuje, Sto je bitno za stabilnost i kvalitet penzijskog sistema. Minimalne penzije se tokom 2015.
godine nisu mijenjale i iznose 326,2 KM u FBiH i 174,4 KM u RS.

Tabela 3: Stope rasta prosjecnih penzija u BiH (poredenje g/g)

BiH FBiH
Nominalni rast

Realni rast

Izvor: Penzioni fondovi u BiH, DEP kalkulacije

%% Detaljnije o povecanju penzija u Ekonomskim trendovima za prvi kvartal 2015. godine.
*! Udio starosnih penzija u FBiH iznosi oko 51%, a u RS oko 53% (prosjek godine). Porodi¢ne pentzije &ine oko
30% u FBiH odnosno 31% u RS. Ostatak pripada invalidskim penzijama.
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] JAVNE FINANSUE

Vladine finansije

Prema konsolidovanom preliminarnom izvjeStaju OMA-e za 2015. godinu,
sektor opste vlade je zabiljeZio skroman rast tekucih prihoda od 2,9%, pracen
rastom tekudih rashoda od 1,0%. Ovim je ostvarena bruto Stednja vladinog
sektora u iznosu od 693,7 miliona KM, Sto je za ¢ak 45,5% viSe u odnosu na
isti period prethodne godine, $to Cini 5,8% ukupnih prihoda.

Svi pokazatelji
ukazuju da je
konsolidovana opsta
vlada BiH ostvarila

deficit, uprkos rastu . . . . s
prihoda od poreza Uz navedena kretanja prihoda i rashoda, ostvaren je skromni suficit u iznosu

(direktnih i od 145,1 milion KM, koji ¢ini 1,2% visine ukupnih prihoda.

indirektnih).Ukupan

dug BiH se povecao Medutim, izvjeStaj o konsolidovanoj BiH je nepotpun, jer ne ukljucuje

znacajan dio javnih radova (investicija) koji su u nadleznosti JP direkcije
cesta. U spomenutom izvjestaju uklju¢en je dio javnih investicija koji ima

Rast vanjskog i
nizak nivo od svega 548,6 miliona KM.

unutrasnjeg
zaduZivanja, uz
smanjenje otplate
vanjskog duga

Sve ovo ukazuje na to da je opsta vlada ipak ostvarila deficit.

Tabela 4: Konsolidovani budzet opste vlade BiH

2014. 2015. promjena
Opsta vlada BiH mil. KM miL.KM u%
Prihodi 11.693,4 12.0274 2,9
Porezi 5.892,8 6.180,3 4,9
Doprinosi za socijalno osiguranje 4.266,9 4.369,9 2,4
Grantovi 72,0 70,8 -1,8
Naporeski prihodi 1.461,7 1.406,4 -3,8
Rashodi 11.886,8 11.882,3 0,0
Bruto plate i naknade zaposlenih 3.289,3 3.323,6 1,0
Izdaci za materijal i usluge 2.128,3 2.119,6 -0,4
Doznake na ime socijalne zastite 4.675,1 4.704,0 0,6
Izdaci za kamate 211,1 228,9 8,4
Subvencije 351,5 372,7 6,0
Donacije, transferi 126,0 123,4 -2,0
Drugi rashodi 435,5 461,6 6,0
Stednja opste vlade 476,6 693,7 45,5
Neto izdaci za nefinansijsku imovinu (javni radovi) 670,1 548,6 -18,1
Deficit/suficit -193,5 145,1 -175,0

Izvor: OMA BiH

Na strani prihoda, glavni izvori prihoda porezi (direktni i indirektni) i doprinosi biljeze porast, u
poredenju sa prethodnom godinom, dok prihodi od grantova i neporeski prihodi biljeze smanjenje.
Ukupni rashodi su ostali nepromjenjeni u odnosu na prethodnu godinu.

U okviru tekucih rashoda, znacajniji rast su ostvarili izdaci za kamate (izdaci na kamate u inostranstvu

7,8% i u zemlji 9,0%), kao i izdaci za subvencije od 6,0%. Takode, rast, mada neznatan, su ostvarili i
izdaci za bruto plate i naknade zaspolenih, kao i izdaci za socijalnu zastitu.
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Grafikon 7: Ukupni prihodi i tekudi rashodi po kvartalima (u 000 KM)

K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4

2014 2015

M Prihodi ® Tekudirashodi

Izvor: OMA BiH

Indirektni porezi

Zadnje tromjesecje 2015. godine, sa stanoviSta prikupljenih prihoda, imalo je najloSije kretanje
tokom posmatrane godine: prikupljeni bruto prihodi su zabiljezili negativan rast, dok su neto prihodi
imali najnizu stopu rasta. Neznatna stopa rasta neto prihoda je zabiljeZzena, jer su prihodi po osnovu
PDV-a i carina smanjeni, dok su prihodi od akciza imali sporiju stopu rasta.

Tokom posmatrane godine prikupljeni neto prihodi su rasli dvostruko brze od prikupljenih bruto
prihoda, i to zahvaljuju¢i smanjenju povrata sa JR UIO. Na kraju 2015. godine, prikupljeno je oko 5,3
milijardi KM neto prihoda, §to je za 3,7% viSe u odnosu ne prethodnu godinu. Rastu neto prihoda,
najveci doprinos su dali rast akciza sa 2,0 p.p, zatim prihodi od PDV-a (0,9 p.p.) i prihodi od putarina
(0,5 p.p.).

Tabela 5: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaceno)

2015. 2012. 2013. 2014. 2015. | 2015.
strukt K1 K2 K3 K4
Bruto prihodi - prikupljeno 1000 -0,1 0,2 6,1 1,8 3,4 4,7 1,5 -1,8
Povrati 17,2 0,2 12,8 17,6 -6,5 5,0 7,1 -10,5 -111
Neto prihodi - prikupljeno 82,8 -0,1 -2,1 3,7 3,7 3,1 7,5 4,2 0,5
PDV 51,2 0,7 -1,9 3,4 1,5 -2,3 8,4 1,5 -1,2
Carine 3,8 -20,5 -5,6 11,5 1,9 11,3 6,5 3,0 -9,9
Akcize 22,2 3,1 -2,5 3,2 7,7 10,1 9,9 6,8 4,3
Putarine 5,0 -2,2 -0,1 3,2 8,7 5,9 9,4 10,4 8,3
Ostali prihodi 0,3 -1,4 1,7 7,6 4,2 9,3 -4,6 1,3 12,5
Neuskladeni prihodi 0,3 -75,0 103,9 612,8 170,0 | 241,2 149,8 .
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 0,0 0,1 6,0 1,9 3,9 49 14 -1,8
Minimalne rezerve 17,4 0,2 12,6 17,4 -6,4 4,5 -7,1 -9,7 -11,2
Budzeti 826 01 21 36 3,9 3,8 79 39 0,5
Servisiranje vanjskog duga 9,1 37,2 47,5 2,9 -176 | -10,1 -284 -26,2 -4,8
FBiH 5,9 37,8 51,0 3,3 -17,8 | -10,2 -27,8 -29,4 -43
RS 3,1 36,1 41,1 1,9 -17,8 | -10,2 -30,1 -23,8 -5,6
BD 0,0 19,7 474,5 83,5 91,3 87,3 1,6 4301 -0,4
BudZeti nakon servisiranja
vanjskog duga 73,5 -2,8 -7,2 3,8 7,4 5,8 17,0 6,8 1,4
Institucije BiH 11,8 8,9 0,0 0,0 0,0 0,0 1,6 0,0 -1,5
FBiH 39,4 -5,5 -7,7 4,8 9,3 9,1 23,5 7,1 0,7
RS 19,8 -3,9 -11,0 4,3 8,8 3,6 16,8 10,6 4,7
BD 2,4 -1,5 -2,9 3,9 3,7 4,4 9,3 1,2 0,7

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH
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Po osnovu PDV-a, u toku 2015. godine je prikupljeno oko 3,3 milijarde KM. Rast prihoda od PDV-3a, a
prema poreskim prijavama je iznosio 0,9% g/g, zahvaljujuci prvenstveno povecanju prihoda od PDV-a
u domacéem prometu od 11,5% g/g (uvozni PDV je zabiljeZio smanjenje od 1,5% (Sto je u skladu sa
nominalnim padom uvoza).

Prihodi od akciza u 2015. godini su dostigli iznos od 1,4 milijarde KM. S obzirom na nastavak
harmonizacije akcizne politike u BiH sa politikom akciza na duvanske preradevine u EU, ocekivan je
rast prihoda od akciza.”? Na kretanje akciza veéi doprinos imaju uvozne akcize (5,3 p.p.), iako su i
domade i uvozne akcize rasle jednakom stopom od 7,8% g/g. Najveci doprinos rastu akciza dali su:
akcize na uvoz nafte i naftnih derivata (2,8 p.p.), akcize na domaci duvan i duvanske preradevine (2,3
p.p.), uvozni duvan i duvanske preradevine (1,8 p.p.).

Za krajnje korisnike®® (koje obuhvata izdvajanja za servis vanjskog duga i finansiranje budzeta), nakon
izdvajanja sredstava za povrate (minimalne rezerve), izdvojena su sredstva vecéa za 3,9% u odnosu na

isti period prethodne godine. Posto su potrebe za servisiranjem vanjskog duga korisnika smanjene,
$to je po prvi put prisutno posmatrane godine, budZetski prilivi sa JR biljeze povecanje od 7,4% g/g.

Grafikon 8: Rast i doprinos rastu neto prihoda
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH
Direktni porezi i doprinosi

Entitetske poreske uprave su u 2015. godini prikupile oko 6,2 milijarde KM po osnovu direktnih
poreza, doprinosa i ostalih vrsta priliva, Sto predstavlja poveéanje od 6,2% u odnosu na prethodnu
godinu. Na nivou BiH sve vste priliva biljeze pozitivne stope rasta, osim doprinosa za zaposljavnje
invalida, doprinosa iz nadleznosti PU RS.

2 0dluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2015.
godinu, Sluzbeni glasnik BiH, broj 80/14.

* 0dlukom UO Uprave za indirektno oprezivanje BiH, broj UO 2907/6/15 od 29.07.2015. godine utvrdeni su
privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa jedinstvenog racuna za period mart - maj 2015. godine, i isti
iznose: FBiH 63,85%, RS 32,60% i Brcko Distrikt BiH 3,55%. Navedena odluka o koeficijentima je primjenjivana
do kraja godine.
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Prilivi koje je prikupila PU FBiH vedi su za 8,1% u odnosu na prethodnu godinu. Znacajan rast od
24,6% g/g koji su zabiljezZili direktni porezi, je ostvaren zahvaljujuéi svim kategorijama direktnih
poreza. U okviru poreza na dohodak, najveci rast su ostvarili: prihodi od poreza na dohodak fizi¢kih
lica na dobitke od nagradnih igara i igara na srecu (65,1% g/g) i prihodi od poreza na dohodak fizickih
lica od nesamostalne djelatnosti (14,3% g/g). Ali treba napomenuti da je na rast priliva od poreza na
dohodak uticaj imao i porast uplate priliva po ovom osnovu nastalih tokom ranijih godina. U okviru
poreza na dobit, porez na dobit preduzecda je ostvario povecéanje (23,2% g/g), dok je porez na dobit
banaka i drugih finansijskih organizacija smanjen (1,7% g/g). U FBiH pred kraj posmatrane godine,
evidentiran je veéi broj inspekcijskih kontrola sto je rezultiralo ve¢om naplatom.

Prilivi u nadleznosti PU RS su veci za 2,6% u odnosu na prethodnu godinu. Glavne kategorije priliva,
direktni porezi i prilivi od doprinosa, biljeze poveéanje. Uprkos povecanju priliva po osnovu taksi i
naknada za pripredivanje igara na srecu, zbog manje naplate kazni**, ova kategorija prihoda biljeZi
smanjenje od 2,1% g/g.

Kako su se kretale pojedine kategorije prihoda u entiteskim poreskim uparavama moze se vidjeti iz
tabele ispod.

Tabela 6: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH jan-dec 2015. RS jan-dec 2015. BiH jan-dec 2015.
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast u miliona KM rast
2014 2015 % 2014 2015 % 2014 2015 u%
Direktni porezi 536,2 668,2 24,6 396,5 413,4 4,3 932,7 1.081,6 | 16,0
Porez na dohodak 291,7 337,4 15,7 227,9 228,0 0,0 519,6 565,4 8,8
Porez na dobit 161,6 187,7 16,1 131,7 145,3 10,3 293,3 332,9 13,5
Porezi gradana 81,6 141,7 73,6 22,8 23,1 1,3 104,4 164,8 57,8
Ostali porezi 1,2 1,4 12,0 14,2 17,0 20,4 15,4 18,4 19,7
Ostale takse, kazne i
naknade 491,5 590,5 20,1 345,1 337,9 -2,1 836,6 928,4 11,0
Doprinosi 2.767,5 2.843,4 | 2,7 1.346,8 1.3924 |34 4.114,3 4.235,7 | 3,0
PIO 1.518,5 1.570,1 | 3,4 738,6 754,4 2,1 2.257,2  2.3245 | 3,0
Zdravstvo 1.123,5 1.1459 | 2,0 512,2 539,0 5,2 1.635,8 1.684,9 | 3,0
Zaposljavanje 125,5 127,4 1,6 37,0 38,3 3,5 162,5 165,8 2,0
Djecija zastita 0,0 0,0 - 54,5 56,5 3,6 54,5 56,5 3,6
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 4,4 4,1 -5,7 4,4 4,1 -5,7
UKUPNO 3.795,2 4.102,0 | 8,1 2.088,4 2.143,7 | 2,6 5.883,6 6.245,7 | 6,2
Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH
Javni dug

Prema dostupnim podacima CB BiH za 2015. godinu, ukupan javni dug je porastao za 527,2 miliona
KM, Sto iznosi 1,8% BDP-a. Stanje javnog duga na kraju posmatrane godine je iznosili 11,9 milijardi
KM, Sto je 4,6% vise nego u istom periodu prethodne godine (41,% BDP).

Prema roc¢nosti, vec¢ina duga predstavlja dugoro¢ni dug koji je porastao za 4,9% g/g. Kratkoroéni dug,
u istom periodu, je zabiljezio smanjenje od 3,9% g/g. Prema valutnoj strukturi, dug izrazen u
domacoj valuti je zabiljeZio povecéanje od 9,4% g/g, dok je dug izrazen u ino valuti porastao za 2,9%
g/s.

Javni vanjski dug tokom 2015. godine se poveéao za 249 miliona KM, ¢ime je na kraju posmatrane
godine dostigao iznos od 8,7 milijardi KM (vise za 2,9% g/g) ili 29,7% udjela u BDP.

2 Mnoga lica protiv kojih je izdat prekrsajni nalog iskoristila su zakonsku mogucnost da prihvate odgovornost i
najkasnije u roku od osam dana od dana prijema naloga plate polovinu izreCene novcane kazne, ¢ime su
oslobodeni placanja druge polovine.
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,Stari dug” je smanjen za 6,8%, dok je ,novi dug” povedan za 4,4% g/g. Kao i ranijih godina, u
strukturi duga, a prema valuti, dominira dug u evrima, na koji se odnosi 77,5% ukupnog duga. Na
neangazovana sredstava tokom 2015. godine plaé¢eno je penala u iznosu od 3,4 miliona KM.

Tokom posmatrane godine, sve dospjele obaveze po osnovu vanjskog duga su servisirane redovno u
iznosu od oko 592,9 miliona KM. U poredenju sa prethodnom godinom, otplata vanjskog duga se
smanijila za 22,9%. Od navedenog iznosa, 486,8 miliona KM se odnosilo na otplatu glavnice, a ostatak
od 106,1 milion KM na kamate i bankarske provizije.

Ukupan unutrasnji dug BiH*, prema podacima CB BiH, u 2015. godini se povec¢ao za 312 miliona KM
ili 9,4%. Time je dostigao iznos od oko 3,2 milijarde KM ili 11,1% udjela u BDP.

Prije par godina zapocet je trend zaduZivanja kroz uzimanje kredita kod komercijalnih banaka, koji je
zadnje dvije godine intenziviran zaduZivanjem putem emisija trezorskih zapisa i obveznica. U 2015.
godini, dug kroz kredite komercijalnih banaka, se povecao za skromnih 2,8% g/g (dok je ovakav vid
duga porastao u 2014. godini ¢ak 22% g/g).

Dug putem emisije vrijednosnih papira®® se povecao za 39,6% g/g. Kao i kod kredita, i ovakav vid
zaduZivanja je na manjem nivou nego 2014. godine, kada je iznosio ¢ak 50,4% g/g. Kroz emisiju
obveznica i trezorskih zapisa entiteti su se u 2015. godini ukupno zadufZili u iznosu od preko 1
milijarde KM.?”” Medutim, kako je stvarni unutra$nji dug porastao za svega 1/3 od ostavrenog iznosa
emisija hartija od vrijednosti, ovo ukazuje na to da su navedene emisije sprovodene radi
refinansiranja postojecih obaveza (servis unutrasnjeg duga).

Na servis unutrasnjeg duga tokom 2015. godine potroseno je 775,4 miliona KM, Sto je za 30,8% vise
nego u 2014. godini.

?> 7a analizu unutragnjeg duga koristeni su podaci CB BiH jer obuhuhvataju vide detalja od podataka kojima
raspolaze MFT BiH (krediti kod komercijalnih banaka, emisije hartija od vrijednosti).

2 Ukupno je odrzano 25 aukcija trezorskih zapisa, od ¢ega u RS 11, a u FBiH 14 i 12 aukcija obveznica: 5uRSi 7
u FBiH.

* 0d ovog iznosa FBiH se zaduzila za 309,7 miliona KM u vidu obveznica i 298,3 miliona KM u vidu trezorskih
zapisa, a RS za 165,3 miliona KM trezorskih zapisa i 230 miliona KM obveznica. U odnosu na planirani ovakav
vid zaduZivanja, u RS je ostvareno 94,5%, dok je u FBiH ostvareno 96,5% u odnosu na plan. U RS kamate na
trezorske zapise su se kretale u intervalu od 0,8% do 3,2%, a na obveznice od 3,5% do 4,5%. U FBiH kamate na
trezorske zapise su iznosile od 0,3% do 0,8%, dok su na obveznice iznosile od 2,2% do 3,9%.
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11 CHENE, MONETARNI | FINANSHSKI SEKTOR

Smanjenje cijena
sirove nafte, gasa i
hrane na svjetskom
trzistu. U EU 28 opsti
nivo cijena
nepromijenjen u
odnosu na 2014.
godinu

U BiH u 2015. godini
je registrovana
deflacija.
Najznacajnija
smanjenja cijena u
odjeljcima prevoza,
hrane i bezalkoholnih
pica, odjece i obuce

Cijene

Vecdina zemalja Evropske unije i regiona u 2015. godini je registrovala
sporiji rast cijena u odnosu na prethodnu godinu, a u nekim zemljama je
zabiljezena deflacija.

Nizak nivo inflacije u EU je posljedica smanjenja cijena energenata i hrane
na svjetskom trZistu, koje su izazvale pritisak ,,nadole” na opsti nivo cijena.
Uslijed toga, u EU 28 je registrovan nepromjenjeni nivo cijena u odnosu na
prethodnu godinu.

Visak ponude sirove nafte nad potraznjom je imao znacajan doprinos
formiranju cijena ovog energenta. Prosjecna cijena sirove nafte u 2015.
godini je iznosila oko 51 $/barelu, i niZa je za 47% u poredenju sa
prethodnom godinom.

Posmatrajuci kretanje cijena nafte tokom 2015. godine primjecuje se da je
sirova nafta bila skuplja u P1 nego u P2 2015. godine (56 vs. 46 S/barel). U
isto vrijeme cijene gasa i hrane na svjetskom trziStu takode su smanjene
(tabela ispod), Sto je doprinijelo izrazito niskom opstem nivou cijena u
vedini zemalja Evrope.

Grafikon 9: Indeks®® potro3atkih cijena — poredenje sa zemljama u regiji (g/g)

12014, W2015.

lzvor: Agencije za statistiku posmatranih zemalja i EUROSTAT

28

cijena.

Inflacija za EU 28, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju i Hrvatsku je mjerena harmonizovanim indesom
potrosackih cijena (HICP). HICP je je osnova za komparativna mjerenja inflacije u Evropskoj uniji. Za razliku od
Indeksa potrosackih cijena (CPI) koristi drugaciji metodoloski koncept koji se primjenjuje od strane svih ¢lanica
EU. lzvor: Eurostat. Za BiH, Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju inflacija je predstavljena indeksom potrosackih
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Tabela 7: Kretanja svjetskih cijena hrane, nafte i gasa

Y K1 K2 K3 K4 s
2015. 2015. 2015. 2015.  2015. 2015.

Stope rasta g/g

Indeks hrane 2005=100 -21,0% -15,3% -16,1% -17,1%
Ruski prirodni gas (S/mmBtu) -31,0% -34,3% -43,0% -30,2%
Sirova nafta - simple average .Of three spot 432% -514% -434%  -47%
prices (S/barel)
Izvor: MMF baza podataka, DEP kalkulacije stopa rasta

Uslijed smanjenja cijena energenata i hrane u BiH u 2015. godini je registrovana deflacija od 1% g/g.
Kao i prethodnu godinu, najznacajniji doprinos deflaciji u BiH je bio u odjeljcima prevoza, hrane i
bezalkoholnih pica, odjece i obuce.

U odjeljku prevoza cijene su nize za 6,9% g/g, a najveée smanjenje cijena je u okviru goriva i maziva
za li€na prevozna sredstva (-13,6% g/g) koja cine vise od polovine posmatranog odjeljka. Nivo
deflacije u ovom odjeljku je djelimiéno usporen rastom cijena motornih vozila (1,5% g/g).

Pored cijena goriva i maziva, veliki doprinos deflaciji su imale cijene hrane i bezalkoholnih pica.
Unutar posmatranog odjeljka cijene su smanjene za 0,9%”° g/g, $to je znacajno jer hrana i
bezalkoholna pi¢a imaju najveéi udio u CPI indeksu.>* Odjeljak odjece i obuce je takode uticao na
smanjenje opsteg nivoa cijena u BiH sa deflacijom od 7,3% g/g.

Deflacija u BiH je djelimi¢no usporena povecanjem cijena u okviru odjeljka alkoholnih pic¢a i duvana
(7,2% g/g) zbog povecanja cijena duvana i cigareta, odnosno nastavka harmonizacije akcizne politike
u BiH sa politikom akciza na cigarete u Evropskoj uniji.>* Pored toga, u odjeljku stanovanja, vode, el.
energije, plina i drugih energenata cijene su povecane 1,1% g/g (poskupljenje elektricne energije i
vode), Sto je djelimi¢no imalo uticaj na usporavanje deflacije u BiH.

Grafikon 10: Doprinosi rastu pojedinih odjeljaka CPI indeksa (u p.p.)32
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» Cijene su smanjene u gotovo svim pododjeljcima hrane i bezalkoholnih piéa (izuzetak su ulja i masti, voce i
povrée).

3933,3%, prema ponderima iz 2014. godine. lzvor: BHAS.

3 Detaljnije o povecanju akciza na duvan i cigarete u Ekonomskim trendovima za K1 2015. godine. Pored
povecanja cijena cigareta na pocetku godine, poskupljenje cigareta u ovom odjeljku je registrovano u aprilu i
junu 2015. godine.

> Prema raspolozivim ponderima iz 2014. godine.
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Nastavak rasta
pricuvnog novca i
novcane mase uslijed
rasta depozita
domacih sektora

U 2015. godini
devizne pricuve
dosegle iznos od 8,6
mlird. KM

Razvoj monetarnog sektora

Kontinuiran rast depozita domacih sektora, narocito u domacoj valuti, i
gotovog novca izvan banaka rezultirali su na kraju 2015. godine iznosom
ukupne novéane mase (M2) od 18,6 mird. KM.

Rast od 8,0% g/g najvedim dijelom je rezultat rasta likvidnije komponente
novcane mase (M1) ¢iji doprinos rastu je iznosio 5,0 p.b.

Doprinos rastu kvazi novca (QM) iznosio je 3,0 p.b.

Tabela 8: Monetarni agregati u 2015. godini

Gotovina Prenosivi Ostali Penosivi Ostali Ukupna
izvan depozitiu depozitiu depozitiu depozitiu novcana
banaka domacoj domacoj inozemnoj inozemnoj masa
valuti valuti valuti valuti

1 3 4 5 6 7=2+..46
| stanje (umil. kM)  |ENEER 5.127,8  3.564,6 1.360,4 5.543,3 18.649,6
Stopa rast g/g 8,5% 14,0% 5,5% 4,6% 5,0% 8,0%

16,4% 27,5% 19,1% 7,3% 29,7% 100,0%

Doprinos rastu (u p.b.) 1,4 3,7 1,1 0,3 1,5 8,0

Izvor: CBBiH

U isto vrijeme pricuvni novac je iznosio 7,6 mird. KM, od ¢ega se na gotovinu izvan banaka odnosilo
3,5 mird. KM, na depozite banaka kod monetarnih vlasti 4,1 mird. KM te na prenosive depozite
drugih sektora 51,7 mil. KM. lako su depoziti banaka kod monetarnih vlasti zabiljezZili negativan
godisnji rast na devet mjeseci 2015. godine, do kraja godine taj rast ne samo da je ponovno presao u
pozitivan, veé se i intenzivirao. Stopa rasta pricuvnog novca iznosila je 8,8% g/g i rezultat je rasta
gotovine izvan monetarnih vlasti od 9,0% te depozita banaka kod monetarnih vlasti od 8,3%>.

Grafikon 11: Kretanje pricuvnog novca
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Izvor: Centralna banka BiH

33 .. ey . s . . . . v v .y .
Prenosivi depoziti drugih domadih sektora kod CBBiH imaju zanemarivo ucesée u priCuvnom novcu te samim
tim imaju zanemariv utjecaj i na njegovo kretanje.
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Novcana multiplikacija neznatno je usporenija porededi s proSlom godinom zbog visokih stopa rasta i
pricuvnog novca i nov€ane mase, s tim da je rast pricuvnog novca nesto brzi od rasta novéane mase.
Novcani multiplikator na kraju 2015. godine iznosio je 2,45.

Politika CBBiH vezana za visinu stope obvezne pricuve nije se mijenjala u 2015. godini, pa tako stopa
obvezne pricuve na depozite i pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom dospije¢a preko jedne
godine i dalje iznosi 7%, dok na depozite i pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom dospije¢a do
jedne godine iznosi 10%. Promijenjena je visina naknade koju CBBiH obracunava na sredstva pricuva
banaka. Na iznos obvezne pri¢uve naknada za odredeno razdoblje se obracunava kao prosjek EONIA-
e za to razdoblje umanjen za 10 postotnih bodova ili minimum nula®. Za iznos sredstava iznad
obvezne prituve obratunava se nulta stopa naknade®.

Prosjecne obvezne pricuve za 2015. godinu iznosile su 1,5 mird. KM i, uslijed ve¢ pomenutog rasta
depozita domadih sektora, zabiljeZile su rast od 7,0% g/g. Visak iznad obveznih pri¢uva zabiljeZio je
brZi rast u odnosu na rast prosjecnih obveznih pricuva (11,4% g/g) i dosegao je iznos od 2,6 mird.
KM. lako su za devet mjeseci podaci pokazivali trend smanjena viska iznad obvezne pricuve na
godisnjoj razini, u zadnja tri mjeseca banke su nastavile svoju dugogodisnju politiku pretjerane
likvidnosti i ¢uvanja sredstava kod CBBiH iznad obvezne pricuve. Prosjecan saldo racuna obvezne
pricuve na kraju 2015. godine iznosio je 4,1 mird. KM.

Stanje deviznih pri¢uva u 2015. godini

Bruto devizne pri¢uve u 2015. godini su iznosile 8,6 mird. KM S$to predstavlja promjenu stanja od
10,0% u odnosu na godinu ranije. Na kretanje deviznih pricuva najviSe je utjecalo smanjenje deficita
vanjske trgovine®®. Pokrivenost uvoza roba i usluga deviznim pri¢uvama iznosila je 6,8 mjeseci.
Takoder, iznos deviznih pricuva bio je dovoljan da se ispoStuju pravila valutnog odbora, t;j.
pokrivenost pricuvnog novca deviznim pricuvama iznosila je 113,0%.

Nastavljena je politika ja¢eg investiranja deviznih pri€uva u niskorizicne vrijednosne papire Cije se
ucesce u deviznim pricuvama povecalo sa 68,8%, koliko je iznosilo u 2014. godini, na 84,7% na kraju
2015. godine. UceSce depozita kod nerezidentnih banaka, koji su prije nekoliko godina cinili veci dio
deviznih pri¢uva, smanjeno je na 11,7%. Zlato i inozemna valuta zajedno su inile 3,6% deviznih
pricuva.

** prekonoéni prosjecni indeks izraCunat kao ponderirani prosjek svih prekonoénih transakcija kreditiranja na
medubankarskom trziStu u €. U slucaju da je prosjek EONIA-e za odredeno razdoblje umanjen za 10 postotnih
bodova negativan, visina naknade na iznos obvezne pric¢uve je jednaka nuli.

** Izvor: Centralna banka BiH.

*® pogledati poglavlje u platnoj bilanci.
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Ukupan financijski
rezultat manji u
odnosu na 2014.
godinu

Slaba kreditna
aktivnost

Stabilan rast
depozita

Bankarski sektor u BiH

U 2015. godini u u BiH je poslovalo 26 komercijalnih banaka, s tim da je u
zadnjem kvartalu uvedena privremena uprava u jednu banku i otpocele su
aktivnosti za njeno prestrukturiranje. Iznos maksimalno osiguranih depozita nije
se mijenjao u 2015. godini.

Financijski rezultat ukupnog bankarskog sustava u 2015. godini iznosio je 78,7
mil. KM sto je za 98,9 mil. KM manje porededéi s 2014. godinom. Razlog tome je
$to je povedanje neto gubitka na razini sektora bilo visestruko veée od poveéanja
neto dobitka. Samim tim, povrat na prosje¢nu aktivu smanjen je s 0,8% koliko je
ostvareno u 2014. godini na 0,4%, dok je povrat na prosjecni dionicki kapital

smanjen sa 6,0% na 3,0%.

Tabela 9: Financijski rezultat za 2015. godinu (nekonsolidirani podaci, u mil. KM)

I T N T

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Bilan¢na suma komercijalnih banaka na kraju godine iznosila je 25,0 mird. KM Sto je svega 3,7% vise
u odnosu na godinu ranije®’. Na strani aktive zabiljeZen je slab rast potraZivanja od domacih sektora,
koja ¢ine 72,0% aktive, kao i negativan rast inozemne aktive. Na strani pasive, zabiljeZen je negativan
rast inozemne pasive, kao i kredita i ostalih stavki neto, dok depoziti i kapital imaju pozitivan rast.
Trend razduzivanja banaka ka inozemstvu zapocet u 2009. godini, nastavljen je i u 2015. godini
daljnjim smanjenjem ostalih depozita od nerezidenata, kao i smanjenjem kredita od nerezidenata
koji zajedno ¢ine gotovo 90,0% inozemne pasive.

Ucesce nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima plasiranih fizickim i pravnim osobama iznosilo je
13,7%%, $to je nedto nize u odnosu na 2014. godinu (0,5 p.b.). Medutim, ovo smanjenje uce¢a
nekvalitetnih kredita vjerojatno je odraz razli¢ite procjene kvalitete kredita pojedinacnih banaka te
prestrukturiranja poslovanja i otpisa iz prethodnih godina, a ne sustavnog poboljsanje kvalitete
kredita. U strukturi nekvalitetnih kredita dominiraju krediti dani pravnim osobama (66,6%), a ostatak
su krediti dani fizickim osobama (33,4%).

*” |zvor podataka iz bilance stanja je CBBiH.

%8 podaci o kvaliteti aktive i kreditnog portfolija dobiveni su od entitetskih agencija za bankarstvo. Nekvalitetni
krediti su krediti Cije servisiranje kasni vise od 90 dana. Obuhvataju kredite u kategoriji C (kasnjenje vise od 90
dana), D (>180 dana) i E (>270 dana — nenaplativi krediti). Krediti pravnim osobama odnose se na sektor
poljoprivrede (AGR), proizvodnju (IND), gradevinarstvo (CON), trgovinu (TRD), ugostiteljstvo (HTR) te ostale
sektore ukljucujuéi promet, skladiStenje i komunikacije (TRC), financijsko posredovanje (FIN), poslovanje
nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge (RER), javna uprava i obrana, obvezno socijalno osiguranje
(Gov).
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Grafikon 12: Nekvalitetni krediti plasirani fizickim i pravnim osobama (f.o. i p.o)
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Dospjela potrazivanja usporila su rast na godisnjoj razini na 2,5%, ali njihovo ucesée u ukupnim
kreditima i dalje je visoko te iznosi 11,6%*° $to je jo$ jedan pokazatelj loe kvalitete kreditnog
portfolija.

Depoziti kao najznacajniji izvor financiranja bh. banaka na kraju godine su iznosili 16,5 mird. KM $to
je 98,0% iznosa ukupnih kredita. Ovako visok odnos ukupnih depozita spram kredita posljedica je
stabilnog i visokog rasta depozita porededi s vrlo slabim rastom kredita unazad nekoliko godina.

U odnosu na godinu ranije zabiljeZzeno je poveéanje ukupnih depozita za 7,5%, odnosno 1,2 mird.
KM. Najvedi dio ovog povecanja odnosi se na povecanje depozita sektora stanovnistva u iznosu od
822,8 mil. KM, zatim na depozite sektora nefinancijskih poduzec¢a 170,1 mil. KM, opce vlade 103,5
mil. KM te ostalih sektora u iznosu od 59,2 mil. KM. Dok sektor stanovnistva, opce vlade i ostali
biljeZe pozitivan odnos depozita i kredita, tj. ostvaruju pozitivnu neto $tednju®®, sektor nefinancijskih
poduzeca ostvaruje negativnu neto Stednju, ali s trendom njenog smanjenja.

Tabela 10: Sektorska struktura depozita (u mil. KM, na kraju razdoblja)**

Opca vlada | Nefinancijska | Stanovnistvo Ostali
poduzeca sektori

1.573,1 3.794,3 9.864,8 1.298,6 16.530,8
Stopa rast g/g 7,0% 4,7% 9,1% 4,8% 7,5%
Ucescée u ukupnim 9,5% 23,0% 59,7% 7,9%  100,0%

depozitima

Izvor: Centralna banka BiH

Kako je ve¢ navedeno, kreditna aktivnost i dalje je na vrlo niskoj razini unato¢ boljoj ekonomskoj
situaciji u odnosu na godinu ranije. Na kraju godine ukupni krediti iznosili su 16,9 mird. KM sto
predstavlja rast na godisnjoj razini od svega 2,4% ili 393,3 mil. KM. Svi sektori, izuzev nefinancijskih

° Podatak za dospjela potrazivanja pored kredita ukljucuje i poslove lizinga. Medutim, vrijednost poslova
lizinga je zanemariva, tako da se podatak moze koristiti kao pokazatelj za potrazZivanja po osnovu kredita.
“ Neto Stednja izracunata kao razlika izmedu depozita i kredita pojedinacnih sektora.

! sektor nefinancijskih poduzeca obuhvata nefinancijska privatna i javna poduzeda. Sektor opce vlade
obuhvata sve razine vlada u BiH. Za potrebe izrade ove publikacije kategorija ostali sektori obuhvataju sektor
ostalih financijskih institucija (nebankarskih institucija), sektor neprofitnih organizacija i ostali sektori jer
pojedinacno imaju malo uc¢esée u ukupnim kreditima/depozitima.
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poduzeca, zabiljezili su manji rast kreditiranja porede¢i s prethodnom godinom. Krediti
nefinancijskim poduzecima bili su 19,0 mil. KM manji u odnosu na kraj 2014. godine.

Tabela 11: Sektorska struktura kredita (u mil. KM, na kraju razdoblja)

Opcavlada | Nefinancijska | Stanovnistvo Ostali
poduzeca sektori

1.134,9 7.842,7 7.784,2 105,1 16.866,8

Stopa rast g/g 3,1% -0,2% 4,8% 26,2% 2,4%

UcesSée u ukupnim 6,7% 46,5% 46,2% 0,6% 10,0%
kreditima

Izvor: Centralna banka BiH

Plasiranje kredita u inozemnoj valuti nije rasireno u BiH, pa tako krediti plasirani u KM ¢ine 97,7%
ukupno plasiranih kredita. S druge strane, krediti s valutnom klauzulom &ine 65,0% ukupnih kredita,
a od toga 97,0% vezano je za valutu Euro, dok je za Svicarski franak vezano 3% kredita.

ZaduZenost po glavi stanovnika mjerena ukupnim bankarskim kreditima u 2015. godini iznosila je
4.407 KM, dok je zaduZenost po osnovu kredita plasiranih iskljuéivo sektoru stanovnistva iznosila
2.034 KM™,

| aktivne i pasivne kamatne stope zabiljezZile se smanjenje u prethodnom razdoblju. Ponderirana
prosjec¢na efektivna kamatna stopa na ukupne kredite u 2015. godini iznosila je 6,67% Sto je za 0,56
p.b. manje poredeci s godinom ranije. Smanjenju kamatne stope na ukupne kredite doprinijele su
manje kamatne stope na ukupne kratkorotne kredite kao i na ukupne dugorocne kredite.
Pronderirana prosjecna EKS na kratkoro¢ne kredite u promatranom razdoblju iznosila je 5,68% i
manja je za 0,82 p.b. porededi g/g, dok je na dugorocCne kredite iznosila 7,72% i zabiljeZila je
smanjenje od 0,29 p.b. Na grafikonu ispod prikazano je kretanje kamatnih stopa za dva najznacajnija
sekora: stanovnistvo i poduzeca.

Grafikon 13: Kretanje kamatnih stopa na kredite®
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

*> Prema zadnjoj procjeni iz 2014. godine, BiH ima 3.827.343 stanovnika. lzvor: BHAS.

** Ponderirana prosje¢na efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu BiH (kao i kratkorogna i
dugoroéna EKS za BiH) dobivena je ponderiranim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na
kredite/depozite za RS i ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite u FBiH. Kao ponderi su koristena
uceséa ukupnih novoodobrenih kredita/novoprimljenih depozita u FBiH i RS u ukupnim novoodobrenim
kreditima/novoprimljenim depozitima u BiH. U novoodobrenim kreditima u odredenom razdoblju ukljuéeni su
i prolongirani i restruktuirani krediti, kao i prekoracenja po racunima. Podaci o iznosu kredita/depozita i
kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od entitetskih agencija za bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama
koje objavljuje CBBiH nalaze se u Dodatku.
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Ponderirana prosjecna EKS na ukupne depozite zabiljezila je smanjenje od 0,55 p.b. i za 2015. godinu
je iznosila 1,74%. EKS na kratkorocne depozite za promatrano razdoblje iznosila je 0,80% i manja je
za 0,45 p.b., dok je EKS na dugoroéne depozite manja za 0,63 p.b. porededi g/g. Za 2015. godinu

iznosila je 2,56%.

Grafikon 14: Kretanje kamatnih stopa na depozite
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U 2015. godine glavni
berzanski indeksi u
SAD, Evropi, su se
poslije naglog pada u
septembru uglavnom
oporavili do kraja
2015.godine

Berzanski ideksi u BiH
(BATX) i Srbiji (SRX)
ostvarili su pad
vrijednosti u odnosu na
isti period prosle
godine, dok je Hrvatski
index (CROX) ostvario
rast vrijednosti

Povecan ukupni
promet i ukupna
kapitalizacija na bh.
berzama u 2015.
godini

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Trziste kapitala

Medunarodno okruzenje

Vecina glavnih berzanskih indeksa u SAD-u su ostvarila manji pad u 2015.
godini uz iznimku Nasdaq 100 indeksa koji je ostvario rast od 5,7% g/g.
Glavni berzanski indeksi u SAD (Dow Jonnes Industrial Average i S&P 500)
ostvaruju pad od 2,2% odnosno 0,7% respektivno.

Od dogadaja koji su najvise obiljezili kretanje indeksa je svakako nagli pad
cijena na svjetskim berzama izazvan prvenstveno padom indeksa kineske
berze. Cijeli proces uzrokovan je devalvacijom kineske nacionalne valute,
kao pokusaj Kine da poveéa konkurentnost izvoznih proizvoda odnosno
rast ekonomije.

Na evropskom berzanskom trzistu engleski indeks FTSE 100 ostvaruje pad
od 12,1% g/g. Suprotno, DAX indeks u Frankfurtu ostvaruje rast 11,2%
g/g. Na beckoj berzi vrijednost bosanskog indeksa BATX je pala za 2% g/g
kao i vrijednost srbijanskog indeksa SRX (-8,4%) dok je hrvatski CROX je
ostvario rast od 5,9%.
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Ukupni promet i kapitalizacija

Ukupni promet na bh. berzama u 2015. godini je iznosio 1,78 mird. KM, sto predstavlja rast prometa
od 47,7% g/sg.

Ukupan promet na SASE u 2015. godini je iznosio 1,22 mlird. KM uz rast od 152,4% g/g, $to ¢ini 68,5%
od ukupnog prometa u BiH. U pomenutom periodu uspjesno je prodano trezorskih zapisa i obveznica
u ukupnom iznosu od 607,9 mil. KM (49,8% ukupnog bh. prometa). Najveéi promet je ostvaren
dionicama UniCredit bank d.d. Mostar (227,8 mil. KM) i dionicama Ziraat banke d.d. Sarajevo (24,3
mil. KM). Evidentno je da je najveci promet u 2015. godini bio dionicama stranih banaka (ne
racunajuci promet obveznicama i trezorskim zapisima).

Na BLSE ukupan promet je bio 560,6 mil. KM uz pad od 4,4% g/g, sto Cini 31,5% ukupnog prometa u
BiH. Od ovoga iznosa 72,8% se odnosi na promet javhom ponudom obveznica i trezorskih zapisa
(408,4 mil. KM). Najveca trgovina je obavljena sa dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka (9,4 mil.
KM).

Grafikon 15: Ukupan promet ostvaren na SASE Grafikon 16: Ukupan promet ostvaren na BLSE
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Ukupna kapitalizacija u 2015. godini na SASE je povedana za 18,9% g/g, dok je na BLSE smanjena za
3,7%, sto je rezultiralo rastom ukupne kapitalizacije na na bh. berzama od 8% g/g. U isto vrijeme
Beogradska berza ostvaruje pad ukupne kapitalizacije od 14,4% dok Zagrebacka burza ostvaruje rast
kapitalizacije od 3,7%".

Indeksi

Vrijednosti glavnih bh. indeksa (SASX-10, BIFX, BIRS i ERS-10) su u 2015. godini su zabiljezile
smanjene (g/g). U istome periodu indeks investicionog fonda FIRS je ostvarivao rast.

Na SASE, indeks investicijskih fondova BIFX je zabiljeZio pad vrijednosti od 2,4%, SASX-10" je takode
pao za 2,2% g/g. Vrijednost indeksa primarnog slobodnog trZista SASX-30 je zabiljeZila minimalan
rast vrijednosti od 1,1% g/g.

Na BLSE, indeks investicijskih fondova FIRS je ostvario rast od 8,8% g/g, dok je vrijednost BIRS-a pala
za 8,6%, a ERS-10™ pala ¢ak za 21,8%.

a Vrijednosti kapitalizacije izraZene u EUR prema vladaju¢em kursu na taj dan.

5 U sastav SASX-10 ulaze: ,BH Telecom” d.d. Sarajevo, ,JP Elektroprivreda BiH” d.d. Sarajevo, ,Bosnalijek” d.d. Sarajevo,
,Fabrika duhana Sarajevo” d.d. Sarajevo, ,JP Elektroprivreda HZHB“ Mostar, ,Energoinvest” d.d. Sarajevo”, ,,HT Mostar
d.d.”, ,IK Banka d.d. Zenica“, ,,Energopetrol” d.d. Sarajevo, ,, Tvornica Cementa Kakanj“ d.d. Kakanj.
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IV VANJSKI SEKTOR

Platni bilans BiH

Prema dostupnim podacima deficit tekuéeg racuna u okviru platnog

Deficit tekuceg bilansa Bosne i Hercegovine za 2015. godinu iznosio je 1,6 milijardi KM $to
racuna u 2015. predstavlja smanjenje za 22% u odnosu na 2014. godinu. Ovaj iznos
godini iznosio je 1,6 deficita tekuéeg racuna predstavlja 5,4% BDP-a.

milijardi KM
Deficit tekuéeg racuna je i dalje najveé¢im dijelom bio odreden deficitom
vanjske trgovine (roba i usluga), koji je u proteklom periodu smanjen za
12,5% (g/g). Do ovog smanjenja je najveéim dijelom doslo zbog negativne
stope rasta uvoza roba i usluga u posmatranom periodu od 1,5%, te
porasta stope izvoza roba i usluga za 5,8%.

Tokom posmatranog perioda doslo je do iznenadnog pada tekuéih neto priliva iz inostranstva od
7,8% (g/g), koji je rezultat pada priliva od 7,9% (g/g) uprkos smanjenju tekuéih odliva u inostranstvo
za 8,3% (g/g).

Grafikon 17: Deficit tekuéeg racuna BiH
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Izvor: Centralna banka BiH

Tesko objasnjiv pad socijalnih beneficija iz inostranstva za 370 miliona KM (25% - g/g) je bio glavni
uzrok pomenutog smanjenja inostranih priliva. Do sada su ovi prilivi bili stabilni i kretali su se oko 1,4
milijarde na godisSnjem nivou, te bi u slu¢aju da nije doslo do smanjenja ovih socijalnih beneficija pad
deficita tekuceg racuna iznosio 36% na godisnjem nivou. Drugim rije¢ima, deficit tekué¢eg racuna bi
umjesto pomenutih 5,4% iznosio 4,4% BDP-a.

Smanjenje deficita tekuceg racuna je znatno umanijilo potrebe za finansiranjem, tako da je uprkos
snaznom smanjenju finansijskih neto priliva iz inostranstva (od 22%) dosSlo do porasta deviznih
rezervi od 10% u 2015. godini (g/g). Drugim rije¢ima, kapitalni i finansijski neto prilivi iz inostranstva
su bili 50% veci od deficita tekuceg racuna.

* pad indeksa ERS-10 je izazvao pad cijena dionica , Hidroelektrane na Trebi$njici“ a.d. Trebinje od 19,67% i ,,RiTE Ugljevik”
a.d. Ugljevik od 15,66%.
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Priliv stranog kapitala u BiH (povecanje strane pasive®’) je &inio tri Cetvrtine finansijskih priliva iz
inostranstva kojima je finansiran deficit, dok je ostatak priliva doSao kroz smanjenje bh ulaganja u
stranu aktivu®®. Kada govorimo o smanjenju strane aktive moze se reéi da se ona uglavnom odvijala u
obliku valuta i depozita.

Grafikon 18: Finansiranje deficita tekuceg racuna BiH
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Izvor: Centralna banka BiH

Smanjenje inostranih priliva po osnovu bh. obaveza prema inostranstvu za 12,5% je prije svega bio
rezultat pada priliva po osnovu vanjskog zaduZivanja od skoro 40%.

Do smanjenja zaduZivanja je prije svega doSlo u domenu direktnih stranih ulaganja, te kroz
intenzivnije razduzivanje® u okviru finansijskog sektora. Inace, ovo raduzivanje finansijskog sektora
traje joS od 2009. godine, te je nakon smanjenja u 2013. i 2014. godini ponovo doslo do naglog rasta
sa 92 miliona u 2014. na 296 miliona u 2015.godini. Ovo je donekle neutralisano rastom zaduzivanja
u domenu nefinansijskih preduzeéa koja nisu dio DSU.

Trgovinski krediti su ucestvovali sa 33% u finansiranju deficita tekuceg racuna (g/g) i kretali su se u
okviru visegodisnjeg trenda (u periodu 2007-2014 su se kretali u intervalu 16% - 36%).

%7 Strana pasiva obuhvata obaveze BiH prema nerezidentima
*8 Strana aktiva podrazumijeva obaveze nerezidenata prema BiH (npr. strana ulaganja u vlasnicki kapital BiH,
drZanje strane valute)
49 . . . .. L .
smanjivanje financijske poluge (multiplikatora glavnice)
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Vanjskotrgovinska razmjena u BiH u 2015. godini

Ostvaren rast izvoza Tokom 2015. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila pozitivan napredak
roba zahvaljujuci kada je u pitanju vanjskotrgovinska robna razmjena sa svijetom.
povecanju

proizvodnje u U okviru ukupne robne razmjene koja se zadrzala na proslogodisnjem
preradivackoj nivou doSlo je do povedanja izvoza, smanjenja uvoza i znacajnijeg
industriji,  izvoznoj smanjenja vanjskotrgovinskog deficita Sto je rezultiralo poboljSanjem
traznji i otvaranju pokrivenosti uvoza izvozom na kraju godine.

novih trzista za bh.

kompanije Glavni faktori ovih kretanja u bh. vanjskotrgovinskoj razmjeni bili su

jaCanje izvozne traZznje, kretanje svjetskih cijena roba (energenti i hrana),
bazni efekt iz prosle godine, kao i mjere koje su nadlezne institucije
poduzele na unaprijedenju izvoza i otvaranje bh. kompanija na trziste
Republike Turske.

Smanjenje  robnog
uvoza usljed pada
uvoznih  cijena  (
nafta i hrana), kao i
baznog efekta iz
prethodne godine

Znacajno smanjenje
vanjskotrgovinskog
robnog deficita

Grafikon 19 : Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH u 2015. godini
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

lzvoz roba u 2015. godini

Visi nivo ekonomske aktivnosti u Eurozoni i zemljama regiona koji se manifestovao kroz povecanje
ekonomskog rasta pozitivno se odrazio na proizvodne procese u Bosni i Hercegovini i u konacnici na
bh.izvoz. Tako je BiH prema preliminarnim podacima BHAS-a za 2015. godinu ostvarila ukupni robni
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izvoz od 8,9 milijardi KM $to predstavlja nominalno povecanje od 3,5% u odnosu na prethodnu
godinu®, dok je realni rast usljed smanjenja izvoznih cijena bio nesto visi i iznosio je oko 3,8%"".

Ako se bh. izvoz roba u navedenom periodu posmatra po glavnim industrijskim grupama proizvoda,
izuzev kategorija energija i nerasporedeno, gdje je zabiljezeno smanjanje izvoza od oko 25%
odnosno 10%, u svim ostalim kategorijama zabiljezen je rast izvoza pri ¢emu su stope rasta iznosile:
netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 11,2%, kapitalni proizvodi 10,6%, intermedijarni proizvodi
6,1% i trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2,3%.

Grafikon 20 : Pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene u 2015. godini u nominalnim iznosima po GIG
klasifikaciji.
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Posmatrano po pojedina¢nim proizvodima najviSe stope rasta i samim tim najznacajniji doprinos
rastu izvoza zabiljezeni su prilikom izvoza mesa i mesnih preradevina od 53% (1 p.p)>%, naoruzanja i
municije 47,8% (0,5 p.p), osnovnih hemijskih proizvoda 15,1 % ( 0,6 p.p), elektricne opreme 33% (0,6
p.p), odjece 14,2% (0,5 p.p), te rezane grade od 10% (0,4 p.p). S druge strane, najznacajnija
smanjenja i samim tim negativan doprinos rastu izvoza registrirana su u okviru nafte i naftnih
derivata 45% (1,7 p.p), koksa 15,5% (0,3 p.p), te sirovog zeljeza i Celika 10,5% (0,6 p.p) i sekundarnih
sirovina od oko 25% (0,8 p.p). Potrebno je takoder istaéi da je rast robnog izvoza tokom 2015. godine
ostvaren bez pozitivhog doprinosa elektricne energije u okviru koje je registriran nominalni pad
(posmatrano u novcanim iznosima) od oko 8%, a negativan doprinos rastu ukupnog izvoza iznosio je

(0,3 p.p).

Ako se bh. izvoz roba u 2015. godini posmatra po glavnim trgovinskim blokovima izvoz roba u
zemlje EU koji €¢ini 71,8% ukupnog izvoza povecan je za 3%, dok je izvoz roba u zemlje CEFTA-e koji
u ukupnom izvozu ucestvuje sa 14,8% smanjen za 1,8%. Ako se posmatraju doprinosi rastu izvoza
po glavnim trgovinskim blokovima vidljivo je da je pozitivan doprinos rastu ostvaren prilikom izvoza
roba na trsta zemalja EU i trZiSta tre¢ih zemalja> od 2,1 p.p odnosno 1,7 p.p, dok je doprinos
zemalja CEFTE bio negativan i iznosio je 0,3 p.p. Sa stanoviSta glavnih trgovinskih partnera u
navedenom periodu doslo je do povecanje izvoza u Sloveniju 7,3%, Njemacku 7,2%, i Italiju 1,6%,

>0 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Statistika robne razmjene sa inostranstvom januar-
decembar 2015. godine®, 20.01.2016. godine.

>t Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje” Indeksi izvoznih i uvoznih cijena BiH, 2015,
22.02.2016.godine.

>2 prilikom izrade ovog teksta vrijednosti koje su prikazane u zagradi predstavljaju doprinose rastu u
procentnim poenima.

>* Treca triista obuhvataju sve ostale zemlje koje nisu &lanice EU i CEFTA-e.
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dok je s druge strane doslo do smanjenja bh. izvoza u Srbiju 3,7% Hrvatsku 3,1% i Austriju 1,7%.
Tokom 2015. godine vrijedi istai povecanje izvoza roba u Republiku Tursku od 51,3% u odnosu na
prethodnu godinu, a pojedinacni doprinos izvoza roba na trZiste Turske iznosio je 1,4 p.p Sto
predstavlja najveéi pojedincni doprinos jedne zemlje u bh. izvozu.

Uvoz roba u 2015. godini

Tokom 2015. godine ukupni bh. uvoz roba iznosio je priblizno 15,9 milijardi KM Sto predstavlja
nominalno smanjanje od 2,1% u odnosu na prethodnu godinu. Medutim na osnovu raspoloZivih
podataka o cjenovnim kretanjima ( pad uvoznih cijena od 2,5%) mozZe se zakljuciti da je bh. uvoz
roba tokom 2015. godine stagnirao u realnom smislu. Kljuéni razlozi smanjenja uvoza u navedenom
periodu bili su pad svjetskih cijana ( ponajvise energenata i harne), te bazni efekt iz prosle godine
kada se desio nagli skok uvoza roba>. Posmatrano po klasifikaciji glavnih industrijskih grupa
proizvoda smanjenja su zabiljezena u kategorijama energije 20,7% i kapitalnih proizvoda 3%, dok je
u ostalim kategorijama zabiljezeno poveéanje uvoza roba.

Ako se bh. uvoz tokom 2015. godine posmatra detaljnije po proizvodima evidentno je da su
najznacajnija smanjenja registrirana u okviru uvoza nafte i naftnih derivata. Tako je uvoz sirove nafte
tokom 2015. godine iznosio 634 milionakKM i u odnosu na prethodnu godinu smanjen je za 39%, dok
je uvoz rafinirane nafte i ostalih derivata iznosio 941 milion KM i smanjen je za 15%. Zajednicki
negativan doprinos ove dvije kategorije u ukupnom uvozu iznosio je 3,5 p.p, $to je bio glavni razlog
nominalnog pada uvoza roba u 2015. godini. Potrebno je takoder ista¢i da su ova deSavanja
uglavnom posljedica cjenovnih kretanja iz razloga sto je tokom 2015. godine doslo do pada cijene
nafte od 47,2% u odnosu na prethodnu godinu.”® Tako se moZe konstatovati da su ova cjenovna
kretanja nafte i naftnih derivata i djelimi¢no pad cijena hrane, uz izraZzeni bazni efekt iz prethodne
godine bili i glavni faktori nominalnog smanjenja uvoza u 2015. godini.

S druge strane, u vecini ostalih kategorija zabiljezeno je nominalno povecéanje uvoza pri ¢emu su
najznacajnija povecanja uvoza roba ostvarena u okviru kategorija: primarni aluminijum, sirova koza,
Ziva stoka, elektricna oprema i motornih vozila. Geografski posmatrano, tokom 2015. godine doslo
je do povecanja uvoza iz zemalja CEFTA-e od 5%, dok je uvoz iz zemalja EU porastao za 1,1% u
odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri,
u posmatranom periodu doslo je do poveéanja bh. uvoza iz Srbije 6,1%, Italije 6,3%, Austrije 5,4%,
Njemacke 2,4% i Slovenije 1,4%, dok je smanjenje uvoza registrirano prilikom uvoza iz Rusije i
Hrvatske od oko 30% odnosno 10% u odnosu na prethodnu godinu.

Vanjskotrgovinski robni deficit u 2015. godini

Vanjskotrgovinski robni deficit u 2015. godini iznosio oko 6,9 milijardi KM i u poredenju sa
prethodnom godinom smanjen je za 8,7%. Posmatrano po klasifikaciji glavnih industrijskih grupa
proizvoda vidljivo je da je smanjenje deficita registrirano u svim kategorijama izuzev kategorije
nerasporedeno u okviru koje je registrirano povecéanje, a doprinos rastu je iznosio 1,8 p.p. Najvece
smanjenje robnog deficita registrirano je u okviru energije i iznosilo je 18,9%, a doprinos ove
kategorije u ukupnom samanjenju deficita iznosio je 4,7 p.p.

Vrijedi istadi da je tokom 2015. godine u okviru ove kategorije doslo je do pada svjetskih cijena nafte
od preko 40% Sto bio i glavni razlog smanjenja deficita kako energije tako i ukupnog

> Nagli skok uvoza desio se u istom periodu prethodne godine usljed pove¢anog uvoza roba nakon poplava
koje su tokom maja 2014. godine zahvatile Bosnu i Hercegovinu.
> IMF, ,, Commodity Prices in 2015, March, 2016.
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vanjskotrgovinskog robnog deficita u BiH. Pored energenata, smanjenje svjetskih cijena hrane uz
narocito pozitivan doprinos izvoza u okviru ove kategorije pozitivho se odrazio na vanjskotrgovinski
robni deficit u BiH. Tako je tokom 2015. godine u okviru netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju
registrirano smanjenje deficita od 7,2%, a doprinos ukupnom smanjenju iznosio je 2,3 p.p. Pored ove
dvije kategorije za 12,6% je smanjen deficit u okviru kapitalnih proizvoda, a doprinos ove kategorije
u smanjenju deficita iznosio skoro 3 p.p.. Sto se ti¢e intermedijarnih proizvoda, tu nije doslo do
znacajnijih promjena i deficit se zadrzao na priblizno proslogodisnjem nivou.

Potrebno je takoder istaéi da Bosna i Hercegovina veé¢ duZzi niz godina u okviru kategorije trajni
proizvodi za Siroku potrosnju (dominantno namjestaj), biljeZi suficit koji je nastavio trenda rasta i
tokom 2015. godine po registriranoj stopi od 4,4%, Sto je doprinijelo smanjenju deficita od 0,3 p.p.

Grafikon 21 : Doprinosi smanjenju robnog deficita od u 2015. godini po GIG klasifikaciji
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Posmatra li se struktura po glavnim trgovinskim blokovima 55% ukupnog robnog deficita (Sto u
nominalnom smislu iznosi 3,8 milijardi KM) odnosi se na zemlje EU i CEFTE u omjeru 46,5% i 9,1%,
dok se ostatak od od 3,05 milijardi KM (44,4%) odnosi na deficit koju je nastao prilikom robne
razmjene sa zemljama koje se ne nalaze u ovim trgovinskim blokovima.

Tako se moZze konstatovati da su za pad robnog deficita u 2015 godini klju¢na bila smanjenje
deficita prilikom razmjene sa ostalim zemljama od 18,4% i zemljama EU od 2,6% (10,3 p.p), dok je
deficit sa zemljama CEFTE uvedan za 23,2% (1,6 p.p).

Ovo smanjenje vanjskotrgovinskog robnog deficita poboljSalo je pokrivenost uvoza izvozom u
Bosni i Hercegovini u odnosu na prethodnu godinu za 3,1 p.p, tako da je ista na kraju 2015. godine
iznosila 56,7%.>® Detaljnije posmatrano, pokrivenost uvoza izvozom za zemljama EU i CEFTE iznosila
je 67% odnosno 68%, dok je pokrivenost na nivou ostalih zemalja iznosila oko 30%. Posmatrano po
zemljama koje su glavni bh. vanjskotrgovinski partneri potrebno je istaéi da BiH biljezi nesto visi nivo
pokrivenosti uvoza izvozom roba sa Slovenijom 97%, Njemackom 74%, Italijom 69% , dok je slabija
pokrivenost uvozom prilikom robne razmjene sa Hrvatskom i Turskom 55%, a najniza prilikom robne
razmjene sa Srbijom svega 45%.

> Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Statistika robne razmjene sa inostranstvom januar-
decembar 2015. godine®, 20.01.2016. godine.
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Ovdje svakako vrijedi istaci da BiH u okviru vanjskotrgovinske razmjene sa Austrijom ostvarila suficit
koji je blago smanjen, ali je pokrivenost izvoza uvozom iznosila 132%. Detaljniji pregled
vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH za 2015. godinu prikazan je u tabeli ispod:

Tabela 12: Vanjskotrgovinska robna razmjena u BiH prema HS klasifikaciji u 2015. godini
1Zvoz uvoz BILANS
Izvoz i uvoz dobara klasifikovanih prema Januar_Decembar_ Januar_Decembar_|anuar -Decembar_2015 | sanuar_Decembar_ Januar_Decembar 2 |sanuar -Dovembar 2015 | Januar_Dece sanuar_bece | sanuar -Decembar 2015 |Pokrivenost uvozal
harmonizovanom sistemu kodova (HS) 2014 2015 promjenau % 2014 015 promjenau % mbar 2014 mbar_2015 promjenau % izvozom
q q q A " u mil
umil KM umil KM gle p.p umil KM u mil KM gle p.p |umil KM . gle p.p
UKUPNO 8.684 8.987 3,5 3,5 16.199 15.852 2,1 2,1 | 7516 6864 | -87 8,7 56,7%
1 £IVOTINJE | PROIZVODI ZIVOTINISKOG 115 189 650 0,86 457 520 14,0 0,39 342 331 3,2 0,14 37,0%
PORUJEKLA
2 PROIZVODI BIUNOG PORUEKLA 159 202 27,2 0,50 710 757 6,6 0,29 551 555 0,6 0,04 26,1%
3 MASTI | UUA ZIVOTINISKOG 93 119 27,1 0,29 151 167 11,0 0,10 57 49 4151 0,12 70,2%
PORIJEKLA | BIUNOG PORIJEKLA
4 PREHRAMBENE PRERADEVINE 283 308 8,9 0,29 1434 1447 0,9 0,08 | 1152  1.139 1,1 0,17 21,4%
5 PROIZVODI MINERALNOG PORUEKLA 949 738 22,2 2,43 2813 2258 -19,7 3,43 | 1.864 1520 | -185 4,58 32,3%
6 B M K NDUS R VI 604 702 161 1,12 1566 1572 0,4 0,04 961 870 9,5 41,21 44,1%
SRODNIH INDUSTRIJA
7 PLASTICNE MASE, GUMA | KAUCUK 249 284 140 0,40 950 1007 6,1 0,36 700 723 33 0,30 28,2%
8 KOZA | KRZNO 147 162 9,9 0,17 482 463 41 012 335 301 <102 0,45 35,7%
9 DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 645 669 3,7 0,28 191 206 7,7 0,09 -454 -463 2,0 0,12 | 327,1%
10 CELULOZA, PAPIR I KARTON | NJIHOVI 230 260 13,0 0,35 387 388 0,1 0,00 157 128 18,8 0,39 66,9%
PROIZVODI
11 TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 425 495 16,3 0,80 986 1024 3,8 0,23 561 529 5,7 0,43 47,9%
12 OBUCA, SESIRI, KAPE [ SLICNI 666 640 39 0,30 329 336 2,0 0,04 337 304 9,7 0,44 186,6%
PROIZVODI
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA,
EMENTA | SUENIH MATERUALA,
13 < LlE @ . 63 53 4156  -0,11 303 314 3,6 0,07 240 261 8,6 0,28 16,8%
KERAMICKI PROIZVODI, STAKLO |
STAKLENI PROIZVODI
BISERI, PLEMENITI METALI | NJIHOVI
14 PROIZVODI, DRAGO | POLUDRAGO 13 12 65 0,01 14 13 9,0 001 1 1 40,3 0,01 97,3%
KAMENJE
BAZNI METALI | PROIZVODI OD BAZNIH
15 1.749 1.652 56  -1,12 1500 1536 2,4 0,22 249 -116 53,4 1,77 107,4%
METALA
MASINE, APARATI, MEHANICKI |
16 d 2 « 939 1.018 8,4 0,91 2338 2198 60 086 | 1398 1180 | -156 2,91 47,1%
ELEKTRICNI UREDAJI
TRANSPORTNA SREDSTVA | NJIHOVI
17 S SREDS O 300 317 5,8 0,20 1038 1071 3,1 0,20 738 753 2,1 0,20 27,2%
DIJELOVI | PRIBOR
18 SATOVI, MIERNI, MUZICKI | 17 21 19,4 0,04 193 219 13,4 0,16 176 198 12,8 0,30 14,5%
MEDICINSKI INSTRUMENTI
19 ORUZIE | MUNICUA, NJIHOV! DIELOVI 92 136 47,8 0,51 6 7 11,3 0,00 86 -129 50,5 0,58 | 2980,0%
1 PRIBOR
20 RAZNI PROIZVODI 944 1.008 6,7 0,73 350 350 0,0 0,00 594 658 10,7 0,84 | 263,7%
21 USRI I, CE TSR 0 ¢} 77,3 0,00 3} 0 2,7 0,00 0 o} 17 0,00 62,8%
PREDMETI | ANTIKVITETI , . ’ 4 B 4 o
98 NERAZVRSTANO 3} 5} 96,8 0,00 5} 0 79,7 0,00 5} 3} -11 0,00

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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V STRANA DIREKTNA ULAGANIJA

Strana direktna
ulaganja u svijetu u
2015. godini bi mogla
ostvariti povecanje od
36,5% g/q

U BiH, prema podacima
u platnom bilansu, SDU
u 2015. godine su
smanjena 34,8% g/g

U BiH je najvise
ulagano u
telekomunikacije,
finansijske djelatnosti i
osiguranje

Ulaganja u svijetu i regionu

Prema najnovijim procjenama UNCTAD-a, strana direktna ulaganja u svijetu u
2015. godini iznose oko 1.699,0 mlird. USD uz povecanje od 36,5% g/g. Od
toga iznosa 55,1% se odnosi na razvijene zemlje, 43,6% na zemlje u razvoju,
dok na zemlje u tranziciji se odnosi svega 1,3% i ostvaruju najveci pad ulaganja
(54,3% g/8g)

Grafikon 22: Tok SDU u svijetu (u mird. USD)

M Razvijene zemlje  EZemlje urazvoju i Zemlje u tranziciji

2015

2013

2011 =
2009

2007

2005 ] |

0 500 1.000 1.500 2.000

Izvor: Unctad statistics, Global trend monitor No.22

Slijedeci trend koji se odnosi na zemlje u tranziciji, SDU u BiH i Hrvatskoj u prva tri kvartala 2015.
godine su na manjem nivou u poredenju sa istim periodom prethodne godine, dok je u Srbiji

ulaganje nesto vece.”’

Grafikon 23: Strana direktna ulaganja u BiH, Srbiji i Hrvatskoj (u mil. EUR)

| | .
01.-09.2015.
i Srbija
01.-12.2014.
M Hrvatska
01.-12.2013.
01.-12.2012. H BiH
0,0 500,0 1.000,0 1.500,0 2.000,0

lzvor: CBBiH, HNB, NBS

Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Prema podacima Centralne banke BiH objavljenim u platnom bilansu strana direktna ulaganja u
2015. godini iznose 473,1°® mil. KM, $to je manje za 34,8% u odnosu na ulaganje u prosloj godini.

57

Podatak se odnosi na tri kvartala 2015. godine jer u periodu izrade Ekonomskih trendova nisu objavljeni

podaci za 12. mjeseci. lzvor: CBBiH, HNB i NBS.
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Tabela 13: Stope rasta po kvartalima SDI 2015/2014 g/g

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4

2015 -76,4% -15,8% -37,5% 17,9% -34,8%
Izvor: CBBiH

Grafikon 24: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2013., 2014. i 2015 godini (u mil. KM)
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300,0
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Izvor: CBBiH

Prema posljednjim dostupnim podacima Centralne banke BiH za devet mjeseci 2015. godine (koji se
prikupljaju po drugoj metodologiji*®) najvise je bilo ulaganja iz Austrije (65,8 mil. KM), Luksemburga
(65,3 mil. KM) i Turske (48,8 mil. KM). Najvece povlacenje kapitala je bilo u Francusku (40,8 mil.
KM®°), Svajcarsku (17,6 mil. KM®?) i Slovacku (16,7 mil. KM®).

Grafikon 25: Najznacajnija ulaganja u BiH po zemljama i godinama u mil. KM

Njemack

Kuvajt 4 01.-09.2015.
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Izvor: CBBiH

Posmatrajuci strukturu SDU po djelatnostima za tri kvartala u 2015. godini je najvise ulagano u
telekomunikacije (66,2 mil. KM), finansijske djelatnosti i osiguranje (48,6 mil. KM). Procentualni
iznosi ulaganja po djelatnostima su predstvljeni na grafikonu ispod.

*% Neto finansijska pasiva.

*° Zadriane zarade se evidentiraju na kraju godine. Podaci za cijelu godinu nisu bili dostupni prilikom izrade
Ekon. trendova.

% od ukupnog iznosa, 34 mil.KM se odnosi na vrac¢anje kredita u oblasti trgovine.

ot vradanje kredita sestrinskim kompanijama u oblasti proizvodnje baznih metala.

®%yracanje kredita sestrinskim kompanijama u oblasti smjeitaja.
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Grafikon 26: Registrovana SDU u BiH po djelatnostima (stanje na kraju perioda)

H A poljoprivreda, lov i Sumarstvo

H C preradivacka industrija

M D opskrba el. energ.i plinom

H J telekomunikacije

M K finansijske djelatnosti i
osiguranje

M L poslovanje nekretninama

i M i N ostale usluge

Izvor: CBBiH

Prema podacima CBBiH za tri prva kvartala smanjenje je najvecim dijelom rezultat manjeg ucesc¢a u
ukupnom ulaganju u odnosu na isti period prosle godine u oblasti preradivacke industrije i to u
oblastima proizvodnje koksa i naftnih derivata (-30,6%), rudarstva odnosno vadenja uglja i lignita
(-12,4%), oblasti trgovine (-13,7%), proizvodnje baznih metala (-9,7%) i oblasti smjestaja ( -3,6%).

U 2015. godini zavrseno je ulaganje u Termoelektranu i rudnik Stanari koja je ve¢ pocela sa testnim
radom, Sto je definitivno utjecalo na smanjenje ulaganja. Na visinu ulaganja u 2015. godini svakako
je uticala i Cinjenica da je doSlo do odlaganja pocetka izgradnje najavljivanih vecih elektroenergetskih
projektata. TE Ugljevik 3, HE Mrsovo i HE Ulog.

Kreditni rejting BiH i zemalja u okruZenju
Lo$ kreditni rejting BiH se takode moZe smatrati za jedan od determinirajuéih faktora SDU prema
BiH, cije bi poboljsanje trebalo da bude jedan od prioriteta. Rejting BiH i Albanije su najlosiji u

poredenju sa izabranim zemljama. Agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila
je 13.09.2015. godine BiH suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima“.

Tabela 14: Kreditni rejting BiH i zemalja u okruzenju

Zemlja S&P S&P Moody's Moody's
Slovenija A- pozitivno Baa3 stabilno
Rumunija BBB- stabilno Baa3 stabilno
Bugarska BB+ stabilno Baa2 stabilno
Turska BB+ negativno | Baa3 negativno
Hrvatska BB- negativno | Bal negativno
Srbija BB- negativho | Bl stabilno
Crna Gora B+ stabilno Ba3 negativno
BiH B stabilno B3 stabilno
Albanija B pozitivno B1 stabilno

Izvor: CBBiH, S&P, Moody's

40



VI Poslovno okruzenje

Internacionalne
organizacije su u
svojim izvjestajima o
poslovnom
okruZenju i
konkurentnosti BiH
uglavnom rangirale
ispod zemalja u
regionu.

Najznacajnijih
dokument koji je
usvojen u 2015.
godini je Ekonomska
reformska agenda
za BiH.

Nastavljena
finansijska podrska
firmama i SMEE u
2015. godini.

Za sve privredne subjekte je vazno da okruZenje u kojem posluju bude
uredeno. Manje administrativne prepreke, odgovaraju¢a zakonska
regulativa, adekvatna radna snaga i izvori finansiranja osnovni su
preduslovi za povoljnu poslovnu klimu. Unapredenje poslovne klime jedna
je od obaveza preuzetih iz mape puta ka Evropskom partnerstvu i iz
Sporazumu o stabilizaciji i pridruzivanju.

Medunarodni izvjeStaji o poslovhom okruZenje i konkurentnosti BiH u
svijetu

Prema rezultatima koje je objavila Svjetska banka (Doing Business 2016),
BiH je rangirana na 79 mjestu, odnosno za tri pozicije viSe u odnosu na
prethodnu godinu. Porededi kvalitetu poslovnog okruzenja BiH i dalje
zaostaje za drugim zemljama u regionu. Napredak na ljestvici je najvise
ostvaren u oblasti pristupa elektricnoj energiji, dok je BiH u odnosu na
druge najviSe pala u oblasti pocCetka poslovanja kompanija.

Slicna ocjena se moZe uociti i u izvjeStajima drugih internacionalnih
organizacija gdje se navodi da BiH treba ubrzano raditi na ja¢anju pravnog
okvira i borbi protiv korupcije. Tako je prema izvjeStaju Transparency
International Corruption Perception Index (CPI) za 2015. godinu, BiH je
smjestena na 76 mjesto od 168 zemalja i nalazi se iza svih zemalja u
regionu, izuzev Albanije. Glavne primjedbe su neefikasnost u koordinaciji
agencija u provodenju zakona, nedostatak implementacije Zakona o
sukobu interesa (SI. gl. BiH br.87/13) i Zakona o prevenciji protiv korupcije
u procesu javnih nabavki.

Prema Global Competitiveness report za 2015-2016. godinu BiH je rangirana na 111. mjestu od
140 odnosno za jedno mjesto vise u odnosu na prosli izvjestaj. U izvjeStaju se navodi da je BIH
zbog sloZzenog pravnog okvira i kompliciranih propisa osjetljiva na nedostatak provedbe zakona
koji negativno utjece kako na gradane tako i institucije.

Prema izvjeStaju Transition report 2015-16 EBRD u BiH je postignut napredak opredjeljenjem za
novi program reformi prema EU (Reformska agenda). Reforma ukljuduje Sest prioritetnih oblasti
(javne finansije, porezi, poslovna klima i konkurentnost, trziSte rada, socijalna i penziona zastita,
vladavina prava, drZavna i javna uprava). U aprilu 2015. godine Vijece Europske Unije je odludilo
da odmrzne Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju koji je potpisan 2008. godine, a stupio je na
snagu u junu 2015. godine.

Prema izvjestaju Heritage foundation Indeks ekonomskih sloboda BiH je rangirao na 108. od 178
mijesta, a regionalno na 39 od 44 mjesta®. BiH ekonomija je i dalje (i pored ostvarenih pomaka) u
"neslobodnoj“ kategoriji uz preporuku da su potrebne institucionalne reforme, nezavisnost
sudstva i dosljedno provodenje imovinskih prava.

8 http://www.heritage.org/index/country/bosniaherzegovina.
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Tabela 15: Rangiranje BiH u svijetu prema medunarodnim organizacijama u 2015. godini

BiH Srbija Hrvatska
pozicija pozicija pozicija

Mjera Indeks

Transparency International
Indeks percepcije korupcije 76 (od 168) 71 (od 168) 50 (od 168)

World Bank Indeks lakoce
poslovanja (Doing business) 79 (od 189) 59 (od 189) 40 (od 189)

The World Economic Forum

Globalni Indeks kokurencije 111 (od 140) 94 (od 140) 77(od 140)
The Heritage fondation
Indeks ekonomskih sloboda 108 (od 178) 77 (od 178) 103 (od 178)

Izvor: Transparency International, The Heritage fondation, The World Economic forum, World Bank

Usvojeni dokumenti i zakoni koji bi trebali da znacajnije utjecu na poslovnu klimu

Jedan od najznacajnijih dokumenta koji je Vije¢e ministara BiH usvojilo 2015. godine je Ekonomska
reformska agenda za BiH sa listom mjera i planova. Agenda je usvojena sa ciljem: jaanja odrzivog,
efikasnog, socijalno pravednog i stabilnog ekonomskog rasta uz otvaranje novih radnih mjesta. Kao
polazna osnova pri donoSenju Agende su obaveze koje proizilaze iz Sporazuma o stabilizaciji i
pridruZivanju i Sporazuma za rast i zaposljavanje.

U skladu sa donesenom agendom Vlada Republike Srpske je utvrdila set reformskih zakonskih
rjeSenja planiranih Ekonomskom politikom za 2015. godinu te je Skupstina RS usvojila vise zakona
medu kojima su:

e Zakon o porezu na dohodak (od 16.07.2015. godine, S. gl. RS 6/15),
e Zakon o porezu na dobit (od 29.10.2015. godine, SI. gl. RS 94/15),
e Zakon oradu(29.12.15iSl. gl. RS 01/16).

U Federaciji BiH je usvojen Zakon o privrednim drustvima (Sl. n. FBiH 81/15), sa ciljem da se bolje
urede pravni poloZaj privrednih drustava, a narolito njihovo osnivanje, upravljanje, statusne
promjene, promjene pravne forme. Usvajanje Zakona o radu u FBiH je joS uvijek u proceduri.

Skracenje i pojednostavljenje registracije i sigurnost poslovanja

Brojne i dugotrajne procedure®® za osnivanje poduzeéa negativno uti€u na rast proizvodnje i ne
doprinose razvoju poslovne inicijative. Sa ciljem unapredenja poslovnih procesa i povecanja
konkurentnosti u RS usvojeni su Zakon o elektronskom dokumentu i Zakon o elektronskom potpisu.
Zakonom o elektronskom dokumentu® (SI. gl. RS 106/15) ureden je nadin upotrebe elektronskog
dokumenta u pravnom prometu, upravnim, sudskim i drugim postupcima, i pravno se izjednacava sa
klasi¢nim dokumentom na papiru.

Zakonom o elektronskom potpisu® (S| .gl. RS 106/15) uredeno je pravo fizitkih i pravnih lica na
upotrebu elektronskog potpisa u upravnim, sudskim i drugim postupcima u RS. Kao krajnji cilj

6 Sticanje svih neophodnih dozvola i licenci i kompletiranje svih zahtijevanih upisa, verifikacija i notifikacija za rad
kompanije.

6 http://www.aidrs.org/sr/legislativa-i-standardizacija/zakoni/zakon-o-elektronskom-dokumentu-rs/.

% http://www.aidrs.org/sr/legislativa-i-standardizacija/zakoni/zakon-o-elektronskom-potpisu-rs/
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reforme i uvodenja ovih zakona je navedena moguénost elektronskog podnosenja zahtjeva putem
interneta tj. on-line registracija kompanija®.

Podrska malom i srednjem preduzetnistvu

Vlada Federacije BiH i Federalno ministarstvo razvoja, poduzetniStva i obrta na osnovu Odluke o
realizaciji Programa grant sredstva tekuéi transferi za 2015. godinu® (utvrdenih u razdjelu 50.
Prorac¢una Federacije Bosne i Hercegovine za 2015. godine) su obezbjedili sredstva u iznosu oko 5,15
mil. KM®. Takode, Federalno ministarstvo razvoja, poduzetni$tva i obrta je u okviru nastavka
realizacije programa Kreditni poticaj razvoja, poduzetnistva i obrta obezbijedilo dodatnih 6,5 miliona
KM za razvoj privrede (putem Razvojne banke FBiH).

U 2015. godini nastavljena je implementacija projekta EAF-SME, Poboljsanje pristupa malih i srednjih
poduzeda financijskim sredstvima’®.

U 2015. godini IRBRS je nastavila pruzati finansijsku i savjetodavnu pomo¢ malim i srednjim
preduzec¢ima posredstvom keditnih linija. U okviru devet kreditnih linija namjenjenih razvoju
privrede plasirano je oko 91,1 mil. KM.”*

Razvoj poslovnih zona i inkubatora

Prema informaciji FMRPO koju je usvojila Vlada BiH’®> u FBiH postoji ne$to manje od 80
preduzetnickih zona i trenutno je aktivno devet preduzetnickih inkubatora. U procesu formiranja su
dva nova poslovna inkubatora (opStine Bugojno i Kljuc). Takode osnovana su Cetiri tehnoloska parka
u Zenici, Mostaru, Tuzli i Sarajevu. Aktivnu ulogu u razvoju preduzetnistva imaju i lokalne razvojne
agencije.

U okviru Projekta integriranog lokalnog razvitka”>,FMRPO je potpisalo ugovor sa 11 opstina za
unapredenje preduzetni¢kih zona u 2015. godini’®. Ukupna vrijednost granta za ove projekte u
jedinicama lokalne samouprave je 1,57 mil. KM, od ¢ega je ministarstvo osiguralo 1 mil. KM, a vlada
Svajcarske donirala 570 hiljada KM.

Znacajno je spomenuti da je u 2015. godini u okviru projekta Home grown business (kojeg financira
Europska unija u sklopu programa IPA 2011) otvoren novi preduzetnicki inkubator u Ljubuskom”.

Prema podacima Republicke agencije za razvoj malih i srednjih preduzedéa poslovne zone u RS se
nalaze na 54 lokacije (38 opstina u RS-u’®).

®7 http://www.investsrpska.net/index.aspx?SP=newsComplete&Item|D=1096&langid=2

® http://www.fmrpo.gov.ba/krediti-i-grant-sredstva-za-poduzetnistvo/

% Vlada FBiH na 12. sjednici, odrzanoj 25.06.2015. godine, donijela je Odluku o usvajanju programa utroska sredstava,
http://www.fbihvlada.gov.ba/bosanski/zakoni/2015/odluke/325.html.

7% 0dluka Viade FBFiH o kriterijima i nacinu upravljanja Revolving fondom uspostavljenim u projektu PoboljSanje pristupa
malim i srednjim poduzecéima financijskim sredstvima koja je donesena 16.09.2014 godine na 132. sjednici Vlade FBiH i
Odlukom o izmjenama i dopunama gore navedene odluke donesene na 8. sjednici Vlade FBiH , 02.06.2015 godine.

" 1zvor: IRBRS, kreditne linije za podsticanje razvoja privrede i zaposljavanja baza podataka o plasiranim kreditima.

72 http://www.fbihvlada.gov.ba/bosanski/sjednica_v2.php?sjed id=518&col=sjed saopcenje (72. sjednica VladeFBiH).
73 ttp://www.ba.undp.org/content/bosnia_and_herzegovina/bs/home/operations/projects/poverty_reduction/integrated-
local-development-project--ildp-.html

" http://www.fmrpo.gov.ba/najava-potpisivanje-ugovora/

”® http://www.fmrpo.gov.ba/otvoren-poduzetnicki-inkubator-u-ljubuskom/

76 http://www.rars-msp.org/sr-Latn-BA/ler/poslovna-infrastruktura/baza-infrastrukture/
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DODATAK

Godisnji izvjesStaj 2015.






Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH

Struktura 2010 2011 2012 2013 2014 2015
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima ,

2010=100 Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec ]
Industrija ukupno 100.0 4.2 2.3 -3.6 5.2 0.1 i 2.6 1
Proizvodi za medufaznu potroénju 30.3 9.9 5.2 -4.1 45 5.3 i 6.6 !
Energija 335 0.6 21 7.4 6.5 69 0.8 |
Kapitalni proizvodi 8.9 -4.9 -2.6 -0.3 10.3 0.6 -2.4
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2.9 14.4 4.6 15.7 -4.3 1.6 22.5
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 24.5 0.1 1.5 -0.2 4.9 2.7 { 4.4 1
B Vadenje ruda i kamena 12.8 0.0 14.6 -4.0 -4.0 -2.1 i 3.5 |
C Preradivacka industrija 66.2 6.0 1.3 -2.7 5.9 3.8 4.8
D Proizvodnja i snabdjevanje elektricnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 21.0 2.6 -3.2 -6.1 9.8 -9.6 -1.2
BOS Vadenje ugliena i lignita 10.1 -4.6 14.1 3.2 4.5 0.7 E 1.9 !
BO7 Vadenje metalnih ruda 1.4 45.1 4.1 5.5 5.6 3.9 i 11.6 !
BO8 Vadenje ostalih ruda i kamena 13 -13.7 29.6 -19.1 9.1 -7.8 5.6
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 10.6 -0.3 -3.9 0.1 5.7 3.3 6.4
C11 Proizvodnja pica 3.7 -2.6 -0.7 0.8 6.2 -1.0 3.0
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0.9 -17.9 -11.6 -15.5 5.5 -14.1 -12.6
C13 Proizvodnja tekstila 3.1 12.8 5.4 -23.6 -0.8 -2.6 b -7.5 1
C14 Proizvodnja odjece 2.4 0.9 6.6 -17.9 26.8 1.0 E 14.2 !
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2.7 17.0 11.0 -8.5 10.4 6.3 ; 2.0 i
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 3.2 6.3 7.3 -7.8 12.7 4.8 0.1
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2.0 -6.0 1.3 0.5 2.9 -9.9 i 23.5 !
C18 Stampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 14 -15.1 -0.5 -1.0 -0.2 23.6 5.6
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 2.4 32.6 3.5 -18.5 6.8 7.3 ; -1.1 1
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2.0 5.0 14.2 3.3 17.4 12.4 7.6
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 1.1 3.0 21.3 18.6 -6.9 6.3 -6.0
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 2.5 20.1 12.2 -0.7 -4.2 26.9 7.0
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4.9 2.6 -0.1 -17.1 -0.1 -6.0 0.7
C24 Proizvodnja baznih metala 7.3 20.0 9.8 -1.6 -4.8 -1.9 1.3
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6.6 4.7 2.3 -7.4 23.0 4.6 . 9.6 .
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0.4 -24.2 -25.8 -10.2 -8.3 -49.7 i -19.3 i
C27 Proizvodnja elektricne opreme 1.5 19.8 19.9 -9.8 43 -0.4 { 2.7 1
C28 Proizvodnja magina i uredaja, d. n. 1.9 -32.1 9.7 2.2 21.2 8.9 E 1.3 E
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 1.4 22.0 -2.1 -3.1 23.0 13.4 -11.3
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0.1 -24.7 -31.7 59.2 -32.7 -11.8 -19.3
C31 Proizvodnja namjestaja 2.6 14.7 2.7 17.9 4.8 2.4 27.0
C32 Ostala preradivacka industrija 0.3 17.5 -5.6 4.4 59.2 6.8 7.8
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 1.4 29.8 -189 0.3 -17.3 -1.4 -7.9
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 21.0 2.6 -3.2 -6.1 9.8 -9.6 b -1.2 1

Izvor: Agencija za statstiku BiH
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u FBiH

Struktura 2011 2012 2013 2014 2015
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima

2010=100 | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan-Dec
Industrija ukupno 100.0 2.5 -4.4 7.3 0.0 1.6
Proizvodi za medufaznu potrosnju 29.1 5.0 -2.5 4.0 6.5 7.4
Energija 31.8 5.8 -10.8 3.5 -6.7 -1.8
Kapitalni proizvodi 9.4 -3.2 -4.5 37.8 -1.7 -1.3
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2.7 -12.2 24.6 -21.0 -4.9 -3.7
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 27.1 1.7 0.4 4.8 2.4 2.8
B Vadenje ruda i kamena 11.6 12.3 -4.1 9.1 -1.3 -1.1
C Preradivacka industrija 68.8 0.0 -2.3 10.8 3.7 4.3
D Proizvodnja i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 19.6 33 -10.9 7.8 -10.1 -1.5
BO5 Vadenje ugljena i lignita 10.0 104 -2.0 9.1 -0.2 -2.4
BO7 Vadenje metalnih ruda 0.3 2.5 -6.4 -26.6 -3.1 6.4
B0O8 Vadenje ostalih ruda i kamena 1.3 27.2 -19.2 -3.6 -7.3 7.1
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 10.3 104 -2.0 4.3 3.8 5.2
C11 Proizvodnja pica 4.7 2.5 -6.4 5.9 -0.7 1.9
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 1.2 27.2 -19.2 5.4 -14.1 -18.6
C13 Proizvodnja tekstila 3.8 2.7 -18.0 33.6 -1.0 -7.3
C14 Proizvodnja odjece 2.6 7.3 -17.2 25.3 -3.2 18.2
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2.0 4.4 -5.4 8.1 14 -7.9
C16 Prerada drvai proizv. od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 2.4 1.3 -16.3 10.3 11.5 0.1
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2.2 1.7 14 2.2 -12.3 30.4
€18 Stampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 1.7 1.5 -3.6 42.6 26.1 8.0
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 2.1 -4.3 -21.8 7.6 20.6 -0.2
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2.0 18.2 2.8 20.4 11.5 9.3
C21 Proizv. osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 14 20.1 15.0 -9.8 7.1 -5.7
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 2.8 14.2 4.8 -11.2 23.0 5.2
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 53 -1.7 -16.7 3.9 -5.1 -0.2
C24 Proizvodnja baznih metala 8.6 11.5 1.2 -1.2 0.6 1.0
C25 Proizv. gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6.7 0.9 -12.8 32.9 4.8 11.4
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0.5 -35.2 -22.0 18.4 -54.9 -16.4
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 1.4 40.1 -11.3 -7.0 4.8 -4.9
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2.3 11.0 -0.6 33.7 11.8 3.6
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 1.7 -4.1 2.3 46.7 15.0 -13.0
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0.1 -33.4 60.7 -38.6 -14.6 -16.5
C31 Proizvodnja namjestaja 24 -24.3 36.3 -11.1 -5.1 2.5
C32 Ostala preradivacka industrija 0.3 1.9 -6.0 17.7 5.6 18.9
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 0.4 -12.3 -32.9 127.9 -23.9 -14.3
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 19.6 3.3 -10.9 7.8 -10.1 -1.5

Izvor: Zavod za statistiku FBiH
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Tabela 3: Industrijska proizvodnja u RS

Struktura 2011 2012 2013 2014 2015

KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima 2010100 Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-Dec
Dec Dec Dec Dec

Industrija ukupno 100.0 5.1 3.8 41 0.7 2.7
Proizvodi za medufaznu potrosnju 32.7 6.1 -7.0 2.9 3.3 4.4
Energija 38.8 5.3 -4.6 4.3 -7.5 1.0
Kapitalni proizvodi 7.9 -2.4 10.1 -23.7 8.4 -5.6
Trajni proizvodi za Siroku potroSnju 2.9 27.4 -0.2 13.4 11.6 2.4
Netrajni proizvodi za Siroku potroSnju 17.7 2.0 -2.8 16.6 5.2 7.4
B Vadenje ruda i kamena 16.6 17.7 -4.0 4.4 -3.3 10.2
C Preradivacka industrija 59.0 5.5 -4.4 4.2 5.0 2.7
D Proizvodnja i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 24.5 -0.1 -4.3 1.8 -9.0 -1.0
BO5 Vadenje ugljenai lignita 10.9 22.5 -6.0 5.4 -1.6 10.1
BO7 Vadenje metalnih ruda 4.5 4.2 7.1 9.6 -4.0 12.0
B08 Vadenje ostalih ruda i kamena 1.2 35.4 -18.9 -23.7 -9.6 0.7
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 9.6 -5.5 -0.1 14.8 6.2 5.3
C11 Proizvodnja pica 14 -0.7 23.8 13.7 -2.5 9.5
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0.1 -29.3 -36.4 -22.5 -17.1 300,02)
C13 Proizvodnja tekstila 13 22.9 -58.7 20.7 -18.2 -9.2
C14 Proizvodnja odjeée 1.9 2.4 -15.9 31.2 15.4 2.9
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 4.6 16.5 -8.8 12.8 111 3.2
C16 Prerada drvai proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 5.2 13.6 1.9 13.6 1.0 -2.6
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 1.5 -3.0 -3.7 4.4 -0.3 -1.3
€18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 0.8 -7.8 8.3 -27.9 4.8 -16.0
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 34 12.3 -12.2 6.0 -8.3 -2.4
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2.1 3.8 5.1 9.5 14.9 2.7
C21 Proizv. osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 0.4 322 47.7 10.9 2.2 -7.4
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 1.9 -0.1 -17.7 33.7 35.6 12.3
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4.2 3.2 -18.2 -30.9 16.7 4.6
C24 Proizvodnja baznih metala 4.2 1.7 -16.5 -30.3 -25.8 5.0
C25 Proizv. gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6.2 3.2 3.2 3.6 10.9 6.0
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0.2 35.5 26.6 -59.3 -20.6 -28.6
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 1.8 -12.5 -1.6 40.1 9.1 19.2
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 0.7 4.5 -7.6 69.9 -9.3 -16.6
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 0.7 11.0 -28.5 14.4 0.5 3.5
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0.0 -22.7 44.0 28.2 1.7 -30.9
C31 Proizvodnja namjestaja 2.7 26.5 -8.2 20.7 14.4 2.9
C32 Ostala preradivacka industrija 0.3 -26.0 28.5 160.9 8.0 -3.3
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 3.8 -20.8 11.1 -22.7 4.7 -6.6
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektriénom energijom i plinom 24.5 -0.1 -4.3 1.8 -9.0 -1.0

Izvor: Zavod za statistiku RS
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Tabela 4: Realni sektor - industrija i usluge (Rast g/g u %)

2015
2009 2010 2011 2012 2013 2014 || 2015
K1 K2 K3 K4
Industrijska proizvodnja - fizicki obim -6.5 43 2.2 -3.7 53 0.2 3.0 -0.2 5.1 3.8 34
Intermedijarni proizvodi -19.0 9.9 5.2 -4.4 4.8 53 6.6 0.6 11.2 8.7 5.4
Industrija Energija 3.1 0.6 2.1 -7.3 6.4 -6.9 -0.8 -3.3 4.1 0.7 -3.6
Kapitalni proizvodi -31.9 -4.9 -2.7 -0.4 10.3 0.6 -24  -6.0 1.1 0.4 -5.1
Trajni proizvodi za siroku potrosnju -25.2 14.4 4.7 15.2 -3.8 1.5 225 -37 325 258 36.1
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju -3.7 0.1 1.5 -0.2 4.9 2.7 4.6 3.9 1.2 2.8 10.6
Obim gradevinskih radova - Ukupno -5.4 -11.8 -5.7 -3.0 -2.3 6.4 -2.4 26 -0.7 -6.8 -3.8
Gradevinarstvo Visokogradnja -1.2 -17.0 -14.5 -14.5 -5.6 7.3 14.4 134 16.6 156 12.1
Niskogradnja -5.8 -9.2 -0.1 1.8 -0.5 5.6 -6.5 1.2 4.2 11, 8 -10.0
Cestovni (prevezeno robe) -11.3 -4.6 -0.1  30.2 -4.2 9.9 | 11.0° 19.7 9.3 8.3 -
Cestovni (prevezeni putnici) -5.3 3.7 1.8 7.5 -3.6 -27.5 5.0° 59 -25 2.0 -
Prevoz Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) -0.5 2.3 -4.4 -2.8 -9.6 -5.0 0.5° 15 -10 -3.7 -
Zeljeznicki (prevezeno robe) -15.8 159 10.4 -4.7 -3.4 1.1 34° -28 148 -0.1 -
Zeljeznicki (prevezeni putnici) -27.5 -1.3 -8.6 3.0 -24.0 -156 1.5° 11.5- 16.0 1.5 -
Realni rast prometa -7.1 17.1 7.0 2.0 5.1 1.8 7.8 7.1 111 8.0 4.9
Maloprodaja Motorna goriva u s.p. -8.7 219 1.5 -2.7 4.7 1.6 9.4 9.3 108 131 4.2
Trgovina na malo, osim motornih goriva u s.p. -6.5 15.5 9.0 3.6 5.2 1.9 7.2 6.4 11.2 6.3 5.1
Dolasci turista - ukupno -6.3 14.6 4.5 9.0 12.9 0.3 21.5 229 - - -
Turizam Domaci turisti -9.5 11.2 1.1 5.1 2.1 -1.7 13.1  16.4 - - -
Strani turisti -3.3 17.5 7.2 11.9 20.5 1.5 26.5 289 = = =

° Period jan-sep
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Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)

2015
2009 2010 2011 2012 2013 2014 || 2015
K1 K2 K3 K4

FBiH -11.8 3.8 0.9 -3.7 7.3 0.0 1.6 2.4 - - -
Industrijska proizvodnja - fizi¢ki obim

RS 19.0 5.0 4.7 -4.2 4.1 0.7 2.7 3.7 - - -

Proizvodnja i gradevinarstvo -

FBiH | -28.2 -13.6 14.0 9.7 4.5 4.97 - =134 1.67 -7.37 -3.97
Gradevinarstvo (vrijednost radova)

RS -8.0 -21.9 -2.1 -7.9 0.9 7.47 - 9.91 -3.67 -5.0" -3.17

FBiH -16.8 3.7 7.7 243 -11.6 5.8 0.1 13.0 -7.3 1.4 0.1
Cestovni (prevezeno robe)

RS -9.8 3.6 20.3 18.4 11.6 4.4 33.6 22.5 41.0 16.8 22.6

FBiH -1.4 0.3 -0.5 6.4 -5.2  -40.1 -8.7 -14.1 -7.3 -7.3 -7.5
Cestovni (prevezeni putnici)

RS -17.3 17.8 14.9 -0.3 -0.5 -7.9 23.2 37.6 3.6 -17.5 11.5

FBiH -2.1 2.4 -4.7 -4.3 -7.8 -5.0 -2.2 0.3 1.2 -5.0 -5.2

Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici)

RS 8.7 3.7 2.5 2.0 -3.5 -5.5 2.2 7.1 6.9 4.6 3.5
. FBiH -13.6 11.0 15.9 9.4 -0.2 4.0 2.5 -8.1 16.0 4.1 0.2
Zeljeznicki (prevezeno robe)

RS -19.2 24.0 2.0 3.5 -3.4 -3.5 -0.9 7.1 12.6 -6.5 -15.4
. FBiH -12.5 7.4 1.6 42 -208 -14.2 -5.8 -15.3 12.9 -5.2 -18.0
Zeljeznicki (prevezeni putnici)

RS -385 -10.3 -21.1 1.3 -343 -18.0 2.9 -6.8 17.9 17.1 -12.2
Nominalni rast prometa _— -2.9 6.9 -0.7 16.3 6.2 12.4 - 9.2 13.9 14.9 4.9

i
Realni rast prometa (deflacija indeksom CPI) -2.6 5.0 -4.2 13.9 6.4 13.2 - 9.4 14.0 15.9 6.4
Ugostiteljstvo - -

Nominalni rast prometa RS -0.1 1.2 0.2 5.7 7.0 - - 17.9 11.2 6.9 1.5
Realni rast prometa (deflacija indeksom CPI) 0.3 -1.2 -3.5 3.5 7.0 - - 193 12.2 8.9 3.5

FBiH -14.2 16.7 2.9 18.8 - - - - - - -
Dolasci domacih turista

RS -4.9 6.1 -0.6 -0.8 3.0 0.7 11.8 14.2 - - -

Turizam

FBiH -0.6 25.3 9.2 12.9 - - - - - - -
Dolasci stranih turista

RS -7.2 1.3 2.4 4.7 11.9 4.9 15.2 26.8 - - -

A Realni rast proizvodnje u gradevinarstvu
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Tabela 6: TrzZiste rada

Broj zaposlenih lica Broj nezaposlenih lica Stopa nezaposlenosti Prosjecne neto plate Prosjecne penzije**
Period BiH FBiH RS* BD BiH FBiH | RS BD BiH | FBiH | RS | BD BiH | FBiH | RS | BD BiH | FBiH | RS | BD
osobe % KM

= 2013. | 690,088 | 435,113 | 238,640 | 16,259 | 552,461 | 388,704 | 151,290 | 12,467 445 | 47.2 38.8 43.4 | 827 835 | 808 | 817 | 337 348 | 318 | 310
e 2014. | 701,254 | 443,587 | 241,544 | 16,329 | 549,522 | 391,427 | 145,919 | 12,176 439 | 46.9 37.7 42.7 | 830 833 | 825 | 816 | 353 366 | 333 | 323
©2015. | 713,608 | 450,121 | 245,975 | 16,493 | 541,817 | 390,204 | 139,465 | 12,147 43.2 | 46.4 36.2 | 424 | 830 | 830 | 831 | 821 | 358 | 368 | 343 | 327
12015. | 705,306 | 445,788 16,323 | 551,167 | 395,133 | 143,707 | 12,327 43.9 | 47.0 43.0 | 828 | 834 | 812 | 824 | 358 | 367 | 343 | 327
112015. | 704,762 | 445,970 16,420 | 550,095 | 393,787 | 143,840 | 12,468 43.8 | 46.9 43.2 | 820 | 815 | 834 | 811 | 362 | 373 | 343 | 329
111 2015. | 705,921 | 446,304 | 243,166 | 16,323 | 546,779 | 391,663 | 142,804 | 12,312 43.6 | 46.7 37.0 43.0 | 832 834 | 831 | 807 | 361 372 | 343 | 330
IV 2015. | 711,076 | 448,232 16,503 | 542,253 | 388,848 | 141,138 | 12,267 43.3 | 46.5 42.6 | 833 833 | 835 | 822 | 360 370 | 343 | 328
V 2015. | 713,454 | 448,806 16,530 | 537,341 | 385,540 | 139,677 | 12,124 43.0 | 46.2 42.3 | 830 829 | 832 | 821 | 359 369 | 343 | 328
V12015, | 717,287 | 452,015 16,503 | 539,512 | 387,103 | 140,294 | 12,115 429 | 46.1 42.3 | 834 831 | 843 | 816 | 358 368 | 342 | 327
VII 2015. | 716,704 | 451,248 16,550 | 542,936 | 390,822 | 140,133 | 11,981 43.1 | 46.4 42.0 | 838 | 840 | 834 | 813 | 358 | 368 | 342 | 328
VIl 2015. | 715,279 | 450,799 16,599 | 540,886 | 390,659 | 138,220 | 12,007 43,1 | 464 42.0 | 826 823 | 834 | 819 | 358 367 | 342 | 327
IX 2015. | 718,926 | 453,631 | 248,783 | 16,512 | 539,703 | 390,281 | 137,502 | 11,920 42.9 | 46.2 35.6 419 | 828 826 | 834 | 826 | 358 367 | 343 | 327
X 2015. | 719,978 | 454,214 16,580 | 536,902 | 389,276 | 135,569 | 12,057 42.7 | 46.2 42,1 | 826 | 827 | 824 | 831 | 357 | 367 | 343 | 327
X12015. | 719,175 | 453,606 16,577 | 536,659 | 389,471 | 135,115 | 12,073 42.7 | 46.2 42,1 | 826 | 827 | 824 | 823 | 357 | 366 | 342 | 326
XI12015. | 715,425 | 450,833 16,490 | 537,568 | 389,865 | 135,585 | 12,118 429 | 46.4 42.4 | 842 | 846 | 834 | 836 | 357 | 366 | 342 | 326

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski Zavodi za statistiku, Zavod za zaposljavanje FBiH, RS i BD, Zavod za MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS

* U RS prosjek godine se odnosi na mart i spetembar, jer se podaci o broju zaposlenih u RS objavljuju samo za navedene mjesece.
** ProsjeCne penzije u BiH su izraCunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od bh. entiteta.
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Tabela 7: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj razdoblja)

Prenosivi
Gotovina Depoziti depOZ.ItI . Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali . .
. drugih Gotovina . . .. " Primarni R -
. izvan banaka kod . . depoziti u depoziti u depoziti u depoziti u Transakcijski | Kvazi novac M2
Razdoblje . . domacih izvan . . - . . . . novac
monetarnih monetarnih domacoj domacoj inozemnoj inozemnoj novac (M1) (Qm) ukupno
. . sektora kod banaka . . . . (mMo)
vlasti vlasti . valuti valuti valuti valuti
monetarnih
vlasti

1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 14=12+13
I. - XII. 2013. 2,909.9 3,475.3 15.9 2,542.3 4,153.3 3,006.3 1,189.3 5,203.1 6,401.0 6,695.6 9,398.7 16,094.3
I.-11l.2014. 2,929.2 3,365.6 12.4 2,542.1 4,123.2 3,086.2 1,154.9 5,248.3 6,307.2 6,665.3 9,489.4 16,154.7
l. - VI. 2014. 3,006.4 3,404.6 8.6 2,618.7 4,128.4 3,108.3 1,214.9 5,231.5 6,419.5 6,747.2 9,554.7 16,301.9
l.-1X. 2014. 3,158.2 3,915.3 7.8 2,752.9 4,525.5 3,165.7 1,258.6 5,275.5 7,081.2 7,278.4 9,699.8 16,978.1
l. - XIl. 2014. 3,210.5 3,751.1 38.3 2,814.0 4,496.4 3,377.3 1,301.2 5,280.0 6,999.9 7,310.4 9,958.5 17,268.9
I.-11l. 2015. 3,228.1 3,572.6 7.6 2,827.4 4,422.5 3,395.5 1,293.3 5,380.6 6,808.3 7,249.8 10,069.4 17,319.3
l.-VI. 2015. 3,310.8 3,642.4 4.2 2,874.0 4,557.8 3,445.6 1,385.5 5,469.9 6,957.4 7,431.7 10,301.0 17,732.8
l.-1X. 2015. 3,496.4 3,737.8 28.7 3,019.9 4,851.4 3,506.5 1,401.7 5,516.4 7,262.9 7,871.3 10,424.7 18,295.9
I. - XIl. 2015. 3,499.5 4,063.5 51.7 3,053.6 5,127.8 3,564.6 1,360.4 5,543.3 7,614.7 8,181.3 10,468.3 18,649.6

g/g stopa rasta

I.- XIl.2013. 5.9% 14.3% 16.8% 5.3% 11.4% 12.5% 12.9% 3.2% 10.3% 9.0% 7.2% 7.9%
I.-11l.2014. 8.7% 14.7% 1.5% 5.8% 7.4% 13.6% 8.8% 2.8% 11.8% 6.8% 6.8% 6.8%
I.-VI. 2014. 8.7% 14.2% -37.8% 7.3% 8.1% 11.9% 5.0% 3.7% 11.4% 7.8% 6.4% 7.0%
I - 1X. 2014. 10.0% 15.5% -43.7% 9.8% 9.7% 9.6% 11.1% 3.8% 12.9% 9.8% 6.6% 7.9%
I. - XII. 2014. 10.3% 7.9% 141.1% 10.7% 8.3% 12.3% 9.4% 1.5% 9.4% 9.2% 6.0% 7.3%
I. - 1. 2015. 10.2% 6.2% -38.2% 11.2% 7.3% 10.0% 12.0% 2.5% 7.9% 8.8% 6.1% 7.2%
I. - VI. 2015. 10.1% 7.0% -51.5% 9.7% 10.4% 10.8% 14.0% 4.6% 8.4% 10.1% 7.8% 8.8%
I. - IX. 2015. 10.7% -4.5% 268.4% 9.7% 7.2% 10.8% 11.4% 4.6% 2.6% 8.1% 7.5% 7.8%
. - XII. 2015. 9.0% 8.3% 35.2% 8.5% 14.0% 5.5% 4.6% 5.0% 8.8% 11.9% 5.1% 8.0%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 8: Indeks potrosackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
Hranai ., Sta‘fl‘::;:’nle. Namj’e §taj,.
Opis koda L:;g::('\g bezalkgholna Alk?};c:ll‘rlr:nplca Odjeca i obuca elekfriéna.! ' p:::;f,t::' Zdravstvo
pica enelrgua, plin |_ EEET
drugi energenti
woaimason | 0 [ o | oo | e | et | o [ s | o | e o | i ] o [ ] s

© 2013. 99.9 100.0 106.4 91.0 100.8 100.1 98.3
e 2014. 99.1 97.3 106.9 94.9 99.7 99.5 100.4
e 2015. 99.0 99.1 107.2 92.7 101.1 100.3 101.3
12015. 104.0 99.1 104.8 99.4 142.1 106.6 70.8 93.5 111.0 | 101.2 102.6 | 100.9 97.4 101.4
11 2015. 104.3 99.3 105.7 100.4 142.1 106.6 70.3 94.2 111.0 | 101.2 102.5 | 101.0 97.7 101.8
111 2015. 104.8 99.8 106.1 100.7 142.1 106.6 71.7 95.4 111.0 | 1015 102.6 | 100.9 97.5 101.6
IV 2015. 104.3 99.6 106.2 100.2 143.5 107.6 71.7 93.5 105.0 | 101.4 102.5 | 100.9 97.6 101.5
V 2015. 104.3 99.6 105.7 99.9 144.0 108.2 71.4 93.0 104.5 | 100.8 102.4 | 100.7 97.8 101.3
VI 2015. 104.0 99.5 104.5 99.1 146.6 109.9 70.8 92.8 104.4 | 101.0 102.4 | 100.8 97.8 101.4
VIl 2015. 103.1 98.9 102.8 97.9 146.6 109.2 66.6 91.9 104.6 | 101.0 102.1 99.9 97.8 101.4
VIIl 2015. 103.1 98.9 103.1 98.5 146.5 108.3 66.5 92.3 104.7 | 101.4 102.0 99.9 97.8 101.1
1X 2015. 102.9 98.2 103.2 98.0 146.4 | 105.9 68.2 90.7 1049 | 101.3 102.2 | 100.1 97.9 101.0
X 2015. 103.3 98.2 102.4 98.2 146.3 105.7 69.7 914 110.6 | 101.0 102.1 99.9 97.9 100.9
X1 2015. 103.1 98.2 101.9 97.9 146.3 105.8 69.6 91.7 111.0 | 101.0 101.9 99.5 98.0 101.1
X1l 2015. 103.0 98.7 102.4 98.5 146.2 105.8 68.5 91.7 111.0 | 101.0 101.6 99.1 98.1 101.1

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 8: Indeks potrosackih cijena - nastavak

Kod 07 08 09 10 11 12
Opis koda Prevoz Komunikacije R el Obrazovanje Restoraf\i i CEElbeEaDl
kultura hoteli usluge
Vrsta bazni bazni bazni bazni bazni bazni
indeksa indeks ele indeks ele indeks el8 indeks el8 indeks el8 indeks ele
= 2013. 98.9 100.2 101.0 101.4 100.4 100.3
= 2014. 99.0 102.8 100.4 100.8 100.2 100.0
s 2015. 93.1 100.2 100.2 102.1 100.4 99.8
12015. | 1015 | 91.5| 110.5 | 103.4 | 102.8 | 100.9 | 103.2 | 101.4 | 104.5 | 100.4 | 100.8 | 99.5
11 2015. 101.3 | 91.6 110.5 | 100.2 102.6 | 100.7 103.8 | 102.1 104.4 | 100.3 100.6 99.3
111 2015. 103.5 | 93.6 110.5 | 100.2 102.4 | 100.2 103.8 | 102.1 104.4 | 100.3 100.7 99.4
IV 2015. 103.6 | 93.8 110.5 | 100.2 102.2 | 100.1 103.8 | 102.0 104.4 | 100.3 101.2 99.9
V 2015. 105.2 | 95.0 110.5 | 100.2 102.3 | 100.2 104.1 | 102.3 104.6 | 100.5 101.2 99.7
V12015, | 105.4 | 95.3 | 110.5 | 100.2 | 102.8 | 100.3 | 104.1 | 102.3 | 104.7 | 100.4 | 101.1 | 99.9
VIl 2015. 104.9 | 94.8 110.5 | 100.2 103.5 | 100.4 104.1 | 102.3 104.7 | 100.4 101.1 99.7
VIIl 2015. 104.1 | 93.7 110.4 | 100.2 103.5 | 100.4 104.4 | 102.0 104.6 | 100.2 101.2 | 100.0
1X 2015. 102.0 | 91.7 110.4 | 100.0 102.6 99.7 105.3 | 102.5 104.6 | 100.1 101.1 | 100.0
X 2015. 101.4 | 91.3 110.5 99.3 102.6 | 100.1 105.3 | 102.2 104.6 | 100.1 101.5 | 100.1
X12015. | 100.6 | 914 | 110.5 99.4 | 102.6 | 100.0 | 105.3 | 102.2 | 105.5 | 101.1 | 101.0 | 99.9
XIl 2015. 99.4 | 93.9 110.5 99.4 102.5 99.8 105.3 | 102.2 105.5 | 101.2 100.8 99.9
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Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM

Krediti Krediti Krediti
] nefi.nanczijskim nefirjancij.s.kim Kredi.tvi Osta.lli* Ukup.n.i
Razdoblje viadi javnim privatnim stanovnisStvu | krediti krediti
poduzecima poduzecima

1 2 3 4 5 6=1+...+5
I. - XII. 2013. 902.3 450.7 7,521.2 7,065.2 86.9 16,026.4
I.-11l. 2014. 929.0 444.6 7,663.8 7,118.5 88.2 16,244.2
I.-VI. 2014. 1,016.6 439.8 7,645.0 7,284.2 91.2 16,476.7
I. - IX. 2014. 1,021.3 441.8 7,533.5 7,367.6 90.1 16,454.2
I. - XIl. 2014. 1,101.3 442.1 7,419.3 7,428.2 83.2 16,474.1
I. - 1ll. 2015. 1,139.5 424.9 7,275.1 7,511.5 89.8 16,440.9
I. - VI. 2015. 1,144.1 422.1 7,355.7 7,697.3 103.7 16,722.9
I. - IX. 2015. 1,142.1 411.6 7,327.5 7,750.3 95.7 16,727.2
I. - XIl. 2915. 1,134.9 396.7 7,446.0 7,784.2 105.1 16,866.8

Stopa rasta (g/g)

I.- XIl. 2013. 9.2% 16.6% 1.1% 4.0% -10.9% 3.1%
I. - 1ll. 2014. 11.2% 4.0% 2.8% 4.9% -16.6% 4.1%
I.-VI.2014. 20.1% -1.8% 2.5% 5.9% -20.5% 4.7%
I. - 1X. 2014. 17.4% 1.5% 1.3% 5.4% -1.5% 4.0%
I.- XIl. 2014. 22.0% -1.9% -1.4% 5.1% -4.2% 2.8%
I. - 1ll. 2015. 22.7% -4.4% -5.1% 5.5% 1.9% 1.2%
I. - VI. 2015. 12.5% -4.0% -3.8% 5.7% 13.7% 1.5%
I. - IX. 2015. 11.8% -6.8% -2.7% 5.2% 6.2% 1.7%
I. - XIl. 2015. 3.1% -10.3% 0.4% 4.8% 26.2% 2.4%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i

ostali krediti.
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Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Depoziti I')epoz'i.ti . I:.)epoz.i'ti . . . .

e nefl-namfusklh neferancu‘sklh Depoz‘lvtl Osta'lll* Ukupr-u‘

Razdoblje viade javnih privatnih stanovnistva | depoziti depoziti

poduzeca poduzeca

1 2 3 4 5 6=1+...+5

I. - XIl. 2013. 1,161.8 1,339.2 2,198.5 8,363.9 1,185.7 14,249.2

I. - 1ll. 2014. 1,272.9 1,370.1 2,100.3 8,495.3 1,188.4 14,427.0

I.-VI. 2014. 1,292.0 1,169.9 2,179.7 8,690.7 1,189.4 14,521.6

I. - IX. 2014. 1,553.7 1,147.1 2,412.1 8,900.4 1,256.6 15,269.9

I. - XIl. 2014. 1,469.7 1,140.4 2,483.8 9,042.0 1,239.4 15,375.2

I.-1ll. 2015. 1,265.2 1,197.7 2,198.1 9,364.2 1,201.9 15,227.1

I. - VI. 2015. 1,217.8 1,221.1 2,376.8 9,483.9 1,250.3 15,550.0

I. - IX. 2015. 1,370.0 1,210.2 2,479.6 9,619.8 1,347.5 16,027.1

I. - XIl. 2015. 1,573.1 1,187.6 2,606.7 9,864.8 1,298.6 16,530.8

Stopa rasta g/g

I. - XII. 2013. -11.9% 3.3% 11.0% 9.3% 10.4% 6.9%
I.-11l. 2014. 6.5% -1.3% 11.3% 7.8% 6.3% 7.1%
I. - VI. 2014. 14.7% -15.4% 12.5% 9.6% 8.5% 7.8%
I. - I1X. 2014. 31.9% -18.5% 13.0% 10.0% 12.8% 9.6%
I. - XII. 2014. 26.5% -14.8% 13.0% 8.1% 4.5% 7.9%
I. - 1ll. 2015. -0.6% -12.6% 4.7% 10.2% 1.1% 5.5%
I. - VI. 2015. -5.7% 4.4% 9.0% 9.1% 5.1% 7.1%
I. -1X. 2015. -11.8% 5.5% 2.8% 8.1% 7.2% 5.0%
I. - XII. 2015. 7.0% 4.1% 4.9% 9.1% 4.8% 7.5%

Izvor: Centralna banka BiH

*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali

depoziti.
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Tabela 11: Kamatne stope na kredite stanovniStvu u KM s valutnom klauzulom (u %, na godi$njoj razini)

POTROSACKI KREDITI STAMBENI KREDITI OSTALI KREDITI
. . preko 1 preko 5 L . preko 1 LGl preko . . preko 1 preko 5
promjenjiva stopa i do 5 -~ promjenjiva stopa i oG] preko 5 10 god promjenjiva stopa i do do 5 god -~
do 1 god. IPFKS god. IPEKS do 1 godine IPFKS IPEKS god. IPEKS 1 godine IPFKS IPEKS IPEKS

s o IPFKS IPFKS

s | &

© = s s s

originalnim originalnim originalnim
dospijecem dospijecem dospijecem
preko 1 preko 1 preko 1
god. god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2015. 01. 7.04 NA 7.71 NA 5.91 5.89 6.36 5.99 5.98 8.69 8.70 7.49 7.98
2015. 02. 7.37 NA 7.35 7.71 6.08 6.08 6.74 6.45 5.85 8.01 8.04 7.26 8.00
2015. 03. 7.62 NA 7.88 NA 5.96 5.95 6.43 6.35 5.95 7.96 7.97 7.04 7.98
2015. 04. 7.48 NA 7.69 NA 5.80 5.96 6.27 5.57 5.71 7.81 7.83 7.08 7.61
2015. 05. 7.85 NA 7.30 NA 5.95 5.98 6.28 5.66 5.77 7.83 7.85 7.06 7.81
2015. 06. NA NA 7.85 NA 5.74 5.79 6.88 5.96 5.65 8.18 7.97 7.00 7.70
2015. 07. NA NA 7.26 NA 5.72 5.77 7.25 5.93 6.11 8.19 8.26 7.14 7.53
2015. 08. NA NA 6.92 NA 5.81 5.81 6.76 6.26 5.49 7.96 7.94 7.35 7.85
2015. 09. NA NA 7.02 NA 5.74 5.74 6.88 6.17 5.77 7.92 7.90 7.20 7.80
2015. 10. NA NA 7.65 NA 5.74 5.76 6.20 5.61 5.80 7.77 7.80 7.29 7.93
2015. 11. 8.63 NA 7.82 NA 5.80 5.81 6.39 6.27 5.77 7.72 7.76 7.34 7.90
2015. 12. NA NA 6.92 NA 5.61 5.60 6.16 6.08 5.82 7.62 7.62 7.16 7.44

Izvor: Central... banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose ... nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 12: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzec¢ima u KM s valutnom klauzulom (u %, na godisnjoj razini)

do iznosa od 0,25 milijuna EUR

preko 0,25 milijuna EUR do 1 milijuna EUR

Preko iznosa 1 milijun EUR

S . preko 1 preko 5 . . preko 1 preko 5 S . preko 1 preko 5
promjenjiva stopa i promjenljiva stopa i promjenjiva stopa i
do1god. IPrks | doS5god- | god. do 1 god. IPFKS CIISEELE | (e do 1 god. IPFKS CIODEERD || (R

e 5 : IPFKS IPFKS : IPFKS IPFKS ’ IPFKS IPFKS

5 3

8 s s s s

orginalnim orginalnim orginalnim
dospijecem dospijecem dospijecem
preko 1 preko 1 preko 1
god. god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2015. | O1. 7.38 7.22 7.35 7.45 6.66 6.50 6.74 6.93 5.77 6.26 NA NA
2015. 02. 7.57 7.42 7.52 7.76 6.20 6.26 6.57 7.23 5.46 5.49 NA NA
2015. | 03. 7.54 7.71 7.35 7.23 6.22 6.25 6.15 6.98 6.43 6.56 NA NA
2015. 04. 7.71 7.64 7.50 6.82 6.12 5.98 5.37 6.39 6.00 5.86 4.23 NA
2015. 05. 7.32 7.24 7.24 6.91 6.19 5.88 5.60 5.52 6.60 6.65 NA NA
2015. | 06. 7.52 7.68 6.94 5.55 5.85 5.94 5.51 6.73 5.00 5.00 NA NA
2015. 07. 7.34 7.45 6.89 6.09 5.69 5.67 5.73 6.55 6.20 6.04 NA NA
2015. | 08. 7.58 7.96 6.40 6.36 6.15 6.03 6.35 6.64 4.81 5.11 NA 6.21
2015. 09. 7.86 8.15 6.49 6.19 5.79 5.83 5.03 6.65 5.68 5.68 NA NA
2015. 10. 7.62 8.12 6.15 5.80 5.68 5.80 5.20 6.08 6.38 6.58 NA NA
2015. 11. 7.37 7.48 5.98 5.70 6.86 6.64 5.84 5.86 5.72 6.02 NA 6.05
2015. 12. 7.75 7.90 5.82 6.19 5.81 5.72 5.90 6.26 5.95 5.95 NA 5.90

Izvor: Central... banka BiH

Kamatne stope u tablici se odnose ... nove poslove

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 13: Kamatne stope na depozite (u %, na godi$njoj razini)

Depoziti stanovniStvu

e L e e Depoziti u EUR Depoziti u stranoj valuti
klauzulom
Depoziti Depoziti S Depoziti
Godina | Mjesec | S dogovorenim dospijecem po s dogovorenim dospijecem po dogovorenim po
videnju videnju dospijecem videnju
do1l p:":; 1 preko 2 do1l p:":; 1 preko 2
god. ot god. god. ot god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015. 01. 1.24 2.81 3.06 0.09 1.23 2.64 3.22 0.16 1.00 0.06
2015. 02. 1.20 2.64 2.70 0.09 1.27 2.64 3.22 0.16 1.10 0.06
2015. 03. 1.33 2.68 2.67 0.09 1.27 2.59 2.89 0.16 1.60 0.06
2015. 04. 1.07 2.42 2.80 0.09 1.19 2.45 2.86 0.15 1.83 0.06
2015. 05. 1.10 2.45 2.51 0.09 1.27 2.44 2.87 0.15 0.98 0.06
2015. 06. 1.55 2.42 2.59 0.09 1.23 2.48 2.92 0.15 0.71 0.06
2015. 07. 1.23 2.40 2.44 0.08 1.26 2.45 3.24 0.15 1.35 0.06
2015. 08. 1.12 2.45 2.56 0.08 1.36 2.36 2.81 0.15 1.15 0.06
2015. 09. 1.14 2.39 2.55 0.08 1.30 2.35 2.71 0.14 1.37 0.06
2015. 10. 1.07 2.27 2.27 0.09 1.24 2.24 2.78 0.14 1.41 0.06
2015. 11. 0.94 2.23 2.23 0.09 1.25 2.26 2.89 0.13 1.16 0.06
2015. 12. 1.06 2.16 2.36 0.09 1.24 2.13 2.68 0.13 0.97 0.06

Depoziti nefinancijskih poduzeca
2015. 01. 1.93 2.45 2.12 0.20 0.20 3.40 3.17 0.13 NA 0.08
2015. 02. 0.97 2.83 3.25 0.19 NA 3.30 3.39 0.14 NA 0.11
2015. 03. 1.05 2.65 291 0.18 NA 2.81 4.18 0.14 NA 0.08
2015. 04. 1.61 3.05 3.05 0.17 NA 1.67 NA 0.15 NA 0.07
2015. 05. 1.32 2.50 2.90 0.19 NA 2.53 3.44 0.15 NA 0.06
2015. 06. 1.38 247 2.38 0.15 NA 3.19 NA 0.14 NA 0.05
2015. 07. 1.08 2.20 2.92 0.14 1.62 3.08 NA 0.14 NA 0.05
2015. 08. 1.28 2.02 2.57 0.13 0.48 1.66 NA 0.10 NA 0.06
2015. 09. 0.90 2.13 2.73 0.13 NA 2.25 2.05 0.13 NA 0.06
2015. 10. 0.84 2.56 2.97 0.13 NA 1.18 NA 0.12 NA 0.04
2015. 11. 1.15 2.32 1.93 0.13 NA 1.37 NA 0.12 NA 0.06
2015. 12. 0.93 1.43 1.94 0.12 0.61 2.47 NA 0.10 NA 0.06

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospje¢em se odnose na nove poslove

Depoziti u stranoj valuti obuhvadaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 14: Izvoz i uvoz roba u BiH

lzvoz Uvoz
Uvoz i izvoz dobara klasifikovani prema 2013 2014 2015 ) 2013 2014 2015 LTS
X . promjena . uvoza
harmonizovanom sistemu kodova (HS) . . . . . . promjena .
u mil KM u% u mil KM u% u mil KM u% u% u mil KM u% u mil KM u% u mil KM u% u% 1zvozom
TOTAL 8,380,275 100.0% 8,684 100.0% 8,987 100.0% 3.5% 15,169,792 100.0% 16,199 100.0% 15,852 100.0% -2.1% 56.7%
01 'Z,g/g]:ziil PROIZVODI ZIVOTINISKOG 127,496.3 1.5% 115 1.3% 189 2.1% 65.0% 442,741 2.9% 457 2.8% 520 3.3% 14.0% 36.3%
02 PROIZVODI BILINOG PORIJEKLA 128,785 1.5% 159 1.8% 202 2.2% 27.2% 663,581 4.4% 710 4.4% 757 4.8% 6.6% 26.7%
03 mﬁilTéLUPLcl;:ﬁlE\{(CL);INJSKOG PORUEKLA 92,554 1.1% 93 1.1% 119 1.3% 27.1% 162,279 1.1% 151 0.9% 167 1.1% 11.0% 70.9%
04 PREHRAMBENE PRERADEVINE 324,937 3.9% 283 3.3% 308 3.4% 8.9% 1,482,782 9.8% 1,434 8.9% 1,447 9.1% 0.9% 21.3%
05 PROIZVODI MINERALNOG PORIJEKLA 1,091,914 13.0% 949 10.9% 738 8.2% -22.2% 3,045,218 20.1% 2,813 17.4% 2,258 14.2% -19.7% 32.7%
06 ::gll)lef’il:::vzi“::;llji INDUSTRUE ILI 531,604 6.3% 604 7.0% 702 7.8% 16.1% 1,475,395 9.7% 1,566 9.7% 1,572 9.9% 0.4% 44.7%
07 PLASTIENE MASE, GUMA 1 KAUCUK 229,026 2.7% 249 2.9% 284 3.2% 14.0% 858,813 5.7% 950 5.9% 1,007 6.4% 6.1% 28.2%
08 KOZA I KRZNO 170,831 2.0% 147 1.7% 162 1.8% 9.9% 426,147 2.8% 482 3.0% 463 2.9% -4.1% 35.0%
09 DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 579,487 6.9% 645 7.4% 669 7.4% 3.7% 165,325 1.1% 191 1.2% 206 1.3% 7.7% 324.5%
10 s:l&)UI;SCZ)AD’I PAPIR | KARTON I NJIHOVI 233,458 2.8% 230 2.6% 260 2.9% 13.0% 352,262 2.3% 387 2.4% 388 2.4% 0.1% 67.1%
11 TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 371,360 4.4% 425 4.9% 495 5.5% 16.3% 827,289 5.5% 986 6.1% 1,024 6.5% 3.8% 48.3%
12 OBUCA, $ESIRI, KAPE | SLIENI PROIZVODI 557,214 6.6% 666 7.7% 640 7.1% -3.9% 276,746 1.8% 329 2.0% 336 2.1% 2.0% 190.6%
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA, CEMENTA |
13 SLICNIH MATERIJALA, KERAMICKI 52,291 0.6% 63 0.7% 53 0.6% -15.6% 280,820 1.9% 303 1.9% 314 2.0% 3.6% 16.9%
PROIZVODI, STAKLO | STAKLENI PROIZVODI
14 ::(S(E:;I&r)l;fIMDEI:LEc';IIIEI;rgt:JID’\I‘:/-I\:%VILAMENJE 36,164 0.4% 13 0.1% 12 0.1% -6.5% 12,542 0.1% 14 0.1% 13 0.1% -9.0% 95.2%
15 BAZNI METALI | PROIZVODI OD BAZNIH 1,753,850 20.9% 1,749 20.1% 1,652 18.4% -5.6% 1,399,804 9.2% 1,500 9.3% 1,536 9.7% 2.4% 107.6%
METALA
16 m:;;’f\f; APARATI, MEHANICKI | ELEKTRICNI 859,571 10.3% 939 10.8% 1,018 11.3% 8.4% 1,866,631 12.3% 2,338 14.4% 2,198 13.9% -6.0% 46.3%
17 'Il's:II;ZP:RTNA SREDSTVA I NJIHOVI DUELOV! 260,411 3.1% 300 3.5% 317 3.5% 5.8% 936,738 6.2% 1,038 6.4% 1,071 6.8% 3.1% 29.6%
18 ISI\?;%\::;\A“::E_ENI’ MUZICKI I MEDICINSKI 17,053 0.2% 17 0.2% 21 0.2% 19.4% 181,221 1.2% 193 1.2% 219 1.4% 13.4% 9.4%
19 g::;g: I MUNICUA; NJIHOVI DUELOVII 63,511 0.8% 92 1.1% 136 1.5% 47.8% 7,943 0.1% 6 0.0% 7 0.0% 11.3% 1931.5%
20 RAZNI PROIZVODI 898,535 10.7% 944 10.9% 1,008 11.2% 6.7% 305,005 2.0% 350 2.2% 350 2.2% 0.0% 287.9%
21 gxg:n’:ﬁf‘:zﬁn]:;rEquNARSKI 213 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 77.3% 461 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 2.7% 36.3%
98 NERAZVRSTANO 10 0.0% 0 0.0% 0 0.0% -96.8% 48 0.0% 0 0.0% 0 0.0% -79.7% 12.5%
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Izvor: Centralna banka BiH

Tabela 15: Vanjskotrgovinska razmjena u BiH po glavnim trgovinskim blokovima i partnerima u KM
1ZvOoz . uvoz .
Zemlje 2013 2014 2015 Pr°l:':,f"a 2013 2014 2015 Pr°:'£"a
KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u%
EU 6,172 | 73.6% | 6,269 | 72.2% | 6,453 | 71.8% 2.9% 9,110 | 60.1% 9,544 58.9% 9,645 62.7% 1,1%
CEFTA 1,336 | 15.9% | 1,358 | 15.6% | 1,334 | 14.8% -1.8% 1,679 | 11.1% 1,863 11.5% 1,957 12.3% 5.0%
Njemacka 1,311 | 15.6% | 1,317 | 15.2% | 1,413 15.7% 7.2% 1,735 | 11.4% 1,870 11.5% 1,914 12.1% 2.4%
Italija 1,003 | 12.0% | 1,195 | 13.8% | 1,215 13.5% 1.6% 1,482 | 9.8% 1,654 10.2% 1,758 11.1% 6.3%
Hrvatska 1,195 | 14.3% | 955 | 11.0% | 925 10.3% -3.1% 1,956 | 12.9% 1,852 11.4% 1,673 10.6% -9.6%
Srbija 767 9.1% | 801 9.2% | 771 8.6% -3.7% 1,486 | 9.8% 1,630 10.1% 1,728 10.9% 6.1%
Slovenija 687 8.2% | 698 8.0% | 749 8.3% 7.3% 754 5.0% 763 4.7% 774 4.9% 1.4%
Austrija 688 8.2% | 756 8.7% | 743 8.3% -1.7% 519 3.4% 532 3.3% 561 3.5% 5.4%
Turska 175 2.1% | 234 2.7% | 355 3.9% || 51.3% 493 3.3% 582 3.6% 645 4.1% 10.7%
Rusija 57 0.7% 80 0.9% 98 1.1% || 23.1% 1,506 | 9.9% 1,292 8.0% 910 5.7% -29.6%
Kina 10 0.1% 14 0.2% 28 0.3% || 108.5% 914 6.0% 1,360 8.4% 1,092 6.9% -19.7%
Ostale 872 10.4% | 1,055 | 12.1% | 1,200 | 13.4% || 13.8% 4,324 | 28.5% 4,665 28.8% 4,797 30.3% 2.8%
UKUPNO 8,380 | 100.0% | 8,682 | 100% | 8,987 | 100.0% 3.5% 15,170 | 100% | 16,199.3 | 100% 15,852 | 100.0% -2.1%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 16: Platni bilans BiH

PLATNI BILANS - SKRACENA VERZIJA u milionima KM | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 ZPJ;_,:'/'jZeO"IZ
TEKUCI RACUN -1,531 | -2,483 | -2,266 | -1,417 | -2,036 | -1,589 -22.0%
Roba - saldo -7,426 | -8,080 | -8,002 | -7,316 | -8,103 | -7,451 -8.0%

Izvoz robe, fob 4,775 5,776 5,844 6,427 6,620 6,968 5.3%

Uvoz robe, fob 12,201 | 13,856 | 13,846 | 13,743 | 14,723 | 14,419 -2.1%

Usluge - saldo 1,953 1,847 1,853 1,863 1,916 2,033 6.1%

Potrazuje - ukupno 2,757 2,628 2,638 2,609 2,701 2,896 7.2%

Duguje - ukupno 804 781 785 745 785 862 9.8%

Primarni dohodak - saldo 413 211 204 341 181 271 50.1%

Potrazuje - ukupno 881 935 871 845 925 887 -4.1%

Duguje - ukupno 468 725 667 504 744 615 -17.3%

Sekundarni dohodak - saldo 3,529 3,540 3,679 3,695 3,970 3,557 -10.4%

0Od c¢ega: Personalni transferi - potraZuje 1,985 2,008 2,093 2,172 2,311 2,367 2.4%

KAPITALNI RACUN 389 357 336 338 443 370 -16.5%
FINANSIJSKI RACUN -957 | -2,039 | -1,793 -904 | -1,352 | -1,026 -24.1%
Direktne investicije -532 -674 -506 -383 -717 -403 -43.8%

Od cega: Reinvestirane zarade - Pasiva -205 87 -31 -99 84 56 -33.0%

Portfolio investicije 173 46 16 137 95 90 -4.9%

Ostale investicije -857 | -1,378 | -1,375 | -1,366 | -1,443 | -1,594 10.5%

Neto finansijska aktiva -766 -555 -373 -185 -546 -640 17.3%

Valuta i depoziti -748 -609 -479 -322 -602 -621 3.2%

Ostalo 6 -10 9 -8 -31 13 -143.3%

Neto finansijska pasiva 91 823 1,002 1,181 897 954 6.4%

Valuta i depoziti -608 -484 -83 -119 -281 -58 -79.3%

Zajmovi 135 793 539 768 659 419 -36.4%

Vladin sektor 834 389 706 592 613 21 -96.6%

Ostali sektori -699 404 -167 176 47 398 755.1%

Trgovinski krediti i avansi 475 501 514 510 526 522 -0.8%

Ostala finansijska pasiva 84 11 25 9 -25 66 -366.1%

Rezervna aktiva 258 -33 73 709 712 881 23.6%

NETO GRESKE | PROPUSTI 184 88 137 176 240 192 -20.0%

Izvor: Centralna banka BiH
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