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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELIJI U BiH - godisnji pokazatelji

2013. 2014 2015 2016 2017
Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 28.374 28.364 29.665 30.977 31.862*
Nominalna stopa rasta (u %) 3,2% 0,0% 4,6% 4,4% 3,1%*
Realna stopa rasta (u %) 2,6% 0,3% 3,8% 3,3% 3,0%*
Stanovnistvo (hiljade) 3.531 3.526 3.518 3.518 3.518
BDP per capita (u KM) 8.036 8.047 8.432 8.805 9.057*
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 552,5 549,5 541,8 521,4 489,4
Prosjecne neto plate u BIH (u KM) 827 830 830 838 851
CPI (indeks potro3ackih cijena) 0,1% -0,9% -1,0% -1,1% 1,3%
Konsolidirani budzet BIH ™ (u % BDP-a)
Tekudi prihodi 40,2% 42,2% 41,6% 41,2% -
Tekudi rashodi 38,6% 40,0% 39,1% 37,7% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 1,6% 2,2% 2,5% 3,5% ]
Javne investicije (Transakcije u
nefinansijskim sredstvima) 3,7% 4,1% 1,9% 2,3% -
Suficit/Deficit (Neto
pozajmljivanje(+)/zaduzivanje(-)) -2,0% -2,0% 0,6% 1,2% -
Vanjski javni dug 26,7% 29,8% 29,3% 28,6% 25,6%
Novac i krediti** (u % BDP-a)
Novac u Sirem smislu (M2) 56,7% 60,9% 62,9% 65,4% 69,5%
Kreditiranje privatnog sektora™ 51,7% 52,6% 51,6% 51,4% 53,6%
Platni bilans**
Saldo tekuceg racuna u milionima KM 14246 |  -2.021,3 | -1.556,0 | -1.450,3 | -1.512,2
U % BDP-a -5,0% 7,1% -5,2% -4,7% -4,7%*
Trgovinski bilans** -5.4750 |  -6.206,7 | -5.308,1 | -4.994,3 -5.269,8
lzvoz roba i usluga (u milionima KM) 9.036 9.298 9.936,2 | 10.623,4 12.180,1
(stopa rasta u %) 6,5% 2,9% 6,9% 6,9% 14,7%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 14.510,9 15.504,2 | 15.244,3 | 15.617,8 17.449,9
(stopa rasta u %) -0,8% 6,8% -1,7% 2,4% 11,7%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -19,3% 21,9% -17,9% -16,1% -16,5%*
Bruto devizne rezerve**
U milionima KM 7.068,3 7.825,6 8.606,3 9.531,1 10.556,6
U mjesecima uvoza roba i usluga 58 6,1 6,8 7,3 7,3
Servisiranje vanjskog javnog duga**
U milionima KM 684,8 760,9 592,9 723,1 983,3
U % izvoza roba i usluga 7,6% 8,2% 5,9% 6,8% 8,1%

- Izvor Agencija za statistiku BiH (BHAS): BDP, stanovnistvo, zaposlenost, plate i cijene

- Izvor Ministarstvo finansija i trezora BiH: vanjski javni dug i njegovo servisiranje

- Izvor Centralna banka BiH: konsolidovani budZet opste vilade; platni bilans BiH; novac i krediti; devizne rezerve

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora vlade i javnih kompanija.

* Procjena/pretpostavka DEP-a
(p) Projekcija DEP-a
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Ekonomski rast

U nedostatku zvani¢nih podataka o nacionalnim racunima, a na osnovu raspolozivih
kratkoroc¢nih indikatora se moZe zakljuciti da je Bosna i Hercegovina u 2017. godini
ostvarila ekonomski rast u rangu proslogodisnjeg. Procijenjena stopa ekonomskog
rasta od oko 3% u odnosu na prethodnu godinu predstavlja nastavak trenda
ekonomskog oporavka u BiH koji je najveéoj mjeri posljedica povoljnih ekonomskih
kretanja u zemljama EU i u nesto manjoj mjeri u zemljama regiona.

Ekonomski rast u zemljama EU u 2017. godini iznosio je 2,4% u odnosu na prethodnu
godinu, dok je stopa rasta u zemljama zapadnog Balkana iznosila 2,5% (prema
podacima Eusrostata, stope ekonomskog rasta 2017/2016 po zemljama koje su glavni
bh. trgovinski partneri su iznosile: Njemacka 2,2%, ltalija 1,5%, Hrvatska 2,8%,
Slovenija 5%, Srbija 1,9% i Crna Gora 4,3%.)

Prije interpretacije raspolozivih kratkoro¢nih indikatora vrijedi istadi da je EK u u svojoj
regularnoj publikaciji (EU Candidate & Potential Candidate Quarterly-CCEQ) navela
znacajna odstupanja izmedu proizvodnog i rashodovnog pristupa obrac¢unu BDP-a u
BiH Sto u velikoj mjeri odslikava sve slabosti statistickog sistema u BiH i predstavlja
svojevrsan izazov za analizu ekonomskih kretanja u BiH.!No, untao¢ tome, bar kada je
rashodovni pristup u pitanja moZe se zakljuditi da su glavne izvore ostvarenog rasta
BDP-a predstavljali privatna potrosnja i izvoz, dok je doprinos investicija i javne
potrosnje bio skromniji.

Grafikon 1: Kretanje BDP-a u BiH, EU i zemljama zapadnog Balkana (rast g/g)
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Izvor: Eurostat, BHAS i Svjetska Banka
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statisti¢kog sistema u BiH i predstavlja svojevrsan izazov za analizu ekonomskih kretanja u BiH.!No,
untaoc tome, bar kada je rashodovni pristup u pitanja moZe se zakljuciti da su glavne izvore ostvarenog
rasta BDP-a predstavljali privatna potrosnja i izvoz, dok je doprinos investicija i javne potrosnje bio
skromniji.

Finalna potrosnja (privatna i javna): lako zvanicni podaci o privatnoj potrosnji (koja ¢ini oko 80% BDP-
a) za 2017. godinu u vrijeme pripreme ovog izvjestaja nisu bili dostupni, na osnovu povecanja broja
zaposlenih od 2,8% , povecanja tekudéih priliva iz inostrava od 5,9%, poveéanja neto indirektih poreskih
prihoda od 3,5% (samo PDV koji je glavni porez na potrosnju 4,1%), kredita stanovnistvu 6,7% i
prometa u maloprodaji 5,1% moze se zakljuciti da je ista uvecana i imala pozitivan utjecaj na rast BDP-
a.Sdruge strane, javna potrosnja koja ¢ini oko 20% BDP-a je po svemu sudeci stagnirala usljed opsteg
trenda fiskalne konsolidacije koji je prisutan u BiH u posljednjih nekoliko godina.

Investicije (privatne i javne): lako zvani¢ni podaci o investicijama za 2017. godinu trenutno nisu
dostupni, pretpostavka je da su investicije u BiH koje ¢ine oko 20% BDP-a stagnirale tako da je njihov
doprinos rastu neutralan. Generalno investicije u BiH se nisu oporavile od predkriznog perioda kada
suiznosile 26,5% BDP-a. U okviru investicija privatne investicije ¢ine 80% ukupnih investicija i po svemu
sudeci nisu znacajnije rasle. S druge strane, javne investicije koje ¢ine oko 20% ukupnih investicija su
gotovo sigurno smanjene zato Sto izvori za njihovo finansiranje nisu bili raspolozivi tokom godine.
Naime, javne investicije su se uglavnom finansiraju iz kredita medunarodnih finansijskih institucija
(EBRD, EIB...), a posto je aranZman sa IMF-om (Extended Fund Facility) bio blokiran gotovo cijelu
godinu finansiranje javnih investicija u velikoj mjeri limitirani. U prilog toj konstataciji ide i Cinjenica
da je tokom 2017. godine doslo i do povedanja servisa vanjskog duga od 36% od Cega se 1/3 servisa
odnosi na servisiranje duga prema MMF-u.

Vanjski sektor: Kada su u pitanju ekonomska deSavanja u Bosni i Hercegovini za 2017. godinu na
osnovu raspolozivih podataka sa sigurnos¢u se moze zakljuciti da su ona bila u znaku vanjskog sektora
gdje se posebno isti¢e vanjskotrgovinska robna razmjena sa svijetom. Naime, tokom godine prema
podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina je zabiljeZila dvocifrene stope rasta ukupne robne razmjene,
izvoza i uvoza roba. Povecanje izvozne traznje i cijena pojedinih izvoznih proizvoda (metali i energenti)
rezultirali su povec¢anjem bh. robnog izvoza od 17,4% u odnosu na prethodnu godinu. U kontekstu
ostvarenog izvoznog rasta vrijedi istaci da je za razliku od prethodnih godina isti ostavren zahvaljujuci
povecanju izvoza roba u okviru viSe kategorija proizvoda odnosno veéoj diverzifikaciji bh. izvozne
ponude. Naime, ve¢ neko vrijeme u okviru bh. izvozne ponude primjetan je pad udjela tradicionalnih
izvoznih proizvoda kao $to su bazni metali i energenti u odnosu ostale proizvode $to predstavlja prve
znakove diverzifikacije bh. izvoza.?

Ovo povedanje izvoza, generalni viSi nivo ekonomske aktivnosti u zemlji uz prisustvo cjenovnog efekta
doveli su istovremeno i do povecanja robnog uvoza od 12,2% u odnosu na prethodnu godinu. Ovakva
kretanja izvoza i uvoza roba za posljedicu su imali nominalno povecanje robnog deficita, medutim ako
se ima u vidu i znacajan rast cijena skoro sa sigurnoséu se moZze konstatovati da je robni deficit u 2017.
godini stagnirao u realnom smislu. Ako se ovome pridoda pozitivan bilans u domenu izvoza usluga,
rast novcanih priliva iz inostranstva, te pozitivan trend rasta direktnih stranih ulaganja sa sigurnoscu
se moze zakljuciti da je vanjski sektor obiljezo 2017. godinu kada su u pitanju ekonomska kretanja u
Bosni i Hercegovini.

1EU Candidate & Potential Candidate Countries’ Economic Quarterly (CCEQ), 4th Quarter 2017, TECHNICAL
PAPER 022 | JANUARY 2018.

2 Prema podacima BHAS-a udio mineralnih proizvoda (energenti) i baznih metala u ukupnom bh. robnom
izvozu smanjen je sa 15,4% i 15,8% u 2010. godini, na 8% odnosno 10% u 2017. godini.
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Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za 2017. godinu u Bosni i Hercegovini je
ostvaren rast fizickog obima industrijske proizvodnje od 3,1% u odnosu na
prethodnu godinu i bio je pracen poveéanjem broja zaposlenih lica u okviru iste
(Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje “Indeks obima
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za decembar 2017. godine”,
20.01.2018.)

Ovo pretstavlja nastavak trenda rasta iz prethodne godine i uglavhom je
posljedica povoljnog medunarodnog ekonomskog okruzenja kako u zemljama
EU, tako i u zemljama regiona.

Medutim, vrijedi takoder istaci da je ostvarena stopa rasta nesto niza u odnosu
na stopu rasta iz prethodne godine (2016/2015 4,3%), $to je iskljudivo posljedica
slabljenja proizvodnje u okviru sektora za proizvodnju elekti¢ne energije na
godisnjem nivou od oko 4%. Naime, tokom 2017 godine nepovoljni hidroloski
uslovi doveli su do smanjenja proizvodnje u hidroelektranama od preko 30%, Sto
je bio i klju€ni razlog pada ukupne proizvodnje elektriéne energije u BiH.

Grafikon 2: Kretanje industrijske proizvodnje u BiH u 2017. godini po sektorima
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Preradivacka industrija

Preradivacka industrija koja ima visi stepen diverzifikacije proizvoda i izvozne orijentacije zabiljeZila je
povecanje proizvodnje od 5,4% u odnosu na prethodnu godinu, $to je vise u odnosu na rast 2016/2015.
godina kada je ostvaren rast od 3,1%. Povoljno eksterno okruZenje, povecanje cijena pojedinih
izvoznih proizvoda predstavljali su klju¢ne determinate stvarenog rasta. Posmatrano po granama,
najznacajnija povecanja proizvodnje a samim tim i doprinosi rastu su zabiljeZzena u okviru proizvodnje
tekstila 17,2%, masina i uredaja 15,1%, hemikalija i hemijskih proizvoda 13%, elektri¢cne opreme
12,5%, kao i gotovih metalnih proizvoda i baznih metala od oko 11,6% odnosno 5%. S druge strane,
smanjenje u proizvodnji nemetalnih materijala od oko 15% je razumljivo obzirom na ne tako
impresivne rezultate u sektoru gradevinarstva. Tokom posmatranog perioda smanjenje je zabiljezeno
u okviru proizvodnja rezervnih dijelova za automobile od oko 7%, i u okviru proizvodnje namjestaja
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15% iako je izvoz u okviru ove kategorije uvecan. Pregled kretanja proizvodnje u preradivackoj
industrije u 2017. godini po zemljama prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 3: Kretanja proizvodnje u okviru preradivac¢ke industrije u 2017. godini po zemljama
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine i Eurostat
Energetski sektor

Energetski sektor koji ukljuuje proizvodnju elektricne energije, rudarstvo, te proizvodnju nafte i
koksa ¢ini 1/3 ukupne industrijske proizvodnje u BiH i predstavlja vazan oslonac njene stabilnosti.
Medutim, poslovni rezultati u domenu proizvodnje elektricne energije u 2017. godini su bili ispod
proslogodisnjeg nivoa sto je sprijecilo da BiH ostvari viSu stopu ukupne industrijske proizvodnje. Tako
je prema podacima BHAS-a ukupna proizvodnja elektricne energije u 2017. godini iznosila 15851 Gwh
Sto predstavlja smanjnje od 10% u odnosu na prethodnu godinu. Posmatra li se detaljnije struktura
proizvodnije vidljivo je da je ovo smanjene posljedica pada proizvodnje u okviru hidroelektrana od oko
35%, tako da ni povecéanje proizvodnje u okviru termoelektrana od 2,5% nije bilo dovoljno da se
iskompenziraju ovi gubici.

Kao rezultat slabijih rezultata u proizvodnji tokom 2017. godine doslo je do smanjenja izvoza elektri¢ne
energije od oko 25% (posmatrano u fizickim jedinicama), dok je uvoz povecan za 8,5% a potrosnja
blago rasla za 0,6%. S druge strane, proizvodnja u bh. rudnicima u 2017. godini u odnosu na prethodnu
godinu uvecana za za oko 5% $to je posljedica povecanja proizvodnje u rudnicima uglja, ruda i kamena
dok je proizvodnja u okviru rudnika metalne rude stagnirala kao $to je to bio slucaj i sa proizvodnjom
naftnih derivata i koksa.

Grafikon 4: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektri¢ne energije u 2017. godinu
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Izvor: Agencija za statistiku BiH (kratkorocni pokazatelji energetske statistike)



Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima Agencije za statistiku BiH u 2017. godini realni rast

prometa trgovine na malo ostvario je godisSnji stopu rasta od 5,1% (g/g)

(evidentno je da je u poredenju sa prethodnom godinom doslo do realnog
Stopa realnog /_'asta smanjenja ukupnog prometa trgovine na malo za 1,9 p.p.), dok je nominalni rast
prometa trgovine na

105.1% iznosio 5,7%. Ovaj rast je rezultat realnog povecanja trgovine motornim
e = gorivima od 5% i ostale trgovine na malo od 5,2%.

Kada se posmatraju komponente u okviru ostale trgovine na malo primjetan je
rast prometa hranom, picem i duhanom od 4,5% u nespecijalizovanim, te pad

od 2,3% u specijalizovanim prodavnicama. Svi dole navedeni podaci se odnose
na realne stope promjene.

Grafikon 5: Kretanje trgovine na malo u periodu 2011 - 2017
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

U okviru prometa neprehrambenim proizvodima koji su takoder zabiljezili rast od 4,1% (g/g),
najznacajniji rast prometa ostvaren je u okviru kategorije Standova i trznica koji je udvostrucen u
odnosu prethodnu godinu. Pored toga rast od 6,4% je zabiljeZzen kod prometa ostalom opremom za
domacdinstva u specijalizovanim prodavnicama, rast od 8,6% trgovinom ostalom robom u s.p. te porast
od 5,2% trgovine izvan prodavnica, Standova i trznica.

U domenu tekstila, odjeée, obuce i proizvoda od koZe promet je rastao stopom od 16,5%, u trgovini
namjestajem, rasvjetom i elektriénim aparatima za domacinstvo ostvaren je rast od 7,8%. Skromniji
rast je ostvaren u kategorijama apoteka i trgovina medicinskim i kozmetickim preparatima sa rastom
od 1,9% te trgovina na malo knjigama, novinama, muzickim i videozapisima gdje je zabiljezen rast
od 3,3%. Negativna stopa rasta je ostvarena kod prometa na malo u tri kategorije: trgovina
informacijsko komunikacijskom opremom (6,9%), trgovina proizvodima za kulturu i rekreaciju
(4,1%) te promet sportskom opremom, igrama i igrackama (10,1%).
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Gradevinarstvo

Prema zvani¢nim podacima Agencije za statistiku BiH gradevinski radovi su 2017.
godine bili za 2,2% niZi u odnosu na prethodnu godinu. Razlog ovom smanjenju
stope rasta sektora gradevine leZi u Cinjenici da je niskogradnja zabiljeZila pad
od 4,6% (iako je visokogradnja porasla za 2,8%).

Smanjene
gradevinskih radova
usljed manjeg obima

rch(ova ud . Time je zapravo nastavljen negativan trend niskogradnje zapocet u drugom
niskograanji kvartalu 2015. godine uglavnom kao posljedica smanjenja javnih radova i
ulaganja u cestovnu infrastrukturu.
Ovo je bilo nakratko zaustavljeno u drugom tromjesecju 2016. godine, ali je
nazalost ovaj negativni trend nastavljen tako da je u sva Cetiri kvartala 2017.
godine ostvarena negativna stopa rasta (Q1 7,1%, Q2 4,2%, Q3 3,5%, Q4 3,8%).
Grafikon 6: Gradevinski radovi u periodu 2011 - 2017
H Niskogradnja B Visokogradnja Ukupno radovi
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Prvi kvartal u visokogradnji je bio obiljeZzen relativnom stagnacijom (-0,6%), dok je do porasta
gradevinskih radova u visokogradnji doslo u preostala tri kvartala. Tako da je u drugom kvartalu
ostvaren rast od 3%, trecem 4,7% te Cetvrtom kvartalu rast od 3,8%.

Broj zavrsenih stanova u 2017. godini bio je manji za 4,1% u odnosu na proslu godinu, dok je broj

nezavrsenih stanova bio 0,2% manji u odnosu na isti period prosle godine. Porast izdatih odobrenja za
gradenje od 9,9% u 2017. (g/g) ukazuje na mogudi rast gradevinskih radova u skorijoj buduénosti.
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Trziste rada u BiH

Rast broja zaposlenih Zaposlenost
lica u BiH u 2017.
godini. Najznacajniji
porast broja
zaposlenih lica u

U 2017. godini na trzistu rada u zemalja EU registrovane su nize stope
nezaposlenosti u poredenju sa 2016. godinom.

Prosje€na stopa nezaposlenosti u EU 28 je u posmatranoj godini bila najniza
od 2009. godine i postepeno dostize nivo neposredno prije ekonomske krize
(u 2008. godini je iznosila 7%).

djelatnostima
industrije, trgovine,
hotela i restorana.

Smanjena stopa Anketna stopa nezaposlenosti u BiH kao i stope nezaposlensoti zemalja u
nezaposlenosti. okruzenju takode su bile nize u 2017. godini u poredenju sa prethodnom

godinom (grafikon ispod). Medutim, evidentno je da je stopa nezaposlensoti
Skroman realni rast u BiH i dalje jedna od najvecih u regionu (osim Makedonije).

prosjecne plate i
penzije u BiH.

Grafikon 7: Anketna stopa nezaposlenosti - poredenje®
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Izvor: Eurostat, Agencije za statistiku posmatranih zemalja

U vedini zemalja u regionu prosje¢na neto plata je nominalno uvec¢ana u poredenju sa prethodnom
godinom uz sporiji realni rast zbog inflacije (tabela ispod). Najveca prosje¢na neto plata u 2017. godini
medu zemljama u poredenju bila je u Sloveniji, a najniZza neto plata registrovana je u Makedoniji.

3 Periodi provodenja ankete o radnoj snazi se razlikuju medu zemljama. Za EU 28 i zemlje EU podaci su prosjek
godine. Za Crnu Goru, Srbiju i Makedoniju podaci se odnose na prosjek Cetiri kvartala. U BiH anketa o radnoj
snazi se sprovodi jednom godisnje.
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Tabela 1: Prosjecne neto* plate u 2017. godini, poredenje (g/g)

Prosjecna neto plata Nominalni rast Realni rast

(u€) prosjecne neto plate  prosjecne neto plate
Slovenija 1.062 3,1% 1,7%
Hrvatska 806 5,3% 4,2%
Rumunija 512 14,2% 13,0%
Crna Gora 510 2,2% -0,2%
BiH 435 1,5% 0,2%
Srbija 405 3,9% 0,9%
Makedonija 373 2,6% 1,2%

Izvor: Agencije za statistiku posmatranih zemalja, DEP kalkulacije

Zaposlenost

Prosjecan broj zaposlenih lica u BiH u periodu I-XIl 2017. godine iznosi 746,3 hiljada Sto je za 2,8% vise
u odnosu na isti period prethodne godine.> Medutim, ukupna radna snhaga u BiH u istom periodu je
smanjena za 0,9% g/g zbog intenzivnijeg smanjenja broja registrovanih nezaposlenih lica.® Broj
zaposlenih lica u I-X11 2017. godine je uvecan u oba bh. entiteta sa stopama rasta u FBiH 2,2% g/g, a u
RS 2,9%’ §to ukazuje da su oba bh. entiteta doprinijela poveéanju broja zaposlenih lica. Prosje¢an broj
zaposlenih u FBiH je iznosio 467,9 hiljada, a u RS 260,6 hiljada.

lako je broj zaposlenih lica u BiH uvec¢an u gotovo svim podrucjuma djelatnosti, najznacajniji rast bio
je u oblasti industrijske proizvodnje, trgovine, hotela i restorana. Rast obima proizvodnje u
preradivackoj industriji (detaljnije u poglavlju Industrijska proizvodnja) pozitivho se odrazio na broj
zaposlenih lica u ovoj djelatnosti. U periodu I-XIl 2017. godine broj zaposlenih lica u podrucju
djelatnosti preradivacke industrije uvecan je za 5,6% g/g. Visok nivo vanjskotrgovinske razmjene u
2017. godini uticao je na povecanje broja zaposlenih lica u podrucju djelatnosti trgovine na veliko i
malo, popravka motornih vozila i motocikala od 2,3% g/g, koja zajedno sa preradivackom industrijom
zaposljava oko 38% od ukupno zaposlenih u BiH. Pored pomenutih djelatnosti znac¢ajan doprinos rastu
broja zaposlenih lica bio je u djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane (7,2% g/g,
grafikon ispod).

4 Prosje¢ne neto plate su konvertovane u € u 16.04.2018. godine http://www.xe.com.

5 Privremeni podatak, stara metodologija. Izvor: BHAS. Na osnovu polugodi$njeg istraZivanja s punim obuhvatom
RAD-15, stanje 30. septembra 2017. godine, poCetkom decembra 2017. godine napravljena je korekcija
objavljenih podataka o zaposlenima u pravnim osobama, dobivenih mjese¢nim istraZivanjem RAD-1. Stoga su
podaci do septembra 2017. godine konacni, a za ostale mjesece 2017. privremeni. Broj zaposlenih lica je
predstavljen prema staroj metodologiji prikupljanja podataka zbog poredenja sa 2016. godinom (podaci o broju
zaposlenih lica prema novoj metodologiji nisu dostupni za 2016. godinu). Broj zaposlenih lica u Ekonomskim
trenodvima od 2018. godine e biti predstavljen prema novoj metodologiji uz detaljno pojasnjenje.

6 Ukupnu radnu snagu ¢ine zaposlena i nezaposlena lica.

7 Podatak o broju zaposlenih lica u 2017. godini u RS se odnosi na prosjek marta i septembra, jer Republicki
zavod za statistiku objavljuje podatke o broju zaposlenih u Republici Srpskoj samo za navedene mjesece.
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Grafikon 8: Broj zaposlenih lica - stope rasta g/g i doprinosi rastu po KD? u 2017. godini
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lzvor: Agencija za statistiku BiH

Nezaposlenost

Uz rast broja zaposlenih lica, broj nezaposlenih lica u BiH se nastavio smanjivati progresivnom stopom
u odnosu na prethodnu godinu narocito u drugoj polovini godine (u P1 -5,5% g/g, a u P2 -6,8% g/g).
Prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH u periodu I-XI1 2017. godine iznosio je 489,4 hiljada
$to je manje za 6,1% u odnosu na isti period prethodne godine.® Smanjenju broja nezaposlenih lica u
BiH doprinijela su oba entiteta. U FBiH prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica je smanjen za
5,3% g/g iiznosi 358 hiljada, a u RS je smanjen za 8,8% g/g i iznosi 120,1 hiljada. Broj registrovanih
nezaposlenih lica u 2017. godini najvise je smanjen u kategorijama NKV, KV i SSS, a od ukupno brisanih
sa evidencije najveéi broj je zbog zaposljavanja.l

Time je stopa registrovane nezaposlenosti smanjena za 2,2 p.p. u odnosu na prethodnu godinu i iznosi
oko 39,6%'%. Anketna stopa nezaposlenosti u BiH u 2017. godini takode je smanjena (4,9 p.p.) i iznosi
20,5%.

Plate

Prosjecna neto plata u BiH u periodu I-XIl 2017. godine iznosila je 851 KM i veca je za 1,5% u odnosu
na isti period prethodne godine. Zbog povecanja ukupnog nivoa cijena (inflacija) realni rast prosjecne
neto plate bio je znatno sporiji (0,2%) Sto je uticalo na kupovnu mo¢ u BiH. Skroman rast prosjecne
neto plate u BiH u periodu I-XIl 2017. godine rezultat je negativhe nominalne stope rasta prosjecne

8 Klasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov i $umarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka
industrija, D - Proizv. i snadbijev. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom,
uklanjanje otpadnih voda, upravljanje otpadom te djelatnosti sanacije okolisa, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina
na veliko i malo, popravak motor. vozila i motocikala, H - Prevoz i skladistenje, | - Djelatnosti pruZanja smjestaja
te pripreme i usluZivanja hrane (hotelijerstvo i ugostiteljstvo), J - Informacije i komunikacije, K - Finansijske
djelatnosti i djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Strucne, naucne i tehnicke djelatnosti, N -
Administrativne i pomoéne usluzne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje, P -
Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne zastite, R - Umjetnost, zabava i rekreacija, S - Ostale usluzne
djelatnosti.

% Poredenja radi, u 2016. godini prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica je smanjen za 3,8% g/g.

10U FBiH od ukupnog broja brisanih iz evidencije Zavoda za zapo$ljavanje oko 70% je zbog zaposljavanja, a u RS
oko 54% je brisano zbog zaposljavanja.

11 podatak se odnosi na prosjek mjeseénih stopa nezaposlenosti u 2017. godini. lzvor: Agencija za rad i
zaposljavanje BiH.

14



neto plate u RS (-0,6% g/g), dok je u FBiH prosjecna neto plata nominalno uveéana za 2,5% g/g.
Prosjecna neto plata u RS iznosi 831 KM, a u FBiH 860 KM.

lako je u gotovo svim podrucjima djelatnosti prosjecna neto plata u periodu I-XIl 2017. godine uvecana
u odnosu na prethodnu godinu, najveée stope rasta ostvarene su u podrucjima strucnih, nauénih i
tehniékih djelatnosti (nom. 12,6% g/g), administrativnih i pomo¢nih usluznih djelatnosti (7,5% g/g).*
Medutim, zbog malog udjela zaposlenih u pomenutim djelatnostima u ukupnom broju zaposlenih
njihov doprinos rastu prosjecne neto plate bio je mali. S druge strane, u podrucjima djelatnosti koje
zaposljavaju najvise lica u BiH (preradivacka industrija, trgovina na veliko i malo, popravka motornih
vozila i motocikala) prosjeCna neto plata je rasla nesto sporijom stopom. Tako je u podrucju
preradivacke industrije neto plata nominalno uvecéana za 4,3% g/g uz brzi rast neto plate u FBiH u
poredenju sa neto platom u RS u ovom podrugju. U periodu I-Xll 2017. godine u okviru djelatnosti?
javne uprave, zdravstva i obrazovanja neto plata je u prosjeku uveéana za 0,4% g/g (uz negativan realni
rast od -0,9% zbog inflacije). Dok su u FBiH u pomenutim djelatnostima prosje¢ne neto plate uvecane
g/g, u RS su smanjene (u poredenju sa prethodnom godinom), $to je uticalo na negativnu stopu rasta
prosjecne neto plate u RS.

Grafikon 9: Prosje¢na neto plata u BiH

Prosjecna neto plata (desna skala)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH, DEP kalkulacije

Penzije

U periodu I-XIl 2017. godine prosjecan broj penzionera se uvecao u odnosu na isti period prethodne
godine za 1,3% i iznosi 666,4 hiljada.!* Rast broja penzionera registrovan je u posmatranom periodu u
oba bh. entiteta (FBiH 1,2% g/g i RS 1,3% g/g). lako je istovremeno registrovan brzi rast broja
zaposlenih lica, Sto je uticalo na povecanje prihoda od doprinosa za PIO (deataljnije u poglavlju Javne
finansije), odnos broja penzionera i zaposlenih lica je i dalje izrazito nepovoljan (1:1,1).

12 podrugje struénih, nauénih i tehni¢kih djelatnosti obuhvata pravne i ratunovodstvene djelatnosti,
upravljacke djelatnosti, arhitektonske i inZinjerske djelatnosti, naucno istraZivanje i razvoj, promocija (reklamai
propaganda) i istraZivanje trzista, prevodilacke, veterinarske djelatnosti itd. Podrucje administrativnih i
pomocnih usluznih djelatnosti obuhvata djelatnosti iznajmljivanja i davanja u zakup (leasing), djelatnosti
posredovanja u zaposljavanju, putnicke agencije, organizatori putovanja, turoperatori i ostale rezervacijske
usluge, zastitne i istrazne djelatnosti, usluge u vezi s upravljanjem i odrzavanjem zgrada te djelatnosti uredenja
i odrZavanja zelenih povrsina, kancelarijske, administrativne i pomoc¢ne djelatnosti itd.

13 0dnosi se na podrudja djelatnosti javne uprava i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja, obrazovanja,
djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne pomodi (O, P, Q).

14 Broj penzionera u BiH predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH i Fonda za
PIO RS bez obzira na mjesto prebivalista.
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Grafikon 10: Prosje¢na penzija u BiH
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Izvor: Fond za PIO Republike Srpske, Federalni zavod za MIO/P10, DEP kalkulacije

Prosje¢na penzija u BiH u periodu I-XIl 2017. godine nije se znac¢ajno nominalno uvecala (0,5% g/g) i
iznosi 361 KM.*® Ipak realni rast prosje¢ne penzije bio je negativan (-0,8%) zbog inflacije. Penzije u oba
bh. entiteta takode su uvecane prosje¢nom nominalnom stopom rasta od 0,5%.

U FBiH prosjecna penzija u periodu I-XIl 2017. godine iznosila je 372 KM, a u RS prosje¢na penzija iznosi
344 KM. Od 01.10.2017. godine u RS penzije su vanredno uskladene i uveéane za 3%. Time je iznos
najnize penzije u RS je uveéan i iznosi 179,7 KM.

U FBiH najniZa penzija se nije mijenjala i iznosi 326,2 KM. U strukturi penzija i dalje najvedi dio pripada
starosnim penzijama, a potom porodi¢nim i invalidskim penzijama, uz postepeno povecanje udjela
starosnih penzija.t®

15 prosjeéna penzija u BiH je izradunata na osnovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera. Entitetske prosje¢ne penzije se
odnose na sve isplaéene penzije bez obzira na mjesto prebivalista penzionera.

16 U FBiH udio starosnih penzija na kraju 2017. godine iznosi oko 54%, a u RS oko 56%.
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Prihodi od poreza
(direktni i indirektni)
su tokom 2017.
godine ostvarili rast

Ukupna javna

] JAVNE FINANSUE

Osnovne karakteristike BiH fiskalnog sektora u 2017. godini jesu rast ukupnih
poreskih prihoda i smanjenje javne zaduZenosti. Tokom 2017. godine, BiH je
ukupno prikupila oko 14,2 milijarde KM javnih prihoda, po osnovu indirektnih
i direktnih poreza, doprinosa i drugih prihoda. Navedni prihodi, u poredenju
sa prethodnom godinom vedi su za oko 973 miliona KM ili 7,4%. A tokom
posmatrane godine, ukupna javna zaduZenost je smanjena za 6,1% u
poredenju sa prethodnom godinom.

zaduZenost BiH na

kraju 2017. godine

Indirektni porezi

je smanjena

Centralna Vlada BiH
za tri kvartala 2017.
godine ostvarila

suficit

Naplaéeni prihodi. Ukupni prihodi od indirektnih poreza, ili bruto prikupljeni
prihodi ¢ine manje od 50% konsolidovanih BiH javnih prihoda. U toku 2017.
godine, posmatrano kvartalno, bruto prihodi su ostvarivali i snazniji i sporiji
rast, Sto je rezultiralo stopom rasta od 6,1% na kraju posmatrane godine.

Tokom 2017. godine ukupno je naplaéeno oko 7 milijardi KM bruto prihoda od indirektnih poreza.
Takode, tokom posmatrane godine i povrati sa JR su rasli nesto brze, dvocifrenom stopom.Tokom
posljednjeg kvartala ta stopa je iznosila oko 27% g/g, $to je prouzrokovalo smanjenje neto prihoda u
istom kvartalu. Ovo je, na kraju dovelo do skromnog rasta neto prikupljenih prihoda od svega 3,5%
g/g. Ukupni neto prihodi od indirektnih poreza su iznosili oko 5,7 milijardi KM. Najveci doprinos rastu
neto prihoda od indirektnih poreza, dali su prihodi po osnovu PDV-a (2,6 p.p.).

Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadcije naznaéeno)
2017 2017 2017 2017 K3 2017
Strukt 2016 2017 K1 K2 K4
ura

Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 4,5 6,1 3,5 8,2 10,1 2,5
Povrati 18,7 1,1 19,0 | 17,5 21,8 9,2 26,7
Neto prihodi - prikupljeno 81,3 5,2 3,5 0,6 54 10,3 -2,6
PDV 50,8 5,5 4,1 2,3 4,4 10,9 -1,2
Carine 3,8 3,5 84| 10,4 11,6 7,8 4,7
Akcize 20,8 2,9 1,1 -3,4 5,8 9,4 -8,4
Putarine 5,4 12,2 6,6 4,2 12,2 7,1 2,9
Ostali prihodi 0,3 2,0 -2,1 -1,6 -0,4 5,4 -10,2
Neuskladeni prihodi 0,2 33,6 -32,6 -30,9 -30,2
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 4,3 6,2 4,1 8,2 14,7 2,3
Minimalne rezerve 19,0 1,3 189 | 17,3 20,8 14,8 25,0
Budzeti 81,0 4,9 3,6 14 56 14,7 2,5
Servisiranje vanjskog duga 14,0 24,6 36,8 | 41,4 25,7 55,9 32,4
FBiH 9,0 24,0 36,4 | 44,2 25,4 52,1 32,8
RS 4,9 26,2 37,0 | 36,3 26,4 61,0 31,2
BD 0,1 -10,5 78,2 | 69,6 -0,2 197,2 75,7
Raspodjeljeno nakon servisa 67,1 2,5 -1,4 -3,0 1,9 10,0 -9,2
Institucije BiH 10,7 0,0 0,0 0,8 -0,8 -0,7 0,8
FBiH 36,1 2,4 -1,1 -3,5 3,7 12,7 -11,4
RS 17,9 3,7 -3,5 -4,9 -0,6 10,2 -11,2
BD 2,4 6,0 2,9 0,5 6,7 11,9 -4,3




Izvor: UIO BiH

Porez na dodatu vrijednost. Porez na dodatu vrijednost je ucestvovao u strukturi prihoda od
indirektnih poreza sa preko 60%. U strukturi samog PDV-a, PDV obracunat na uvoz ucestvuje sa preko
60%. Zajedno sa prihodima od uvoznih akciza, uvozni PDV generira oko 72% ukupnih prihoda od
indirektnih poreza. Porast uvoza, tokom 2017. godine, doveo je do rasta prihoda od uvoznog PDV-3a,
Sto se automatski odrazilo na ukupne prihode od indirektnih poreza. Jer, kao $to je ranije spomenuto,
najznacajniji doprinos rastu ukupnih prihoda, potice upravo od prihoda po osnovu PDV-a.

U 2017. godini, po osnovu PDV-a UIO BiH je prikupila oko 4,9 milijardi KM bruto prihoda, odnosno 3,6
milijarde KM neto prihoda. U poredenju sa prethodnom godinom, navedeni bruto prihodi su rasli za
7,8%, dok su neto prihodi od PDV-a za oko 4,1% visi. Prema podacima iz drzavne prijave BiH'’, prihodi
od PDV-a biljeZe rast od 4% i to zahvaljujuci rastu prihoda od uvoza roba i usluga od 11,4% g/g, dok su
naplaceni prihodi iz prometa domacih roba i usluga smanjeni za 24,7% g/g.

Akcize. U pogledu akciza, sa pocetkom godine, nastavljeno je sa harmonizacijom akciznih stopa
duvanskih preradevina sa EU standardima.’® A takode, u decembru mjesecu je usvojen i Zakon o
izmjenama i dopunama Zakona o akcizama u BiH. '° Usvajanjem ovog Zakona, usvojeni su odredeni
prateci akti iz domena akcizne politike. Primjenom navedenog zakona uvodi se novi akcizni proizvod -
biogoriva i biotecnosti, kao i novi naftni derivat kao akcizni proizvod - te¢ni naftni plin (za pogon
motornih vozila).?° Sredstva prikupljena uveéanjem putarina, prema novom zakonu, biée namjenjena
za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u BiH.

Po osnovu akciza tokom 2017. godine, ukupno je prikupljeno oko 1,5 milijardu KM neto prihoda, Sto
predstavlja povecéanje od svega 1,1% u poredenju sa prethodnom godinom. Prihodi od uvoznih akciza
su uvecani za oko 3,7% g/g (nafta i naftni derivati, duvan i duvanske preradevine, ostale uvozne
akcize), dok su akcize iz domaceg prometa smanjenje za 5,2% g/g.

17 podaci o PDV-u su preuzeti iz Drzavne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihode na obracunskoj osnovi.
18 “'Sluzbeni glasnik BiH", broj 84/16. Odlukom je definisano da se od 01.01.2017. godine, na cigarete i duvan
za pusenje placa sljedeca akcizaito:
1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+posebna) iznosi 2,42 KM za pakovanje cigareta od 20
komada:

e proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tacka b)

Zakona o akcizama u Bosni i Hercegovini ("SluZbeni glasnik BiH", br. 49/09, 49/14 i 60/14) i

e posebna akciza u iznosu od 67,50 KM za 1.000 komada, odnosno 1,35 KM za pakovanje od 20 komada.
2. akciza na duvan za pusenje u iznosu od 96,80 KM po kilogramu.
19(,,Sluzbeni glasnik BiH” br. 91 od 26.12.2017.
20 |zmjenama i dopunama Zakona o akcizama povedéana je akciza na loZ ulje (EL i LS) sa ranijih 0,30 KM na 0,45
KM. Akciza na tecni naftni plin za pogon motornih vozila propisana je u iznosu 0,00 KM a akciza na biogoriva i
biote¢nosti u iznosu 0,30 KM/litri proizvoda.
Navedenim izmjenama Zakona putarina kao vrsta indirektnog poreza plaéa se na sljedece akcizne proizvode:

e motorni benzini, ukljuc¢ujudi i bezolovni, nezavisno od oktanske vrijednosti i komercijalnog naziva,

e dizel goriva i ostala plinska ulja,

e tecni naftni plin za pogon motornih vozila, i

e biogoriva i biote¢nosti.
Putarina na sve navedene proizvode plada se u iznosu od 0,15 KM po litru proizvoda za puteve i 0,25 KM po litru
proizvoda za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva (ukupno 0,40 KM za putarine), osim
tecnog naftnog plina za pogon motornih vozila na koji se oba pomenuta iznosa putarine plaéaju po kilogramu.
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Grafikon 11: Struktura prihoda od akciza
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lzvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Carine. Prihodi od carina tokom 2017. godine su iznosili 269 miliona KM, Sto je za 8,4% viSe nego u
prethodnoj godini.

Putarine. Po osnovu putarina tokom 2017. godine, prikupljeno je 838 miliona KM ili 6,6% viSe nego u
2016. godini.

Rasporedeni prihodi. Kao $to je ranije spomenuto, povrati sa JR UIO su ostvarili rast od 19% g/g, ¢ime
su umanjeni kako neto prihodi od indirektnih poreza, tako i sredstva namjenjena za raspodjelu
krajnjim korisnicima. Nakon izdvojenih 1,3 milijarde KM prihoda u minimalne rezerve, odnosno za
povrate sa JR UIO, preostalih 5,7 milijardi KM je raspodjeljeno krajnjim korisnicima (3,6% g/g).

Rast od 36,8% izdvajanja sredstava za servis vanjskog duga, umanijilo je za 1,4% g/g sredstva za krajnu
budzetsku potrosnju. Od ukupno rasporedenog iznosa (servis vanjskog duga i krajnja budzZetska
potrosnja), FBiH je doznaceno za 4,6% vise, RS 2,9% a BD 4,1%, dok su sredstva doznacena za
finansiranje institucija BiH na identicnom nivou u odnosu na isti period prethodne godine.

Direktni porezi

Ukupni prihodi od direktnih poreza, doprinosa i drugi prihodi prikupljeni od strane entitetskih poreskih
uprava Cine vise od 50% konsolidovanih BiH javnih prihoda.

Na BiH nivou u 2017. godini ukupno je prikupljeno za oko 568 miliona KM vise prihoda ili za 8,6% vise
nego prethodne godine. Rast je zabiljeZzen kod svih kategorija prihoda u oba entiteta.
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Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i sl.

FBiH jan-dec RS jan-dec BiH jan-dec
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rast miliona KM rast
2016 2017 u% 2016 2017 u% 2016 2017 u%
Direktni porezi 783,4 931,6 18,9 4343 466,6 7,4 1.217,7 1.398,2 | 14,8

Porez na dohodak 371,8 406,0 9,2 216,1 234,3 8,4 587,9 640,4 8,9
Porez na dobit  246,5 357,9 45,2 181,4 192,9 6,3 428,0 550,8 28,7
Porezi gradana  163,6 166,1 1,6 36,7 39,4 7,4 200,3 205,5 2,6

Ostali porezi 1,5 1,5 1,2 0,0 0,0 0,0 1,5 1,5 1,2
Takse, kazne i
naknade 648,7 690,3 6,4 350,6 395,7 129 999,3 1.086,1 | 8,7
Doprinosi 2.993,5 3.192,9 | 6,7 1.375,5 1.476,6 | 7,4 4.369,0 4.669,5 | 6,9

PIO 1.647,8 1.765,0 | 7,1 757,2 798,8 5,5 2.405,0 2.563,8 | 6,6
Zdravstvo  1.208,6 1.282,2 | 6,1 518,8 572,1 103 1.727,4 18543 | 7,3
Nezaposleni 137,1 145,7 6,3 38,4 40,7 6,1 175,4 186,4 6,3

Djecija zastita 0,0 0,0 - 56,9 60,2 5,9 56,9 60,2 5,9
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 4,3 4,8 11,4 43 4,8 11,4
UKUPNO 4.425,6 4.814,8 | 8,8 2.160,4 2.339,0 | 8,3 6.586,0 7.153,8 | 8,6

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

Direktni porezi. Prihodi od direktnih poreza su prikupljeni u iznosu od oko 1,4 milijarde KM Sto je za
14,8% vise nego u istom periodu prethodne godine. Najznacajniji direktni porezi su porez na dohodak
i porez na dobit. Najznacajni rast u kategoriji poreza na dobit ostvaren je zahvaljujuéi porezu na dobit
preduzeéa, porezu na dobit pravnih lica iz oblasti igara na srecu, porezu na dobit banaka i
mikrokreditnih organizacija. Kod poreza na dohodak najznacajniji su porez na dohodak fizickih lica od
samostalne i nesamostalne djelatnosti. Po osnovu poreza na dohodak je prikupljeno oko 8,9% vise
nego u istom periodu prethodne godine. Od poreza na dobit je prikupljeno za 28,7% g/g vise.

Prihodi od doprinosa. Tokom decembra mjeseca 2017. godine u RS je donijet novi Zakon o
doprinosima?!, koji stupa na snagu sa poetkom naredne godine. Ovim Zakonom izmjenjene su stope
doprinosa i prosirena je osnovica za doprinose, gdje je zbirna stopa doprinosa ostala nepromjenjena.
Takode, u RS je donijet i Zakon o Fondu solidarnosti za dijagnostiku i lije¢enje oboljenja, stanja i
povreda djece u inostranstvu, koji je takode na snazi sa poetkom 2018. godine.?? U FBiH je od
decembra mjeseca 2017. godine na snazi izmijenjeni Zakon o unutrasnjoj trgovini u FBiH kojim je
propisano da svaki korisnik koji prodaje robu na stolovima i tezgama mora biti registrovan kao trgovac-
pojedinac kod nadleznih organa a samim tim i da pla¢a odredene obaveze (porez na dohodak i
doprinose za Pi0)?. Takode, ovim zakonom uveéani su i iznosi kazni za trgovce (pravna lica) ukoliko se
ne budu pridrzavali odredbi zakona.

21 Sluzbeni glasnik RS“, br. 114/17. Doprinosi ¢e se obra¢unavati po stopama: PiO 18,5%, zdravstveno osiguranje
12%, osiguranje od nezaposlenosti 0,8% i za djeciju zastitu 1,7%. Zbirna stopa doprinosa ostala je nepromjenjena
(33%), ali je stopa doprinosa uvecana za 0,2% (sa 1,5% na 1,7%) za koliko je stopa doprinosa za osiguranje od
nezaposlenosti umanjena (sa 1,0% na 0,8%). Sto se ti¢e prodirenja osnovice za obradun doprinosa, novim
zakonom obuhvacana su li lica koja su zaposlena po osnovu ugovora o obavljanju privremenih i povremenih
poslova.

22 Uz navadeni Zakon dato je i Uputstvo o nacinu prikupljanja i uplata sredstava u Fond: 1. budZeta RS u iznosu
od 0,025% ostvarenih poreskih i neporeskih prihoda u prethodnoj fiskalnoj godini, umanjenih za iznos doprinosa
za socijalno osiguranje; 2. posebnog doprinosa za solidarnost na teret budzetskog korisnika, javnih preduzeca,
ustanova, organa uprave, upravnih organizacija uiznosu od 5% cijene kupljenog sluzbenog putnickog vozila, osim
vozila MUP-a i zdravstvenih ustanova; 3. posebnog doprinosa za solidarnost od 0,25% neto plate zaposlenih lica
u RS, 4. budZeta opStina i gradova u iznosu od 0,025% ostvarenih poreskih i neporeskih prihoda ostvarenih u
prethodnoj poreskoj godini; 5. donacija privrednih drustava, preduzetnika i pojedinaca, 6. ostalih sredstva.

23 Sluzbene novine FBiH“ br. 79/17. Najznadajnije izmjene se odnose na: 1. uvodenje moguénosti obavljanja
trgovinske djelatnosti sa statusom ,trgovca pojedinca” (fizickog lica koje obavlja djelatnosti trgovine iskljucivo
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Po osnovu doprinosa, u toku 2017. godine ukupno je upla¢eno oko 4,7 milijardi KM. U poredenju sa
prethodnom godinom, prihodi od doprinosa su ostvarili rast od 6,9%. Najznacajnije kategorije
doprinosa su doprinosi za PiO i zdravstveno osiguranje, koji zajedno ¢ine 91% prihoda od doprinosa,
odnosno 66% ukupnih prihoda kod poreskih uprava.

Ostali prihodi. Prihodi od taksi, kazni i naknada tokom 2017. godine su takode veéi u odnosu na
prethodnu godinu i to za 8,7%. Tokom posmatrane godine, prikupljeno je oko 1,1 milijardu KM prihoda
po ovom osnovu. Kod ove grupe prihoda najvedi rast je ostvaren kod naknada i taksi (naknada za
koris¢enje Suma, naknada za koriséenje mineralnih voda, priredivanje igara na srecu, razliCite
administrativne takse).

Javni dug
Na kraju 2017. godine, prema preliminarnim podacima MFT BiH, javna zaduZenost BiH je dostigla iznos

od oko 11,3 milijarde KM. U poredenju sa prethodnom godinom, javni dug je smanjen za 6,1%. Takode,
javni dug kao udio u BDP-u je na kraju 2017. godine (u 2016. godini iznosio 39,2% BDP-a) smanjen za

3,5 p.p..
PP Grafikon 12: Udio javne zaduZenosti u BDP-u Evropskih zemalja u razvoju u 2017. godini
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Izvor: MFT BiH, DEP BiH, IMF

Na grafikonu iznad prikazane su Evropske zemlje u razvoju. Na kraju 2017. godine, BiH se nalazila ispod
prosjeka prikazanih zemalja (koji je iznosio oko 51% BDP-a), sa u¢es¢em od 35,7% BDP-a. BiH i dalje
spada u umjereno zaduZzenu zemlju. A u poredenju sa posmatranim zemljama se nalazi u ,zlatnoj
sredini”.

Vanjski javni dug. Prema preliminarnim podacima, vanjski javni dug se tokom 2017. godine, smanjio
za 8,0% u poredenju sa prethodnom godinom. Stanje vanjskog duga na kraju 2017. godine je iznosilo
oko 7,9 milijardi KM. U strukturi vanjskog duga, prema periodu nastanka obaveze dominira novi dug
sa preko 85%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, oko 82% ukupnog novog duga se odnosi
na kredite uzete kod Svjetske banke, Evropske investicione banke (EIB), MMF-a, EBRD-a i Evropske
komisije. Struktura vanjskog duga prema valutama i nosiocima prikazana je na grafikonu ispod.

licnim radom na osnovu rjesenja nadleZznog organa) na prodajnom mjestu van prodavnice; 2. Sto se tice Skolske
spreme, trgovac pojedinac mora imati zavrSenu najmanje osnovnu $kolu, dok je za obavljanje trgovinske
djelatnosti u okviru pravnog lica i samostalne trgovinske radnje obavezna najmanje SSS; 3. trgovac pojedinac ¢e
morati voditi poslovne knjige; 4. trgovac pojedinac promet ne¢e morati evidentirati putem fiskalne kase;
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Grafikon 13: Struktura vanjskog duga prema valutama i nosiocima
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

U toku 2017. godine, povuceno je oko 513 miliona KM novih kreditnih sredstava Sto predstavlja
smanjenje od 27% u poredenju sa prethodnom godinom. Oko 2,2 miliona KM penala je plaéeno po
osnovu angazovanih, a ne povucenih sredstava, u toku 2017. godine. Oko 43% tih sredstava Cini
placene ,,commitment fee” prema MMF-u za prosireni aranZman (EEF), koja ¢e biti refundirana kako
se budu povlatile nove tran3e.?

Grafikon 14: Stanje javnog vanjskog duga, udio u BDP-u i servisiranje vanjskog duga
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lzvor: MFT BiH, DEP BiH, CB BiH

Tokom posmatrane godine, na servisiranje obaveza po osnovu vanjskog duga ukupno je utroSeno oko
983 miliona KM, Sto je za ¢ak 36% viSe nego u 2016. godini. 88% ukupnih sredstava se odnosi na servis
glavnice vanjskog duga, a ostatak na servisiranje kamata, provizija i ostalih bankarskih troskova. Od
navedenog iznosa, 632,4 miliona KM ili 64% se odnosi na servisiranje duga FBiH, 341,6 miliona KM ili
35% RS, te 9,3 miliona KM ili 1% na servisiranje obaveza BD i Institucija BiH.

24 Commitment fee za aranZman EFF (Medunarodnog monetarnog fonda) plaéen je za period 07.09.2017. -
06.09.2018. godine. Osnovicu za obracun ovih troskova ¢ine odobrene transe koje nisu povuéene do 07.09.2017.
godine i transe koje se planiraju povuci do 06.09.2018. godine. Prilikom povlacenja bilo koje transe koja je
odobrena do 06.09.2018. iznos pla¢enog commitment fee za tu transu bit ¢e refundiran.
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Unutrasnji javni dug. Unutrasnji dug BiH, na kraju 2017. godine je iznosio oko 3,5 milijardi KM, i manji
je za 1,4% u odnosu na 2016. godinu. Posmatrano po nosiocima unutrasnjeg duga, smanjenje duga
prisutno je u FBiH i BD, dok je u RS zabiljezeno poveéanje unutrasnjeg duga. Poveéanje unutrasnjeg
duga desilo se usljed povecanja unutrasnjeg zaduZivanja Vlade RS od 5% g/g.

ZaduZenost opste vlade.”> Ukupna zaduZenost opste vlade BiH, prema podacima CBiH, je dostigla
iznos od oko 2,2 milijarde KM, $to je u poredenju sa prethodnom godinom vise za svega 0,7%. U toku
2017. godine, krediti opstoj vladi ostali su skoro nempromjenjeni u odnosu na prethodnu godinu
(stopa rasta 0,1%), dok su zaduZivanja opste vlade kroz vrijednosne papire visa za 1,3%. Do sredine
posmatrane godine, zaduZivanje kroz vrijednosne papire bilo je karakteristicno samo za entitetske
vlade i opstine. A od polovine 2017. godine, i Kanton Sarajevo, je poceo da se zaduZuje na ovaj nacin.
Putem cetiri aukcije obveznica sa rokom dospjeca od 3-5 godina i kamatnim stopama od 2,85%-3,3%
Kanton Sarajevo se zaduZio ukupno oko 18,7 miliona KM.

Grafikon 15: ZaduZenost opste vlade
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lzvor: CB BiH

Putem berzi, entitetske vlade su se ukupno zaduzile za oko 655 miliona KM. Vlada FBiH se putem 11
aukcija trezorskih zapisa sa rokom dospjeéa od 3-12 mjeseci i kamatnim stopama od 0,01%-0,27%
zaduzila za oko 260 miliona KM. Takode, Vlada FBiH se zaduZila i putem odrZane jedne aukcije
obveznica sa rokom dospije¢a od 5 godina i kamatnom stopom od 1,2%, u iznosu od oko 30 miliona
KM. Vlada RS se putem 9 aukcija trezorskih zapisa, sa rokom dospijec¢a 6-12 mjeseci i kamatnim
stopama od 0,30%-1,0%, zaduZila za oko 143 miliona KM i putem odrZzanih 8 aukcija obveznica, sa
rokom dospijeéa od 3-10 godina i kamatnim stopama od 2,5%-4,3%, zaduzila za oko 222 miliona KM.

Centralna vlada BiH

Za tri kvartala 2017. godine, tekudi fiskalni bilans centralne vlade BiH je iznosio oko 1,1 milijardi KM,
dok je primarni fiskalni bilans zabiljeZio suficit od 887 miliona KM u istom periodu.

25 Ovde su ukljuéene obaveze po kreditima svih nivoa vlasti u BiH, fondova socijalne zastite i javnih preduzeéa,
kao i obaveze po emitovanim vrijednosnim papirima.
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Grafikon 16: Teku¢i i primarni bilans centralne vlade BiH u milionima KM
& Tekuci fiskalni bilans & Primarni fiskalni bilans
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Izvor: Centralna banka BiH

Konsolidovani prihodi centralne vlade za prva tri kvartala su iznosili oko 8,7 milijardi KM. U poredeniju
sa prva tri kvartala prethodne godine, prihodi su ostvarili rast od 7,9%. Rast prihoda je zabiljeZzen kod
svih jedinica sektora centralne vlade, osim kod institucija BiH (Institucije BiH -26,9%, FBiH 9,5%, RS
7,9% i BD 1,2%). Najznacajnije kategorije prihoda su poreski prihodi (indirektni i direktni porezi), koji
biljeZe pozitivne stope rasta i na kraju posmatrane godine, Sto se moZe vidjeti iz dijelova Indirektni
porezi i Direktni porezi.

U istom periodu, konsolidovani rashodi centralne vlade su iznosili oko 7,5 milijardi KM. U poredenju
sa istim periodom prethodne godine, rashodi su veéi za 2,1%. Rast rashoda od 3,5% g/g su zabiljeZili
FBiH i BD. Rashodi institucija BiH su smanjeni za 26,9%, dok su rashodi RS smanjeni za 0,3%. U okviru
rashoda, izdvajanja za plate i naknade zaposlenih su uvec¢ana za skromnih 0,6%, dok su izdvajanja za
koristenje roba i usluga vedi za 4,3%. U istom periodu, socijalna davanja su smanjena za skromnih
0,4%.
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Povecan ukupan nivo
cijena u BiH u periodu
I-XIl 2017. godine od

1,3%.

Najznacajniji
doprinos rastu cijena
u odjeljcima prevoza,
alkoholnih pica i
duvana, hrane i
bezalkoholnih pica.

Cijene

Nakon visegodi$nje deflacije, u 2017. godini u BiH zabiljeZen je rast cijena u
poredenju sa prethodnom godinom. BrZi rast cijena u posmatranoj godini
registrovan je i u EU 28, ali i vecini zemalja u okruzenju (grafikon 17).

U Bosni i Hercegovini u periodu I-XII 2017/1-XII 2016. godine je zabiljezena
inflacija od 1,3%.

Rast ukupnog nivoa cijena u BiH zabiljeZen je u gotovo svim odjeljcima CPI
indeksa, ali je naznacajniji doprinos inflaciji bio u odjeljcima prevoza,
alkoholnih pic¢a i duvana, hrane i bezalkoholnih pic¢a

Grafikon 17: Kretanje godisnje inflacije?, poredenje g/g (u %)
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Izvor: Eurostat i agencije za statistiku posmatranih zemalja

Cijene u odjeljku prevoza u periodu I-XIl 2017. godine su uvecane za 5,6% g/g. Uvecanje cijena u
odjeljku prevoza u BiH podstaknuto je rastom cijena sirove nafte na svjetskom trzistu. Prosjecna cijena
sirove nafte u 2017. godini iznosila je 52,8 $/barelu, 5to je oko 24% vise u odnosu na prosje¢nu cijenu

nafte u 2016. godini.?’

%6 |nflacija za EU 28, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju i Hrvatsku je mjerena harmonizovanim indesom potro3ackih
cijena (HICP). HICP je je osnova za komparativha mjerenja inflacije u Evropskoj uniji. Za razliku od Indeksa
potrosackih cijena (CPI) koristi drugaciji metodoloski koncept koji se primjenjuje od strane svih ¢lanica EU. Izvor:
Eurostat. Za BiH, Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju inflacija je predstavljena CPI indeksom.
27 |zvor: Svjetska banka (Crude oil, average).
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Grafikon 18: Indeks potros$ackih cijena u BiH (I-X11 2017/1-X11 2016)
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lzvor: Agencija za statistiku BiH

U odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana cijene su u I-XIl 2017. godine uvecdane 5,2% g/g. Cijene u
pomenutom odjeljku su uveéane zbog rasta cijena duvana i cigareta odnosno nastavka harmonizacije
akciza®® sa legislativom Evropske Unije, ali i zbog politike povedanja cijena cigareta pojedinih
proizvodaca. lako su u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a u periodu I-XIl 2017. godine cijene uvecane
1% g/g (uz brii rast cijena bezalkoholnih pi¢a u odnosu na hranu), njihov doprinos rastu ukupne
inflacije bio je znacajan zbog velikog udjela u CPl indeksu.

Indeks cijena hrane na svjetskom trzistu pokazuje da se cijena hrane u 2017. godini nije znac¢ajno
mijenjala u odnosu na 2016. godinu (0,7% g/g). Cijene u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i
dr. energenata uvecane su za 1,7% g/g zahvaljujudéi rastu cijena tec¢nih i évrstih goriva kao i najamnina
za stanovanje. Istovremeno, cijene plina, el. energije, vode i odvoza smeca nisu se znacajno mijenjale
u poredenju sa prethodnom godinom.

Rast inflacije djelimi¢no je usporen smanjenjem cijena u odjeljcima odjece i obuée, namjestaja,
kucanskih aparata i redovnog odrzavanja kuce, te ostalih dobara i usluga (grafikon iznad).

Grafikon 19: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu u 2017. godini
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Izvor: Svjetska banka

28 Detaljnije o povecéanju akciza na duvan i cigarete u Ekonomskim trendovima za januar-mart 2017. godine.
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Rast monetarnih
agregata na kraju
2017. godine.
Najznacajniji
doprinos rastu dali su
prenosivi depoziti u
domacoj valuti.

Bruto devizne rezerve
uvecane. Znacajan
rast investicija u
vrijednosne papire.

Razvoj monetarnog sektora

Ukupna novc¢ana masa (M2) na kraju 2017. godine iznosila je 22,1 mird. KM $to
je vise za 9,5% (1,9 mlird. KM) u poredeniju sa istim periodom 2016. godine.

Brzi rast nov€ane mase je prvenstveno posljedica uvecanja transakcijskog novca
(13,7% g/g) ali i kvazi novca (5,9% g/g).

Unutar transakcijskog novca (M1) najznacajniji doprinos rastu M2 dali su
prenosivi depoziti u domacoj valuti (5,1 p.p.), a u okviru kvazi novca najveci
doprinos rastu dali su prenosivi depoziti u stranoj valuti (1,4 p.p.), a potom ostali
depoziti u domadoj valuti i ostali depoziti u stranoj valuti.

Grafikon 20: Stope rasta komponenti M2 na kraju 2017. godine (poredenje g/g)
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Izvor: Centralna banka BiH

Na kraju 2017. godine rezervni novac (MO) iznosio je 9,4 mird. KM Sto je za 12,4% vise u poredenju sa
istim periodom 2016. godine. lako su sve komponente MO povedane (poredenje g/g), najznacajniji
doprinos rastu dali su depoziti banaka kod monetarnih vlasti (9,1 p.p.) sa stopom rasta od 17,9% g/g,
a potom gotovina izvan monetarnih vlasti (3 p.p.) sa rastom od 6,2% g/g. Nov¢ani multiplikator®® na
kraju 2017. godine iznosio je 2,346.

Prosjecan saldo racuna obaveznih rezervi kod CBBiH u na kraju 2017. godine iznosio je 4,8 mird. KM i
u poredenju sa krajem 2016. godine veci je za 15,2%. U okviru salda racuna obaveznih rezervi najveci
dio se odnosi na visak iznad obavezne rezerve (53,9%)°, a ostatak ¢ine prosje¢ne obavezne rezerve
(46,1%). Prosje¢na stopa obavezne rezerve iznosila 10% i nije se mijenjala tokom 2017. godine.3!

2% 0Odnos izmedu nov&ane mase i rezervnog novca.

30 0d avgusta 2017. godine vidak iznad obaveznih rezervi ponovno biljeZi pozitivan godisnji rast nakon §to je
prethodnih 13 mjeseci bio u konstantnom padu. Uzrok tome bilo je stupanje na snagu nove regulative vezane za
obaveznu rezervu.

31 prosjeéna stopa obavezne rezerve = Prosjecne obavezne rezerve/osnovica za obraun obavezne rezerve.
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Grafikon 21: Kretanje obaveznih rezervi i viska iznad obaveznih rezervi
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Bruto devizne rezerve na kraju 2017. godine su iznosile 10,6 mird. KM i u odnosu na kraj 2016. godine
vece su za 10,8%. U posmatranoj godini najveci dio deviznih rezervi pripada investicijama u
vrijednosne papire (70,3%). Depoziti kod nerezidentnih banaka Cinili su 25,6%, strana valuta u trezoru
CBBiH 2,2% i zlato 1,9%. Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama iznosila je 112% ¢ime su
ispostovane odredbe valutnog odbora, tj. domaca valuta u potpunosti je konvertibilna u euro ili neku

drugu stranu valutu.

Grafikon 22: Bruto devizne rezerve, ucesé¢e komponenti na kraju 2017. godine
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Finansijski rezultat

banaka u 2017. god.

veciza 57,5% g/q.

Prema izvjeStaju
entitetskih agencija
suma plasiranih
kredita u 2017. god.
jevecaza 7,1% g/g.

Ukupni depoziti
biljeze brzi rast u
2017. god. sa
stopom od 10,8%

a/9.

Bankarski sektor u BiH

U BiH u 2017. godini bankarski sektor je ¢inilo 23 komercijalne banke!. Ukupan
finansijski rezultat bh. bankarskog sektora u 2017. godini je iznosio 344,35 mill.
KM,

Ostvareni rezultat je znatno veci u odnosu na isto razdoblje prosle godine (57,5%
g/g), a postignut je zahvaljujuéi pozitivnom rastu ukupnih prihoda (4% g/g), a
negativnom rastu ukupnih rashoda (-4,9% g/g).

U strukturi prihoda 64% su ¢inili prihodi od kamata uz rast od 17,1% g/g, dok su
operativni prihodi ¢inili 36% uz ostvareni rast 12,9% g/g.

Na strani rashoda, rashodi po kamatama su rasli po stopi 11,1% g/g, dok su

nekamatni rashodi imali silazni trend (-3,2% g/g), $to je za krajnji rezultat imalo
pad ukupnih rashoda 4,9% g/g.

Tabela 4: Finansijski rezultat bankarskog sektora u BiH

Red.br. U 000KM 2016 2017 promjena g/g
1 Prihodi od kamata i slicni prihodi 904.800 1.059.363 17,1%
2 Operativni prihodi 526.894 595.031 12,9%
3 UKUPNI PRIHODI (1+2) 1.590.995 1.654.394 4%
4 Rashodi po kamatama i slicni rashodi 206.512 229.470 11,1%
5 Nekamatni rashodi 1.074.463 1.039.937 -3,2%
6 UKUPNI RASHODI (4+5) 1.334.841 1.268.689 -4,9%
7 Porezi 37.380 39.788 6,2%
8 NETO-DOBIT BANKARSKOG SEKTORA (3-6+8-7) 283.314 348.466 23%
9 Neto-gubitak 64.729 4.110 -93,7
10 UKUPAN REZULTAT 218.585 344.356 57,5%

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo.

Pokazatelji profitabilnosti takoder su bolji u odnosu na godinu ranije. Povrat na prosje¢nu aktivu
iznosio je 1,5%, Sto je za 0,4 p.b. viSe porededi s istim razdobljem prosle godine. Povrat na dionicki
kapital iznosio je 10,2% i veci je za 2,9 p.b. porededi s istim razdobljem prosle godine. Bankarski sektor
kao cjelina ostvario je zadovoljavajuéu kapitaliziranost te je stopa adekvatnosti kapitala iznosila 15,7%
Sto je iznad zakonski propisane minimalne stope adekvatnosti kapitala od 12%.

Tabela 5: Adekvatnost kapitala i profitabilnost bankarskog sektora (u %)

Razdoblje Neto kapital prema ukupnim Povrat na prosjecnu Povrat na prosjecni dionicki
ponderisanim rizicima aktivu kapital

I-XIl 2016. 15,8% 1,1% 7,3%

I-XIl 2017. 15,7% 1,5% 10,2%

Izvor: Centralna banka BiH.

Ukupnl bilans bankarskog sektora iznosio je 28,25 mlird. KM i uveéana je za 2,16 mird. KM, odnosno
8,3% u odnosu na stanje na kraju 2016. godine32. Na strani aktive zabiljeZen je rast potraZivanja od
domadih sektora od 6,7% g/g, rast potraZivanja od nefinansijskih privatnih preduzecéa 7,9% g/g, rezervi
od 15,7% g/g te inozemne aktive od 5,7% g/g. Na strani pasive, najvedi rast su ostvarili depoziti

32 podaci o bilansi stanja, kreditima i depozitima su konsolidirani podaci proizvedeni od strane Centralne banke
BiH i predstavljaju stanja na kraju razdoblja.

29



centralne vlade 27,5% g/g,te zatim prenosivi depoziti domacih sektora u domacoj valuti 16,8% g/g,
depoziti domacih sektora u stranoj valuti 18,3% g/g, dok su dionice i drugi kapital rasli po stopi od 7,2%

g/8.
Prema podacima CBBiH razlika ukupnih depozita i plasiranih kredita (neto Stednja) na kraju 2017.
godine iznosila je 1,25 mird. KM. lzuzev sektora nefinansijskih preduzeéa koji imaju negativnu neto

Stednju od 4,0 mird.KM, stanje depozita svih ostalih sektora je vece od plasiranih kredita.

Grafikon 23: Neto $tednja po sektorima (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)
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Izvor: Centralna banka BiH.

Prema CBBiH ukupna suma plasiranih kredita na kraju 2017. godine je iznosila 18,42 mird. KM i uveéani
suza 1,22 mird. KM tj. 7,1% u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Najveci doprinos rastu dosao je
od strane sektora nefinansijskih preduzeda (3,8 p.b.)®. Krediti plasirani ovom sektoru iznosili su 8,72
mird. KM, ¢inili su 47,3% ukupnih kredita, uz ostvareni rast 8% g/g. Rast kredita nefinansijskim
preduzec¢ima mozZe se posmatrati kao rezultat poboljSanja poslovanja preduzeda u BiH. Ovo podrzava
¢injenica da su prihodi po osnovu PDV, te poreza na dobitak preduzeda ostvarili rast u odnosu na 2016.
god. Takode zabiljeZen je i rast vanjskotrgovinske razmjene u odnosu na proslu godinu, uz nastavak
rasta industrijske proizvodnje.

Grafikon 24: Struktura kredita u 2016. i 2017. godini (u mil. KM)
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lzvor: CBBiH

33 sektor nefinansijskih preduzeca ¢ine nefinansijska javna i nefinansijska privatna preduzeca. Sektor opste
vlade ¢ine svi nivoi vlade u BiH. Za potrebe izrade ovog izvjestaja u ostali sektor su uvrsteni sektor ostalih
finansijskih (nebankarskih) institucija te ostali sektori (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).
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U 2017. godini doslo je i do pada kamatnih stopa za nefinansijska preduzec¢a®. Prosje¢na efektivna
kamatna stopa (EKS) na ukupne kredite preduzeéima na kraju 2017. godine iznosila je 3,46%, dok je u
istom razdoblju prosle godine iznosila 4,44%%.

Krediti plasirani sektoru stranovnistva Cinili su 46,8% ukupnih kredita i dosegli su iznos od 8,61 mird.
KM, uz rast od 6,7% g/g uz doprinos rastu ukupnih kredita od 3,1 p.b. Nastavak rasta broja zaposlenih,
a pada broj nezaposlenih osoba, te skroman rast neto plata je jedan od razloga brzeg rasta kredita
plasiranih ovom sektoru u odnosu na proslu godinu. Takoder, cijene kredita stanovnistvu nize su u
odnosu na proslu godinu. Prosjec¢na EKS na kredite stanovnistvu na kraju 2017. godine je iznosila
7,82%, dok je na kraju 2016 godine iznosila 8,46% .

Za razliku od prethodna dva spomenuta sektora, krediti opstoj vladi su imali veoma mali rast od svega
0,4% g/g. U ukupnim kreditima imaju malo uces$ce od svega 5,2% i na kraju promatranog perioda su
iznosili 966,5 mil. KM. Krediti ostalim sektorima su takode imali mali uticaj sa u¢eS¢em u ukupnim
kreditima od 0,7%, pa je i pored rasta od 39,1% g/g doprinos rastu ukupnih kredita svega 0,2 p.b.
Efektivne kamatne stope na ukupne kredite, kao i na kratkoro¢ne i dugorocne kredite niZe su u odnosu
na isto razdoblje prosle godine, a sto je prikazano na grafikonu ispod.

Grafikon 25: Kretanje prosje¢ne EKS na kredite u BiH

— = EKS BiH — = EKS na kartkorocne kredite EKS na dugorocne kredite

y ,486\6 25
’ ,94

X
T 5,725,685 9\5
05 A3——s 313

\5,033\4 ' 1183—— 059

,807\4,66\

140—g

973 —3,853———3 760
- 1X - XII -1l Y - 1X |- XII -1l - VI - 1X I-XII

2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Kvaliteta kreditnog porfolija mjerena u¢eséem nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima je bolja u
odnosu na prethodnu godinu. Nekvalitetni krediti ¢inili su 10,0% ukupno plasiranih kredita fizickim i
pravnim osobama, sto je za 1,8 p.b. manje u odnosu na isti period u 2016. godini.

34 podaci za kamatne stope za privredu koje proizvode entitetske agencije za bankarstvo uzete su kao pokazatelj
kretanja cijene kredita za nefinansijska preduzeca.

35 ponderirana prosje¢na efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu BiH dobivena je
ponderiranim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za RS i ukupne efektivne kamatne
stope na kredite/depozite u FBiH. Podaci o iznosu kredita/depozita i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su
od entitetskih agencija za bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama koje objavljuje CBBiH nalaze se u Dodatku.
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Tabela 6: Klasifikacija kredita prema kvaliteti

Krediti fizickim osobama

31.12.2016. 42,2% 1,3% 0,5% 0,7% 2,9% 4,1% 34,7%
31.12.2017. 42,6% 1,2% 0,5% 0,5% 2,6% 3,6% 35,4%
Krediti pravnim osobama
31.12.2016. 38,2% 6,6% 1,5% 2,7% 3,5% 7,7% 65,3%
31.12.2017. 40,5% 5,7% 1,2% 2,0% 3,3% 6,5% 64,6%
Ukupni krediti
31.12.2016. 80,4% 7,8% 2,1% 3,4% 6,3% 11,8% 100,0%
31.12.2017. 83,1% 6,9% 1,7% 2,4% 5,9% 10,0% 100,0%

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo.

Ukupni depoziti biljeze brzi rast u 2017. godini u odnosu na prethodnu godinu. Depoziti su na kraju
2017. godine iznosili 19,67 mlird. KM. uz rast na godiSnjem nivou od 10,8%. Najvedi dio se odnosi na
depozite sektora stanovnistva 11,27 mird. KM (57,3%), zatim na depozite nefinansijskih preduzeéa
4,71 mird. KM (24%), depozite opSte vlade 2,22 mird. KM (11,3%) dok su depozite ostalih sektora imali
1,47 mird. KM (6,9%).

Grafikon 26: Struktura depozita u 2016. i 2017. godini (u mil. KM)
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lzvor: CBBiH

Depoziti stanovniStva su ostvarili rast od 5,7%. Depoziti nefinansijskih preduzeca su ostvarili rast
17,6% g/g, dok su najvecu stopu rasta zabiljeZili depoziti opste vlade 29,5%.

Prosjecna efektivna kamatna stopa na ukupne depozite, kao i na kratkoro€ne i dugorocne depozite
niZze su u odnosu na isto razdoblje prosle godine, a $to je prikazano na grafikonu ispod.

Grafikon 27: Kretanje prosje¢ne EKS na depozite u BiH
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo.
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TrziSte kapitala

Vedina indeksa u Indeksi

svijetu iregionu su u U drugoj polovini 2017. god. je nastavljen rast glavnih berzanskih indeksa

2017. godini ostvarili u USA i Evropi nego $to je bio u prvoj polovini godine.
znacajan rast.

Gledajuéi rast na godiSnjem nivou najveci rast ostvarili su indeksi DJIA
Ukupan promet na bh. (25,1% g/g) i Nasdaq (28,2% g/g) dok su u isto vrijeme indeksi u Evropi

berzama manji za FTSE100 (7,6% g/g) i Stoxx Europe 600 (7,7% g/g) rasli nesto umjerenije.
26,1% g/g. uz

minimalan pad ukupne

kapitalizacija g/g.
Tabela 7: Promjena vrijednosti (u %) vodecih berzanskih indeksa u svijetu
Period DJIIA  Nasdag S&P500 FTSE 100 St°"’;§:’°pe Nikkei 225
29.12.2017/30.06.2017 15,8 % 12,4 % 10,3% 5,1% 2, 6% 13,3%
29.12.2017/31.12.2016 = 25,1% 28,2% 19,4% 7,6% 7,7% 19,1%
Izvor: WSJ,Bloomberg
Grafikon 28: Kretanje vrijednosti indeksa u svjetu u 2017. god.
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Izvor: WSJ,Bloomberg

Sto se tice Indeksa u regionu na kraju 2017. god. beogradski SRX je ostvario rast od 11,8% g/g, hrvatski
CROX ostvario pad od 9,8% i bosanski BATX?® je takode zabiljeZio pad od 10,1% g/g. Sli¢ne vrijednosti
je imao na sarajevskoj berzi index Investicionih fondova BIFX koji je zabiljeZio pad vrijednosti od 25,1%
g/g. U istom periodu indeks SASX-10 (indeks koji prati kretanje cijena prvih 10 kompanija na trzistu u
FBiH) je ostvario pad od 18,5% g/g a index SASX-30 je ostvario minimalan rast od 0,5% g/g. Na

36https://www.wienerborse.at/en/indices/index-values/composition/?I1SIN=ATOO00AOFSC7&ID_NOTATION=32133504
Ucesce u indeksu BATX: ,,BH Telecom” d.d. Sarajevo 24,98 %, ,,Bosnalijek” d.d. Sarajevo 12,89 %, ,,Fabrika Duhana Sarajevo”
d.d.Sarajevo 9,16 %, ,,JP Elektroprivreda BiH” d.d. Sarajevo 9,19%, ,Nova Banka A.D.” Banja Luka 20,27%, ,Telekom Srpske”
23,51 %.
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banjaluckoj berzi indeks RS (BIRS) je ostvario minimalan pad od 0,6% g/g dok je Indeks elektroprivrede
RS (ERS-10) znacajnije padao 14,7% g/g.

Tabela 8: Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE

Period BIFX SASX-10  SASX-30 BIRS ERS-10
29.12.2017/30.06.2017  -19,7% -8,4% -0,3% -5,6% -17,3%
29.12.2017/30.12.2016  -25,1% -18,5% 0,5% -0,6% -14,7%

lzvor: SASE i BLSE

Izmjenama Zakona o investicionim fondovima propisano je pretvaranje zatvorenih u otvorene
investicione fondove koje ¢e imati emitovane udjele na trziStu. Na osnovu toga Banjalucka berza je
donijela odluku o prestanku racunanja i objavljivanja vrijednosti indeksa investicionih fondova
Republike Srpske (FIRS) zaklju¢no sa danom 22.09.2017. god. Vrijednost indeksa do toga datuma u
odnosu na isti period prosle godine je ostvarila rast od 12 %.

Znacajno za objedinjavanje trzista kapitala je svakako ujedinjavanje regionalnih berzi u platformu SEE
Link sa sjediStem u Skoplju, pod pokroviteljstvom Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD). Platformi
su pristupile Atinska, Banjalucka, Beogradska, Bugarska, Makedonska, Ljubljanska, Sarajevska i
Zagrebacka berza. Tako da se moZe sa jedne internet platforme pratiti kretanje na regionalnim
berzama. U okviru toga kreirana su i dva indexa SEELinX i SEELinXEWI (EQUAL-WEIGHTED INDEX). U
sastav indeksa su usli indeksi i to 5 iz Hrvatske, 4 iz Slovenije, 3 iz Bugarske i po 2 iz Makedonije, Srbije
i Bosne and Herzegovine (SASE i BLSE).

Ukupni promet i kapitalizacija

TrzisSna kapitalizacija, glavni indikator obima i veli¢ine prometa na bh. trZistu je na kraju 2017. god.
iznosila 9,1 mird. KM uz pad na godisnjoj osnovi od 3,4% g/g. Kapitalizacija na SASE je padala 7% g/g.
uz ucesée od 55,8%, dok je na BLSE ostvarila rast od 1,6% g/g sa uceS¢em od 44,2% u ukupnoj
kapitalizaciji.

Grafikon 29: Kapitalizacija u mird. KM i stopa rasta u % na SASE i BLSE
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Interesantno je da za isti vremenski period kapitalizacija u Hrvatskoj ostvaruje rast od skromnih 1,8%
g/g dok kapitalizacija na Beogradskoj berzi ostvaruje pad od 3,4% g/g.>’

Ukupan promet na SASE u 2017. god. je opao za 29,5 % g/g. i iznosio je ukupno 532,61 mil. KM. Putem
primarne emisije obveznica i trezorskih zapisa prikupljeno 308,62 mil. KM Sto predstavlja pad od 33%
g/g. Kao interesantna novina je da se Kanton Sarajevo u ovome periodu u tri emisije obveznica prikupio
18,78 mil. KM. Najveci promet na SASE u 2017. godini je ostvaren sa dionicama Energonova d.d.
Sarajevo sa 11,22 mil. KM, Ozon d.d. Travnik sa 9,36 mil. KM i Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo 9,12 mil.
KM.

Grafikon 30: Redovan promet na SASE 2017.god.

B Promet (bez j.ponude obveznica i t. zapisa FBiH) J.ponuda obveznica i trezorskih zapisa FBiH
200.000.000

150.000.000 —

100.000.000 —

50.000.000 — — — -

© A A A
F N O A L Y LY L N W R ¢
o W (P @\'5‘ o @?ﬂ N\ W W8 e ¥ \@“ o

Izvor: SASE

Ukupan ostvaren promet na BLSE je iznosio 486,87 mil. KM uz pad od 22,1% na godiSnjem nivou.
Primarnom emisijom obveznica i trezorskih zapisa u 2017. god. je prikupljeno 394,87 mil. KM tj. 15,7%
manje nego u istom periodu prosle godine.®

Najveli promet je ostvaren dionicama Republika Srpska - izmirenje ratne Stete br.11 sa oko 9,5 mil.
KM dok je kod firmi najvise prometa ostvareno dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka 5,3 mil. KM.

Grafikon 31: Promet na BLSE u 2017. god.
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lzvor: BLSE
Ukupan promet na berzama u BiH (SASE i BLSE) u 2017.godini je iznosio 1,02 milrd. KM uz pad od
26,1% g/g. Ostvareni promet na SASE u odnosu na BLSE je po veli¢ini u omjeru 52% prema 48%.

37 Na osnovu vrijednosti izrazenih u Eur.

38 y ukupnom iznosu emitovanih obveznica od 251,72 mil. KM pored obveznica RS nalaze se i obveznice
Univerzitet PIM Banja Luka sa iznosom od 3 mil. KM, Opstine Kozarska Dubica 10,5 mil.KM, rvo penzionersko
mikro kreditno drustvo, 1 mil. KM, Jahorina OC a.d. Pale 10,37 mil. KM te Opstina Srbac sa 3,5 mil. KM
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IV VANJSKI SEKTOR

Platni bilans BiH

Deficit tekuceg Deficit tekuceg racuna u okviru platnog bilansa Bosne i Hercegovine za
racuna u 2017. 2017. godinu iznosio je 1,51 milijardi KM $to predstavlja povecanje za 4,3%
ii/‘ljmi 1,51 milijardi u odnosu na 2016. godinu kada je deficit TR iznosio 1,45 milijardi KM.

Navedeni porast deficita tekuceg racuna u okviru platnog bilansa Bosne i
VarTjslkotrg'o_vivr';ski Hercegovine predstavlja nastavak dugogodiSnjeg trenda te je i dalje
deficit zabiljeZio

godisnji nominalni

najvec¢im dijelom uzrokovan povecanjem deficita vanjske trgovine roba i

rast od 5.5% usluga, koji je u proteklom periodu uveéan za 5,5% (g/g).

Kada se deficit tekuceg raduna Bosne i Hercegovine posmatra u odnosu na uce$ée u BDP-u® (4,75%)
evidentno je da je ostao skoro identican proslogodisnjem udjelu deficita TR u BDP-u (4,68%).

Posmatrano po kvartalima, u odnosu na isti period prosle godine, moze se vidjeti da je u prvom i
treéem kvartalu zabiljezena negativna stopa rasta deficita tekuceg racuna od 22% odnosno 9%. U
drugom kvartalu zabiljeZzena je pozitivna stopa rasta od zanemarivih 1% dok se u ¢etvrtom kvartalu
desio visoki rast koji se istakao sa 41% (g/g) visim deficitom koji je kao takav najviSe doprinio godisnjem
porastu deficita tekuéeg racuna za 2017.godinu®.

Grafikon 32: Deficit tekuceg ra¢una BiH
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Izvor: Centralna banka BiH

U 2017. godini kod izvoza roba i usluga je zabiljeZzena najveca stopa nominalnog rasta (14,7%) u
posljednjih 6 godina. Posmatrano po kvartalima rast izvoza roba i usluga u tri kvartala 2017. godine je
ostvario dvocifrene stope rasta (Q1 17,6%, Q2 14,1%, Q3 18,9%) dok je u zadnjem kvartalu doslo do

39 Projekcija DEP-a BDP po rashodovnom pristupu
40 |zvor podataka: Centralna banka BiH
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usporavanja porasta (Q4 8,4%). Usluge dorade odnosno procesuiranje robe u BiH su u 2017. ostvarile
nominalnu stopu rasta od 4,2%"..

Nasuprot tome, uvoz roba i usluga je, u posmatranom periodu, takoder ostvario najvisu godisnju
nominalnu stopu rasta (11,7%) od 2012. godine. U prvom kvartalu je rast iznosio 12,5%, drugom
10,9%, tre¢em 13,7 te u Cetvrtom 9,9%.

Grafikon 33: Uporedni prikaz kretanja vanjskotrgovinskog i deficita tekuceg ra¢una po godinama
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Izvor: Centralna banka BiH

Porast tekuéih neto priliva iz inostranstva (primarnog i sekundarnog) dohotka od 5,92% (g/g) je
rezultat porasta priliva od 5,94% uz istovremeni rast neto odliva u inostranstvo za 5,89%. Kod tekuéih
priliva novca se moZe primjetiti porast priliva novca kod domacinstava za 6,5% (sa 4,402 milijarde KM
u 2016. na 4,686 milijardi KM u 2017.). Kada se posmatraju komponente priliva novca kod
domacinstava evidentno je da su sve komponente zabiljeZile godisnji rast, pa su tako kompenzacije
zaposlenim bh. sezonskih radnika u inostranstvu porasle za 2,1%, doznake gradana za 7,1% te doznake
po osnovu socijalnih beneficija iz inostranstva za 7,2%.

Kod tekucih odliva novca u inostranstvo evidentan je porast odliva u nefinansijskom sektoru od 82,7%
(g/g), koji su u najvecoj mjeri uzrokovani odlivima dohodka na vlasnicki kapital i udjele u investicionim
fondovima (po osnovu dividendi i reinvestirane dobiti).

Dividende od direktnih i portfolio investicija su u 2016. godini bile 232 miliona KM dok su u 2017.
godini iznosile 339 miliona KM (46,2% g/g). Reinvestirana dobit od direktnih investicija kod
nefinansijskih preduzeca je 2017. iznosila 384 miliona KM dok je godinu ranije taj iznos bio daleko
maniji, tacnije 169 miliona KM (126,7% g/g).

#1zvor podataka: IMF — BPM6 A3.26 - U metodologiji platnog bilansa, promjena vlasnidtva je princip koji
determiniSe pokrivenost i vrijeme registracije medunarodnih transakcija. Posljedica primjene koncepta
promjene vlasnistva u robnoj razmjeni je da ¢e se izvoz roba rasporediti na podrucju prebivaliSta novog vlasnika
i uvoz na podrucju prebivalista bivSeg vlasnika. Medutim, internacionalni standardi za medunarodnu statistiku
trgovine, kao i povrati carina u vecini ekonomija, zasnivaju se umjesto toga na fizickom kretanju roba preko
nacionalnih i carinskih granica, a pracenje ovih pokreta se nuzno ne poklapaju s promjenama u vlasnistvu.
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Grafikon 34: Finansiranje deficita tekué¢eg ra¢una BiH u % BDP-a
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Izvor: Centralna banka BiH

Finansiranje deficita tekuceg racuna se realizovalo povla¢enjem strane aktive od 487 miliona KM (44%
viSe u odnosu na prethodnu godinu). Veliki udio u finansiranju deficita tekuéeg racuna, od skoro 3/4,
je dosao od sektora nefinansijskih preduzeca.

Najvedi dio sredstava kod ovog sektora je povucen iz kratkoroc¢nih ulaganja u valute i depozite (porast
od 48% u odnosu na godinu ranije) te sredstava dugorocnih zajmova (rast od 14% u odnosu na
prethodnu godinu).

Inostrane obaveze BiH u smislu finansiranja deficita tekuc¢eg racuna su finansirane kroz prilive stranih
ulaganja u vlasnicki kapital koja su iznosila 697 miliona KM. Detaljnije posmatrano, ova ulaganja su se
sastojala od ulaganja u vlasnic¢ke udjele u iznosu 312 miliona KM i ulaganja iz reinvestirane dobiti (od
direktnih stranih ulaganja) u iznosu 384 miliona KM.

Pored toga inostrane obaveze BiH su finansirane sredstvima trgovinskih kredita u iznosu 572 miliona
KM i vanjskim zaduZivanjem (u koji ulazi otplata duga) u iznosu 222 miliona KM.
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Vanjskotrgovinska razmjena u BiH u 2016. godini

Ako se posmatraju ukupna ekonomska kretanja u Bosni i Hercegovinu u 2017.
godini moze se zakljuéiti da su deSavanja u vanjskom sektoru odnosno
vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni obiljeZila godinu iza nas.

Naime, Bosna i Hercegovina je u 2017. godini u odnosu na prethodnu godinu
zabiljezila dvocifren rast ukupne robne razmjene 14,1%, uvoza i izvoza roba
17,4% odnosno 12,2%, dok je pokrivenost uvoza izvozom poboljSana za skoro
3 p.p i na kraju godine je iznosila 61% (Agencija za statistiku Bosne i
Hercegovine, SaopStenje“Statistika robne razmjene sa inostranstvom za
decembar 2017. godine”).

Ovako intenzivan nivo vanjskotrgovinske robne razmjene uz opcenito visi
nivo ukupne ekonomske aktivnosti doveo je do povecéanja vanjskotrgovinskog
robnog deficita u nominalnom smislu od 5%, iako je isti u realnom smislu
stagnirao. Klju¢ne determinante intenziviranja vanjskotrgovinske robne
razmjene u BiH u 2017. godini bile su: jacanje izvozne traZznje usljed
poboljSanja ekonomskih prilika u glavnim trgovinskim partnerima, povecéanje
proizvodnje u bh. preradivackoj industriji i povecanje svjetskih cijena
pojedinih proizvoda kao $to su metali i energenti.

Vrijedi svakako istaci da su navedeni indikatori prikazani u nominalnom (nov€anom) smisu, te da su
njihove realne (koli¢inske) vrijednosti nesto nize sto nikako ne umanjuje vrlo dobar rezultat koji je BiH
ostvarila u vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni sa svijetom.

Grafikon 35: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u 2017. godini (nominalni
iznosi i stope rasta)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
lzvoz roba

Bosna i Hercegovina je u 2017. godini ostvarila izvoz roba u vrijednosti od 11 milijardi KM Sto
predstavlja nominalno povecanje od 17,4% u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano po kvartalima
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stope rasta izvoza roba su iznosile: K1: 17,4%, K2: 13,7%, K3:22,9% K4:15,7%. Tako je stopa rast izvoza
u 2017. godini bila znatno visa u odnosu na 2016/2015 kada je rast robnog izvoza iznosio 4,8%. Osim
toga, ovaj izvozni rast u BiH predstavlja najvisu stopu rasta izvoza u regionu sa izuzeéem Crne Gore.*

Medutim, potrebno je naglasiti da ove stope rasta predstvljaju nominalna povecéanja, odnosno sadrze
i ve¢ navedeni efekat povecanja cijena. Naime, prema podacima BHAS-a za 2017. godinu indeks
izvoznih cijena uveéan je za 5,1% u odnosu na prethodnu godinu.*®* No, unato¢ ovom poveéanju
izvoznih cijena moZe se zakljuciti da je Bosna i Hercegovina u 2017. godini ostvarila zavidan izvozni
rezultat Sto potvrduje dvocifren realni rast robnog izvoza.

Posmatrano po proizvodima, najznacajnija povecanja a samim tim i doprinosi rastu izvoza su
zabiljeZeni u okviru proizvoda koji su u dobroj mjeri integrisani i zavise od cjenovnih kretanja na
svjetskom trZistu kao $to su metali i energenti.** Tako su najvie stope rasta odnosno najznadajniji
doprinosi rastu ostvareni u okviru aluminijuma 35% (1,7 p.p), elektri¢ne energije 44% (1,5 p.p)* i koksa
72% (1 p.p) Sto predstavlja 1/3 ukupnog izvoznog rasta u BiH u 2017. godini.

Medutim, vrijedi istadi da je ostatak od 2/3 ukupnog izvoznog rasta ostvaren u okviru izvoza proizvoda
Cija kretanja nisu prevashodno determinisana kretanjima svjetskih cijena i koji su u proslosti imali
znatno maniji udio u strukturi bh. robnog izvoza. Tako su znacajnija povecéanja izvoza registrirana u
okviru izvoza anorganskih hemijskih proizvoda za oko 20% (1 p.p), elektoinstalacijskog materijala i
masina oko 38% (0,8 p.p), gotovih metalnih proizvoda 35% (0,5 p.p), sekundarnih sirovina 37%
(0,8p.p), te namjestaja 7,3% (0,7p.p).

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, izvoz roba na trziSte zemalja EU u 2017. godini je
iznosio 7,8 milijardi KM §to predstavlja 71% ukupnog bh. izvoza i povecanje od 16,8%. S druge strane,
izvoz na trziste zemalja CEFTA-e iznosio je 1,8 milijardi KM $to predstavlja 16,3% ukupnog bh. robnog
izvoza i uvecan je za oko 28,5% u odnosu na isti period prethodne godine.

Tokom 2017. godine posmatrano po zemljama koje su glavni bh. trgovinski partneri, najznacajnija
povecanja izvoza roba i doprinosi povecanju istog registrirana su prilikom izvoza na trZista Hrvatske
30,3% (3,2 p.p), Srbije 33,1% (2,9 p.p), Austrije 23,3% (1,8 p.p), Slovenije 20,7% (1,8 p.p), Njemacke
7,9% (1,2 p.p), Crne Gore 47% (1,2 p.p) i Italije 7% (0,8 p.p).

42 AMECO baza podataka, stope rasta robnog izvoza po zemljama u 2017. godini: Crna Gora 24%, Srbija13,2%,
Slovenija 12,2%, Makedonija 11,7%, Albanija 10,5% i Hrvatska 8,7%.

43 BHAS, Saopstenje, ,Indeksi jediniénih vrijednosti izvoza i uvoza BiH u 2017, 20.02.2018. godine.

4 Prema podacima Svjetske banke cijene energenata i metala u 2017. godini u odnosu na prethodnu godinu su
povecane su za 23,6% odnosno 24,2%. Cijena aluminijuma na na svjetskom trZitu je povecana sa 1604$ na
1967S odnosno 22,7%.

45 prilikom interpretacije podataka o povecaniju izvoza elektréne energije potrebna je opreznost, obzirom da je tokom
posmatranog perioda ukupna proizvodnja elektri¢ne energije smanjena, uvoz iste blago povecan a cijena na
medunarodnom trZistu uveéana za oko 20%-(KWK Preis index).
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Grafikon 36: Struktura bh. robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2017. godine
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Izvor: Agencija za statstiku Bosne i Hercegovine
Uvoz roba

Generalno visi nivo ekonomske aktivnosti u zemlji, ve¢ pomenuti snazan rast izvoza i cijena pojedinih
uvoznih proizvoda kao Sto su energenti rezultirali su i poveéanjem bh. robnog uvoza. Tako je Bosna i
Hercegovina u 2017. godini ostvarila vrijednost uvoza roba od 18,1 milijardu KM, Sto predstavlja
nominalno povecanje od 12,2%.

Posmatrano po kvartalima, registrirane stope rasta robnog uvoza su iznosile: K1:12,8%, K2: 11%, K3:
15,1% i K4: 10,2%. Potrebno je takoder istaci da efekat povecanja cijena u okviru uvoza iznosui 5,3%,
tako da je realni rast uvoza roba iznosio 6% u odnosu na prethodnu godinu.

Posmatrano po pojedinacnim proizvodima, najznacajnija nominalna povecanja uvoza a samim tim i
doprinosi povecanju istog su registrirani u okviru uvoza elektri¢éne energije i kamenog ugalja u okviru
kojih je uvoz udvostruéen a zajednicki doprinos rastu je iznosio 2,5 p.p. Pored ovih proizvoda, znadajna
povecanja uvoza su registrirana u okviru najzastupljenijeg uvoznog proizvoda nafta i naftni deriavti
13,6% (1,2 p.p), zatim sirovi aluminijum 55% (0,8 p.p) i motorna vozila 13,1% (0,7 p.p).

S druge strane, posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima uvoz roba iz EU iznosio je 11,8 milijardi
KM Sto predstavlja preko 60% ukupnog uvoza i poveéanje od 10,7%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e
iznosio 2,3 milijarde KM $to predstavlja 13% ukupnog uvoza roba i uveéan je za 12,1%.

Posmatrano po zemljama povecanja uvoza roba u 2017. godini su zabiljeZena prilikom uvoza iz Rusije

17,5%,( 0,8 p.p), Hrvatske 13,1% (1,3 p.p), Austrije 11,4%(0,4 p.p), Srbije 11,1%(1,2 p.p), Italije 8,6% (1
p.p), Kine 8,7% (0,6 p.p) i Njemacke 5,3%(0,6 p.p).
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Grafikon 37: Struktura bh. robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2017. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
Vanjskotrgovinski deficit

Intenziviranje vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom koje je potvrdeno visokim stopama rasta
kako izvoza tako i uvoza roba, rezultiralo je vanjskotrgovinskim robnim deficitom od 7,1 milijardi KM
Sto je viSe za oko 350 miliona KM u odnosu na prethodnu godinu i predstavlja nominalno povecanje
od 5% u odnosu na prethodnu godinu.

Medutim, ako se metodom deflacionisanja odstrani utjecaj povecéanja izvoznih i uvoznih cijena moze
se konstatovati da je bh. robni deficit u 2017. godini bio u rangu proslogodisnjeg, odnosno da je
stagnirao u realnom smislu.

Posmatrano po proizvodima najznacajnija poveéanja a samim tim i doprinosi povecanju robnog
deficita su registrirana su u okviru kategorija kameni ugalj, nafta i naftni derivati, te motornih vozila.
Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u Bosni i Hercegovini na kraju 2017. godine iznosila je 61% i
u odnosu na isti period prethodne godine poboljSana je za skoro 3 p.p.

Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom u 2017. godine po HS klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod:
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Tabela 9: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni | Hercegovini za 2017. godinu po HS

klasifikaciji
lvoz uvoz DEFICIT
Izvouuvvoz doba|1:|435|ﬁkovan|h L 2016 2017 2017/2016 promjena % 2016 2017 2017/2016 promjena % 2016 2017 2017/2016 promjena % L
hamonizovanom sistemu kodova (HS) uvoza izvozom
umilkM  umilkM gfe pp | umilkM  umilkm gl pp umilkM  umilkm gfs pp
UKUPNO 9416 11054 [ 174 174 | 16140 18134 | 122 122 | -6724  -7080 5,0 50 [ 61,0%
1 %IVOTIN]E“)RO'ZVODI 1 173 06 00 488 510 45 014 316 337 6,6 031 3%
ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA
ZVODI B
2 PROZVODIBINCG 265 302 140 039 765 816 6,7 032 -500 514 28 o 37,0%
PORIJEKLA
i
3 MASTIULIAZIVOTINSKOG 143 170 189 029 206 263 2,7 035 3 9 476 045 64,6%
PORIJEKLA | BIUNOG
PREHRAMBENE
4 355 363 23 0,08 1489 1536 32 029 1134 1173 34 0,58 23,6%
PRERABEVINE
5 PROZVODIMINERALNOG 47 1049 404 3N 2014 2697 339 453 -1267 -1648 301 567 389%
PORIJEKLA
6 PROZVODIHEMLSIE mn 958 U1 1,98 1594 1680 54 053 80 - 122 1,49 57,0%
INDUSTRIJE ILI SRODNIH
PLASTICNE MASE, GUMA |
7 SVC S, GU 319 359 125 0,42 1075 1178 96 0,64 -156 819 83 0,94 30,5%
KAUCUK
8  KOZAIKRZINO 155 197 21 0,45 465 489 52 015 310 -292 58 021 40,3%
9 DRVOIPROIZVODI 0D 729 784 15 0,58 31 258 89 013 492 526 6,9 {51 303,9%
DRVETA
10 CELULOZA, PAPR [ KARTON A1 219 158 040 405 409 10 0,02 -164 130 -20,7 {051 68,2%
NJIHOVI PROIZVODI
TEKSTILI TEKSTILNI
1 1S 1§ 507 566 116 0,63 1103 119 81 0,5 -59% 626 50 0,45 475%
PROIZVODI
12 OBUCA, SESR KAPE | SLCN 673 07 51 036 330 337 21 0,04 343 370 19 040 209,8%
PROIZVODI
b} PROWODIODKAME'\!A' 65 81 26 017 340 352 35 0,07 275 201 15 {,06 23,0%
GIPSA, CEMENTA | SLICNIH
14 BSER), PLEMENTMETAL | 1 1 43 {01 14 iy 214 0,02 2 $ 2000 0,06 64,7%
NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO
15 BAZNIMETAL {PROZVODI 15711 1976 2538 430 1574 1955 242 236 3 n -800,0 {36 101,1%
0D BAZNIH METALA
16 MASINE'VAPARATI' . 1046 1290 33 259 043 2525 126 175 -1197 -1235 32 0,57 5,1%
MEHANICKI | ELEKTRICNI
17 TRANSPORTNA SREDSTVA 319 335 50 017 1160 1258 84 0,61 841 90 98 12 26,6%
NJIHOVI DUELOVI | PRIBOR
18 SATOV, MIERN, MUZIK | 25 9 160 0,04 20 m 09 0,01 -195 193 10 003 131%
MEDICINSKI INSTRUMENTI
19 ORULIEMUNICUA, NIHOVI 17 194 135 0,24 10 14 400 0,02 161 180 18 0,28 1385,7%
DIJELOVI | PRIBOR
20  RAZNIPROIZVODI 1125 1226 90 1,07 398 419 53 013 m 807 11,0 119 292,6%
n UMIETNICKA DIELA, 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0 0 0 0,00 1340,2%
KOLEKCIONARSKI PREDMETI |
98  NERAZVRSTANO 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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V STRANA DIREKTNA ULAGANJA

Prema izvjestaju
UNCTAD-a za 2017.
godinu. globalna SDU
sumanja u 2017. god.
za 16,3%.

Ukupna SDU za
dvanaest mjeseci
iznosila 758,4 mil. KM i
veca su za 57,3% g/q.

U BiH u prva tri
kvartala najvise
ulagano u proizvodnju,
trgovinu i prevoz i
poslovanje
nekretninama.
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Ulaganja u svijetu i regionu

Prema izvjestaju UNCTAD-a! za 2017. godinu globalna direktna ulaganja su
manja za 16,3% u odnosu na proslu godinu i pored zabiljezenog ekonomskog
rasta.

Takode razvijene zemlje su zabiljeZile jos veéi pad SDU od 27% g/g dok su zemlje
u tranziciji zabiljeZile pad od 17,9% g/g zemlje.

Interesantno je da su jedino zemalje u razvoju zabiljezile skroman rast od 2,4%
g/g tako da je povedanje SDU u BiH od 57,3% g/g jos znacajnije.

Grafikon 38: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD
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Izvor: Unctad, FDI/MNE database

Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Pored jos uvijek velikog interesovanja za ulaganje u oblast turizma, rezidencijalna naselja i rekreacione
objekte (posebno u Kantonu Sarajevo), vlada i stalni interes za ulaganje u obnovljive izvore energije tj.
za iskoristenje vjetro i hidro potencijala. Posebno je interesantan je pocetak izgradnje solarne
elektrane (SFE Bandi¢ Ljubinje®). Pozitivni rezultati su vidljivi i na osnovu uspje$no zavriene
privatizacije Fabrika duhana d.d. Sarajevo (oko 53 mil. KM).

Prema posljednjim podacima iz platmog bilansa strana ulaganja u ¢etvrtom kvartalu 2017. godine
iznosila 133 mil. KM uz rast sa 48,7% g/g time nastavljajudi kvartalni trend rasta (u prvom mjesecu je
rast bio 71,2% g/g, drugom mjesecu 109,4% g/g, dok u tre¢em mjesecu je rast bio 29,3% g/g). Time su
ukupna SDU za dvanaest mjeseci su iznosila 758,4 mil. KM (neto finansijska pasiva) i ve¢a su za 57,3%
u odnosu na ulaganja u 2016. godini. Ukupne reinvestirane zarade u 2017. godini su iznosile 384,3 mil.

46 http://fipa.gov.ba/novosti/aktivnosti/default.aspx?id=8180&IangTag=en-US
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KM. Takode ucesce reinvestiranih zarada u 2017.godini je dostiglo 50,7% i vece je od uesca u istom
periodu 2016. godine, kada je iznosilo 40,1%.

Grafikon 39: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2015.,2016. i 2017. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH
Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

Prema zadnjim dostupnim podacima koje je objavila CBBiH (ulaganja prema industriji i zemlji ulaganja
za prva tri kvartala 2017. godine)*’najvise je ulagano u oblast proizvodnje 42,8 mil. KM, trgovine i
prevoza 55,9 mil. KM i poslovanja nekretninama 37,3 mil. KM. Najvece povlaéenje kapitala je bilo u
oblasti proizvodnje hemikalija (-9,4 mil. KM). Ulaganja po djelatnostima su prikazani na grafikonu
ispod?®,

Grafikon 40: Najznac¢ajnija ulaganja u BiH po djelatnostima u prva tri kvartala 2017. godine
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Izvor: CBBiH

U zadnje tri godine je evidentno da je doslo do trenda povlacenja ili smanjenja ulaganja iz zemalja koje
su najvise ulagale u BiH, kao $to su Rusija, Srbija, Slovenija i Svajcarska. Prema zadnjim dostupnim
podacima ovaj trend se zaustavio. Tako da je najvece evidentirano ulaganje iz Srbije (30,3 mil. KM),

47 Ovi podaci se prikupljaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu..
48 Negativni iznosi tj. povlacenja nisu prikazani zbog vrste grafa.
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Slovenije (35,5 mil. KM), Svajcarske (67,1 mil. KM), S. Arabije (30,9 mil. KM) i Ujedinjenih arapskih
emirata (26,8 mil. KM).

Grafikon 41: Najznac¢ajnija ulaganja u BiH po zemljama i godinama u mil. KM
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Izvor: CBBiH

U istom periodu je doslo i do povlacenja kapitala prema Austriji (11,9 mil. KM), Turskoj (12,9 mil. KM),
Kipru (8,5 mil. KM) i Hrvatskoj (19,9 mil. KM).

Negativan trend smanjenja ulaganja iz 2016 god. se promjenio u 2017.god. te najavio novi pozitivan
pravac u narednom periodu.

Kao realna opasnost po SDU prema BiH i njen pozitivan imidZ za ulaganje predstavlja sasvim izvjesna
moguénost uvodenja sankcija od strane energetske zajednice* tj. Evropske komisije zbog
neispunjavanja preuzetih obaveza iz ugovora Energetske zajednice.*®.

Kreditni rejting BiH

U 2017. godini BiH je zadrZala isti kreditni rejting koji je imala i u prethodnom periodu. Prema ocjeni
agencije Standard & Poor’s je 08.09.2017.god. potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting
,B sa stabilnim izgledima” dok je jo$ ranije, u februaru 2016. agencija Moody’s Investors Service
takode potvrdila Bosni i Hercegovini kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima”.

Time je BiH jo$ uvijek u skupini zemalja koje su na osnovu svoje kreditne ocjene rizi¢ne za ulaganje®..
Za razliku od BiH, zemlje u okruzenju su u ovom proteklom periodu uglavnom popravile svoj kreditni
rejting.

4 http://www.derk.ba/ba/legislativa/energetska-zajednica
50 https://www.energy-community.org/news/Energy-Community-News/2017/03/15.html
51 B“ more vulnerable to nonpayment than obligation ,B3*, credit rating speculative, high credit risk.
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Tabela 10: Kreditni rejting BiH i zemalja u okruZenju (decembar 2017.god.)

Zemlja S&P S&P Moody's Moody's
Slovenija A+ stabilno Baal stabilno
Rumunija BBB- stabilno Baa3 stabilno
Bugarska BB+ pozitivho Baa2 stabilno
Hrvatska BB stabilno Ba2 stabilno
Srbija BB stabilno Ba3 stabilno
Crna Gora B+ stabilno B1 negativno
Albanija B+ stabilno B1 stabilno
BiH B stabilno B3 stabilno

Izvor: CBBiH, S&P, Moody's

U Srbiji je Moody's u martu 2017. god. popravio svoj kreditni rejting sa B1 pozitivno na Ba3 stabilno, a
S&P je u decembru 2017. god. unaprijedio rejting sa BB- na BB sa stabilnim izgledima. Hrvatskoj su
istom u mjesecu popravljeni izgledi sa negativno na stabilno uz istu Ba2 kreditnu ocjenu od strane
Moody's agencije. Kreditni rejting je popravljen i Sloveniji u mjesecu junu 2017.god. od strane S&P sa
A pozitivno na A+ stabilno a Moody's je u septembru 2017. god. sa Baa3 unaprijedio na Baal.
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VI Poslovno okruZenje

Vedina
medunarodnih
organizacija u
svojim izvjestajima o
poslovnom
okruZenju i
konkurentnosti
rangirale BiH ispod
zemalja u regionu.

Nastavljano
usvajanje zakona u
skladu sa ekonomski
politikama entiteta

Nastavljena
institucionalna i
finansijska podrska
firmama i
preduzetnickim

zonama u 2017. godini.

Medunarodni izvjestaji o poslovnom okruzenje i konkurentnosti BiH u
svijetu

Prema izvjeStaju Svjetske banke (Doing Business 20181), BiH je rangirana na 86.
mjestu, odnosno za pet pozicija manje u odnosu na prethodnu godinu. Poredeci
kvalitetu poslovnog okruZenja BiH i dalje zaostaje za drugim zemljama u
okruzenju (tabela ispod). Od deset indikatora, koji su uklju¢eni u Doing
business izvjestaj, BiH je najbolje plasirana u okviru prekogranic¢ne trgovine (37.
mjesto). Realtivno dobro je plasirana i u oblasti rjeSavanja nesolventnosti (40.
mjesto) i dobijanju kredita (55. mjesto).

Od svih indikatora najslabije je rangirana u oblasti pokretanja poslovanja
(175.mjesto) i u oblasti dobijanja gradevinskih dozvola (166. mjesto, i pored
ostvarenog pomaka u odnosu na proslu godinu). BiH je takode najslabije
plasirana drZava i u regionu. Poredenja radi najbolje rangirana drZzava u regiji je
Makedonija na 11. mjestu od 190 ekonomija svijeta a najbolje plasirana u
oblasti zastite manjinskih prava investitora (4. mjesto) i oblasti dobijanja
kredita (12. mjesto). BiH jedino ostvarila napredak uvodenjem promjena u
zakonodavstvu regulacije trziSta rada, ¢ime su smanjene premije na plate za
prekovremeni rad, sedmic¢ni odmor i noc¢ni rad (na oshovu promjena u
prethodnom periodu).

Slicna ocjena se moZe uociti i u izvjeStajima drugih internacionalnih organizacija gdje se navodi da je
BiH znacajno nazadovala u oblasti prava i borbi protiv korupcije. Tako je prema izvjeStaju Transparency
international Coruption Perception Index>? (CPI) za 2017. godinu, BiH pala na ljestvici sa 83. na 91.
mjesto od ukupno 180 zemalja. Medu zemljama u regionu najlosije pozicionirana je Makedonija na
107. mjestu, dok je Hrvatska na 57. mjestu, Srbija na 77. i Crna Gora na 64 mjestu. Glavne primjedbe
su neefikasnost u prevenciji protiv korupcije®.

Prema Global Competitiveness report>* za 2017. godinu BiH je rangirana na 103. mjestu od 137.
odnosno za Cetiri mjesta visSe u odnosu na prosli izvjestaj. lako je BiH ostvarila relativan napredak i
dalje je najslabije pozicionirana u regionu. NajviSe su izrazeni problemi u oblastima efikasnosti
administrativnog aparata, korupcije, poreskih stopa i politicke nestabilnosti. Od 12 oblasti BiH je
najslabije ocjenjena u efikasnosti institucija (prvi stub, 126. mjesto), efikasnosti radne snage (Sesti
stub, 123. mjesto), trzisne efikasnosti (sedmi stub, 126. mjesto).

EBRD u svome Transition report 2017-18 EBRD*> navodi da je u BiH doslo do zastoja u provodenju
programa reformi. Ocjenjeno da je privatizacija u FBiH kao jedan od najvaznijih ciljeva u zastoju. Kao
pozitivne pomake navodi se da je BiH dostavila odgovore na upitnik EK, te da je uzavrsnoj fazi za
potpisivanje i pristupanja Svetskoj trgovinskoj organizaciji.

52 http://www.transparency.org/news/feature/corruption_perceptions_index_2016#resources

53 https://ti-bih.org/indeks-percepcije-korupcije-eskalacija-korupcije-posljedice-razarajuce/

54 https://www.weforum.org/reports/the-global-competitiveness-report-2017-2018,
http://www3.weforum.org/docs/GCR2017-
2018/05FullReport/TheGlobalCompetitivenessReport2017%E2%80%932018.pdf

55 http://www.ebrd.com/news/publications/transition-report/ebrd-transition-report-201516.htmi
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Prema analizi Heritage foundation-Indeks ekonomskih sloboda, BiH je rangirana na 91. od 180 zemalja,
a regionalno je rangirana na 38. od 44 mjesta®® (jedino je bolje rangirana od Hrvatske). Gledajuci po
svjetskim mjerilima BiH je rangirana nesSto vise od prosjeka i nalazi se u ,umjereno slobodnoj”
kategoriji. Glavna konstatacija su slaba zastita imovinskih prava, rasirena korupcija pri registraciji i
pocinjanju poslovanja®’.

Tabela 11: Rangiranje BiH u svijetu prema medunarodnim organizacijama

Hrvatska

Mijera Indeks
trenutna prethodna trenutna

L .. . . . .. trenutna pozicija
pozicija pozicija pozicija
World Bank Indeks
lakoée poslovanja 86 (od 190) 81 (od 190) 43 (od 190) 51 (od 190)
(Doing business)
Transparency
International
Indeks percepcije
korupcije
The World
Economic Forum
Globalni Indeks
kokurencije

91 (od 176) 83 (od 176) 77 (od 176) 57 (od 176)

103 (od 137) 107(od 138) 78 (od 137) 74(od 137)

The Heritage
fondation
Indeks ekonomskih
sloboda

91 (od 180) 92( od 178) 80 (od 180) 92 (od 180)

Izvor: Transparency International, The Heritage fondation, The World Economic forum, World Bank

Usvojeni dokumenti i zakoni koji bi trebali da znacajnije utjecu na poslovnu klimu

U fokusu Reformske agende koju je Vije¢e ministara BiH usvojilo za period 2015.-2018. god. i
Ekonomske politike Vlade FBiH i Programa ekonomskih reformi RS u 2017. god. se nastavilo sa
donosenjem i poboljSanjem postojeéeg zakonskog okvira.

U skladu s time znacajno je i donoSenje Zakona o razvojnom planiranju i upravljanju razvoja FBiH gdje
se jasno definiSu pojmovi, nacin i zadaci u sistemu planiranja daljnjeg razvoja (04.10.17.,Sl.n.FBiH
75/17).

Takode u skladu sa donesenom agendom Vlada RS je utvrdila Program ekonomskih reformi za period
2017-2019. godine® gdje je planirano daljnje unapredenje poslovnog okruZenja i smanjenja
neformalne ekonomije. U skladu s time u toku 2017. godine N.Skupstina RS usvojila je+ vi$e zakona®®
medu kojima su:

Zakon o izmjenama i dopuni Zakona o privrednim drustvima (13.11.17. i Sl. gl. RS 100/17).

Zakon o doprinosima (29.12.17.i Sl.gl. 114/17).

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o Ekonomsko-socijalnom savjetu (10.10.17 i Sl.gl. 91/17).
Zakon o izmjeni i dopunama Zakona o suzbijanju korupcije, organizovanog i najteZzih oblika
privrednog kriminala (10.10.17. i Sl.gl. 91/17).

Zakon o poreskom sistemu Republike Srpske (03.07.17.iSl.gl. 62/17).

Zakon o zastiti lica koja prijavljuju korupciju (03.07.17.i Sl.gl. 62/17).

Pristup finansijskim sredstvima i sigurnost poslovanja

56 https://www.heritage.org/index/ranking

57 https://www.heritage.org/index/country/bosniaherzegovina

58 http://www.narodnaskupstinars.net/?q=la/akti/ostali-akti/odluka-o-usvajanju-programa-ekonomskih-reformi-republike-
srpske-za-period-2017-2019-godine

59 http://www.narodnaskupstinars.net/?qg=la/akti/usvojeni-zakoni
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Razvijena finansijska trZista sa odgovaraju¢om infrastrukturom te pristup povoljnim kreditnim
sredstvima smatraju se jednim od preduslova za efikasno poslovanje malih i srednjih preduzeéa. S time
u vezi u FBiH i RS donesen je set zakona kojim se regulise i olakSava poslovanje te stvaraju preduslovi
za stabilnije i sigurnije poslovanje banaka. Utvrden je pravni sistem za restrukturiranje banaka i
utvrdivanje nadleZnosti agencija za bankarstvo. Glavni cilj donoSenja zakona je bio da se sprijeci
nastanak kriznih situacija bankarskog i finansijskog sistema u cjelini kao i pojedinacno, i da omogudi
efikasno restrukturiranje banaka koje ne mogu dalje da posluju. Zbog potrebe uskladivanja sa novim
Zakonom o bankama, usvojen je i Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o Agenciji za bankarstvo u
FBiH i RS-a.

U FBiH je donesen:

Zakon o osiguranju (29.03.17., Sl.n.FBiH 23/17)

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu vrijednosnih papira (05.04.17,Sl.n.FBiH 25/17)
Zakon o bankama (12.04.17.,SI.n.FBiH 27/17)

Zakono Agenciji za bankarstvo FBiH (18.10.17.,SI.n.FBiH 75/17)

Takode i u RS je donesen slican set zakona:

Zakon o zastupanju u osiguranju i posredovanju u osiguranju i reosiguranju (25.04.17.iSl.gl. 47/17).
Zakon o bankama Republike Srpske (20.01.17.i Sl.gl. 3/17).

Zakon o izmjenama i dopunama o Agenciji za bankarstvo RS (20.01.17.iSl.gl. 3/17).

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu hartija od vrijednosti (05.01.17.i Sl.gl. 1/17).

Podrska malom i srednjem preduzetnistvu i stvaranje pozitivne poslovne klime

Podrska malom i srednjem preduzetnistvu u FBiH je organizovana u vidu direktne finansijske pomodi
(grantova) Federalnog ministarstva razvoja, preduzetniStva i obrta, te putem viSe projekata
finansiranih i provodenih od strane Evropske Unije, Svjetske banke i GIZ Gmbh.

Vlada FBiH i Federalno ministarstvo razvoja, preduzetniStva i obrta su na osnovu Programa grant
sredstva tekudéi transferi za 2017. godinu® su dodijelili sredstva u iznosu oko 2 mil. KM. Uz dodatna
3,5 mil. KM koja ée biti dobijena na osnovu otplate glavnica kredita iz prethodnog perioda®.. Sredstva
¢e biti namjenjena za sljedeée projekte: lzgradnja preduzetnickih zona, podsticaji inovatorima-
pojedincima, unapredenje institucijske preduzetnicke infrastrukture, podsticaji udruZenjima,
komorama i obrazovnim institucijama, podsticaji opstanku tradicionalnih i starih zanata i podsticaji
razvoju vezanih i posebnih zanata.

Takode prema Programu raspodjele sredstava tekucih transfera utvrdenih BudZetom FBiH za 2017.
godinu FMRPO je dodjeljeno 4.38 mil. KM u vidu nepovratnih (grant) sredstava za devet projekata u
za Program razvoja male privrede za Federaciju BiH. Najznacajnija dva projekta kojima su dodjeljena
sredstva su:

Transfer opsStinama i gradovima za projekt izgradnje preduzetnickih zona (1 mil. KM). Ciljevi
projekta je izgradnja i unapredenje postojece komunalne infrastrukture u preduzetnickim zonama.
Subvenicija je za ja¢anje konkurentnosti MSP-a (1,55 mil. KM). Ciljevi jaCanje konkurentnosti MSP
kroz uvodenje medunarodnih standarda i sistema kvaliteta, unapredenje znanja i vjeStina
zaposlenih uz tehnolosku modernizaciju poslovnih procesa.

Od programa koji se finansiraju i provode uz pomo¢ medunarodnih organizacija interesantan je
Program za lokalnu samoupravu i ekonomski razvoj u BiH — EU ProLocal®? kao zajedni¢ki program EU i
Njemacke vlade u iznosu 13 mil. Eur. U okviru implementacije projekta radi¢e se na lokalnim
partnerstvima radi oporavaka malih i srednjih preduzeéa u podrucjima pogodenim poplavama.

60 http://www.fmrpo.gov.ba/krediti-i-grant-sredstva-za-poduzetnistvo/

61 Na temelju tacke Ill stav 4 Odluke o odobravanju utroska sredstava sa pozicije - ostala domaca pozajmljivanja, Proracuna
FBiH za 2016. godinu, Federalnom ministarstvu razvoja, poduzetnistva i obrta (,,SI.n.FBiH", broj 26/16),)

62 http://eu-prolocal.ba/o-programu/
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Program provodi GIZ GmbH i predvideno je da traje od 2016. god. do kraja 2018. god. EU ProLocal ima
za cilj da podstakne jacanje konkurentnosti malih i srednjih preduzeda, te kao krajnji cilj odrzivi
ekonomski razvoj u BiH.

Drugi znacajan program je Projekt LIFE s ciliem pojednostavljivanje administrativnih procedura.
Projekt implementira Grupacija Svjetske banke, u partnerstvu s ambasadom Velike Britanije, Vijecem
ministara BiH i entitetskim vladama. Planirano je da se projekat provodi u naredne tri godine u 20
opstina. Do sada je ovaj projekat implementirar u 25 opstina.

Treéi program na nivou BiH Challenge to Change, C2C finansira Svedska agencija za medunarodni
razvoj i saradnju — Sida /Ambasada Svedske u BiH. Implementirati ¢e se putem Sarajevske regionalne
razvojne agencije SERDA i Republi¢cke agencije za razvoj malih i srednjih preduzeca-u RS. Glavni cilj
projekta je jacanje privrednog razvoja u BiH, kao i saradnje Svedske i BiH. BudZet predviden za
Challenge to Change je oko 3,2 miliona Eur. C2C ¢e biti otvoren za MSP iz cijele BIH, ali i Svedske, koja
imaju inovativne poslovne ideje, proizvode ili usluge koji mogu dovesti do povecanja broja zaposlenih,
povecanja konkurentnosti i odrzivog drustveno-ekonomskog razvoja u BiH. Kompanije koje zadovolje
kriterije modi ¢e dobiti grant sredstva u iznosu do maksimalno 30 hiljada Eur.

U RS se podrska od strane vlade pruza putem kreditnih linija koje plasira IRBRS. Tako su u 2017. godini
dvije kreditne linije namjenje razvoju privrede (krediti za preduzetnike i preduzeda) i plasirano je oko
59,6 mil. KM.%3

0Od medunarodno finansiranih projekata znacajan je projekat pod nazivom Uspostavljanje, promocija
i mentoring malih i srednjih preduzeéa u zemljama zapadnog Balkana finansiran od strane Japanske
agencije za medunarodnu saradnju — JICA. Projekat provodi vise japanskih firmi uz podrsku eksperata
Razvojne agencije Srbije. Projekt postavljanja mentorskih usluga za mala i srednja preduzeéa pokrenut
je u septembru 2017. god. i predvideno da ¢ée trajati naredne 3 godine s ciljem uspostavljanja
kontinuirane mentorske podrske domaéim kompanijama. Realizacija projekta je predvidena akcionim
planom Strategije razvoja malih i srednjih preduzedéa u RS za period 2016-2020. Implementacija u RS
se provodi putem Republi¢ke agencija za razvoj malih i srednjih preduzeéa koja bi trebala da uspostavi
mentoring sistem u koordinaciji sa lokalnim razvojnim agencijama i lokalnim samoupravama.

Na osnovu usvojenog seta zakona u prethodnom periodu koji su dali zakonsku osnovu uspostavljen je
Centralni registar preduzetnika RS kao jedinstvena elektronska baza podataka i registar svih
preduzetnika u jedinicama lokalne samouprave. Registar vodi Agencija za posrednicke, informaticke i
finansijske usluge (APIF) koja putem on-line komunikacije izmedu jedinica lokalne samouprave i
Poreske uprave RS omogudava dobijanje jedinstvenog identifikacionog broja (JIB) u procesu
registracije preduzetnika.

Razvoj poslovnih zona i inkubatora

Prema informaciji FMRPO koju je usvojila Vlada FBiH na sjednici® u FBiH trenutno postoji 11 poslovnih
inkubatora, Cetiri tehnoloska i jedan poslovni park. Tu je jos 15 preduzetnickih centara, 8 lokalnih,
jedna kantonalna i 5 regionalnih razvojnih agencija. Od 2015. godine do danas, uz podrsku vladinih i
nevladinih institucija, osnovana su dva nova inkubatora, po jedan poslovni park i preduzetnicki centar.
Procenat iskoriStenosti zemljista u poslovnim zonama u FBiH je oko 50%. Prema trenutnim
informacijama u poslovnim zonama FBiH posluje viSe od 1.200 poslovnih subjekata. Vecina njih, 60%,
pripada proizvodnim, a 40% je iz usluzne djelatnosti.

63 1zvor: IRBRS, kreditne linije za podsticanje razvoja privrede i zaposljavanja; baza podataka o plasiranim kreditima.
4 http://www.fbihvlada.gov.ba/bosanski/sjednica_v2.php?sjed_id=702&col=sjed_saopcenje
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Od programa koji se finansiraju i provode uz pomo¢ medunarodnih organizacija pokrenuta je
provedba dva projekta: izrada informacionog sistema s web portalom poslovnih zona FBiH i procjena
uticaja te donoSenje Zakona o unapredenju preduzetnicke infrasturkutre u FBiH.

Projekat informacionog sistema, s web portalom poslovnih zona FBiH, radi se u saradnji s
medunarodnom nevladinom organizacijom CRS i uz sufinansiranje USAID-a. On bi kao rezultat trebao
imati kreiranu jedinstvenu informacionu bazu preduzetnicke infrastrukture i uspostavljen web portal
poslovnih zona u FBiH. Time bi na jednom mjestu bile sakupljane informacije o trenutnim i planiranim
preduzetni¢kim zonama u FBiH, te na taj nacin unaprijeden proces pruzanja informacije nadleznim
institucijama, vodstvu poslovnih zona i potencijalnim investitorima.

Kao druga vazina aktivnost u okviru ovoga projekta je donosSenje pravne regulative iz ove oblasti.
Trenutno se radi procjena uticaja buduceg zakona koji ¢e urediti ovu oblast i stvoriti preduslove za
daljnji rad.

Takode medunarodno finansiran je i projekat Unapredenje preduzetnickih zona u FBiH za 2017.
godinu za koji su obezbjedena sredstva u iznosu od 1,5 mil. KM. Od ovoga iznosa: Vlada FBiH je
obezbjedila 1 mil. KM, a Svajcarska Vlada 495 hiljada KM (kao dio Projekta lokalnog integriranog
razvoja LIR sa UNDP-om). Jedinice lokalne samouprave dodatno su obezbjedile 607 hiljada KM kao
uslov sufinansiranja firmi (iz vlastite lokalne zajednice). Sredstva su dodijeljena za kreiranje 25 novih
privrednih subjekata za projekate u 12 opstina®.

U RS prema podacima Republicke agencije za razvoj malih i srednjih preduzeéa trenutno ima 13
poslovnih zona®i 4 poslovna inkubatora.

65 https://www.fmrpo.gov.ba/poticaji-za-razvoj-poduzetnicke-infrastrukture-u-fbih/
66 http://www.rars-msp.org/sr/preduzetnicka-infrastruktura/c69
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DODATAK

Godisnji izvjestaj 2017.
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

Struktura 2015 2016 2017
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima
2010=100 | Jan-Dec | Jan-Dec Jan Febr Mart  April Maj Juni Juli August Sept Okt Nov Dec Jan-Dec

Industrija ukupno 100,0 2,9 4,4 5,2 2,6 -0,2 3,7 -0,7 2,6 6,4 5,8 4,7 3,4 4,1 0,2 3,1
Proizvodi za medufaznu potro3nju 30,3 6,3 2,0 -8,7 2,3 13,1 0,8 6,0 -0,2 11,1 9,2 8,6 10,0 10,7 4,6 5,9
Energija 33,5 -0,7 8,0 12,1 6,7 -12,6 13,0 -15,7 8,5 -0,7 0,3 -1,7 -7,2 -3,0 -6,7 -1,2
Kapitalni proizvodi 8,9 -2,9 4,0 23,4 10,5 2,4 14,8 7,6 -0,8 6,7 3,1 15,8 11,6 3,6 11,1 8,7
Trajni proizvodi za Siroku potro3nju 2,9 0,4 10,1 3,0 -7,5 -13,1 -3,6 9,3 8,5 5,9 2,3 5,5 -2,4 0,9 0,5 0,4
Netrajni proizvodi za $iroku potro$nju 24,5 53 1,9 5,0 1,5 1,6 -1,1 5,6 -0,6 9,7 8,6 5,7 6,8 5,3 3,3 4,3
B Vadenje ruda i kamena 12,8 33 3,7 -1,9 1,2 8,2 72 100 145 64 1,6 2,3 0,6 10,3 0,7 5,0
C Preradivatka industrija 66,2 4,4 3,0 2,6 2,4 2,5 4,3 1,7 2,5 7,7 9,0 9,7 12,4 7,0 2,4 5,4
D Proizvodnja i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 21,0 -1,2 9,1 12,4 4,6 -10,8 5,5 -14,4 -3,1 1,8 -1,6 -6,8 -21,6 -7,6 -3,0 -4,1
BO5 Vadenje ugljena i lignita 10,1 1,3 8,8 0,6 3,9 7,4 12,0 10,7 26,1 6,7 0,0 4,9 0,1 9,3 -0,7 6,2
BO7 Vadenje metalnih ruda 1,4 11,6 -14,1 6,0 -2,0 15,0 6,1 3,2 -11,4 1,1 0,1 -17,9 -7,6 7,4 8,7 -0,7
B0O8 Vadenje ostalih ruda i kamena 1,3 4,8 -3,5 -254  -11,4 11,2 -20,4 14,1 -14,8 8,7 11,5 14,1 10,4 21,8 11,9 4,0
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 10,6 7,6 8,1 -0,3 -2,4 -0,3 -1,6 -0,3 -3,4 -1,2 -0,5 -6,4 -1,6 -5,3 5,2 -1,6
C11 Proizvodnja pica 3,7 4,5 -2,0 8,9 1,3 23,9 1,8 4,8 2,4 7,2 31,4 6,6 12,8 16,6 -5,3 9,1
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,9 -11,9 -13,2 -40,4 98,8 -33,3 -234 -48,6 -63,6 41,9 36,5 6,1 -53,5 -24,4 -16,7 -20,8
C13 Proizvodnja tekstila 3,1 -6,4 4,1 10,6 4,7 15,9 3,7 25,4 13,3 42,3 49,6 20,8 15,0 15,7 5,4 16,8
C14 Proizvodnja odjece 2,4 13,8 -3,8 7,9 5,4 -8,8 -4,8 8,5 -7,4 -0,4 -1,3 -4,9 8,5 -5,1 -27,7 -3,4
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2,7 -3,0 -2,7 16,0 0,6 2,3 -4,8 13,9 -3,8 3,5 -8,4 11,8 15,8 22,3 -0,8 5,6
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 3,2 -0,5 5,7 -8,1 -8,5 5,9 -4,5 1,1 7,4 6,0 8,7 -4,9 -7,6 -6,8 -7,3 -1,4
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,0 26,5 -14,3 -46,6 -36,8 10,3 -20,9 20,2 12,9 30,3 61,9 71,0 76,2 66,4 45,3 16,8
€18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 1,4 1,3 8,0 16,7 7,1 16,3 3,8 4,7 3,5 28,2 -0,7 11,8 14,1 15,1 -6,4 9,0
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 2,4 -1,9 -6,5 154,3 65,4 -75,3 81,9 -83,0 44,5 -36,3 40,2 16,4 407,3 -6,5 -67,3 0,1
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,0 8,6 12,7 23,0 17,4 17,1 10,9 9,7 3,8 15,0 -6,4 10,4 16,2 9,8 1,3 10,3
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 1,1 -6,3 -1,9 -6,3 71 -248  -7,5 12,4 16,8 56,6 1,2 50,5 26,1 6,0 35,0 12,8
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasticnih masa 2,5 7,3 14,9 6,7 0,3 16,5 3,8 4,2 -0,4 14,4 22,2 16,8 13,5 15,7 9,0 10,3
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4,9 0,1 2,9 -41,2 -258 -3,6 -17,7 -64  -18,1 -3,6 -14,6 -23,2 -10,3 -4,4 -22,5 -14,6
C24 Proizvodnja baznih metala 7,3 1,7 -5,9 -8,1 -0,9 16,8 -1,1 1,4 -0,5 14,8 11,2 23,0 14,1 8,5 51 6,5
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,6 10,1 12,3 11,0 16,0 14,5 13,0 12,1 8,0 11,6 7,7 9,6 16,2 15,1 7,3 11,7
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i opti¢kih proizvoda 0,4 -20,5 -9,5 -4,0 78,2 3654 121,5 150,5 374,5 259,6 273,3 236,7 267,6 186,4 170,4 196,6
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 1,5 0,9 9,9 24,8 33,3 4,8 10,3 22,9 -3,1 -0,8 4,1 4,9 7,9 20,5 7,5 10,8
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 1,9 -2,1 2,8 50,8 -5,7 14,4 -4,4 18,8 3,8 34,0 12,4 29,0 22,9 16,5 26,8 17,3
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 14 -11,5 -2,3 2,6 10,8  -12,2 -6,9 -4,6 -18,6  -10,0 -0,4 -10,2 -6,7 -11,2 8,8 -5,8
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 -30,6 -15,0 -2,8 -6,3 3,4 -21,0 242 -20,.2 2,6 -12,4 -18,6 53,1 5,5 -20,8 -6,2
C31 Proizvodnja namjestaja 2,6 4,9 10,3 4,2 90 -13,8 -2,9 9,2 9,2 7,9 2,4 4,5 -2,3 0,8 1,9 0,6
C32 Ostala preradivacka industrija 0,3 13,1 21,4 1,6 -6,3 -0,2 10,2 -2,6 -16,0 20,6 49,7 20,8 24,8 34,4 45,0 12,0
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 1,4 -12,5 -11,4 -1,1 9,4 11,9 -3,5 -4,0 -10,8  -13,5 -10,8 -8,7 -15,4 -12,4 -11,5 -6,2
D35 Proizvodnja i snabdijevanje el. energijom i plinom 21,0 -1,2 9,1 12,4 4,6 -10,8 5,5 -14,4 -3,1 1,8 -1,6 -6,8 -21,6 -7,6 -3,0 -4,1

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u FBiH

Struktura 2015 2016 2017
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima
2010=100 | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan Febr Mart  April Maj Juni Juli August Sept Okt Nov Dec Jan Dec

Industrija ukupno 100,0 1,6 2,6 0,4 2,2 2,5 2,3 1,3 0,2 8,0 11,5 8,1 3,1 5,0 -0,6 3,6
Proizvodi za medufaznu potro3nju 29,1 7,4 1,9 -12,6  -4,3 7,8 -3,0 2,7 -1,9 11,2 8,0 9,3 10,7 10,1 5,7 3,8
Energija 31,8 -1,8 2,4 45 3,5 -4,8 7,8 -1,8 1,3 8,4 13,6 6,7 -7,7 -4,5 0,4 1,8
Kapitalni proizvodi 9,4 -1,3 3,6 16,5 12,0 43 11,1 -2,6 1,1 -2,6 6,7 8,2 6,6 5,6 52 5,5
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2,7 -3,7 16,8 6,5 1,1 3,3 -0,8 16,2 13,2 7,8 2,3 10,0 -0,5 -0,6 2,5 4,8
Netrajni proizvodi za $iroku potro$nju 27,1 2,8 1,6 5,0 8,7 2,1 0,0 2,4 1,7 12,4 14,5 13,1 6,8 6,3 -3,5 5,6
B Vadenje ruda i kamena 11,6 -11 5,7 25 06 7,0 7,8 151 12,6 18,0 15,2 7,8 12,1 14,8 8,7 9,8
C Preradivatka industrija 68,8 43 2,8 -1,6 1,4 6,3 -1,5 3,2 -1,0 10,2 8,6 9,1 9,9 8,2 0,8 45
D Proizvodnja i snabdjevanje elektri¢cnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 19,6 -1,5 0,4 6,7 4,4 -10,7 5,1 -9,5 -4,8 5,2 15,8 6,8 -17,1 -11,2 -4,8 -1,9
BO5 Vadenje ugljena i lignita 10,0 -2,4 6,9 -0,6 3,0 8,4 14,4 14,8 16,9 15,2 11,7 8,2 14,0 13,1 7,8 10,4
BO7 Vadenje metalnih ruda 0,3 6,4 1,3 -19,8 236 -134 -11,9 0,1 -8,0 56,1 49,7 -56,3 -43,8 -2,6 32,2 -4,7
BO8 Vadenje ostalih ruda i kamena 13 7,1 -3,2 -5,8 -5,9 2,7 -23,0 16,6 -9,1 15,4 32,5 18,6 10,6 31,5 14,0 8,4
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 10,3 5,2 53 6,7 0,0 -0,2 -0,1 -1,5 -8,1 -0,2 -0,6 -2,1 -1,0 -1,2 -5,7 -1,3
C11 Proizvodnja pi¢a 4,7 1,9 -6,2 18,7 9,8 22,0 -6,3 9,0 4,6 8,2 37,4 30,4 15,6 11,0 4,5 12,9
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 1,2 -18,6 -14,5 -37,2 49,1 -33,6 -22,5 -51,6 -64,3 43,3 51,2 0,0 -47,2 -10,0 -27,5 -21,4
C13 Proizvodnja tekstila 3,8 -7,3 5,7 11,6 5,6 16,2 8,6 23,0 17,4 41,3 57,3 26,8 15,1 15,4 6,8 18,4
C14 Proizvodnja odjece 2,6 18,2 -2,1 -2,9 7,2 -5,5 -3,4 0,3 -0,6 0,5 15,1 -2,8 2,5 -4,8 -33,5 -3,5
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2,0 -7,9 1,7 3,7 3,0 9,5 -2,5 -0,9 -2,3 -0,9 -5,4 10,6 8,1 20,0 -14,6 2,1
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 2,4 0,1 5,6 1,1 24,1 12,5 7,9 8,8 18,8 7,0 7,8 -2,8 -7,3 -16,6 -4,7 3,9
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,2 30,4 -17,9 -53,5 47,1 0,0 -29,8 15,1 10,2 25,3 71,7 85,8 85,6 74,7 59,4 13,3
€18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 1,7 8,0 14,7 14,4 -3,8 13,7 45 -1,6 -0,3 25,9 1,7 7,6 -4,1 8,5 -8,7 4,6
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 2,1 -0,2 -4,9 9,6 13,8 11,5 49 -11,4  -18,3 -3,3 -4,5 -12,0 -9,3 -16,4 34,3 -1,6
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,0 9,3 10,7 15,5 8,9 11,5 6,2 5,3 0,6 11,4 -9,8 9,9 11,1 7,7 0,8 6,5
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 1,4 -5,7 -6,1 -8,3 10,4 -33,3 3,5 14,0 53,6 81,4 11,5 82,9 27,5 7,3 25,9 18,0
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 2,8 5,2 15,2 14,6 -3,7 10,8 -2,9 -5,0 -5,2 8,7 11,5 5,9 6,8 9,5 10,1 4,7
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 53 -0,2 2,5 -46,2  -32,7 -6,7 -18,2  -13,7 -229 -7,3 -16,4 -23,9 -12,7 -8,8 -27,6 -18,2
C24 Proizvodnja baznih metala 8,6 1,0 -4,2 -172  -1,6 4,1 3,5 2,4 -1,1 14,0 8,6 22,9 14,7 10,9 8,5 41
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,7 11,4 13,3 14,6 15,3 12,5 15,0 5,4 7,4 6,8 6,4 8,2 13,4 13,9 5,0 10,0
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,5 -16,4 -16,7 6,9 89,2 141,5 100,3 148,5 454,00 572,6 340,2 419,6 383,9 256,7 210,8 230,7
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 1,4 -4,9 5,6 21,3 36,2 -0,4 6,6 15,7 -8,7 -2,8 1,7 -5,1 -4,3 -1,4 8,2 4,6
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2,3 3,6 -6,7 5,6 2,2 10,5 18,6 14,6 -0,8 17,9 22,8 21,9 9,2 19,0 21,3 13,2
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 1,7 -13,0 -2,8 -2,2 15,4 -16,4 -11,4 -12,1 -18,8 -12,0 0,1 -10,2 -8,2 -13,5 0,9 -8,3
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 -16,5 -55,4 99,8 11,5 36,5 5,3 -64,3 30,8 2,6 43,6 66,4 -62,0 345,8 -34,3 -12,3
C31 Proizvodnja namjestaja 2,4 2,5 17,7 8,2 -1,3 -1,8 5,2 17,2 12,0 12,7 2,7 8,0 1,6 1,1 2,2 5,3
C32 Ostala preradivacka industrija 0,3 18,9 28,1 -0,8 1,4 22,2 16,6 -9,9 -4,4 22,0 43,9 39,1 33,1 31,3 53,8 17,4
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 0,4 -14,3 -11,7 1,5 8,2 11,5 -14,0 -8,5 -18,7 -25,1 -11,6 -18,2 -23,9 -19,4 -28,8 -12,7
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 19,6 -1,5 0,4 6,7 4,4 -10,7 51 -9,5 -4,8 5,2 15,8 6,8 -17,1 -11,2 -4,8 -1,9

Izvor: Federalni zavod za statistiku FBiH
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Tabela 3: Industrijska proizvodnja u RS

Struktura 2015 2017
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima
2010=100 Jan-Dec Jan-Dec Jan Febr Mart April Maj Jun Juli Aug Sept Okt Nov Dec Jan_Dec

Industrija ukupno 100,0 2,7 8,2 19,4 3,3 -5,2 11,6 7,4 8,1 -1,3 -4,9 3,4 0,1 43 -1,6 1,4
Proizvodi za medufaznu potro3nju 32,7 4,4 2,9 5,7 1,2 24,7 5,6 10,9 1,3 7,5 9,5 2,1 7,3 9,8 -2,2 6,9
Energija 38,8 1,0 17,7 26,4 11,9 -22,9 21,6 -33,8 18,5 | -13,7 -17,3 -12,9 -6,3 -1,0 -15,0 -5,6
Kapitalni proizvodi 7,9 -5,6 9,8 47,5 12,8 21,0 9,0 42,1 6,8 36,9 3,0 26,6 18,1 10,6 21,6 20,7
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2,9 2,4 -3,0 19,0 -11,3 -22,4 -12,9 -3,9 0,7 -0,8 4,8 -1,8 -4,8 2,6 -4,5 -4,1
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 17,7 7,4 1,1 15,4 -6,1 -7,4 5,5 10,5 -2,4 -0,9 -3,2 -6,1 1,8 6,2 16,7 2,2
B Vadenje ruda i kamena 16,6 10,2 0,4 -2,5 8,9 10,2 7,7 0,1 19,1 -9,9 -16,6 -4,4 -18,1 4,0 -9,5 -2,1
C Preradivatka industrija 59,0 2,7 3,6 22,5 4,6 -5,8 14,7 -3,0 9,8 1,7 8,0 6,0 18,8 7,2 -0,6 6,5
D Proizvodnja i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 24,5 -1,0 25,3 22,4 4,7 -11,1 5,9 -21,1 -0,9 -3,7 -22,5 -24,3 -29,6 -2,0 -0,3 -7,5
BO5 Vadenje ugljena i lignita 10,9 10,1 12,9 0,7 10,5 54 10,0 -4,4 56,4 | -139 -22,7 -0,3 -31,4 2,2 -13,9 -3,0
BO7 Vadenje metalnih ruda 4,5 12,0 -15,8 9,5 -4,7 18,1 8,2 3,7 -12,0 -5,8 -5,2 -12,8 0,0 8,3 7,3 -0,2
B0O8 Vadenje ostalih ruda i kamena 1,2 0,7 -4,7 ..2) -19,0 42,1 -13,4 10,9 -26,8 -6,7 -23,3 2,9 11,4 1,8 2,8 -6,5
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 9,6 5,3 11,0 51 -8,2 -9,5 53 0,1 4,1 -7,0 -2,5 -12,7 -11,0 -7,1 21,0 -2,3
C11 Proizvodnja pica 1,4 9,5 8,1 -9,7 -20,0 29,0 24,1 -5,7 -0,1 3,9 19,2 -25,4 4,9 27,0 -20,8 1,5
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,1 300,02) 13,9 -46,6 72,1 -29,8 36,7 -42,4  -456 | -31,9 -7,0 -5,8 -79,8 -62,6  -44,5 -37,3
C13 Proizvodnja tekstila 1,3 -9,2 -6,3 -3,9 1,7 -3,6 -9,2 20,0 -6,2 12,6 57 -8,4 -4,7 0,0 10,0 0,8
C14 Proizvodnja odjece 1,9 2,9 -8,7 51,5 8,1 -21,5 -0,6 31,3 -21,5 -7,7 -39,0 -6,7 20,1 -11,4 -6,5 -2,6
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 4,6 3,2 -7,5 33,0 -2,4 -5,7 -7,6 33,5 -5,7 9,3 -12,0 13,1 24,8 25,0 18,4 9,9
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 5,2 -2,6 6,9 -17,4 -18,6 1,7 -12,7 -6,7 -2,2 4,0 11,0 -6,5 -8,7 3,2 -8,6 -4,7
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 1,5 -1,3 3,1 -8,0 20,0 34,3 28,6 37,0 32,0 48,5 37,6 32,0 40,8 38,1 14,2 29,2
C18 Stampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 0,8 -16,0 -14,6 25,7 12,6 26,1 5,3 38,1 255 | 384 -11,4 38,2 1212 357 2,3 26,5
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 3,4 -2,4 -7,1 300,03) 90,2 -89,5 110,2 -96,6 62,1 -43,1 72,5 25,9 300,03) -4,1 -90,9 0,7
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,1 2,7 25,4 87,5 80,4 48,7 50,4 21,9 24,9 27,8 11,0 18,5 42,2 16,8 8,9 31,6
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 0,4 -7,4 13,0 11,6 -13,7 -18,6 -15,6 -12,2 -28,7 | -10,1  -26,3 -7,3 12,7 -2,5 51,2 -7,1
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasticnih masa 19 12,3 19,1 -12,3 10,9 16,8 14,1 9,9 -4,1 6,5 35,5 23,7 0,3 1,7 -17,6 6,7
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4,2 4,6 6,3 -1,8 -7,3 14,2 -10,6 27,1 2,7 9,5 9,7 -23,8 -6,1 13,5 -5,0 -1,2
C24 Proizvodnja baznih metala 4,2 5,0 -11,3 48,3 2,2 103,8 12,3 19,9 1,6 18,0 24,1 23,0 12,1 -0,4 -6,7 17,2
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,2 6,0 9,7 1,3 21,4 18,5 11,2 34,6 12,3 24,2 12,1 16,2 21,9 15,6 14,5 17,2
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i opti¢kih proizvoda 0,2 -28,6 7,7 -17,1 53,6 300,03) 300,03) 125,7 313,7 | 144 142,7 86,5 67,6 70,8 143,6 140,7
C27 Proizvodnja elektricne opreme 1,8 19,2 22,1 60,1 26,2 16,4 16,7 36,7 8,7 3,4 10,2 26,2 34,6 82,3 4,8 25,2
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 0,7 -16,6 32,2 177,7 -12,3 25,8 -33,2 35,9 15,3 78,7 -5,3 44,0 70,8 12,7 36,3 28,0
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 0,7 3,5 -1,9 45,9 0,7 26,7 32,3 73,3 -17,2 3,9 -4,1 -11,3 4,8 9,9 69,7 16,8
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,0 -30,9 -13,8 -3,8 -6,5 2,7 -21,2 -22,7 -20,6 2,4 -12,9 -19,0 57,8 4,6 -20,8 -6,1
C31 Proizvodnja namjestaja 2,7 2,9 -3,2 20,6 -10,8 -23,5 -13,3 -2,2 1,4 -1,0 4,1 -2,9 -6,8 1,5 -1,8 -4,2
C32 Ostala preradivacka industrija 0,3 -3,3 3,8 27,5 -34,7 -49,6 -18,9 10,2 -29,4 3,8 106,1 -24,5 -27,8 24,0 38,9 -9,4
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 3,8 -6,6 -10,4 -10,5 15,5 13,1 63,6 1,8 16,4 6,0 -4,1 19,1 3,2 7,8 35,3 12,4
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 24,5 -1,0 25,3 22,4 4,7 -11,1 5,9 21,1 -0,9 -3,7 -22,5 -24,3 -29,6 -2,0 -0,3 -7,5

Izvor: Republicki zavod za statistiku RS
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Tabela 4: Realni sektor - industrija i usluge (Rast g/g u %)

2016 2017
2015 2016 2017
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4
Industrijska proizvodnja - fizicki obim 3,0 4,3 3,1 4,6 4,6 2,1 5,8 2,1 2,1 5,8 2,5
Intermedijarni proizvodi 6,6 2,2 5,8 7,1 57 -2,1 -0,9 1,1 2,2 10,1 93
Industrija E”e’_g’f"_ o -0,8 76 09 3,0 1,3 92 164 1,0 1,6 0,1 -5,5
Kapitalni proizvodi -2,5 4,9 8,8 -5,0 7,8 6,5 87 13,7 6,0 8,1 8,5
Trajni proizvodi za Siroku potrosSnju 22,6 8,6 -14,8 70,7 8,0 -11,9 -16,1 -34,4 -11,4 -1,6 -3,4
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 4,4 1,8 4,6 51 4,8 -2,6 0,6 3,5 1,8 9,1 4,2
Obim gradevinskih radova - Ukupno -3,2 -1,1 -2,2 -1,8 -1,4 2,2 -3,2 -4,7 -1,6 -1,5 -1,1
Gradevinarstvo | Visokogradnja 11,1 0,3 2,8 3,0 03 -06 -13 -0,6 3,0 4,7 38
Niskogradnja -6,5 -3,5 -4,6 -7,0 -3,7 1,1 -4,2 -7,1 -4,2 -3,5 -3,8
Cestovni (prevezeno robe) 14,2 5,0 - 1,5 -4,2 6,8 4,6 -2,4 11,1 11,4 -
Cestovni (prevezeni putnici) -4,2 -8,0 - -5,8 -3,7 -1,4 -3,4 -3,5 -5,3 -1,0 -
Prevoz Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) -0,6 -5,0 - -4,4 -3,8 -5,4 -6,5 0,4 -3,6 -0,1 -
Zeljeznic¢ki (prevezeno robe) 2,3 -4,8 - -17,7 -2,1 -3,8 4,8 5,9 -2,8 1,7 -
Zeljeznicki (prevezeni putnici) -1,9 -21,0 - -13,0 -36,0 -23,4  -17,5 -8,0 -3,8 39,0 -
Realni rast prometa 7,7 6,9 5,1 8,1 4,5 7,3 8,2 6,0 6,2 4,2 4,4
Maloprodaja Motorna goriva u s.p. 9,3 4,0 5,0 7,1 1,5 1,7 6,8 8,4 7,6 2,2 2,9
Trgovina na malo, osim motornih goriva u s.p. 7,2 7,9 52 8,6 54 9,1 8,5 52 57 4,9 4,9
Dolasci turista - ukupno 21,5 11,6 13,7 7,8 - - - 8,6 13,5* 16,9* 13,7*
Turizam Domadi turisti 13,1 6,0 3,3 1,9 - - - 3,9* 0,0* 6,9* 3,2%
Strani turisti 26,5 14,5 18,6 12,8 - - - 12,1* 20,0* 19,9* 21,1*

Izvori: BHAS zvanicna saopstenja
* prosjek mjesecnih stopa
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Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)

2016 2017
2015 2016 2017
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4
Industrijska proizvodnja - fizi¢ki obim FBiH L6 2.6 36| 228 49" 047 4,07 L7 L3* 92" 2,5"
Proizvodnja i 1ska p ) RS 2,7 8,2 1,4 6,2* 5,0* 9,6* 11,8* 5,8* 4,1* -3,2* 0,9*
gradevinarstvo Gradevinarstvo (vrijednost radova) FBiH - -0,17 -0,6~ || -0,6~0 -0,67 0,27 0,2 || -3,47 -0,57 1,32 0,17
) RS - -4,71 -5,1* || -6,2~  -3,00 5,07 -7,7" | -6,9° -3,7% -5,97 -3,87
Cestovni (prevezeno robe) FBiH 0,1 -7,3 0,4 15,9 -10,5 -7,8 -9,4 -8,5 -4,4 -3,7 9,2
? RS 33,6 -6,1 11,8*% || -18,8 -23,2 -4,7 -2,1 -8,5 26,9 15,5 13,3
. . .. FBiH -8,7 -3,9 -10,2 -5,8 -2,8 -2,3 -5,5 -5,0 -11,2 -12,3 -11,4
Cestovni (prevezeni putnici)
RS 23,2 -16,1 9,1* 9,1 -12,2 0,9 -1,4 -5,5 11,1 14,4 16,4
Priievoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni FBiH -2,2 -4,8 -1,7 -3,4 -2,8 -5,7 -7,1 -0,9 -4,7 -0,9 -0,4
y putnici) RS 2,2 0,0 -1,4% -8,8 0,1 -144 21,4 -7,3 0,9 2,9 -2,1
= o e FBiH 2,5 0,3 -0,2 -7,0 2,2 -0,9 7,0 -1,3 -5,4 1,4 4,6
Zeljeznicki (prevezeno robe)
RS -0,9 -11,0 3,8% || -34,8 -9,5 -8,6 15,0 17,7 0,3 -0,5 -2,5
= o e . . FBiH -5,8 -28,2 37,7 | -20,0 -34,1 -29,0 -28,0 6,2 12,1 79,6 50,0
Zeljeznicki (prevezeni putnici)
RS 2,9 -10,1  -27,1* -2,4 -8,7 -16,7 -11,6 || -30,0 -31,0 -22,5 -25,0
Ugostitelistvo Nominalni rast prometa FBiH - - - 25,7 14,1 26,8 14,3 13,4 11,8 14,3 11,9
g ! Nominalni rast prometa RS - - - - - - - - - - -
: . i FBiH - 7,0 6,1* - - - - 9,8 7,2* 9,4* -2,2*
Dolasci domacih turista
Turizam RS 11,8 4,7 1,3 3,1 2,0 - - -0,4 -6,1 3,3 8,2
: . i FBiH - 14,2 20,2* 21,4 - - - | 14,8* 23,8%* 20,9* 21,2*
Dolasci stranih turista
RS 15,2 15,9 11,7 10,3 24,1 - - 7,5* 3,9* 16,6* 20,9*

Izvori: Zvani¢na saopstenja entitetskih zavoda za statistiku
A Realni rast proizvodnje u gradevinarstvu

* prosjek mjesecnih stopa




Tabela 6: TrZiste rada

Stopa registrovane

Broj zaposlenih lica Broj registrovanih nezaposlenih lica nezaposlenosti** Prosjecne neto plate Prosjecne penzije***
Period BiH ‘ FBiH ’ RS* ‘ BD BiH FBiH ’ RS ‘ BD BiH ‘ FBiH ‘ RS ‘ BD | BiH ‘ FBiH | RS | BD | BiH | FBiH | RS | BD
osobe % KM

= 2015. | 713.098 | 450.121 | 245.975 | 16.493 | 541.817 | 390.204 | 139.465 | 12.147 43,2 46,4 36,2 42,4 | 830 830 | 831 | 821 | 358 368 | 343 | 327
©2016. | 725.872 | 457.974 | 253.305 | 16.791 | 521.357 | 377.854 | 131.659 | 11.845 41,8 45,2 34,2 41,4 | 838 839 | 836 | 830 | 359 370 | 342 | 326
s 2017. | 746.332 | 467.894 | 260.608 | 17.129 | 489.360 | 357.971 | 120.056 | 11.333 39,6 43,3 31,5 39,8 | 851 860 | 831 | 838 | 361 372 | 344 | 326
12017. | 736.315 | 461.375 16.930 | 511.571 | 373.214 | 126.372 | 11.985 41,0 44,7 41,4 | 846 | 859 | 815 | 833 | 360 | 371 | 342 | 327
112017. | 734.359 | 460.971 16.919 | 509.907 | 371.915 | 126.095 | 11.897 41,0 44,7 41,3 | 838 834 | 848 | 834 | 361 374 | 342 | 326
111 2017. | 737.269 | 462.473 | 257.740 | 17.056 | 501.522 | 365.255 | 124.527 | 11.740 40,5 44,1 32,6 40,8 | 854 867 | 828 | 831 | 361 373 | 342 | 325
IV 2017. | 741.774 | 464.531 17.104 | 495.405 | 360.807 | 123.138 | 11.460 40,0 43,7 40,1 | 839 847 | 821 | 823 | 360 372 | 341 | 325
V 2017. | 744.041 | 465.776 17.183 | 487.426 | 355.290 | 120.868 | 11.268 39,6 43,3 39,6 | 860 | 871 | 837 | 839 | 360 | 372 | 341 | 325
V12017. | 748.923 | 469.624 16.901 | 485.888 | 354.626 | 120.036 | 11.226 39,3 43,0 39,9 | 851 861 | 828 | 830 | 360 372 | 341 | 324
VI 2017. | 749.336 | 468.350 17.252 | 486.309 | 356.193 | 118.896 | 11.220 39,4 43,2 39,4 | 849 857 | 830 | 843 | 360 371 | 341 | 324
VIl 2017. | 747.340 | 466.912 17.305 | 485.088 | 356.115 | 117.820 | 11.153 39,4 43,3 39,2 | 858 871 | 832 | 835 | 360 371 | 341 | 324
IX 2017. | 754.591 | 473.841 | 263.476 | 17.274 | 480.379 | 352.398 | 116.936 | 11.045 38,9 42,7 30,7 39,0 | 844 | 850 | 830 | 841 | 360 | 372 | 341 | 324
X 2017. | 754.020 | 473.708 17.270 | 478.191 | 350.914 | 116.274 | 11.003 38,8 42,6 389 | 83| 863 | 831 | 849 | 364 | 372 | 351 | 329
X12017. | 754.817 | 474.596 17.203 | 475.549 | 349.226 | 115.347 | 10.976 38,7 42,4 39,0 | 857 868 | 832 | 853 | 364 372 | 351 | 329
X112017. | 753.202 | 472.575 17.149 | 475.084 | 349.699 | 114.364 | 11.021 38,7 42,5 39,1 | 82 | 875 | 835 | 851 | 364 | 372 | 351 | 329

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski zavodi za statistiku, Zavod za zaposljavanje FBiH, RS i BD, Zavod za MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS.
* Broj zaposlenih lica u BiH, izvor: Agencija za statistiku BiH; broj zaposlenih lica u FBiH i RS izvor: entitetski zavodi za statistiku. U RS broj zaposlenih lica se objavljuje za mart i septembar, pa se
godisnji podatak odnosi na prosjek pomenuta dva mjeseca.

** Stopa registrovane nezaposlenosti je izracunata kao odnos broja registrovanih nezaposlenih lica i ukupne radne snage (zaposleni i nezaposleni).
*** ProsjeCne penzije u BiH su izracunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od bh. entiteta.




Tabela 7: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda)

u mil. KM

Prenosivi
Gotovina Depoziti d:rzozi: ! Gotovina Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali Rezervni Kvazi
Period izvan banaka kod domgéih izvan depozitiu | depozitiu | depozitiu | depozitiu | (primarni) | Transakcijski novac M2
monetarnih | monetarnih sektora kod banaka domacoj domacoj stranoj stranoj novac novac (M1) Qm) ukupno
vlasti vlasti monetarnih valuti valuti valuti valuti (Mo0)
vlasti

1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 | 14=12+13
I-111 2016. 3.503,2 3.942,2 50,4 3.035,4 5.193,0 3.631,1 1.419,9 5.510,5 7.495,8 8.228,4 10.561,5 18.789,8
I-VI 2016. 3.622,2 3.949,4 34,8 3.155,7 5.330,8 3.647,9 1.429,9 5.457,9 7.606,4 8.486,5 10.535,7 19.022,2
I-IX 2016. 3.985,4 4.160,1 31,2 3.361,1 5.636,9 3.706,1 1.503,7 5.460,2 8.176,8 8.998,1 10.670,0 19.668,0
I-XII 2016. 4.066,8 4.269,1 52,0 3.401,2 5.899,8 3.883,0 1.535,6 5.478,0 8.387,9 9.301,0 10.896,6 20.197,6
I-1112017. 4.074,4 3.968,5 60,6 3.382,4 5.992,4 3.984,5 1.592,7 5.591,7 8.103,4 9.374,8 11.168,8 20.543,6
-V 2017. 4.180,2 4.077,4 73,7 3.468,0 6.281,1 4.008,3 1.633,5 5.566,1 8.331,2 9.749,1 11.207,9 20.957,1
11X 2017. 4.334,0 4.543,6 74,1 3.616,6 6.643,9 4.058,4 1.734,4 5.564,3 8.951,7 10.260,5 11.357,2 21.617,6
I-XI12017. 4.319,4 5.033,1 76,1 3.648,1 6.924,4 4.091,6 1.816,2 5.636,1 9.428,5 10.572,5 11.543,8 22.116,3

g/g stopa rasta

-1l 2016. 8,5% 10,3% 559,5% 7,4% 17,4% 6,9% 9,8% 2,4% 10,1% 13,5% 4,9% 8,5%
I-VI 2016. 9,4% 8,4% 734,3% 9,8% 17,0% 5,9% 3,2% -0,2% 9,3% 14,2% 2,3% 7,3%
I-X 2016. 14,0% 11,3% 8,8% 11,3% 16,2% 5,7% 7,3% -1,0% 12,6% 14,3% 2,4% 7,5%
I-XII 2016. 16,2% 5,1% 0,4% 11,3% 15,1% 9,0% 12,9% -1,2% 10,2% 13,7% 4,1% 8,3%
I-111 2017. 16,3% 0,7% 20,1% 11,4% 15,4% 9,7% 12,2% 1,5% 8,1% 13,9% 5,8% 9,3%
I-VI 2017. 15,4% 3,2% 111,7% 9,9% 17,8% 9,9% 14,2% 2,0% 9,5% 14,9% 6,4% 10,2%
-1X 2017. 8,7% 9,2% 137,5% 7,6% 17,9% 9,5% 15,3% 1,9% 9,5% 14,0% 6,4% 9,9%
I-XI1 2017. 6,2% 17,9% 46,5% 7,3% 17,4% 5,4% 18,3% 2,9% 12,4% 13,7% 5,9% 9,5%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 8: Indeks potrosackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
Stanovanje, Namjestaj,
X voda, kucanski
. UKUPAN Hrana i Alkoholna pica P . elektricna aparatii
Opis koda INDEKS bezalk.c’)holna i duvan Odjeca i obuca e Y redovno Zdravstvo
pica drugi odrzavanje
energenti kuce
Vrsta bazni bazni bazni bazni bazni bazni bazni
indeksa indeks s/e indeks &/e indeks e/8 indeks s/e indeks e/8 indeks &/g indeks s/e
= 2015. 99,0 99,1 107,2 92,7 101,1 100,3 101,3
= 2016. 98,9 98,9 107,4 91,2 100,3 98,9 100,5
s 2017. 101,3 101,0 105,2 92,2 101,7 99,0 100,8
12017. 103,9 | 100,7 103,4 99,7 162,1 | 104,3 58,0 89,6 112,0 | 100,9 100,6 98,2 98,5 | 100,4
112017. 104,2 | 101,2 104,5 100,2 162,0 | 104,1 58,1 91,0 111,9 | 101,0 100,3 98,5 98,6 | 100,3
I112017. | 104,4 | 101,4 | 104,4 | 100,3 | 162,0 | 104,2 59,9 | 91,6 | 112,0 | 101,7 | 100,3 99,2 98,7 | 100,4
IV2017. | 104,0 | 101,4 | 105,1 | 100,7 | 162,0 | 104,1 60,8 | 92,3 | 106,5 | 102,1 99,7 98,5 98,8 | 100,5
V 2017. 103,9 | 101,2 105,1 100,8 162,0 | 104,3 60,9 93,3 106,2 | 101,1 99,9 98,8 99,0 | 100,6
VI 2017. 103,4 | 101,0 104,2 100,7 162,5 | 104,5 59,6 93,7 106,2 | 100,8 99,9 99,2 99,2 | 100,7
VII 2017. 103,0 | 100,9 103,3 100,6 165,5 | 106,5 55,5 91,1 106,3 | 100,9 100,0 98,9 99,2 | 100,6
Vil 2017. | 102,8 | 101,0 | 103,1 | 101,0 | 165,5 | 106,4 55,0 | 91,2 | 106,4 | 101,3 99,9 98,7 99,4 | 101,6
IX2017. | 103,4 | 101,5 | 103,7 | 102,1 | 165,1 | 106,2 57,8 | 92,4 | 106,9 | 101,5 | 100,2 99,4 99,4 | 101,5
X 2017. 104,0 | 101,4 103,5 102,0 165,1 | 106,0 59,0 92,4 113,2 | 101,2 100,2 99,3 99,4 | 101,3
X12017. 104,0 | 101,2 103,2 101,8 165,2 | 105,9 59,1 92,8 113,6 | 101,4 100,2 99,5 99,6 | 101,5
XIl 2017. 104,0 | 101,2 103,3 101,5 165,3 | 106,1 57,5 92,9 113,7 | 101,7 99,7 99,0 99,5 | 101,2
Izvor: Agencija za statistiku BiH (bazna godina je 2010=100).
Tabela 8: Indeks potrosackih cijena - nastavak
Kod 07 08 09 10 11 12
Opis koda Prevoz Komunikacije Re;(;ﬁi(;:a : Obrazovanje Re:::;f:?' : Ostilgh:i::ra :
Vrsta bazni bazni bazni bazni bazni bazni
indeksa indeks ele indeks ele indeks e/8 indeks e/s indeks e/s indeks ele
©2015. 93,1 100,2 100,2 102,1 100,4 99,8
© 2016. 94,7 99,0 99,9 101,1 100,5 99,8
©2017. 105,6 100,8 101,1 100,7 100,3 99,7
12017. 102,9 | 106,9 111,3 | 100,8 103,5 | 101,1 106,2 | 100,7 105,6 | 100,4 101,0 99,8
112017. 103,3 | 109,5 111,2 | 100,7 103,4 | 101,1 106,2 | 100,7 105,5 | 100,3 100,4 | 100,3
111 2017. 103,6 | 109,0 111,2 | 101,9 103,3 | 101,1 106,3 | 100,9 105,8 | 100,7 100,5 99,9
IV 2017. 103,5 | 108,0 111,2 | 102,0 103,3 | 101,0 106,3 | 100,9 105,7 | 100,6 100,3 98,8
v 2017. | 103,2 | 107,0 | 109,7 | 100,5 | 103,4 | 101,0 | 106,3 | 100,9 | 105,4 | 100,2 | 100,4 | 99,2
VvI2017. | 102,5 | 104,9 | 109,8 | 100,6 | 103,7 | 101,1 | 106,3 | 100,9 | 105,5 | 100,2 | 100,0 | 99,1
VIl 2017. 102,3 | 104,3 109,7 | 100,6 104,4 | 101,3 106,3 | 100,9 105,5 | 100,3 100,4 99,8
VIII 2017. 101,7 | 103,8 109,7 | 100,5 104,2 | 100,7 106,3 | 100,9 105,5 | 100,3 100,3 99,5
IX 2017. 102,2 | 104,0 109,7 | 100,4 104,0 | 101,3 106,3 | 100,4 105,5 | 100,3 100,4 99,7
X2017. | 101,9 | 103,3 | 109,7 | 100,4 | 103,7 | 101,1 | 106,3 | 100,4 | 105,5 | 100,3 | 100,3 | 100,0
X12017. | 102,1 | 102,8 | 109,7 | 100,3 | 103,8 | 101,2 | 106,3 | 100,4 | 105,6 | 100,2 | 100,5 99,4
XI12017. | 103,0 | 103,1 | 109,7 | 100,3 | 103,7 | 101,1 | 106,3 | 100,4 | 105,55 | 100,0 | 100,2 99,9




Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Krediti [Krediti Krediti o ) .
] nef|f1ans-|jsk|m neflr}ansu.sklm Kredl.tvl Ost?I!* Ukup.n.l
Razdoblje viadi javnim privatnim stanovnistvu krediti krediti
preduzec¢ima preduze¢ima
1 2 3 4 5 6=1+...+5
I.-1ll. 2016. 1.099,0 381,2 7.505,4 7.828,5 113,6 16.927,7
I.-VI. 2016. 1.022,3 374,6 7.521,8 7.916,9 107,7 16.943,3
I.-IX. 2016. 1.072,8 385,8 7.498,4 7.978,1 87,4 17.022,5
I. - XIlI. 2016. 962,7 372,2 7.703,0 8.076,3 86,9 17.201,1
I.-11.2017. 1.020,9 376,4 7.898,7 8.186,8 97,0 17.579,8
I.-VI. 2017. 1.018,9 371,5 8.032,2 8.393,5 114,1 17.930,1
I.-1X. 2017. 973,9 382,3 8.122,4 8.522,0 118,7 18.119,3
I.- XIl. 2017. 966,5 401,6 8.319,8 8.613,7 120,9 18.422,5
Stopa rasta (g/g)
I.-1ll. 2016. -3,5% -10,3% 3,2% 4,2% 26,5% 3,0%
I.-VI. 2016. -10,6% -11,2% 2,3% 2,9% 3,9% 1,3%
I.-IX. 2016. -6,0% -6,3% 2,3% 2,9% -8,7% 1,8%
I.- XII. 2016. -17,2% 3,8% 3,3% 3,8% -17,3% 2,0%
I.-111.2017. -7,1% -1,3% 5,2% 4,6% -39,0% 3,9%
I.-VI. 2017. -0,3% -0,8% 6,8% 6,0% 5,9% 5,8%
I.-1X. 2017. -9,2% -0,9% 8,3% 6,8% 35,9% 6,4%
I. - XIl. 2017. 0,4% 8,0% 8,0% 6,7% 39,1% 7,1%

lzvor: Centralna banka BiH

*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali krediti.

Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Depoziti I-)epoz'i‘ti . [.)epoz'i.ti . - . .
R neflpancfljsklh neflr!ancu'sklh DepOZ‘I“’tI Osta!ll* Ukupr.u-
Razdoblje viade javnih privatnih stanovniStva | depoziti depoziti
preduzeca preduzeca
1 2 3 4 5 6=1+...+5
I.-1ll. 2016. 1.442,8 1.203,9 2.490,4 10.074,3 1.323,7 16.535,2
I. - VI. 2016. 1.486,2 1.184,3 2.534,8 10.132,5 1.352,1 16.689,8
l. - 1X. 2016. 1.634,8 1.173,8 2.755,9 10.253,3 1.393,8 17.211,6
I. - XIl.2016. 1.711,6 1.219,9 2.787,9 10.661,0 1.371,6 17.752,0
I. - 111.2017. 1.773,3 1.303,7 2.749,8 10.875,0 1.403,2 18.104,9
I.-VI. 2017. 1.903,7 1.329,5 2.836,3 10.948,5 1.442,8 18.460,7
I. - 1X. 2017. 2.167,1 1.328,0 3.096,7 11.024,2 1.512,4 19.128,5
.- X11.2017. 2.216,8 1.384,7 3.329,9 11.271,0 1.466,5 19.668,8
Stopa rasta g/g
.- 11l. 2016. 14,0% 0,5% 13,3% 7,6% 10,1% 8,6%
I. - VI. 2016. 22,0% -3,0% 6,6% 6,8% 8,1% 7,3%
I. - 1X. 2016. 19,3% -3,0% 11,1% 6,6% 3,4% 7,4%
I. - XI.2016. 8,8% 2,7% 6,9% 8,1% 5,6% 7,4%
I.-111.2017. 22,9% 8,3% 10,4% 7,9% 6,0% 9,5%
I.-VI. 2017. 28,1% 11,9% 12,0% 8,1% 6,7% 10,6%
I. - 1X. 2017. 32,6% 12,4% 12,6% 7,5% 8,5% 11,1%
.- X11.2017. 29,5% 13,5% 19,4% 5,7% 6,9% 11,1%

Izvor: Centralna banka BiH

*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 11: Kamatne stope na kredite stanovnistvu u KM s valutnom klauzulom (u %, na godisnjem nivou)

POTROSACKI KREDITI

STAMBENI KREDITI

OSTALI KREDITI

prekol | krediti preko 1
promjenjiva stopa i do 1 god. preko 1do5 RISESE promjenjiva stopa i do 1 do 5 preko 5 RISES promjenjiva stopaido 1 do 5 RIE
god. . 10 god. . 5 god.
© o IPFKS god. IPFKS IPEKS godine IPFKS god. god. IPEKS godine IPFKS god. IPEKS

.% g IPFKS IPFKS IPFKS

8 s

s originalnim s originalnim s originalnim
dospijeéem dospijecem dospijeéem
preko 1 god. preko 1 god. preko 1 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2016. 01. NA NA 7,23 NA 5,49 5,49 5,89 6,05 5,55 8,08 8,09 7,23 7,73
2016. 02. NA NA 7,15 NA 5,68 5,68 NA 6,36 5,83 8,01 8,05 7,25 7,89
2016. 03. NA NA 7,83 NA 5,53 5,53 5,96 5,75 5,66 8,01 7,77 7,07 7,92
2016. 04. NA NA NA NA 5,56 5,56 6,00 5,10 5,44 8,13 7,89 7,08 7,31
2016. 05. NA NA NA NA 5,64 5,64 6,02 5,30 5,42 8,26 7,96 6,80 6,90
2016. 06. NA NA NA NA 5,60 5,60 6,11 6,02 5,77 8,24 8,29 7,00 6,84
2016. 07. NA NA NA NA 5,47 5,47 6,04 5,93 5,77 8,31 8,33 7,00 6,82
2016. 08. NA NA NA NA 5,38 5,38 5,92 5,74 5,61 8,17 8,18 7,05 6,93
2016. 09. NA NA 6,84 NA 5,31 5,27 6,05 5,68 5,63 8,04 8,12 6,95 6,96
2016. 10. NA NA 7,88 NA 5,17 5,17 6,74 5,70 5,60 7,84 7,89 7,32 6,47
2016. 11. NA NA NA NA 5,40 5,39 6,32 5,65 5,27 7,63 7,65 6,87 6,42
2016. 12. NA NA 7,35 NA 5,16 5,16 5,98 5,33 5,28 7,58 7,61 6,71 6,45
2017. 01. NA NA 7,92 NA 5,09 5,09 5,59 5,28 5,40 7,58 7,59 6,89 7,07
2017. 02. NA NA 8,02 NA 4,95 4,95 5,13 4,92 5,18 7,59 7,61 6,97 7,38
2017. 03. NA NA NA NA 4,62 4,62 4,65 4,94 4,92 7,17 7,20 6,68 6,95
2017. 04. NA NA 7,35 NA 4,39 4,41 4,27 4,93 4,58 7,14 7,14 6,87 6,75
2017. 05. NA NA 7,39 NA 4,38 4,38 4,08 4,83 4,78 7,17 7,17 6,86 6,72
2017. 06. NA NA NA NA 4,43 4,43 4,12 4,78 4,87 6,99 6,99 6,80 6,67
2017. 07. NA NA NA NA 4,30 4,30 4,05 4,55 4,59 7,05 7,07 7,08 7,01
2017. 08. NA NA 6,99 NA 4,39 4,39 4,04 4,65 4,67 7,15 7,16 7,39 7,23
2017. 09. NA NA 7,50 NA 4,22 4,22 4,28 4,84 4,96 6,97 7,00 6,65 7,23
2017. 10. NA NA 7,22 NA 4,16 4,16 4,64 4,82 4,83 6,54 6,54 6,05 6,34
2017. 11. NA NA 6,99 NA 4,24 4,24 4,14 4,76 4,87 6,46 6,44 6,37 6,40
2017. 12. NA NA 7,17 NA 4,33 4,33 4,24 4,62 4,70 6,38 6,39 5,99 6,36

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 12: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzeé¢ima u KM s valutnom klauzulom (u %, na godiSnjem nivou)

od iznosa od 0,25 miliona EUR

preko 0,25 milijuna EUR do 1 miliona EUR

Preko iznosa 1 milion EUR

preko preko 1 preko
promjenjiva stopaido 1 1do5 RIEROR promjenljiva stopaido 1 do5 D8 promjenjiva stopaido 1 1do5 BIERS
god. god. 5 god.

o g god. IPFKS god. IPEKS god. IPFKS god. IPEKS god. IPFKS god. IPEKS

5 ] IPFKS IPFKS IPFKS

8 s

s orginalnim s orginalnim s orginalnim
dospijeéem dospijeéem dospijeéem
preko 1 god. preko 1 god. preko 1 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2016. 01. 7,38 7,22 7,35 7,45 6,66 6,50 6,74 6,93 5,77 6,26 NA NA
2016. 02. 7,70 7,67 5,59 5,70 6,02 5,91 5,08 4,68 5,20 5,20 NA 5,73
2016. 03. 7,26 7,32 5,75 5,57 5,80 5,69 5,31 5,39 5,87 6,33 NA 5,30
2016. 04. 7,82 7,79 5,50 5,42 5,86 6,03 5,58 4,98 4,97 NA NA 5,33
2016. 05. 7,67 7,95 521 5,21 5,53 5,56 5,23 5,51 NA NA NA 5,55
2016. 06. 7,50 7,54 5,07 5,02 5,87 5,71 5,52 6,19 4,59 4,41 3,92 4,77
2016. 07. 7,42 7,52 5,98 5,77 5,73 6,00 5,09 5,63 4,13 4,01 3,76 5,01
2016. 08. 7,59 7,71 5,02 5,64 5,91 5,96 5,29 5,81 5,04 5,00 NA 5,07
2016. 09. 7,30 7,72 5,65 5,27 5,47 5,27 5,29 5,51 4,60 4,87 NA 5,50
2016. 10 7,37 7,57 5,26 5,35 5,11 4,92 5,46 5,14 4,71 4,71 NA NA
2016. 11 7,37 7,60 5,21 5,24 5,67 5,53 4,67 5,14 4,73 4,73 NA 5,37
2016. 12 7,03 7,05 4,88 5,01 5,63 5,59 4,45 4,85 4,46 4,85 4,26 4,04
2017. 01. 6,98 7,35 5,34 4,73 5,21 5,16 4,20 4,70 4,93 4,98 NA NA
2017. 02. 6,89 7,13 4,87 4,63 5,54 5,34 4,64 4,75 5,27 5,27 NA NA
2017. 03. 7,09 7,33 5,20 4,89 5,22 5,11 4,32 4,47 5,13 5,17 NA 5,29
2017. 04. 7,15 7,36 5,02 4,78 5,58 5,62 4,05 4,17 4,60 5,24 3,86 2,92
2017. 05. 6,90 7,11 4,99 4,80 5,36 5,32 4,31 4,30 4,26 4,44 NA NA
2017. 06. 7,39 7,27 4,76 4,72 5,22 5,39 4,08 4,30 4,57 4,55 NA 4,05
2017. 07. 7,23 7,27 4,97 4,80 5,26 5,06 3,90 4,43 4,05 4,16 NA 2,59
2017. 08. 6,92 7,13 5,00 4,53 5,22 5,20 3,86 NA 4,81 NA NA NA
2017. 09. 7,03 7,14 4,89 4,98 5,09 4,61 4,08 5,03 4,86 4,86 NA 5,26
2017. 10. 4,94 4,87 4,64 4,98 4,71 4,64 4,03 4,81 5,48 5,61 NA 4,17
2017. 11. 5,53 5,41 4,62 4,75 4,75 5,21 4,21 4,96 5,30 5,30 NA NA
2017. 12. 4,65 4,65 4,35 5,30 4,39 4,39 3,77 4,60 3,52 4,04 2,72 5,05

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 13: Kamatne stope na depozite (u %, na godisSnjem nivou)

Depoziti stanovnisStvu

Depoziti u KM i depoziti s valuthom

Depoziti u EUR

Depoziti u stranoj valuti

klauzulom
. e s Depoziti s dogovorenim Depoziti S . Depoziti
. . s dogovorenim dospijeéem . . po dogovorenim po
Godina | Mjesec po videnju dospije¢em e . . . e .
videnju dospijeéem videnju
do1 preko 1 preko 2 do1l preko preko
1do2
god. do 2 god. god. god. 2 god.
god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016. 01. 0,89 1,97 2,59 0,10 0,89 2,14 2,40 0,12 0,74 0,07
2016. 02. 0,83 2,07 2,27 0,09 0,87 2,20 2,56 0,11 0,65 0,07
2016. 03. 0,85 1,89 2,12 0,08 0,86 2,24 2,52 0,12 0,75 0,06
2016. 04. 0,74 1,95 2,09 0,08 0,76 2,01 2,25 0,12 0,58 0,07
2016. 05. 0,69 2,00 2,21 0,08 0,62 1,96 2,11 0,12 1,47 0,07
2016. 06. 0,66 1,99 2,07 0,08 0,58 1,97 2,23 0,12 0,52 0,07
2016. 07. 0,58 1,93 2,00 0,08 0,68 1,92 2,08 0,12 0,54 0,07
2016. 08. 0,63 1,88 2,01 0,07 0,55 1,74 2,25 0,11 0,47 0,07
2016. 09. 0,61 2,10 1,87 0,07 0,60 1,79 2,34 0,11 0,59 0,07
2016. 10. 0,55 1,57 2,03 0,07 0,43 1,52 2,01 0,09 0,32 0,06
2016. 11. 0,47 1,66 1,81 0,07 0,40 1,43 1,71 0,09 0,41 0,06
2016. 12. 0,55 1,70 2,10 0,09 0,54 1,52 2,21 0,11 0,42 0,06
2017. 01. 0,55 1,57 2,03 0,07 0,43 1,52 2,01 0,09 0,32 0,06
2017. 02. 0,47 1,66 1,81 0,07 0,40 1,43 1,71 0,09 0,41 0,06
2017. 03. 0,37 1,78 1,76 0,08 0,46 1,59 2,10 0,09 0,29 0,06
2017. 04. 0,35 1,70 1,64 0,07 0,30 1,54 1,61 0,09 0,45 0,06
2017. 05. 0,36 1,60 1,59 0,06 0,34 1,58 1,45 0,07 0,52 0,05
2017. 06. 0,44 1,72 1,51 0,06 0,31 1,66 1,49 0,07 0,42 0,05
2017. 07. 0,48 1,47 1,51 0,06 0,33 1,48 1,57 0,07 0,36 0,05
2017. 08. 0,42 1,49 1,52 0,05 0,34 1,43 1,57 0,07 0,37 0,05
2017. 09. 0,57 1,47 1,57 0,06 0,36 1,30 1,62 0,07 0,46 0,05
2017. 10. 0,40 1,49 1,48 0,06 0,47 1,31 2,06 0,06 0,42 0,05
2017. 11. 0,38 1,45 1,89 0,05 0,34 1,32 1,52 0,06 0,66 0,05
2017. 12. 0,23 1,35 1,46 0,07 0,31 1,26 1,53 0,06 0,57 0,05

Depoziti nefinancijskih preduzeca
2016. 01. 0,86 1,48 1,88 0,10 0,35 NA 2,57 0,09 NA 0,07
2016. 02. 1,00 1,37 2,10 0,10 NA NA NA 0,09 NA 0,15
2016. 03. 0,84 2,17 2,48 0,09 0,25 2,27 NA 0,06 NA 0,05
2016. 04. 0,76 2,88 2,90 0,10 NA 2,01 NA 0,08 NA 0,05
2016. 05. 0,41 1,56 NA 0,09 NA NA 2,21 0,08 NA 0,06
2016. 06. 1,21 1,80 2,49 0,08 NA NA NA -3,92 NA -3,94
2016. 07. 0,35 1,40 2,06 0,08 NA NA NA 0,08 NA 0,05
2016. 08. 0,35 1,33 2,88 0,08 NA 1,18 NA 0,06 NA 0,05
2016. 09. 0,31 1,70 2,19 0,08 NA 0,34 NA -0,92 NA -0,93
2016. 10. 0,45 2,38 1,72 0,10 NA NA NA NA NA 0,07
2016 11. 0,47 1,67 2,53 0,09 NA NA 2,15 0,09 NA 0,06
2016. 12. 0,46 1,39 1,82 0,08 0,91 NA 2,12 0,08 NA 0,05
2017. 01. 0,72 1,54 NA 0,08 NA NA NA 0,09 NA 0,04
2017. 02. 0,60 1,23 1,43 0,08 NA NA 1,77 0,08 NA 0,05
2017. 03. 0,92 1,02 2,10 0,07 NA 1,35 NA 0,07 NA 0,05
2017. 04. 0,47 0,71 2,19 0,07 NA 1,26 NA 0,06 NA 0,03
2017. 05. 0,61 1,33 1,78 0,07 NA NA NA 0,06 NA 0,03
2017. 06. 0,57 0,91 2,03 0,06 NA NA 1,66 0,06 NA 0,03
2017. 07. 0,52 1,21 1,79 0,06 NA 0,15 NA 0,06 NA 0,04
2017. 08. 1,13 0,98 1,67 0,05 1,05 1,24 NA 0,05 NA 0,03
2017. 09. 0,81 1,47 NA 0,05 0,85 NA NA 0,03 0,48 0,03
2017. 10. 1,15 0,95 1,86 0,05 0,53 1,89 NA 0,02 0,21 0,03
2017. 11. 0,43 0,98 1,74 0,05 NA NA NA 0,02 NA 0,04
2017. 12. 0,71 1,59 NA 0,04 0,59 NA NA 0,02 NA 0,03

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjecem se odnose na nove poslove
Depoziti u stranoj valuti obuhvataju sve strane valute osim EUR
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Tabela 14: Uvoz i izvoz roba prema HS klasifikaciji u 2017. godini

1Zvoz uvoz DEFICIT

lzvoz i uvoz dobara klasifikovanih prema ) . ) Pokrivenost

harmonizovanom sistemu kodova (HS) 2016 2017 | 2007/ 201;"”'“"3"3 2016 2017 2oLz 201;””"““3 2016 2017 2o 2°1f/'°'°m’e"a uvoza
§ ; ; izvozom
umilKM | umil KM g/g p.p u mil KM u mil KM g/s p.p u mil KM u mil KM g/g p.p

UKUPNO 9416 11054 17,4 17,4 16140 18134 12,2 12,2 -6724 -7080 5,0 5,0 61,0%
1 ZIVOTINJE | ROIZVODI ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA 172 173 0,6 0,0 488 510 4,5 0,14 -316 -337 6,6 0,31 33,9%
2 PROIZVODI BILINOG PORUEKLA 265 302 14,0 0,39 765 816 6,7 0,32 -500 -514 2,8 0,21 37,0%

MASTI | ULJA ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA | .
3 BILINOG PORLIEKLA 143 170 18,9 0,29 206 263 27,7 0,35 -63 -93 47,6 0,45 64,6%
4 PREHRAMBENE PRERADEVINE 355 363 2,3 0,08 1489 1536 3,2 0,29 -1134 -1173 3,4 0,58 23,6%
5 PROIZVODI MINERALNOG PORIJEKLA 747 1049 40,4 3,21 2014 2697 33,9 4,23 -1267 -1648 30,1 5,67 38,9%
6 PROIZVODI HEMIISKE INDUSTRIJE ILI SRODNIH 772 958 24,1 1,98 1594 1680 5,4 0,53 -822 -722 -12,2 -1,49 57,0%

INDUSTRUA
7 PLASTIENE MASE, GUMA | KAUCUK 319 359 12,5 0,42 1075 1178 9,6 0,64 -756 -819 8,3 0,94 30,5%
8 KOZA 1 KRZNO 155 197 27,1 0,45 465 489 5,2 0,15 -310 -292 -5,8 -0,27 40,3%
9 DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 729 784 7,5 0,58 237 258 8,9 0,13 492 526 6,9 -0,51 303,9%
10 CELULOZA, PAPIR | KARTON | NJIHOVI 241 279 15,8 0,40 405 409 1,0 0,02 -164 -130 -20,7 -0,51 68,2%

PROIZVODI
11 | TEKSTIL I TEKSTILNI PROIZVODI 507 566 11,6 0,63 1103 1192 8,1 0,55 -596 -626 5,0 0,45 47,5%
12 | oBUEA, SESIRI, KAPE | SLIENI PROIZVODI 673 707 51 0,36 330 337 2,1 0,04 343 370 7,9 -0,40 209,8%

PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA, CEMENTA |
13 | SLIENIH MATERUALA, KERAMICKI PROIZVODI, 65 81 24,6 0,17 340 352 3,5 0,07 -275 -271 -1,5 -0,06 23,0%

STAKLO | STAKLENI PROIZVODI

BISERI, PLEMENITI METALI | NJIHOVI o
14 PROIZVODI, DRAGO | POLUDRAGO KAMENJE 12 11 -8,3 -0,01 14 17 21,4 0,02 -2 -6 200,0 0,06 64,7%
15 | BAZNI METALI | PROIZVODI OD BAZNIH METALA 1571 1976 25,8 4,30 1574 1955 24,2 2,36 -3 21 -800,0 -0,36 101,1%
16 m:;.l)':fl’ APARATI, MEHANICKI | ELEKTRICNI 1046 1290 23,3 2,59 2243 2525 12,6 1,75 -1197 -1235 3,2 0,57 51,1%
17 ;:IABNOS:ORTNA SREDSTVA I NJIHOVI DLELOVI | 319 335 5,0 0,17 1160 1258 8,4 0,61 -841 -923 9,8 1,22 26,6%

SATOVI, MJERNI, MUZICKI | MEDICINSKI o
18 INSTRUMENTI 25 29 16,0 0,04 220 222 0,9 0,01 195 193 1,0 0,03 13,1%
19 | ORUZIE | MUNICIJA, NJIHOVI DUELOVI | PRIBOR 171 194 13,5 0,24 10 14 40,0 0,02 161 180 11,8 -0,28 1385,7%
20 | RAZNI PROIZVODI 1125 1226 9,0 1,07 398 419 5,3 0,13 727 807 11,0 -1,19 292,6%

UMIJETNICKA DJELA, KOLEKCIONARSKI o
21 PREDMETI | ANTIKVITETI 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0 0,00 1340,2%
98 | NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 15: Vanjskotrgovinska razmjena u BiH po glavnim trgovinskim partnerima za 2017. godinu

u 000 KM

1zvoz uvoz DEFICIT
Zemlje 2015 2016 2017 Prom.,jena 2015 2016 2017 Prom.,jena 2015 2016 2017 Prom‘,jena
u% u% u%
KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u%

EU 6.452 71,8% | 6.734 | 71,5% | 7.866 71,2% 16,8% 9.645 | 60,8% | 10.007 | 61,8% | 11.075 | 61,1% 10,7% -3.193 | 46,5% | -3.273 | 48,3% | -3.209 | 45,3% -2,0%
CEFTA 1.334 14,8% | 1.393 | 14,8% | 1.790 16,2% 28,5% 1.957 | 12,3% 2.068 12,8% | 2.319 12,8% 12,1% -623 9,1% -675 10,0% -529 7,5% -21,6%
EU ostale zemlje 1.407 15,7% | 1.601 | 17,0% 1.906 17,2% 19,1% 2.965 18,7% 3.103 19,2% | 3.549 19,6% 14,4% -1.558 22,7% | -1.502 22,2% -1.643 23,2% 9,4%
CEFTA ostale zemlje | 563 6,3% | 570 6,1% 696 6,3% 22,1% 229 1,4% 240 1,5% 289 1,6% 20,4% 334 -4,9% 330 -4,9% 407 -5,7% 23,3%
Njemacka 1.413 15,7% | 1.479 | 15,7% 1.596 14,4% 7,9% 1.914 12,1% 1.999 12,3% 2.104 11,6% 5,3% -501 7,3% -520 7,7% -508 7,2% -2,3%
Hrvatska 925 10,3% | 985 | 10,5% | 1.283 11,6% 30,3% 1.673 | 10,6% 1.618 10,0% | 1.828 10,1% 13,0% -748 10,9% -633 9,3% -545 7,7% -13,9%
Italija 1.215 13,5% | 1.131 | 12,0% | 1.209 10,9% 6,9% 1.758 | 11,1% 1.900 11,7% | 2.062 11,4% 8,5% -543 7,9% -769 11,4% -853 12,0% 10,9%
Srbija 771 8,6% | 823 8,7% | 1.094 9,9% 32,9% 1.728 | 10,9% 1.828 11,3% | 2.030 11,2% 11,1% -957 13,9% | -1.005 | 14,8% -936 13,2% -6,9%
Slovenija 749 83% | 807 8,6% 973 8,8% 20,6% 774 4,9% 831 5,1% 913 5,0% 9,9% -25 0,4% -24 0,4% 60 -0,8% -350,0%
Austrija 743 83% | 731 7,8% 899 8,1% 23,0% 561 3,5% 556 3,4% 619 3,4% 11,3% 182 -2,7% 175 -2,6% 280 -4,0% 60,0%
Turska 355 4,0% | 401 4,3% 431 3,9% 7,5% 645 4,1% 687 4,2% 767 4,2% 11,6% -290 4,2% -286 4,2% -336 4,7% 17,5%
Rusija 98 1,1% | 110 1,2% 147 1,3% 33,6% 910 5,7% 729 4,5% 856 4,7% 17,4% -812 11,8% -619 9,1% -709 10,0% 14,5%
Kina 28 0,3% 26 0,3% 38 0,3% 46,2% 1.092 6,9% 1.092 6,7% 1.186 6,5% 8,6% -1.064 | 155% | -1.066 | 15,7% | -1.148 | 16,2% 7,7%
Ostale zemlje 1.201 13,4% | 1.291 | 13,7% 1.398 12,6% 8,3% 4.250 26,8% 4.118 25,4% | 4.740 26,1% 15,1% -3.049 44,4% | -2.827 41,7% -3.342 47,2% 18,2%
UKUPNO 8.987 | 100,0% | 9.418 | 100% | 11.054 | 100,0% 17,4% 15.852 | 100% | 16.193,0 | 100% | 18.134 | 100,0% 12,2% -6.865 | 100,0% | -6.775 | 100,0% | -7.080 | 100,0% 5,0%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 16: Platni bilans

PLATNI BILANS - SKRACENA VERZIJA u milionima KM | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 ch;f;jzeonlas

TEKUCI RACUN -2.021 | -1.556 | -1.450 | -1.512 4,3%
Roba - saldo -7.874 | -7.191 | -7.040 | -7.500 6,5%

lzvoz robe, fob 6.847 | 7.194 | 7.697 | 8.992 16,8%

Uvoz robe, fob 14.721 | 14.385 | 14.738 | 16.492 11,9%
Usluge - saldo 1.667 | 1.883 | 2.046 | 2.230 9,0%
PotrazZuje - ukupno 2.450 | 2.742 | 2.926 | 3.188 8,9%
Duguje - ukupno 783 859 880 957 8,8%

Primarni dohodak - saldo 216 183 37 3 -90,9%
PotrazZuje - ukupno 955 928 929 948 2,1%
Duguje - ukupno 739 746 892 945 5,9%
Sekundarni dohodak - saldo 3.969 | 3.570 | 3.507 | 3.754 7,0%
Od cega: Personalni transferi - potrazuje | 2.311 | 2.378 | 2.439 | 2.611 7,1%
KAPITALNI RACUN 442 360 297 300 0,8%
FINANSIJSKI RACUN -1.434 | -1.168 | -918 | -1.034 12,6%
Direktne investicije -784 -487 -470 -664 41,2%

Od cega: Reinvestirane zarade - Pasiva 104 162 194 384 98,6%
Portfolio investicije 107 110 161 166 3,2%
Ostale investicije -1.469 | -1.671 | -1.540 | -1.672 8,6%

Neto finansijska aktiva -591 -709 -436 -873 100,1%

Valuta i depoziti -605 -658 -460 -762 65,6%

Ostala finansijska aktiva -59 12 -2 51 -2523,9%

Neto finansijska pasiva 878 962 1.104 799 -27,6%

Valuta i depoziti -281 -58 -106 66 -162,2%

Zajmovi 645 521 713 167 -76,6%

Vladin sektor 613 24 175 -279 -259,2%

Ostali sektori 32 498 538 446 -17,2%

Trgovinski krediti i avansi 526 523 487 572 17,6%

Ostala finansijska pasiva -29 -28 7 -8 -217,6%

Rezervna aktiva 712 881 930 1.136 22,1%

NETO GRESKE | PROPUSTI 145 28 235 178 -24,0%

Izvor: Centralna banka BiH
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