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2014 2015 2016 2017 2018*
Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 28.335 29.696 31.034 32510 | 34.034*
Nominalna stopa rasta (u %) 0,3% 4,8% 4,5% 4,8% 4,7%*
Realna stopa rasta (u %) 0,6% 4,1% 3,4% 3,4% 3,3%*
Stanovnistvo (hiljade) 3.526 3.518 3.518 3.518 3.518
BOP per capita (u kM) 8.009 8.441 8.821 9.241 9.674*
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 549 5 5418 521.4 489 4 4517
Prosjecne neto plate u BIH (u KM) 830 830 838 851 879
CPI (indeks potrosackih cijena) -0,9% -1,0% -1,1% 1,3% 1,4%
Konsolidirani budzZet BIH ** (u % BDP-a)
Tekuci prihodi 42,2% 41,5% 41,4% 41,5% -
Tekudi rashodi 40,0% 39,0% 37,8% 36,6% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 22% 25% 35% 4.8% )
Javne investicije (Transakcije u nefinansijskim
sredstvima) 4,1% 1,9% 2,3% 2,3% -
Suficit/Deficit (Neto
pozajmljivanje(+)/zaduZivanje(-)) -2,0% 0,6% 1,2% 2,5% -
Vanjski javni dug 29,0% 28,3% 27,7% 24,2% 24,2%
Novac i krediti** (u % BDP-a)
Novac u Sirem smislu (M2) 60,9% 62,8% 65,1% 68,0% 71,1%*
Kreditiranje privatnog sektora(? 52,7% 51,5% 51,1% 52,5% 53,0%*
Platni bilans**
Saldo tekuéeg racuna u milionima KM -2.005 -1.513 -1.391 -1.476 -1.371
U % BDP-a 7,1% -5,1% -4,5% -4,5% -4,0%
Trgovinski bilans™* -6.198 -5.276 -4.980 -5.127 -5.070
lzvoz roba i usluga (u milionima KM) 9.297 9.969 10.660 12.574 13.565
(stopa rasta u %) 2,9% 7,2% 6,9% 18,0% 7,9%
Uvozroba i usluga (u milionima KM) 15.494 15.246 15.640 17.701 18.635
(stopa rasta u %) 6,8% -1,6% 2,6% 13,2% 5,3%
Bilans roba i usluga (U % BDP—a) _21,9% '17,8% '16,0% -15,8% _14[9%
Bruto devizne rezerve**
U milionima kM 7.825,6 8.606,3 9.531,1 | 105566 | 11.623,2
U mjesecima uvoza roba i usluga 61 68 73 72 75
Servisiranje vanjskog javnog duga**
U milionima KM 769,5 592,9 735,4 995,3 976,4
U % izvoza roba i usluga 8,3% 5,9% 6,9% 7,9% 7,2%

* Izvor: Procjena DEP-a

** |zvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH za vanjski javni dug i njegovo servisiranje; Centralna banka BiH za prihode,

troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans;

(p) Projekcije DEP-a

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora vlade i javnih kompanija.




Ekonomski rast

e U BiH nastavljen trend ekonomskog rasta iz prethodne godine
e Ostvaren rast u okviru svih kategorija BDP-a
e Privatna potrosnja i investicije glavni nosioci ekonomskog rasta

Povoljna ekonomska kretanja u medunarodnom ekonomskom okruzenju i jacanje domade traznje u
2018. godini omogucili su nastavak ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u odnosu na prethodnu
godinu. Na bazi trenutno raspoloZivih podataka iz nacionalnih racuna (dostupni su bili podaci za 4
kvartala 2018. godine rashodni pristup) i kratkoro¢nih statistickih pokazatelja procjenjuje se da je
Bosna i Hercegovina ostvarila ekonomski rast od preko 3%, $to je na nivou proslogodisnje stope rasta
i u rangu regionalnog prosjeka!

Grafikon 1: Stope rasta BDP-a po zemljama za 2018. godinu (g/g)

EU28 Albanija Bosna i Crna Gora Hrvatska Kosovo Makedonija Srbija Turska Njemacka Italija Slovenija
Hercegovina

Izvor: Eurostat i nacionalni zavodi za statistiku

Ako se pailjivije posmatra struktura ekonomskog rasta u BiH u 2018. godini vidljivo je da je rast BDP-
a u BiH bio priliéno izbalansiran po kvartalima (K1:3,2%, K2:3,4%, K3:2,7% i K4: 3,0%), a ostvaren je
zahvaljujuci poveéanja u okviru svih kategorija BDP-a. Tako je najznacajniji doprinos ekonomskom
rastu ostvaren u okviru privatne potrosnje koja je tokom posmatranog perioda uvecana za 1,5%.
Porast broja zaposlenih i penzionera kao i skromno ali ipak realno poveéanje njihovih primanja, uz
povecanje tekuéih neto priliva iz inostranstva od 1,3% kao i porast kreditnih plasmana sektoru
stanovnistva od oko 7,3% predstavljali su neke od glavnih determinanti ovog poveéanja privatne
potrosnje. Ako se ima vidu da se privatna potrosnja u BiH u velikoj mjeri snadbijeva kroz uvoz roba iz
inostranstva, onda se moZe zakljuciti da povecanje ukupnog uvoza roba od 6,3% pri ¢emu je uvoz roba
Siroke potrosnje povecan za oko 3% na neki nacin potvrduje trend rasta privatne potro$nje. Pored ovih
pokazatelja, povecanje prometa u okviru trgovine na malo i neto prihoda od PDV-a od preko 8%
ukazuju na rast privatne potrosnje u Bosni i Hercegovini u 2018. godini u odnosu na prethodnu godinu.
Pored privatne potrosnje, tokom posmatranog perioda doslo je i do povecanja javne potrosnje od

1 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domadi proizvod, rashodni pristup*
tromjesecni podaci, 01.04.2019. godine



0,6% Sto je u konacnici rezultiralo poveéanjem ukupne finalne potrosnje od 1,3% u odnosu na
prethodnu godinu. Obizirom na visoku zastupljenost ove kategorije u strukturi BDP-a moZe se
konstatovati da je ista bila kljuéni generator ostvarenog ekonomskog rasta u 2018. godini u odnosu na
prethodnu godinu.

Pored finalne potrosnje, pozitivan doprinos ekonomskom rastu ostvaren je i u domenu investicija u
okviru kojih je registrirano poveéanje od 7,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Posto
detaljniji uvid u strukturu investicija (privatnih i javnih) nije bio dostupan u vrijeme pripreme ovog
izvjesStaja, moze se reci da i pokazatelji kao Sto su poveéanje uvoza kapitalnih proizvoda od 6,8% i
povecanje kreditnih plasmana nefinansijskim preduze¢ima od oko 3,7% ukazuju na rast investicija u
2018. godini.

S druge starne, relativno povoljne ekonomske prilike u medunarodnom ekonomskom okruzenju koje
su se manifestovale kroz nastavak trenda ekonomskog rasta u zemljema EU i regiona u kombinaciji sa
efektom povecanja svjetskih cijena pojedinih proizvoda imali su pozitivne implikacije na bh.
vanjskotrgovinsku razmjenu sa svijetom. Tako je u BiH u 2018. godini nastvljen trend rasta
vanjskotrgovinske razmjne sa svijetom koji je istini za volju djelimi¢no usporen krajem 2018. godine.
Prema preliminarnim podacima BHAS-a za 2018. godinu bh. izvoz (robe +usluge) uvecan je za 7,3%,
dok je istovremeno usljed jacanja domace traznje (povecanje potrosnje i investicija) registrirani rast
uvoza (robe+usluge) iznosio 6,1% u odnosu na isti period prethodne godine.?’Ako se ima u vidu
struktura bh. vanjskotrgovinske razmjene u kojoj je uvozna osnovica znatno visa, ovo ujednacavanje
stopa izvoza i uvoza bi moglo znaciti da je doslo do stagnacije vanjskotrgovinsog deficita odnosno da
je doprinos vanjske trgovine u ekonomskom rastu bio znatno skromniji u odnosu na prethodnu godinu.

Grafikon 2: Pregled strukture ekonomskog rasta u 2018. godini po glavnim komponentama (rast g/g)

73
Bruto domaci Finalna Privatna Javna potrosnja Bruto investicije lzvoz robai Uvozrobai
proizvod BDP potrosnja potrosnja usluga usluga

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Industrijska proizvodnja

e Ostvaren rast fizickog obima industrijske proizvodnje
e Stagnacija preradivacke industrije
e Sektor za proizvodnju elektricne energije (hidroelektrane) kljucni oslonac industrijskog rasta

2 Stope rasta uvoza i izvoza su preuzete iz saopstenja statistike nacionalnih racuna za éetvrto tromjeseéje 2018.
godine i prikazane su realne stope rasta.
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Prema raspoloZivim podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine za 2018. godinu u Bosni i
Hercegovini je registriran rast fizickog obima industrijske proizvodnje od 1,6% u odnosu na isti period
prethodne godine.3Posmatrano po kvartalima registrirane stope rasta fizitkog obima industrijske
proizvodnje su iznosile: K1:5,1%, K2:1,5%, K3:0,8% i K4: -0,5%.

Generalno, ako se pazljivije posmatra kretanje fizickog obima industrijske proizvodnje u 2018. godini
moZze se zakljuciti da je trend rasta iz prethodne godine nastavljen, s tim da je registrirana stopa rasta
prepolovljena u odnosu na proslogodisnju kada je rast iznosio 3,1%.

Sektorskim uvidom u strukturu ostvarenog rasta fizickog obima industrijske proizvodnje moze se
zakljuciti da je najznacajniji doprinos rastu ostvaren u okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne energije
gdje je ostvarena dvocifrena stopa rasta proizvodnje. S druge strane, pad proizvodnje u okviru bh.
preradivacke industrije bio je kljuéni razlog usporavanja trenda rasta industrijske proizvodnje u Bosni
i Hercegovini u 2018. godini.

Grafikon 3: Pregled kretanja industrijske proizvodnje u BiH u 2018. godini

W 2018 2017 m 2016
11,3
-1,1
-4,1
Industrija ukupno Rudarstvo Preradivacka industrija  Proizvodnja elektricne
energije

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Preradivacka industrija

Tokom 2018. godine usljed slabljenja ekonomske aktivnosti na izvoznim trzistima i smanjenja
proizvodnje u okviru pojedinih grana doslo je pada proizvodnje u okviru bh. preradivacke industrije
1,1% u odnosu na prethodnu godinu. Ovo smanjenje proizvodnje u okviru preradivacke industrije u
velikoj mjeri je onemogucdilo viSu stopu rasta ukupne industrijske proizvodnje u BiH. Posmatrano po
kvartalima, registrirane stope u okviru bh. preradivacke industrije u 2018. godini su iznosile: K1:2,9%,
K2: -2,6%, K3: -1,7% i K4: -2,5%. Medunarodno poredenje kretanja proizvodnje u okviru bh.
preradivacke industrije u 2018. godini po zemljama prikazano je na grafikonu ispod:

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za decembar 2018. godine-prethodni podaci“, 25.01.2019. godine.



Grafikon 4: Pregled kretanja proizvodnje u preradivackoj industriji u 2018. godine po zemljama (stopa rasta
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Izvor: Eurostat

S druge strane, ako se bh. preradivacka industrija po granama koje su dovele do pada proizvodnje u
bh. preradivackoj industriji registirane su sljedece stope: duhanska proizvodnja -36%, tekstil -17,5%,
koks i naftni derivati -12,2%, drvoprerada (osim namjestaja) -10,3%, gotovi metalni proizvodi -6,4%,
hemijska industrija -6%, te proizvodnja koZe i prehrambena industrija oko -2,5%. U istom vremenskom
periodu u okviru vecine ostalih grana preradivacke industrije zabiljeZena su povecanja proizvodnje,
medutim ova povecanja nisu bila dovoljna kako bi se iskompenzirale negativne stope rasta u okviru
navedenenih industrijskih grana koje predstavljaju okosnicu industrijske proizvodnje i izvoza u BiH.
Graficki prikaz kretanja fizickog obima proizvodnje po granama u okviru bh. preradivacke industrije u
2018. godini prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 5: Pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije u 2018. godini po granama (stopa
rasta g/g)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Energetski sektor

Energetski sektor tokom prethodnih godina imao je veoma vaZznu ulogu u strukturi bh. industrije i
predstavljao jedan od glavnih oslonacastabilnosti ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini. To se najbolje vidjelo u 2018. godini kada je doslo do pada proizvodnje u okviru bh.
preradivacke industrije i isklju¢ivo zahvaljujuéi poveéanju proizvodnje u okviru sektora za proizvodnju
elektricne energije sprijeCen je pad fizickog obima industrijske proizvodnje u BiH. Tako je prema
preliminarnim podacima NOSBiH za 2018. godinu ukupna proizvodnja elektri¢ne energije u BiH iznosila
17105 GWh $to predstavlja povéanje od 17,0% u odnosu na prethodnu godinu.* Ovo povedanje
ostvareno je ponajvise zahvaljujuéi povoljnim hidroloskim prilikama usljed kojih je doslo do povecanja
proizvodnje elektricne energije u okviru hidroelektrana od ¢ak 64,5% u odnosu na prethodnu godinu.
S druge strane, proizvodnja u termoelektranama u istom vremenskom periodu je stagnirala sa
registriranom stopom rasta od 0,3%.> Ovo povecanje u proizvodnji i smanjenje ukupne potro$nje od
1,7% u 2018. godini rezultirali su poveéanjem izvoza elektricne energije (posmatrano u fizickim
jedinicama) od 25,4%, dok je uvoz istoveremeno samnjen za oko 44% u odnosu na prethodnu godinu.
S druge strane, niska pogonska spremnost u termoelektranama dovela je do stagnacije u okviru
sektora rudarstvo gdje je registrirana stopa rasta proizvodnje od svega 1,1% u odnosu na prethodnu
godinu. Graficki prikaz kretanja u sektoru za proizvodnju elektricne energije za 2018. godinu prikazan
je na grafikonu ispod:

Grafikon 6: Pregled kretanja u sektoru za proizodnju elektriéne energije u 2018 (GWh i stope rasta g/g)
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Izvor: NOSBiH

4 NOSBIH, lzvjestaj o tokovima elektri¢ne energije na prijenosnoj mrezi u BiH za decembar 2018. godine, Sarajevo
10.01.2019.
SPrema podacima NOSBiH-a tokom 2018. godine proizvodnja elektri¢ne energije u hidroelektranama u ukupnoj
proizvodnji ucestvovala je sa 36,6%, dok je ucesce termoelektrana iznosilo 63,4%.
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Maloprodaja
e Ostvarena godisnja stopa realnog rasta prometa trgovine na malo 8,2%

Prema podacima za 2018. godinu ukupna trgovina na malo je ostvarila realni rast prometa od
8,2%°(g/g). U trgovini motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicima ostvaren je rast od 7,8%,
dok je preostala trgovina na malo u s.p. u toku 2018. godine porasla za 8,4%.

Promet u trgovinama na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u n.p.” porastao za 11,3% dok
je u isto vrijeme promet u trgovini na malo hranom, piéem i duhanskim proizvodima u s.p.® ostvario
rast od 6,8%. U vedini kategorija trgovine na malo u specijalizovanim prodavnicama je ostvaren rast,
pa je tako u trgovini na malo informacijsko komunikacijskom opremom ostvaren porast od 15%,
trgovini na malo ostalom opremom za domacinstvo rast od 4,8%, trgovini na malo proizvodima za
kulturu i rekreaciju rast od 34,3%, trgovini na malo ostalom robom rast od 12,2%, te porast u trgovini
na malo izvan prodavnica, Standova i trznica od 11,7%. lzuzetak je trgovina na malo na Standovima i
trznicama gdje je doslo do smanjena trgovine za 10,5% u posmatranom periodu.

Grafikon 7: Ukupna trgovina na malo u periodu 2014 - 2018.
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Kod trgovine opremom za domacinstvo u specijalizovanim prodavnicama najveca stopa realnog rasta
ostvarena je u prometu na malo sportskom opremom, igrama i igrackama od 53,8%, u apotekama,
trgovini na malo medicinskim i kozmetickim preparatima rast je iznosio 8,8%, dok je trgovini na malo
knjigama, novinama, muzi¢kim i videozapisima ostvareni godisnji rast iznosio 13,4%. Kod prometa
tekstilom, odje¢om, obu¢om i proizvodima od koZe realni rast u posmatranom periodu je iznosio
19,3%, dok je trgovina na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i elektricnim aparatima za
domacinstvo ostvarila rast od 17,4%.

Gradevinarstvo

e Porast ukupnih gradevinskih radova usljed veceg obima radova u visokogradnji

5 izvor podataka: BHAS
7 nespecijalizirane prodavnice
8 specijalizirane prodavnice
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Prema zvani¢nim podacima BHAS-a za 2018. godinu gradevinski radovi su porasli za 0,5% u odnosu na
prethodnu godinu. Ovom rastu ukupnih gradevinskih radova je ponajvise doprinjela oblast
visokogradnje sa zabiljezenim rastom od 1,9% dok je nasuprot tome oblast niskogradnje zabiljezila
pad od 0,7%. Ukoliko se detaljnije posmatra protekla godina tj. ukoliko se obrati paznja na kvartalni
rast moze se primjetiti da su sva Cetiri kvartala u oblasti visokogradnje zabiljeZila rast (Q1 3,2%, Q2
0,9%, Q3 1,5%, Q4 2,2%). Kod niskogradnje je u prvih pola godine ostvaren rast (Q1 0,3%, Q2 0,9%)
dok je u drugom dijelu doslo do obrta i pada stope rasta radova u Q3 za 1,6%, te u Q4 za 2%).

Broj nezavrsenih stanova u 2018. godini bio je nominalno veéi za 35% dok je istovremeno broj
zavrsenih stanova veci za 3,1% u odnosu na isti period prosle godine.

Grafikon 8: Gradevinski radovi u periodu 2014 — 2018.
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Izdata odobrenja za gradenje u 2018. godini za ukupne gradevinske radove su visa za 1,6% u odnosu
na prethodnu godinu. U oblasti visokogradnje porast izdatih odobrenja je ostao skoro isti kao i
prethodne godine (rast od 0,3%), dok porast izdatih odobrenja za gradenje u niskogradnji od 7,9% u
2018. (g/g) ukazuje na mogudi rast ukupnih gradevinskih radova u skorijoj buduénosti.

Transport

U trenutku izrade godisnjih trendova zvani¢ni podaci (za transport roba i putnika) su bili dostupni za
tri kvartala 2018. godine. Kod cestovnog transporta roba doslo je do smanjenja od 0,3% u periodu K1-
K3 2018. godine u odnosu na isti period prosle godine. U isto vrijeme broj prevezenih putnika u
cestovnom prevozu je zabiljeZio porast od 9,4%, dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom prevozu
zabiljeZzen pad za 1,9%. Kada se posmatra promet roba i putnika u Zeljeznickom saobraéaju zabiljeZzen
je porast od 0,1% kod opsega prevezene robe uz istovremeno povecanje prevezenih putnika od 23,1%.

Grafikon 9: Prevoz robe i putnika u BiH — u periodu K1-K3 po godinama (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS
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Kod prometa transporta i skladistenja u BiH je u posmatranom periodu zabiljeZzen nominalni rast od
5,8%°. Djelatnosti u okviru prometa i skladidtenja koje su zabiljeZile pozitivhe stope nominalnog rasta
bile su oblasti postanskih i kurirskih djelatnosti gdje je ostvaren rast od 3,8% te oblast kopnenog
prevoza i cjevovodnog transporta sa ostvarenim rastom od 5,9%. U podrucju skladiStenja i pomocénih
djelatnosti u prevozu je zabiljezena stopa rasta od 7,6%.

Trziste rada u BiH

e Broj zaposlenih lica u 2018. godini uve¢an uz smanjenje broja nezaposlenih lica.
e Rast prosjecne neto plate i penzije u BiH uz sporiji realni rast uslijed rasta cijena.

Zaposlenost

U 2018. godini nastavljen je rast broja zaposlenih lica u BiH. Prosjecan broj zaposlenih lica u I-XIl 2018.
godine uvedan je za 2,6% u odnosu na 2017. godinu i iznosi 804,5 hiljada.’® Rast broja zaposlenih lica
registrovan je u oba bh. entiteta. U FBiH prosjecan broj zaposlenih lica je uvecan za 2,9% g/g i iznosi
519,8 hiljada. U RS prosjecan broj zaposlenih lica je iznosio 266,3 hiljada i vedi je za 2,2% g/g."*

Grafikon 10: Stope rasta broja zaposlenih lica 2018/2017 i doprinosi rastu po KD*2 u 2018. godini

O Stopa rasta broja zaposlenih lica, lijeva skala
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Izvor: BHAS, DEP kalkulacije

9 1zralunato iz prosjeka kvartalnih stopa
10 privremeni podatak. U 2018. godini uvedena je nova metodologija prikupljanja podatak ao broju zaposlenih
lica u BiH. Nova meotodologija podrazumijeva $iri obuhvat od 2018. godine (retroaktivno je preradunata 2017.
godina). Time je prekinuta serija podataka o zaposlenima u BiH, kao i uporedivost sa prethodno objavljivanim
mjesecnim i godisnjim podacima o broju zaposlenih u BiH. Detaljnije o novoj metodologiji u Dodatku Ekonomskih
trendova, Tabela 6: trziste rada.
11 U RS broj zaposlenih lica se objavljuje za mart i septembar, a prosjek godine se odnosi na pomenute mjesece.
12 Klasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov i $umarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka
industrija, D - Proizv. i snadbijev. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje
otpadnih voda, upravljanje otpadom te djelatnosti sanacije okolisa, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko i
malo, popravak motor. vozila i motocikala, H - Prevoz i skladiStenje, | - Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme
i usluzivanja hrane (hotelijerstvo i ugostiteljstvo), J - Informacije i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i
djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Strucne, naucne i tehnicke djelatnosti, N -
Administrativne i pomoc¢ne usluzne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje, P -
Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne zastite, R - Umjetnost, zabava i rekreacija, S - Ostale usluzne
djelatnosti.
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Analizirajuci broj zaposlenih lica prema podrucjima djelatnosti primjecuje se da je najveéi doprinos
rastu broja zaposlenih lica bio u oblasti trgovine i industrije. U podrucju djelatnosti preradivacke
industrije prosjecan broj zaposlenih lica bio je veci za 5% u odnosu na 2017. godinu uz doprnos rastu
ukupnog broja zaposlenih lica od 1 p.p. Medutim, stopa rasta broja zaposlenih u ovoj djelatnosti bila
bria u P1 u odnosu na P2 2018. godine. Uz rast prometa?® trgovine na malo ali i poveéanje obima
vanjske trgovine broj zaposlenih lica u podrucju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka
motornih vozila i motocikala je uveéan za 2,8% g/g u 2018. godini (doprinos rastu 0,5 p.p.). U oblasti
usluga znacajan rast broja zaposlenih lica bio je i u djelatnosti pruzanja smjeStaja te pripreme i
usluZivanja hrane (4,9% g/g) uz poveéanje posjeta i noéenja u BiH.*

Na grafikonu iznad se moze primjetiti da su u pojedinim podrucjima djelatnosti poput poslovanja
nekretninama (L) te administrativnih i pomo¢nih usluznih djelatnosti (N) stope rasta broja zaposlenih
lica bile veée u odnosu na industriju, trgovinu, hotele i restorane. Ipak, njihov doprinos rastu ukupnog
broja zaposlenih lica bio je manji zbog manjeg broja zaposlenih u ovim djelatnostima.

Nezaposlenost

Povedanje broja zaposlenih lica uticalo je na smanjenje boja nezaposlenih lica. Zbog intenzivnijeg
smanjenja broja nezaposlenih lica u odnosu na rast broja zaposlenih lica ukupna radna snaga u BiH je
u 2018. godini smanjena (-1,4% g/g)*™. Prosjec¢an broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH u u periodu
I-XIl 2018. godine iznosio je 451,7 hiljada i manji je za 7,7% u odnosu na isti period 2017. godine.
Intenzitet smanjenja broja nezaposlenih bio je narocito izraZzen u drugoj polovini godine (u P1 -7,4%
g/g, a u P2 -8% g/g). Prema podacima BHAS, prosjec¢an broj registrovanih nezaposlenih lica prema
kvalifikacijama u 2018. godini najviSe se smanjio u kategorijama VKV i KV lica a potom SSS i NKV lica u
poredenju 2018/2017.

Pored navedenog, vide od polovine brisanih sa evidencije nezaposlenih lica je zbog zaposljavanja.®
Prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica u FBiH i RS je smanjen (u FBiH -6,2% g/g, u RS -11,9%
g/g) i iznosi 335,6 hiljada i 105,8 hiljada respektivno.

U 2018. godini u BiH je registrovana najniza anketna stopa nezaposlenosti i iznosila je 18,4%. Pored
toga, stopa registrovane nezaposlenosti nastavila se smanjivati tokom 2018. godine i u decembru je
iznosila 34,7%.7 U EU 28 kao i zemljama u regionu registrovano je smanjenje stope nezaposlenosti
(grafikon ispod). BiH pored Sjeverne Makedonije i dalje ima najvecu stopu nezaposlenosti u poredenju
sa posmatranim zemljama.

13 Ukupan promet trgovine na malo u BiH u periodu I-XIl 2018/1-XIl 2017 je uvecan. lzvor: BHAS, Poslovne
statistike indeksi prometa trgovine na malo u BiH, decembar 2018. godine.
14U periodu I-XI1 2018. turisti su ostvarili 12,1% vi$e posjeta i 13,5% nocenja u odnosu na isti period 2017. godine.
Izvor: BHAS, Statistika turizma.
15 Ukupnu radnu snagu ¢ine zaposlena lica i nezaposlena lica. lzvor podataka je BHAS i zavodi za zaposljavanje u
BiH. Podatak se odnosi na prosjek 2018. godine u odnosu na prosjek 2017. godine.
16 |zvor: mjeseéni bilteni zavoda za zaposljavanje u FBiH i RS.
17 1zvor: Agencija za rad i zaposljavanje BiH.
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Grafikon 11: Anketna stopa nezaposlenosti - poredenje!®
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Izvor: Eurostat, Agencije za statistiku posmatranih zemalja

Plate

Prosjecna neto plata u BiH u 2018. godini nastavila se uvecavati uz nesto brZzu nominalnu stopu rasta
od 3,3% u poredenju sa 2017. godinom (grafikon ispod) i iznosila je 879 KM. Zbog inflacije realni rast
neto plate u BiH bio je nesto sporiji. Rast prosjecne neto plate podstaknut je rastom neto plata u oba
bh. entiteta. U FBiH prosjecna neto plata nominalno je veca za 3,4% u odnosu na 2017. godinu iznosi
889 KM. U RS prosjecna plata nakon oporezivanja (neto plata) iznosi 857 KM uz nominalni rast od 3,1%

g/g.®

U analizi prosjecne neto plate prema podruéjima djelatnosti u periodu I-XIl 2018/1-XIl 2017 primjetan
je nominalni rast u skoro svim podrucjima djelatnosti. Najve¢e nominalne stope rasta prosjecne neto
plate u BiH su u podrucjima usluznih djelatnosti odnosno djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite
(7,5% g/g) uz brzi rast neto plate u FBiH u poredenju sa neto platom u RS u pomenutoj djelatnosti. U
periodu I-XI 2018. godine u okviru djelatnosti®® javne uprave, zdravstva i obrazovanja neto plata je u
prosjeku nominalno uveéana za 4,4% g/g, $to je bria stopa rasta u poredenju sa stopom rasta u 2017.

18 periodi provodenja ankete o radnoj snazi se razlikuju medu zemljama. Za zemlje EU 28 podaci su prosjek
godine. Za Crnu Goru, Srbiju i Makedoniju podaci se odnose na prosjek Cetiri kvartala. U BiH anketa o radnoj
snazi se sprovodi jednom godisnje.
1% Narodna skupstina RS usvojila je set zakona kojima je stvoren zakonodavni okvir za poveéanje plata svim
radnicima u RS. Povecanje plata u RS je posljedica poveéanja osnovnog licnog odbitka propisanog Zakonom o
porezu na dohodak sa 200 KM na 500 KM. Pravo na osnovni li¢ni odbitak od poreske osnovice poreza na dohodak
imaju svi radnici u RS i ostvaruju ga umanjenjem poreske osnovice za iznos od 500 KM na mjesecnom nivou
pocevsi od 01. septembra 2018. godine. Da bi se ostvarilo povecéanje plata, a istovremeno iznos bruto plata ostao
na istom nivou uz povecanje osnovnog licnog odbitka promijenjen je i pojam plate u Zakonu o radu. Zakon o
radu je stupio na snagu 01. avgusta 2018. godine. Pod platom se sada podrazumijeva plata u kojoj je sadrzan
porez na dohodak. Odlukom o izmjeni Odluke o najniZoj plati (Sluzbeni glasnik Republike Srpske, broj 69/18)
utvrdena je nova najniza plata u Republici Srpskoj koja iznosi 440 KM. Detaljnije o novom obracunu plata i
usvojenom setu zakona i podzakonskih akata na linku: http://www.vladars.net.
20 0dnosi se na podrudja djelatnosti javne uprava i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja, obrazovanja,
djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne pomodi (O, P, Q).
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godini.?! Pored toga, u podrugju administrativnih?? i pomo¢nih usluZnih djelatnosti prosjeé¢na neto
plata je nominalno uvecéana za 5,6% g/g uz ujednacene stope rasta u oba bh. entiteta.

U oblasti trgovine i industrije koje su u 2018. godini imale najznacajniji doprinos rastu broja zaposlenih
lica, prosjecne neto plate takode su uvecane. U podrucju djelatnosti preradivacke industrije prosjecna
neto plata je nominalno uvecana za 4% g/g, a u djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka
motornih vozila i motocikala neto plata je uve¢ana za 4,1% g/g uz brzi rast neto plate u RS u poredenju
sa neto platom u FBiH u pomenutim djelatnostima.

Jedina djelatnost sa negativnim nominalnim rastom prosjec¢ne neto plate u periodu I-XII 2018/I-XIl
2017 je podrudje djelatnosti poslovanja nekretninama (-8,3% g/g), $to je uz skroman rast plata u
pojedinim oblastima djelimi¢no usporilo nominalni rast prosjecne neto plate u BiH.

Grafikon 12: Prosjecna neto plata u BiH
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Izvor: Agencija za statistiku BiH, DEP kalkulacije

U 2018. godini registrovan je nominalni rast prosje¢ne neto plate ne samo u BiH nego i u zemljama u
regionu uz sporiji realni rast zbog rasta cijena. Kao i prethodnu godinu, prosjecna neto plata je
ocekivano bila najveca u Sloveniji i Hrvatskoj, dok su najniZze neto plate registrovane u Sjevernoj
Makedoniji i Srbiji. Prosje¢ne neto plate posmatranih zemalja u 2018. godini su predstavljene u tabeli
ispod.

Tabela 1: Poredenje prosje¢ne neto plate u 2018. godini (u €)%
Prosjecna neto Nominalni rast Realni rast

plata (€) 2018/2017 2018/2017
Slovenija 1.093 2,9% 1,2%
Hrvatska 840 4,3% 2,8%
Rumunija 568 13,1% 8,6%
Crna Gora 511 0,2% -2,3%
BiH 449 3,3% 1,9%
Srbija 421 6,5% 4,4%
Sjeverna Makedonija 395 5,9% 4,4%

Izvor: Agencije za statistiku posmatranih zemalja, DEP kalkulacije

21U 2017. godini je iznosila 0,4% g/g.
22 podrugje administrativnih i pomoénih usluZnih djelatnosti obuhvata djelatnosti iznajmljivanja i davanja u zakup
(leasing), djelatnosti posredovanja u zaposljavanju, putnicke agencije, organizatori putovanja, turoperatori i
ostale rezervacijske usluge, zastitne i istrazne djelatnosti, usluge u vezi s upravljanjem i odrZzavanjem zgrada te
djelatnosti uredenja i odrzavanja zelenih povrsina, kancelarijske, administrativne i pomoc¢ne djelatnosti itd.
23 Prosjeéne neto plate su konvertovane u € u 09.04.2019. godine http://www.xe.com.
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Penzije

U 2018. godini evidentirano je povedanje penzija u BiH. Prosje¢na penzija u BiH u periodu I-XIl 2018.
godine iznosi 382 KM i nominalno je veca za 5,9% u odnosu na isti period 2017. godine uz sporiji realni
rast od 4,4% zbog povecanja ukupnog nivoa cijena.?* Prosje¢ne penzije su uve¢ane u FBiH i RS. U FBiH
je u 2018. godini stupio na snagu novi Zakon o penzijskom i invalidskom osiguranju, sto je uticalo na
povedanje penzija.2’ Prosje¢na penzija u FBiH u 2018. godini iznosi 395 KM i nominalno je veéa za 6,4%
u odnosu na prosjecnu penziju u 2017. godini. U RS tokom 2018. godine takode je doslo do nominalnog
povedanja prosjecne penzije od 5,1% g/g i iznosi 361 KM.%®

Uz povecanje prosjecnih penzija doslo je do rasta najniZih?’ penzija. NajniZa penzija u RS u decembru
2018. godine iznosila je 187,8 KM i veca je za 4,5% u odnosu na najnizu penziju u decembru 2017.
godine. U FBiH najniza penzija u istom periodu je iznosila 348,1 KM i veca je za 6,7% g/g. Struktura
penzija u oba bh. entiteta nije se zna¢ajno mijanjala u 2018. godini.?®

Prosjecan broj penzionera u BiH u 2018. godini iznosio je 672,8 hiljada i veéi je za 1% u odnosu na
2017. godinu. Rast broja penzionera registrovan je u posmatranom periodu u oba bh. entiteta (FBiH
0,7% g/g i RS 1,3% g/g). % Uz rast broja zaposlenih lica u BiH povecan je i prihod od doprinosa za P1O
(pogledati poglavlje Javne finansije).

Grafikon 13: Prosje¢na penzija u BiH
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Izvor: Fond za PIO Republike Srpske, Federalni zavod za MIO/PIO, DEP kalkulacije

24 prosjeéna penzija u BiH je izraéunata na osnovu prosje¢nih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera. Entitetske prosje¢ne penzije se odnose
na sve isplacene penzije bez obzira na mjesto prebivalista penzionera (u BiH ili izvan BiH) a izracunate su na
osnovu mjescnih prosjecnih penzija.
25 Zakon o penzijskom i invalidskom osiguranju, Sluzbene novine FBiH 13/18. Penzije u FBiH su uvecane su u K1
i K2 2018. godine. Detaljnije u Ekonomskim trendovima januar-mart 2018. godine i Ekonomskim trendovima
januar-jun 2018. godine.
26 penzije svim korisnicima prava od 01.04.2018. godine vanredno su uskladene i uveéane za 2%. Pored toga,
penzije svim korisnicima prava od 01.06.2018. godine vanredno su uskladene i uve¢ane za 2,5%. lzvor: Vijesti,
http://www.fondpiors.org.
27 Najniza penzija se odnosi na 15 godina staZa osiguranja.
28 |y strukturi penzija i dalje najveéi dio pripada starosnim penzijama, a potom porodiénim i invalidskim
penzijama. U FBiH udio starosnih penzija na kraju 2018. godine iznosi oko 55%, a porodicnih penzija 28%. U RS
udio starosnih penzija na kraju 2018. godine iznosi oko 57%, porodicnih penzija 29%. Ostatak se odnosi na
invalidske penzije.
2% Broj penzionera u BiH predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH i Fonda za
PIO RS bez obzira na mjesto prebivalista (u BiH ili izvan BiH).
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e Prihodi od poreza (direktni i indirektni) su tokom 2018. godine ostvarili rast
e Javni dug BiH u 2018. godini smanjen

Osnovne karakteristike BiH fiskalnog sektora u 2018. godini jesu rast ukupnih poreskih prihoda, kao i
prihoda od doprinosa, ali i smanjenje javne zaduZenosti. U 2018. godini, BiH je ukupno prikupila oko
15,2 milijarde KM javnih prihoda, po osnovu indirektnih i direktnih poreza, doprinosa i drugih prihoda.
Navedni prihodi, u poredenju sa prethodnom godinom veci su za 7,3%. Tokom iste godine, ukupna
javna zaduZenost je smanjena za 2,1% u poredenju sa 2017. godinom.

Indirektni porezi u BiH

U oblasti indirektnih poreza sa pocetkom 2018. desilo se unaprijedenje poslovanja UIO BiH kroz
uvodenje elektronskog podnoSenja PDV i akciznih prijava za poreske obveznike. Takode, Vijece
ministara BiH, na prijedlog UIO BiH, donijelo je Odluku o uslovima i postupku ostvarivanja prava na
oslobadanje plaé¢anja uvoznih i izvoznih daZbina radi uskladivanja sa odgovaraju¢im carinskim
propisima EU.

Sa 01.01.2018. godine pocela se primjenjivati Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na
cigarete i duvan za pusenje za 2018. godinu, kao rezultat nastavka harmonizacije akcizne politike sa
EU.

0Od 01.02.2018. godine stupio je na snagu od kada se i primjenjuje Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o akcizama u BiH sa drugim pratecim aktima®.

Naplaceni prihodi. Ukupni prihodi od indirektnih poreza, ili bruto prikupljeni prihodi od indirektnih
poreza Cine 50% konsolidovanih BiH javnih prihoda. Tokom 2018. godine, posmatrano na nivou
kvartala, moze se primjetiti da su bruto prihodi od indirektnih poreza imali ujednacen rast.

Na kraju 2018. godine, ukupno naplaéeni bruto prihodi su iznosili oko 7,6 milijardi KM. U poredenju sa
prethodnom godinom, isti su veéi za 553 miliona KM, ili 7,8%. U 2018. godini, povrati sa JR UIO BiH su
rasli skromnom stopom od 4,4% g/g, Sto se pozitivnho odrazilo na stopu rasta neto prihoda od
indirektnih poreza. Isti su dostigli nivo od 6,2 milijarde KM, ¢ime su u poredenju sa prethodnom
godinom ostvarili rast od 8,6%.

Grafikon 14: Doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza u p.p. i rast neto prihoda od indirektnih
poreza u %
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

30 0 svemu ovome detaljnije je pisano u Ekonomskim trendovima za period januar - mart 2018. godine.
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Najvedi doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza dali su neto prihodi od PDV-a (4,6 p.p.) i
putarina (4,2 p.p.). Takode, i prihodi od carina su imali pozitivan doprinos (0,3 p.p.) dok su prihodi od
akciza negativno doprinijeli (-0,3 p.p.) i neuskladeni prihodi (-0,1 p.p.).

Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaéeno)

2018 2017 2018 2018 2018 2018 2018
struktura | jan- jan-dec K1 K2 K3 K4
dec

Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 6,1 7,8 | 10,3 7,5 5,8 8,3
Povrati 18,1 19,0 4,4 9,2 -0,1 21,9 -9,3
Neto prihodi - prikupljeno 81,9 3,5 8,6 | 105 9,2 2,8 13,1
PDV 50,5 4,1 7,4 8,4 8,0 0,5 13,4
Carine 3,8 8,4 6,5 7,2 5,9 7,9 51
Akcize 19,0 1,1 -1,4 5,5 -0,2  -11,8 3,8
Putarine 8,2 6,6 62,3 | 663 -39,7 -37,0 -39,9
Ostali prihodi 0,3 -2,1 4,0 6,9 0,9 8,5 0,9
Neuskladeni prihodi 01| -32,6 -30,2 .. -151,6 28238 -368,8
RaspolozZivo za raspodijelu 100,0 6,2 8,0 9,9 7,6 1,2 26,9
Minimalne rezerve 20,4 18,9 16,0 16,7 31,3 23,4 37,6
BudZeti 79,6 3,6 61| 83 19 31 24,0
Servisiranje vanjskog duga 12,4 36,8 -4,3 | 18,1 70 -194 -14,8
FBiH 9,0 36,4 -4,6 | 14,8 93 -209 -15,0
RS 4,3 37,0 -4,6 | 22,3 2,2 -18,3 -14,7
BD 0,1 78,2 55,5 | 150,5 77,2 43,7 -2,7
Raspodjeljeno nakon 67,2 -1,4 8,2 6,7 0,7 -0,5 35,0

servisiranja vanjskog duga
Institucije BiH 9,9 0,0 00| -1,6 0,0 0,0 1,5
FBiH 36,7 -1,1 10,0 | 10,0 0,5 -0,1 40,7
RS 18,3 -3,5 10,0 5,7 1,4 -1,0 47,4
BD 2,3 2,9 54| 7,5 2,2 -40 20,9

Izvor: UIO BiH

Porez na dodatu vrijednost. Bruto prihodi od PDV-a u strukturi ukupnih prihoda od indirektnih poreza
su ucestvovali sa preko 68%. Preko 62% bruto prihoda od PDV se odnosi na PDV prihode obracunate
na uvoz. Zajedno sa prihodima od uvoznih akciza, uvozni PDV generira oko 58% ukupnih prihoda od
indirektnih poreza. Rast uvoza, na kraju 2018. godine, doveo je do rasta prihoda od uvoznog PDV-3,
$to se automatski odrazilo na ukupne prihode od indirektnih poreza. Jer, kao $to je ranije spomenuto,
najznacajniji doprinos rastu ukupnih prihoda, potic¢e upravo od prihoda po osnovu PDV-a (posebno od
PDV-a na uvoz).

Tokom 2018. godine, po osnovu PDV-a prikupljeno je oko 5,2 milijarde KM bruto prihoda. U poredeniju
sa prethodnom godinom, isti su ostvarili rast od 6,6%. Najveci dio povrata sa JR se odnosi na povrate
po osnovu PDV-3, Sto je uticalo na kretanje neto prihoda od PDV-a. Na kraju 2018. godine, neto prihodi
od PDV-a su iznosili oko 3,8 milijardi KM, $to je za 7,4% viSe nego u prethodnoj godini.

Akcize. Ranije je spomenuto da je s pocetkom 2018. godine, nastavljeno sa harmonizacijom akciznih
stopa duvanskih preradevina sa EU standardima.3! A takode, je u primjeni i Zakon o izmjenama i

31 vslyzbeni glasnik BiH", broj 84/17. Odlukom je definisano da se od 01.01.2018. godine, na cigarete i duvan
za pusenje plada sljedeca akciza i to:
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dopunama Zakona o akcizama u BiH.3? Primjenom Zakona uvodi se novi akcizni proizvod - biogoriva i
biote¢nosti, kao i novi naftni derivat kao akcizni proizvod - te¢ni naftni plin (za pogon motornih
vozila).3®* Neto prihodi od akciza, na kraju 2018. godine, su iznosili oko 1,4 milijardu KM, $to predstavlja
smanjenje od 1,4% u poredenju sa prethodnom godinom. Preko 80% prihoda od akciza ¢ine prihodi
od uvoznih akciza, koje su tokom posmatrane godine vise za 9,9% g/g. Sve pojedinac¢ne kategorije
uvoznih akciza su ostavrile rast: duvan i duvanske preradevine 11,2% g/g, nafta i naftni derivati 9,4%
g/g i ostale uvozne akcize 3,7% g/g. U istom periodu, prihodi od akciza iz domadéeg prometa su maniji
za 31,4% g/g (duvan i duvanske preradevine 37,3% g/g, nafta i naftni derivati 29,4% i ostale domace
akcize 10,8% g/g).

Posmatrano po kategorijama akciznih proizvoda, najznacajniju kategoriju prihoda od akciza cine
prihodi od akciza na duvan i duvanske preradevine sa 56% ukupnih prihoda. Zatim slijede prihodi od
akciza na naftu i naftne preradevine sa 34%. Prestalih 10% cCine prihodi od ostalih akciza.

Carine. Po osnovu carinskih dazbina naplaceno je oko 287 miliona KM i u poredenju sa istim prihodima
napla¢enim u prethodnoj godini, veci su za 6,5%.

Putarine. Po osnovu putarina, u 2018. godini je napla¢eno oko 621 milion KM, i u poredenju sa
prethodnom godinom su u porastu za 62,3% g/g. Naravno, rast prihoda od putarina jeste rezultat
primjene Zakona o akcizama sa pocetka posmatrane godine. Sredstva prikupljena uve¢anjem putarina,
prema novom zakonu i Pravilnikom o izmjenama i dopunama Zakona o akcizama u BiH, namjenjena
su za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u BiH.

Rasporedeni prihodi. Na kraju 2018. godine, ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu su iznosili oko
7,6 milijardi KM. U poredenju sa prethodnom godinom, raspoloZivi prihodi su veci za oko 560 miliona
KM ili 8,0%. Nakon izdvajanja sredstava na poseban racun za izgradnju autoputeva i izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 355 miliona KM (dodatni prihodi
od putarina prikupljeni po osnovu izmjena Zakona o akcizama), minimalne rezerve u iznosu od oko 1,4
milijarde KM i sredstava za finansiranje institucija BiH u iznosu od 750 miliona KM, UiO BiH je izvrSila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 5,1 milijardi KM korisnicima. FBiH je rasporeden ukupan
iznos od oko 3,3 milijarde KM (6,4% g/g vise). Od tog iznosa servis vanjskog duga ¢ini oko 606 miliona
KM S§to je za 4,6% manje nego u 2017 godini. Doznaceni iznos od oko 2,7 milijarde KM za finansiranje
budZeta je uvec¢ano za 10,0% g/g. U istom periodu, RS je rasporedeno oko 1,6 milijardi KM (sto je za

1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+posebna) iznosi 2,60 KM za pakovanje cigareta od 20
komada:

e proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tacka b)

Zakona o akcizama u Bosni i Hercegovini ("Sluzbeni glasnik BiH", br. 49/09, 49/14 i 60/14) i

e posebna akciza u iznosu od 75,00 KM za 1.000 komada, odnosno 1,50 KM za pakovanje od 20 komada.
2. akciza na duvan za pusenje u iznosu od 104,00 KM po kilogramu.
32(,Sluzbeni glasnik BiH” br. 91 od 26.12.2017.
33 Izmjenama i dopunama Zakona o akcizama povedana je akciza na loZ ulje (EL i LS) sa ranijih 0,30 KM na 0,45
KM. Akciza na tecni naftni plin za pogon motornih vozila propisana je u iznosu 0,00 KM a akciza na biogoriva i
biote¢nosti u iznosu 0,30 KM/litri proizvoda.
Navedenim izmjenama Zakona putarina kao vrsta indirektnog poreza plada se na sljedece akcizne proizvode:

e motorni benzini, ukljucujudi i bezolovni, nezavisno od oktanske vrijednosti i komercijalnog naziva,

e dizel goriva i ostala plinska ulja,

e tecni naftni plin za pogon motornih vozila, i

e biogoriva i biotecnosti.
Putarina na sve navedene proizvode placa se u iznosu od 0,15 KM po litru proizvoda za puteve i 0,25 KM po litru
proizvoda za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva (ukupno 0,40 KM za putarine), osim
tecnog naftnog plina za pogon motornih vozila na koji se oba pomenuta iznosa putarine plaéaju po kilogramu.
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6,1% g/g vise). Na servis vanjskog duga se odnosi oko 329 miliona KM, $to je za 4,6% manje nego u
prethodnoj godini. A preostalih oko 1,3 milijardu KM (povecanje od 10,0% g/g) na finansiranje
budzZeta. Iznos doznacenih sredstava BD je iznosio oko 182 miliona KM (6,3% g/g vise) i rasporedeno
je: servis vanjskog duga oko 7,1 milion KM i finansiranje budZeta oko 175 miliona KM.

Grafikon 15: Rasporedena sredstva krajnjim korisnicima sa JR UIO BiH u milionima KM
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Izvor: UIO BiH

Direktni porezi i doprinosi

U RS je od 01.01.2018. na snazi novi Zakon o doprinosima koji se odnosi na prosirenje poreske
osnovice kao i na izmjene pojedinacnih stopa doprinosa gdje je zbirna stopa doprinosa ostala ista. O
ovom zakonu vise je pisano u Ekonomskim trendovima za period januar - mart 2018. godine. U isto
vrijeme sa primjenom je poceo i Zakon o Fondu solidarnosti za dijagnostiku i lijeCenje oboljenja, stanja
i povreda djece u inostranstvu.

Takode, u drugoj polovini godine u RS je doslo i do usvajnja Zakona o izmjenama i dopunama Zakona
o porezu na dohodak. Ovom izmjenom povecan je neoporezi dio plate sa 200 KM na iznos od 500 KM
mjesecno, odnosno 6.000 KM na godisnjem nivou (osnovni liéni odbitak). Osnovna namjera donosenja
ovog zakona je da se smanji poresko optereéenje na rad, kao i da se sredstva koja ¢e biti na
raspolaganju njegovom primjenom usmjere na poveéanje neto plata zaposlenih. U skladu sa
usvajanjem navedenog zakona, uslijedilo je i usvajanje Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o radu
i zakona o platama budzetskih korisnika. Sa primjenom se pocelo u avgustu mjesecu 2018. godine.
Ukupni prihodi od direktnih poreza, doprinosa i drugi prihodi prikupljeni od strane entitetskih poreskih
uprava cine 50% konsolidovanih BiH javnih prihoda.

U BiH je u 2018. godini ukupno je prikupljeno za oko 482 miliona KM vise prihoda, u nadleznosti
entitetskih poreskih uprava, ili za 6,8% vise nego prethodne godine. Time su posmatrani prihodi, na
kraju 2018. godine dostigli iznos od oko 7,6 milijardi KM. Rast je zabiljeZen kod svih glavnih kategorija
prihoda u oba entiteta.
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Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH jan-dec RS jan-dec BiH jan-dec
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2017 2018 % 2017 2018 u% 2017 2018 u%
Direktni porezi 891,1 1.026,7 15,2 466,6 492,6 5,6 1.357,7 1.519,3 11,9
Porez na dohodak ~ 406,0 459,1 13,1 234,3 229,2 -2,2 599,8 688,3 14,8
Porez na dobit ~ 357,9 396,6 10,8 192,9 220,8 14,5 550,8 617,4 12,1
Porezi gradana  166,1 169,7 2,2 39,4 42,6 8,1 205,5 212,3 3,3
Ostali porezi 1,5 1,2 -20,0 0,0 0,0 - 1,5 1,2 -20,0
Takse, kazne i naknade  690,3 704,2 2,0 395,7 411,8 4,1 1.086,1 | 1.116,0 | 2,8
Doprinosi 3.192,9 | 3.446,4 | 7,9 1.476,6 | 1.513,3 | 2,5 4.669,5 | 4.959,7 | 6,2
PIO  1.765,0 1.910,1 8,2 798,8 861,1 7,8 2.563,8 2.771,2 8,1
Zdravstvo = 1.282,2 1.377,7 7,5 572,1 539,1 -5,8 1.854,3 1.916,8 3,4
Nezaposleni ~ 145,7 158,6 8,9 40,7 35,3 -13,3 186,4 193,9 4,0
Djecija zastita 0,0 0,0 - 60,2 72,5 20,4 60,2 72,5 20,4
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 4,8 5,3 9,9 4,8 5,3 9,9
UKUPNO 4.774,3 | 5.177,4 | 8,4 2.339,0 | 2.417,7 | 3,4 7.113,3 | 7.595,0 | 6,8

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

Doprinosi. Prihodi od doprinosa su najveéa kategorija iz domena poreskih uprava, koji ucestvuju u
ukupnim prihodima istih sa 65%. U toku 2018. godine, entitetske uprave su naplatile oko 5 milijardi
KM prihoda od doprinosa, ¢ime su oni zabiljezili poveéanje od 6,2% u poredenju sa prethodnom
godinom. Najznacajnija i najveéa kategorija prihoda od doprinosa su prihodi od doprinosa za PIO, i isti
su ostvarili rast od 8,1% g/g. Efekat primjene izmjene stopa doprinosa u RS se ogleda u smanjenju
prihoda od doprinosa na zdravstveno osiguranje i doprinosa za osiguranje od nezaposlenosti. Detalji
se mogu vidjeti iz tabele iznad.

Direktni porezi. Po osnovu direktnih poreza, u toku 2018. godine ukupno je naplac¢eno oko 1,5
milijardu KM. Navedni prihodi su visi za 11,9% u poredenju sa prethodom godinom. Najznacajnije
kategorije su prihodi od poreza na dohodak i prihodi od poreza na dobit. Prihodi od poreza na
dohodak, posmatrani na BiH nivou biljeZe poveéanje, uprkos smanjenju istih u RS. A smanjenje prihoda
po ovom osnovu je rezultat novog zakona o platama i povecanju neoporezivnog dijela dohotka. Njih
¢ine prihodi od poreza na dohodak od nesamostalne i samostalne djelatnosti, kao i prihodi od ulaganja
kapitala, poljoprivrede i slicno. Po ovom osnovu ukupni prihodi u BiH su iznosili oko 688 miliona KM i
vecisu za 14,8%.g/g. Po osnovu poreza na dobit, u 2018. godini, ukupno je napla¢eno oko 617 miliona
KM, sto 12% vise nego u 2017. godini. Glavne kategorije ovih prihoda su prihodi od poreza na dobit
preduzeda, banaka i drugih finansijskih organizacija.

Ostali prihodi. Kategorija ostalih prihoda koju cine razli¢ite takse, kazne i naknade je ostvarila
povecanje od 2,8% g/g. Iznos naplacenih prihoda je, tokom posmatranog perioda, iznosio oko 1,1
milijardu KM.

Javni dug BiH
Na kraju 2018. godine, prema podacima MFT BiH, javna zaduZenost BiH je dostigla iznos od oko 11,1
milijardu KM. U poredenju sa prethodnom godinom, javni dug je smanjen za 2,1%. Takode, javni dug

kao udio u BDP-u je na kraju 2018. godine (u 2017. godini iznosio 34,9% BDP-a) smanjen za 2,2
procentna poena.
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Grafikon 16: Udio javne zaduZenosti u BDP-u Evropskih zemalja u razvoju u 2018. godini
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Izvor: MFT BiH, DEP BiH, BHAS, IMF

Na grafikonu iznad prikazane su Evropske zemlje u razvoju. Na kraju 2018. godine, BiH se nalazila
ispod prosjeka prikazanih zemalja (koji je iznosio 51,5% BDP-a), sa u¢e$¢em od 32,7% BDP-a3*. BiH i
dalje spada u umjereno zaduzenu zemlju.

Vanjski javni dug. Prema podacima MFT BiH, stanje vanjskog javnog duga na kraju 2018. godine je
iznosilo oko 8,2 milijarde KM. U poredenju sa prethodnom godinom vanjski dug je ostvario povecanje
od 4,5%. Udio vanjskog duga prema BDP-u, u poredenju sa prethodnom godinom je ostao
nepromjenjen (24,2%). Vanjski dug ¢ine vanjski drzavni dug (7,7 milijardi KM), vanjski dug entiteta i
BD (453 miliona KM) i vanjski dug jedinica lokalne samouprave (16 miliona KM)%.

Vanjski dug entiteta i BD c¢ine 79 miliona KM za FBiH i 373,9 miliona KM za RS. U ukupnom iznosu
entitetskog duga za RS ukljuceno je i zaduZenje po osnovu emitovanja Evroobveznica RS na inostranom
trziStu. Ovo je prvi put da BiH, odnosno BiH entitet izlazi na medunarodno finansijsko trZiste. Od
ukupno planiranog iznosa emisije, RS je na Beckoj berzi 22.06.2018. uspjela emitovati 168,0 miliona
evra (328,6 miliona KM) po kamatnoj stopi od 4,75%.

U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, oko 71% ukupnog duga se odnosi na kredite uzete kod
Svjetske banke, Evropske investicione banke (EIB), MMF-a, EBRD-a i Evropske komisije. Struktura
vanjskog duga prema valutama i nosiocima prikazana je na grafikonu ispod.

34 Projekcija DEP-a po rashodovnom pristupu ra¢unanja BDP-a.

35vanjski dug entiteta i Distrikta regulisan je &lanom 49. Zakona o zaduZivanju, dugu i garancijama BiH i zakonima
o zaduzivanju, dugu i garancijama entiteta. Obaveze nastale po ovom dugu izmiruju se direktno od strane
entiteta i Distrikta. lako entiteti nisu proveli sve procedure zaduzivanja za vanjski dug entiteta definisane clanom
49. Zakona, MFiT prezentuje ove podatke, na osnovu dostavljenih izvjeStaja entiteta, a u cilju sveuobuhvatnog
izvjeStavanja o vanjskoj zaduzenosti BiH.

36 http://www.vladars.net/sr-SP-Cyrl/Vlada/media/vijesti/Pages/Vlada-donijela-Odluku-o-prvoj-emisiji-
obveznica-Republike-Srpske-na-medjunarodnom-finansijskom-trzistu.aspx
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Grafikon 17: Struktura vanjskog duga prema valutama i nosiocima duga
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

U toku 2018. godine, povuceno je oko 745,6 miliona KM novih kreditnih sredstava (bez Evroobveznice
RS) Sto predstavlja poveéanje od 45% u poredenju sa prethodnom godinom. A ako se u povlacenja
uzme u obzir i Evroobveznica RS, onda je povlacenje novog duga dvostruko veée. Najveci procenat
(60%) novih kreditnih sredstava se odnosi na javni sektor (obrazovanje, Zrtve rata, deminiranje,
kulturno naslijede, zdravstveni sektor, razvoj opstina, EFF araniman, pomo¢ izbjeglim i raseljenim
licima, pomo¢ socijalnom sektoru, krediti za podrsku budZetu i dr.). Zatim slijede, infrastrukturni
projekti sa 37% i projekti usmjereni na privredne djelatnosti.

Takode, u drugom mjesecu 2018. godine povucena je druga transa po osnovu prosirenog aranZmana
sa MMF-om, u iznosu od 146,3 miliona KM. Daljih povlacenja po osnovu aranZmana sa MMF-om nije
bilo.

U toku 2018. godine po osnovu odobrenih, a ne povucenih kreditnih sredstava pla¢eno je oko 6,3
miliona KM penala, $to je u poredenju sa prethodnom godinom za skoro tri puta viSe. NeSto preko
55% plac¢enih penala se odnosi na neangaZovana sredstva od Evropske banke za obnovu i razvoj
(EBRD), po projektu koridor Vc. Takode, znacajan iznos ,,commitment fee“ je placen prema Svjetskoj
banci (19%) za projekte modernizacije putnog sektora u BiH, projekat podrSke zaposaljavanju,
razvojnu politiku javnih finansija i Zeljeznice RS.

Grafikon 18: Stanje javnog vanjskog duga, udio u BDP-u i servisiranje vanjskog duga
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U 2018. godini, na servisiranje obaveza po osnovu vanjskog duga ukupno je utroSeno oko 976,4
miliona KM, Sto je za oko 2% manje nego u prethodnoj godini. Od tog iznosa, 955,4 miliona KM se
odnosi na vanjski drzavni dug (oko 830 miliona KM glavnice i 125,4 miliona KM servisiranje kamata,
provizija i ostalih bankarskih troSkova). Oko 21,1 miliona KM se odnosi na servisirane obaveze po
kreditima zakljucenim direktno od strane entiteta i jedinica lokalne samouprave, koje sami servisiraju
(FBiH 6,3 miliona KM, RS 14,1 milion KM i Grad Banja Luka 0,7 miliona KM).

Grafikon 19: Servis vanjskog duga prema nosiocima duga (u mil. KM)
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Unutrasnji javni dug. Prema podacima MFT BiH, unutrasnji dug BiH, na kraju 2018. godine je iznosio
oko 2,9 milijardi KM, i manji je za 16,8% ili 588 miliona KM u odnosu na prethodnu godinu. Udio
unutrasnjeg duga prema BDP-u je smanjen za 2,2 procenta poena (na 8,6%). Na smanjenje unutrasnjeg
duga uticali su svi njegovi nosioci. Tako je u FBiH ukupan unutrasnji dug smanjen za 5,7% g/g, u RS za
22,2% g/g, dok je u BD smanjen za 16,3% g/g. Kod svih nivoa vlasti u entitetima prisutno je smanjenje
unutrasnjeg duga, ali je najvedi doprinos ukupnom smanjenju dalo smanjenje duga vlada entiteta i BD.
Na smanjenje duga vlada entiteta najviSe se odrazilo smanjenje duga po osnovu stare devizne Stednje,
opstih obaveza kao i dug po osnovu trezorskih zapisa.

Grafikon 20: Unutrasnji dug prema nosiocima duga u milionima KM

Javna preduzeca

Vlade entiteta i BD

.

Fondovi [

Opstine [

Gradovi [

Kantoni [
-

o

500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000

m2018 m2017

Izvor: MFT BiH

26



Sa grafikona iznad se moZe vidjeti da je tokom 2018. godine prisutno unutrasnje zaduZenje javnih
preduzeéa. Navedni dug se odnosi na dug javnih preduzeéa u vecinskom vlasni$tvu Vlade FBiH. Cine
ga krediti uzeti od banaka i izdate obveznice. Krediti su uzeti za JP Zeljeznice FBiH i JP Autoceste FBiH,
dok su obveznice emitovane od strane JP Autoceste FBiH. Takode, u ovaj dug ulazi i unutrasnji dug
kantonalnih, gradskih i opstinskih javnih preduzeca (koji je nesto iznad 10 miliona KM).

PotrazZivanja opste viade.>” Ukupna potraZivanja opste vlade BiH, prema podacima CBBiH, su dostigla
iznos od oko 2,3 milijarde KM, $to je u poredenju sa prethodnom godinom vise za skoro 5,0%. Tokom
posmatrane godine, krediti opstoj vladi su porasli za oko 10% g/g, dok su zaduzivanja opste vlade kroz
vrijednosne papire visa za svega 1,0%. Na grafikonu ispod jasno se vidi da je u 2018. godini zaduzivanje
kroz kredite komercijalnih banaka postalo opet popularnije od zaduZivanja putem berzi. U zadnjem
mjesecu posmatrane godine, putem berze zaduzilo se i JP Autoceste FBiH.

Najveci dug kroz vrijednosne papire, u oba entiteta, jeste dug po osnovu redovne berzanske trgovine
obveznicama za finansiranje budZetskog deficita (92%). A ostatak se odnosi na redovnu trgovinu

obveznicama po osnovu stare devizne Stednje i ratnih potrazivanja.

Grafikon 21: PotraZivanja opste vlade (rast u %)
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37 Centralna banka Bosne i Hercegovine, Metodoloska obja$njenja, statistika vladinih finansijai finansijskih
racuna — GFS : ,U skladu s GFS Priru¢nikom, sektor opste vlade definiSe se tako da obuhvata sve entitete koji
obavljaju funkcije vlade kao njihove osnovne djelatnosti. On ne obuhvata poslovna poduzeca u vlasnistvu vlade
koja proizvode robe i/ili usluge te ostvaruju profit prodajom istih po ekonomskim cijenama. U opstu viadu
ukljuceni su i fondovi socijalne zastite, tj. fondovi za penzijsko-invalidsko osiguranje, zaposljavanje, zdravstvo,
djediju zastitu, za profesionalnu rehabilitaciju i zaposljavanje osoba s invaliditetom i fond solidarnosti u RS te
vanbudzetski fondovi za izgradnju puteva odnosno JP direkcije za izgradnju i odrZzavanje cesta svih nivoa vlasti
kao i JP autoputevi u oba entiteta i Fond za pomo¢ nastradalim podrucjima od prirodne nesrece na teritoriji
FBiH.” Ovde su uklju¢ene obaveze (potraZivanja) po kreditima svih nivoa vlasti u BiH, fondova socijalne zastite i
javnih preduzeca, kao i obaveze (potrazivanja) po emitovanim vrijednosnim papirima.
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Putem berzi, u toku 2018. godine, entitetske vlade su se ukupno zaduZile za 180 miliona KM. Vlada
FBiH je odrzala jednu emisiju obveznica u nominalnom iznosu 20 miliona KM sa rokom dospije¢a od 5
godina i kamatnom stopom od 0,91%. Emisija obveznica je obavljena radi prikupljanja sredstava za
finansiranje izdataka utvrdenih budZetom Federacije BiH. Vlada RS je takode emitovala jednu emisiju
obveznica u nominalnom iznosu od 100 miliona KM sa rokom dospije¢a od 5 godina i kamatnom
stopom od 2,9%.

Sto se tice kratkoroénih vrijednosnih papira, Vlada FBiH se zaduZila putem 2 emisije trezorskih zapisa
za 40 miliona KM sa rokom dospije¢a od 9 mjeseci i kamatnom stopom od oko -0,1%. Vlada je donijela
odluku o ovom vidu zaduZivanja a u cilju prikupljanja novcanih sredstava za izvrenje dijela obaveza
po osnovu unutrasnjeg duga, a koji se posebno odnose na staru deviznu Stednju. Tokom iste godine,
Vlada RS se putem jedne emisije trezorskih zapisa zaduZila za 20 miliona KM, sa rokom dospijeéa od 6
mjeseci i po kamatnoj stopi od 0,3%. Vlada RS je ovu odluku donijela u cilju potreba za prevazilazenjem
kratkoroc¢ne neuskladenosti izmedu prihoda i rashoda u budzZetu.

Stanje duga oba entiteta po osnovu vrijednosnih papira iznosilo je oko 1,2 milijarde KM na kraju 2018.
godine. Od toga, samo 40 miliona KM se odnosi na dug prema kratkorocnim vrijednosnim papirima
(trezorski zapisi), a ostatak su dugoroéne obveznice®,.

Grafikon 22: Stanje duga entitetskih vlada po vrijednosnim papirima u milionima KM
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% Ovaj iznos se odnosi na dvije emisije trezorskih zapisa koje je emitovala Vlada FBiH pred kraj posmatrane
godine, ve¢ spomenute ranije. A Vlada RS je pocetkom drugog polugodista otplatila sva dugovanja po osnovu
kratkorocnog zaduZivanja (trezorski zapisi), o ¢emu je pisano u Ekonomskim trendovima za period januar -
septembar 2018. godine.
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Cijene

e Prosjecna cijena sirove nafte na svjetskom trZistu energenata u 2018. godini uveéana.
e Inflacija u BiH u 2018. godini 1,4% g/g. Najveci doprinos rastu cijena u odjelicima prevoza,
alkoholnih pic¢a i duvana, stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata.

Posmatrajuci kretanje cijena nafte na svjetskom trziStu energenata tokom cijele 2018. godine
primjecuje se da su bile najviSe od maja do oktobra da bi nakon toga cijene sirove nafte pocele opadati
(grafikon ispod). Prosje¢na cijena sirove nafte u 2018. godini iznosila je 68,4 S/barelu i veéa je za 30%
u odnosu na prosjecnu cijenu nafte u 2017. godini. Za razliku od nafte, indeks hrane na svjetskom
trzistu pokazuje da su cijene hrane u prvoj polovini 2018. godine bile veée, da bi u drugoj polovini
2018. godine pocele opadati odnosno imale negativnu stopu rasta u poredenju sa istim periodom
2017. godine. Zbog toga je u 2018. godini prosjecna cijena hrane na svjetskom trziStu gotovo stagnirala
u odnosu na 2017. godinu (rast od 0,3% g/g).

Grafikon 23: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane u svijetu
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Izvor: Svjetska banka
Inflacija mjerena indeksom potro$ackih cijana u BiH u periodu I-XIl 2018/I-XIl 2017 iznosila je 1,4%.

Posmatrano po odjeljcima prema namjeni potrosnje najvece stope rasta cijena bile su u odjeljcima
prevoza, alkoholnih piéa i duvana, stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata.
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Rast cijena sirove nafte odnosno goriva u 2018. godini determinisao je kretanje cijena u odjeljku
prevoza koje su u periodu I-XI1l 2018/1-XIl 2017 bile vece za 8,9%.3° U odjeljku alkoholnih piéa i duvana
cijene su u posmatranom periodu bile veée za 6,6% Sto je najvecim dijelom rezultat uvecanja cijena
cigareta i duvana. Na rast cijena cigareta i duvana najviSe je uticalo povecanje akciza na duvan i
cigarete na pocetku 2018. godine odnosno poskupljenja cigareta pojedinih proizvodaca kao rezultat
poslovne politike.*°

U odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata cijene u posmatranom periodu su
uvedane za 2,7% g/g najvise zahvaljujuéi rastu cijena tecnih i Evrstih goriva kao i najamnina za
stanovanje. Istovremeno, cijene plina, el. energije i vode nisu se znacajno mijenjale u poredenju sa
prethodnom godinom. lako znatno skromniji rast cijena u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a od 0,6%
u periodu I-XIl 2018/1-XII 2017 imao je doprinos kretanju ukupne inflacije zbog velikog udjela u CPI
indeksu.

Jedini odjeljci CPI indeksa koji su u periodu I-XIl 2018/I-XIl 2017 zabiljeZili smanjenje cijena su odjeljci
odjece i obuée, namjestaja, kuéanskih aparata i redovnog odrzavanja kuée, komunikacija te ostalih
dobara i usluga Sto je djelimi¢no usporilo ukupni rast cijena u BiH.

Grafikon 24: Indeks potrosackih cijena u BiH (I-X11 2018/1-X1l 2017)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Poredenjem kretanja cijena u BiH sa zemljama u regionu ali i prosjekom EU 28 primjecuje se da je nivo
inflacije u BiH najnizi (grafikon ispod). Ipak, vec¢ina zemalja je registrovala nesto brzi rast ukupnog nivoa
cijena u poredenju sa 2017. godinom (izuzetak je Srbija) koji je djelimi¢no bio potpomognut rastom
cijena nafte ali i nekih drugih proizvoda odnosno usluga specificnih za pojedine zemlje.

Grafikon 25: Kretanje godi$nje inflacije?!, poredenje g/g (u %)

39 pod uticajem rasta cijena sirove nafte na svjetskom trZistu ali i Zakona o izmjenama i dopunama Zakona
o akcizama u Bosni i Hercegovini u 2018. godini je doslo do rasta cijena u odjeljku prevoza.
40 pDetaljnije o Odluci o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje
za 2018. godinu u Ekonomskim trendovima januar-mart 2018 godine ili u Sluzbenom glasniku BiH broj 84/17.
41 Inflacija za EU 28, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju i Hrvatsku je mjerena harmonizovanim indesom potro$ackih
cijena (HICP). HICP je je osnova za komparativha mjerenja inflacije u Evropskoj uniji. Za razliku od Indeksa
potrosackih cijena (CPI) koristi drugaciji metodoloski koncept koji se primjenjuje od strane svih clanica EU. Izvor:
Eurostat. Za BiH, Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju inflacija je predstavljena CPI indeksom.
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Izvor: Eurostat i agencije za statistiku posmatranih zemalja
Monetarni sektor

U 2018. godini zabiljezen je rast monetarnih agregata. Ukupna novéana masa (M2), koju cine
transakcijki novac (M1) i kvazi novac (QM), uvecana je za na kraju 2018. godine za 9,4% u odnosu na
kraj 2017. godine i iznosila je 24,2 mird. KM. Medutim, veci doprinos rastu M2 dao je transakcijski
novac (7,1 p.p.) sa stopom rasta od 14,9% g/g, odnosno prenosivi depoziti u domacoj valuti i gotovina
izvan banaka.

Prenosivi depoziti u domacdoj valuti na kraju 2018. godine uvecani su za 17,9% g/g i imali su doprinos
rastu M2 od 5,6 p.p. Gotovina izvan banaka je u istom periodu uveéana za 9,1% uz doprinos rastu M2
od 1,5 p.p. Medu komponentama kvazi novca najznacajniji doprinos rastu M2 dali su ostali depoziti u
domacoj valuti (1 p.p.). Stope rasta monetarnih agregata predstavljene su na grafikonu ispod.

Na kraju 2018. godine rezervni novac (MO0) je uveéan za 10,3% u odnosu na kraj 2017. godine i iznosio
je 10,4 mlird. KM. Posmatrajuci strukturu rezervnog novca odnosno kretanje njegovih komponenti,
primjecuje se da su depoziti banaka kod monetarnih vlasti, sa najve¢im udjelom u MO, ujedno imali i
najveci doprinos rastu MO od 5,2 p.p. uz stopu rasta od 9,7% g/g. Potom slijedi gotovina izvan
monetarnih vlasti sa 4,6 p.p. i stopom rasta od 10% g/g. | pored toga Sto su najveéu stopu rasta u
posmatranom poredenju imali prenosivi depoziti drugih domadih sektora kod monetarnih vlasti
(grafikon ispod) njihov doprinos rastu MO bio je zanemariv (0,5 p.p.) zbog malog udjela u MO (1,2%).
Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama iznosila je 111,8% cime su ispoStovane odredbe
valutnog odbora.

Grafikon 26: Monetarni agregati, stope rasta Xl 2018/XI1 2017
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Prosje¢na stopa obavezne rezerve nije se mijenjala i na kraju 2018. godine iznosila je 10,0%.%
Implicitna stopa obavezne rezerve iznosila je 22,1%.%* Prosjecan saldo raéuna obaveznih rezervi kod
CBBiH na kraju 2018. godine iznosio je 5,4 mird. KM i vedi je za 12,6% u odnosu na kraj 2017. godine.
Vedi dio prosjecnog salda racuna obaveznih rezervi pripada visku iznad obaveznih rezervi (54,8%), a
ostatak se odnosi na prosjecne obavezne rezerve (45,2%). ProsjeCne obavezne rezerve u na kraju 2018.
godine uvedane su za 10,5% g/g, a visak iznad obaveznih rezervi je uvecan za 14,4% g/g.

Grafikon 27: Prosjec¢an saldo racuna obaveznih rezervi kod CBBiH
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Izvor: CBBiH

Bruto devizne rezerve na kraju 2018. godine iznosile su 11,6 mird. KM i veée su za 10,1% u odnosu na
kraj 2017. godine. Pozitivan doprinos rastu deviznih rezervi u posmatranom periodu dale su sve
komponente Sto je predstavljeno na grafikonu ispod.

Grafikon 28: Stope rasta bruto deviznih rezervi na kraju 2018. godine, poredenje XIl 2018/XIl 2017

42 prosjeéna stopa obavezne rezerve predstavlja odnos prosjeéne obavezne rezerve i osnovice za obra¢un
obavezne rezerve.
4 Implicitna stopa obavezne rezerve predstavlja odnos prosje¢nog salda racuna obaveznih rezervi kod CBBiH i

osnhovice za obracun obavezne rezerve.
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Struktura bruto deviznih rezervih rezervi u decembru 2018. godine nije se znacajno mijenjala u odnosu
na isti mjesec prethodne godine. | dalje najznacajniji udio pripada investicijama u vrijednosne papire
(70,8%), a potom slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (25%), strana valuta u trezoru CBBiH
(2,4%) i zlato (1,8%).

Grafikon 29: Struktura bruto deviznih rezervi na kraju 2018. godine
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Izvor: CBBiH

Bankarski sektor u BiH
e Ukupni finansijski rezultat bh. bankarskog sektora na kraju 2018. godine je manji za 1,9% g/g.

e Suma ukupno plasiranih kredita na kraju 2018. godine veca je za 5,8% g/qg, a ukupni depoziti
biljeZe rast od 10,6% g/g.
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Na kraju 2018. godine finansijski rezultat bh. bankarskog sektora je iznosio 337,9* mil. KM i u odnosu
na isto razdoblje prosle godine manji je za 1,9% g/g. Negativhom rezultatu je najvise doprinijeo rast
neto gubitka koji je veéi 11,1 puta u odnosu na isti period prosle godine. Posmatrajuci strukturu
prihoda, prihodi od kamata su Cinili 63,6% (slicno kao i prosle godine kada je bilo 64%), a operativni
prihodi su Cinili 36,4% (prosle godine 36%) ukupnih prihoda. Na strani rashoda, rashodi po kamatama
su Cinili 15,6% (2,5 p.p. manje u odnosu na proslu godinu) dok se na nekamatne rashode odnosilo
84,4% (2,5 p.p. vise nego prosle godine) ukupnih rashoda. U 2018. godini u BiH su radile 23
komercijalne banke®.

Tabela 4: Finansijski rezultat bankarskog sektora u BiH na kraju perioda

1 Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi 1.059.363 1.042.586 -1,6%
2 Operativni prihodi 595.031 597.430 0,4%

3 UKUPNI PRIHODI (1+2) 1.654.394 1.640.016 -0,9%
4 Rashodi po kamatama i slicni rashodi 229.470 196.613 -14,3%
5 Nekamatni rashodi 1.039.937 1.063.842 2,3%

6 UKUPNI RASHODI (4+5) 1.269.407 1.260.455 -0,7%
7 Porezi 39.713 41.975 5,7%

8 NETO-DOBIT BANKARSKOG SEKTORA 348.466 383.473 10,0%
9 Neto-gubitak 4.110 45.573

10 UKUPAN REZULTAT 344.356 337.900 -1,9%

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Gledajuci osnovne pokazatelje profitabilnosti poslovanja bankarskog sektora mozemo primjetiti da je
povrat na prosjecni dionicki kapital iznosio 11,1% i maniji je za 0,6 p.p. u odnosu na vrijednost u istom
periodu prosle godine. Stopa adekvatnosti kapitala koja predstavlja odnos vrijednosti neto kapitala
prema vrijednosti ukupnih ponderisanih rizika, dostigla je 15,5% (zakonski propisana minimalna stopa
adekvatnosti kapitala je 12%%).

Prema konsolidovanom izvjeStaju CBBiH za 2018. godinu, ukupan bilans bankarskog sektora je iznosio
oko 31 mird. KM tj. uvedan je za 9,6% g/g*’. Na strani aktive na kraju 2018. godine najveéa su bila
potraZivanja od ostalih domadih sektora sa 9,3 mird. KM i u¢eséem od 30,1%, a zatim potraZivanja od
nefinansijskih privatnih preduzeca sa u¢es¢em od 28%. Na strani pasive najznacajniji su bili prenosivi
depoziti drugih domacih sektora u domacoj valuti sa 8 mird. KM i u¢eSéem 26%, a zatim ostali depoziti
drugih domacih sektora®® u stranoj valuti sa u¢e$éem od 18,7%.

Razlika izmedu ukupnih depozita i ukupno plasiranih kredita (neto Stednja) na kraju 2018. godine
iznosila je 2,26 mird. KM. Interesantno je da je po svojoj vrijednosti neto Stednja vec¢a za 81,4% u
odnosu na vrijednost koju je imala u istom periodu prosle godine. Vrijednost depozita svih sektora je

4 Ukupan finansijski rezultat, ukupni prihodi i rashodi i ostali podaci iz izvje$taja o dobitku i gubitku su
nekonsolidovani podaci za bankarski sektor u BiH, a dobiveni su zbrajanjem podataka za FBiH i RS koji su dobiveni
od entitetskih agencija za bankarstvo.
45 Bankarski sektor podrazumijeva komercijalne banke bez Centralne banke, odnosno monetarnih vlasti.
46 Prema izvjestaju CBBiH, Indikatori finansijskog zdravlja za bankarski sektor.
47 podaci o bilansi stanja, kreditima i depozitima su konsolidovani podaci proizvedeni od strane Centralne banke
BiH i predstavljaju stanja na kraju perioda.
48 prenosivi i ostali depoziti drugih domacih sektora u domacdoj i stranoj valuti predstavljaju obaveze banaka
prema necentralnoj vladi (kantona i opstina), nefinansijskim javnim preduzec¢ima, nefinansijskim privatnim
preduzeéima, ostalim finansijskim institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovnisStvu, neprofitnim
institucijama i ostalim neklasifikovanim sektorima).
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veca od vrijednosti plasiranih kredita sem u sektoru nefinansijskih preduzeca koji ima negativnu neto
Stednju od 3,8 mird. KM.

Grafikon 30: Neto Stednja po sektorima (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)
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Izvor: Centralna banka BiH

Vrijednost ukupno plasiranih kredita na kraju 2018. godine je iznosila 19,5 mird. KM i uvecanisu za 1,1
mird. KM tj. 5,8% g/g. Najveée ucesce su imali krediti stanovnistvu sa dostignutim iznosom 9,2 mlrd.
KM, u¢e$éem od 47,4% uz stopu rasta 7,3% g/g. Drugi po vrijednosti su bili krediti nefinansijskim?°
preduzec¢ima sa dostignutom vrijednosti od 9,04 mlird. KM, u¢es¢em 46,4% i stopom rasta 3,7% g/g.

Grafikon 31: Sektorska struktura kredita
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Izvor: Centralna banka BiH

49 sektor nefinansijskih preduzeca ¢ine nefinansijska javna i nefinansijska privatna preduzeca. Sektor opste
vlade ¢ine svi nivoi vlade u BiH. Za potrebe izrade ovog izvjestaja u ostali sektor su uvrsteni sektor ostalih
finansijskih (nebankarskih) institucija te ostali sektori (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).
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UceSce nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima je manje u odnosu na prethodnu godinu.
Nekvalitetni krediti inili su 8,8%° ukupno plasiranih kredita fizickim i pravnim osobama, $to je manje
za 1,2 p.p. u odnosu na isti period prosle godine.

Tabela 5: Klasifikacija kredita prema kvaliteti

ucesce u ukupnim
Razdoblje nekvalitetnim

kreditima

Krediti fizickim osobama

31.12.2017. 42,6% 1,2% 0,5% 0,5% 2,6% 3,6% 35,4%
31.12.2018. 33,6% 0,9% 0,3% 0,3% 1,7% 2,4% 29,6%
Krediti pravnim osobama
31.12.2017. 40,5% 5,7% 1,2% 1,9% 3,3% 6,5% 64,6%
31.12.2018. 32,9% 24,5% 0,7% 1,6% 3,5% 5,7% 70,4%
Ukupno krediti fizickim i pravnim osobama
31.12.2017. 83,1% 6,9% 1,7% 2,4% 5,9% 10,0% 100,0%
31.12.2018. 85,3% 5,9% 1,3% 2,5% 5,0% 8,8% 100,0%

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Na kraju 2018. godine ukupni depoziti su iznosili 21,7 mird. KM uz rast od 10,6% g/g. Najvecée ucesée
su imali depoziti stanovnistvu sa dostignutih 12,1 mird. KM, u¢eséem 55,8% i stopom rasta 7,8% g/g.
Drugi po redu su depoziti nefinansijskih preduzeéa sa dostignutih 5,2 mird. KM, ué¢eséem 23,9% u
ukupnim depozitima i stopom rasta 10,4% g/g.

Grafikon 32: Sektorska struktura depozita
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Izvor: CBBiH

U 2018. godini prosjecna EKS na kredite je iznosila 4,45% i zabiljeZila je pad od 0,61 p.p. u odnosu na
kraj 2017. godine. Prosje¢na EKS na kratkorocne kredite je zabiljeZila pad za 0,52 p.p. u odnosu na isti
period prosle godine sa 3,76 % na 3,24%. Prosjecna EKS na dugorocne kredite je zabiljeZila pad sa 0,67
p.p. sa 6,51% g/g na 5,84%.

%0 prema izvjestaju CBBiH, Indikatori finansijskog zdravlja za bankarski sektor.
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Prosjecna efektivna kamatna stopa za kredite koji se plasiraju za sektor privrede je iznosila 3,32%, i
zabiljeZila je pad za 0,62 p.b. u odnosu na isto razdoblje prosle godine kada je iznosila 3,94%.°* U 2018.
godini prosjecna EKS na kredite stanovnistvu je iznosila 7,43% i manja je za 0,12 p.p. u odnosu na isti
period prosle godine kada je iznosila 7,55%.

Grafikon 33: Kretanje prosjecne EKS na kredite u BiH
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

U 2018. godini prosje¢na EKS na depozite je iznosila 0,64%, Sto predstavlja pad od 0,24 p.p. u odnosu
na isto razdoblje prosle godine kada je iznosila 0,88%.

U 2018. godini, prosjecna EKS za depozite stanovnistvu je iznosila 1,24% dok je u istom periodu prosle
godine iznosila 1,53% ostvarivsi time pad za 0,3 p.p. Prosjecna efektivna kamatna stopa za depozite
privrede je iznosila 0,88% dok je u istom periodu prosle godine iznosila 1,35% time ostvarivsi pad od
0,47 p.p. Na grafikonu ispod su prikazane prosjecne EKS na ukupne depozite, kao i na kratkoroc¢ne i
dugorocne depozite koje imaju opadajuéi trend u proteklom periodu.

Grafikon 34: Kretanje prosje¢ne EKS na depozite u BiH

51 ponderisana prosjeéna efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu BiH dobivena je

ponderisanim prosjekom ukupne efektivnhe kamatne stope na kredite/depozite za RS i ukupne efektivne

kamatne stope na kredite/depozite u FBiH. Podaci o iznosu kredita/depozita i kamatnih stopa po entitetima

dobiveni su

od entitetskih agencija za bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama koje objavljuje CBBiH nalaze se u dodatku.
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Trziste kapitala

e Ukupan promet na bh. berzama ostvario pad od 29,7% g/g. Pad ukupne kapitalizacije od 5% g/g.
e Svivodedi Indeksi u svijetu i Evropi u 2018. godini ostvarili negativan rast.

Indeksi

Kretanje indeksa na kraju perioda K42018/K42017 pokazuje da su gotovo svi svjetski indeksi zabiljeZili
pad koji se narodito intenzivirao u cetvrtom kvartalu. Nakon znacajnog rasta u 2017. godini, sredinom
2018. godine dolazi do usporavanja rasta indeksa u SAD i Evropi, da bi u zadnjem kvartalu doslo do
znacajnog pada.

Tabela 6: Promjena vrijednosti vodecih berzanskih indeksa u svijetu

Stoxx Europe

Period DJIA Nasdaq S&P 500 FTSE 100 Nikkei 225

600

31.12.2018/30.12.2017 -5,6% -3,9% -6,2% -12,5% -13,2% -12,1%
Izvor: WSJ, Bloomberg

Grafikon 35: Kretanje vrijednosti indeksa u svijetu
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Izvor: WSJ, Bloomberg

Na Beckoj berzi vrijednosti regionalnih indeksa u posmatranom periodu su ostvarile rast. Bosanski
BATX>? indeks je zabiljeZio rast vrijednosti od 4,5% g/g, hrvatski CROX je zabiljeZio rast vrijednosti od
0,4% g/g, a srbijanski SRX je ostvario rast 7,3% g/g.

Na Sarajevskoj berzi (SASE) na kraju 2018. godine, Index Investicionih fondova BIFX je nastavio trend
kretanja iz prosle godine i zabiljeZio je pad vrijednosti od 7,9% g/g. Vrijednost indeksa SASX-10 koji
prati kretanje cijena prvih 10 kompanija na trzistu u FBiH je u posmatranom periodu zabiljeZio rast
vrijednosti od 11,5% g/g. U isto vrijeme vrijednost indexa SASX-30 je zabiljeZila nesto veci rast od
16,4% g/g. Berzanski indeks RS (BIRS) je zabiljeZio rast od 4,1% g/g, a indeks preduzeda elektroprivrede
(ERS-10) je imao najvedi rast vrijednosti 17,2% g/g>3.

Tabela 7: Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE
Period BIFX SASX-10 SASX-30 BIRS ERS-10

31.12.2018./29.12.2017. -7,9% 11,5% 16,4% 4,1% 17,2%
lzvor: SASE i BLSE

Ukupni promet i kapitalizacija

Na kraju 2018. godine ukupan promet na SASE i BLSE je iznosio 716,4 mil. KM i manji je za 29,7% u
poredenju sa prometom na kraju 2017. godine. Ukupan promet u 2018. godini ostvaren na Sarajevskoj
berzi (SASE) je iznosio 288,2 mil. KM sto ¢ini 40% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH.
Promet na SASE u 2018. godini je maniji za 45,9% u odnosu na promet u 2017. godini. Putem sarajevske
berze, primarnom emisijom obveznica JP Autoceste FBiH (49 mil. KM), te obveznica i trezorskih zapisa
FBiH prikupljeno je za emitete ukupno 109 miliona KM S$to ¢ini 38% ostvarenog prometa na SASE u
2018. godini. U toku godine najvedi promet je ostvaren dionicama Unioninvestplastika d.d. Sarajevo u

52 Uéedce u BATX: ,BH Telecom” d.d. Sarajevo 20,87%, ,Bosnalijek” d.d. Sarajevo 15,9%, ,Fabrika Duhana
Sarajevo” d.d.Sarajevo 8,29%, ,JP Elektroprivreda BiH“ d.d. Sarajevo 12,12%, ,Nova Banka A.D.” Banja Luka
19,38%, ,Telekom Srpske” 23,42%. Izvor: https://www.wienerborse.at/en/indices/index-
values/composition/?ISIN=ATOO00AOFSC7&ID_NOTATION=32133504
53 |zmjenama Zakona o investicionim fondovima propisano je pretvaranje zatvorenih u otvorene investicione
fondove te je na osnovu toga Banjalucka berza je donijela odluku o prestanku racunanja i objavljivanja vrijednosti
indeksa investicionih fondova Republike Srpske (FIRS) zakljuéno sa danom 22.09.2017. god.
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ukupnom iznosu od 16,9 mil. KM, zatim Ingram dd Srebrenik u iznosu od 13,3 mil. KM i Sarajevska
Pivara dd Sarajevo u iznosu od 7,5 mil. KM.

Grafikon 36: Promet na SASE u 2018. godini u mil. KM
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Izvor: SASE

Na Banjaluckoj berzi (BLSE) u 2018. godini ostvaren je ukupan promet u iznosu od 428,2 miliona KM
Sto €ini 60% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH. Od ovoga iznosa 60,4% ostvarenog
prometa tj. 238,6 miliona KM je ostvareno javhom ponudom obveznica vide emitenata® (od kojih se
218,1 mil. KM odnosi na obveznice RS). Promet na BLSE je manji za 12,1% u odnosu na ukupan promet
u 2017. godini. Najveci promet je ostvaren dionicama Republika Srpska - izmirenje ratne Stete br. 12
u iznosu od 20,7 mil.KM, Republika Srpska - stara devizna Stednja br. 8 u iznosu od 15,1 mil.KM i
dionicama Nova banka a.d. Banja Luka u iznosu 8,9 mil. KM.

Grafikon 37: Promet na BLSE u 2017. i 2018. god. u mil.KM
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lzvor: BLSE

54 Opétina Rogatica 0,9 mil. KM, MKD Credis a.d. Banja Luka 1,93, Grad Banja Luka 6,2 mil. KM, Opstina Kotor
Varos 5 mil. KM, KP Vodovod a.d. Srbac 1,3 mil. KM, Opstina Isto¢no Novo Sarajevo 5,2 mil. KM.
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Na kraju mjeseca decembra 2018. godine ukupna kapitalizacija na SASE i BLSE je iznosila 8,65 mlrd.
KM ostvarivsi smanjenje od 5% g/g. Kapitalizacija na SASE je dostigla iznos od 5,01 mlird. KM uz pad od
1,1% g/g, dok je kapitalizacija na BLSE iznosila 3,63 mird KM ostvarivsi pad od 9,8% g/g. Odnos izmedu
veli¢ine kapitalizacija na SASE i kapitalizacije na BLSE u decembru 2018. godine je bio 58% prema 42%
(udio u ukupnoj kaitalizaciji u BiH).

Grafikon 38: Kapitalizacija u mird. KM i stopa rasta (u %) na SASE i BLSE
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Izvor: SASE i BLSE

Gledajuci regionalno u ovom vremenskom periodu kapitalizacija na Zagrebackoj burzi je ostvarila
minimalnu stopu rasta od 0,5% g/g, dok je kapitalizacija na Beogradskoj berzi ostvarila negativnu stopu
rasta od 4,6% g/g.>®

Grafikon 39: Kapitalizacija u regionu u mil. EUR
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Izvor: SASE, BLSE, BELEX, CROBEX

55 Na osnovu vrijednosti izraZenih u Eur.
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Platni bilans Bosne i Hercegovine
e Deficit tekuéeg racuna u 2018. godini 1,37 milijardi KM

Prema raspoloZivim podacima deficit tekuéeg racuna Bosne i Hercegovine za 2018.godinu iznosio je
4% BDP-a®®%, odnosno maniji je za 0,5 p.p. u odnosu na prethodnu godinu.

Kada se posmatra nominalni iznos deficita tekuceg racuna u okviru platnog bilansa Bosne i
Hercegovine za 2018. godinu on je iznosio 1,37 milijardi KM Sto predstavlja smanjenje od 7,1% u
odnosu na 2017. godinu®’.

Posmatrano po kvartalima moze se vidjeti da su prvi i posljednji kvartal zabiljezili rast deficita TR od
37% odnosno 3%. U drugom kvartalu zabiljeZena je negativna stopa rasta od 47% tako da je ovo
smanjenje najvise doprinjelo smanjenju ukupnog deficita tekuéeg raduna za 2018.godinu®®. Deficit u
trecem kvartalu je ostao na istom nivou kao i prethodne godine.

Grafikon 40: Deficit tekuéeg racuna BiH u % BDP-a
2014 2015 2016 2017 2018

u % BDP-a
&
o

Izvor: Centralna banka BiH

Kao $to je to i do sada bio slu¢aj deficit tekuéeg racuna je i dalje najvise bio odreden kretanjem deficita
vanjske trgovine (roba i usluga), koji je u posmatranom periodu smanjen za 1,2% (g/g). U prvom i
trecem kvartalu zabiljeZzen rast od 8,3% odnosno 3,8%. Nasuprot tome, negativha stopa rasta
vanjskotrgovinskog bilansa od 11,8% zabiljeZena je u drugom kvartalu i u ¢etvrtom kada je zabiljeZzeno
smanjenje iznosilo 3%.

56 BDP prema projekcijama DEP-a po rashodovnom principu
57 Deficit tekuéeg racuna u 2015. godini iznosio je 1,58 milijardi KM
%8 |lzvor podataka: Centralna banka BiH
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Grafikon 41: Uporedni prikaz kretanja vanjskotrgovinskog i deficita tekuceg racuna po godinama
2014 2015 2016 2017 2018
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Izvor: Centralna banka BiH

Kada se posmatra nominalni uvoz roba i usluga u 2018. godini moZe se primjetiti da je najveéim
dijelom do rasta od 5,3% doslo usljed povecanog uvoza roba (5,3%) te uvoza usluga (4,5%). Kod
komponenti izvoza roba i usluga, koji je porastao za 7,9% u 2018. godini, pored porasta izvoza roba
(8%) primjetan je i porast izvoza usluga (7,6%). Ukoliko se posmatra struktura izvoza usluga mozemo
vidjeti da su sve komponente ostvarile pozitivhu stopu rasta, pa je tako procesuiranje robe u BiH
ostvarilo rast od 3,5%, transportne usluge 2,3%, putovanja 9%, gradevinske usluge 11,7% te ostale
usluge 19,4%.

Tekuéi neto prilivi iz inostranstva® su u posmatranom periodu ostvarili rast od 1,3% (g/g). U 2018.
godini doslo je do rasta tekudéih priliva iz inostranstva od 1,8% u prvom redu zbog porasta priliva kod
domacdinstava i opste vlade. Prilivi novca kod domacinstava su u 2018. godini zabiljeZili rast od 1,4%, a
kao dio ovih priliva doznake gradana iz inostranstva su zabiljeZile rast od 2,1% na godiSnjem nivou.
Ovi prilivi su zabiljeZili porast u tri kvartala 2018. godine (rast se kretao u intervalu 0,5-6%) dok je u
¢etvrtom doslo do smanjenja ovih priliva od 1,4%.

Tekudi odlivi u inostranstvo su u 2018. godini zabiljeZili porast od 3,2% (g/g). Do ovoga rasta je
prevashodno doslo zbog povecéanja odliva kod domadinstava koji su imali rast od 25,6% (najvedi dio je
po osnovu porasta doznaka prema inostranstvu) te zbog povecéanih odliva u finansijskom sektoru gdje
je zabiljezeno povecanje odliva od 9,1% (najvise po osnovu dividendi od direktnih i portfolio investicija
na vlasnicki kapital i udjela u investicionim fondovima).

Grafikon 42: Tekuéi prilivi/odlivi novca iz i u inostranstvo po godinama
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Izvor: Centralna banka BiH

59 neto prilivi= prilivi-odlivi
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Kod finansiranja deficita tekucéeg ra¢una® u toku 2018. godine je do$lo do porasta neto strane aktive
za 269 miliona KM (ovome je najviSe doprinjelo povecanje ulaganja finansijskog sektora u valute i
depozite na kratki rok te zbog plasmana u kratkorocne zajmove) ¢ime su umanjenja sredstva za
finansiranje deficita.

Inostrane obaveze BiH u smislu finansiranja deficita teku¢eg racuna su finansirane kroz prilive stranih
ulaganja u vlasnicki kapital sa udjelom od 43% (najve¢im dijelom od ulaganja nefinansijskih
preduzeca), sredstvima trgovinskih kredita (udio u finansiranju deficita TR 27%), kroz vanjsko
zaduZivanje sa udjelom od 29% te kroz ostale obaveze prema nerezidetima Ciji je udio iznosio 1%.
Deficit tekuceg rac¢una je pored navedenih izvora finansiran i sredstvima sa kapitalnog racuna u iznosu
310 miliona KM uz neto greske i propuste od 203 miliona KM. MozZe se primjetiti da je usljed smanjenja
potrebe za finansiranjem deficita tekuceg racuna, u ovom periodu doslo do porasta sredstava deviznih

rezervi za 1,1 milijardi KM®2,

Pored svega navedenog bitno je napomenuti i doznacenu transu (u februaru 2018.) iz aranZmana sa
MMF-om u iznosu od 146 miliona KM®2 koja je dala doprinos stabilizaciji finansiranja platnog bilansa
Bosne i Hercegovine.

Pregled vanjske trgovine u Bosni i Hercegovini u prvom polugodistu 2018. godine

e Unatoc djelimicnom usporavanju u drugoj polovini 2018. godine, u BiH je nastavljen trend
rasta vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom

e |zvozna traZnja i svjetske cijene kljucni faktori povecanja izvoza roba

e Rast potrosnje i investicija doveli do povecanja uvoza roba

e Povecanje vanjskotrgovinskog robnog deficita u nominalnom smislu od 4,1% , dok je isti kao
udio u BDP-u stagnirao

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za 2018. godinu u Bosni i Hercegovini je nastavljen
trend rasta vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom iz prethodne godine. Medutim, bas kao Sto Sto je
to bio slucaj sa fizickim obimom industrijske proizvodnje, nominalne stope rasta vanjskotrgovinskih
indikatora u 2018. godini bile su duplo niZe u odnosu na prethdonu godinu.®® Ovo je najvjerovatnije
posljedica slabljenja izvozne traznje koja je uzrokovana usporavanjem ekonomske aktivnosti u
zemljama EU u drugoj polovini tekuce godine. Naime, u drugoj polovini 2018. godine doslo je do
osjetnog slabljenja ekonomskog rasta u zemljama EU28 na Cija trzista BiH plasira preko 70% robnog
izvoza. Tako je prema podacima Eurostata ekonomski rast u EU28 u posljednjem kvartalu iznosio svega
1,4%, pri ¢emu su registrirane stope rasta u Njemackoj i Italiji iznosile 0,6% odnosno 0,0% respektivno.
Unato¢ djelimiénom usporavanju, BiH je na kraju 2018. godine zabiljeZila poveéanje ukupne
vanjskotrgovinske razmjene od 6,8%, izvoza i uvoza roba od 7,7% odnoso 6,3%, Sto je dovelo do
povecanja robnog deficita od 4,1% u nominalnom smislu u odnosu na prethodnu godinu. ®* Medutim,
vrijedi istaci da su realna povecanja ovih vanjskotrgovinskih indikatora bila dosta skromnija usljed

%0 Finansiranje deficita tekuceg racuna se izra¢unava na sljedeci nacin: promjena stanja BiH ulaganja u inostranstvu + promjena stanja
inostranih obaveza BiH + sredstva kapitalnog racuna + neto greske i propusti - sredstva rezervne aktive

61 7a razliku od poglavlja Il Cijene, monetarni i finansijski sektor gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate
tokovi novca

62 protuvrijednost 63.412.500 SDR-ova

63 Referentne stope rasta vanjskotrgovinskih indikatora za 2017. i 2018. godinu uporedno su prikazane na
grafikonu ispod.
64 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Statistika robne razmjene BiH s inostranstvom
januar-decembar 2018. godne®, 20.01.2019. godine.
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povecanja izvoznih i uvoznih cijena od 4,4% odnosno 3,3% u odnosu na prethodnu godinu.%°Graficki
prikaz bh. vanjskotrgovinske robne razmjene sa nominalnim iznosima i stopama rasta u 2018 . godini
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 43: Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za 2018. godinu (nominalni iznosi i
stope rasta g/g)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
lzvoz roba

Prema trenutno raspoloZivim podacima za 2018. godinu Bosna i Hercegovina je ostvarila robni izvoz
u vrijednosti od 11,9 milijardi KM $to predstavlja nominalno povecanje od 7,7% u odnosu na
prethodnu godinu. Ovaj rast robnog izvoza predstavlja nastavak trenda rasta iz prethodne godine,
medutim takoder vrijedi istaci da je registrirana stopa rasta bila upola niza u odnosu na proslogodisnju
kada je registrirani rast iznosio 17,4%. S druge strane, ako se paiZljivije posmatra rast izvoza roba po
kvartalima u 2018. godini vidljivo je da su stope rasta izvoza bile znatno niZe u drugoj polovini tekuée
godine. Prema podacima BHAS-a registrirane stope rasta izvoza roba u odnosu na isti kvartal
prethodne godine su iznosile: K1: 12,0%, K2: 12,0%, K3: 4,3% i K4: 3,4%.

Ako se bh. robni izvoz u periodu u 2018. godini posmatra po proizvodima, najznacajnija povecanja a
samim ti doprinosi rastu izvoza roba su registrirani u okviru izvoza elektricne energije 24% (1,0 p.p),
koksa 45% (1,0 p.p), sirovog Zeljeza i celika 22% (0,8 p.p), aluminijuma 11% (0,6 p.p), metalnih
konstrukcija 27% (0,6 p.p), te obuce 7% (0,4 p.p). S druge strane, najznacajnija smanjenja izvoza
registrirana su prilikom izvoza pojedinih prehrambenih proizvoda (jestiva ulja i brasno) od preko 30%
(1,0 p.p) namjestaja 4,8% (0,4 p.p).

65 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, , Indeksi jedini¢nih vrijednosti izvoza i uvoza BiH,
2018, 20.04.2019. godine.
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Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, Bosna i Hercegovina je tokom 2018. godine najvise
robe izvezla na trZiSte zemalja EU28 u iznosu od oko 8,7 milijardi KM Sto predstavlja 73% ukupnog
robnog izvoza i poveéanje od 10,3% u odnosu na prethodnu godinu. U zemlje CEFTA-e u istom
vremenskom periodu izvezeno je 1,9 milijardi KM Sto predstvlja 16,4% bh. robnog izvoza i poveéanje
od 8,8% u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano pojedinacno po zemljama, najznacajnija
povecanja izvoza a samim time i doprinosi povecanju istog su registrirana prilikom izvoza u Hrvatsku
14,1% (1,6 p.p), Srbiju 14,5% (1,4 p.p), Njemacku 9,1% (1,3 p.p), Italiju 11,9% (1,3 p.p), Austriju 13,5%
(1,1 p.p) i Sloveniju 8,6% ( 0,8 p.p).

Grafikon 44: Struktura bh. robnog izvoza u 2018. godini po zemljama ( % ucesce u ukupnom izvozu roba)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Uvoz roba

Nastavak trenda rasta ekonomske aktivnosti u zemlji i jacanje domace traznje koje se manifestovalo
kroz povecanje privatne potrosnje i investicija, kao i porast cijena pojedinih proizvoda doveli su i do
povecanja uvoza roba u Bosni i Hercegovini u 2018. godini. Prema raspoloZivim podacima BHAS-a za
2018. godinu ukupni uvoz roba u BiH iznosio 19,3 milijarde KM Sto predstavlja nominalno povecanje
od 6,3% u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, ako se kretanje bh. robnog uvoza posmatra
po kvartalima vidljivo je da je trend kretanja sli¢an izvoznom, odnosno da su registrirane stope rasta u
drugoj polovini godine bile nesto niZze u odnosu na pocetak godine. Tako su stope rasta robnog uvoza
po kvartalima u 2018. godini prema podacima BHAS-a iznosile: K1:10,6%, K2: 6,3%, K3: 6,0% i K4: 2,8%
u odnosu na isti period prethodne godine.
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Ako se pailjivije posmatra struktura ostvarenog rasta uvoza u 2018. godini vidljivo je da su u okviru
vecine kategorija proizvoda registrirana povecanja uvoza pri ¢emu su najznacajnija povecdanja a
samim tim i doprinosi rastu istog registrirana u okviru uvoza: rafiniranih naftnih derivata i sirove nafte
od 29,3% (1,8 p.p), Zeljeza i Celika 29,2% (0,7 p.p), aluminijuma 24,3% (0,5 p.p), motornih vozila 10%
(0,5 p.p), masina i aparata 17,4% (0,4 p.p) i hemijskih proizvoda 10,2% (0,3 p.p). S druge strane,
smanjenja uvoza su registrirana u okviru uvoza elektricne energije, masina za opée namjene, te
poljoprivrednih i prehrambenih proizvoda.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima u 2018. godini Bosna i Hercegovina je iz EU uvezla oko
11,7 milijardi KM, Sto predstavlja 60,5% robnog uvoza i povecanje od 5,3%, dok je uvoz iz zemalja
CEFTA-e iznosio 2,3 milijardu KM ¢ini oko 12% bh. robnog uvoza i poveéanje od 0,4%. Posmatrano po
zemljama, najznacajnija povecanja uvoza roba su registrirana prilikom uvoza roba iz Njemacke 9,2%
(1,1 p.p), Kine 12,9% (0,8 p.p), Italije 5,3% (0,6 p.p), Turske 14,1%(0,6 p.p), Hrvatske 4,7% (0,5 p.p),
Rusije 4,2% (0,2 p.p) i Srbije 2,0%(0,2 p.p).

Grafikon 45: Struktura bh. robnog uvoza u 2018. godini po zemljama
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Vanjskotrgovinski deficit

U 2018. godini vanjskotrgovinski robni deficit u Bosni i Hercegovini iznosio je 7,4 milijarde KM §to
predstavlja nominalno povecanje od 288 miliona KM odnosno 4,1% u odnosu na prethodnu godinu.
Posmatrano po proizvodima, najznacajnija povecanja deficita zabiljeZena su u okviru kategorija kao
Sto su rafinirani naftni derivati, motorna vozila, kameni ugalj, farmaceutski preparati, te odredeni
prehrambeni proizvodi. Posmatrano po zemljama tokom 2018. godine doslo je do povecéanja deficita
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prilikom vanjskotrgovinske razmjene sa Ruskom Federacijom, Kinom, Turskom, Njemackom, dok je
deficit smanjen u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene sa Hrvatskom, Srbijom i Italijom. S druge
strane, BiH je ostvarila vanjskotrgovinski suficit prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene sa Crnom
Gorom, Austrijom i Slovenijom.

Grafikon 46: Struktura bh. vanjskotrgovinskog robnog deficita u 2018. godini po zemljama

Rusija, 14,0% Srhija, 12,3%

EU ostale zemlje, 20,2%

Njemacka, 7,2% Turska, 6,7%

Kina, 17,5% Italija, 11,8% Ostale zemlje, 5,6% Hrvatska, 4,7%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u 2018. godini iznosila je 61,8% Sto predstavlja poboljSanje
za 0,8 p.p u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, pokrivenost
uvoza izvozom iznosila je 75,4% prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene sa EU, dok je pokrivenost
sa zemljama CEFTA-e iznosila 83,1%. Detaljniji pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene sa
svijetom za 2018. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:
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Tabela 8: Pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za 2018. godinu po HS klasifikaciji (nominalni iznosi
i stope rasta)

oz oz DEFCIT

[2v02 1 uvoz dobara Kasifikovanih Poleivenost

prema hamonizovanom sistemu kodova 2017 2018 2018/2017 promjena‘% 2017 2018 2018/2017 promjgna‘s 2017 2018 2018/2017 promjena%  Juvoza

() izvozom

umil kM umilkM ole pp umilkm umilkm e m umil kM umilkM o pp

UKUPNO 11054 11900 o 18134 19268 | 63 63 [ 080 1368 41 41 ]618%

1 %NOT'NJEIPROIZVOD' I 1 14 00 510 545 68 019 3 374 109 052 | 313%
ZIVOTINISKOG PORIIEKLA
VDI BILIN

1 PROCVODIBUGG 0 w B 40 816 1 72 43 Su 53 36 0% | 296%
PORIEKLA

3 MAST”UUA 1 114 B0 95 it} 07 23 03 8 8 01 000 | 550%
ZIVOTINISKOG PORIIEKLA |

4 PRARAVBEN 33 319 20 90 153 1576 26 02 113 4057 11 18 | 203%
PRERABEVINE
PROZVODI MINERALNOG

5 1049 19 B1 25 297 974 03 13 1648 1676 17 00 | B6%
PORIEKLA

b PROCVODIFENLSE 958 92 35 031 1680 1786 63 058 R 194 100 100 | 555%
INDUSTRIJE ILI SRODNIH
PLASTICNE MASE, GUMA |

1 S‘C il 39 45 156 051 178 1254 65 04 309 39 U 08 | 3%
KAUCUK

§  KOiAIKRZNO 197 19 21 005 %9 3 3448 9 5 20 050 | 28k

9 DRVOIPROZY0DICD 4 802 22 016 1% 11 08 0B’ 526 511 29 00 | 255%
DRVETA

10 CHULDEA AP AFTON JIL) 305 164 04 409 54 1 05 130 19 05 Q00| TL5h
| NJIHOVI PROIZVODI
TEKSTIL I TEKSTILNI

1 566 627 108 055 119 132 34 02 6l 405 34 030 | 50%
PROIZVODI
0BUCA, SESI KapE |

n 107 w1 11 045 k&1l W 18 003 30 il 119 060 | 201%
SLICNI PROIZVODI
PROIZVODI OD KAMENA,

Jt] On/OD0D . 8 9 107 008 ) B 88 017 M 2193 82 031 | 24
(IPSA, CEMENTA | SLICNIH

1 BEE, PENENT WETAU 1 2 100 001 17 18 59 001 6 5 47 000 | 672%
NJIHOVI PROIZVODI,

15 BANMETALIPROZVOD 1976 9 159 28 1955 003 3 il 8 W3 0B | 183%
0D BAZNIH METALA

16 MASINE’,APARMLV 129 13 114 13 155 2664 59 0n B35 A0 06 Q00 3%
MEHANICK] [ ELEKTRICNI
TRANSPORTNA SREDSTVA

i 35 3N 107 032 158 13% 11 053 n 4 66 081 | 114%
| NJIHOVI DIJELOVI
ATOVI MIERN, MUZI |

18 o Hie i) bl 90 002 mn 90 06 03 19 58 39 092 | 0%
MEDICINSK] INSTRUMENTI
RULIE | MUNICUA

jt] ORULE NI 19 05 57 010 u 2 130 180 19 1 018 | 17083%
NJIHOVI DIELOVI [ PRIBOR

20 RAZNIPROIZVODI 1226 m 01 001 49 169 19 08 87 8 61 069 | 2616%

i\ UNLETNCIADIE, 0 00 000 0 0 00 000 0 0 0 000 | 00%
KOLEKCIONARSKI

98 NERAZVRSTANO 0 0 00 000 0 0 00 000 0 0 00 000 [ 00%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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e SDU u svijetu biljeZe pad od 19,2% g/qg u 2018. godini, a ulaganja prema zemljama u tranziciji su
manja za 8,3% g/g.

e Prema podacima CBBiH u platnom bilansu SDU su 2018. godini su iznosila 799,8 mil. KM i manja
su za 1,1% u odnosu na 2017. godinu.

Ulaganja u svijetu i regionu

Trenutno usporavanje ekonomskih kretanja su posljedica svjetskih trgovinskih sporova, usporavanja
rasta u Kini i politicke neizvjesnosti u EU. Povladenje tj. usporavanje stranog ulaganja se takode
pripisuje i povlacenju kapitala iz svijeta (tkz. repatrijacija reinvestiranih zarada) od strane americkih
kompanija koja je uzrokovana poreznim reformama u USA.

Prema najnovijim procjenama UNCTAD-a% za 2018. godinu SDU globalno biljeze pad od 19,2% g/g,
dok ulaganje prema zemljama u tranziciji su manja za 8,3% g/g.

Grafikon 47: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD
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Izvor: UNCTAD, FDI/MNE database

Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Prema podacima koje je objavila CBBiH u platnom bilansu direktna ulaganja (neto finansijska pasiva)
u 2018. godini su iznosila 799,8 mil. KM i manja su za svega 1,1% g/g. Ukupne reinvestirane zarade u
2018. godini suiznosile 392,2 mil. KM uz ucesce od 49% u neto finansijskoj pasivi (u¢esce reinvestiranih
zarada u 2017. godini je bilo 52%).

66 |nvestment Trends Monitor No.28.
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Grafikon 48: Ulaganja u BiH (u mil. KM)
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Izvor: Platni bilans, CBBiH

Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

U periodu izrade Ekonomskih trendova nisu bili rapoloZivi podaci o SDU po djelatnostima i zemlji
porijekla za K4 2018. godine. Da bi se izbjeglo nepotrebno ponavljanje, raspoloZivi podaci i analiza za
devet mjeseci se mogu pronaci u Ekonomskim trendovima za period januar-septembar 2018.

Kreditni rejting BiH

Prema ocjenama kreditnih agencija BiH i dalje zaostaje u odnosu na okruzenje i spada u zemlje koje su
riziéne za ulaganje®’. BiH na redovnoj osnovi dobija ocjene od dvije medunarodno priznate kreditne
agencije (Standard & Poor’s i Moody’s Investors Service).

Prema ocjeni kreditne agencije Standard & Poor’s BiH ima suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim
izgledima“.

Druga kreditna agencija Moody’s Investors Service je za BiH potvrdila suvereni kreditni rejting ,,B3 sa
stabilnim izgledima”.

Najbolje ocjenjena zemlja u regionu je Slovenija sa ocjenom od agencije S&P , A+ stabilni izgledi” i od
agencije Moody’s ,,Baal stabilni izgledi”.

Tabela 9: Kreditni rejting BiH i zemalja u okruZenju na kraju 2018. godine

Zemlja S&P S&P Moody's Moody's

>
+

stabilno Baal stabilno
BBB- stabilno Baa3 stabilno
Bugarska BBB- pozitivno Baa2 stabilno
BB+ stabilno Ba2 stabilno
BB stabilno Ba3 stabilno
Crna Gora B+ stabilno B1 negativno
\LETTIE] B+ stabilno B1 stabilno

stabilno B3 stabilno
Izvor: CBBiH, S&P, Moody's

los)

57 |zvor CBBiH :,,B“ i ,,B3“ $pekulativna kreditna sposobnost, visok kreditni rizik.
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e Nastavljena institucionalna i finansijska podrska firmama i preduzetnickim zonama u 2018.
godini.

e Prema izvjestaju viSe medunarodnih organizacija i institucija pozitivno ocjenjena finansijska
stabilnost te naglasena potreba nastavka provodenja ekonomskih reformi i jacanje
zakonodavstva.

e Nastavljen razvoj poslovnih zona i tehnoloskih parkova.

Uredeno poslovno okruzenje, prije svega pravna i politi¢ka sigurnost, uz jeftine i pristupaéne izvore
finansiranja i stru¢nu radnu snagu, su preduslov za uspjeSno ekonomsko poslovanje. Unapredenje ovih
preduslova je sustina zadatka koji se postavlja pred BiH na njenom putu u EU na osnovu potpisanog
Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju sa elementima sigurnosne, politicke i ekonomske stabilizacije
koju je potrebno provesti u BiH.

Medunarodni izvjestaji o poslovnom okruzenje i konkurentnosti BiH u svijetu

Prema misljenju medunarodnih organizacija BiH je uglavnom pozicionirana ispod zemalja u okruzenju
i u odnosu na prethodnu godinu je ostvarila pad na rang listama. U vedini izvjesStaja se spominje
potreba nastavka na spovodenju ekonomske i strukturne reforme, nastavak procesa privatizacije, rad
na podizanju konkurentnosti, smanjenju administrativnih barijera sa posebnim naglaskom na
vladavinu prava i borbu protiv korupcije.

Medunarodni monetarni fond (IMF®) u svojim najnovijim izvje$tajima ocjenjuje bitnu ulogu
uspostavljene finansijske stabilnosti i potrebu intenziviranja procesa reformi koji se odvija sporije od
ocekivanog. Pozdravljaju se ve¢ uvedeni zakoni o bankama i bankarskim agencijama na entitetskom
nivou i naglasava potreba uvodenja novog Zakona o osiguranju depozita na nivou BiH $to znacajno
utice na modernizaciju bankarskog sektora. Sliénu ocjenu daje i izvjestaj EBRD (Transition report 2018-
19%) koji ukazuje da je u BiH do3lo do zastoja u provodenju provodenju programa reformi i
privatizacije. Svjetska banka u svome izvjestaju (WB Doing Business 20197°) navodi se da je BiH jedini
stvarni napredak ostvarila uvodenjem promjena u zakonodavstvu regulacije trzista rada’, ¢ime su
smanjene premije na plate za prekovremeni rad, sedmicni odmor i no¢ni rad. BiH je prema ovom
izvjeStaju najbolje ocjenjena u oblasti prekogranicne trgovine a najslabija je u oblasti pokretanja
poslovanja i dobijanja gradevinskih dozvola. Sli¢an zaklju¢ak donosi Svjetski ekonomski forum (Global
Competitiveness report’?) gdje se kao pozitivan primjer navodi nivo uspostavljene makroekonomske
stabilnosti uz najvise izraZenih problema u oblastima efikasnosti administrativnog aparata, usvajanje
inovacija i informacionih tehnologija.

Kada su u pitanju ocjene postoje¢eg zakonodavstva tj. provodenje zakona uz borbu protiv korupcije
Transparency international (Coruption Perception Index’®) navodi da u BiH kompleksan regulatorni
okvir objektivno pogoduje razvoju korupcije ali i da se ne preduzima dovoljno aktivnosti u prevenciji i

68 https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/05/21/pr18185-imf-reaches-staff-level-agreement-with-
bosnia-and-herzegovina.
59 http://www.ebrd.com/news/publications/transition-report/ebrd-transition-report-201516.html.
70 |zvjestaj Doing business 2019 se odnosi na promjene koje su se desile u 2018. godini.
71 7Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o radu.
72 https://www.weforum.org/reports/the-global-competitiveness-report-2017-2018.
73 http://www.transparency.org/news/feature/corruption_perceptions_index_2016#resources.
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borbi protiv nje’®. The Heritage fondation (Indeks ekonomskih sloboda’®) konstatuje da je pravosude
podlozno politickom uticaju, optereéeno velikim brojem zaostalih predmeta i da su imovinski registri
nepouzdani u provodenju zemljiSnih transakcija Sto u konacnoj instanci koci razvoj trzista nekretnina
i hipoteka. WJP (The World Justice Project’®) takode navodi da BiH zaostaje u borbi protiv korupcije i
uz negativno uplitanju drZave u ekonomske procese, ali i pozitivho ocjenjuje oblast uspostavljanja i
provodenja reda i sigurnosti. Treba spomenuti da je GRECO (The European Commission and Group of
States against Corruption Council of Europe 77) donio je zaklju¢ak da nivo korupcije u BiH nije vise
nezadovoljavajuéi u globalnim razmjerama mada nije provedena na zadovoljavajuéi nacin niti jedna
od petnaest preporuka sadrzanih u Izvjestaju Cetvrtog kruga evaluacija.

Tabela 10: Rangiranje BiH u svijetu prema medunarodnim organizacijama

BiH BiH Srbija Hrvatska

Prethodna Trenutna . .. trenutna
. .. . .. trenutna pozicija . .
pozicija pozicija pozicija

World Bank Indeks lakoce 86 (od 190) 89 (od 190) 48 (od 190) 58 (od 190)
poslovanja (Doing business)
W LI T 91 (0d 176) 89 (od 180) 87 (od 180) 60 (od 180)
Indeks percepcije korupcije
The World Economic Forum
Globalni Indeks kokurencije 90 (od 135) 91 (od 140) 65 (od 140) 68(od 140)

The World Justice Project
Rule of law (Indeks viadavine 56 (od 113) 60 (od 126) 78 (od 126) 42 (od 126)
prava)

The Heritage fondation
Indeks ekonomskih sloboda

91 (od 180) 83 (od 180) 69 (od 180) 86 (od 180)

Izvor: Transparency International, The Heritage fondation, The World Economic forum, The WJ Project ,World Bank

Usvojeni dokumenti i zakoni koji bi trebali da znacajnije utjecu na poslovnu klimu

U 2018. godini je nastavljeno je sa donoSenjem i poboljSanjem postojeceg zakonskog okvira koji bi
trebao da utice na poboljSanje poslovne klime. S tim u vezi u toku 2018. godine u
FBiH doneseni su sljedeci zakoni:

Zakon o izmjeni Zakona o doprinosima (04.05.2018. Sl.n.FBiH 34/18);
Zakon o zravstvenom osiguranju (11.05.2018. SI.n.FBiH 36/18);
Zakon o izmjenama Zakona o ste¢ajnom postupku (04.07.2018. Sl.n.FBiH 52/18);
e Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o radu (09.11.2018. Sl.n.FBiH 89/18).
Prema ve¢ pomenutom izvjeStaju DB2019 World Bank, BiH je napredak ostvarila uvodenjem promjena
u zakonodavstvu trzista rada.”®

74 https://knowledgehub.transparency.org/helpdesk/bosnia-and-herzegovina-overview-of-corruption-and-
anti-corruption
7> https://www.heritage.org/index/country/bosniaherzegovina
76 http://data.worldjusticeproject.org/#table
77 https://rm.coe.int/cetvrti-krug-evaluacije-sprecavanje-korupcije-me-u-clanovima-parlament/16808acd4f
78 7akon o izmjenama i dopunama Zakona o radu
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U 2018. godini u RS su doneseni sljedeci zakoni:

e Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o koncesijama (01.03.2018. Sl.gl.RS 16/18);

e Zakon o oduzimanju imovine proistekle izvrsenjem kriviénog djela (24.07.2018 SI. gl.RS
65/18);

e Zakon o stranim ulaganjima (19.03.2018. Sl.gl.RS 21/18);

e Zakon o rudarstvu (16.07.2018 Sl.gl. RS 62/18);

e Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o radu (24.07.2018. SI.gl.RS 66/18);

e Zakon o rokovima izmirenja novcanih obaveza u poslovnim transakcijama (25.04.2018.
Sl.gl.RS 31/18);

Zakonom o rudarstvu kao i izmjenama zakona koji reguliSe koncesije dodatno se ureduju uslovi i nacin
eksploatacije mineralnih sirovina radi postizanja racionalne i odrzive eksploatacije. U izmjene zakona
o radu prema novoj definiciji pojam plate ukljucuje porez na dohodak, odnosno smatra se da svaka
ugovorena plata ukljucuje ili porez na dohodak ili i doprinose pri cemu ona postaje bruto plata. Pojam
,heto plata” ne postoji. Iznos koji radnik i poslodavac moraju ugovoriti je ili iznos plate koja sada u sebi
sadrzi porez ili iznos bruto plate koji predstavlja iznos plate uvec¢an za doprinose. Utvrduje se i da svi
elementi plate (osnovna plata, dio plate za radni ucinak, cijena rada) u sebi ve¢ sadrZe porez, pa se na
ovaj nacin potpuno iskljucuje mogucnost ugovaranja neto plate, jer svaka ugovorena plata, ukoliko
nije naglaseno u ugovoru da se radi o bruto plati, smatrace se da je sa uklju¢enim iznosom poreza’.
Zakonom o stranim ulaganjima definisani su organi nadlezni za odobrenje stranih ulaganja, rad Savjeta
za strane investitore Srpske i promocija i privla¢enje stranih ulaganja.

Podrska malom i srednjem preduzetnistvu i stvaranje pozitivne poslovne klime

Stvaranje pozitivne poslovne klime kao osnovni vid podrske razvoju malih i srednjih preduzeca na
teritoriji BiH se institucionalno finasijski provodi u vidu grantova koje plasira Federalno ministarstvo
razvoja, preduzetnistva i obrta te od strane Vlade RS u vidu kreditnih linija koje plasira IRBRS. Pored
domacih postoje i strani projekti koji se finansiraju od strane vise medunarodnih organizacija i vlada
prijateljskih zemalja.

U 2018. godini Federalno ministarstvo razvoja, preduzetnistva i obrta je planiralo poticaje za deset
projekata ukupne vrijednosti 7,2 mil. KM.% Sredstva ée biti namjenjena i raspodijeljena prema veé
unaprijed zadatim kriterijima za izgradnju preduzetnickih zona, podsticaje inovatorima-pojedincima,
unapredenje preduzetnicke infrastrukture, podsticaje udruZenjima, komorama i obrazovnim
institucijama, podsticaje opstanku tradicionalnih i starih zanata i podsticaje razvoju posebnih zanata.

U RS se podrska od strane Vlade RS pruza putem kreditnih linija koje plasira IRBRS. Tako su u 2018.
godini dvije kreditne linije namjenje razvoju privrede (krediti za preduzetnike, preduzeca i jedinice

lokalne samouprave) i plasirano je 87,4 mil. KM.8!

U 2018. godini nastavljen je rad na sljede¢im medunarodno finansiranim projektima:

7 https://komorars.ba/povecanje-plata-radnika-kroz-izmjene-zakonodavnog-okvira-u-republici-srpskoj/
80 https://www.fmrpo.gov.ba/potpisivanje-ugovora-poticajna-grant-sredstva-u-2018-godini/
81 |zvor: IRBRS, kreditne linije za podsticanje razvoja privrede i zapo3ljavanja; baza podataka o plasiranim
kreditima.
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e EU ProlLocal®? (Program za lokalnu samoupravu i ekonomski razvoj u BiH). Ovo je zajednicki
program EU i Njemacke vlade u iznosu 13 mil. Eur. Program provodi GIZ GmbH i predvideno
je da traje do kraja 2018. godine. EU ProLocal ima za cilj ja¢anje konkurentnosti malih i
srednjih preduzeda.

e Projekat LIFE® s ciliem pojednostavljivanja administrativnih procedura lokalnih
samouprava. Projekt provodi IFC, Grupacija Svjetske banke u partnerstvu s ambasadom
Velike Britanije, Vijeéem ministara BiH i entitetskim vladama. U okviru projekta pokrenut
je Elektronski registar Vlade BPK, koji je rezultat uskladivanja svih procesa koje provodi
kantonalna adminstracija. E-registar omogucava da gradani i privrednici na jednom mjestu
dobiju informaciju kojem kantonalnom organu trebaju podnijeti Zeljeni zahtjev, koja je
potrebna dokumentacija, cijena postupka te rok potreban za dobijanje rje$enja.

e Program C2C?® (Challenge to Change) finansiran od strane SIDA Svedske agencija za
medunarodni razvoj i saradnju. Provodi se od strane Sarajevske regionalne razvojne
agencije SERDA i Republi¢ke agencije za razvoj malih i srednjih preduzeéa u RS. U okviru
projekta uspostavljen je Challenge fond koji je dostupan mikro, malim i srednjim
preduze¢ima sa podruc¢ja BiH i Svedske, kao i startup-ima sa inovativnim idejama,
proizvodima ili uslugama koje mogu dovesti do smanjenja nezaposlenosti, poveéanja
konkurentnosti i odrzivog drustveno-ekonomskog razvoja u BiH. Budzet predviden za C2C
(Challenge to Change) je oko 3,2 miliona Eur.

e Projekat Uspostavljanje, promocija i mentoring SME finansiran od strane JICA (Japanska
agencija za medunarodnu saradnju). Predvideno je da projekat u naredne tri godine
(pokrenut u septembru 2017. godine) uspostavi kontinuiranu mentorsku podrsku
domadéim kompanijama. Implementacija projekta u RS se provodi putem Republicke
agencija za razvoj malih i srednjih preduzeca u koordinaciji sa lokalnim razvojnim
agencijama i lokalnim samoupravama. Realizacija projekta je predvidena akcionim planom
Strategije razvoja malih i srednjih preduzeéa u RS za period 2016-2020.

e Projekat FARMA 112 koji provodi USAID i vlada Svedska vlada usmjeren na razvoj
poljoprivrede i agrobiznisa u vrijednosti od 16,3 miliona USD. Cilj projekta je povecanje
sposobnosti poljoprivrednih proizvodackih organizacija u BiH odnosno poboljsanje
kvaliteta proizvoda, povecanje produktivnosti i postizanje medunarodne certifikacije za
laksi izlazak na medunarodno trziste.

Razvoj poslovnih zona i inkubatora

Federalno ministarstvo razvoja, preduzetnistva i obrta je u 2018. godini je na osnovu projekta
Izgradnja preduzetnickih zona u Federaciji Bosne i Hercegovine obezbjedilo potsticajna sredstva u
ukupnoj vrijednosti od 1,52 mil. KM¥. Sredstva su dodijeljena jedinicama lokalne samouprave Visoko,
Vitez, Maglaj, Gracanica, Posusje, Zenica i Livno. Na osnovu navedenog u pripremi je otvaranje novog

82 http://eu-prolocal.ba/o-programu/
8 http://privrednastampa.ba/projekt-life-brze-i-jednostavnije-do-dozvola-u-bosansko-podrinjskom-kantonu/
84 http://bpkg.gov.ba/
85 https://serda.ba/bs/projekti/challenge-to-change/8
86 http://farmabih.ba/en/activities/info/6
87 https://www.fmrpo.gov.ba/dodijeljena-grant-sredstav-za-izgradnju-poduzetnickih-zona
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tehnolosSkog parka Livno i otvaranje Fondacija Tehnoloski park Posusje uz pomo¢ sredstava iz
pomenutog granta.

U RS prema podacima Republicke agencije za razvoj malih i srednjih preduzeéa trenutno ima 13
poslovnih zona® i devet privrednih klastera i &etiri poslovna inkubatora.

Prema podacima FMRPO u FBiH trenutno postoji 180 poslovnih zona koje su predstavljene na novoj
web stranici®®. Vlada FBiH je zvani¢no 26.09.2018. godine predstavila projekat ,Izrada informacionog
sistema s web portalom poslovnih zona u Federaciji Bosne i Hercegovine”. Novi informacioni sistem
bi trebao omoguditi i kvalitetniju prezentaciju poslovnih potencijala lokalnih zajednica i investitorima
pruziti uvid u raspolozive kapacitete i pogodnosti u poslovanju. Projekat informacionog sistema je
napravljen u saradnji sa medunarodnom organizacijom CRS i sufinansiran je od strane USAID.

U 2018. godini nastavljen je Projekat lokalnog integriranog razvoja (LIR) sa UNDP-om®. Projekat
djeluje u okviru tri medusobno povezane komponente, za period od januara 2016. do decembra 2018.
godine a to su poboljSanje kapaciteta lokalnih vlasti za bolju javnu upravu, unapredenje usluga putem
izgradnje bolje infrastrukturu i stvaranje vise prilika za generiranje prihoda za gradane (generiranje
razvojnih fondova). Projekat je dio EU programa za lokalni razvoj i zaposljavanje, koji finansira
Europska unija u iznosu od 19 mil. Eur. Projekat se provodi u 21 partnerskoj opstini i gradovima gdje
su prioritetne lokacije one sa znacajnom povratni¢kom populacijom.

88 http://www.rars-msp.org/sr/preduzetnicka-infrastruktura/c69
8 http://zonefbih.gov.ba/
Ohttp://www.ba.undp.org/content/bosnia_and_herzegovina/bs/home/operations/projects/poverty_reductio
n/project--_local-integrated-development--lid-.html
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(U SKLADU SA METODOLOGIJOM HARMONIZIRANOG PROGRAMA EVROPSKE UNIJE ZA ANKETE
BIZNISA | POTROSACA)
Period posmatranja: juli 2018 — mart 2019, prvi kvartal perioda juli 2018 — septembar 2020

uvoD

Ankete poslovnog povjerenja i povjerenja potrosaca pruzaju bitne informacije za praéenje ekonomije
(privrede), kratkoroc€na predvidanja i ekonomska istrazivanja. Osim toga, ove ankete se u velikoj mjeri
koriste za otkrivanje prekretnica u ekonomskom ciklusu. Ove ankete su klju¢ne za upotpunjavanje
sluzbenih statistika, koje su cesto dostupne tek nakon odredenog perioda, posebno u Bosni i
Hercegovini. Anketni podaci su posebno korisni za pradenje ekonomskog razvoja i usporedbu BiH sa
EU. Visoka ucestalost, pravovremenost i kontinuirano pracenje su neke od glavnih karakteristika ovih
istrazivanja.

Bosna i Hercegovina do sada nije sistematski koristila neke od ovih anketa. Imajuci u vidu da se Bosna
i Hercegovina zalaze za to da se jednog dana i sama pridruzi EU, vrlo je prirodno da se u BiH
implementiraju isti standardi koji se primjenjuju u EU po pitanju ovakvih anketa. Jedan od tih
standarda je HARMONIZIRANI ZAJEDNICKI PROGRAM EVROPSKE UNIJE ZA ANKETE BIZNISA |
POTROSACA.

Ovim Harmoniziranim programom anketa upravlja Direkcija za opsSta ekonomska i finansijska pitanja
(DG ECFIN). Ovaj program je pokrenut 1961. godine. Polje djelovanja ovog programa se znatno
prosirilo u smislu obuhvacenih zemalja i sektora. Podaci koje DG ECFIN objavljuje svaki mjesec,
proizilaze iz anketa provedenih od strane raznih institute, agencija i organizacija u drzavama ¢lanicama
i drzavama kandidatima. S tim podacima, DG ECFIN gradi kompozitne indikatore putem kojih se prate
ciklicna kretanja u odredenom sektoru ili u privredi kao cjelini. Anketne rezultate DG ECFIN onda koristi
za ekonomsku analizu, pracenje i kratkorocna predvidanja. Pored Evropske komisije, Evropske
centralne banke, istrazivacki instituti i financijske institucije cesto koriste podatke anketa EU-a za
kvalitativne i kvantitativne analize.

Imajuci u vidu sve navedene koristi od ove studije, Direkcija za ekonomsko planiranje pri Vijecu
ministara BiH je uz podrsku GlZ-a (Deutsche Gesellschaft fir Internationale Zusammenarbeit GmbH)
u ime Njemacke vlade, i u saradnji sa profesionalnom agencijom Prism Research & Consulting 2015
godine pokrenula dvogodisnji projekat kontinuiranog istrazivanja poslovnog povjerenja u BiH, a u
skladu sa harmoniziranim programom Evropske unije za ovu vrstu istrazivanja. U okviru ovog
istrazivanja je sprovedeno ukupno 8 kvartalnih valova istrazivanja u periodu juli 2015 — juni 2017
godine.

Prepoznajuci znacaj ovakvog istraZzivanja u BiH, a i potrebe Direkcije za ekonomsko planiranje,
Delegacija Evropske Komisije u BiH je odlucila finansijski podrzati nastavak ovog istraZivanju u period
juli 2018 — septembar 2020 godinu, kroz finansiranje 8 kvartalnih valova istrazivanja u navedenom
periodu, a sve u skladu sa istom metodologijom HARMONIZIRANOG ZAJEDNICKOG PROGRAMA
EVROPSKE UNIJE ZA ANKETE BIZNISA | POTROSACA.

U ovom izvjestaju za navedeno istraZivanje predstavljamo rezultate anketa iz tri vala istraZivanja za
period juli 2018 — mart 2019 godine.
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OPIS METODOLOGIJE

U okviru ovog istraZivanja je planirano da se ukupno spovede 8 kvartalnih valova istraZzivanja u periodu
juli 2015 — maj 2017 godine.

U svakom od 8 valova istrazivanja se sprovodi anketa na reprezentativnom uzorku od 1000
domacinstava, odnosno potrosaca Sirom BiH uz koristenje CATI telefonske ankete kao metode
prikupljanja podataka. U okviru te ankete se koristi isti upitnik koji se koristi u istom istrazivanju koje
se sprovodi u svih zemljama EU, kao i zemljama koje imaju kandidatski status (Srbija, Crna Gora,
Makedonija i Turska).

Osim ankete domacinstava, odnosno potrosaca, u svakom od 8 valova se sprovode i ankete biznisa,
odnosno firmi na reprezentativnom uzorku od po 300 firmi iz sektora industrijske proizvodnje,
gradevinarstva, trgovine i usluga — ukupno 1200 firmi u svakom valu istraZivanja. Kao metoda
prikupljanja podataka se koriste samo-administrirajuci intervjui, telefonska anketa, online anketa,
anketa putem e-maila, face-to-face intervjui. | u okviru ove ankete se koristi isti upitnik koji se koristi
u istom istrazivanju koje se sprovodi u svih zemljama EU, kao i zemljama koje imaju kandidatski status.

Bududi da se u BiH koristi ista metodologija koja se koristi u svim zemljama EU i zemljama koje imaju
kandidatski status, mogude je po prvi put porediti rezultate dobijene u BiH sa svim drugim zemljama
u okruZenju i EU. Zbog toga vjerujemo da ovi podaci mogu baciti dodatno svjetlo na situaciju u BiH
ekonomiji, pogotovo u smislu poredenja trendova u BiH sa trendovima u zemljama okruZenja i EU.

U nastavku prikazujemo neke rezultate za 5 klju¢nih indeksa — indeks povjerenja potrosaca, indeks
poslovnog povjerenja industrije, gradevinarstva, trgovine, usluga, te sveobuhvatniindeks ekonomskog
sentimenta (ESI) koji kombinira svih 5 indeksa u jedan indeks. Rezultati su prikazani za do sada
kompletirana tri vala istraZivanja sprovedena u periodu juli 2018 — mart 2019 godine.

Svaki od 5 indeksa je izracunat tako da odslikava opcu percepciju i o¢ekivanja potrosaca (gradana) te
vlasnika ili kljuénih rukovodilaca firmi po pitanju ekonomskih aktivnosti. Svaki pojedinacni indeks je
izraCunat kao artimeticka sredina bilansi odgovora na pojedinacna pitanja unutar svakog od sektora
(npr. “Kako s se kretala Vasa proizvodnja u protekla tri mjeseca. Da li se povecala, smanjila, ostala
ista?”, gdje bilansi predstavljaju odnos izmedu pozitivnih i negativnih odgovora).

REZULTATI ISTRAZIVANJA

Anketa potrosaca

Na osnovu sprovedene analize izracunali smo rezultate za tre¢u anketa potrosaca u BiH, sprovedenu
u periodu januar — mart 2019 godine (tre¢a anketa u periodu juli 2018 — mart 2019 godine). Za isti
period smo uzeli iste podatke za sve zemlje EU, zatim pojedinacno za Sloveniju i Hrvatsku, kao i za sve
zemlje iz regiona, koje imaju status kandidata. Na Grafiku 49 su prikazani rezultati.
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Grafikon 49: Indeks povjerenja potrosaca
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Iz navedenih grafika se vidi da je indeks povjerenja potrosaca u BiH u odnosu na drugi val mjereanja iz
perioda oktobar - decembar 2018 godine blago porastao, ali se jos uvijek nalazi u negativnoj zoni. U
istom periodu se vidi trend pada ovog indeksa u EU27. | u ovom zadnjem mjerenju je taj indeks
najmaniji u poredenju sa Slovenijom i Hrvatskom, odnosno zemljama EU27. U poredenju sa zemljama
iz okruZenja, zemljama koje imaju kandidatski status, situacija je sli¢na u smislu da je vrijednost indeksa
najniza u BiH. U smislu trenda, primjeti se rast u Srbiji i Crnoj Gori, ali relativno blag pad u Makedoniji.
Ovako relativno niskom rezultatu BiH Cini se najvie$ doprinose negativne ocjene opée ekonomske
situacije u proteklih 12 mjeseci kao i negativna ocekivanja u vezi sa tom situacijom u narednih 12
mjeseci.

Ankete biznisa

Kada su u pitanju biznis ankete, izracunati su indeksi povjerenje za Cetiri sektora ekonomije: industrija,
gradevinarstvo, maloprodaja i usluge, za anketu sprovedenu u periodu januar — mart 2019 godine
(trec¢a anketa u periodu juli 2018 — mart 2019 godine).

Indeks poslovnog povjerenja u sektoru industrije
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Grafikon 50: Indeks poslovnog povjerenja u sektoru Industrije
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Iz prvog grafika se vidi da je indeks poslovnog povjerenje u sektoru industrije u BiH najnizi u poredenju
sa zemljama iz regiona i EU27. Vrijednost tog indeksa je u svim zemljama blago pozitivna, osim u BiH
gdje je negativna. Ono sto svakako brine je Sto je vrijednost tog indeksa u posmatranom periodu pala
u BiH, i to znacajno u odnosu na posmatrane zemlje. |1z navedenog se moZze zakljuciti da se firme koje
se bave proizvodnjom u BiH suocavaju sa velikim izazovima. Negativnoj vrijednosti ovog indeksa
najvise doprinose negativna ocekivanja vezano za obim proizvodnje u naredna tri mjeseca.

Indeks poslovnog povjerenja u sektoru gradevinarstva

Grafikon 51: Indeks poslovnog povjerenja u sektoru Gradevinarstva
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Indeks poslovnog povjerenja u sektoru gradevinarstva
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Iz prvog grafika se vidi da je indeks poslovnog povjerenje u sektoru gradevinarstva u BiH doZivio vrlo
znacajan rast, doduse u pozitivnoj zoni. Trenutno je veci u poredenju sa Hrvatskomi

Slovenijom, ali i znatno veci u odnosu na prosjek na zemalja EU27. Specifi¢no za taj indeks je da je isti
u svim zemljama pozitivan, osim u Makedoniji. U poredenju sa zemljama u regionu, indeks u BiH ima
najvecu vrijednost. Tome najviSe doprinose pozitivha ocekivanja vezano za aktivnosti u narednom
periodu od tri mjeseca (pocetak gradevinske sezone).

Indeks poslovnog povjerenja u sektoru usluga

Grafikon 52: Indeks poslovnog povjerenja u sektoru Usluga
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Iz navedenih grafika se jasno vidi sa su svi indeksi, u svim zemljama u EU u navedenom periodu
pozitivni. U tom smislu se BiH isti¢e sa najpozitivnijim indeksima u odnosu na sve posmatrane zemlje.
Medutim, taj indeks je u odnosu na period od prije tri mjeseca otprilike na istom nivou, Sto je
vjerovatno posljedica sezone zime u kojoj su znac¢ajno usporene ugostiteljske usluge.

Indeks poslovnog povjerenja u sektoru trgovine

Grafikon 53: Indeks poslovnog povjerenja u sektoru Trgovine
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Iz navedenih grafika se vidi da je indeks poslovnog povjerenje u sektoru trgovine u BiH za posmatrani
period, u odnosu na protekla tri mjeseca doZivio znacajan pad vrijednosti. Slicno se deSava i na nivou
EU27, ali ne u tolikom iznosu. U posmatranom periodu taj indeks raste jedino u Sloveniji. Ovakvoj
relativno pesimisti¢noj slici najviSse doprinose negativna oCekivanja u naredna tri mjeseca.
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DODATAK

Godisnji izvjestaj 2018. godina
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH

KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima Struktura | 2016 | 2017 2018
2010=100 Jan-Dec Jan-Dec Jan. Febr. Mart K1 Apr. Maj Juni K2 Juli Aug. Sept. K3 Okt. Nov. Dec. K4 Jan.-Dec.

Industrija ukupno 100,0 4.4 3,1 8,2 3,6 3,2 5,0 2,1 6,1 3,4 15 3,7 2,5 1,1 0,8 2,2 -16 2,1 -0,5 1,6
Proizvodi za medufaznu potrosnju 30,3 2,0 5,9 29,2 18 -10,3 42 3,9 6,6 9,8 6,8 2,1 -4,7 2,0 -1,6 44 0,9 3,8 0,1 -1,3
Energija 33,5 8,0 1,2 2,0 13,1 26,6 12,3 71 32,0 2,0 11,0 | 145 1,5 1,2 5,7 0,9 -4,4 0,1 -1,7 6,6
Kapitalni proizvodi 8,9 4,0 8,7 2,6 5,8 1,0 0,8 -8,6 -6,6 0,2 5,2 0,0 5,9 0,8 -1,5 8,1 4,6 -4,8 3,0 -1,0
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2,9 10,1 0,4 5,8 3,5 2,5 3.8 7,7 46 -1,3 3,7 3,5 -158 | -43 7,7 7,0 -1,0 15,6 71 1,8
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 24,5 1,9 43 6,4 -3,0 0,7 0,7 43 0,2 4,4 3,0 0,2 3,0 0,7 0,8 -2,0 -2,0 2,4 2,1 0,1
B Vadenje ruda i kamena 12,8 3,7 5,0 13,1 03 178 | 31 0,8 6,9 5,4 0,6 74 2,9 1,0 1,7 10,9 1,2 5,7 2,2 1,1
C Preradivacka industrija 66,2 3,0 5,4 11,4 0,1 1,2 2,9 4,1 2,0 5,6 2,6 0,1 5,9 0,6 -1,7 -1,8 3,9 -1,9 2,5 -1,1
D Proizvodnja i snabdjevanje elektri¢cnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 21,0 9,1 4,1 0,1 17,2 32,0 157 | 215 20,5 8,3 16,5 | 11,1 9,9 5,7 9,0 8,38 5,5 0,5 45 11,3
BO5 Vadenje ugljena i lignita 10,1 8,8 6,2 8,0 0,9 6,3 0,5 7,4 9,4 -1,7 4,9 11,3 0,0 -2,9 2,5 1,3 -1,6 6,1 2,2 1,3
BO7 Vadenje metalnih ruda 1,4 -14,1 -0,7 68,2 0,4 -20,9 16 41,1 | -109 | -27,1 | -26,0 5,4 -17,5 7,5 5,6 41,0 12,6 21,2 25,5 -1,7
B0O8 Vadenije ostalih ruda i kamena 13 35 4,0 89,4 | 124 | -211 9,5 291 | 161 5,1 16,1 1,4 2,0 12,7 4,0 12,4 7,9 -85 49 8,1
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 10,6 8,1 -1,6 3,7 -8,8 2,7 -2,8 4,0 3,2 3,8 1,5 03 5,5 8,2 -4,6 5,2 0,6 -3,5 -3,2 2,3
C11 Proizvodnja pica 37 2,0 9,1 26,0 -1,4 9,4 2,7 5,1 0,2 0,0 1,8 3,6 05 3,3 -1,9 37,1 -4,4 -1,5 9,6 2,6
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,9 13,2 -20,8 21,7 | 535 | 682 | -51,5 | -61,2 | -293 5,9 363 | -71,5 | -254 | 408 | -464 | 344 | -570 | 42,1 | -10,7 -35,9
C13 Proizvodnja tekstila 31 41 16,8 6,1 5,1 -14,6 5,6 -6,7 -8,0 -8,6 7,8 -39 -12,9 | -180 | -11,7 | -372 | -425 | 552 | -44,4 -17,4
C14 Proizvodnja odjece 2,4 -3,8 3,4 3,3 0,1 14,4 33 1,1 23 14,9 6,0 15,1 43 42 82 3,6 3,5 5,1 1,6 48
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2,7 2,7 5,6 3,1 2,5 0,7 0,5 7,6 9,6 4,5 2,8 1,7 93 9,4 6,6 -1,7 -1,4 03 -1,0 -2,6
C16 Prerada drvai pro. od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 3,2 5,7 1,4 280 | -173 | -27,7 | -108 | -98 -7,0 173 | 11,6 | 96 | -202 | 67 -12,3 -2,6 20 | -154 | 63 -10,3
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,0 -14,3 16,8 65,2 48,4 10,5 39,9 37,9 -6,8 -11,4 2,2 -4,2 0,3 -5,9 3,4 -19,6 -6,0 2,3 9,7 3,7
€18 Stampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 14 8,0 9,0 4,2 -15,2 0,2 33 3,8 8,7 -159 | 93 | 321 | 17,7 11,1 -1,7 1,4 12,8 21,0 11,3 0,0
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 24 6,5 0,1 624 | 17,7 | 2324 | 276 | -680 | 6413 | 534 | -11,2 | 528 | -680 | -11,6 | 70 | 546 | -690 | 976 | -444 12,2
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,0 12,7 10,3 6,3 -4,6 -10,2 3,2 9,8 4160 | -104 | -121 | -46 1,3 3,3 2,4 -1,6 1,8 | -143 | 58 -5,9
C21 Proizv. osnovnih farmaceutskih proizvoda i farm. preparata 1,1 -1,9 12,8 9,8 13,7 13,2 12,4 2,1 23,4 12,1 12,1 4.8 -169 | 62,6 18,9 2,1 25,3 43 8,6 12,4
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasticnih masa 2,5 14,9 10,3 39,3 8,6 3,5 14,3 6,7 35 8,4 6,2 2,6 9,2 0,9 -1,9 43 2,9 4,4 3,8 5,0
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 49 2,9 -14,6 90,7 125 | -259 52 2,1 7,0 25 39 34 6,6 14,8 538 45 1,5 8,0 43 438
C24 Proizvodnja baznih metala 73 5,9 6,5 21,4 10,7 -1,0 9,8 5,2 4191 | -281 | -17,5 15 4,7 6,3 4,1 24,5 4,4 3,6 10,3 1,6
C25 Proizvodnja gotovih met. proizvoda, osim masina i opreme 6,6 12,3 11,7 29,0 8,6 11,4 0,0 19,1 | -145 | -11,7 | -150 2,5 5,1 6,5 3,1 1,1 49 | -138 | 62 6,4
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i opti¢kih proizvoda 0,4 9,5 196,6 536 | 505 | -33,3 14 16,5 942 | -183 | 191 | 21,5 | 184 9,2 0,3 13 12,8 | 225 | 25 32
C27 Proizvodnja elektricne opreme 15 9,9 10,8 17,0 | -17,2 -0,3 -1,5 18 5,5 43 0,0 12 -13,4 13 3,7 -1,7 -14,7 1,2 5,6 2,7
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 19 2,8 17,3 5,9 20,1 3,0 2,2 50,5 40,0 5,0 32,0 -4,6 -10,1 -4,0 -6,1 5,1 ‘1,4 0,1 15 6,9
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 1,4 2,3 5,8 13,1 2,3 4,1 1,4 4,4 -4,6 3,7 -1,4 28,6 6,4 9,3 14,1 11,9 9,4 -13,2 3,4 4,0
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 -15,0 6,2 3,1 42 12,5 5,5 11,0 13,9 190 | 147 54 18,0 | 233 105 | -268 | 29 33,2 2,3 43
C31 Proizvodnja namjestaja 2,6 10,3 0,6 0,9 6,4 3,3 3,5 73 7,5 0,6 4,8 -2,5 -15,2 -2,6 6,6 8,9 -0,3 16,1 82 25
C32 Ostala preradivacka industrija 03 21,4 12,0 54,3 50,5 62,0 56,2 34,2 33,3 38,8 35,1 16,7 | -388 | 333 0,38 -5,5 -1,7 7,6 -5,0 20,9
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 14 -11,4 6,2 -6,5 -11,3 42 -4,1 10,7 3,4 36,7 16,1 0,1 19,4 65,8 26,9 1103 | 484 33,7 62,9 24,6
D35 Proizvodnja i snabdijevanje el. energijom i plinom 21,0 9,1 4,1 0,1 17,2 32,0 15,7 21,5 20,5 8,3 16,5 11,1 9,9 5,7 9,0 8,8 55 0,5 45 11,3

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u FBiH

Struktura | 2016 2017 2018
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima
2010=100 Jan-Dec Jan-Dec Jan. Febr. Mart K1 Apr. Maj Juni K2 Juli Aug. Sept. K3 Okt. Nov. Dec. K4 Jan-Dec

Industrija ukupno 100,0 2,6 3,6 12,9 3,8 2,0 6,2 0,8 0,9 -2,9 -1,0 1,1 -2,6 03 -1,1 1,5 0,2 -1,8 0,0 08
Proizvodi za medufaznu potrosnju 29,1 1,9 3,8 31,3 2,9 6,4 9,2 04 89 | -134 | 76 33 -4,5 03 2,5 32 -1,7 5,2 -1,2 1,4
Energija 318 2,4 1,8 0,6 11,1 14,1 8,6 0,8 54 3.2 2,6 -1,7 2,1 3,5 -1,0 46 3,9 -1,6 23 3,1
Kapitalni proizvodi 9,4 3,6 55 15,2 -1,4 10,1 8,0 14,7 | 55 3,6 5,5 10,1 8,2 1,6 1,2 4,0 438 0,7 2,7 1,2
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2,7 16,8 48 4,4 0,9 -6,1 -0,8 0,2 -6,8 7,7 -4,9 -8,8 -13,8 -3,6 -8,8 8,0 23 25,8 12,1 0,6
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 27,1 16 5,6 12,7 0,6 1,2 4,4 8,5 5,0 5,0 6,2 -1,7 2,8 5,2 0,2 6,2 -4,6 0,7 -3,8 1,5
B Vadenje ruda i kamena 116 5,7 9,8 12,2 3,6 -4,8 36 0,1 4,2 1,0 1,7 1,0 -5,0 3,4 2,4 1,2 4,2 9,6 4,2 0,6
C Preradivacka industrija 68,8 2,8 4,5 20,2 1,0 2,3 6,3 0,2 3,5 -5,0 2,8 1,2 -4,4 1,4 -1,4 0,5 -1,5 -1,7 -1,2 0,2
D Proizvodnja i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 19,6 0,4 -1,9 2,4 15,2 24,8 12,5 1,7 5,8 3,6 3,7 3,5 6,4 1,1 0,6 8,4 10,1 4,3 7,6 6,1
BO5 Vadenje ugljena i lignita 10,0 6,9 10,4 7,4 3,7 3,7 2,5 5,6 1,8 0,5 -1,1 1,8 -4,9 7,9 3,7 2,4 8,3 -11,4 7,4 2,7
B0O7 Vadenje metalnih ruda 03 13 -4,7 134,0 7,9 33,6 53,2 61,7 -18,2 | -34,7 2,9 39,6 | -146 67,3 44 48,2 91,0 7,7 49,0 84
B0O8 Vadenje ostalih ruda i kamena 13 32 8,4 67,8 122 | -168 | 211 | 300 | 241 120 | 22,0 6,7 5,1 13,9 5,2 14,3 7,0 05 6,9 10,6
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 10,3 53 1,3 6,6 0,2 1,9 2,9 45 -1,9 4,4 23 -8,8 4,4 5,2 6,1 6,2 5,1 0,8 3,5 -1,4
C11 Proizvodnja pica 4,7 -6,2 12,9 40,9 -185 | -12,1 3,4 12,1 -4,0 2,5 3,6 -2,8 -6,0 0,9 -2,6 9,1 2,7 0,0 3,9 0,7
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 12 -14,5 21,4 -26,5 51,4 | 656 | -479 | 571 | -17,0 4,6 231 | 686 | -172 | -296 | -385 | -285 | -53,6 49,7 -10,8 -30,0
C13 Proizvodnja tekstila 38 5,7 18,4 6,0 6,5 -14,7 5,1 7,2 7,9 -10,0 8,3 -3,2 -133 | 194 | -120 | -402 | 436 | 574 | 471 -18,2
C14 Proizvodnja odjece 2,6 2,1 3,5 13,8 12,0 23,3 16,4 22,4 22,4 24,2 23,0 28,3 4,9 15,0 16,1 23,4 8,5 34,0 22,0 19,3
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2,0 1,7 2,1 0,8 3,2 4,3 2,8 21,5 23 -11,0 42 4,5 7,4 9,3 -7,0 6,1 2,0 33 03 1,7
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 2,4 5,6 3,9 308 | -176 | -246 | -38 9,5 66 | 215 | -125 | 55 | -17,7 | -49 9,4 5,6 0,0 -14,9 | -68 9,2
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,2 -17,9 13,3 69,3 66,6 11,9 49,3 50,0 9,8 -13,7 8,8 7,8 -0,2 9,2 5,7 23,5 74 5,5 -12,2 28
C18 §tampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 1,7 14,7 4.6 11,3 -15,4 1,0 -1,0 -1,3 -6,7 17,4 8,5 -35,1 22,8 9,4 -1,0 6,6 54 5,0 5,7 -1,1
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 2,1 4,9 -1,6 33,5 16,9 438 18,4 2,7 32,6 26,3 20,5 14 -1,9 2,9 -1,1 75 25,6 98 7,8 10,3
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,0 10,7 6,5 6,1 0,9 9,1 -1,3 3,1 -19,9 | -158 | -13,0 6,9 2,8 3,8 2,7 3,3 -1,4 -10,5 5,1 5,6
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih pro. i farmaceutskih preparata 1,4 6,1 18,0 17,3 19,9 22,4 19,9 2,9 24,2 43 8,6 6,6 14,4 | 69,5 20,6 8,1 18,7 59 55 12,3
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 28 15,2 4,7 37,5 14,6 10,3 20,8 12,7 10,6 74 10,2 2,5 -16,7 4,5 32 4,7 34 19 33 6,3
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 53 2,5 -18,2 103,5 147 | 276 | 302 0,1 50 0,6 1,9 9,9 1,2 9,8 04 02 0,8 10,7 3,8 21
C24 Proizvodnja baznih metala 8,6 4,2 41 24,7 9,5 1,5 11,9 | -113 | -260 | -383 | -252 0,8 6,6 23 2,7 27,2 3,5 3,0 11,2 0,5
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,7 13,3 10,0 38,3 -3,6 2,9 106 | -194 | -116 -7,5 -12,8 11,4 -4,0 0,3 2,4 59 04 5,6 0,2 1,1
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,5 -16,7 230,7 63,1 27,6 6,4 32,4 17,2 980 | 205 | 316 | 433 | -141 7,3 216 | 94 0,6 356 | -14,8 3,6
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 14 5,6 46 19,3 -27,0 9,8 5,8 3,1 -4,9 2,3 -1,9 -8,3 -18,0 53 -7,0 10,2 7.2 3,8 0,2 4,4
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 23 6,7 13,2 20,8 17,1 3,6 13,8 18,2 8,7 1,7 8,4 5,1 -16,3 3,8 8,4 6,1 -14,6 6,5 9,1 0,5
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 17 2,8 8,3 12,4 6,9 5,9 0,1 3,5 5,0 -8,9 3,5 28,9 2,9 5,7 12,5 9,6 6,3 -15,0 0,3 1,7
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 55,4 -12,3 44 155 | -345 -4,9 -25,1 30,7 25,3 10,3 33,2 | -456 31,9 6,5 -37,7 | 55,7 | 81,0 4,1 8,4
C31 Proizvodnja namjestaja 2,4 17,7 53 22,2 3,5 4,5 1,0 0,7 -2,8 -6,2 3,2 -7,5 -12,3 -1,2 -7,0 9,9 3,3 27,0 13,4 0,6
C32 Ostala preradivacka industrija 03 28,1 17,4 49,7 56,0 61,8 55,8 46,6 40,6 57,3 48,1 30,9 | -432 36,0 7,9 9,4 -4,9 5,3 6,5 24,7
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 0,4 -11,7 -12,7 -0,5 -10,8 6,2 -1,7 16,9 13,1 38,7 22,9 5,0 -1,0 1,5 0,8 13,4 1,7 4,9 6,7 71
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 19,6 0,4 1,9 2,4 15,2 24,8 12,5 1,7 5,38 3,6 3,7 3,5 6,4 1,1 0,6 8,4 10,1 43 7,6 6,1

Izvor: Federalni zavod za statistiku
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Tabela 3: Industrijska proizvodnja u RS

Struktura 2016 2017 2018
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima
2010=100 Jan.-Dec. Jan-Dec Jan. Febr. Mart K1 Apr. Maj Juni K2 Jul Aug. Sept. K3 Okt. Nov. Dec. K4 Jan-Dec

Industrija ukupno 100,0 8,2 1,4 -1,8 5,2 8,5 4,0 3,7 21,2 -4,4 6,8 14,1 -1,9 3,7 53 5,9 -4,9 3,1 -0,7 3,6
Proizvodi za medufaznu potrosnju 32,7 2,9 6,9 22,1 1,1 -18,6 0,8 12,0 2,8 3,5 6,1 03 5,7 5,6 0,1 6,7 1,0 0,9 2,3 -1,6
Energija 38,8 17,7 5,6 5,7 16,4 47,0 19,2 19,1 83,9 8,2 31,6 43,8 0,6 8,9 17,8 -10,3 -15,9 2,6 7,9 12,4
Kapitalni proizvodi 79 9,8 20,7 360 | -235 | -293 | 296 14,1 -10,2 -15,2 -3,8 -30,3 44 0,1 8,7 24,5 7,7 -16,7 52 8,9
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 29 -3,0 4,1 14,2 15,1 23,0 17,4 27,8 33,2 12,9 24,6 45 -26,8 7,2 98 49 9,0 6,2 34 7,2
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 17,7 1,1 2,2 7,8 13 0,8 -1,9 8,2 -7,9 7,1 -3,0 4,3 0,8 -1,7 1,1 16,1 3,9 -7,8 4,0 0,1
B Vadenje ruda i kamena 16,6 0,4 2,1 15,2 5,5 20,4 3,5 2,8 12,0 -15,4 0,2 19,4 0,9 8,1 9,5 31,0 9,6 1,0 13,9 41
C Preradivacka industrija 59,0 3,6 6,5 -10,0 0,2 2,3 -2,5 -15,1 15,3 -7,3 2,4 2,7 9,5 0,5 2,1 -1,9 9,3 -2,9 -4,7 -3,0
D _Proizvodnja i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 24,5 25,3 75 4,0 205 | 428 | 225 | s2.1 43,6 14,7 36,8 37,4 16,6 18,1 24,0 10,0 11 4,8 13 19,8
BO5 Vadenje ugljena i lignita 10,9 12,9 3,0 9,4 5,6 11,7 2,6 56,4 32,8 6,2 27,7 39,7 13,8 9,2 20,9 14,1 13,0 51 10,7 11,4
BO7 Vadenje metalnih ruda 4,5 -15,8 -0,2 61,5 0,6 25,3 12,3 51,1 -10,0 -25,7 -28,9 1,7 -18,0 35 43 40,2 6,8 22,1 23,0 3,0
B0O8 Vadenje ostalih ruda i kamena 12 -4,7 -6,5 3002) 13,3 -32,7 -9,7 26,6 2,2 -11,3 4.4 12,7 6,9 10,1 14 7,7 10,4 -33,6 5.2 1,0
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 9,6 11,0 22,3 3,8 -4,2 19 -2,0 -2,3 -1,8 11,5 2,5 16,2 0,1 0,0 54 13,6 7,0 -14,1 2,2 1,8
C11 Proizvodnja pica 1,4 8,1 1,5 7,5 60,5 2,2 17,0 -7,8 10,0 5,8 -1,2 -5,3 15,7 -14,0 1,2 89,2 -17,4 -5,0 22,3 7,0
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 01 13,9 37,3 288 | -70,6 | -1000 | -47,3 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 -90,9
C13 Proizvodnja tekstila 13 -6,3 0,8 6,9 10,2 -13,2 13 -1,8 9,2 8,1 -1,0 -9,9 -8,6 -4,6 7,7 7,0 31,2 -39,3 -25,8 9,4
C14 Proizvodnja odjece 19 -8,7 2,6 47,7 -38,9 -13,5 33,4 -49,4 52,3 -16,0 -39,2 28,4 1,9 -29,1 -18,5 -45,7 41,8 -54,7 47,4 37,4
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 4,6 7,5 9,9 5,6 99 4,0 2,8 94 21,2 3,8 8,9 1,7 11,7 9,6 6,5 29 5,2 2,7 1,7 3,7
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 5,2 6,9 -4,7 248 | -163 | -304 73 -10,5 6,8 -13,1 -10,1 -13,5 22,0 -83 -14,6 0,8 2,9 -16,3 6,1 11,1
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 15 3,1 29,2 53,6 4,7 7,5 21,9 8,5 5,7 -1,8 4,1 10,6 19 6,7 6,4 5,7 -1,2 8,0 04 6,8
C18 §tampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 08 -14,6 26,5 -20,5 -14,6 3,2 12,7 -15,2 -16,7 9,8 -13,9 -14,8 8,5 18,2 -1,7 -12,8 34,2 62,6 28,0 4,1
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 3,4 71 0,7 98,1 17,9 3002) | 401 | -81,1 3003) 64,7 72,9 71,2 94,5 -13,6 12,3 66,1 87,7 2) -76,9 -19,1
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,1 25,4 316 7,0 20,7 | -160 9,9 -35,5 0,0 8,6 9,0 46 5,0 1,1 05 75 34 -30,3 8,7 74
C21 Proizvodnja osnovnih farm. proizvoda i farmaceutskih preparata 04 13,0 71 -11,7 5,3 -4,6 72 33,1 20,2 39,7 31,0 -2,6 -26,7 35,7 2,2 24,4 69,4 2,2 30,5 12,8
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 19 19,1 6,7 27,1 -11,3 -17,8 -0,7 -13,5 -20,6 71 -9,0 3,3 8,0 -12,8 2,7 13 6,0 20,3 9,2 3,1
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4,2 6,3 1,2 37,7 1,7 -18,9 6,8 6,8 11,5 7,0 8,5 16,7 35,8 31,9 28,1 20,8 2,4 0,0 7,8 12,7
C24 Proizvodnja baznih metala 4,2 11,3 17,2 9,9 15,2 9,8 5,1 24,7 8,5 12,0 15,1 11,5 3,6 24,4 10,8 15,7 8,0 6,1 9,9 9,7
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,2 9,7 17,2 0,4 -22,0 -34,1 -18,6 -18,3 -22,7 -25,3 -22,1 -22,5 9,4 -24,4 -18,8 -21,0 -19,6 -32,0 24,2 -22,0
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,2 7,7 140,7 43,1 | 1082 | -59,1 30,8 14,8 87,8 -14,1 29,5 74,1 133,5 53,8 87,1 45,2 48,3 1,4 30,7 17,4
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 18 22,1 25,2 11,7 7,0 17,9 12,2 10,8 6,5 7,9 4,0 18,2 0,2 5,6 4,1 -20,3 -26,6 11,8 -11,7 0,5
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 0,7 32,2 28,0 -34,4 28,1 -16,1 -7,5 116,3 121,6 24,5 87,5 3,7 3,6 4,4 -1,5 28,3 35,7 12,8 25,6 20,0
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 0,7 -1,9 16,8 16,9 33,6 6,6 19,0 9,8 2,5 39,2 15,5 26,8 32,0 37,7 32,2 29,1 34,1 5,2 19,3 19,2
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,0 -13,8 6,1 31 -4,5 -11,9 -4,4 11,6 13,6 18,9 14,7 5,8 19,0 23,3 12,2 -26,7 2,3 33,1 1,4 45
C31 Proizvodnja namjestaja 2,7 3,2 4,2 13,6 14,2 21,2 16,4 28,2 32,6 11,7 24,1 4.8 -28,9 7,3 -10,5 7,4 -8,6 6,8 -2,7 6,9
C32 Ostala preradivacka industrija 03 3,8 94 98,5 12,9 63,8 58,4 -14,1 44 -13,0 7,6 28,7 9,4 14,1 -8,0 21,0 16,4 17,7 6,5 2,0
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 3,8 -10,4 12,4 -30,3 -12,7 -1,9 -15,0 3,3 21,2 32,5 2,7 -10,0 63,7 217,0 90,3 2) 133,4 81,9 107,7 65,1
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektrichom energijom i plinom 24,5 25,3 7,5 4,0 20,5 42,8 22,5 52,1 43,6 14,7 36,8 37,4 16,6 18,1 24,0 10,0 -1,1 -4,8 13 19,8

Izvor: Republicki zavod za statistiku RS
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Tabela 4: Realni sektor - industrija i usluge (rast g/g u %)

2017 2018
2017 | 2018
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4
Industrijska proizvodnja - fizicki obim 3,1 1,6 2,1 2,1 5,8 2,5 5,2 1,5 0,8 -0,5
Intermedijarni proizvodi 5,8 -1,3 1,1 2,2 10,1 9,3 4,2 -6,8 -1,6 0,1
Energija -0,9 6,6 1,0 1,6 0,1 -5,5 12,3 11,0 57 -1,7
Industrija L
Kapitalni proizvodi 8,8 -1,0 13,7 6,0 81 85 -1,6 -4,8 -1,0 3,0
Trajni proizvodi za siroku potrosnju -14,8 1,8 || -34,4 -11,4 -1,6 -3,4 3,8 3,6 -7,7 7,1
Netrajni proizvodi za siroku potrosSnju 4,6 0,1 3,5 1,8 9,1 4,2 0,7 3,0 -0,8 -2,1
Obim gradevinskih radova - Ukupno -1,3 05| -4,7 -1,6 -1,5 -1,1 1,6 0,9 -0,2 -0,1
Gradevinarstvo Visokogradnja 32 1,9 -0,6 3,0 4,7 3,8 32 09 1,5 2,2
Niskogradnja -4,7 -0,7 -7,1 -4,2 -3,5 -3,8 0,3 0,9 -1,6 -2,0
Cestovni (prevezeno robe) 15,4 - -2,4 11,1 11,4 13,8 4,7 -0,6 -4,9 -
Cestovni (prevezeni putnici) 9,9 - -3,5 -5,3 -1,0 -3,8 -8,6 10,8 25,9 -
Prevoz Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) 1,0 - 0,4 -3,6 -0,1 -0,9 -1,8 -2,3 -1,5 -
Zeljeznicki (prevezeno robe) 0,7 - 5,9 -2,8 1,7 3,5 5,6 -7,2 2,0 -
Zeljeznigki (prevezeni putnici) 15,4 - -8,0 -3,8 39,0 34,3 22,8 34,3 12,3 -
Realni rast prometa 5,1 8,2 6,0 6,2 4,2 4.4 5,4 8,5 9,2 9,2
Maloprodaja Motorna goriva u s.p. 5,0 7,8 8,4 7,6 2,2 2,9 0,1 6,3 14,0 8,9
Trgovina na malo, osim motornih goriva u s.p. 52 8,4 52 57 4,9 4,9 7,1 9,2 7,7 9,3
Dolasci turista - ukupno 13,7 12,1 | 8,6* 13,5* 16,9* 13,7* | 15,5* 12,4* 10,8* 10,7*
Turizam Domacdi turisti 3,3 731 39* 0,0* 6,9* 32* || 10,7* 58* 9,0* 4,9*
Strani turisti 18,6 14,0 || 12,1* 20,0* 19,9* 21,1* 18,8* 15,2%* 11,3%* 14,1*

Izvori: BHAS zvanicna saopstenja

* prosjek mjesecnih stopa
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Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)

2017 | 2018 2017 2018

K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4
. . . e L FBiH 3,6 51 1,7* 1,3* 9,2% 2,5* 6,2* -1,0* 0,8* 1,2*
. o . Industrijska proizvodnja - fizicki obim RS 14 36 5 8% 4,1% 3,2 0,9% | 40* 6.8 5.3+ 0,7%
Proizvodnja i gradevinarstvo ' i} Bi 0,60 0,50 340 0,50 0,87 0,6 | 0,27 1.0 0,67 0,27
Gradevinarstvo (vrijednost radova) RS 5,1 0,81 6,90 3,74 5,90 380 | 3.9 117 1.3 0,67
. FBiH -1,9 2,9% -8,5 -4,4 -3,7 9,2 6,0 7,3 51 -6,8
Cestovni (prevezeno robe) RS 118| 94*| -85 269 155 133| 21 83 242 72
. X . FBiH -10,2 | -13,1* -5,0 -11,2 -12,3 -11,4 || -12,4 -15,0 -9,6 -15,5
Cestovni (prevezeni putnici) RS 9,1 15,7* -5,5 11,1 14,4 16,4 -4,0 21,8 31,7 13,4
Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni | FBiH -1,7 0,8* -0,9 -4,7 -0,9 -04 | -0,7 0,6 0,2 2,9
putnici) RS -1,4 | -10,5* -7,3 0,9 2,9 2,1 -9,5 -12,5 -9,7 -10,3
5 or . FBiH -0,2 4,7*% -1,3 -5,4 1,4 4,6 6,6 4,2 3,2 4,6
zeljeznicki (prevezeno robe) RS 38| 12¢| 177 03 05 25| 41 -145 -10 160
&3 e e . . FBiH 37,7 20,0* 6,2 12,1 79,6 50,0 | 29,7 44,1 8,6 -2,6
zeljeznicki (prevezeni putnici) RS | -271| 168*| 300 310 225 250| 71 103 258 241
Ugostiteljstvo Nom?naln? rast prometa FBiH - 7,9*% 13,4 11,8 14,3 11,9 8,9 7,6 5,0 10,2
Nominalni rast prometa RS - - - - - - - - - -
Dolasci domadih turista FBiH 6,1 8,6* 9,8 7,2* 9,4% -2,2% 10,0 4,0* 9,4* 11,1*
. RS 1,2 6,8 -0,4 -6,1 3,3 82| 12,1 9,9* 8,9* -1,5%
Turizam Dojasel stranh turista FBIH | 202 | 151*| 148* 238% 20,9* 212*| 181 148* 102* 17,4*
RS 12,2 14,6 7,5% 3,9% 16,6* 20,9* | 20,7 17,8* 17,7* 3,2*

lzvori: Zvani€na saopStenja entitetskih zavoda za statistiku
A Realni rast proizvodnje u gradevinarstvu

* prosjek mjesecnih stopa
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Tabela 6: Trziste rada

Broj zaposlenih lica* Broj registrovanih nezaposlenih lica Stopa registrovane nezaposlenosti** Prosjecne neto plate | Prosjecne penzije***
Period BiH FBiH RS BD BiH FBiH RS BD BH | FBiH | Rs | BD | BiH | FBiH | RS | BD | BiH | FBiH | RS | BD
osobe % KM
1-X11

2016. | 725.872 | 457.974 | 253.305 16.791 | 521.357 | 377.854 | 131.659 | 11.845 41,8 45,2 34,2 41,4 | 838 839 | 836 | 830 | 359 370 | 342 326
Z(I)—lX7II 784.094 | 505.201 | 260.608 | 17.129 | 489.360 | 357.971 | 120.056 | 11.333 38,4 41,5 31,5 39,8 | 851 860 | 831 | 838 | 361 372 | 344 326
2(|)-1X8|| 804.497 | 519.800 | 266.309 17.486 | 451.698 | 335.610 | 105.793 | 10.295 36,0 39,2 28,4 37,1 | 879 889 | 857 | 872 | 382 395 | 361 343
12018. | 790.629 | 509.344 17.231 | 475.541 | 350.217 | 114.357 | 10.967 37,6 40,7 38,9 | 870 888 | 825 | 856 | 365 374 | 351 329
112018. | 791.115 | 509.887 17.367 | 472.957 | 348.639 | 113.429 | 10.889 37,4 40,6 38,5 | 849 852 | 841 | 842 | 367 377 | 351 329
1112018. | 794.349 | 513.198 263739 17.412 | 466.330 | 343.207 | 112.333 | 10.790 37,0 40,1 29,9 38,3 | 869 881 | 840 | 860 | 379 397 | 351 337
IV 2018. | 797.400 | 514.331 17.397 | 458.355 | 337.127 | 110.619 | 10.609 36,5 39,6 37,9 | 863 872 | 840 | 862 | 381 396 | 358 340
V 2018. | 804.185 | 520.452 17.471 | 450.067 | 331.519 | 108.128 | 10.420 35,9 38,9 37,4 | 881 896 | 847 | 873 | 385 402 | 358 343
V12018. | 807.553 | 522.687 17.432 | 448.071 | 330.647 | 107.034 | 10.390 35,7 38,7 37,3 | 872 881 | 849 | 884 | 388 401 | 367 347
VII 2018. | 807.235 | 521.291 17.526 | 450.392 | 333.610 | 106.423 | 10.359 35,8 39,0 37,1 | 878 891 | 848 | 875 | 387 401 | 367 348
VIII 2018. | 802.795 | 517.409 17.596 | 448.578 | 334.315 | 104.022 | 10.241 35,8 39,3 36,8 | 888 904 | 852 | 880 | 387 400 | 367 348
IX2018. | 810.135 | 523.626 268879 17.630 | 441.672 | 330.579 | 100.981 | 10.112 35,3 38,7 27,3 36,5 | 877 875 | 881 | 872 | 387 400 | 367 348
X 2018. | 814.730 | 526.940 17.583 | 437.783 | 328.895 98.986 9.902 35,0 38,4 36,0 | 894 899 | 884 | 886 | 387 399 | 367 348
X12018. | 816.465 | 529.147 17.641 | 435.358 | 328.663 97.193 9.502 34,8 38,3 35,0 | 899 907 | 880 | 892 | 387 399 | 367 347
XI12018. | 817.375 | 529.281 17.544 | 435.266 | 329.907 96.005 9.354 34,7 38,4 34,8 | 906 914 | 891 | 885 | 386 399 | 366 347

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski zavodi za statistiku, Zavod za zapoS$ljavanje FBiH, RS i BD, Zavod za MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS.

* Broj zaposlenih lica u BiH, izvor: Agencija za statistiku BiH; broj zaposlenih lica u FBiH i RS izvor: entitetski zavodi za statistiku. U RS broj zaposlenih lica se objavljuje za mart i septembar.

Napomena: Broj zaposlenih lica je predstavljen prema novoj metodologiji za 2017. i 2018. godinu. Ukupan broj zaposlenih u BiH je podatak agregiran na osnovu prikupljenih i obradenih podataka iz
Federacije BiH, Republike Srpske i podruznice Agencije za statistiku BiH u Brcko distriktu BiH. Podaci o ukupnom broju zaposlenih osoba u Federaciji BiH (pravna lica, obrt i srodne djelatnosti) dobijeni
su obradom podataka koji su preuzeti iz administrativnog izvora, Porezne uprave Federacije BiH. U dosadasnjem nacinu prikupljanja podataka o broju zaposlenih lica putem Mjesecnog izvjestaja o
zaposlenima i plati (Rad-1) obuhvaceni su poslovni subjekti-pravna lica koja zaposljavaju 10 i viSe zaposlenih. Broj zaposlenih u poslovnim subjektima-pravnim licima koja zaposljavaju manje od 10
zaposlenih se procjenjivao. Promjena izvora za prikupljanje podataka rezultirala je punim obuhvatom podataka i time povecanjem broja zaposlenih lica (Izvor: Saopcenje za javnost, 15.03.2018, Federalni
zavod za statistiku). Podaci o zaposlenima u Republici Srpskoj dobijaju se na osnovu polugodisnjeg statistickog istraZivanja o zaposlenima i placama zaposlenih, stanje na dan 31. mart i 30. septembar.
lzvor podataka o preduzetnicima i zaposlenima u RS je Poreska uprava Republike Srpske. Podaci o zaposlenima u pravnim licima u Brcko distriktu BiH se prikupljaju putem mjesecnog statistickog
istrazivanja o zaposlenima i placi. Za javnu upravu, obrazovanje i zdravstvo vrsi se potpuni obuhvat. Za subjekte koji se ne prate Mjesecnim istraZivanjem o zaposlenima i placi, jedanput godisnje se vrsi
imputacija na mjese¢nom nivou iz podataka zavrsnih racuna. Podaci o broju samostalnih preduzetnika se procjenjuju na osnovu administrativnog registra, a podaci o broju zaposlenih kod njih se
preuzimaju od Fonda zdravstvenog osiguranja. Podaci o ukupnom broju zaposlenih u BiH su obracunati retroaktivno i za 2017. godinu. Time je prekinuta serija podataka o zaposlenima u BiH, kao i
uporedivost sa prethodno objavljivanim mjesecnim i godisnjim podacima o broju zaposlenih u BiH. Izvor: BHAS, Saopstenje, zaposleni po djelatnostima u martu 2018. godine.

** Stopa registrovane nezaposlenosti je izraCunata kao odnos broja registrovanih nezaposlenih lica i ukupne radne snage.

*** ProsjeCne penzije u BiH su izraunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od bh. entiteta (bez obzira na mjesto prebivalista).
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Tabela 7: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda) u mil. KM
Prenosivi
Gotovina Depoziti depozlltl . Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali Rezervni .
. drugih Gotovina . . . . i . s Kvazi
. izvan banaka kod . . depozitiu | depozitiu | depozitiu | depozitiu | (primarni) | Transakcijski M2
Period ) . domacih izvan . . . . . . novac
monetarnih | monetarnih domacoj domacoj stranoj stranoj novac novac (M1) ukupno
. . sektorakod | banaka . ) . . (am)
vlasti vlasti i valuti valuti valuti valuti (Mo0)
monetarnih
vlasti
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 | 14=12+13
-1112017. 4.074,4 3.968,5 60,6 3.382,4 5.992,4 3.984,5 1.592,7 5.591,7 8.103,4 9.374,8 11.168,8 20.543,6
I-V1 2017. 4.180,2 4.077,4 73,7 3.468,0 6.281,1 4.008,3 1.633,5 5.566,1 8.331,2 9.749,1 11.207,9 20.957,1
I-IX 2017. 4.334,0 4.543,6 74,1 3.616,6 6.643,9 4.058,4 1.734,4 5.564,3 8.951,7 10.260,5 11.357,2 | 21.617,6
X1l 2017. 4.319,4 5.033,1 76,1 3.648,1 6.924,4 4.091,6 1.816,2 5.636,1 9.428,5 10.572,5 11.543,8 22.116,3
I-1112018. 4342,7 5.205,3 85,8 3.637,7 7.085,6 4.088,1 1.889,1 5.680,9 9.633,8 10.723,3 11.658,1 | 22.381,4
I-VI 2018. 4.515,4 5.024,3 98,1 3.756,0 7.467,9 4.143,6 2.030,8 5.686,8 9.637,8 11.223,9 11.861,2 23.085,2
I-IX 2018. 4.717,2 5.437,8 112,6 3.946,4 8.046,8 4.140,1 1.966,6 5.740,1 10.267,6 11.993,2 11.846,8 23.840,0
I-XI12018. 4.750,6 5.523,3 125,5 3.978,6 8.166,4 4.302,2 1.961,4 5.782,4 | 10.399,4 12.145,1 12.046,0 | 24.191,1
g/g stopa rasta
I-111 2017. 16,3% 0,7% 20,1% 11,4% 15,4% 9,7% 12,2% 1,5% 8,1% 13,9% 5,8% 9,3%
I-VI 2017. 15,4% 3,2% 111,7% 9,9% 17,8% 9,9% 14,2% 2,0% 9,5% 14,9% 6,4% 10,2%
I-1X 2017. 8,7% 9,2% 137,5% 7,6% 17,9% 9,5% 15,3% 1,9% 9,5% 14,0% 6,4% 9,9%
I-XI1 2017. 6,2% 17,9% 46,5% 7,3% 17,4% 5,4% 18,3% 2,9% 12,4% 13,7% 5,9% 9,5%
I-111 2018. 6,6% 31,2% 41,6% 7,5% 18,2% 2,6% 18,6% 1,6% 18,9% 14,4% 4,4% 8,9%
I-VI 2018. 8,0% 23,2% 33,1% 8,3% 18,9% 3,4% 24,3% 2,2% 15,7% 15,1% 5,8% 10,2%
I-1X 2018. 8,8% 19,7% 52,0% 9,1% 21,1% 2,0% 13,4% 3,2% 14,7% 16,9% 4,3% 10,3%
I-XI1 2018. 10,0% 9,7% 64,9% 9,1% 17,9% 5,1% 8,0% 2,6% 10,3% 14,9% 4,4% 9,4%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 8: Indeks potrosackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
Hrana i bezalkoholna Stanovanje, voda, Namjestaj, kuc¢anski
Opis koda UKUPAN INDEKS e Alkoholna pi¢a i duvan Odjeca i obuca elektricna energija, plin aparati i redovno Zdravstvo
i drugi energenti odrzavanje kuce
Vrsta bazni bazni bazni bazni bazni bazni bazni
indeksa indeks i) 8/e indeks sy ele indeks iy g/e indeks m/m | gfg indeks Ay e/e indeks m/m | gfg indeks i g/e
I-XIl 2016. - - 98,9 - - 98,9 - - | 107,4 - -1 91,2 - - | 100,3 - -1 98,9 - - | 100,5
I-X11 2017. - -1 101,3 - - | 101,0 - - | 105,2 - -1 92,2 - - | 101,7 - - 1990 - - | 100,8
I-X11 2018. - -1 1014 - - | 100,6 - - | 106,6 - -1 89,9 - - | 102,7 - - 1990 - - 101,8
12018. 99,7 | 100,2 | 100,3 100,3 | 100,8 | 101,0 116,6 | 104,5 | 106,3 74,7 92,4 | 91,7 105,0 | 100,2 | 101,8 97,5 | 100,2 | 98,9 102,2 | 100,1 | 101,2
I12018. 100,7 | 101,0 | 100,9 101,2 | 100,9 | 100,6 116,6 | 100,0 | 106,5 74,3 99,5 | 91,0 105,7 | 100,7 | 102,5 97,2 99,7 | 99,1 102,3 | 100,1 | 101,2
1112018. 101,0 | 100,4 | 101,1 101,8 | 100,6 | 101,3 118,2 | 101,3 | 107,9 76,2 | 102,5 | 89,9 105,4 99,7 | 102,2 96,9 99,7 | 98,8 102,6 | 100,2 | 101,2
1V 2018. 100,6 99,6 | 101,0 102,1 | 100,3 | 101,1 118,1 | 100,0 | 107,9 76,4 | 100,2 | 88,9 100,9 95,7 | 101,8 96,8 99,9 | 99,4 102,9 | 100,3 | 101,3
V 2018. 100,8 | 100,2 | 101,3 102,0 99,9 | 100,9 118,4 | 100,3 | 108,1 76,5 | 100,2 | 89,4 100,5 99,6 | 101,7 97,0 | 100,2 | 99,0 103,4 | 100,5 | 101,7
VI 2018. 100,7 | 100,0 | 101,9 101,4 99,4 | 101,2 118,2 99,9 | 107,5 75,0 98,1 | 89,3 101,2 | 100,7 | 102,6 97,0 | 100,0 | 99,1 103,6 | 100,3 | 101,6
VII 2018. 100,0 99,3 | 101,8 99,9 98,6 | 100,6 118,0 99,8 | 105,5 70,4 94,0 | 90,4 100,9 99,7 | 102,2 97,0 | 100,1 | 99,3 104,1 | 100,4 | 102,2
VIIl 2018. 99,9 99,9 | 101,8 99,7 99,8 | 100,4 118,1 | 100,1 | 105,7 70,2 99,6 | 90,7 101,7 | 100,8 | 102,9 96,7 99,6 | 99,0 104,1 | 100,0 | 102,2
IX 2018. 100,4 | 100,5 | 101,7 100,0 | 100,3 | 100,1 118,1 | 100,0 | 106,0 72,8 | 103,8 | 89,0 102,7 | 101,0 | 103,4 96,7 | 100,0 | 98,7 104,5 | 100,4 | 102,4
X 2018. 101,3 | 100,9 | 101,8 99,6 99,7 | 100,1 118,0 99,9 | 105,9 74,8 | 102,7 | 89,6 108,2 | 105,4 | 103,8 96,6 99,9 | 98,5 104,5 | 100,0 | 102,4
X1 2018. 101,4 | 100,1 | 101,8 99,3 99,7 99,9 118,1 | 100,1 | 105,9 75,3 | 100,6 | 90,0 108,9 | 100,7 | 104,0 96,9 | 100,3 | 99,0 104,5 | 100,0 | 102,2
Xl 2018. 101,1 99,7 | 101,6 99,6 | 100,3 | 100,1 118,3 | 100,2 | 106,0 72,5 96,3 | 89,7 108,6 99,7 | 103,6 96,6 99,7 | 99,3 104,6 | 100,1 | 102,5

lzvor: Agencija za statistiku BiH
Napomena: Indeks potrosackih cijena u BiH izracunava se na osnovu reprezentativne liste proizvoda koju u 2018. godini Cini 615 proizvoda. Za izracunavanje indeksa potrosackih
cijena u BiH od januara 2018. godine primjenjuju se ponderi koji se baziraju na podacima iz Ankete o potrosnji domacinstava za 2015. godinu (referentna baza za izracunavanje

indeksa je 2015. godina). Ponderi se svake godine koriguju s kretanjem cijena u prethodnoj godini.
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Tabela 8: Indeks potrosackih cijena - nastavak

Kod 07 08 09 10 11 12
Opis koda Prevoz Komunikacije Rekreacija i kultura Obrazovanje Restorani i hoteli Ostala dobra i usluge
Vrsta bazni bazni bazni bazni bazni bazni
indeksa indeks ) 8/e indeks ) e/s indeks Y1) &/e indeks /5 s/e indeks /5 e/8 indeks Y g/g
I-XIl 2016. - - 94,7 - - 99,0 - - 99,9 - - 101,1 - - 100,5 - - 99,8
I-XI1 2017. - - 105,6 - - 100,8 - - 101,1 - - 100,7 - - 100,3 - - 99,7
I-XI11 2018. - - 108,9 - - 98,8 - - 101,2 - - 100,1 - - 100,4 - - 99,6
12018. 100,0 100,5 100,9 97,1 100,0 96,9 102,5 99,8 100,5 101,2 100,0 100,0 100,8 100,0 100,1 99,3 100,3 99,5
112018. 105,1 105,1 105,7 97,0 100,0 97,0 102,5 100,0 100,7 101,2 100,0 100,0 101,0 100,2 100,3 99,4 100,1 100,3
1112018. 105,3 100,2 105,6 97,0 100,0 97,1 102,6 100,1 100,9 101,2 100,0 100,0 101,0 100,0 100,2 99,2 99,8 100,0
1V 2018. 105,9 100,6 106,3 96,9 99,8 97,0 102,9 100,3 101,2 101,2 100,0 99,9 101,0 100,0 100,2 99,4 100,2 100,6
V 2018. 107,5 101,6 108,3 96,9 100,1 99,7 103,2 100,3 101,3 101,2 100,0 99,9 101,0 100,1 100,5 98,8 99,5 99,7
V12018. 108,9 101,3 110,7 96,9 100,0 99,7 103,6 100,4 101,2 101,2 100,0 99,9 101,2 100,1 100,5 98,9 100,1 100,0
VIl 2018. 108,6 99,7 110,8 97,0 100,1 99,9 105,5 101,9 102,1 101,2 100,0 99,9 101,2 100,0 100,5 99,2 100,3 100,1
VIl 2018. 108,4 99,8 111,5 96,9 99,9 99,9 105,2 99,7 101,8 101,4 100,2 100,1 101,2 100,0 100,5 98,7 99,5 99,4
I1X 2018. 109,3 100,8 112,1 96,8 99,9 99,7 104,3 99,1 101,2 101,4 100,0 100,1 101,2 100,0 100,5 98,0 99,3 98,6
X 2018. 110,4 101,1 112,7 96,7 99,9 99,6 103,9 99,6 101,1 101,8 100,4 100,5 101,2 100,0 100,5 98,4 100,4 99,1
X1 2018. 110,6 100,2 112,3 96,6 100,0 99,6 103,8 100,0 100,9 101,8 100,0 100,5 101,2 100,0 100,5 98,4 100,0 99,1
XIl 2018. 109,5 99,0 110,1 96,6 99,9 99,5 103,8 99,9 101,0 101,8 100,0 100,5 101,3 100,1 100,5 98,1 99,7 99,1
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Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Krediti .Kredifi . .Kredifi . - . .
] nefllnans:usklm neflrjansu.sklm Kredl_tvl OSt?IL Ukup.n.l
Razdoblje viadi javnim privatnim stanovnistvu krediti krediti
preduzecima preduze¢ima
1 2 3 4 5 6=1+...45
I.-11l. 2016. 1.099,0 381,2 7.505,4 7.828,5 113,6 16.927,7
I.-VI. 2016. 1.022,3 374,6 7.521,8 7.916,9 107,7 16.943,3
I. - IX. 2016. 1.072,8 385,8 7.498,4 7.978,1 87,4 17.022,5
I.- XIl. 2016 962,7 371,9 7.703,0 8.076,3 86,9 17.201,1
I.- 1. 2017. 1.020,9 376,4 7.898,7 8.186,8 97,0 17.579,8
I.-VI. 2017. 1.018,9 371,5 8.032,2 8.393,5 114,1 17.930,1
I.-1X. 2017. 973,9 382,3 8.122,4 8.522,0 118,7 18.119,3
I. - XIl. 2017. 966,5 401,6 8.319,8 8.613,7 120,9 18.422,5
I.-11l. 2018. 917,3 385,4 8.510,8 8.749,5 121,9 18.695,1
I.-VI. 2018. 1.061,2 410,8 8.565,6 8.993,9 146,5 19.178,0
I.-1X. 2018. 1.078,1 411,0 8.537,3 9.154,1 150,9 19.331,4
I. - XIl. 2018. 1.045,3 421,3 8.623,0 9.241,3 158,4 19.489,3
Stopa rasta (g/g)
.- 11l. 2016. -3,5% -10,3% 3,2% 4,2% 26,5% 3,0%
I.-VI. 2016. -10,6% -11,2% 2,3% 2,9% 3,9% 1,3%
I. - IX. 2016. -6,0% -6,3% 2,3% 2,9% -8,7% 1,8%
I. - XIl. 2016. -17,2% -6,2% 3,3% 3,8% -17,3% 2,0%
I.-11l. 2017. -7,1% -1,3% 5,2% 4,6% -39,0% 3,9%
I.-VI. 2017. -0,3% -0,8% 6,8% 6,0% 5,9% 5,8%
I.-1X. 2017. -9,2% -0,9% 8,3% 6,8% 35,9% 6,4%
I. - XIl. 2017. 0,4% 8,0% 8,0% 6,7% 39,1% 7,1%
I.-11l.2018. -10,2% 2,4% 7,7% 6,9% 25,6% 6,3%
l.-VI. 2018. 4,2% 10,6% 6,6% 7,2% 28,4% 7,0%
I.-1X. 2018. 10,7% 7,5% 5,1% 7,4% 27,1% 6,7%
I. - XIl. 2018. 8,2% 4,9% 3,6% 7,3% 31,0% 5,8%

Izvor: Centralna banka BiH

*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali krediti.
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Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Depoziti I.)epoz.i.ti . I.)epoz.i.ti . - . .
o~ neflrrans:usklh neflrtansu.sklh Depoz.lvtl Osta!l.* Ukupr.u.
Razdoblje viade javnih privatnih stanovnistva depoziti depoziti
preduzeéa preduzeéa
1 2 3 4 5 6=1+...+5
I.-1ll. 2016. 1.442,8 1.203,9 2.490,4 10.074,3 1.323,7 16.535,2
I. - VI. 2016. 1.486,2 1.184,3 2.534,8 10.132,5 1.352,1 16.689,8
I. - IX. 2016. 1.634,8 1.173,8 2.755,9 10.253,3 1.393,8 17.211,6
l. - X11.2016 1.711,6 1.219,9 2.787,8 10.661,1 1.371,6 17.752,1
I.-111.2017. 1.773,3 1.300,1 2.749,8 10.875,0 1.403,2 18.104,9
I.-VI. 2017. 1.903,7 1.326,4 2.836,3 10.948,5 1.442,8 18.460,7
I. - 1X. 2017. 2.167,1 1.325,0 3.096,7 11.024,2 1.512,5 19.128,5
. - XI1.2017. 2.216,8 1.384,7 3.329,9 11.271,0 1.466,5 19.668,8
I.-111.2018. 2.489,5 1.492,0 3.183,8 11.459,0 1.520,8 20.145,0
I. - VI1.2018. 2.729,2 1.517,1 3.429,3 11.651,8 1.544,3 20.871,7
I. - 1X. 2018. 2.765,5 1.613,4 3.535,4 11.833,2 1.594,4 21.341,9
I. - XII. 2018. 2.799,7 1.482,4 3.723,2 12.146,4 1.598,1 21.749,8
Stopa rasta g/g
I.-1ll. 2016. 14,0% 0,5% 13,3% 7,6% 10,1% 8,6%
I. - VI. 2016. 22,0% -3,0% 6,6% 6,8% 8,1% 7,3%
I. - IX. 2016. 19,3% -3,0% 11,1% 6,6% 3,4% 7,4%
I. - X11.2016 8,8% 2,7% 6,9% 8,1% 5,6% 7,4%
I.-111.2017. 23,2% 8,0% 10,4% 7,9% 6,0% 9,5%
I.-VI. 2017. 28,3% 12,0% 11,9% 8,1% 6,7% 10,6%
I. - 1X. 2017. 32,7% 12,9% 12,4% 7,5% 8,5% 11,1%
. - X11.2017. 29,5% 13,5% 19,4% 5,7% 6,9% 10,8%
I.-111.2018. 40,1% 14,8% 15,8% 5,4% 8,4% 11,3%
I. - VI.2018. 43,1% 14,4% 20,9% 6,4% 7,0% 13,1%
I. - 1X. 2018. 27,4% 21,8% 14,2% 7,3% 5,4% 11,6%
I. - XII. 2018. 26,3% 7,1% 11,8% 7,8% 9,0% 10,6%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih finansijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 11: Kamatne stope na kredite stanovnistvu u KM s valutnom klauzulom (u %, na godiSnjem nivou)

POTROSACKI KREDITI

STAMBENI KREDITI

OSTALI KREDITI

promjenjiva stopa i do BIERS zdo preko 5 promjenjiva stopa i do RISKS zdo kre: iti preko 10 promjenjiva stopaido 1 RIERS Zdo preko 5

% g 1 god. IPFKS ?Pg;l’(s' god. IPFKS 1 godine IPFKS ?PgF(I,(S. gz‘fl:F?(s god. IPFKS godine IPFKS TPchI,(S. god. IPFKS

8 s s s s

originalnim originalnim originalnim
dospijeéem dospijeéem dospijeéem
preko 1 god. preko 1 god. preko 1 god.

1 2 3 4 5 6 7 ] 9 10 11 12 13 14 15
2017. 01. NA NA 7,92 NA 5,09 5,09 5,59 5,28 5,40 7,58 7,59 6,89 7,07
2017 02. NA NA 8,02 NA 4,95 4,95 5,13 4,92 5,18 7,59 7,61 6,97 7,38
2017 03. NA NA NA NA 4,62 4,62 4,65 4,94 4,92 7,17 7,20 6,68 6,95
2017. 04. NA NA 7,35 NA 4,39 4,41 4,27 4,93 4,58 7,14 7,14 6,87 6,75
2017. 05. NA NA 7,39 NA 4,38 4,38 4,08 4,83 4,78 7,17 7,17 6,86 6,72
2017. 06. NA NA NA NA 4,43 4,43 4,12 4,78 4,87 6,99 6,99 6,80 6,67
2017. 07. NA NA NA NA 4,30 4,30 4,05 4,55 4,59 7,05 7,07 7,08 7,01
2017. 08. NA NA 6,99 NA 4,39 4,39 4,04 4,65 4,67 7,15 7,16 7,39 7,23
2017. 09. NA NA 7,50 NA 4,22 4,22 4,28 4,84 4,96 6,97 7,00 6,65 6,85
2017. 10. NA NA 7,22 NA 4,16 4,16 4,64 4,82 4,83 6,54 6,54 6,05 6,34
2017. 11. NA NA 6,99 NA 4,24 4,24 4,14 4,76 4,87 6,46 6,44 6,37 6,40
2017. 12. NA NA 7,17 NA 4,33 4,33 4,24 4,62 4,70 6,38 6,39 5,99 6,36
2018. 01. NA NA NA NA 4,12 4,09 4,10 4,41 4,58 6,41 6,42 5,59 6,48
2018. 02. NA NA 6,38 NA 4,05 4,05 NA 4,14 4,52 6,47 6,49 5,48 6,04
2018. 03. NA NA 6,94 NA 3,98 3,98 5,04 4,04 4,35 6,05 6,05 5,68 6,10
2018. 04. NA NA 6,78 NA 3,94 3,94 3,57 3,92 4,18 5,99 6,01 5,77 6,06
2018. 05. NA NA 7,27 NA 3,75 3,75 NA 3,95 3,67 6,39 6,39 5,61 5,97
2018. 06. NA NA 7,28 NA 3,92 3,92 5,52 4,17 4,10 6,22 6,22 5,34 5,72
2018. 07. NA NA 6,33 NA 3,69 3,69 4,01 4,14 4,08 6,32 6,33 5,79 6,11
2018. 08. NA NA 6,76 NA 3,72 3,72 NA 3,89 4,12 6,21 6,22 5,32 5,97
2018. 09. NA NA NA NA 3,64 3,64 NA 4,18 4,09 6,49 6,50 5,33 5,73
2018. 10. NA NA NA NA 3,63 3,63 3,59 3,99 3,95 6,34 6,36 5,27 5,77
2018. 11. NA NA NA NA 3,77 3,75 NA 4,10 3,75 6,77 6,79 5,58 5,52
2018. 12. NA NA NA NA 3,64 3,64 3,17 3,82 4,02 6,63 6,64 5,62 5,47

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 12: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduze¢ima u KM s valutnom klauzulom (u %, na godisSnjem nivou)

od iznosa od 0,25 milijuna EUR

preko 0,25 milijuna EUR do 1 milijuna EUR

Preko iznosa 1 milijun EUR

promjenjiva stopa i do Pl e preko 5 promjenljiva stopa i do RICEORCE preko 5 promjenjiva stopa i do PO B preko 5
5 god 5 god 5 god

© ° . . .

£ 8 1 god. IPFKS s god. IPFKS 1 god. IPFKS o god. IPFKS 1 god. IPFKS T god. IPFKS

© s orginalnim s orginalnim s orginalnim

dospijecem dospijeéem dospijecem
preko 1 god. preko 1 god. preko 1 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2017. 01. 5,92 5,71 5,34 4,73 5,21 5,16 4,20 4,70 5,24 4,98 NA NA
2017. 02. 5,90 5,67 4,87 4,63 5,58 5,34 4,64 4,75 5,27 5,27 NA NA
2017. 03. 6,06 5,94 5,20 4,89 5,25 5,11 4,32 4,47 5,13 5,17 NA 5,29
2017. 04. 5,61 5,44 5,02 4,78 5,58 5,62 4,05 4,17 4,60 5,24 3,86 2,92
2017. 05. 5,83 5,59 4,99 4,80 5,15 5,32 4,31 4,30 4,26 4,44 NA NA
2017. 06. 5,65 5,23 4,76 4,72 5,22 5,39 4,08 4,30 4,57 4,55 NA 4,05
2017. 07. 5,49 5,27 4,97 4,80 5,26 5,06 3,90 4,43 4,26 4,16 NA 2,59
2017. 08. 5,37 4,85 5,00 4,53 5,22 5,20 3,86 NA 4,81 NA NA NA
2017. 09. 5,44 5,10 4,89 4,98 5,09 4,61 4,08 5,03 4,86 4,86 NA 5,26
2017. 10. 4,94 4,87 4,64 4,98 4,71 4,64 4,03 4,81 5,48 5,61 NA 4,17
2017. 11. 5,53 5,41 4,62 4,75 4,75 5,21 4,21 4,96 5,30 5,30 NA NA
2017. 12. 4,65 4,65 4,35 5,30 4,39 4,39 3,77 4,60 3,52 4,04 2,72 5,05
2018 01. 4,47 4,30 4,54 4,26 4,12 4,46 3,81 4,32 3,09 3,09 NA NA
2018. 02. 4,71 4,84 4,61 4,24 4,50 4,86 3,42 4,33 3,16 NA NA 3,80
2018. 03. 4,30 4,33 4,28 4,75 4,23 4,56 3,96 4,28 4,38 4,38 NA 4,04
2018. 04. 4,54 4,74 4,38 4,21 4,29 4,42 3,25 3,47 3,61 3,61 NA NA
2018. 05. 4,59 4,66 4,02 4,16 4,10 4,20 3,03 3,71 4,11 3,70 2,53 4,67
2018. 06. 4,24 4,56 4,42 4,52 3,91 3,88 3,11 3,78 3,78 3,78 NA 2,73
2018. 07. 4,29 4,39 4,39 3,93 4,04 4,13 3,28 3,99 4,35 4,35 NA 3,94
2018. 08. 4,29 4,56 4,34 4,20 4,79 4,85 3,30 4,01 3,84 3,84 NA 4,08
2018. 09. 4,13 4,26 4,00 4,26 4,84 4,83 3,04 4,18 3,55 3,55 NA 3,15
2018. 10. 4,07 4,27 4,05 4,01 4,25 4,30 3,14 3,74 3,44 3,33 NA 3,33
2018. 11. 4,05 4,05 4,00 4,06 4,19 4,19 3,20 3,59 4,79 4,79 NA NA
2018. 12. 4,20 4,19 3,91 3,67 3,80 4,16 3,32 3,57 4,48 4,48 2,38 2,53

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope




Tabela 13: Kamatne stope na depozite (u %, na godiSnjem nivou)

Depoziti stanovnistvu

Depoziti u KM i depoziti s valutnom klauzulom

Depoziti u EUR

Depoziti u stranoj valuti

. Depoziti S Depoziti
. . . ., Depoziti po . .., .
Godina | Mjesec s dogovorenim dospijecem e s dogovorenim dospijeéem po dogovorenim po
videnju dospijecem videnju
preko 1 preko 2 preko 1 preko 2
Sclecd do 2 god. god. Selliecd do 2 god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2017. 01. 0,55 1,57 2,03 0,07 0,43 1,52 2,01 0,09 0,32 0,06
2017. 02. 0,47 1,66 1,81 0,07 0,40 1,43 1,71 0,09 0,41 0,06
2017. 03. 0,37 1,78 1,76 0,08 0,46 1,59 2,10 0,09 0,29 0,06
2017. 04. 0,35 1,70 1,64 0,07 0,30 1,54 1,61 0,09 0,45 0,06
2017. 05. 0,36 1,60 1,59 0,06 0,34 1,58 1,45 0,07 0,52 0,05
2017. 06. 0,44 1,72 1,51 0,06 0,31 1,66 1,49 0,07 0,42 0,05
2017. 07. 0,48 1,47 1,51 0,06 0,33 1,48 1,57 0,07 0,36 0,05
2017. 08. 0,42 1,49 1,52 0,05 0,34 1,43 1,57 0,07 0,37 0,05
2017. 09. 0,57 1,47 1,57 0,06 0,36 1,30 1,62 0,06 0,46 0,05
2017. 10. 0,40 1,49 1,48 0,06 0,47 1,31 2,06 0,06 0,42 0,05
2017. 11. 0,38 1,45 1,89 0,05 0,34 1,32 1,52 0,06 0,66 0,05
2017. 12. 0,23 1,35 1,46 0,07 0,31 1,26 1,53 0,06 0,57 0,05
2018. 01. 0,37 1,39 1,28 0,06 0,32 1,17 1,41 0,06 0,44 0,05
2018. 02. 0,29 1,45 1,38 0,07 0,27 1,23 1,37 0,06 0,42 0,04
2018. 03. 0,32 1,24 1,51 0,06 0,27 1,08 1,47 0,06 0,21 0,05
2018. 04. 0,25 1,15 1,26 0,06 0,32 1,13 1,57 0,06 0,46 0,05
2018. 05. 0,33 1,23 1,45 0,06 0,24 1,14 1,31 0,06 0,55 0,04
2018. 06. 0,38 1,18 1,48 0,05 0,24 1,30 1,34 0,06 0,83 0,04
2018. 07. 0,27 1,31 1,22 0,05 0,67 1,39 1,40 0,06 0,64 0,04
2018. 08. 0,23 1,25 1,42 0,05 0,25 1,15 1,51 0,06 0,58 0,04
2018. 09. 0,28 1,27 1,33 0,05 0,26 1,10 1,77 0,06 0,84 0,04
2018. 10. 0,46 1,12 1,25 0,05 0,35 1,10 1,24 0,06 0,85 0,04
2018. 11. 0,27 1,22 1,41 0,05 0,23 1,21 1,42 0,06 1,87 0,04
2018. 12. 0,34 1,26 1,45 0,05 0,25 1,37 1,66 0,05 1,04 0,04

Depoziti nefinansijskih preduzecéa
2017. 01. 0,72 1,54 NA 0,08 NA NA NA 0,09 NA 0,04
2017. 02. 0,60 1,23 1,43 0,08 NA NA 1,77 0,08 NA 0,05
2017. 03. 0,92 1,02 2,10 0,07 NA 1,35 NA 0,07 NA 0,05
2017. 04. 0,47 0,71 2,19 0,07 NA 1,26 NA 0,06 NA 0,03
2017. 05. 0,61 1,33 1,78 0,07 NA NA NA 0,06 NA 0,03
2017. 06. 0,57 0,91 2,03 0,06 NA NA 1,66 0,06 NA 0,03
2017. 07. 0,52 1,21 1,79 0,06 NA 0,15 NA 0,06 NA 0,04
2017. 08. 1,13 0,98 1,67 0,05 1,05 1,24 NA 0,05 NA 0,03
2017. 09. 0,81 1,46 NA 0,05 0,85 NA NA 0,03 0,48 0,02
2017. 10. 1,15 0,95 1,86 0,05 0,53 1,89 NA 0,02 0,21 0,03
2017. 11. 0,43 0,98 1,74 0,05 NA NA NA 0,02 NA 0,04
2017. 12. 0,71 1,59 NA 0,04 0,59 NA NA 0,02 NA 0,03
2018. 01. 0,77 1,21 NA 0,04 0,49 NA NA 0,02 NA 0,03
2018. 02. 0,47 1,27 NA 0,04 NA NA NA 0,03 NA 0,04
2018. 03. 0,60 0,82 1,32 0,03 NA NA 1,10 0,02 NA 0,03
2018. 04. 0,46 1,40 1,99 0,04 NA NA NA 0,02 NA 0,04
2018. 05. 0,33 0,97 1,58 0,04 NA NA NA 0,03 NA 0,03
2018. 06. 0,58 1,02 1,73 0,04 NA NA NA 0,02 NA 0,03
2018. 07. 0,62 1,28 1,67 0,03 NA 1,08 NA 0,04 NA 0,03
2018. 08. 0,42 1,32 1,77 0,04 0,19 NA NA 0,04 NA 0,03
2018. 09. 0,53 1,15 1,76 0,04 NA NA NA -2,96 NA -2,97
2018. 10. 0,51 1,07 1,05 0,04 NA 1,43 NA 0,05 NA 0,06
2018. 11. 0,45 1,28 1,41 0,04 NA 0,85 1,75 0,03 NA 0,04
2018. 12. 0,71 1,14 1,96 0,08 1,00 0,97 NA 0,03 NA 0,04

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove

Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospje¢em se odnose na nove poslove
Depoziti u stranoj valuti obuhvataju sve strane valute osim EUR
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Tabela 14: Uvoz i izvoz roba prema HS klasifikaciji za januar- decembar 2018.god.

1zZvoz uvoz DEFICIT
Izvoziuvc_)z dobara Iflasifikovanih prema e 2o Pokrivenost
harmonizovanom sistemu kodova (HS) 2017 2018 2018/2017 promjena % 2017 2018 2018/2017 promjena % 2017 2018 romiena % uvoza
P J ’ izvozom
u mil. KM u mil. KM gl/g p.p u mil. KM u mil. KM glg p.p u mil. KM u mil. KM glg p.p

UKUPNO 11054 11900 7,7 7,7 18134 19268 6,3 6,3 -7080 -7368 4,1 4,1 61,8%
1 ZIVOTINJE | PROIZVODI ZIVOTINISKOG 173 171 -1,4 0,0 510 545 6,8 0,19 -337 -374 10,9 0,52 31,3%

PORUEKLA
2 PROIZVODI BILJNOG PORIEKLA 302 224 -25,7 -0,70 816 757 -7,2 -0,33 -514 -533 3,6 0,26 29,6%

MASTI | ULJA ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA | o
3 BILUNOG PORIJEKLA 170 114 -33,0 -0,51 263 207 -21,3 -0,31 -93 -93 0,1 0,00 55,0%
a4 PREHRAMBENE PRERADEVINE 363 319 -12,0 -0,40 1536 1576 2,6 0,22 -1173 -1257 7,1 1,18 20,3%
5 PROIZVODI MINERALNOG PORIJEKLA 1049 1298 23,7 2,25 2697 2974 10,3 1,53 -1648 -1676 1,7 0,40 43,6%
6 PROIZVODI HEMIISKE INDUSTRIJE ILI SRODNIH 958 992 3,5 0,31 1680 1786 6,3 0,58 -722 -794 10,0 1,02 55,5%

INDUSTRUJA
7 PLASTICNE MASE, GUMA | KAUCUK 359 415 15,6 0,51 1178 1254 6,5 0,42 -819 -839 2,4 0,28 33,1%
8 KOZA | KRZNO 197 192 -2,7 -0,05 489 448 -8,4 -0,23 -292 -256 -12,2 -0,50 42,8%
9 DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 784 802 2,2 0,16 258 291 12,8 0,18 526 511 -2,9 0,22 275,5%
10 CELULOZA, PAPIR | KARTON I NJIHOVI 279 325 16,4 0,41 409 454 11,0 0,25 -130 -129 -0,5 -0,01 71,5%

PROIZVODI
11 | TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 566 627 10,8 0,55 1192 1232 3,4 0,22 -626 -605 -3,4 -0,30 50,9%
12 | OBUCA, SESIRI, KAPE I SLIENI PROIZVODI 707 757 7,1 0,45 337 343 1,8 0,03 370 414 11,9 -0,62 220,7%

PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA, CEMENTA I
13 SLIENIH MATERIJALA, KERAMICKI PROIZVODI, 81 90 10,7 0,08 352 383 8,8 0,17 -271 -293 8,2 0,31 23,4%

STAKLO | STAKLENI PROIZVODI

BISERI, PLEMENITI METALI | NJIHOVI o
14 PROIZVODI, DRAGO | POLUDRAGO KAMENJE 11 12 10,0 0,01 17 18 59 0,01 -6 -6 -1,7 0,00 67,2%
15 BAZNI METALI | PROIZVODI OD BAZNIH METALA 1976 2290 15,9 2,84 1955 2203 12,7 1,37 21 87 314,3 -0,93 103,9%
16 m:\Esl-;ll\ifI’ APARATI, MEHANICKI | ELEKTRICNI 1290 1437 11,4 1,33 2525 2664 5,5 0,77 -1235 -1227 -0,6 -0,11 53,9%
17 -;l;ll-\B'\:JS:ORTNA SREDSTVA I NJIHOVI DUELOVII 335 371 10,7 0,32 1258 1355 7,7 0,53 -923 -984 6,6 0,87 27,4%

SATOVI, MJERNI, MUZICKI | MEDICINSKI o
18 INSTRUMENTI 29 32 9,0 0,02 222 290 30,6 0,37 -193 -258 33,9 0,92 10,9%
19 ORUZJE | MUNICIJA, NJIHOVI DIJELOVI | PRIBOR 194 205 5,7 0,10 14 12 -14,3 -0,01 180 193 7,2 -0,18 1708,3%
20 RAZNI PROIZVODI 1226 1227 0,1 0,01 419 469 11,9 0,28 807 758 -6,1 0,69 261,6%

UMJETNICKA DJELA, KOLEKCIONARSKI o
21 PREDMETI | ANTIKVITETI 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0 0,00 0,0%
98 | NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistiku BiH




Tabela 15: Vanjskotrgovinska razmjena u BiH po glavnim trgovinskim partnerima za 2018. godinu

u 000 KM

1ZVO0Z . uvoz . DEFICIT .
Zemlje 2016 2017 2018 Prolrlng/oena 2016 2017 2018 Prolrlnoj/oena 2016 2017 2018 Pro:lfna
KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u%

EU 6.734 71,5% | 7.866 | 71,2% | 8.682 73,0% 10,4% 10.007 | 61,9% 11.075 61,1% | 11.660 | 60,5% 5,3% -3.273 | 48,5% | -3.209 | 453% | -2.978 | 40,4% -7,2%
CEFTA 1.393 14,8% | 1.790 | 16,2% | 1.948 16,4% 8,8% 2.068 12,8% 2.319 12,8% | 2.329 12,1% 0,4% -675 10,0% -529 7,5% -381 5,2% -28,0%
EU ostale zemlje 1.601 17,0% | 1.906 | 17,2% | 2.045 17,2% 7,3% 2.828 17,5% 3.255 17,9% | 2.329 12,1% -28,4% -1.227 | 18,2% | -1.349 19,1% -284 3,9% -78,9%
CEFTA ostale zemlje 570 6,1% 696 6,3% 697 5,9% 0,1% 240 1,5% 289 1,6% 258 1,3% -10,7% 330 -4,9% 407 -5,7% 439 -6,0% 7,9%
Njemacka 1.479 15,7% | 1.596 | 14,4% | 1.742 14,6% 9,1% 1.999 12,4% 2.104 11,6% | 2.297 11,9% 9,2% -520 7,7% -508 7,2% -555 7,5% 9,3%
Hrvatska 985 10,5% | 1.283 11,6% | 1.464 12,3% 14,1% 1.618 10,0% 1.828 10,1% | 1.915 9,9% 4,8% -633 9,4% -545 7,7% -451 6,1% -17,2%
Italija 1.131 12,0% | 1.209 10,9% | 1.353 11,4% 11,9% 1.900 11,8% 2.062 11,4% | 2.171 11,3% 5,3% -769 11,4% -853 12,0% -818 11,1% -4,1%
Srbija 823 8,7% | 1.094 9,9% | 1.251 10,5% 14,4% 1.828 11,3% 2.030 11,2% | 2.071 10,7% 2,0% -1.005 14,9% -936 13,2% -820 11,1% -12,4%
Slovenija 807 8,6% 973 8,8% | 1.057 8,9% 8,6% 831 5,1% 913 5,0% 917 4,8% 0,4% -24 0,4% 60 -0,8% 140 -1,9% 133,3%
Austrija 731 7,8% 899 8,1% | 1.021 8,6% 13,6% 831 5,1% 913 5,0% 917 4,8% 0,4% -100 1,5% -14 0,2% 104 -1,4% -842,9%
Turska 401 4,3% 431 3,9% 323 2,7% -25,1% 687 4,3% 767 4,2% 874 4,5% 14,0% -286 4,2% -336 4,7% -551 7,5% 64,0%
Rusija 110 1,2% 147 1,3% 131 1,1% -10,9% 729 4,5% 856 4,7% 892 4,6% 4,2% -619 9,2% -709 10,0% -761 10,3% 7,3%
Kina 26 0,3% 38 0,3% 37 0,3% -2,6% 1.092 6,8% 1.186 6,5% 1.339 6,9% 12,9% -1.066 | 15,8% | -1.148 | 16,2% | -1.302 17,7% 13,4%
Ostale zemlje 754 8,0% 782 7,1% 779 6,5% -0,4% 1.578 9,8% 1.931 10,6% | 2.176 11,3% 12,7% -824 12,2% | -1.149 16,2% | -1.397 19,0% 21,6%
UKUPNO 9.418 | 100,0% | 11.054 | 100% | 11.900 | 100,0% 7,7% 16.161 | 100% | 18.134,0 | 100% | 19.270 | 100,0% 6,3% -6.743 | 100,0% | -7.080 | 100,0% | -7.370 | 100,0% 4,1%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

79




Tabela 16: Platni bilans

PLATNI BI:A:?Ii;iI:r:QCI(E“I:A VERZIJA 2015 2016 2017 2018 ZPOI‘::);;'I;jzeor:lla7
TEKUCI RACUN -1.513 | -1.391 | -1.476 | -1.371 -7,1%
Roba - saldo -7.191 -7.061 -7.384 -7.529 2,0%
Izvoz robe, fob 7.194 7.699 9.340 | 10.083 8,0%

Uvoz robe, fob 14.385 14.759 | 16.724 | 17.612 5,3%
Usluge - saldo 1.915 2.081 2.257 2.458 8,9%
Potrazuje - ukupno 2.775 2.961 3.235 3.482 7,6%
Duguje - ukupno 860 880 977 1.023 4,7%
Primarni dohodak - saldo 194 81 -139 -169 21,9%
Potrazuje - ukupno 928 929 959 941 -1,9%
Duguje - ukupno 734 847 1.098 1.110 1,1%
Sekundarni dohodak - saldo 3.570 3.507 3.790 3.868 2,1%
g:tf:ig:j:epem"a'"i transferi - 2378 | 2439 | 2645 | 2.700 2,1%
KAPITALNI RACUN 360 297 302 310 2,8%
FINANSIJSKI RACUN -1.190 -945 -998 -858 -14,1%
Direktne investicije -509 -502 -646 -745 15,4%
Od ¢ega: Reinvestirane zarade - Pasiva 155 163 421 392 -6,8%
Portfolio investicije 110 167 153 233 52,4%
Ostale investicije -1.671 -1.541 -1.642 -1.455 -11,4%
Neto finansijska aktiva -709 -437 -905 -20 -97,8%
Valuta i depoziti -658 -461 -760 -352 -53,6%
Ostala finansijska aktiva 12 -2 23 -16 -167,0%

Neto finansijska pasiva 962 1.104 737 1.435 94,8%
Valuta i depoziti -58 -106 66 402 508,2%
Zajmovi 521 713 95 413 334,8%
Vladin sektor 24 175 -279 -48 -82,8%

Ostali sektori 498 538 373 461 23,4%
Trgovinski krediti i avansi 523 487 581 606 4,2%
Ostala finansijska pasiva -28 7 -7 17 -334,3%
Rezervna aktiva 881 930 1.136 1.114 -1,9%
NETO GRESKE | PROPUSTI -37 149 176 203 15,7%

Izvor: Centralna banka BiH
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Polaze¢i od naprijed navedenog, predlaze se Vijecu ministara Bosne i Hercegovine da nakon
razmatranja dokumenta Bosna i Hercegovina ,,Ekonomski trendovi“ godidnji izvjestaj 2018. godine,

donese sljededi:

ZAKUUCAK:

Dokument Bosna i Hercegovina ,, Ekonomski trendovi” godisnji izvjestaj 2018. godine se usvaja.
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