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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATEUI U BiH - godisnji pokazatelji

2014. 2015. 2016. 2017. (p) 2018. (p)
Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 28.364 29.665 30.977 31.862* 33.266*
Nominalna stopa rasta (u %) 0,0% 4,6% 4,4% 3,1%* 4,5%*
Realna stopa rasta (u %) 0,3% 3,8% 3,3% 3,0%* 3,2%
Stanovnistvo (hiljade) - prema popisu iz 2013. godine 3.526 3.518 3.518 3.518 3.518
BDP per capita (u KM) 8.044 8.432 8.805 9.057* 9.456*
Broj regi. nezaposlenih lica u BiH - prosjek (u hiljadama) 549,5 541,8 521,4 489,4 464,9*
Prosjecna neto plata u BiH (u KM) 830 830 838 851 867*
Inflacija (indeks potrosackih cijena) -0,9% -1,0% -1,1% 1,3% 1,6%*
Konsolidirani budZet BIH (u % BDP-a)
Tekudi prihodi 42,2% 41,6% 41,2% - -
Tekudi rashodi 40,0% 39,1% 37,7% - -
Stednja (Bruto operativni bilans) 2,2% 2,5% 3,5% - -
Javne investicije (Transakcije u nefinansijskim
sredstvima) 4,1% 1,9% 2,3% - -
Suficit/Deficit (Neto pozajmljivanje(+)/zaduZivanje(-)) -2,0% 0,6% 1,2% - -
Vanjski javni dug 29,8% 29,3% 28,6% 25,6% -
Novac i krediti (u % BDP-a)
Novac u Sirem smislu (M2) 60,9% 62,9% 65,2% 69,5% -
Kreditiranje privatnog sektora't) 52,6% 51,6% 51,4% 53,6% -
Platni bilans
Saldo tekuceg racuna u milionima KM -2.021,3 -1.556,0 -1.450,3 -1.512,2 -1.467,5*
U % BDP-a -7,1% -5,2% -4,7% -4,7%* -4,4%*
Trgovinski bilans -6.206,7 -5.308,1 -4.994,3 -5.269,8 | -5.154,3*
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 9.298 9.936,2 10.623,4 12.180,1 | 13.007,4*
(stopa rasta u %) 2,9% 6,9% 6,9% 14,7% 6,8%*
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 15.504,2 15.244,3 15.617,8 17.449,9 | 18.161,7*
(stopa rasta u %) 6,8% -1,7% 2,4% 11,7% 4,1%*
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -21,9% -17,9% -16,1% -16,5%* -15,5%*
Bruto devizne rezerve
U milionima KM 7.825,6 8.606,3 9.531,1 10.556,6 -
U mjesecima uvoza roba i usluga 6,1 6,8 7,3 7,3 -
Servisiranje vanjskog javnog duga
U milionima KM 760,9 592,9 723,1 983,3 -
U % izvoza roba i usluga 8,2% 5,9% 6,8% 8,1% -

- Izvor Agencija za statistiku BiH (BHAS): BDP, stanovnistvo, zaposlenost, plate i cijene

- Izvor Ministarstvo finansija i trezora BiH: vanjski javni dug i njegovo servisiranje

- Izvor Centralna banka BiH: konsolidovani budZet opste viade; platni bilans BiH; novac i

krediti; devizne rezerve

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora vlade i javnih

kompanija.
* Procjena/pretpostavka DEP-a
(p) Projekcija DEP-a




GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BiH u periodu januar-mart

2014, 2015. 2016. 2017. 2018.

Realni sektor
Industrijska proizvodnja BiH - rast fizickog obima ) 4,2% 0,1% 4,6% 2,4% 4,9%

Preradivacka industrija BiH - rast fizickog obima ) 10,7% 0,5% 5,6% 2,5% 2,9%
Broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH - prosjek (u hiljadama) 556 549 535 508 472
Prosjecna neto plata u BiH (u KM) 829 827 834 846 862
Inflacija (indeks potrosackih cijena) -1,6% -0,6% -1,3% 1,1% 0,8%
Javne finansije
Rast neto prihoda od indirektnih poreza (g/g) 7,1% 3,1% 5,0% 0,6% 10,5%
Vanijski javni dug - promjena stanja duga (%) 4,6% 10,8% 2,8% 3,1% -4,7%
Novac i krediti (stopa rasta g/g)
Novac u Sirem smislu (M2) 6,8% 7,2% 8,5% 9,3% 8,9%
Kreditiranje privatnog sektora 3,7% 0,9% 3,8% 4,8% 7,4%
Platni bilans
Saldo tekuéeg rac¢una (u milionima KM) -435,4 -257,7 -365,9 -287,0 -377,3
Porast deficita tekuceg racuna (u %) 24,5% -40,8% 42,0% -21,6% 31,4%
Bilans roba i usluga -1.347,0 | -1.183,5 | -1.134,9 | -1.163,2 | -1.227,4
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 2.070,6 | 2.199,1 | 2.2189 | 2.609,9 | 2.896,2
(stopa rasta u %) 5,1% 6,2% 0,9% 17,6% 11,0%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 3.417,6 | 3.382,6 | 3.353,8 | 3.773,1 | 4.123,6
(stopa rasta u %) 5,5% -1,0% -0,9% 12,5% 9,3%
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rast u % 9,8% 12,1% 10,2% 7,5% 17,8%
U mjesecima uvoza roba i usluga 5,7 6,0 6,8 6,9 7,3

(1) Pokazatelji rasta industrijske proizvodnje za period 2012-2017 su zvanicni podaci

BHAS-a koje DEP koristi u izradi svojih analiza na temelju potpisanog protokola o
medusobnoj razmjeni podataka.

(2) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora viade i

javnih kompanija.

* Izvor: Procjena DEP-a




| REALNI SEKTOR

Ekonomski rast u BiH u K1 2018. godine

Prije same analize o kretanjima ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u prvom kvartalu 2018. godine
potrebno je istadi da u vrijeme pripreme ovog izvjestaja kvartalni pokazatelji o nacionalnim racunima
u BiH nisu bili dostupni. Tako se na osnovu ovih trenutno raspolozivih indikatora kao Sto su industrijska
proizvodnja, maloprodaja, zaposlenost, vanjskotrgovinska robna razmjena, te podaci iz domena javnih
finansija i bankarskog sektora moze se zakljuciti da je Bosna i Hercegovina u prvom kvartalu 2018.
godine ostvarila ekonomski rast u rangu proslogodiSnjeg. Pored domade traznje, kljuénu determinantu
ostvarenog rasta predstavljalo je pozitivno medunarodno ekonomsko okruzenje koje se manifestovalo
kroz vise stope ekonomskog rasta u glavnim trgovinskim partnerima. Pregled kretanja ekonomskog
rasta u prvom kvartalu 2018. godine po zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne i Hercegovine
i predstavljaju glavne izvore izvozne traznje prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 1: Ekonomski rast u glavnim trgovinskim partnerima u K1 2018. godine (stopa rasta g/g)
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Izvor: Eurostat i nacionalni zavodi za statistiku

lako su podaci na nivou jednog kvartala nedovoljni za potpuno preciznu analizu ekonomskih kretanja
u BiH, odredeni raspolozivi indikatori ukazuju na povecéanje poslovne ativnosti u zemlji. Porast broja
zaposlenih lica od oko 3%, nominalna povecanja robnog uvoza od 10,3% i prometa u maloprodaji od
preko 6,9%, rast kredita u sektoru stanovnistva od oko 7% i poveéanje prihoda od PDV ukazuju na
povecanje kako privatne tako i ukupne finalne potrosnje u BiH koja ima najvisi nivo zastupljenosti u
strukturi BDP-a i predstavlja glavnu determinantu kretanja istog. S druge strane, iako su podaci o
kretanjima u domenu investicija prilicno oskudni, povec¢anje uvoza kapitalnih dobara od preko 15%,
porast kredita nefinansijskim preduzeéima od 7,6%, te povecdanje proizvodnje i uvoza gradevinskog
materijala na neki nacin mogli ukazivati na pozitivhe pomake u domenu investicija. Medutim, unato¢
ovim pozitivnim kretanjima ¢ini se da je jo$ uvijek prerano za donosenje konaénih zaklju¢aka kada su
investicije u pitanju, obzirom na veoma slabasan rast u sektoru gradevinarstva od oko 2% u odnosu na
isti period prethodne godine.

Visok nivo vanjskotrgovinske robne razmjene iz prethodne godine u gotovo istom intenzitetu
nastvaljen je i tokom prvog kvartala 2018. godine. Tako je Bosna i Hercegovina u K1 2018. godine
zahvaljujuci izvoznoj traznji i povecanju proizvodnih aktivnosti u zemlji zabiljezZila dvocifrene stope
rasta ukupnog obima vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom 11%, izvoza 12,1% i uvoza roba
10,3%, dok je pokrivenost uvoza izvozom roba blago poboljSana. Jacanje domacde traznje (potrosnja i



investicije) koja se ugalvnom snadbijeva kroz uvoz rezultiralo je skoro ujednacenim stopama rasta
uvoza i izvoza roba Sto je u konacnici dovelo do povedéanja vanjskotrgovinskog deficita od 7,3% u
odnosu na isti period prethodne godine. Medutim, vrijedi istaci da navedene stope rasta predstavljaju
nominalna povecanja, dok je realni rast ovih vanjskotrgovinskih parametara znatno sporiji. Prema
podacima BHAS-a povecanja indeksa izvoznih cijena u K1 2018. godine iznosilo je 4,9%, dok je rast
uvoznih cijena iznosio 0,9% u odnosu na isti period prethodne godine. Primjenom ovih deflatora na
nominalna povedéanja izvoza i uvoza mozZe se zakljuciti da je realni rast izvoza u prvom kvartalu 2018.
godine iznosio 6,6%, dok je realno poveéanje uvoza iznosilo 9,3% u odnosu na isti period prethodne
godine. Imajuéi u vidu viSu osnovicu uvoza u odnosu na izvoz, kao i viSu stopu poveéanja uvoza u
odnosu naizvoz posljedica ovakvih kretanja je realno povecanje vanjskotrgovinskog deficita od 13,9%
i znatno skromniji doprinos ekonomskom rastu u odnosu na isti period prethodne godine.

Industrijska proizvodnja u BiH

U prvom kvartalu 2018. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila povecanje fizickog obima industrijske
proizvodnje od oko 5% u odnosu na isti period prethodne godine koji bio pracen i poveéanjem broja
zaposlenih u okviru iste. Ovo povedéanje predstavlja nastavak trenda rasta industrijske proizvodnje iz
prethodne godine u u skoro dvostruko visem intenzitetu. Naime, poredenja radi u istom periodu
prethodne godine industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini povecana je za 2,4%.! Posmatrano
sektorski, povedanja proizvodnje su registrirana u preradivackoj industriji i u okviru sektora za
proizvodnju elektricne energije, dok je proizvodnja u okviru bh. rudnika bila nesto niZza u odnosu na
proslogodisnju. Pregled kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u prvom kvartalu 2018. godine
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 2: Pregled kretanja industrijske proizvodnje u BiH u K1 2018. godine po sektorima (stope rasta g/g)
20,0
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

1 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za mart 2018. godine prethodni podaci”, 03.05.2018. godine.
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Preradivacka industrija

Prema preliminarnim podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine u periodu januar-mart 2018
godine u okviru preradivacke indtustrije u Bosni i Hercegovini registrirano je povecanje proizvodnje od
2,9% u odnosu na isti period prethodne godine. Klju¢nu determinantu ovih kretanja u okviru
preradivacke industrije predstavljala su deSavanjanj u medunarodnom ekonomskom okruzenju
odnosno glavnim trgovinskim partnerima. Naime, viSi nivo poslovne aktivnosti u proizvodnim
procesima ovih zemalja doveli su i do povecéanja izvozne traznje Sto se pozitivno odrazilo na proizvodne
procese u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini. Pregled kretanja proizvodnje u okviru
preradivacke industrije tokom prvog kvartala 2018. godine po zemljama prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Komparativni prikaz kretanja proizvodnje u preradivackoj industriji po zemljama (stope rasta g/g)
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Izvor: Eurostat

Ako se ovaj ostvareni rast u okviru preradivacke industrije posmatra detaljnije po granama vidljivo je
da su najznacajnija povecanja proizvodnje a samim tim i doprinosi povec¢anju proizvodnje zabiljeZeni u
okviru proizvodnje namjestaja 3,5% (0,15 p.p), farmaceutskih proizvoda 12,4% (0,2 p.p), baznih metala
10% (0,5 p.p), plasticnih masa 14,3% (0,5 p.p), koksa i naftnih derivata 27,6% ( 0,6 p.p), te papira i
proizvoda od papira 40% ( 0,8 p.p). S druge strane, ako se posmatra ucesce u strukruri ukupne
proizvodnje znacajnija smanjenja su registrirana u okviru odredenih privrednih grana koje su u
prethodnom periodu bile nosioci industrijske proizvodnja u BiH. Tako je u periodu januar-mart 2018.
godine doslo do smanjenja proizvodnje u okviru drvne industrije ( osim namjestaja) 10%, te hemijske i
prehrambene industrije u okviru kojih je proizvodnja smanjnena za oko 3% u odnosu na isti period
prethodne godine.

Energetski sektor

Za razliku od preradivacke industrije kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljucuje proizvodnju
elektricne energije i bh. rudnike u ve¢oj mjeri su determinisana domaé¢om traznjom. Tako je prema
podacima BHAS-a tokom prvog kvartala 2018. godine doslo je do smanjnjenja proizvodnje u rudarstvu
od 3,1% u odnosu na isti period prethodne godine, $to je ponajvise posljedica smanjenja proizvodnje
u rudnicima uglja i lignita.

S druge strane, tokom posmatranog perioda doslo je do ukupnog povecanja elektricne energije u BiH
Sto je predstavljalo kljucni razlog povecanja industrijske proizvodnje. Tako je prema trenutno
raspoloZivim podacima NOSBiH-a u periodu januar-mart 2018. godine ukupna proizodnja elektri¢éne
energije u BiH iznosila 4998 GWh 3$to predstavlja povecanje od preko 20% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ovo povecanje ukupne proizvodnje elektricne energije je izrazito povoljnije
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hidroloske situacije u odnosu na prethodnu godinu usljed ¢ega je proizvodnja hiidroeltranama u BiH
udvostruéena.? S druge strane, tokom prvog kvartala 2018. godine proizvodnja u okviru termoelektrana
bila je niza za oko 10% u odnosu na isti period prethodne godine.> Ovo poveéanje proizvodnje
elektricne energije uz blagi pad potrosnje od 1,5% rezultiralo je znacajnim povecanjem izvoza od 85%
(posmatrano u fizickim jedinicama GWh), dok je uvoz takoder uvecan za oko 20% u odnosu na isti
period prethodne godine.

Grafikon 4: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektricne energije u prvom kvartalu 2018. godine
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Izvor: Nezavisni operator sistema u BiH
Maloprodaja

Prema raspolozivim podacima za prva tri mjeseca 2018. godine ukupna trgovina na malo u BiH je
zabiljezila realni rast prometa od 2,7% u odnosu na isti period prethodne godine (nominalni rast je
iznosio 6,9%)*. Do ovog rasta je doslo usljed povedanja trgovine motornim gorivima u specijaliziranim
prodavnicima od 2,4% te do rasta trgovine na malo od 2,8% (kada se izuzme promet motornim
gorivima). Porast trgovine na malo (izuzevsi gorivo), u posmatranom periodu, je najvise doprinio
promet na malo hranom, pi¢em i duhanskih proizvodima u nespecijalizovanim prodavnicama sa rastom
od 7,4% i specijalizovanim prodavnicama sa porastom 7,3%. Kod trgovine na malo neprehrambenim
proizvodima je zabiljeZeno realno smanjenje prometa od 0,3% i to ponajvise zbog negativnog rasta kod
ostale trgovine na malo u n.p.> od 4,6% dok je u ostalim kategorijama zabiljeZen rast. Tako je promet
informacijsko-komunikacijskom opremom u s.p.® porastao za 12,5%, promet ostalom robom u s.p. za
1,8% te trgovina izvan prodavnica, Standova i trZznica za 1,5%. Solidan rast je takoder ostvaren i u
podkategorijama gdje se odvija veliki dio trgovine na malo opremom za domacinstva i proizvodima za
kulturu i rekreaciju, pa je tako trgovina na malo tekstilom, odje¢om, obuéom i proizvodima od koZe u
s.p. ostvarila realan rast od 4,4%, trgovina na malo namjesStajem, opremom za rasvjetu i elektri¢nim
aparatima za domacdinstvo u s.p. rast od 7,6%, promet u apotekama i trgovinama na malo medicinskim

2 Nezavisni operator sistema u BiH, ,, izvje3taj o tokovima elektri¢ne energije na prijenosnoj mreZi u BiH za mart
2018. godine” 16.04.2018. godine

3 U prvom kvartalu 2018. godine hidroelektrane u ukupnoj proizvodniji elektri¢ne energije uestvovale su sa
46,4%, dok je ucesée termoelektana iznosilo 53,6%.

4 1zvor podataka: BHAS

5 u nespecijalizovanim prodavnicama

6 u specijalizovanim prodavnicama
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i kozmetickim preparatima u s.p. rast od 3,6% te porast trgovine knjigama, novinama, muzickim i
videozapisima u s.p. od 9,1%.

Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u BiH u K1 (rast g/g u %)
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Gradevinarstvo

Dostupni podaci za prvi kvartal 2018. godine pokazuju rast nivoa ukupnih gradevinskih radova od 1,7%
u Bosni i Hercegovini, u odnosu na isti period prethodne godine. Najveci doprinos ovome rastu je iz
sektora visokogradnje gdje je zabiljeZen rast od 3,2% dok je istovremeno sektor niskogradnje porastao
za 1,5%. Ovim rastom u prvom kvartalu 2018. je prekinuto dvogodisnje smanjenje gradevinskih radova
do kojih je doslo ponajvise zbog smanjenja radova u niskogradnji kao posljedice sve niZih javnih radova.

Grafikon 6: Gradevinski radovi u BiH u K1 (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS

Broj izdatih odobrenja za gradenje u prvom kvartalu 2018. godine u odnosu na prvi kvartal 2017. godine
veli je za 0,7%. Najveci porast izdatih dozvola za gradenje je u sektoru niskogradnje (16,6%).
Istovremeno odobrenja za gradenje u visokogradnji su zabiljeZila smanjenu stopu rasta (2,8%). U ovom

13



sektoru je smanjen broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada (7,5%) dok je povecan broj
izdatih dozvola za nestambene zgrade (8,1%).

Trziste rada

e Rast broja zaposlenih lica u BiH. Stopa registrovane nezaposlenosti smanjena.
e Prosjecne neto plate i penzije u BiH uvecane.

Zaposlenost

Prema novoj metodologiji’ prosje¢an broj zaposlenih lica u BiH u K1 2018. godine iznosio je 792,3
hiljada Sto je za 3% viSe u poredenju sa istim kvartalom prethodne godine. U FBiH broj zaposlenih lica
u posmatranom kvartalu je vedi za 3,3% g/g i iznosi 510,8 hiljada. lako u periodu izrade Ekonomskih
trendova nije objavljen podatak o broju zaposlenih lica u RS za mart 2018. godine, na osnovu
objavljenih podataka za BiH i FBiH moZe se pretpostaviti da je i u RS broj zaposlenih lica uvecan.
Analizom broja zaposlenih lica u podrucjima djelatnosti primjetno je da su pozitivna deSavanja u oblasti
industrijske proizvodnje (rast fizickog obima proizvodnje), a narocito u oblasti preradivacke industrije
(detaljnije u poglavlju industrijske proizvodnje) najvise doprinijela povecanju ukupnog broja zaposlenih
lica. U preradivackoj industriji prosjecan broj zaposlenih lica u K1 2018/K1 2017. godine uvecan je za
8,3% (grafikon ispod). Pored ove djelatnosti pozitivha deSavanja u oblasti trgovine uticala su na
povecanje broja zaposlenih lica u podrucju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih
vozila i motocikala od 3,1% g/g, koja zajedno sa preradivackom industrijom zaposljava oko 39% od
ukupno zaposlenih u BiH. Znacajan doprinos rastu broja zaposlenih lica, pored pomenutih djelatnosti,
bio je u djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane sa rastom od 10,6% g/g.

7 Privremeni podatak. Nova metodologija. Ukupan broj zaposlenih u BiH je podatak agregiran na osnovu
prikupljenih i obradenih podataka iz Federacije BiH, Republike Srpske i podruZnice Agencije za statistiku BiH u
Brcko distriktu BiH. Podaci o ukupnom broju zaposlenih osoba u Federaciji BiH (pravna lica, obrt i srodne
djelatnosti) dobijeni su obradom podataka koji su preuzeti iz administrativnog izvora, Porezne uprave Federacije
BiH. U dosadasnjem nacinu prikupljanja podataka o broju zaposlenih lica putem Mjesecnog izvjestaja o
zaposlenima i plati (Rad-1) obuhvaceni su poslovni subjekti-pravna lica koja zaposljavaju 10 i viSe zaposlenih. Broj
zaposlenih u poslovnim subjektima-pravnim licima koja zaposljavaju manje od 10 zaposlenih se procjenjivao.
Promjena izvora za prikupljanje podataka rezultirala je punim obuhvatom podataka i time povecanjem broja
zaposlenih lica (Izvor: Saopcenje za javnost, 15.03.2018, Federalni zavod za statistiku). Podaci o zaposlenima u
Republici Srpskoj dobijaju se na osnovu polugodisnjeg statistickog istraZivanja o zaposlenima i placama
zaposlenih, stanje na dan 31. mart i 30. septembar. Izvor podataka o preduzetnicima i zaposlenima u RS je
Poreska uprava Republike Srpske. Podaci o zaposlenima u pravnim licima u Brcko distriktu BiH se prikupljaju
putem mjesecnog statistickog istrazivanja o zaposlenima i placi. Za javnu upravu, obrazovanje i zdravstvo vrsi se
potpuni obuhvat. Za subjekte koji se ne prate MjeseCnim istrazivanjem o zaposlenima i plaéi, jedanput godisnje
se vrsi imputacija na mjese¢nom nivou iz podataka zavrsnih racuna. Podaci o broju samostalnih preduzetnika se
procjenjuju na osnovu administrativnog registra, a podaci o broju zaposlenih kod njih se preuzimaju od Fonda
zdravstvenog osiguranja. Podaci o ukupnom broju zaposlenih u BiH su obracunati retroaktivno i za 2017. godinu.
Time je prekinuta serija podataka o zaposlenima u BiH, kao i uporedivost sa prethodno objavljivanim mjesecnim
i godisnjim podacima o broju zaposlenih u BiH. Izvor: BHAS, Saopstenje, zaposleni po djelatnostima u martu 2018.
godine.
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Grafikon 7: Stope rasta broja zaposlenih lica u BiH i doprinosi rastu prema KD® u K1 2018/K1 2017

O Stopa rasta broja zaposlenih lica, lijeva skala

@ Doprinosi rastu broja zaposlenih lica po djelatnostima (u p.p.), desna skala
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Izvor: Agencija za statistiku BiH
Nezaposlenost

Rast broja zaposlenih lica u K1 2018. godine uticao je na smanjenje broja nezaposlenih lica. Prosjecan
broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH u posmatranom kvartalu iznosio je 471,6 hiljada, i maniji je
za 7,1% u odnosu na isti period prethodne godine. Intenzitet smanjenja broja registrovanih
nezaposlenih lica bio je znatno brZi u poredenju sa K1 2017. godine.® U oba bh. entiteta u K1 2018.
godine registrovano je smanjenje broja nezaposlenih, uz nesto brzu stopu smanjenja u RS. U FBiH
prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica je iznosio 347,4 hiljada i manji je za 6,2% g/g.
Istovremeno u RS prosjecan broj nezaposlenih lica smanjen je za 9,8% g/g i iznosi 113,4 hiljada. U
strukturi registrovanih nezaposlenih prema kvalifikacijama najveci broj lica smanjen je u kategorijama
VKV i KV, NKV i SSS (poredenje K1 2018/K1 2017).%°

Na taj nacin stopa registrovane nezaposlenosti za mart 2018. godine smanjena je i iznosi 37%.*
Anketna stopa nezaposlenosti u BiH za 2018. godinu nije bila objavljena u periodu izrade Ekonomskih
trendova.

Plate

Prosje¢na neto plata u BiH u K1 2018. godine iznosila je 862 KM i nominalno je uvecana za 1,9% u
odnosu na K1 2017. godine uz nesto sporiji realni rast od 1,1% zbog rasta cijena. Prosje¢ne neto plate
u oba bh. entiteta su u posmatranom kvartalu uvecane, stim Sto je brzi rast plata bio u FBiH. U K1 2018.

8 Klasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka industrija,
D - Proizv. i snadbijev. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadnih
voda, upravljanje otpadom te djelatnosti sanacije okolisa, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko i malo,
popravak motor. vozila i motocikala, H - Prevoz i skladiStenje, | - Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i
usluzivanja hrane (hotelijerstvo i ugostiteljstvo), J - Informacije i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i
djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Strucne, naucne i tehnicke djelatnosti, N -
Administrativne i pomoc¢ne usluzne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje, P -
Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne zastite, R - Umjetnost, zabava i rekreacija, S - Ostale usluzne
djelatnosti.

9U K1 2017. godine brojregistrovanih nezaposlenih lica je smanjen 5,2% g/g.

10 1zvor: BHAS.

11 1zvor: Agencija za rad i zaposljavanje BiH, Mjese¢no saopstenje.
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godine u FBiH prosje¢na neto plata iznosila je 874 KM i nominalno je uvecana za 2,4% g/g, dok je u RS
prosjecna neto plata iznosila 836 KM sa rastom od 0,7% g/g.

U analizi prosjecne neto plate prema podrucjima djelatnosti u K1 2018. godine primjecuje se umjeren
rast plata u vecini podrucja djelatnosti. Najvec¢a nominalna stopa rasta prosjecne neto plate je bila u
podruéju administrativnih i pomocénih usluznih djelatnosti (7,5% g/g), djelatnosti zdravstvene i socijalne
zastite (5,5% g/g) i vadenja ruda i kamena (4,1% g/g). Medutim, znacajan doprinos rastu plata bio je u
podrucjima djelatnosti preradivade industrije i trgovine na veliko i malo, popravak motornih vozila i
motocikala koje koje zaposljavaju najveéi broj lica u BiH sa nominalnim stopama rasta od 2,7% g/g i
3,3% g/g respektivno. Istovremeno, u pojedinim djelatnostima’? je zabiljezeno smanjenje neto plate,
Sto je djelimicno usporilo rast prosje¢ne neto plate u BiH.

Grafikon 8: Prosjecna neto plata u BiH

I Prosjecna neto plata (desna skala)
=0=— Nominalni rast prosje¢ne neto plate (lijeva skala)
=—0=— Realni rast prosje¢ne neto plate (lijeva skala)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH, DEP kalkulacije
Penzije

U K1 2018. godine nastavljen je trend postepenog uvecanja broja penzionera. Prosje¢an broj
penzionisanih lica u BiH u K1 2018. godine iznosio je 666,2 hiljada i vedi je za 1,1% u odnosu na isti
kvartal 2017. godine.’® Uz povedanje broja penzionisanih lica u posmatranom kvartalu i prosje¢na
penzija u BiH nominalno je uveéana za 2,8% g/g i iznosi 370 KM.* Realni rast prosje¢ne penzije bio je
nesto sporiji zbog rasta ukupnog nivoa cijena i iznosi 2%.

Uvedanje prosjeéne penzije rezultat je uvecanja penzija u oba bh. entiteta (hom. 2,8 g/g). Prosjec¢na
penzija u K1 2018. godine u FBiH iznosila je 383 KM a u RS 351 KM.*> U FBiH je od marta 2018. godine
stupio na snagu novi Zakon o penzijskom i invalidskom osiguranju sto je uticalo na povecanje prosjecne

12 prosjeéna neto plata u periodu K1 2018/K1 2017 nominalno je smanjena u podrudjima poljoprivrede, Sumarstva
i ribolova, poslovanja nekretninama i djelatnosti umjetnosti zabave i rekreacije.

13 Broj penzionera u BiH predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH i Fonda za
PIO RS bez obzira na mjesto prebivalista (u BiH i izvan BiH).

14 prosje€na penzija u BiH je izradunata na osnovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera bez obzira na mjesto prebivalista.

15 Prosjek se odnosi na period I-1ll 2018. godine a obuhvadene su sve penzije bez obzira na mjesto prebivalista
penzionera.
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penzije u posmatranom entitetu.’® U RS rast penzija rezultat je uvecanja penzija od oktobra 2017.
godine.”’

U skladu sa pomenutim najniZe penzije u oba entiteta takode su uvecane. U martu 2018. godine najniza
penzija u FBiH uvecdana je za 3,5% g/g i iznosi 337,6 KM. U RS, nakon povecanja penzija u oktobru 2017.
godine, najniza penzija u martu iznosi 179,7 KM i veca je za 3% g/g. U ukupnoj strukturi penzija, po
vrstama prava (strosna, porodi¢na i invalidska penzija), nije bilo znacajnih izmjena u odnosu na proslu
godinu.'®

Grafikon 9: Prosjecna penzija u BiH

I Prosjec¢na penzija u BiH (lijeva skala)
=0=— Nominalni rast prosjec¢ne penzije (desna skala)
=0=— Realni rast prosjecne penzije (desna skala)
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Izvor: entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

16 Zakon o penzijskom i invalidskom osiguranju, Sluzbene novine FBiH 13/18. Novim zakonom se uvodi bodovni
sistem obracuna penzija, a visina penzije Ce zavisti od broja bodova koje osiguranik prikupi u toku svog radnog
staza. Uslov za odlazak u starosnu penziju je 65 godina Zivota i minimalno 15 godina staZa osiguranja odnosno 20
godina penzijskog stazZa, Sto ¢e mnogim osobama omoguditi da ostvare pravo na penziju koje po starom Zakonu
nisu mogli ostvariti. Za prvi mjesec primjene novog Zakona o PIO, a u isplati penzija za mart 2018. godinu,
prevideno je jednokratno povedéanje penzija dijelu korisnika, a prema ¢lanu 140 novog Zakona o PIO, i to:
korisnicima penzija, koji su prava ostvarili do 31.07.1998. godine, zakonski iznos penzije, po Zakonu o PIO/MIO
vezec¢em do 28.2.2018. godine, se povecava za 10% i na tako uvecan iznos se primjenjuje isplatni koeficijent po
¢lanu 51 prethodnog zakona. Korisnicima koji su ostvarili svoja prava od 1.8.1998. do 31.12.2007. godine zakonski
iznos penzije, po zakonu o PIO primjenjivanom do 28.2.2018. godine, se povecava za 5%, i taj iznos se mnoZi sa
sa posljednjim isplatnim koeficijentom po ¢lanu 51 dosadasnjeg zakona. Izvor: Novosti, http://www.fzmiopio.ba.
17 penzije svim korisnicima prava od 01.10.2017. godine vanredno su uskladene i uveéane za 3%. lzvor: Vijesti,
http://www.fondpiors.org.

18 Najvedi procenat ¢ine starosne penzije, a potom porodiéne i invalidske penzije.
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] JAVNE FINANSUE

e Poreski prihodi (indirektni i direktni porezi, doprinosi) su ostvarili rast
e Smanjenje javnog duga

Prvo tromjesecje 2018. godine karakterise rast javnih prihoda od 8,0%, u poredenju sa istim periodom
prethodne godine. Prihodi od direktnih poreza, indirektnih poreza i doprinosa su iznosili oko 3,5
milijarde KM. 48% ukupno prikupljenih prihoda se odnosi na prihode koje je naplatila UIO BiH, a 52%
na naplaéene prihode od strane entitetskih poreskih uprava.

Indirektni porezi u BiH

Sa 01.01.2018. godine, UIO BiH je uvela elektronsko podnosenje PDV i akciznih prijava za poreske
obveznike. Na ovaj nacin, koris¢enjem elektronskih usluga UIO, svi poreski obveznici ée moc¢i na
jednostavniji i efikasniji nacin koristiti prava i izvrSavati obaveze po osnovu indirektnih poreza. Vijeé¢e
ministara BiH, na prijedlog Uprave za indirektno oporezivanje, donijelo je Odluku o uslovima i
postupku ostvarivanja prava na oslobadanje placanja uvoznih i izvoznih dazbina radi uskladivanja sa
odgovarajuéim carinskim propisima EU. Ovom Odlukom, od plac¢anja dazbina oslobada se oprema koju
je investiralo strano lice (osim putnickih vozila, automata za zabavu i igre na srecu), oprema za
proizvodnju koja se ne proizvodi u BiH, a koja se uvozi za novu ili proSirenje postojeée proizvodnje,
modernizaciju proizvodnje, uvodenje nove ili osavremenjivanje postojeée proizvodne tehnologije, a
kojom se obavlja neposredna proizvodna djelatnost.

Takode, sa01.01.2018. godine pocela se primjenjivati Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize
na cigarete i duvan za pusenje?® za 2018. godinu, kao rezultat nastavka harmonizacije akcizne politike
sa EU.

Od 01.02.2018. godine stupio je na snagu od kada se i primjenjuje Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o akcizama u BiH sa drugim prateé¢im aktima?!. lzmjenama navedenog zakona, a u cilju
osiguravanja dodatnih sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva,
doslo je povecdanja putarine kao namjenskog prihoda za autoputeve i druge puteve u BiH. Takode,
izmjenama i dopunama Zakona o akcizama u BiH uveden je novi akcizni proizvod - biogoriva i
biotecnosti, kao i novi naftni derivat kao akcizni proizvod - tecni naftni plin (za pogon motornih
vozila)?.

19131. sjednica odrzana 30.01.2018. godine.
20 0dluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2018. godinu
("Sluzbeni glasnik BiH", broj 84/17), a koja se primjenjuje od 01.01.2018. godine. Odlukom je definisano da se od
01.01.2018. godine, na cigarete i duvan za pusenje placa sljedeca akcizaito :
1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+specifi¢na) iznosi 2,60 KM za pakovanje cigareta od 20
komada:

e proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tacka b)

Zakona o akcizama u Bosni i Hercegovini ("Sluzbeni glasnik BiH", br. 49/09, 49/14 i 60/14) i

e  specifitna akciza u iznosu od 75,00 KM za 1.000 komada, odnosno 1,50 KM za pakovanje od 20 komada
2. akciza na duvan za pusenje u iznosu od 104,00 KM po kilogramu.
21 Pravilnik o izmjenama i dopunama Zakona o akcizama u BiH, Zakon o izmjenama i dopunama Zakona u
uplatama na jedinstveni racun i raspodjeli prihoda i novi Pravilnik o uplaéivanju indirektnih poreza i ostalih
prihoda i taksi koje naplacuje Uprava za indirektno oporezivanje.
22 Takode, izmjenama i dopunama Zakona o akcizama povecana je akciza na loZ ulje (EL i LS) sa ranijih 0,30 KM
na 0,45 KM. Akciza na tecni naftni plin za pogon motornih vozila propisana je u iznosu 0,00 KM a akciza na
biogoriva i biote¢nosti u iznosu 0,30 KM/litri proizvoda.
Navedenim izmjenama Zakona putarina kao vrsta indirektnog poreza plaéa se na sljedece akcizne proizvode:
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Naplaceni prihodi. Tokom prvog tromjesecja tekuée godine, UIO BiH je prikupila oko 1,7 milijardi KM
bruto prihoda, odnosno nesto manje od 1,4 milijardi neto prihoda od indirektnih poreza. Tako su u
poredenju sa istim periodom prethodne godine, prikupljeni bruto prihodi, ostvarili dvocifreni rast, od
10,3%. Visok udio povrata (18,8%) u bruto naplaé¢enim prihodima, uz rast od 9,2% nije bitnije uticao na
kretanje neto prikupljenih prihoda. Neto prihodi su rasli godiSnjom stopom od 10,5%. Najveci doprinos
rastu neto prihoda od indirektnih poreza dali su: prihodi od PDV-a (5,3 p.p.) i prihodi od putarina (2,9
p.p). Medutim, ne treba zanemariti ni rast ostalih kategorija prihoda, koji je takode dao pozitivan
doprinos rastu ukupnih neto prihoda (prihodi od akciza 1,4 p.p., carina 0,4 p.p., neuskladeni prihodi

0,6 p.p.).

Tabela 1: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije naznaéeno)

struktura K1 K1 K1 jan feb mar
2018 2016 2017 2018 2018
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 3,3 3,5 10,3 17,5 9,7 44
Povrati 18,8 -4,0 17,5 9,2 22,4 -5,9 11,2
Neto prihodi - prikupljeno 81,2 5,0 0,6 10,5 16,3 134 2,9
PDV 50,3 6,2 2,3 8,4 10,8 11,7 3,2
Carine 3,9 -3,9 10,4 7,2 17,4 7,4 0,6
Akcize 19,6 5,2 -3,4 5,5 20,5 8,3 -11,3
Putarine 6,6 10,7 4,2 46,4 12,6 78,2 51,0
Ostali prihodi 0,3 3,4 -1,6 6,9 13,7 11,5 -2,0
Neuskladeni prihodi 0,6 -42,8 -70,8 247,2 -34,5
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 3,0 4,1 9,9 16,8 9,9 39
Minimalne rezerve 20,4 -3,8 17,3 16,7 21,9 -8,0 35,4
BudZeti 79,6 4,6 14 83 15,5 14,2 -3,2
Servisiranje vanjskog duga 12,0 -5,1 414 18,1 -1,3 14,9 29,6
FBiH 7,5 -5,2 44,2 14,8 08 12,6 22,9
RS 4,4 -5,7 36,3 22,3 -5,1 19,3 38,5
BD 0,1 855,7 69,6 143,3 25,0 8,7 158,7
Raspodjeljeno nakon servisiranja 67,6 5,7 -3,0 6,7 17,7 14,1 -11,0
vanjskog duga
Institucije BiH 10,8 2,4 0,8 -1,6 0,0 0,0 -4,3
FBiH 36,7 4,7 -3,5 10,0 21,1 18,8 -9,6
RS 17,8 10,3 -4,9 5,7 22,8 12,9 -18,1
BD 2,3 3,6 0,5 7,7 18,5 17,8 -12,2
Izvor: UIO BIH

Porez na dodatu vrijednost. Na kraju posmatranog perioda, prikupljeni bruto prihodi od PDV-a su
iznosili oko 1,2 milijadi KM, sto je za oko 8,6% viSe nego u istom periodu prethodne godine. U istom
periodu, naplac¢eni neto prihodi po osnovu PDV-a su iznosili oko 855 miliona KM, $to je za 8,4% vise
nego u istom periodu prethodne godine. Oko 61% ukupno prikupljenih prihoda od PDV-a se odnosi na
prihode od PDV-a po osnovu uvoza roba i usluga, dok je ostatak naplacen iz domaéeg prometa.

Prema podacima iz drZavne prijave BiH?, prihodi od PDV-a su ostvarili godi$nji rast od 4,8% i to
zahvaljujuci rastu prihoda po osnovu uvoza roba i usluga (11,6%). U istom periodu, prihodi izdomaceg

e motorni benzini, ukljucujudi i bezolovni, nezavisno od oktanske vrijednosti i komercijalnog naziva,

e dizel goriva i ostala plinska ulja,

e tecni naftni plin za pogon motornih vozila, i

e biogoriva i biotecnosti.
Putarina se placa se u iznosu: a) 0,15 KM po litru proizvoda, odnosno kilogramu te¢nog naftnog plina za puteve i
b) 0,25 KM po litru proizvoda, odnosno kilogramu tecnog naftnog plina za izgradnju autoputeva i izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva, od Cega se 0,20 Km odnosi na izgradnju autoputeva, a 0,05 KM za izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva.
23 Podaci o PDV-u su preuzeti iz DrZavne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihode na obracunskoj osnovi.
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prometa su smanjeni za 34,6%. Navedeno smanjenje nije bitnije uticalo na rast ukupnih PDV prihoda,
jer je njihov udio, u ukupnim prihodima od PDV-a, jako mali i ne prelazi 9,0%.

Grafikon 10: Rast prikupljenih neto prihoda od PDV-a u odnosu na PDV prihode po prijavama (u %)

K1 2017 K2 2017 K3 2017 K4 2017 K12018

PDV neto prihodi Prihodi po PDV prijavama

Izvor: UIO BiH

Akcize. Neto prihodi od akciza u prvom tromjesecju 2018. godine su iznosili oko 333 miliona KM, Sto
predstavlja poveéanje od 5,5% u poredenju sa istim periodom 2017. godine. Oko 78% ukupnih prihoda
od akciza ¢ine akcize na uvozne proizvode, pa je razumljivo da je njihov rast od 15,8% g/g, dao najvisi
doprinos ukupnom rastu prihoda od akciza (11,2 p.p.). Tokom posmatranog perioda, prihodi od akciza
na domade proizvode su smanjeni za oko 20%. Pozitivan doprinos rastu prihoda od akciza dali su
prihodi od akciza na duvan i duvanske preradevine od 5,6 p.p., jer su isti, tokom posmatranog perioda
ostvarili rast od 9,6% g/g. Ukupni prihodi od akciza na naftu i nafne derivate (uvozne i domace) su maniji
za oko 0,6% u poredeniju sa istim periodom prethodne godine, uprkos rastu prihoda od akciza na uvoz
nafte i naftnih derivata od 6,5%. Takode, i prihodi od ostalih akciza su imali negativnu stopu rasta.

Putarine. Po osnovu putarina, za prva tri mjeseca ukupno je napla¢eno oko 113 miliona KM, sto je za
46,4% vise nego u istom periodu prethodne godine. Ovolika stopa rasta je rezultat primjene novog
zakona o akcizama. U strukturi prihoda od putarina, glavna kategorija su putarine napla¢ene na uvozne
proizvode sa 71,0% ukupnih prihoda od putarina. Kod razli¢itih kategorija putarina na uvozne proizvode
zabiljezeno je povecdanje naplate prihoda, Sto nije sluc¢aj sa putarinama naplacenim na domade
proizvode. Jedino kod putarine za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva iz
cijene domace nafte i naftnih derivata po stopi 0,25 KM/I biljezi se povecanje, i to kao rezultat
povecanja iznosa mjerne jedinice (KM/I).

Carine. Prihodi od carina, u poredenju sa istim periodom prethodne godine, visi su za 7,2%. Odnosno,
u toku posmatranog perioda, po osnovu carina, ukupno je naplaéeno oko 67 miliona KM bruto prihoda,
odnosno oko 66 miliona KM neto prihoda.

Rasporedeni prihodi. Ukupna sredstva raspoloZiva za raspodjelu su iznosila oko 1,7 milijardi KM, $to je
za oko 9,9% vise nego u istom periodu prethodne godine. Nakon izdvojenih 20,4% od tih sredstava za
finansiranje povrata (minimalne rezerve), preostalih 79,6% ukupno raspoloZivih sredstava je
rasporedeno na sledeci nacin: 12% za servis obaveza vanjskog duga i 67,6% za finansiranje budZeta
krajnih korisnika. Za servisiranje obaveza vanjskog duga sa JR doznaceno je oko 204 miliona KM, $to je
za 18,1% viSe nego u istom periodu prethodne godine.
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Direktni porezi i doprinosi

U RS je od 01.01.2018. na snazi novi Zakon o doprinosima?* koji se odnosi na prosirenje poreske
osnovice obuhvatajuci zaposlene angaZovane po ugovoru o privremenim i povremenim poslovima.
Takode, ovim zakonom doslo je do promjene pojedinacnih stopa doprinosa (zbirna stopa ostala ista).
Odnosno, izmjena se odnosi na smanjenje stope doprinosa za osiguranje od nezaposlenosti sa 1,0% na
0,8%, i povecanje stope doprinosa za djeciju zastitu sa 1,5% na 1,7%. Takode, sa poCetkom ove godine,
u RS, uveden je i poseban doprinos za solidarnost. Sredstva od ovog doprinosa se uplacuju Fondu
solidarnosti za dijagnostiku i lije¢enje oboljenja, stanja i povreda djece u inostranstvu®.

Tokom prvog tromjesecja 2018. godine, po osnovu direktnih poreza, doprinosa i drugih prihoda u
nadleZznosti entitetskih poreskih uprava, ukupno je prikupljeno oko 1,9 milijardi KM prihoda, Sto je za
5,9% viSe nego u istom periodu prethodne godine. Svi prihodi, posmatrani po kategorijama, osim
prihoda od taksi, kazni i naknada su ostvarili pozitivne stope rasta.

Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadai sl.

FBiH jan-mar 2018 RS jan-mar 2018 BiH jan-mar 2018
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rast  miliona KM rast

2017 2018 u % 2017 2018 u% 2017 2018 u%
Direktni porezi 234,2 266,0 13,6 136,9 156,7 14,4 3711 422,7 13,9
Porez na dohodak 96,7 107,6 11,3 55,9 61,4 9,8 152,6 169,0 10,7
Porez na dobit 89,8 106,6 18,7 75,1 88,7 18,2 164,9 195,4 18,5
Porezi gradana 47,3 51,4 8,7 6,0 6,6 10,2 53,2 57,9 8,9
Ostali porezi 0,4 0,4 5,3 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4 5,3
Takse, kazne i
naknade 190,8 181,5 -4,8 1084 99,0 -8,7  299,2 280,6 -6,2
Doprinosi 749,3 807,0 7,7 328,8 3419 | 4,0 1.078,2 1.148,9 | 6,6
PIO 413,8 448,3 8,3 183,5 194,5 6,0 597,4 642,8 7,6
Zdravstvo 301,4 321,3 6,6 120,7 121,5 0,7 422,1 442,8 4,9
Nezaposleni 34,1 37,4 9,7 9,4 8,0 -14,5 43,5 45,4 4,5
Djecija zastita 0,0 0,0 - 13,8 16,4 18,8 13,8 16,4 18,8
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 1,4 1,4 3,2 1,4 1,4 3,2
UKUPNO 1.174,3 1.254,5 | 6,8 574,2 597,6 | 4,1 1.748,5 1.852,1 | 5,9

Izvor: PU RS i PU FBiH

Prihodi od doprinosa. Po osnovu doprinosa, tokom prva tri mjeseca, na nivou BiH, ukupno je
prikupljeno oko 1,1 milijardu KM prihoda, $to je za 6,6% vise nego u istom periodu prethodne godine.
U nadleznosti PU RS, prisutno je bilo smanjenje prihoda od doprinosa za osiguranje od nezaposlenosti,
kao rezultat promjene stope doprinosa. Takode, u nadleznosti iste PU, prisutan je bio neznatan rast
prihoda od doprinosa za zdravstvenu zastitu.

Direktni porezi. Po osnovu direktnih poreza, na nivou BiH, ukupno je napla¢eno oko 423 miliona KM,
¢ime su isti rasli godisnjom stopom od 13,9%. U toku posmatranog perioda, doslo je do promjene u
strukturi direktnih poreza. Najveca kategorija po iznosu naplacenih sredstava, jesu prihodi od poreza
na dobit, koji su zabiljeZili rast od 18,5% g/g. Rastu prihoda od poreza na dobit najvise su doprinijeli
prihodi od poreza na dobit pravnih lica i poreza na dobit banaka. Druga, po znacaju, kategorija direktnih
poreza jesu prihodi od poreza na dohodak, koji su rasli stopom 10,7%. Na rast ove kategorije prihoda
uticala je povecana naplata prihoda od poreza na dohodak fizi¢kih lica od nesamostalnih djelatnosti,
od samostalnih djelatnosti i od kapitala.

24 7akon o doprinosima (,,Sluzbeni glasnik RS, br. 114/17).
25 7akon o Fondu solidarnosti za dijagnostiku i lije¢enje oboljenja, stanja i povreda djece u inostranstvu
(,Sluzbeni glasnik RS, br. 100/17).
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Ostali prihodi. Ostali prihodi koje Cine razli¢ite takse (administrativne, sudske, komunalne) i naknade
(za koriséenje razlicitih prirodnih resursa, priredivanje igara na srecu), kazne, koncesione naknade i
drudi prihodi, su smanjeni u obje entitetske PU, $to je rezultiralo smanjenjem istih od 6,2% na nivou
BiH.

Grafikon 11: Prihoda od direktnih poreza i doprinosa u 2018. godini u milionima KM
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Javni dug BiH

Na kraju posmatranog tromjesecja 2018. godine, ukupni javni dug, a prema preliminarnim podacima
MFT BiH, je dostigao iznos od 11,6 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine,
ukupni javni dug je maniji za 3,2%.

Grafikon 12: Stanje javnog duga na kraju prvog tromjesecja
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

Vanjski javni dug. Prema preliminarnim podacima, vanjski javni dug (sa javnim dugom entiteta) na
kraju prvog tromjesecja 2018. godine, dostigao je iznos od 8,0 milijardi KM, $to je za 4,7% manje nego
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u istom periodu prethodne godine. Najvedi udio u vanjskom dugu se odnosi na RS (60,8%), zatim slijede
FBiH sa uceS¢em od 37,8%, institucije BiH sa 0,9% i Br¢ko Distrikt sa 0,5%. U strukturi vanjskog duga,
prema periodu nastanka, dominira novi dug sa oko 86%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima,
oko 95% ukupnog novog duga se odnosi na kredite uzete kod Svjetske banke, Evropske investicione
banke (EIB), MMF-a, EBRD-a i Evropske komisije. U strukturi vanjskog duga, prema valutama, dominira
dug u evrima (56,0%) i u SDR (30,0%).

Tokom posmatranog perioda, povuceno je oko 360,2 miliona KM novih kreditnih sredstava, sto je za
preko 4 puta viSe nego u istom periodu prethodne godine. Povucena sredstva entiteta, koja ¢ine 99,5%
ukupno povucenih novih kredita, su u posmatranom periodu znacajno rasla. Kod drzavnog nivoa i BD,
zabiljeZzeno je smanjenje povlacenja kreditnih sredstava, u poredenju sa istim periodom prethodne
godine.

U prvom tromjesecju tekucée godine, isplacena je druga transa po osnovu prosirenog aranZmana sa
MMF-om, u iznosu od 146,3 miliona KM. Povucena sredstva, sa novom transom, ¢ine 28,6% ukupno
odobrenih sredstava po osnovu navedenog aranZmana.

Tokom prva tri mjeseca 2018. godine, ukupno servisirane obaveze po osnovu vanjskog duga su iznosile
oko 211 miliona KM, sto je viSe za 26,3% nego u istom periodu 2017. godine. Od tog iznosa, 86% se
odnosi na servis glavnice vanjskog duga. Servis glavnice vanjskog duga je porastao za 27,5%, a servis
kamata za 19,5%.

Prema podacima MFT BiH, za posmatrani period ukupno je placeno oko 642 hiljada KM penala za
odobrena a neangaZovana kreditna sredstva. 48,7% od ukupno plaéenih sredstava placeno je Svjetskoj
banci (WBIBRD) za projekat modernizacije putnog sektora. 26,6% placenih sredstava je prema EBRD,
po raznim projektima, i 24,7% prema Njemackoj razvojnoj banci (KfW).

Unutrasnji javni dug. Prema preliminarnim podacima MFT BiH, unutrasnji dug je porastao za neznatnih
0,4% g/g, ¢ime je dostigao iznos od 3,5 milijarde KM. Najveéi udio u ukupnom dugu se odnosi na
unutrasnju zaduZenost RS (oko 67%). FBiH ucestvuje sa oko 33%, a BD sa 0,1%.

Komercijalna ZaduZenost opste vlade?®. Ukupna domaca komercijalna zaduZenost opste vlade BiH, a
prema podacima CBBiH, je dostigla iznos od oko 2,2 milijarde KM, $to je u poredeniju sa istim periodom
prethodne godine manje za 3,9%. Tokom prvog tromjesecja 2018. godine, krediti, uzeti kod
komercijalnih banaka, opste vlade su smanjeni za oko 10,0% g/g, dok su zaduZivanja opste vlade kroz
vrijednosne papire visa za svega 1,0%.

Putem berzi, tokom posmatranog perioda, jedino je bilo prisutno zaduzenje RS, dok se FBiH nije
zaduZivala?’. Tako je RS uvedala svoj dug za 120 miliona KM kroz odrzanu jednu aukciju trezorskih zapisa
i jednu aukciju obveznica. Kamatna stopa za trezorske zapise je iznosila 0,3%, dok je efektivna kamatna
stopa za obveznice iznosila 2,9%. Takode, u istom periodu, RS je otkazala dvije emisije trezorskih zapisa.

26 Ovde su uklju¢ene obaveze po kreditima svih nivoa vlasti u BiH, fondova socijalne zastite i javnih preduzeéa,
kao i obaveze po emitovanim vrijednosnim papirima.

27 prema godi$njem planu zaduZenja FBiH za 2018. FBiH je planirala zaduZenje emisijom vrijednosnih papira od
drugog tromjesecja 2018. godine.
http://www.fmf.gov.ba/v2/userfiles/userfiles/file/2018/02042018/GPZ%202018%20FINAL BOS.pdf
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Cijene

e Rast indeksa potrosackih cijena u BiH u K1 2018. godine. Cijene najvise uvecane u odjeljcima
prevoza, alkohola i duvana.

e U K1 2018. godine cijene sirove nafte i indeks hrane na svjetskom trZistu vece u poredenju sa
istim periodom prethodne godine.

Na svjetskom trZistu energenata u K1 2018. godine cijena sirove nafte nije znacajno oscilirala (grafikon
ispod) i u prosjeku je iznosila 64,6 S/barelu. U odnosu na isti period 2017. godine sirova nafta je skuplja
za 22%.%% Istovremeno, indeks hrane na svjetskom trzitu u prosjeku biljeZi rast od 0,6% u odnosu na
K1 2017. godine.

Grafikon 13: Kretanje cijena sirove nafte i hrane na svjetskom trzistu
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Izvor: Svjetska banka

U BiH inflacija mjerena indeksom potro3ackih cijena u periodu K1 2018/K1 2017 iznosila je 0,8%.%° Kao
i prethodne godine, najvedi godisnji rast cijena bio je u odjeljcima prevoza i alkoholnih pic¢a i duvana.

Od 1. januara 2018. godine nastavljena je harmonizacija akcizne politike u BiH na cigarete i duvan
sa EU legislativom.® Pored toga, u martu 2018. godine je doslo do poskupljenja odredenih vrsta
cigareta (kao rezultat poslovne politike proizvodaca) sto je uticalo na rast cijena u odjeljku
alkoholnih pi¢a i duvana u K1 2018. godine od 6,9% g/g.

28 |zvor: Svjetska banka - baza podataka.

2% Indeks potrogackih cijena u BiH izra¢unava se na osnovu reprezentativne liste proizvoda koju u 2018. godini
¢ini 615 proizvoda. Za izraCunavanje indeksa potrosackih cijena u BiH od januara 2018. godine primjenjuju se
ponderi koji se baziraju na podacima iz Ankete o potrosnji domacinstava za 2015. godinu (referentna baza za
izraCunavanje indeksa je 2015. godina). Ponderi se svake godine koriguju s kretanjem cijena u prethodnoj godini.
Izvor: BHAS.

30 povedanje akciza na cigarete i duvan od 01.01.2018. godine. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20
komada iznosi 2,60 KM, a specificna akciza 1,50 KM za isto pakovanje. Akciza na duvan za pusenje utvrduje se u
visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u ¢lanu 3. stav (3) ove odluke iskazane za 1000 komada
cigaretaiiznosi 104 KM po kilogramu. Izvor: Odluka o utvrdivanju specificne i minimalne akcize na cigarete i iznos
akcize na duvan za pusenje za 2018. godinu.
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Pod uticajem rasta cijena sirove nafte na svjetskom trZistu ali i Zakona®! o izmjenama i dopunama
Zakona o akcizama u Bosni i Hercegovini, u BiH je u K1 2018. godine doslo do poskupljenja goriva,
$to je uticalo na rast cijena u odjeljku prevoza od 4,1% g/g.

lako sa nesto manjim doprinosom rastu inflacije, u odjeljku stanovanja, vodosnabdijevanja, el. energije,
plina i drugih energenata registrovan je rast cijena od 2,2% g/g u K1 2018. godine. Unutar ovog odjeljka
najvedi rast cijena u poredenju K1 2018/K1 2017 bio je kod ¢vrstih i tecnih goriva, plina i najamnina za
stanovanje. Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a u K1 2018. godine nisu znac¢ajno uvecane (1%
g/g), $to je doprinijelo umjerenom rastu ukupnog nivoa cijena jer posmatrani odjeljak ima veliki udio u
CPl indeksu (odjeljci hrane i bezalkoholnih pica i prevoza ¢ine oko 45% CPI indeksa).

Rast inflacije u BiH u K1 2018/K1 2017 djelimi¢no je usporen smanjenjem cijena u odjeljcima
komunikacija (telefonske i telefaks usluge i oprema), namjestaja, kuéanskih aparata i redovnog

odrzavanja kuée, odjece i obuce.

Grafikon 14: Indeks potrosackih cijena u BiH (I-111 2018/I-111 2017)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH
Monetarni sektor

e Ukupna novéana masa (M2) u K1 2018. godine uvecana. Prenosivi depoziti u domacoj i stranoj
valuti najvise doprinijeli rastu M2.
e Uveclanje bruto deviznih rezervi. Njaznacajniji rast investicija u vrijednosne papire.

Na kraju prvog kvartala 2018. godine ukupna novcana masa (M2) uvecana je za 8,9% g/g i iznosi 22,4
mlird. KM. Rastu M2 doprinijele su sve komponente - transakcijski novac i kvazi novac (grafikon ispod).
Medutim, najvedi doprinos rastu M2 dala je komponenta transakcijakog novca (M1), prenosivi depoziti
u domadoj valuti (5,3 p.p.) uz stopu rasta od 18,2% g/g. U okviru kvazi novca (QM) najveci doprinos
rastu M2 na kraju marta 2018. godine dali su prenosivi depoziti u stranoj valuti (1,4 p.p.) koji su uvecani
za 18,6% u odnosu na mart prethodne godine.

31 7akon o izmjenama i dopunama Zakona o akcizama u Bosni i Hercegovini (SluZbeni glasnik BiH br. 91/17).

26



Grafikon 15: Stope rasta komponenti M2 na kraju marta 2018. godine (poredenje g/g)
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Izvor: Centralna banka BiH

Rezervni novac (MO) na kraju marta 2018. godine uvecan je za 18,9% g/g i iznosi 9,6 mird. KM. Sve
komponente rezervnog novca uvecéane su u posmatranom periodu, ali je najznacajniji doprinos rastu
dala najve¢a komponenta MO - depoziti banaka kod monetarnih vlasti (15,3 p.p.) sa stopom rasta od
31,2% g/g. Potom slijedi gotovina izvan monetarnih vlasti (3,3 p.p.) sa stopom rasta od 6,6% g/g. lako
su prenosivi depoziti drugih domadih sektora kod monetarnih vlasti imali najvecu stopu rasta u martu
2018. godine (grafikon ispod) njihov doprinos rastu MO bio je mali zbog malog udjela (0,9%). Novcani
multiplikator®? na kraju marta 2018. godine iznosio je 2,323.

Grafikon 16: Kretanje stope rasta MO i njegovih kompenenti u martu 2018. godine (poredenje g/g)
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Izvor: Centralna banka BiH

Na kraju K1 2018. godine prosjecan saldo racuna obaveznih rezervi kod CBBiH uvecan je za 26,3% u
odnosu na isti period prethodne godine i iznosi 5,1 mlrd. KM. Vedi dio salda ra¢una obaveznih rezervi
se odnosi na visak iznad obavezne rezerve (55,8%)*, a ostatak &ine prosje¢ne obavezne rezerve
(44,2%). Prosjecna* stopa obavezne rezerve na kraju K1 2018. godine nije se mijenjala i iznosi 10%, a

32 0dnos izmedu nov¢ane mase (M2) i rezervnog novca (MO).

33 0d avgusta 2017. godine vidak iznad obaveznih rezervi ponovno biljeZi pozitivan godinji rast nakon 3to je
prethodnih 13 mjeseci bio u konstantnom padu (zbog stupanja na snagu nove regulative vezane za obaveznu
rezervu iz 2016. godine).

34 Prosjeéne obavezne rezerve/ osnovica za obra¢un obavezne rezerve.
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implicitna® stopa obavezne rezerve iznosi 22,6%. Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama
iznosila je 113% cime su ispoStovane odredbe valutnog odbora.

Grafikon 17: Prosjecan saldo racuna obaveznih rezervi kod CBBiH
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Izvor: Centralna banka BiH

Bruto devizne rezerve na kraju K1 2018. godine dostigle su 10,9 mird. KM i veée su za 17,8% u odnosu
na isti period 2017. godine. Rast bruto deviznih rezervi podstaknut je uvecanjem investicija u
vrijednosne papire (27,4% g/g) kao i strane valute u trezoru CBBiH (15,5% g/g). Ostale komponente
bruto deviznih rezervi su smanjene na kraju posmatranog kvartala (poredenje sa istim kvartalom
prethodne godine). Time su investicije u vrijednosne papire povecale svoj udio u bruto deviznim
rezervama (sa 67,3% na kraju K1 2017. godine na 72,8% na kraju K1 2018. godine). Istovremeno
depoziti kod nerezidentnih banaka, kao druga najve¢a komponenta deviznih rezervi, smanijili su svoje
ucesée (sa 28% na kraju K1 2017. godine na 23,1% na kraju K1 2018. godine).

Grafikon 18: Bruto devizne rezerve, ucesce komponenti na kraju marta 2018. godine
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Izvor Centralna banka BiH

35 Prosjecan saldo ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za obraun obavezne rezerve.
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Bankarski sektor u Bosni i Hercegovini

e Finansijski rezultat banaka u prvom kvartalu 2018. god. manji za 7,8% g/9.
e Prema izvjestaju CBBiH suma plasiranih kredita u prvom kvartalu 2018. god. je veca za 6,3% g/g.
e Ukupni depoziti biljeZe rast od 11,3% g/g u prvom kvartalu 2018. god.

Finansijski rezultat bh. bankarskog sektora na kraju prvog kvartala u 2018. godini je iznosio 110,29
mil*®, KM. Rezultat je ne$to manji u odnosu na isto razdoblje prosle godine (-7,8% g/g) najvise
zahvaljujuci razlici u negativnim stopama rasta rasta ukupnih prihoda (-5,8% g/g) u odnosu na ukupne
rashode (-4,9% g/g). Gledajuci ucesce, prihodi od kamata su Cinili 65% a operativni prihodi su Cinili 35%
ukupnih prihoda. Na strani rashoda, rashodi po kamatama su cinili 18% dok se na nekamatne rashode
odnosilo 82% ukupnih rashoda. U BiH u prvom kvartalu 2018. godini su 23 komercijalne banke radile
na prostoru BiH¥.

Tabela 3: Finansijski rezultat bankarskog sektora u BiH

Red.br. U hiljadama KM K1 2017 K1 2018 promjena g/g
1 Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi 263.759 257.148 -2,5%
2 Operativni prihodi 156.938 138.980 -11,4%
3 UKUPNI PRIHODI (1+2) 420.697 396.128 -5,8%
4 Rashodi po kamatama i slicni rashodi 59.499 51.053 -14,2%
5 Nekamatni rashodi 237.740 231.598 -2,6%
6 UKUPNI RASHODI (4+5) 297.239 282.651 -4,9%
7 Porezi 3.838 3.336 -13,1%
8 NETO-DOBIT BANKARSKOG SEKTORA (3-6+8-7) 121.226 111.389 -8,1%
9 Neto-gubitak 1.599 1.095 -31,5%
10 UKUPAN REZULTAT 119.627 110.294 -7,8%

Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Pokazatelji profitabilnosti su takoder imali slabije rezultate. Povrat na prosjecni dionicki kapital iznosio
je 11,9% i maniji je za 1,7 p.b. porededi s istim razdobljem prosle godine. Povrat na prosje¢nu aktivu
iznosio je 1,7%, Sto je za 0,3 p.b. manje porededi s istim razdobljem prosle godine. Stopa adekvatnosti
kapitala (neto kapital prema ukupnim ponderisanim rizicima) je iznosila 15,4% Sto je iznad zakonski
propisane minimalne stope adekvatnosti kapitala od 12%.

Ukupan bilans bankarskog sektora prema konsolidovanom izvjestaju CBBiH je iznosio 28,8 mird. KM i
uvecan je za 2,2 mird. KM, odnosno 9,6% u odnosu na stanje u istom periodu prosle godine3. Na strani
aktive na kraju tre¢eg mjeseca 2018. godine najznacajniji su bila potrazivanja od domadih sektora sa
ucesc¢em od 30,7% uz rast od 6,9% g/g te potraZivanja od nefinansijskih privatnih preduzeda sa uces¢em
29,7% i sa rastom od 7,7% g/g. Na strani pasive najznacajniji su bili prenosivi depoziti domacih sektora
u domacoj valuti sa u¢eséem 24,3% i rastom od 18% g/g te zatim ostali depoziti domacih sektora® u
stranoj valuti sa uc¢eséem od 19,7% g/g i rastom od 1,6% g/g.

36 Ukupan finansijski rezultat, ukupni prihodi i rashodi i ostali podaci iz izvje$taja o dobitku i gubitku su
nekonsolidovani podaci za bankarski sektor u BiH, a dobiveni su zbrajanjem podataka za FBiH i RS koji su dobiveni
od entitetskih agencija za bankarstvo.

37 Bankarski sektor podrazumijeva komercijalne banke bez Centralne banke, odnosno monetarnih vlasti.

38 podaci o bilansi stanja, kreditima i depozitima su konsolidovani podaci proizvedeni od strane Centralne banke
BiH i predstavljaju stanja na kraju perioda.

39 Prenosivi i ostali depoziti drugih domacdih sektora u domacéoj i stranoj valuti predstavljaju obaveze banaka
prema necentralnoj vladi (kantona i opstina), nefinansijskim javnim preduzeéima, nefinansijskim privatnim
preduzeéima, ostalim finansijskim institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim
institucijama i ostalim neklasifikovanim sektorima).
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Neto Stednja tj. razlika ukupnih depozita i plasiranih kredita na kraju prvog kvartala 2018. godine
iznosila je 1,4 mird. KM. Stanje depozita svih ostalih sektora je vece od plasiranih kredita sem sektora
nefinansijskih preduzeca koji imaju negativnu neto stednju od 4,2 mird. KM.

Grafikon 19: Neto $tednja po sektorima (u mird. KM, stanje na kraju razdoblja)
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Izvor: Centralna banka BiH

Ukupna suma plasiranih kredita na kraju prvog kvartala 2018. godine je iznosila 18,7 mird. KM i uveéani
su za 6,3% g/g odnosno za 1,1 mird. KM. Najveé¢i doprinos rastu dosao je od strane sektora
nefinansijskih preduzeéa (3,6 p.b.)* i iznosili su 8,9 mird. KM. Oni su imali u¢e$¢e od 47,6% ukupnih
kredita uz ostvareni rast 7,6% g/g. Prosje¢na kamatna stopa za nefinansijska preduzeéa® u prvom
kvartalu 2018. godine je iznosila 3,4%, dok je u istom razdoblju prole godine iznosila 4,4%*.

Grafikon 20: Struktura kredita u 2017. i 2018. godini (u mird. KM)
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Izvor: CBBiH

40 sektor nefinansijskih preduzeéa &ine nefinansijska javna i nefinansijska privatna preduzeéa. Sektor opste
vlade ¢ine svi nivoi vlade u BiH. Za potrebe izrade ovog izvjestaja u ostali sektor su uvrsteni sektor ostalih
finansijskih (nebankarskih) institucija te ostali sektori (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).

41 podaci za kamatne stope za privredu koje proizvode entitetske agencije za bankarstvo uzete su kao pokazatelj
kretanja cijene kredita za nefinansijska preduzeca.

42 ponderisana prosje¢na efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu BiH dobivena je
ponderisanim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za RS i ukupne efektivne kamatne
stope na kredite/depozite u FBiH. Podaci o iznosu kredita/depozita i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su
od entitetskih agencija za bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama koje objavljuje CBBiH nalaze se u Dodatku.
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Krediti plasirani sektoru stranovnistva Cinili su 46,8% ukupnih kredita i dosegli su iznos od 8,8 mird. KM,
uz rast od 6,9% g/g i doprinos rastu ukupnih kredita od 3,2 p.b. Prosjec¢na EKS na kredite stanovnistvu
prvom kvartalu 2018. godine je iznosila 7,5% i pala je za 1,81 p.b. u odnosu na isti period prosle godine.
Krediti opstoj vladi su u ukupnim kreditima imali malo u¢esSce od svega 4,9% i na kraju promatranog
perioda su iznosili 917,3 mil. KM, uz negativan doprivnos rastu ukupnih kredita sa 0,6 p.b. Efektivne
kamatne stope na kratkoroc¢ne i dugorocne kredite kao i na ukupne kredite, niZze su u odnosu na isto
razdoblje prosle godine, a sSto je prikazano na grafikonu ispod.

Grafikon 21: Kretanje prosjecne EKS na kredite u BiH
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo
Gledaijci kvaliteta kreditnog porfolija izrazen sa u¢eséem nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima je
bolja u odnosu na prethodnu godinu. Nekvalitetni krediti ¢inili su 9,7% ukupno plasiranih kredita

fizickim i pravnim osobama, $to je za 1,8 p.b. manje u odnosu na isti period u 2017. godini.

Tabela 4: Klasifikacija kredita prema kvaliteti

Krediti fizickim osobama

31.03.2017. 42,0% 1,3% 0,5% 0,6% 2,8% 3,9% 34,2%
31.03.2018. 42,4% 1,4% 0,5% 0,4% 2,6% 3,5% 36,2%
Krediti pravnim osobama
31.03.2017. 38,6% 6,6% 1,6% 2,5% 3,5% 7,6% 65,8%
31.03.2018. 41,2% 5,3% 1,0% 2,0% 3,2% 6,2% 63,8%
Ukupno krediti fizickim i pravnim osobama
31.03.2017. 80,6% 7,9% 2,1% 3,0% 6,4% 11,5% 100,0%
31.03.2018. 83,6% 6,7% 1,5% 2,4% 5,7% 9,7% 100,0%

Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo
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Grafikon 22: Nekvalitetni krediti (C-E) fizickih i pravnih osoba (u mird. KM)
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Depoziti su na kraju prvog kvartala 2018. godine iznosili 20,1 mird. KM. sa rastom od 11,3% g/g. Od
ovoga iznosa najveci dio (56,9%) se odnosi na depozite sektora stanovniStva sa registrovanih 11,5 mird.
KM, zatim na depozite nefinansijskih preduzeéa (23,2% ucesca) koji su dostigli 4,7 mlrd. KM, dok su
depoziti opste vlade dostigli 2,5 mird. KM (12,4% ucesca) i sa stopom rasta od 40,1% g/g.

Grafikon 23: Struktura depozita u 2017. i 2018. godini (u milrd. KM)
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Izvor: CBBiH

Prosjecna efektivna kamatna stopa na ukupne depozite, kao i na kratkoro¢ne i dugorocne depozite nize
su u odnosu na isto razdoblje prosle godine, a Sto je prikazano na grafikonu ispod. Prosjecna efektivna
kamatna stopa za depozite stanovnistvu u prvom kvartalu 2018. godine je iznosila 1,26% g/g dok je u
istom periodu prosle godine iznosila 1,7%. Prosjecna efektivha kamatna stopa za depozite
nefinansijskih preduzeca je iznosila 0,99% dok je u istom periodu prosle godine iznosila 1,5%
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Grafikon 24: Kretanje prosjecne EKS na depozite u BiH
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo
Trziste kapitala

e Vecina Indeksa u USA rasla dok su u Evropi padali u prvom kvartalu 2018. godine.
e Ukupan promet na bh. berzama ostvario rast 2,8% g/g. uz minimalan pad ukupne kapitalizacija
9/g.

Indeksi

U prvom kvartalu 2018. god. je gledajuci u odnosu na pocetak godine doslo do pada glavnih berzanskih
indeksa u USA i Evropi (sem skromnog rasta Nasdag-a). Posmatrajuci tokove na godisSnjem nivou,
znacajan rast su ostvarili indeksi DJIA (16,6% g/g) i Nasdaq (19,5% g/g) dok su u isto vrijeme indeksi u
Evropi FTSE100 (-3,6% g/g) i Stoxx Europe 600 (-2,5% g/g) umjereno padali.

Tabela 5: Promjena vrijednosti (u %) vodecih berzanskih indeksa u svijetu

Period DJIA | Nasdaq | S&P500 | FTSE 100 St°x’ég:r°pe Nikkei 225
29.03.2018./31.12.2017. -2,5% 2,3% -1,2% -8,2% -4,7% -7,1%
29.03.2018./29.03.2017. 16,6% 19,5% 9,9% -3,6% -2,5% 11,9%

Izvor: WSJ, Bloomberg
Grafikon 25: Kretanje vrijednosti indeksa u svjetu u 2016.,2017. i 2018. god.
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Sto se ti¢e Indeksa u regionu koji se objavljuju na be¢koj berzi, padali su hrvatski CROX (pad od 12%
g/g) i bosanski BATX*® (pad od 1,6% g/g ) dok je beogradski SRX je ostvario rast od 7,7% g/g. Na
sarajevskoj berzi index Investicionih fondova BIFX koji je zabiljeZio pad vrijednosti od 22,6% g/g. U
istom periodu indeks SASX-10 (indeks koji prati kretanje cijena prvih 10 kompanija na trzistu u FBiH) je
ostvario skroman rast od 4% g/g a index SASX-30 je ostvario rast od 10,3% g/g. Na banjaluckoj berzi
indeks RS (BIRS) je ostvario pad od 12,2% g/g dok je Indeks elektroprivrede RS (ERS-10) znacajnije
padao 31,4% g/g*.

Tabela 6: Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE

Period BIFX SASX-10 SASX-30 BIRS ERS-10
29.03.2018./31.12.2017. 1,3% 13,0% 7,0% -3,8% -8,2%
29.03.2018./29.03.2017. -22,6% 4,0% 10,3% -12,2% -31,4%

Izvor: SASE i BLSE
Ukupni promet i kapitalizacija

Ukupna trZisna kapitalizacija na SASE na kraju prvog kvartala 2018. godine je iznosila 5,5 milijardi KM
uz stopu rasta 1,3% sa uces¢em 57,9%. U isto vrijeme kapitalizacija na BLSE je dostigla 4 milijarde KM
sa negativnom stopom rastaod 2,4 % g/g i uceséem 42,1%. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je iznosila
9,5 milijardu KM sa negativnom stopom rasta od -0,3% g/g.

Grafikon 26: Kapitalizacija u mird. KM i stopa rasta u % na SASE i BLSE
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lzvor: SASE i BLSE

Gledajuci regionalno u istom vremenskom periodu kapitalizacija u Hrvatskoj ostvaruje rast skromnih
2,3% g/g dok kapitalizacija na Beogradskoj berzi nastavlja negativan trend sa negativhom stopom od
5% g/g.*

43https://www.wienerborse.at/en/indices/index-values/composition/?ISIN=ATOO00AOFSC7&ID_NOTATION=32133504
Ucesce u indeksu BATX: ,,BH Telecom* d.d. Sarajevo 24,98 %, ,,Bosnalijek” d.d. Sarajevo 12,89 %, ,Fabrika Duhana Sarajevo”
d.d.Sarajevo 9,16 %, ,,JP Elektroprivreda BiH“ d.d. Sarajevo 9,19%, ,Nova Banka A.D.” Banja Luka 20,27%, , Telekom Srpske“
23,51 %.

44 Izmjenama Zakona o investicionim fondovima propisano je pretvaranje zatvorenih u otvorene investicione fondove te je
na osnovu toga Banjalucka berza je donijela odluku o prestanku ra¢unanja i objavljivanja vrijednosti indeksa investicionih
fondova Republike Srpske (FIRS) zakljuéno sa danom 22.09.2017. god.

4 Na osnhovu vrijednosti izraZenih u Eur.
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Grafikon 27: Kapitalizacija u regionu u milrd. EUR
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Izvor: SASE, BLSE, BELEX, CROBEX

Ukupan promet na berzama u BiH (SASE i BLSE) u prvom kvartalu 2018. godine je iznosio 186,05 mil.
KM uz ostvareni rast od 2,8% g/g.

Ukupni promet u prvom kvartalu 2018. godine na SASE je iznosio 49,4 mil. KM ostvarivsi pad prometa
sa negativhom stopom od 4,3% g/g. Promet na SASE u prvom kvartalu je iznosio samo 27% ukupnog
prometa u BiH. U ovome periodu nije bilo primarne emisije obveznica i trezorskih zapisa. Najvedi
promet na SASE ovom periodu je ostvaren sa dionicama Fabrika duhana Sarajevo dd Sarajevo sa 3,3
mil. KM i Unis dd Sarajevo sa 2,6 mil. KM.

Grafikon 28: Promet na SASE 2017. i 2018.god. u mil. KM
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lzvor: SASE

Ukupan ostvaren promet u prvom kvartalu 2018. godine na BLSE je iznosio 136,6 mil. KM uz rast od 5,6
% g/g. U ovome periodu je putem primarne emisije obveznica i trezorskih zapisa prikupljeno 122,2 mil.
KM $to je 6,1% manje nego u istom periodu prosle godine.*® Najveci promet je ostvaren dionicama
Republika Srpska - izmirenje ratne Stete br.12 sa oko 6,7 mil. KM te dionicama Telekom Srpske a.d.
Banja Luka sa 583,4 hiljade KM.

46 U ukupnom iznosu emitovanih obveznica od 102,18 mil. KM pored obveznica RS nalaze se i obveznice MKD
Credis a.d. Banja Luka sa iznosom od 928 hiljada KM i Opstine Opstina Rogatica 900 hiljada KM.
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Grafikon 29: Promet na BLSE u 2017. i 2018. god. u mil.KM
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36



v VANIJSKI SEKTOR

Platni bilans
e Porast deficita tekuceg racuna u prvom kvartalu 2018. godine

Prema zvani¢nim podacima CBBH platni bilans BiH je u prvom tromjesecju 2018. godine ostvario deficit
koji je iznosio 377 miliona KM. Ovaj iznos predstavlja povecanje od 31% kada se posmatra prvo
tromjesjecje prethodne godine (ostvareni deficit u K1 2017. godine iznosio je 287 miliona KM).
Povecanje deficita tekuéeg racuna u okviru platnog bilansa Bosne i Hercegovine i dalje najvec¢im dijelom
zavisi od kretanja vanjskotrgovinskog bilansa. Prema dostupnim podacima Centralne banke BiH deficit
vanjske trgovine je povecan za 5,5% (K1 2018/ K1 2017), kao rezultat povecanja uvoza roba i usluga od
9,3% te povecanja izvoza roba i usluga za 11% (detaljnije samo o robama*’ u poglavlju Pregled vanjske
trgovine).

Grafikon 30: Tekuéi raéun BiH u K1
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lzvor: CBBH

Uprkos nastavku rasta priliva novca iz inostranstva od 2,4% ujedno je doslo i do povecanih odliva novca
u inostranstvo koji su porasli za 19,1% Sto je dovelo do pada ukupnih neto priliva od 3%.

Kod tekuéih priliva novca iz inostranstva i dalje najveci doprinos je iz kategorije domacinstava, koji su
u posmatranom periodu porasli za 3,3%. U okviru ove kategorije zabiljeZen je rast kod svih komponenti,
pa su tako kompenzacije zaposlenim bh gradanima u inostranstvu porasle za 8,5%, doznake gradana iz
inostranstva su se blago uvecale za 0,5% (opravdan rastom ekonomija u kojima Zivi i radi najveéi dio
bh.dijaspore), socijalne beneficije su zabiljeZile rast od 1% te skromni rast ostalih tekuéih transfera iz
inostranstva.

47 prema podacima Agencije za statistiku BiH
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Grafikon 31: Prilivi i odlivi novca iz inostranstva u K1
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lzvor: CBBH

Kod odliva prema inostranstvu doslo je do porasta od 19,1% (K1 2018/K1 2017). Ovdje se u prvom redu
moze primjetiti porast odliva od 22,7% po osnovu dohotka na vlasnicki kapital i udjele u investicionim
fondovima, koji je najveéim dijelom rezultat poveéanja odliva po osnovu dividendi od direktnih i
portfolio investicija sa 1 miliona KM (K1 2017) na 32 miliona KM (K1 2018).

Finansiranje deficita tekuéeg ra¢una® se realizovalo povlacenjem strane aktive od 188 miliona KM.
Od togaiznosa 103 miliona KM je iz sektora nefinansijskih preduzeca a iz finansijskog sektora 92 miliona
KM (najveéim dijelom od kratkorocnih ulaganja u valute i depozite).

Pored toga deficit tekuceg racuna se finansirao povecanjem inostranih obaveza BiH koje su u
posmatranom periodu finansirane sredstvima stranih ulaganja u vlasnicki kapital sa 30% (najveéim
dijelom iz reinvestirane dobiti), sredstvima trgovinskih kredita sa 27%, vanjskim zaduZivanjem sa 44%
(najveé¢im dijelom sredstvima dugoroc¢nih zajmova nefinansijskin preduzeca i opSte vlade) te
smanjenjem obaveza prema nerezidentima od 1%. Pored navedenog vazno je spomenuti doznacenu
transu (u februaru 2018.) iz aranZmana sa MMF-om u iznosu od 146 miliona KM koja je dala veliki
doprinos stabilizaciji finansiranja platnog bilansa Bosne i Hercegovine.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

U prvom kvartalu 2018. godine u Bosni i Hercegovini je nastavljen trend rasta u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. Nastavak ovog uzlaznog trend u okviru bh.
vanjskotrgovinske robne razmjene po svemu sudeci je posljedica povoljnih ekonomskih prilika u
okruZenju, prije svega u zemljama EU. Tako je Bosna i Hercegovina prema podacima BHAS-a o
vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni za prvi kvartal 2018. godine nominalno zabiljeZila dvocifrene stope
rasta ukupne razmjene, izvoza i uvoza roba Sto je dovelo i do poveéanja robnog deficita, dok je
pokrivenost uvoza izvozom poboljSana u odnosu na isti period prethodne godine. Medutim, vrijedi
takoder istaéi da je tokom navedenog perioda doslo do porasta svjetskih cijena tako da su indeksi
jediniénih vrijednosti izvoza i uvoza povecani za 4,9% odnosno 0,9%.% Tako da ako bi se na osnovu ovih
vrijednosti izvrSilo deflacionisanje vanjskotrgovinskih indikatora moZe se zakljuciti da su realna
povecanja izvoza i uvoza roba u prvom kvartalu 2018. godine znatno skromnija (realni rast izvoza 6,6%,
realni rast uvoza 9,3%), Sto je rezultiralo viSom stopom robnog deficita od 13,8% u realnom smislu.

“8 Finansiranje deficita teku¢eg racuna se izra¢unava na sljedeci nacin: promjena stanja BiH ulaganja u inostranstvu +
promjena stanja inostranih obaveza BiH + sredstva kapitalnog racuna + neto greske i propusti - sredstva rezervne aktive
%Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Indeksi jedini¢nih vrijednosti izvoza i uvoza BiH, I-1ll 2018., Sarajevo
21.05.2018. godine.
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Grafikon 32: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH za K1 2018. godine (nominalni iznosi i stope

rasta)
8.000 64,0%
63,6% 1%
7000 F e
6.000 o e S e ST 63,0%
_—‘o'
5.000 ,/’._'62’6[’ 10,3%
Srad 0,
4.000 SR 62,0%
et | ] 12.1% 7.180

R 61,0%

2.000 7 3.978 4.389
3.527 § 2.791
P 2.489 0
1.000 2120 ¢ 60,1% 60,0%
0
-1.407 -1.4 3
-1.000 N o 59,0%
-2.000 7.3%
-3.000 58,0%
K1_2016 K1_2017 K1_2018
Izvoz roba Uvoz roba Trgovinski bilans
Ukupna trgovina - =@ -- Pokrivenost uvoza izvozom
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lzvoz roba

Poboljsanje ekonomskih prilika u eksternom okruzenju koje se manifestovalo pove¢anjem ekonomske
aktivnosti prije svega u zemljama EU rezultiralo je povecanjem izvozne traznje za bh. proizvodima
odnosno povecanjem bh. robnog izvoza. Tako je Bosna i Hercegovina u prvom kvartalu 2018. godine
ostvarila robni izvoz u vrijednosti od oko 2,8 milijardi KM Sto predstavlja nominalno povecanje od
12,1%.%° Ako se detaljnije posmatra strukura ostvarenog izvoznog rasta u BiH uvidljivo je da su najveéa
povedanja a samim tim i doprinosi rastu izvoza u prvom kvartalu 2018. godine ostvarena u okviru
izvoza aluminijuma 18,8% (1,2 p.p), rafiniranih ulja i koksa u okviru kojih je izvoz znacajno uveéana a
zajednicki doprinos rastu iznosio (1,5 p.p), zatim papira gdje je izvoz udvostrucen ( 1 p.p), te obude
11,7% (0,8 p.p), baznih metala i proizvoda od metala od oko 20% (1,5 p.p) i elektri¢ne energije 10,5%
(0,5 p.p). S druge strane, tokom prvog kvartala 2018. godine dosSlo je do smanjnjenja izvoza
suncokretovog ulja, mlinskih proizvoda i farmaceutskih preparata.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, bh. izvoz roba na trziSte zemalja EU iznosio je nesto
vise od 2 milijarde KM s$to predstavlja 74% ukupnog bh. izvoza i uveéan je 13,8%, dok je izvoz na trZiste
CEFTA-e iznosio 418 miliona KM sto je oko 15% ukupnog bh. izvoza i uvecan je za 10,7%. Posmatrano
po zemljama, BiH je tokom K1 2018. godine najznacajnija povecanja izvoza roba zabiljezila prilikom
izvoza u Srbiju 16,9% (1,6 p.p), Njemacku od 10,9% (1,6 p.p.), Austriju 15,4% (1,2 p.p), Hrvatsku 13,2%
(1,5 p.p), ), Italiju 12,5% (1,4 p.p) i Sloveniju 12,4% (1,1 p.p). Pregled strukture bh. robnog izvoza u K1
2018. godine po glavnim trgovinskim partnerima prikazan je na grafikonu ispod.

50 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Statistika robne razmjene sa inostranstvom mart
2018. godine”, 20.04.2018. godine.
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Grafikon 33: Pregled strukture bh. robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2018. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
Uvoz roba

Poveéanje domace traznje u domenu stanovnistva i preduzeéa, kao i ve¢ navedeni rast izvoza roba
tokom prvog kvartala 2018. godine rezultirali su i pove¢anjem bh. robnog uvoza. Tako je BiH u ovom
periodu ostavrila uvoz roba u vrijednosti od skoro 4,4 milijarde KM Sto predstavlja nominalno
poveéanje od 10,3% u odnosu na isti period prehodne godine. Posmatrano po proizvodima,
najznacajnija povecanja uvoza a samim tim i najznacajniji doprinos rastu su zabiljeZena prilikom uvoza
baznih metala 34% (2,3 p.p) u okviru kojih su se najvise uvozili sirovo Zeljezo c¢elika 51% i aluminij,
zatim sirove nafte gdje je uvoz udvostucen a doprinos poveéanju ukupng uvoza iznosio skoro (2 p.p),
motornih vozila 12% (0,7 p.p) i masina od 27% (0,6 p.p).

Posmatrano po trgovinskim blokovima, tokom prvog kvartala 2018. godine BiH je najviSe robe uvozila
iz EU 2,6 milijardi KM, $to predstavlja povecanje od 7,1%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio 510
miliona KM i uvecan je za 3,5%. Posmatrano po zemljama, najznadajnije povecanje uvoza roba
registrirano je prilikom uvoza roba iz Rusije koji je udvostrucen a doprinos povecanju ukupnog uvoza
je iznosio (3,3 ) p.p. Povecanje uvoza roba registrirana su u okviru uvoza iz Njemacke 14,7% (1,8 p.p),
Italije 10,5% (1,2 p.p), Kine 16,6% (1,1 p.p), Turske 20,5% (0,8 p.p) i Srbije 5,2% (0,5 p.p), dok je uvoz
roba iz Hrvatske tokom prvog kvartala 2018. godine smanjen za 2,3%. Pregled strukture bh. robnog
uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2018. godine prikazan je na grafikonu ispod.
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Grafikon 34: Pregled strukture bh. robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2018. godine
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Vanjskotrgovinski bilans

Visok nivo bh. vanjskotrgoviske robne razmjene sa svijetom u K1 2018. godine rezultirao je
vanjskotrgovinskim robnim deficitom od skoro 1,6 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine ovo pretstavlja povecanje od 110 miliona KM odnosno 7,3%. Posmatrano po
glavnim trgovinskim partnerima najznacajnija povecanja vanjskotrgovinskog deficita su registrirana
prilikom robne razmjene sa Rusijom, Kinom, Njemackom, Italijom i Turskom, dok je deficit smanjen u
okviru vanjskotrgovinske razmjene sa Srbijom i u ve¢oj mjeri Hrvatskom. S druge strane vrijedi istaci da
je BiH tokom prvog kvartala 2018. godine ostvarila vanjskotrgovinski suficit prilom robne razmjene sa
Austrijom, Crnom Gorom i Slovenijom. Pregled strukture bh. vanjskotrgovinskog deficita po zemljama
prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 35: Pregled strukture bh. vanjskotrgovinskog deficita u K1 2018. godine po glavnim trgovinskim
partnerima

Struktura bh. vanjskotrgovinskog robnog deficita po zemljama u K1 2018. god

EU ostale zemlje, 19,8% Rusija, 15,3% Srbija, 11,4%

Njemacka, Turska,
7,5% 6,2%

Ostale zemlje, 58,9% Kina, 19,5% Hrvatska, 3,9%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Ukupna pokrivenost uvoza u prvom kvartalu 2018. godine blago je poboljsana je za 1 p.p u odnosu na
isti period prethodne godine i iznosila je 63,6%. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima
pokrivenost uvoza izvozom sa EU je iznosila 78,5%, dok je stepen pokrivenosti uvoza izvozom roba u
sa zemljama CEFTA-e u K1 2018. godine iznosio 81,9%. Posmatrano po zemljama pokrivenost uvoza
izvozom roba je iznosila: Austrija 148%, Slovenija 116%, Hrvatska 84,1%, Njemacka 77,8%, Italija 69% i

Srbija 64,1%.
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Vv STRANA DIREKTNA ULAGANJA

e Globalna SDU u 2017. godini prema izvjestaju UNCTAD-a su manja 16,3% g/g..

e Prema podacima CBBiH u platnom bilansu SDU su u prvom kvartalu 2018. godine iznosila 219,7
mil. KM.

e U BiH u 2017. godini je najvise ulagano u finansije i osiguranje, trgovinu i proizvodnju.

Ulaganja u svijetu i regionu

lako je u vedini razvijenih zemalja svijeta zabiljezen ekonomski rast, globalna direktna strana ulaganja
prema zvani¢nom izvjestaju UNCTAD-a! u 2017. godini su manja za 16,3% g/g. Jedino su zemalje u
razvoju zabiljeZile skroman rast stranih ulaganja od 2,4% g/g tako da je jo$ interesantnije povecanje
SDU prema BiH u 2017. godini od ¢ak 57,3% g/g. U isto vrijeme prema razvijenim zemljama zabiljezen
je pad SDU od 27% g/g, dok je prema zemljama u tranziciji zabiljeZzen pad od 17,9% g/g.

Grafikon 36: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD
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lzvor: Unctad, FDI/MNE database
Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Strana ulaganja u prvom kvartalu 2018. godine (prema podacima iz platnog bilansa®?) su iznosila 219,7
mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su za 28,2% g/g. Reinvestirane zarade u prvom kvartalu 2018.
godini su iznosile 148,3 mil. KM. U¢eS¢e reinvestiranih zarada u prvom kvartalu 2018. godine je dostiglo
67,5% i vece je od ucescéa uistom periodu 2017. godine, kada je iznosilo 47,7% (pokazuje odnos izmedju
ulaganja u postojece i nove projekte).

5! Global Investment Trends Monitor No.28
52 CBBiH, BOP6_ Q12018 od 29.06.2018. godine.
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Grafikon 37: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2015.,2016., 2017. i 2018 god. (u mil. KM)
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Izvor: Platni bilans, CBBiH
Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

Potrebno je ista¢i da se negativan trend smanjenja ulaganja iz prethodnog perioda promjenio u
2017.god. Prema dostupnim podacima koje je objavila CBBiH (ulaganja prema djelatnostima u 2017.
godini)*®u BiH se najvise ulagalo u oblast finansija i osiguranja 278 mil. KM, trgovine 159,3 mil.KM i
proizvodnje 119,1 mil. KM. Ulaganja po djelatnostima izrazeni u procentima u odnosu na ukupno
ulaganje prikazani su na grafikonu ispod®*. Najveée povladenje kapitala je bilo u oblasti proizvodnje
pi¢a (-35,6 mil. KM), proizvodnje hemikalija (-18,5 mil. KM) i proizvodnja naftnih derivata (-18,8 mil.
KM).
Grafikon 38: Najznacajnija ulaganja u BiH po djelatnostima u 2017. godini
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Izvor: CBBiH

53 Ovi podaci se prikupljaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu.
54 Negativni iznosi tj. povlaéenja nisu prikazani zbog vrste grafa.
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U 2017. godini je doSlo do prestanka trenda povlacenja sredstava iz zemalja koje tradicionalno najvise
ulaZu u BiH, kao $to su Rusija, Srbija, Svajcarska. Najveéa evidentirana ulaganja su iz Austrije (193 mil.
KM), Hrvatske (119,9 mil. KM), Slovenije (100,2 mil. KM) i Svajcarske (58,2 mil. KM).

Grafikon 39: Najznacajnija ulaganja u BiH po zemljama i godinama u mil. KM
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Izvor: CBBiH

U 2017. godini najvece povlacenje kapitala (gledajuéi kumulativno) je bilo prema Kipru (12,5 mil. KM) i
Holandiji (8,5 mil. KM).

Kreditni rejting BiH

Agencija Standard & Poor’s je 09.03.2018. god. potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting
,»B sa stabilnim izgledima“. Takode u februaru 2018. agencija Moody’s Investors Service je potvrdila
Bosni i Hercegovini kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima”. Time je BiH ostala i dalje u skupini
zemalja koje su na osnovu svoje kreditne ocjene rizicna za ulaganje®. Od svih zemalja u regionu
Slovenija ima nabolji kreditni rejting. Sa ocjenama od agencije S&P , A+ stabilni izgledi” i ocjenom od
agencije Moody’s ,,Baal stabilni izgledi”. Hrvatskoj je 23. marta 2018. unapreden kreditni rejting od
strane S&P sa ,,BB“ na ,BB+"“.

Tabela 7: Kreditni rejting BiH i zemalja u okruZenju (mart 2018. god.)

Zemlja S&P S&P Moody's Moody's
Slovenija A+ stabilno Baal stabilno
Rumunija BBB- stabilno Baa3 stabilno
Bugarska BBB- pozitivno Baa2 stabilno
stabilno Ba2 stabilno
Srbija BB stabilno Ba3 stabilno
Crna Gora B+ stabilno B1 negativno
Albanija B+ stabilno B1 stabilno

Izvor: CBBiH, S&P, Moody's

55 |zvor CBBIH :,,B“ i ,B3“ $pekulativna kreditna sposobnost, visok kreditni rizik.
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH

Struktura 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima

2010=100 | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. Jan. Febr. Mart K1
Industrija ukupno 100,0 2,3 -3,6 5,2 0,1 2,9 4,4 3,1 8,2 3,6 3,2 4,9
Proizvodi za medufaznu potrosnju 30,3 5,2 -4,1 4,5 5,3 6,3 2,0 5,9 29,2 1,8 -10,3 4,2
Energija 33,5 2,1 7,4 6,5 -6,9 -0,7 8,0 1,2 22,0 13,1 26,6 | 12,3
Kapitalni proizvodi 8,9 2,6 0,3 10,3 0,6 -2,9 4,0 8,7 2,6 -5,8 1,0 -0,8
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2,9 4,6 15,7 -4,3 1,6 0,4 10,1 0,4 5,8 3,5 2,5 3,8
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 24,5 1,5 -0,2 4,9 2,7 5,3 1,9 4,3 6,4 -3,0 -0,7 0,7
B Vadenje ruda i kamena 12,8 14,6 -4,0 -4,0 -2,1 3,3 3,7 5,0 13,1 0,3 -17,8 -3,1
C Preradivacka industrija 66,2 1,3 -2,7 5,9 3,8 4,4 3,0 5,4 11,4 -0,1 -1,2 2,9
D Proizvodnja i snabdjevanje elektri¢cnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 21,0 -3,2 -6,1 9,8 -9,6 -1,2 9,1 -4,1 -0,1 17,2 32,0 15,7
BO5 Vadenje uglja i lignita 10,1 14,1 -3,2 -4,5 -0,7 1,3 8,8 6,2 8,0 0,9 -6,3 0,5
BO7 Vadenje metalnih ruda 1,4 4,1 5,5 5,6 -3,9 11,6 -14,1 -0,7 68,2 -0,4 -20,9 1,6
B0O8 Vadenje ostalih ruda i kamena 1,3 29,6 -19,1 -9,1 -7,8 4,8 -3,5 4,0 89,4 12,4 -21,1 9,5
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 10,6 -3,9 0,1 5,7 3,3 7,6 8,1 -1,6 3,7 -8,8 -2,7 -2,8
C11 Proizvodnja pica 3,7 -0,7 0,8 6,2 -1,0 4,5 -2,0 9,1 26,0 -1,4 -9,4 2,7
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,9 -11,6 -15,5 5,5 -14,1 -11,9 -13,2 -20,8 -21,7 -53,5 -68,2 | -51,5
C13 Proizvodnja tekstila 3,1 5,4 -23,6 -0,8 -2,6 -6,4 4,1 16,8 6,1 -5,1 -146 | -5,6
C14 Proizvodnja odjece 2,4 6,6 -17,9 26,8 1,0 13,8 -3,8 -3,4 -3,3 -0,1 14,4 3,3
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2,7 11,0 -8,5 10,4 6,3 -3,0 -2,7 5,6 -3,1 2,5 -0,7 -0,5
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 3,2 7,3 -7,8 12,7 4,8 -0,5 5,7 -1,4 28,0 -17,3 -27,7 | -10,8
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,0 1,3 0,5 2,9 -9,9 26,5 -14,3 16,8 65,2 48,4 10,5 39,9
C18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 1,4 -0,5 -1,0 -0,2 23,6 1,3 8,0 9,0 4,2 -15,2 0,2 -3,3
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 2,4 3,5 -18,5 6,8 7,3 -1,9 -6,5 0,1 -62,4 17,7 232,4 | 27,6
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,0 14,2 3,3 17,4 12,4 8,6 12,7 10,3 6,3 -4,6 2102 | -3,2
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 1,1 21,3 18,6 -6,9 6,3 -6,3 -1,9 12,8 9,8 13,7 13,2 12,4
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 2,5 12,2 -0,7 -4,2 26,9 7,3 14,9 10,3 39,3 8,6 3,5 14,3
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 49 -0,1 -17,1 -0,1 -6,0 0,1 2,9 -14,6 90,7 12,5 -25,9 5,2
C24 Proizvodnja baznih metala 7,3 9,8 -1,6 -4,8 -1,9 1,7 -5,9 6,5 21,4 10,7 -1,0 9,8
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,6 2,3 -7,4 23,0 4,6 10,1 12,3 11,7 29,0 -8,6 -11,4 0,0
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,4 -25,8 -10,2 -8,3 -49,7 -20,5 -9,5 196,6 53,6 50,5 -33,3 -1,4
C27 Proizvodnja elektriéne opreme 1,5 19,9 -9,8 4,3 -0,4 0,9 9,9 10,8 17,0 -17,2 -0,3 -1,5
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 1,9 9,7 -2,2 21,2 8,9 -2,1 2,8 17,3 -5,9 20,1 -3,0 2,2
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 1,4 -2,1 -3,1 23,0 13,4 -11,5 -2,3 -5,8 13,1 -2,3 -4,1 1,4
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 -31,7 59,2 -32,7 -11,8 -30,6 -15,0 -6,2 3,1 -4,2 -12,5 -5,5
C31 Proizvodnja namjestaja 2,6 -2,7 17,9 4,8 2,4 49 10,3 0,6 0,9 6,4 3,3 3,5
C32 Ostala preradivacka industrija 0,3 -5,6 4,4 59,2 6,8 13,1 21,4 12,0 54,3 50,5 62,0 56,2
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 1,4 -18,9 0,3 -17,3 -1,4 -12,5 -11,4 -6,2 -6,5 -11,3 4,2 -4,1
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 21,0 -3,2 -6,1 9,8 -9,6 -1,2 9,1 -4,1 -0,1 17,2 32,0 15,7

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u FBiH

50

KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima struktura 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2010=100 | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.- Dec. Jan. Febr. Mart K1
Industrija ukupno 100,0 2,5 -4,4 7,3 0,0 1,6 2,6 3,6 12,9 3,8 2,0 5,9
Proizvodi za medufaznu potrosnju 29,1 5,0 -2,5 4,0 6,5 7,4 1,9 3,8 31,3 2,9 -6,4 7,3
Energija 31,8 5,8 -10,8 3,5 -6,7 -1,8 2,4 1,8 0,6 11,1 14,1 8,4
Kapitalni proizvodi 9,4 -3,2 -4,5 37,8 -1,7 -1,3 3,6 5,5 15,2 -1,4 10,1 7,6
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2,7 -12,2 24,6 -21,0 -4,9 -3,7 16,8 4,8 4,4 -0,9 -6,1 -1,0
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 27,1 1,7 0,4 4,8 2,4 2,8 1,6 5,6 12,7 -0,6 1,2 4,1
B Vadenje ruda i kamena 11,6 12,3 -4,1 9,1 -1,3 -1,1 5,7 9,8 12,2 3,6 -4,8 3,1
C Preradivacka industrija 68,8 0,0 -2,3 10,8 3,7 43 2,8 4,5 20,2 1,0 -2,3 5,3
D Proizvodnja i snabdjevanje elektri¢cnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 19,6 3,3 -10,9 7,8 -10,1 -1,5 0,4 -1,9 -2,4 15,2 24,8 11,8
BO5 Vadenje ugljena i lignita 10,0 10,4 -2,0 9,1 -0,2 -2,4 6,9 10,4 7,4 3,7 -3,7 2,2
BO7 Vadenje metalnih ruda 0,3 2,5 -6,4 -26,6 -3,1 6,4 1,3 -4,7 134,0 -7,9 33,6 30,2
BO8 Vadenje ostalih ruda i kamena 1,3 27,2 -19,2 -3,6 -7,3 7,1 -3,2 8,4 67,8 12,2 -16,8 11,1
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 10,3 10,4 -2,0 4,3 3,8 5,2 5,3 -1,3 6,6 0,2 1,9 2,9
C11 Proizvodnja pica 4,7 2,5 -6,4 59 -0,7 1,9 -6,2 12,9 40,9 -18,5 -12,1 -0,4
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 1,2 27,2 -19,2 5,4 -14,1 -18,6 -14,5 -21,4 -26,5 -51,4 -65,6 | -50,9
C13 Proizvodnja tekstila 3,8 2,7 -18,0 33,6 -1,0 -7,3 57 18,4 6,0 -6,5 -14,7 -6,1
C14 Proizvodnja odjece 2,6 7,3 -17,2 25,3 -3,2 18,2 -2,1 -3,5 13,8 12,0 23,3 16,2
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2,0 4,4 -5,4 8,1 1,4 -7,9 1,7 2,1 -0,8 -3,2 -4,3 -2,8
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 2,4 1,3 -16,3 10,3 11,5 0,1 5,6 3,9 30,8 -17,6 -24,6 -7,5
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,2 1,7 1,4 2,2 -12,3 30,4 -17,9 13,3 69,3 66,6 11,9 48,8
C18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 1,7 1,5 -3,6 42,6 26,1 8,0 14,7 4,6 11,3 -15,4 1,0 -0,9
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 2,1 -4,3 -21,8 7,6 20,6 -0,2 -4,9 -1,6 33,5 16,9 4,8 17,7
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,0 18,2 2,8 20,4 11,5 9,3 10,7 6,5 6,1 -0,9 9,1 -1,7
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 1,4 20,1 15,0 -9,8 7,1 -5,7 -6,1 18,0 17,3 19,9 22,4 19,9
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 2,8 14,2 4,8 -11,2 23,0 5,2 15,2 4,7 37,5 14,6 10,3 19,2
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 53 -1,7 -16,7 3,9 -5,1 -0,2 2,5 -18,2 103,5 14,7 -27,6 6,5
C24 Proizvodnja baznih metala 8,6 11,5 1,2 -1,2 0,6 1,0 -4,2 4,1 24,7 9,5 1,5 11,3
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,7 0,9 -12,8 32,9 4,8 11,4 13,3 10,0 38,3 -3,6 -2,9 7,7
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,5 -35,2 -22,0 18,4 -54,9 -16,4 -16,7 230,7 63,1 27,6 6,4 22,3
C27 Proizvodnja elektriéne opreme 1,4 40,1 -11,3 -7,0 4,8 -4,9 5,6 4,6 19,3 -27,0 -9,8 -7,6
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2,3 11,0 -0,6 33,7 11,8 3,6 -6,7 13,2 20,8 17,1 3,6 13,3
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 1,7 -4,1 2,3 46,7 15,0 -13,0 -2,8 -8,3 12,4 -6,9 -5,9 -1,2
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 -33,4 60,7 -38,6 -14,6 -16,5 -55,4 -12,3 4,4 15,5 -34,5 -13,2
C31 Proizvodnja namjestaja 2,4 -24,3 36,3 -11,1 -5,1 2,5 17,7 5,3 -2,2 3,5 -4,5 -1,1
C32 Ostala preradivacka industrija 0,3 1,9 -6,0 17,7 5,6 18,9 28,1 17,4 49,7 56,0 61,8 56,6
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 0,4 -12,3 -32,9 127,9 -23,9 -14,3 -11,7 -12,7 -0,5 -10,8 6,2 -1,4
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektrichnom energijom i plinom 19,6 3,3 -10,9 7,8 -10,1 -1,5 0,4 -1,9 -2,4 15,2 24,8 11,8

Izvor: Federalni zavod za statistiku




Tabela 3: Industrijska proizvodnja u RS

Struktura 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima

2010=100 | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. | Jan.-Dec. Jan.-Dec. Jan.-Dec. Jan. Febr. Mart K1
Industrija ukupno 100,0 51 -3,8 4,1 0,7 2,7 8,2 1,4 -1,8 5,2 8,5 1,9
Proizvodi za medufaznu potrosnju 32,7 6,1 -7,0 2,9 3,3 4,4 2,9 6,9 22,1 -1,1 -18,6 8,2
Energija 38,8 5,3 -4,6 43 7,5 1,0 17,7 -5,6 -5,7 16,4 47,0 5,4
Kapitalni proizvodi 7,9 -2,4 10,1 -23,7 8,4 -5,6 9,8 20,7 -36,0 -23,5 -29,3 -30,1
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2,9 27,4 -0,2 13,4 11,6 2,4 -3,0 -4,1 14,2 15,1 23,0 14,7
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 17,7 2,0 -2,8 16,6 5,2 7,4 1,1 2,2 -7,8 1,3 0,8 -3,3
B Vadenje ruda i kamena 16,6 17,7 -4,0 4,4 -3,3 10,2 0,4 -2,1 15,2 -5,5 -20,4 3,2
C Preradivacka industrija 59,0 5,5 -4,4 4,2 5,0 2,7 3,6 6,5 -10,0 0,2 2,3 -4,6
D Proizvodnja i snabdjevanje elektricnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 24,5 -0,1 -4,3 1,8 -9,0 -1,0 25,3 -7,5 4,0 20,5 42,8 12,0
BO5 Vadenje ugljena i lignita 10,9 22,5 -6,0 5,4 -1,6 10,1 12,9 -3,0 9,4 -5,6 -11,7 1,5
B0O7 Vadenje metalnih ruda 4,5 4,2 7,1 9,6 -4,0 12,0 -15,8 -0,2 61,5 0,6 -25,3 19,6
B0O8 Vadenije ostalih ruda i kamena 1,2 35,4 -18,9 -23,7 -9,6 0,7 -4,7 -6,5 3002) 13,3 -32,7 80,1
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 9,6 -5,5 -0,1 14,8 6,2 5,3 11,0 -2,3 -3,8 -4,2 1,9 -4,0
C11 Proizvodnja pica 1,4 -0,7 23,8 13,7 -2,5 9,5 8,1 1,5 -7,5 60,5 -2,2 21,7
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,1 -29,3 -36,4 -22,5 -17,1 300,02) 13,9 -37,3 28,8 -70,6 -100,0 | -39,3
C13 Proizvodnja tekstila 1,3 22,9 -58,7 20,7 -18,2 -9,2 -6,3 0,8 6,9 10,2 -13,2 8,6
C14 Proizvodnja odjece 1,9 2,4 -15,9 31,2 15,4 2,9 -8,7 -2,6 -47,7 -38,9 -13,5 | -43,6
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 4,6 16,5 -8,8 12,8 11,1 3,2 -7,5 9,9 -5,6 9,9 4,0 1,7
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 5,2 13,6 1,9 13,6 1,0 -2,6 6,9 -4,7 24,8 -16,3 -30,4 -0,1
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 1,5 -3,0 -3,7 4,4 -0,3 -1,3 3,1 29,2 53,6 4,7 7,5 25,9
€18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 0,8 -7,8 8,3 -27,9 4,8 -16,0 -14,6 26,5 -20,5 -14,6 -3,2 -17,3
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 3,4 12,3 -12,2 6,0 -8,3 -2,4 -7,1 0,7 -98,1 17,9 3002) | -31,3
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,1 3,8 51 9,5 14,9 2,7 25,4 31,6 7,0 -20,7 -16,0 -8,6
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 0,4 32,2 47,7 10,9 2,2 -7,4 13,0 -7,1 -11,7 -5,3 -4,6 -8,1
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasticnih masa 1,9 -0,1 -17,7 33,7 35,6 12,3 19,1 6,7 27,1 -11,3 -17,8 3,0
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4,2 3,2 -18,2 -30,9 16,7 4,6 6,3 -1,2 37,7 1,7 -18,9 14,6
C24 Proizvodnja baznih metala 4,2 1,7 -16,5 -30,3 25,8 5,0 11,3 17,2 9,9 15,2 9,8 12,4
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,2 3,2 3,2 3,6 10,9 6,0 9,7 17,2 0,4 -22,0 -34,1 -13,1
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i opti¢kih proizvoda 0,2 35,5 26,6 -59,3 -20,6 -28,6 7,7 140,7 43,1 108,2 -59,1 71,7
C27 Proizvodnja elektricne opreme 1,8 -12,5 -1,6 40,1 -9,1 19,2 22,1 25,2 11,7 7,0 17,9 9,2
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 0,7 4,5 -7,6 69,9 -9,3 -16,6 32,2 28,0 -34,4 28,1 -16,1 -16,3
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 0,7 11,0 -28,5 14,4 0,5 3,5 -1,9 16,8 16,9 33,6 6,6 25,2
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,0 -22,7 44,0 28,2 1,7 -30,9 -13,8 -6,1 3,1 -4,5 -11,9 -1,0
C31 Proizvodnja namjestaja 2,7 26,5 -8,2 20,7 14,4 2,9 -3,2 -4,2 13,6 14,2 21,2 14,0
C32 Ostala preradivacka industrija 0,3 -26,0 28,5 160,9 8,0 -3,3 3,8 -9,4 98,5 12,9 63,8 47,5
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 3,8 -20,8 11,1 -22,7 4,7 -6,6 -10,4 12,4 -30,3 -12,7 -1,9 -19,9
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 24,5 -0,1 -4,3 1,8 -9,0 -1,0 25,3 -7,5 4,0 20,5 42,8 12,0

Izvor: Republicki zavod za statistiku RS
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Tabela 4: Realni sektor - industrija i usluge (Rast g/g u %)
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2016 2017 2018
2016 2017
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1
Industrijska proizvodnja - fizicki obim 4,3 3,1 4,6 4,6 2,1 5,8 2,1 2,1 5,8 2,5 49
Intermedijarni proizvodi 2,2 5,8 7,1 5,7 -2,1 -0,9 1,1 2,2 10,1 9,3 4,2
Industrija Energija 7,6 -0,9 3,0 1,3 92 164 1,0 1,6 0,1 -5,5 12,3
Kapitalni proizvodi 4,9 88 -5,0 7,8 6,5 87| 13,7 6,0 81 85 -0,8
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 86 -14,8 70,7 80 -11,9 -16,1| -344 -11,4 -1,6 -3,4 3,8
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 1,8 4,6 51 4,8 -2,6 0,6 3,5 1,8 9,1 4,2 0,7
Obim gradevinskih radova - Ukupno -1,1 -2,2 -1,8 -1,4 2,2 -3,2 -4,7 -1,6 -1,5 -1,1 1,7
Gradevinarstvo | Visokogradnja 0,3 2,8 3,0 0,3 -0,6 -1,3 -0,6 3,0 4,7 3,8 3,2
Niskogradnja -3,5 -4,6 -7,0 -3,7 1,1 -4,2 -7,1 -4,2 -3,5 -3,8 03
Cestovni (prevezeno robe) 5,0 - 1,5 -4,2 6,8 4,6 -2,4 11,1 11,4 13,8 -
Cestovni (prevezeni putnici) -8,0 - -5,8 -3,7 -1,4 -3,4 -3,5 -5,3 -1,0 -3,8 -
Prevoz Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) -5,0 - -4,4 -3,8 -5,4 -6,5 0,4 -3,6 -0,1 -0,9 -
Zeljeznicki (prevezeno robe) -4,8 - 17,7 -2,1 -3,8 4,8 5,9 -2,8 1,7 3,5 -
2e|jezni(“:ki (prevezeni putnici) -21,0 - -13,0 -36,0 -23,4 -17,5 -8,0 -3,8 39,0 34,3 -
Realni rast prometa 6,9 51 8,1 4,5 7,3 8,2 6,0 6,2 4,2 4,4 2,7
Maloprodaja Motorna goriva u s.p. 4,0 50 71 1,5 1,7 6,8 8,4 7,6 2,2 2,9 2,4
Trgovina na malo, osim motornih goriva u s.p. 7,9 52 8,6 54 91 85 52 57 4,9 4,9 2,8
Dolasci turista - ukupno 11,6 13,7 7,8 - - - 8,6* 13,5*%* 16,9* 13,7* 15,5
Turizam Doma(di turisti 6,0 33 1,9 - - - 3,9* 0,0* 6,9* 3,2% 10,7
Strani turisti 14,5 18,6 12,8 - - -\ 12,.2* 20,0 19,9* 21,1* 18,8

Izvor: BHAS zvanicna saopstenja

* prosjek mjesecnih stopa




Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)

2016 2017 2018
2016 2017
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1
Industrijska proizvodnija - fizi¢ki obim FBIH 2,6 36 2,2 4,97 0,4 4,0* L7 1,3* 9,2 2,5% 2,0
Proizvodnja i Jskap ) RS 8,2 1,4 6,2* 5,0% 9,6% 11,8* 5,8% 4,1*%  -3,2% 0,9* 1,9
gradevinarstvo Gradevinarstvo (vrijednost radova) FBiH -0,17 -060 | -0,60 -0,6° 0,27 0,2n | -3,4~  -0,5 1,32 0,17 0,37
) RS -4,71 -5,1%* -6,2*  -3,00 50 7,70 -6,27 -2,2A 3,70 -2,00 6,5"
. FBiH -7,3 0,4 15,9 -10,5 -7,8 -9,4 -8,5 -4,4 -3,7 9,2 6,0
Cestovni (prevezeno robe)
RS -6,1 11,8* -18,8  -23,2 -4,7 -2,1 -8,5 26,9 15,5 13,3 2,1
. . L FBiH -3,9 -10,2 -5,8 -2,8 -2,3 -5,5 -5,0 -11,2 -12,3 -11,4 -12,4
Cestovni (prevezeni putnici)
RS -16,1 9,1* 9,1 -12,2 0,9 -1,4 -5,5 11,1 14,4 16,4 -4,0
FBiH -4,8 -1,7 -3,4 -2,8 -5,7 -7,1 -0,9 -4,7 -0,9 -0,4 -0,7
Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici)
RS 0,0 -1,4% -8,8 0,1 -14,4 21,4 -7,3 0,9 2,9 -2,1 -9,5
o FBIH 0,3 02| 70 22 09 70| -13 54 14 46 6,6
Zeljeznicki (prevezeno robe)
RS -11,0 3,8% || -34,8 -9,5 -8,6 15,0 17,7 0,3 -0,5 -2,5 4,1
= o e . . FBiH -28,2 37,7 -20,0 -34,1 -29,0 -28,0 6,2 12,1 79,6 50,0 29,7
Zeljeznicki (prevezeni putnici)
RS -10,1 -27,1% -2,4 -8,7 -16,7 -11,6 -30,0 -31,0 -22,5 -25,0 7,1
. Nominalni rast prometa FBiH - - 25,7 14,1 26,8 14,3 13,4 11,8 14,3 11,9 8,9
Ugostiteljstvo . .
Nominalni rast prometa RS - - - - - - - - - - -
) o FBiH 7,0 6,1* - - - - 9,8 7,2* 94* -22*| 10,0*
Dolasci domacih turista
X RS 4,7 1,3 3,1 2,0 - - -0,4 -6,1 3,3 8,2 12,1
Turizam -
. . . FBiH 14,2 20,2* 21,4 - - - 14,8* 23,8* 20,9* 21,2* || 18,1*
Dolasci stranih turista
RS 15,9 11,7 10,3 24,1 - - 7,5 3,9* 16,6* 20,9* 20,7

Izvor: Zvani¢na saopstenja entitetskih zavoda za statistiku
A Realni rast proizvodnje u gradevinarstvu
* prosjek mjesecnih stopa
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Tabela 6: TrziSte rada
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Broj zaposlenih lica* Broj registrovanih nezaposlenih lica Stopa registrovane nezaposlenosti** Prosjecne neto plate Prosjecne penzije***
Period BiH FBiH RS BD BiH FBiH RS BD BiH FBiH RS BD BiH ‘ FBiH ‘ RS ‘ BD BiH | FBiH | RS ‘ BD
osobe % KM

I-111 2016. | 716.866 | 451.289 | 249.610 16.577 | 535.384 | 387.408 | 136.032 | 11.945 42,8 46,2 35,3 41,9 | 834 835 | 831 | 835 | 360 371 | 343 | 327
I-1112017. | 768.975 | 494.601 | 257.740 16.968 | 507.667 | 370.128 | 125.665 | 11.874 39,8 42,8 32,8 41,2 | 846 853 | 830 | 833 | 361 372 | 342 | 326
I-1112018. | 792.282 | 510.810 17.337 | 471.609 | 347.354 | 113.373 | 10.882 37,3 40,5 38,6 | 862 874 | 836 | 853 | 370 383 | 351 | 332
12017. | 767.074 | 492.134 16.930 | 511.571 | 373.214 | 126.372 | 11.985 40,0 43,1 41,4 | 846 859 | 815 | 833 | 360 371 | 342 | 327
I12017. | 766.799 | 493.411 16.919 | 509.907 | 371.915 | 126.095 | 11.897 39,9 43,0 41,3 | 838 834 | 848 | 834 | 361 374 | 342 | 326
1112017, | 773.053 | 498.257 | 257.740 | 17.056 | 501.522 | 365.255 | 124.527 | 11.740 39,3 42,3 32,6 40,8 | 854 867 | 828 | 831 | 361 373 | 342 | 325
IV 2017. | 779.342 | 502.099 17.104 | 495.405 | 360.807 | 123.138 | 11.460 38,9 41,8 40,1 | 839 847 | 821 | 823 | 360 372 | 341 | 325
VvV 2017. | 783.585 | 505.320 17.183 | 487.426 | 355.290 | 120.868 | 11.268 38,3 41,3 39,6 | 860 871 | 837 | 839 | 360 372 | 341 | 325
V12017. | 786.399 | 507.100 16.901 | 485.888 | 354.626 | 120.036 | 11.226 38,2 41,2 39,9 | 851 861 | 828 | 830 | 360 372 | 341 | 324
VI 2017. | 787.933 | 506.947 17.252 | 486.309 | 356.193 | 118.896 | 11.220 38,2 41,3 39,4 | 849 857 | 830 | 843 | 360 371 | 341 | 324
VIII 2017. | 785.582 | 505.154 17.305 | 485.088 | 356.115 | 117.820 | 11.153 38,2 41,3 39,2 | 858 871 | 832 | 835 | 360 371 | 341 | 324
IX2017. | 792.779 | 512.029 | 263.476 | 17.274 | 480.379 | 352.398 | 116.936 | 11.045 37,7 40,8 30,7 39,0 | 844 850 | 830 | 841 | 360 372 | 341 | 324
X 2017. | 793.470 | 513.158 17.270 | 478.191 | 350.914 | 116.274 | 11.003 37,6 40,6 38,9 | 853 863 | 831 | 849 | 364 372 | 351 | 329
X12017. | 795.055 | 514.834 17.203 | 475.549 | 349.226 | 115.347 | 10.976 37,4 40,4 39,0 | 857 868 | 832 | 853 | 364 372 | 351 | 329
XI12017. | 792.601 | 511.974 17.149 | 475.084 | 349.699 | 114.364 | 11.021 37,5 40,6 39,1 | 862 875 | 835 | 851 | 364 372 | 351 | 329
12018. | 790.943 | 509.344 17.231 | 475.541 | 350.217 | 114.357 | 10.967 37,5 40,7 38,9 | 870 888 | 825 | 856 | 365 374 | 351 | 329
112018. | 791.397 | 509.887 17.367 | 472.957 | 348.639 | 113.429 | 10.889 37,4 40,6 38,5 | 849 852 | 841 | 842 | 367 377 | 351 | 329
1112018. | 794.505 | 513.198 17.412 | 466.330 | 343.207 | 112.333 | 10.790 37,0 40,1 38,3 | 869 881 | 840 | 860 | 379 397 | 351 | 337

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski zavodi za statistiku, Zavod za zaposljavanje FBiH, RS i BD, Zavod za MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS.

* Broj zaposlenih lica u BiH, izvor: Agencija za statistiku BiH; broj zaposlenih lica u FBiH i RS izvor: entitetski zavodi za statistiku. U RS broj zaposlenih lica se objavljuje za mart i septembar.
** Stopa registrovane nezaposlenosti je izraCunata kao odnos broja registrovanih nezaposlenih lica i ukupne radne snage (zaposleni i nezaposleni).

*** ProsjeCne penzije u BiH su izracunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od bh. entiteta (bez obzira na mjesto prebivalista).
Napomena: Podaci o ukupnom broju zaposlenih u BiH su obracunati retroaktivno za 2017. godinu (nova metodologija). Time je prekinuta serija podataka o zaposlenima u BiH, kao i uporedivost sa

prethodno objavljivanim mjesecnim i godisnjim podacima o broju zaposlenih u BiH. Ukupan broj zaposlenih u BiH je podatak agregiran na osnovu prikupljenih i obradenih podataka iz Federacije
BiH, Republike Srpske i podruznice Agencije za statistiku BiH u Bréko distriktu BiH. Detaljnije pojasnjenje u poglavlju o TrziStu rada.




Tabela 7: Rast i struktura monetarnih agregata

kraj perioda)

u mil. KM

Prenosivi
Gotovina Depoziti depoz.|t| . Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali Rezervni .
. drugih Gotovina . . . . i . s Kvazi
. izvan banaka kod . . depozitiu | depozitiu | depozitiu | depozitiu | (primarni) | Transakcijski M2
Period . . domacih izvan . . . . 3 . novac
monetarnih | monetarnih domacoj domacoj stranoj stranoj novac novac (M1) ukupno
. . sektora kod | banaka . : i . (am)
vlasti vlasti i valuti valuti valuti valuti (Mo0)
monetarnih
vlasti
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 | 14=12+13
I-1112017. 4.074,4 3.968,5 60,6 3.382,4 5.992,4 3.984,5 1.592,7 5.591,7 8.103,4 9.374,8 11.168,8 | 20.543,6
I-V1 2017. 4.180,2 4.077,4 73,7 3.468,0 6.281,1 4.008,3 1.633,5 5.566,1 8.331,2 9.749,1 11.207,9 20.957,1
I-IX 2017. 4.334,0 4.543,6 74,1 3.616,6 6.643,9 4.058,4 1.734,4 5.564,3 8.951,7 10.260,5 11.357,2 21.617,6
X1l 2017. 4.319,4 5.033,1 76,1 3.648,1 6.924,4 4.091,6 1.816,2 5.636,1 9.4285 10.572,5 11.543,8 22.116,3
I-111 2018. 4.342,7 5.205,3 85,8 3.637,7 7.085,3 4.088,1 1.889,1 5.680,9 9.633,8 10.723,1 11.658,1 | 22.381,1
g/g stopa rasta
-1l 2017. 16,3% 0,7% 20,1% 11,4% 15,4% 9,7% 12,2% 1,5% 8,1% 13,9% 5,8% 9,3%
I-VI 2017. 15,4% 3,2% 111,7% 9,9% 17,8% 9,9% 14,2% 2,0% 9,5% 14,9% 6,4% 10,2%
I-1X 2017. 8,7% 9,2% 137,5% 7,6% 17,9% 9,5% 15,3% 1,9% 9,5% 14,0% 6,4% 9,9%
I-XI1 2017. 6,2% 17,9% 46,5% 7,3% 17,4% 5,4% 18,3% 2,9% 12,4% 13,7% 5,9% 9,5%
I-111 2018. 6,6% 31,2% 41,6% 7,5% 18,2% 2,6% 18,6% 1,6% 18,9% 14,4% 4,4% 8,9%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 8: Indeks potrosackih cijena (CPI)
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Kod 00 01 02 03 04 05 06
Hrana i bezalkoholna Stanovanje, voda, Namjestaj, kuéanski
Opis koda UKUPAN INDEKS iéa Alkoholna pi¢a i duvan Odjeca i obuca elektricna energija, aparati i redovno Zdravstvo
P plin i drugi energenti odrzavanje kuce

Vrsta bazni bazni bazni bazni bazni bazni bazni
indeksa indeks i g/e indeks i) e/s indeks i e/s indeks m/m | e/e indeks mi e/s indeks m/m | g/e indeks i s/e
I-111 2016. - - 98,7 - - 98,6 - - | 109,5 - -191,2 - - 99,7 - -199,3 - - | 100,7
I-111 2017. - -1 101,1 - - | 100,12 - - | 104,2 - -1 90,7 - -1 101,2 - - | 98,6 - - | 100,4
I-111 2018. - - | 100,8 - - | 101,0 - - | 106,9 - -1 90,9 - - | 102,2 - - | 98,9 - -1 101,2

12018. 99,7 | 100,2 | 100,3 100,3 | 100,8 | 101,0 116,6 | 104,5 | 106,3 74,7 92,4 | 91,7 105,0 | 100,2 | 101,8 97,5 | 100,2 | 98,9 102,2 | 100,1 | 101,2
112018. 100,7 | 101,0 | 100,9 | 101,2 | 100,9 | 100,6 | 116,6 | 100,0 | 106,5 74,3 99,5 | 91,0 | 105,7 | 100,7 | 102,5 97,2 99,7 | 99,1 | 102,3 | 100,1 | 101,2
111 2018. 101,0 | 100,4 | 101,21 101,8 | 100,6 | 101,3 118,2 | 101,3 | 107,9 76,2 | 102,5 | 89,9 105,4 99,7 | 102,2 96,9 99,7 | 98,8 102,6 | 100,2 | 101,2

Izvor: Agencija za statistiku BiH
Napomena: Indeks potrosackih cijena u BiH izracunava se na osnovu reprezentativne liste proizvoda koju u 2018. godini €ini 615 proizvoda. Za izracunavanje indeksa
potrosackih cijena u BiH od januara 2018. godine primjenjuju se ponderi koji se baziraju na podacima iz Ankete o potrosnji domacinstava za 2015. godinu (referentna baza za
izraCunavanje indeksa je 2015. godina). Ponderi se svake godine koriguju s kretanjem cijena u prethodnoj godini.




Tabela 8: Indeks potrosackih cijena - nastavak

Kod 07 08 09 10 11 12
Opis koda Prevoz Komunikacije Rekreacija i kultura Obrazovanje Restorani i hoteli Ostala dobra i usluge
Vrsta bazni bazni bazni bazni bazni bazni
indeksa indeks i 8/e indeks i) g/e indeks Ly g/e indeks iy g/g indeks iy g/g indeks i/ g/e
I-111 2016. - - 93,3 - - 99,6 - - 99,7 - - | 101,7 - - | 100,7 - - | 100,0
I-1112017. - - | 108,5 - -] 101,1 - - 1011 - - | 100,8 - - | 100,4 - - | 100,0
I-1112018. - - | 104,1 - - 97,0 - - | 100,7 - - | 100,0 - - | 100,2 - - 99,9
12018. 100,0 | 100,5 | 100,9 97,1 | 100,0 96,9 102,5 99,8 | 100,5 101,2 | 100,0 | 100,0 100,8 | 100,0 | 100,1 99,3 | 100,3 99,5
112018. 105,1 | 105,1 | 105,7 97,0 | 100,0 97,0 102,5 | 100,0 | 100,7 101,2 | 100,0 | 100,0 101,0 | 100,2 | 100,3 99,4 | 100,1 | 100,3
111 2018. 105,3 | 100,2 | 105,6 97,0 | 100,0 97,1 102,6 | 100,1 | 100,9 101,2 | 100,0 | 100,0 101,0 { 100,0 | 100,2 99,2 99,8 | 100,0
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Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju perioda, u mil. KM)

Krediti Krediti
Krediti nefinansijskim nefinansijskim Krediti Ostali Ukupni
Period opsoj viadi javnim privatnim stanovnistvu krediti* krediti
preduzecima preduzecima

1 2 3 4 5 6=1+...+5
I.-11l. 2016. 1.099,0 381,2 7.505,4 7.828,5 113,6 16.927,7
I. - VI. 2016. 1.022,3 374,6 7.521,8 7.916,9 107,7 16.943,3
I. - IX. 2016. 1.072,8 385,8 7.498,4 7.978,1 87,4 17.022,5
I.-IX. 2016 962,7 372,2 7.703,0 8.076,3 86,9 17.201,1
I.-111.2017. 1.020,9 376,4 7.898,7 8.186,8 97,0 17.579,8
I.-VI. 2017. 1.018,9 371,5 8.032,2 8.393,5 114,1 17.930,1
I.-1X. 2017. 973,9 382,3 8.122,4 8.522,0 118,7 18.119,3
I.- XIl. 2017. 966,5 401,6 8.319,8 8.613,7 120,9 18.422,5
I.-111.2018. 917,3 395,7 8.510,8 8.749,5 121,9 18.695,1

Stopa rasta (g/g)

I.-11l. 2016. -3,5% -10,3% 3,2% 4,2% 26,5% 3,0%
I. - VI. 2016. -10,6% -11,2% 2,3% 2,9% 3,9% 1,3%
I.-1X. 2016. -6,0% -6,3% 2,3% 2,9% -8,7% 1,8%
I. - XIl. 2016. -17,2% 3,8% 3,3% 3,8% -17,3% 2,0%
I.-111.2017. -7,1% -1,3% 5,2% 4,6% -39,0% 3,9%
I.-VI. 2017. -0,3% -0,8% 6,8% 6,0% 5,9% 5,8%
I.-1X. 2017. -9,2% -0,9% 8,3% 6,8% 35,9% 6,4%
I.- XIl. 2017. 0,4% 8,0% 8,0% 6,7% 39,1% 7,1%
I.-11l.2018. -10,2% 5,1% 7,7% 6,9% 25,6% 6,3%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim kreditima su krediti dati ostalim finansijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali krediti.

Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju perioda, u mil. KM)

Depoziti Depoziti Depoziti
, X e nefinansijskih Depoziti Ostali Ukupni
. opce nefinansijskih . g - e .
Period viade il e prlvatm!\ stanovnistva depoziti depoziti
preduzeca
1 2 3 4 5 6=1+...45
I.-11l. 2016. 1.442,8 1.203,9 2.490,4 10.074,3 1.323,7 16.535,2
I.-VI. 2016. 1.486,2 1.184,3 2.534,8 10.132,5 1.352,1 16.689,8
I.-IX. 2016. 1.634,8 1.173,8 2.755,9 10.253,3 1.393,8 17.211,6
I.-1X.2016 1.711,6 1.219,9 2.787,9 10.661,0 1.371,6 17.752,0
I.-111.2017. 1.773,3 1.303,7 2.749,8 10.875,0 1.403,2 18.104,9
I.-VI. 2017. 1.903,7 1.329,5 2.836,3 10.948,5 1.442,8 18.460,7
I.-1X. 2017. 2.167,1 1.328,0 3.096,7 11.024,2 1.512,4 19.128,5
I. - XI1.2017. 2.216,8 1.384,7 3.329,9 11.271,0 1.466,5 19.668,8
I.-111.2018. 2.489,5 1.492,0 3.183,8 11.459,0 1.520,8 20.145,0
Stopa rasta g/g
I.-11l. 2016. 14,0% 0,5% 13,3% 7,6% 10,1% 8,6%
I.-VI. 2016. 22,0% -3,0% 6,6% 6,8% 8,1% 7,3%
I.-IX. 2016. 19,3% -3,0% 11,1% 6,6% 3,4% 7,4%
I. - 1X.2016 8,8% 2,7% 6,9% 8,1% 5,6% 7,4%
I.-111.2017. 22,9% 8,3% 10,4% 7,9% 6,0% 9,5%
I.-VI.2017. 28,1% 11,9% 12,0% 8,1% 6,7% 10,6%
I.-1X. 2017. 32,6% 12,4% 12,6% 7,5% 8,5% 11,1%
I. - XI1.2017. 29,5% 13,5% 19,4% 5,7% 6,9% 11,1%
1. - 111.2018. 40,1% 14,8% 15,8% 5,4% 8,4% 11,3%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih finansijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 11: Kamatne stope na kredite stanovni§tvu u KM s valutnom klauzulom (u %, na godi$njem nivou)

POTROSACKI KREDITI STAMBENI KREDITI OSTALI KREDITI
promjenjiva stopa i do 1 pr:kgc:):‘ ge preko 5 promjenjiva stopa i do 1 pr:kgooz - :::::Is preko 10 promjenjiva stopaido 1 pr:kgooz el preko 5
% g god. IPFKS IPEKS god. IPFKS godine IPFKS IPEKS god. IPEKS god. IPFKS godine IPFKS IPEKS god. IPFKS
é s N N S
s originalnim s originalnim s originalnim
dospijeéem dospijecem dospijeéem
preko 1 god. preko 1 god. preko 1 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2016. 01. NA NA 7,23 NA 5,49 5,49 5,89 6,05 5,55 8,08 8,09 7,23 7,73
2016. 02. NA NA 7,15 NA 5,68 5,68 NA 6,36 5,83 8,01 8,05 7,25 7,89
2016. 03. NA NA 7,83 NA 5,53 5,53 5,96 5,75 5,66 8,01 7,77 7,07 7,92
2016. 04. NA NA NA NA 5,56 5,56 6,00 5,10 5,44 8,13 7,89 7,08 7,31
2016. 05. NA NA NA NA 5,64 5,64 6,02 5,30 5,42 8,26 7,96 6,80 6,90
2016. 06. NA NA NA NA 5,60 5,60 6,11 6,02 5,77 8,24 8,29 7,00 6,84
2016. 07. NA NA NA NA 5,47 5,47 6,04 5,93 5,77 8,31 8,33 7,00 6,82
2016. 08. NA NA NA NA 5,38 5,38 5,92 5,74 5,61 8,17 8,18 7,05 6,93
2016. 09. NA NA 6,84 NA 5,31 5,27 6,05 5,68 5,63 8,04 8,12 6,95 6,96
2016. 10. NA NA 7,88 NA 5,17 5,17 6,74 5,70 5,60 7,84 7,89 7,32 6,47
2016. 11. NA NA NA NA 5,40 5,39 6,32 5,65 5,27 7,63 7,65 6,87 6,42
2016. 12. NA NA 7,35 NA 5,16 5,16 5,98 5,33 5,28 7,58 7,61 6,71 6,45
2017. 01. NA NA 7,92 NA 5,09 5,09 5,59 5,28 5,40 7,58 7,59 6,89 7,07
2017 02. NA NA 8,02 NA 4,95 4,95 5,13 4,92 5,18 7,59 7,61 6,97 7,38
2017 03. NA NA NA NA 4,62 4,62 4,65 4,94 4,92 7,17 7,20 6,68 6,95
2017. 04. NA NA 7,35 NA 4,39 4,41 4,27 4,93 4,58 7,14 7,14 6,87 6,75
2017. 05. NA NA 7,39 NA 4,38 4,38 4,08 4,83 4,78 7,17 7,17 6,86 6,72
2017. 06. NA NA NA NA 4,43 4,43 4,12 4,78 4,87 6,99 6,99 6,80 6,67
2017. 07. NA NA NA NA 4,30 4,30 4,05 4,55 4,59 7,05 7,07 7,08 7,01
2017. 08. NA NA 6,99 NA 4,39 4,39 4,04 4,65 4,67 7,15 7,16 7,39 7,23
2017. 09. NA NA 7,50 NA 4,22 4,22 4,28 4,84 4,96 6,97 7,00 6,65 7,23
2017. 10. NA NA 7,22 NA 4,16 4,16 4,64 4,82 4,83 6,54 6,54 6,05 6,34
2017. 11. NA NA 6,99 NA 4,24 4,24 4,14 4,76 4,87 6,46 6,44 6,37 6,40
2017. 12. NA NA 6,17 NA 4,33 4,33 4,24 4,62 4,70 6,38 6,39 5,99 6,36
2018. 01. NA NA NA NA 4,12 4,09 4,10 4,41 4,58 6,41 6,42 5,59 6,48
2018. 02. NA NA 6,38 NA 4,05 4,05 NA 4,14 4,52 6,47 6,49 5,48 6,04
2018. 03. NA NA 6,94 NA 3,98 3,98 5,04 4,04 4,35 6,05 6,05 5,68 6,10

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 12: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduzeé¢ima u KM s valutnom klauzulom (u %, na godi§njem nivou)

60

od iznosa od 0,25 milijuna EUR preko 0,25 milijuna EUR do 1 milijuna EUR Preko iznosa 1 milijun EUR
promjenjiva stopaido 1 preko 1do 5 preko 5 god. promjenljiva stopa i do 1 preko 1do 5 preko 5 god. promjenjiva stopaido 1 prekoldo5 | preko 5 god.

2 8 god. IPFKS god. IPFKS IPFKS god. IPFKS god. IPFKS IPFKS god. IPFKS god. IPFKS IPFKS

T (1]

3 s s orginalnim s orginalnim s orginalnim

dospijeéem dospijeéem dospijeéem
preko 1 god. preko 1 god. preko 1 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2016. 01. 7,38 7,22 7,35 7,45 6,66 6,50 6,74 6,93 5,77 6,26 NA NA
2016. 02. 7,70 7,67 5,59 5,70 6,02 5,91 5,08 4,68 5,20 5,20 NA 5,73
2016. 03. 7,26 7,32 5,75 5,57 5,80 5,69 5,31 5,39 5,87 6,33 NA 5,30
2016. 04. 7,82 7,79 5,50 5,42 5,86 6,03 5,58 4,98 4,97 NA NA 5,33
2016. 05. 7,67 7,95 5,21 5,21 5,53 5,56 5,23 5,51 NA NA NA 5,55
2016. 06. 7,50 7,54 5,07 5,02 5,87 5,71 5,52 6,19 4,59 4,41 3,92 4,77
2016. 07. 7,42 7,52 5,98 5,77 5,73 6,00 5,09 5,63 4,13 4,01 3,76 5,01
2016. 08. 7,59 7,71 5,02 5,64 5,91 5,96 5,29 5,81 5,04 5,00 NA 5,07
2016. 09. 7,30 7,72 5,65 5,27 5,47 5,27 5,29 5,51 4,60 4,87 NA 5,50
2016. 10 7,37 7,57 5,26 5,35 5,11 4,92 5,46 5,14 4,71 4,71 NA NA
2016. 11 7,37 7,60 5,21 5,24 5,67 5,53 4,67 5,14 4,73 4,73 NA 5,37
2016. 12 7,03 7,05 4,88 5,01 5,63 5,59 4,45 4,85 4,46 4,85 4,26 4,04
2017 01. 6,98 7,35 5,34 4,73 5,21 5,16 4,20 4,70 4,93 4,98 NA NA
2017 02. 6,89 7,13 4,87 4,63 5,54 5,34 4,64 4,75 5,27 5,27 NA NA
2017 03. 7,09 7,33 5,20 4,89 5,22 5,11 4,32 4,47 5,13 5,17 NA 5,29
2017 04. 7,15 7,36 5,02 4,78 5,58 5,62 4,05 4,17 4,60 5,24 3,86 2,92
2017 05. 6,90 7,11 4,99 4,80 5,36 5,32 4,31 4,30 4,26 4,44 NA NA
2017 06. 7,39 7,27 4,76 4,72 5,22 5,39 4,08 4,30 4,57 4,55 NA 4,05
2017. 07. 7,23 7,27 4,97 4,80 5,26 5,06 3,90 4,43 4,05 4,16 NA 2,59
2017. 08. 6,92 7,13 5,00 4,53 5,22 5,20 3,86 NA 4,81 NA NA NA
2017. 09. 7,03 7,14 4,89 4,98 5,09 4,61 4,08 5,03 4,86 4,86 NA 5,26
2017. 10. 4,94 4,87 4,64 4,98 4,71 4,64 4,03 4,81 5,48 5,61 NA 4,17
2017. 11. 5,53 5,41 4,62 4,75 4,75 5,21 4,21 4,96 5,30 5,30 NA NA
2017. 12. 4,65 4,65 4,35 5,30 4,39 4,39 3,77 4,60 3,52 4,04 2,72 5,05
2018 1. 4,47 4,30 4,54 4,26 4,12 4,46 3,81 4,32 3,09 3,09 NA NA
2018 2. 4,71 4,84 4,61 4,24 4,50 4,86 3,42 4,33 3,16 NA NA 3,80
2018 3. 4,30 4,33 4,28 4,75 4,23 4,56 3,96 4,28 4,38 4,38 NA 4,04

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope




Tabela 13: Kamatne stope na depozite (u %, na godi$njem nivou)

Depoziti stanovnistvu

Depoziti u KM i depoziti s valutnom klauzulom

Depoziti u EUR

Depoziti u stranoj valuti

Depoziti Depoziti . Depoziti
X X s dogovorenim dospijecem po s dogovorenim dospijecem po s dogo!or,enlm po
Godina Mjesec videnju videnju CERRE A videnju
do1l LD, do1l L OE preko
ol do 2 preko 2 god. o do 2 o
god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016. 04. 0,74 1,95 2,09 0,08 0,76 2,01 2,25 0,12 0,58 0,07
2016. 05. 0,69 2,00 2,21 0,08 0,62 1,96 2,11 0,12 1,47 0,07
2016. 06. 0,66 1,99 2,07 0,08 0,58 1,97 2,23 0,12 0,52 0,07
2016. 07. 0,58 1,93 2,00 0,08 0,68 1,92 2,08 0,12 0,54 0,07
2016. 08. 0,63 1,88 2,01 0,07 0,55 1,74 2,25 0,11 0,47 0,07
2016. 09. 0,61 2,10 1,87 0,07 0,60 1,79 2,34 0,11 0,59 0,07
2016. 10. 0,55 1,57 2,03 0,07 0,43 1,52 2,01 0,09 0,32 0,06
2016. 11. 0,47 1,66 1,81 0,07 0,40 1,43 1,71 0,09 0,41 0,06
2016. 12. 0,55 1,70 2,10 0,09 0,54 1,52 2,21 0,11 0,42 0,06
2017. 01. 0,55 1,57 2,03 0,07 0,43 1,52 2,01 0,09 0,32 0,06
2017. 02. 0,47 1,66 1,81 0,07 0,40 1,43 1,71 0,09 0,41 0,06
2017. 03. 0,37 1,78 1,76 0,08 0,46 1,59 2,10 0,09 0,29 0,06
2017. 04. 0,35 1,70 1,64 0,07 0,30 1,54 1,61 0,09 0,45 0,06
2017. 05. 0,36 1,60 1,59 0,06 0,34 1,58 1,45 0,07 0,52 0,05
2017. 06. 0,44 1,72 1,51 0,06 0,31 1,66 1,49 0,07 0,42 0,05
2017. 07. 0,48 1,47 1,51 0,06 0,33 1,48 1,57 0,07 0,36 0,05
2017. 08. 0,42 1,49 1,52 0,05 0,34 1,43 1,57 0,07 0,37 0,05
2017. 09. 0,57 1,47 1,57 0,06 0,36 1,30 1,62 0,07 0,46 0,05
2017. 10. 0,40 1,49 1,48 0,06 0,47 1,31 2,06 0,06 0,42 0,05
2017. 11. 0,38 1,45 1,89 0,05 0,34 1,32 1,52 0,06 0,66 0,05
2017. 12. 0,23 1,35 1,46 0,07 0,31 1,26 1,53 0,06 0,57 0,05
2018. 1 0,37 1,39 1,28 0,06 0,32 1,17 1,41 0,06 0,44 0,05
2018. 2 0,29 1,45 1,38 0,07 0,27 1,23 1,37 0,06 0,42 0,04
2018. 3 0,32 1,24 1,51 0,06 0,27 1,08 1,47 0,06 0,21 0,05

Depoziti nefinansijskih preduzeca
2016. 04. 0,76 2,88 2,90 0,10 NA 2,01 NA 0,08 NA 0,05
2016. 05. 0,41 1,56 NA 0,09 NA NA 2,21 0,08 NA 0,06
2016. 06. 1,21 1,80 2,49 0,08 NA NA NA -3,92 NA -3,94
2016. 07. 0,35 1,40 2,06 0,08 NA NA NA 0,08 NA 0,05
2016. 08. 0,35 1,33 2,88 0,08 NA 1,18 NA 0,06 NA 0,05
2016. 09. 0,31 1,70 2,19 0,08 NA 0,34 NA -0,92 NA -0,93
2016. 10. 0,45 2,38 1,72 0,10 NA NA NA NA NA 0,07
2016 11. 0,47 1,67 2,53 0,09 NA NA 2,15 0,09 NA 0,06
2016. 12. 0,46 1,39 1,82 0,08 0,91 NA 2,12 0,08 NA 0,05
2017 01. 0,72 1,54 NA 0,08 NA NA NA 0,09 NA 0,04
2017 02. 0,60 1,23 1,43 0,08 NA NA 1,77 0,08 NA 0,05
2017 03. 0,92 1,02 2,10 0,07 NA 1,35 NA 0,07 NA 0,05
2017 04. 0,47 0,71 2,19 0,07 NA 1,26 NA 0,06 NA 0,03
2017 05. 0,61 1,33 1,78 0,07 NA NA NA 0,06 NA 0,03
2017 06. 0,57 0,91 2,03 0,06 NA NA 1,66 0,06 NA 0,03
2017. 07. 0,52 1,21 1,79 0,06 NA 0,15 NA 0,06 NA 0,04
2017. 08. 1,13 0,98 1,67 0,05 1,05 1,24 NA 0,05 NA 0,03
2017. 09. 0,81 1,47 NA 0,05 0,85 NA NA 0,03 0,48 0,03
2017. 10. 1,15 0,95 1,86 0,05 0,53 1,89 NA 0,02 0,21 0,03
2017. 11. 0,43 0,98 1,74 0,05 NA NA NA 0,02 NA 0,04
2017. 12. 0,71 1,59 NA 0,04 0,59 NA NA -2,98 NA -2,97
2018. 1 0,77 1,21 0,04 0,49 NA NA 0,02 NA 0,03
2018. 2 0,47 1,27 0,04 NA NA NA 0,03 NA 0,04
2018. 3 0,60 0,82 1,32 0,03 NA NA 1,10 0,02 NA 0,03

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjecem se odnose na nove poslove

Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 14: Uvoz i izvoz roba prema HS Kklasifikaciji za K1 2018. god.

62

1zZvoz uvoz DEFICIT
lzvoz i uvoz dobara klasifikovanih prema 2018/2017 2018/2017 2018/2017 promjena Pokrivenost
harmonizovanom sistemu kodova (':IS) k12017 k12018 promj/ena % k12017 k12018 promj/ena % k12017 k12018 ! %p : iuz‘\l:)zz?;m
u mil. KM u mil. KM gl/g p.p. u mil. KM u mil. KM g/g p.p. u mil. KM u mil. KM glg p.p.
UKUPNO 2488 2791 12,1 12,1 3975 4388 10,3 10,3 -1487 -1597 7,3 7,3 63,6%
1 ZIVOTINJE | PROIZVODI ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA 29 36 25,5 0,3 109 111 1,7 0,05 -80 -74 -6,9 -0,37 32,9%
2 PROIZVODI BILUNOG PORIJEKLA 61 42 -31,5 -0,77 214 210 -1,9 -0,10 -153 -168 9,9 1,02 19,9%
3 MASTI | UUA ZIVOTINJSKOG PORIEKLA | BILINOG a1 29 27,9 -0,46 60 49 19,1 20,29 20 19 -0,5 -0,01 60,2%
PORUEKLA
4 PREHRAMBENE PRERADEVINE 77 75 -3,4 -0,10 326 334 2,5 0,20 -249 -259 4,3 0,72 22,4%
5 PROIZVODI MINERALNOG PORUEKLA 242 306 26,6 2,58 556 629 13,2 1,85 -315 -324 2,9 0,62 48,6%
6 PROIZVODI HEMIISKE INDUSTRUE ILI SRODNIH 224 223 -0,6 -0,06 394 410 4,1 0,40 -170 -187 10,3 1,17 54,4%
INDUSTRIJA
7 PLASTICNE MASE, GUMA | KAUCUK 76 89 17,3 0,53 256 289 12,8 0,82 -180 -200 10,9 1,32 30,8%
8 KOZA | KRZNO 51 51 -0,8 -0,02 119 116 -2,9 -0,09 -68 -65 -4,5 -0,21 43,7%
9 DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 161 169 4,7 0,30 58 69 18,8 0,27 103 100 -3,3 0,23 244,7%
10 | CELULOZA, PAPIR | KARTON I NJIHOVI PROIZVODI 46 71 53,6 0,99 95 103 9,1 0,22 -49 -33 -33,1 -1,08 68,5%
11 | TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 136 152 12,4 0,68 269 298 10,7 0,72 -134 -145 8,9 0,80 51,2%
12 | OBUCA, SESIRI, KAPE I SLIENI PROIZVODI 176 199 12,9 0,92 89 94 5,5 0,12 87 105 20,5 -1,20 211,9%
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA, CEMENTA |
13 | SLIENIH MATERUALA, KERAMICKI PROIZVODI, 17 19 8,1 0,06 70 77 9,9 0,17 -53 -58 10,4 0,37 24,2%
STAKLO | STAKLENI PROIZVODI
BISERI, PLEMENITI METALI | NJIHOVI PROIZVODI,
14 DRAGO | POLUDRAGO KAMENJE 3 3 26,9 0,03 3 4 9,1 0,01 -1 0 -57,1 -0,03 91,7%
15 | BAZNI METALI | PR. OD BAZNIH METALA 426 529 24,0 4,12 404 509 26,2 2,66 23 19 -14,5 0,22 103,8%
16 | MASINE, APARATI, MEHANICKI | EL. UREDAJI 296 335 13,2 1,57 521 598 14,7 1,93 -225 -263 16,8 2,55 56,0%
17 | TR. SREDSTVA I NJIHOVI DUELOVI | PRIBOR 79 91 15,2 0,48 289 314 8,7 0,63 -210 -223 6,3 0,89 29,0%
18 SATOVI, MJERNI, MUZICKI | MEDICINSKI INSTR. 6 8 29,7 0,08 51 64 24,9 0,32 -45 -56 24,2 0,73 13,0%
19 ORUZJE | MUNICIJA, NJIHOVI DIJELOVI | PRIBOR 39 44 13,3 0,21 3 2 -36,0 -0,02 37 43 16,7 -0,41 2768,8%
20 RAZNI PROIZVODI 301 321 6,7 0,81 87 108 24,5 0,54 214 212 -0,6 0,08 296,3%
21 | UMJETNICKA DJELA, KOL. PREDMETI | NTIKVITETI 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0 0,00 3000,0%
98 | NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistiku BiH




Tabela 15: Vanjskotrgovinska razmjena u BiH po glavnim trgovinskim partnerima za K1 2018. godinu

u 000 KM

12vV0oz _ uvoz . DEFICIT .
Zemlje K1 2016 K1 2017 P12018 Prol:n ,j: " K1 2016 K1 2017 K1 2018 Pro,:n ;: " K1 2016 K1 2017 K1 2018 Pm:‘ ;: "
KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u%
EU 1.600 | 75,5% | 1.817 | 73,0% | 2.068 | 74,1% 13,8% 2.172 | 61,8% | 2.457 | 61,8% | 2.633 | 60,0% 7.2% 572 | 41,0% | -640 | 43,0% | -565 | 35,4% -11,7%
CEFTA 267 12,6% | 376 | 15,1% | 418 15,0% 11,2% 451 | 12,8% 492 12,4% | 510 | 11,6% 3,7% -184 | 13,2% | -116 7,8% -92 5,8% -20,7%
EU ostale zemlje 383 18,1% | 435 | 17,5% | 533 19,1% 22,5% 673 | 19,2% 785 19,7% | 850 | 19,4% 8,3% 290 | 20,8% | -350 | 23,55% | -317 | 19,8% -9,4%
CEFTA ostale zemlje | 119 56% | 140 56% | 142 51% 1,4% 41 1,2% 56 1,4% 52 1,2% -7,1% 78 -5,6% 84 -5,6% 90 -5,6% 7,1%
Njemacka 373 17,6% | 397 | 16,0% | 420 15,0% 5,8% 462 | 13,1% 471 11,8% | 540 12,3% 14,6% -89 6,4% -74 5,0% -120 7,5% 62,2%
Hrvatska 206 9,7% | 290 | 11,7% | 328 11,8% 13,1% 322 9,2% 399 10,0% | 390 8,9% -2,3% -116 8,3% -109 7,3% -62 3,9% -43,1%
Italija 281 13,3% | 278 | 11,2% | 313 11,2% 12,6% 410 | 11,7% 442 11,1% | 488 11,1% 10,4% -129 9,3% -164 11,0% -175 11,0% 6,7%
Srbija 148 7,0% | 236 9,5% | 276 9,9% 16,9% 410 | 11,7% 436 11,0% | 458 10,4% 5,0% -262 18,8% -200 13,4% -182 11,4% -9,0%
Slovenija 184 8,7% | 219 8,8% | 246 8,8% 12,3% 181 5,2% 212 5,3% 212 4,8% 0,0% 3 -0,2% 7 -0,5% 34 -2,1% 385,7%
Austrija 173 82% | 198 8,0% | 228 8,2% 15,2% 124 3,5% 148 3,7% 153 3,5% 3,4% 49 -3,5% 50 -3,4% 75 -4,7% 50,0%
Turska 65 3,1% 86 3,5% 90 3,2% 4,7% 144 4,1% 156 3,9% 189 4,3% 21,2% -79 5,7% -70 4,7% -99 6,2% 41,4%
Rusija 27 1,3% 32 1,3% 20 0,7% -37,5% 123 3,5% 135 3,4% 265 6,0% 96,3% -96 6,9% -103 6,9% -245 15,3% 137,9%
Kina 5 0,2% 7 0,3% 9 0,3% 27,4% 259 7,4% 274 6,9% 320 7,3% 16,8% -254 18,2% -267 17,9% -311 19,5% 16,5%
Ostale zemlje 253 11,9% | 296 | 11,9% | 305 10,9% 3,0% 891 | 25,4% | 1.028 | 25,8% | 1.245 | 28,4% 21,1% -638 45,8% -732 49,2% -940 58,9% 28,4%
UKUPNO 2.120 | 100,0% | 2.489 | 100% | 2.791 | 100,0% 12,1% 3.514 | 100% | 3.977,0 | 100% | 4.388 | 100,0% 10,3% -1.394 | 100,0% | -1.488 | 100,0% | -1.597 | 100,0% 7,3%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 16: Platni bilans u K1

PLATNI BII;‘AI:iS“-;Ii(:‘I:(;(EI\I:A VERZIJA 2015 2016 2017 2018 2P(;‘lo;;'r;jzeonla7
TEKUCI RACUN -258 -366 -287 -377 31,4%
Roba - saldo -1.564 | -1.537 | -1.606 -1.688 5,1%
lzvoz robe, fob 1.666 1.657 1.999 2.249 12,5%

Uvoz robe, fob 3.230 3.194 3.605 3.938 9,2%
Usluge - saldo 381 402 443 461 4,1%
Potrazuje - ukupno 534 562 611 647 6,0%
Duguje - ukupno 153 160 168 186 10,9%
Primarni dohodak - saldo 49 24 38 5 -85,7%
Potrazuje - ukupno 238 221 229 246 7,7%
Duguje - ukupno 189 197 191 241 26,1%
Sekundarni dohodak - saldo 877 745 839 845 0,7%

Od cega: Personalni transferi - potrazuje 505 514 583 586 0,5%
KAPITALNI RACUN 99 68 71 69 -2,1%
FINANSISKI RACUN -353 -258 -335 -401 19,7%
Direktne investicije -213 -164 -294 -216 -26,6%

Od cega: Reinvestirane zarade - Pasiva 111 131 146 148 1,6%
Portfolio investicije -14 1 71 -18 -125,1%
Ostale investicije -183 -34 145 -471 -424,1%
Neto finansijska aktiva -423 -188 -111 -177 60,0%
Valuta i depoziti -379 -215 -156 -229 46,8%
Ostala finansijska aktiva 1 -10 27 -1 -102,5%

Neto finansijska pasiva -240 -154 -256 294 -214,9%
Valuta i depoziti -265 -269 -258 -146 -43,3%
Zajmovi -85 7 -115 310 -370,1%
Vladin sektor -23 43 -76 179 -337,2%

Ostali sektori -62 -36 -39 131 -433,9%
Trgovinski krediti i avansi 118 107 122 138 13,4%
Ostala finansijska pasiva -9 1 -5 -3 -32,0%
Rezervna aktiva -52 -62 -257 305 -218,4%
NETO GRESKE | PROPUSTI -194 39 -118 -93 -21,8%

Izvor: Centralna banka BiH
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