Bosnha 1 Hercegovina
Ekonomski trendovi

Januar/sije¢anj — septembar/rujan 2019. godine



Sadrzaj:
l. REALNI SEKTOR
Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini
Industrijska proizvodnja
Preradivacka industrija
Energetski sektor
Maloprodaja
Gradevinarstvo
Transport
Trziste rada
Zaposlenost
Nezaposlenost
Plate
Penzije
1. JAVNE FINANSIJE
Indirektni porezi
Direktni porezi i doprinosi
Javni dug
Izvjestaj o operacijama konsolidovane centralne vlade
1. CIJENE, MONETARNI I FINANSIJSKI SEKTOR
Cijene
Monetarni sektor
Bankarski sektor
TrziSte kapitala
V. VANJSKI SEKTOR
Platni bilans
Vanjskotrgovinska robna razmjena
Izvoz roba
Uvoz roba
Vanjskotrgovinski bilans
V. DIREKTNA STRANA ULAGANJA
DODATAK

PRILOZI:

Tabela 1: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

Tabela 2: Industrijska proizvodnja u Federaciji Bosne i Hercegovine
Tabela 3: Industrijska proizvodnja u Republici Srpskoj

Tabela 4: Realni sektor- industrija i usluge

Tabela 5: Realni sektor po entitetima

Tabela 6: Trziste rada

Tabela 7: Pregled emitovanih obveznica Republike Srpske

Tabela 8: Pregled emitovanih obveznica Federacije Bosne i Hercegovine
Tabela 9: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Vlade Republike Srpske
Tabela 10: Rast i struktura monetarnih agregata

Tabela 11: Indeks potrosackih cijena

Tabela 12: Rast i sektorska struktura kredita

10
11
13
14
15
16
17
17
18
19
20
22
22
25
26
29
30
30
31
33
38
42
42
43
44
45
46
49
53



Tabela 13: Rast i sektorska struktura depozita

Tabela 14: Kamatne stope na kredite stanovniStvu

Tabela 15: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduze¢ima

Tabela 16: Kamatne stope na depozite

Tabela 17: Uvoz i izvoz roba u Bosni i Hercegovini prema HS klasifikaciji
Tabela 18: Glavni trgovinski partneri

Tabela 19: Platni bilans Bosne i Hercegovine

SPISAK GRAFIKONA:

Grafikon 1: Struktura rasta BDP-a u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar 2019.godine.....8
Grafikon 2: Rast BDP-a po zemljama za period januar-septembar 2019. godine (9/Q) .....cccoovvvvevennnnn. 10
Grafikon 3: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini po SeKtorima..........cccocvevveveeiveneseernennnans 11
Grafikon 4: Prikaz kretanja proizvodnje u preradivackoj industriji po zemljama...........cc.ccoovvrvenrnnnne 12
Grafikon 5: IHS Markit Purchasing Managers Index - Indeks menadzera nabave .............cc.ccoervennne. 12
Grafikon 6: Pregled kretanja proizvodnje u preradivacko] industriji......cc.coverererenesiinienineneseseneenns 13
Grafikon 7: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju eleKtriéne energije .........ocoovvevrvrvnerenenennenn 14
Grafikon 8: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u periodu K1-K3 ...........ccccooeierennn. 15
Grafikon 9: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u periodu K1-K3 (rast g/g u %0)........ccccceveneene. 16
Grafikon 10: Prevoz robe i putnika u Bosni i Hercegovini —u 2019. godini (rast g/g u %) ................ 16
Grafikon 11: Stope rasta i doprinosi rastu ukupnom broju zaposlenih lica u Bosni Hercegovini......... 18
Grafikon 12: Stope rasta broja registrovanih nezaposlenih lica (poredenje g/g)........cccccevvvvririiciiennn. 19
Grafikon 13: Prosjec¢na neto plata u Bosni i HErCEGOVINT .......ccvvvveieiiiiiiiiinie e 20
Grafikon 14: Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini i StOpe rasta g/g ........ccoovrvreeierenieneneennennenns 21
Grafikon 15: Doprinosi rastu neto prihoda od indirektnih poreza............c.ccoceoeveiiiiiiiiiieee 22
Grafikon 16: Rast prihoda od akciza na naftu i duvan u 2019. godini po mjesecima (u %) ................. 24
Grafikon 17: Udio rasporedenih prihoda u bruto prihodima............cccooiiiiiniiinccccee 24
Grafikon 18: Stanje javnog duga na kraju tre¢eg tromjesecja (u mil. KIM) ....cooveviiiiiiiiiincicene 26
Grafikon 19: Stanje vanjskog duga Bosne i Hercegovine po nosiocima (u mil. KM) .......c..ccccceevenee 26
Grafikon 20: Stanje unutra$njeg duga prema nosiocima u periodu januar - Septembar.............c.co.e.... 28
Grafikon 21: Zaduzenost opste vlade Bosne i Hercegovine kroz komercijalno zaduZzivanje (u %) .....28
Grafikon 22: Konsolidovani prihodi i rashodi centralne viade, .........cccooveveiiiiiiicecic e, 29
Grafikon 23: Indeks potroSackih cijena I-1X 2019/1-1X 2018.......cccoiiiriieiineieeeeeee s 30
Grafikon 24: Monetarni agregati na kraju septembra 2019. godine, stope rasta g/g..........c.ccocerervernne. 32
Grafikon 25: Prosjecan saldo ra¢una obaveznih rezervi kod CBBiH ..........ccccoiiiiiiiiiiiinicic e, 32
Grafikon 26: Struktura bruto deviznih rezervi na kraju septembra 2019. goding .........cccceveveivenennenn, 33
Grafikon 27: Sektorska StruKtura Kredita ...........oviveeieierieieieeees s 34

Grafikon 28:
Grafikon 29:
Grafikon 30:
Grafikon 31:
Grafikon 32:
Grafikon 33:
Grafikon 34:
Grafikon 35:
Grafikon 36:
Grafikon 37:
Grafikon 38:
Grafikon 39:
Grafikon 40:
Grafikon 41;
Grafikon 42;

Nekvalitetni krediti fizi¢kim i pravnim licima (u mil. KM) i odgovarajuce stope raste..35

Sektorska StruKtUra EPOZITA ........cccveieiicicie e 36
Neto stednja po sektorima (u mil. KM stanje na kraju razdoblja) ...........cccooeevverennnnne. 36
Kretanje prosjecne EKS na kredite u Bosne i Hercegovine..........coccvvveviiiiiniiniieiienne, 37
Kretanje prosjecne EKS na depozite u Bosne 1 Hercegovina .........cccoccveveeeveeveninnniennne. 37
Kretanje vrijednosti iINEKSa U SVJELU........ccveiiiieiiiiiic et 38
Kretanje vrijednosti indeksa na Be€koj DErzi .........cccovvveiiniiiiiiiiini e 39
Promet na SASE u 2018. i 2019. godini (U mil. KM).......ccooiiiiiiiiiecc s 40
Promet na BLSE u 2018. i 2019. godini (U mil. KM)......cc.cooiiiiiiiicce e 40
Kapitalizacija u mlrd. KM i stopa rasta (U %) na SASE i BLSE..........cccccooiiivrnennnnns 41
Kapitalizacija u regionu u mil. EUR .........cooiiiiiiii e 41
Kretanje teku¢eg racuna Bosne i Hercegovine — po godinama u periodu K1-K3 ........... 42
Prilivi/odlivi novca iz inostranstva u K1-K3 po godinama.........cccccevveeeneneenenennee e 43
Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene .........cccoeveveneieininienene e 44
Struktura robnog izvoza za period januar-septembar 2019. godine........ccccocvevvrviiernnnne. 45



Grafikon 43: Struktura robnog uvoza za period januar-septembar 2019. goding...........ccceeevvrveeennnnn. 46

Grafikon 44: Struktura robnog deficita po glavnim trgovinskim partnerima...........cccccocvevevieiieenennnnn, 47
Grafikon 45: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD...........ccccooveiieiieicnie s 49
Grafikon 46: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima (u mil. KM)........ccooeiiiiiiicee 50
Grafikon 47: Najznacajnija ulaganja u Bosnu i Hercegovinu po zemljama i godinama (u mil. KM) ..51
Grafikon 48: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po djelatnostima ..........cccceeveviiiieeiiiece s 51
SPISAK TABELA:

Tabela 1: Naplata prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u %, ako nije drugacije naznaceno) ........... 23
Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i Kazni...........cccceeeeviioninincncnnne. 25
Tabela 3: Kretanje cijena sirove nafte, gasa i hrane na svjetskom trziStu ........cccoeveveiiiieien e e, 31
Tabela 4: Finansijski rezultat bankarskog sektora u Bosni i Hercegovini na kraju perioda.................. 34
Tabela 5: Klasifikacija kredita prema KValIteti .............coiiiiiiiiiiecseee s 35
Tabela 6: Promjena vrijednosti vodecih berzanskih indeksa t SVIjEtU.......ccooviierviierieieeiese e 38
Tabela 7: Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE .........c.ccocovevvviivievecccce e, 39
Tabela 8: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-septembar 2019. godine ........ 48

Tabela 9: Strana direktna ulaganja po Kvartalima ............ccocooiiiiiiiiiiii s 50



LISTA SKRACENICA:

ARS  — Anketa o radnoj snazi

BATX - Bosnian Traded Index

BD — Brc¢ko Distrikt

BDP  — Bruto domadéi proizvod

BDV - Bruto dodana vrijednost

BHAS - Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
BIFX - Indeks bosanskih investicijskih fondova
BiH — Bosna i Hercegovina

BLSE - Banjalucka berza

CBBiH - Centralna banka Bosne i Hercegovine
CEFTA — Srednjoevropski sporazum o slobodnoj
trgovini

CPI — Indeks potrosackih cijena

DOB  — Dokument okvirnog budzeta

DSU - Direktna strana ulaganja

EBRD - Evropska banka za obnovu i razvoj
EC — Evropska komisija

EKS - Efektivna kamatna stopa

ERS-10 — Indeks dizajniran za prikaz rezultata 10
kompanija iz sistema Elektroprivrede RS

EU — Evropska unija

FBiH - Federacija Bosne i Hercegovine
FIRS - Indeks investicijskih fondova RS
FISIM — Usluge finansijskog posredovanja

indirektno mjerene
JRUIO - Jedinstveni racun Uprave za indirektno
oporezivanje

KM — Konvertibilna marka (medunarodni
standard 1SO 4217)
MMF  — Medunarodni monetarni fond

MVTEO - Ministarstvo vanjske trgovine i
ekonomskih odnosa

— Odjel za makroekonomsku analizu

Upravnog odbora Uprave za indirektno

oporezivanje

OMA

OR — Obavezne rezerve

PB — Platni bilans

PDV  —Porez na dodanu vrijednost

PIF — Privatizacijski investicijski fond

PJI — Program javnih investicija

SASE - Sarajevska berza

SASX-10 — Indeks rezultata 10 najboljih kompanija
listiranih na Sarajevskoj berzi

SB — Svjetska banka

SEE — Jugoisto¢na Evropa

SIPA  — Drzavna agencija za istrage i zastitu

SMTK - Standardna medunarodna trgovinska
klasifikacija

SOR  — Srednjoro¢ni okvir rashoda

SRS — Srednjorocna razvojna strategija

SSP — Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju
SST — Sporazum o slobodnoj trgovini

SVF - Statistika vladinih finansija

UIO  — Uprava za indirektno oporezivanje BiH

USAID - Agencija Sjedinjenih Americ¢kih Drzava za
medunarodni razvoj

P1 — Prva polovina godine
P2 — Druga polovina godine
K1 — Prvi kvartal godine
K2 — Drugi kvartal godine
K3 — Tre¢i kvartal godine
K4 — Cetvrti kvartal godine
MO — Rezervni novac

M1 — Transakcijski novac
M2 — Novac u Sirem smislu
QM — Kvazi novac

mil. KM — Milioni KM

o/g — Stopa rasta koja podrazumijeva promjenu u
odnosu na isti period prethodne godine
m/m — stopa rasta koja podrazumijeva promjenu u

odnosu na prethodni mjesec tekuce godine



EKONOMSKI POKAZATELJI U BOSNI | HERCEGOVINI

godiSnji pokazatelji

2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

Nominalni BDP (u milionima KM) 29.727 31.048 32.326 34.016 35.346*

Nominalna stopa rasta (u %) 4,9% 4,4% 4,1% 5,2% 3,9%*

Realna stopa rasta (u %) 4,1% 3,4% 3,0% 3,6% 3,0%*

Stanovnistvo (hiljade) - prema popisu iz 2013. godine 3.518 3.518 3.518 3.518 3.518

BDP per capita (u KM) 8.450 8.825 9.189 9.669 10.047*

Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek (u hiljadama) 541,8 521,4 489,4 4517 415,0

Prosjecna neto plata u BiH (u KM) 830 838 851 879 923

Inflacija (indeks potrosackih cijena) -1,0% -1,1% 1,3% 1,4% 1,0%
Konsolidirani budZet Bosne i Hercegovine (u % BDP-a)

Tekuéi prihodi 41,5% 41,1% 41,7% 42,3% -

Tekudi rashodi 39,0% 37,6% 36,9% 37,4% -

Stednja (Bruto operativni bilans) 2,5% 3,5% 5,2% 5,3% -

Javne investicije (Transakcije u nefinansijskim

] 1,9% 2,3% 2,4% 2,6% -
sredstvima)

Suficit/Deficit (Neto pozajmljivanje(+)/zaduzivanje(-)) 0,6% 1,2% 2,5% 2,3% -
Vanjski javni dug 29,2% 28,6% 25,2% 24,0% -
Novac i krediti (u % BDP-a)
Novac u Sirem smislu (M2) 62,7% 65,1% 68,4% 71,1% -
Kreditiranje privatnog sektora® 51,5% 51,1% 52,8% 53,0% -
Platni bilans
Saldo tekuceg raéuna u milionima KM -1.450 -1.409 -1.363 -1.239 -1.470*
U % BDP-a -4,9% -4,5% -4,2% -3,6% -4,2%
Trgovinski bilans -5.216 -4.956 -5.087 -5.010 -5.185
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 10.160 | 10.869 | 12.811 | 14.087 | 14.201*
(stopa rasta u %) 9,3% 7,0% 17,9% 10,0% 1,4%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 15.376 | 15.825 | 17.898 | 19.097 19.476*
(stopa rasta u %) -0,8% 2,9% 13,1% 6,7% 2,0%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -175% | -16,0% | -157% | -14,7% -14,7%
Bruto devizne rezerve
U milionima KM 8.606,3 9.531,1 | 10.556,6 | 11.623,2 -
U mjesecima uvoza roba i usluga 6,7 7.2 7.1 7.3 R
Servisiranje vanjskog javnog duga
U milionima KM 581,3 723,1 983,3 955,3 -
U % izvoza roba i usluga 5,7% 6,7% 7,7% 6,8% -

- Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine: BDP, stanovnistvo, zaposlenost, plate i cijene.
- Izvor: Ministarstvo finansija i trezora Bosne i Hercegovine: vanjski javni dug i njegovo servisiranje.
- lzvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine, konsolidovani budzet opste viade,; platni bilans Bosne i Hercegovine;

novac i krediti; devizne rezerve.

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora viade i javnih kompanija.
* Procjena/pretpostavka Direkcije za ekonomsko planiranje (u daljem tekstu DEP).

(p) Projekcija DEP-a.



EKONOMSKI POKAZATELJI U BOSNI | HERCEGOVINI

u periodu januar-septembar 2019. godine

2015. 2016. 2017. 2018. 2019
Realni sektor
Industrijska proizvodnja - rast fizickog obima &) 2,9% 3,9% 3,3% 2,4% -5,0%
o Preradivacka industrija - rast fizickog obima 3,7% 3,7% 4.8% 0.6% -3.8%
Eirljpid;ergi;)trovanih nezaposlenih lica - prosjek (u 543.4 524.7 4937 456.9 4145
Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini (u KM) 830 836 849 872 916
Inflacija (indeks potrosackih cijena) -0,8% -1,3% 1,1% 1,3% 0,7%
Javne finansije
Rast neto prihoda od indirektnih poreza (g/g) 4,9% 4,0% 5,7% 7,2% 5,3%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga (%) 3,6% 2,2% -4,0% 3,2% -0,3%
Novac i krediti (stopa rasta g/g)
Novac u Sirem smislu (M2) 7,8% 7,5% 9,9% 10,3% 8,1%
Kreditiranje privatnog sektora @ 1,2% 2,6% 7,7% 6,4% 6,2%
Platni bilans
Saldo tekuceg rac¢una (u milionima KM) | -1.159,5 -974,5 | -1.009,1 -897,0 | -1.154,8
Porast deficita tekuceg racuna (u % ) -24,4% -16,0% 3,6% -11,1% 28,7%
Bilans roba i usluga -3.831,1 | -3.567,7 | -3.680,8 | -3.673,0 | -3.990,6
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 7.670,2 | 8.042,5| 9.534,5 | 10.599,2 | 10.689,5
(stopa rasta u %) 10,6% 4,9% 18,6% 11,2% 0,9%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 11.501,3 | 11.610,2 | 13.215,2 | 14.272,3 | 14.680,1
(stopa rasta u %) 0,7% 0,9% 13,8% 8,0% 2,9%
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rast u % 7,0% 14,1% 8,0% 13,3% 7,7%
U mjesecima uvoza roba i usluga 6,4 7,3 7,0 7,3 7,7

(1) Pokazatelji rasta industrijske proizvodnje za period 2015-2019 su zvanicni podaci Agencije za statistiku Bosne i
Hercegovine koje DEP koristi u izradi svojih analiza na temelju potpisanog protokola o medusobnoj razmjeni
podataka.

(2) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora vlade i javnih kompanija.



I REALNI SEKTOR

Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini

e Usporavanje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini
e Eksterne dinamike i slabljenje izvozne traznje kljucni faktori usporavanja
e Rast domace traznje (finalna protrosnja i investicije) glavni nosioci ekonomskog rasta

Prema trenutno raspolozivim preliminarnim podacaima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine
(dalje u tekstu BHAS) statistika nacionalnih ra¢una rashodni pristup, procjenjuje se da je u Bosni i
Hercegovini tokom 2019. godine nastavljen trend ekonomskog rasta. Medutim, vrijedi takoder istac¢i
da je ostvarena stopa ekonomskog rasta bila nesto niza u odnosu na proslogodis$nju, odnosno da je
doslo do usporavanja ekonomske aktivnosti u zemlji u odnosu na prethodnu godinu. Tako je prema
podacima BHAS-a za 9 mjeseci ekonomski rast u Bosni i Hercegovini iznosio 2,7% u odnosu na isti
period prethodne godine kada je registrirana stopa rasta bruto domaceg proizvoda (dalje u tekstu
BDP) iznosila 3,3%.! Glavno uporiste ostvarenog ekonomskog rasta tokom ovog perioda
predstavljala je domaca traznja kroz povecanje finalne potroSnje i u manjoj mjeri investicija, dok je
vanjski sektor odnosno neto izvoz imao negativan utjecaj na kretanje ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini tokom posmatranog perioda. Pregled sturukture ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini
za period januar-septembar 2019. godine po komponentama prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Struktura rasta BDP-a u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar 2019.godine (rastg/gi
doprinosi rastu u p.p)

Stopa rasta Jan_Sep 2019 /Jan_Sep_ 2018 u % doprinosi ekonomskom rastu u p.p
6,0
50 339 2,7%
4,0
3,0 1,7
2,0
1,0 2,4
0,0
-1,0 -0,1 -1.4
-
Jan_Sep 2018 Jan_Sep_2019
-0,7
Bruto  Finalna Privatna  Javna Bruto  Izvoz roba Uvoz roba Trgovinski ® Finalna p0tr0§nja ® Bruto investicije
domacdi potrosnja potro$nja potro$nja investicije iusluga iusluga bilans
proizvod i 1 bi
BDP Trgovinski bilans
Izvor: BHAS

Finalna potrosnja koja uklju€uje privatnu i javnu potro$nju ima najvisi nivo zastupljenosti u strukturi
BDP-a od oko 95% (u omjerima 75% privatna i oko 20% javna) i u biti u najvecoj mjeri odreduje
kretanje ekonomskog rasta u zemlji. Prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-
septembar ujednacen rast obje kategorije od 2,6% u okviru privatne potrosnje i 2,5% u okviru javne
potrosnje predstavljale su glavni izvor ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini tokom posmatranog

1 BHAS, Saopstenje, ,,Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup, tromjese¢ni podaci®, 17.01.2020. godine



perioda sa doprinosom rastu BDP-a od 2,4 p.p. Pored ovih pokazatelja iz statistika nacionalnih
racuna, pojedini kratkorocni statisticki pokazatelji takoder ukazuju na rast privatne potrosnje, kao
klju¢nog pokretaca ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini. Naime, pokazatelji kao $to su povecanje
broja zaposlenih i penzionera, realno povecanje plata i penzija, porast tekuc¢ih priliva iz inostranstva
1 kreditnih plasmana stanovnistvu bi mogli ukazivati na blagi rast raspolozivog dohotka gradana kao
klju¢ne pretpostavke za povecanje privatne potro$nje. Osim navedenih pokazatelja, u prilog ovoj
procjeni o povecanju privatne potro$nje svakako ide i rast prometa u okviru maloprodaje, te povec¢an
uvoz potro$nih dobara (trajnih i netrajnih) od preko 5% u odnosu na isti period prethodne godine. S
druge strane, pokazatelji o povecanju neto prihoda od indirektnih poreza od 5,3% i neto prihoda od
PDV-a od 5% na implicitan na¢in ukazuju na nastavak trenda rasta privatne potro$nje u Bosni i
Hercegovini u periodu januar-septembar 2019. godine.

Investicije u ukupnom BDP-u u Bosni i Hercegovini imaju u¢esc¢e od oko 20% i tokom posmatranog
perioda ostvarile su solidan rast od 8,2% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je doprinos
ekonomskom rastu iznosio 1,7 p.p. Medutim, potrebno je imati u vidu da navedena kategorija ,,bruto
investicije*? uklju¢uje i segment zaliha $to u velikoj mjeri umanjuje moguénost preciznije analize
kretanja investicija tokom posmatranog perioda. Osim ovoga, odredeni kratkorocni statisticki
pokazatelji ne potvrduju ovako visoku stopu rasta investicija. Naime, pad ukupnih gradevinskih
radova na nivou Bosne i Hercegovine od oko 3% i vrlo skroman rast kako proizvodnje tako i uvoza
kapitalnih proizvoda od oko 3,5% ne ukazuju na znacajniji rast investicionih ulaganja tokom
posmatranog perioda. Kada je u pitanju kretanje investicija u periodu januar-septembar 2019. godini
mozda vrijedi ista¢i povecanje direktnih stranih ulaganja od oko 22% (neto finansijska pasiva) iako
je ucesée istih u strukturi BDP-a jos uvijek prilicno skromno i iznosi oko 3% BDP-a.

S druge strane, za razliku od domace traznje, izvozna traznja je imala negativan utjecaj na kretanje
ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini tokom posmatranog perioda. Drugim rije¢ima, slabljenje
izvozne traznje usljed usporavanja privredne aktivnosti u vanjskom okruzenju predstavljalo je
klju¢nu determinantu usporavanja ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini tokom 2019. godine.
Naime, ako se ima u vidu da je Bosna 1 Hercegovina u vanjskotrgovinskom smislu prili¢no
koncentrisana na trziste pojedinih zemalja EU (Njemacka, Italija, Hrvatska, Austrija i Slovenija) i
zemlje regiona onda ovakva ekonomska kretanja u Bosni 1 Hercegovini nisu iznenadujuca. Naime,
prema podacima EUROSTAT-a u periodu januar—septembar 2019. godine u zemljama EU doslo je
do znacajnog usporavanja ekonomskog rasta a posebno se to odnosi na zemlje poput Njemacke i
Italije. Tako je ekonomski rast u EU 28 iznosio 1,5% §to za 1 p.p niZe u odnosu na prethodnu godinu,
pri ¢emu su stope ekonomskog rasta u Njemackoj 1 Italiji iznosile 0,6% odnosno 0,1%. Pregled
kretanja ekonomskog rasta po zemljama za period januar-septembar 2019. godine prikazan je na
grafikonu ispod.

2 Statistika nacionalnih ratuna na kvartalnom nivou koju objavljuje BHAS investicije u nova stalna sredstava i zalihe posmatra kao
jednu jedinstvenu kategoriju.



Grafikon 2: Rast BDP-a po zemljama za period januar-septembar 2019. godine (g/g)

mJan_Sep_2019 mJan_Sep_2018
4,7
3,4 >
3,0 :
- 14 '
l 00111 B
EU28 Njemacka Italija Slovenija Hrvatska  Zapadni Balkan = Bosna i Turska

Hercegovina
Izvor: EUROSTAT

Slabljenje ekonomskog rasta u vanjskom okruzenju i pad izvozne traznje izrazito negativno su se
odrazili na kretanje vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini, pri ¢emu je narocito bila
pogodena trgovina robama. Naime, tokom posmatranog perioda u Bosni i Hercegovini je doslo do
pada ukupnog izvoza od 0,7% u realnom smislu. Ako se posmatra po kvartalima vrijedi ista¢i da je
slabljenje robnog izvoza intenzivirano tokom K3, a znacajniji pad ukupnog izvoza je sprijeCen
zahvaljujuéi povecanju izvoza usluga u 2019. godini. S druge strane, rast potros$nje i u odredenoj
mjeri investicija rezultirali su povecanjem uvoza od 2,2%, iako je i u okviru uvoza doslo do
usporavanja rasta tokom K3 §to je posljedica usporavanja ukupne privredne aktivnosti u zemlji. Visa
osnovica i stopa rasta uvoza u odnosu na pad ukupnog izvoza rezultirali su znac¢ajnim povecanjem
vanjskotrgovinskog deficita, odnosno negativan doprinos ekonomskom rastu od strane vanjskog
sektora u Bosni i Hercegovini tokom 2019. godine. Ako se paZljivije posmatra struktura ekonomskog
rasta u Bosni i Hercegovini vidljivo je da je usporavanje rasta BDP-a uglavnom posljedica ovih
kretanja u okviru vanjskog sektora.

Industrijska proizvodnja u Bosni i Hecegovini

e Pad fizickog obima industrijske proizvodnje
e Smanjenje proizvodnje u okviru sva tri sektora
e Pogorsanje u vanjskom okruzenju dovelo do slabljenja preradivacke industrije

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2019. godine, Bosna i
Hercegovina je zabiljezila pad fizickog obima industrijske proizvodnje od 5% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ovi pokazatelji u okviru industrijske proizvodnje predstavljaju nastavak
nepovoljnog trenda kretanja sa po¢etka godine i dodatno su intenzivirani u K3 2019. godine.? Kljuéne
razloge za ovakva kretanja u okviru industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini predstavljaju
usporavanje privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima kao i izazovi sa kojima se
susre¢u domace kompanije u pojedinim privrednim granama u Bosni i Hercegovini. Naime, prema
podacima EUROSTATA-a u periodu januar-septembar 2019. godine doslo je do smanjenja fizickog
obima industrijske proizvodnje u zemljama EU28 od 0,6%. Posmatrano po zemljama, najznacajnija

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za septembar
2019. godine-prethodni podaci, 25.10.2019. godine.
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smanjenja fizickog obima industrijske proizvodnje su zabiljezena u Njemckoj 4,3%, Italiji 1%, kao i
zemljama regiona Crna Gora 8,1%, Turska 2,6% i Srbija 0,9%.% Pregled kretanja industrijske
proizvodnje po sektorima u biti se znacajnije ne razlikuje od kretanja ukupne industrijske proizvodnje
u Bosni i Hercegovini, posto je pad proizvodnje zabiljezen u okviru svih sektora. Grafi¢ki prikaz
kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje po sektorima i po kvartalima prikazan je na
grafikonu ispod.

Grafikon 3: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini po sektorima
za period januar-septembar 2019. godine
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Izvor: BHAS

Preradivacka industrija

Imajudi u vidu strukturu proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini koja ima
visok stepen izvozne orijentacije i privredna kretanja u vanjskom okruzenju, pad proizvodnje u
preradivackoj industriji ne iznenaduje. Naime, prema preliminarnim podacima BHAS-a za period
januar-septembar 2019. godine u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini registrirano
je smanjenje proizvodnje od oko 3,8% u odnosu na isti period prethodne godine. Klju¢nu
determinantu ovih kretanja u okviru izvozno orijentirane preradivacke industrije predstavljala su
deSavanjanja u medunarodnom ekonomskom okruzenju odnosno glavnim trgovinskim partnerima,
kao 1 problemi sa kojima se susrecu pojedine kompanije koje predstavljaju okosnicu preradivacke
industrije u Bosni i Hercegovini. Tako su prema podacima EUROSTATA-a u periodu januar-
septembar 2019. godine doslo je do smanjenja fizickog obima industrijske proizvodnje u zemljama
EU28 od 0,6%. Posmatrano po zemljama, najznacajnija smanjenja fizickog obima proizvodnje su
zabiljezena u Njemackoj 4,1%, Italiji 1,2%, Turskoj 2,9% i Srbiji 1,2%.°> Medunarodno poredenje
kretanja proizvodnje u preradivackoj industriji u periodu januar-septembar 2019. godine u odnosu na
isti period prethodne godine prikazano je grafikonu ispod.

4 EUROSTAT, Production in industry January —September 2019 /January-September 2018 (seasonaly i celendar adjusted data)
5 EUROSTAT, Production in industry January —Sseptembar 2019 /January-October 2018 (seasonaly & calender adjusted data)
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Grafikon 4: Prikaz kretanja proizvodnje u preradivac¢koj industriji po zemljama za period januar-septembar
2019. godine (stope rasta g/g)
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Izvor: EUROSTAT

Posmatrano po industrijama, ¢ini se da je najznacajniji pad zabiljezen u automobilskoj industiji na Sta
ukazuje i kretanje medunarodno referentnog IHS Markit Purchasing Managers Index- (Indeks
menadZera nabave) ¢ija referentna vrijednost je nakon visegodi$njeg rasta pala na ispod 50 poena.

Grafikon 5: IHS Markit Purchasing Managers Index® - Indeks menadZera nabave

PMI Purchasing Managers Index

58
56
54

52
50
48

46
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Preradivacka industrija = === Automobilska industrija Hemijska industrija
—— Masine i oprema Visokotehnoloski proizvodi

Izvor: Markit, PMI

Detaljnijim uvidom u strukturu preradivacke industrije vidljivo je da su tokom prvih 9 mjeseci 2019.
najznacajnija smanjenja proizvodnje zabiljeZena u okviru izvozno orijentiranih grana kao Sto su:
naftni derivati i koks, proizvodnje tekstila i duhanske proizvodnje gdje su registrirane dvocifrene
stope pada proizvodnje. Pored ovih industrijskih grana smanjenja proizvodnje su zabiljeZena 1 u
okviru proizvodnje hemikalija i hemijskih proizvoda 6,9%, drvoprerade (osim namjestaja) i koze od
oko 8%, te proizvodnje baznih metala od 4%. S druge strane, povecanja proizvodnje u okviru
prehambene industrije, gradevinskog materijala i drugih industrijskih grana nisu bili dovoljni da bi
se sprijeio pad proizvodnje u okviru preradivacke industrije odnosno ukupne industrijske

6 Referentna vrijednost ispod 50 poena ukazuje na smanjenje
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proizvodnje u odnosu na prethodnu godinu. Graficki prikaz kretanja fizickog obima industrijske
proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima za period januar-septembar 2019. godine prikazan
je na grafikonu ispod.

Grafikon 6: Pregled kretanja proizvodnje u preradivackoj industriji
po granama (stope rasta g/g)
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Energetski sektor

Za razliku od preradivacke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljucuje
proizvodnju elektri¢ne energije i rudnike u vecoj mjeri su determinisana domac¢om traznjom. lako je
tokom prethodnih godina sektor za proizvodnju elektri¢ne energije predstavljao vazan oslonac
stabilnosti ukupne industrijske proizvodnje u Bosni 1 Hercegovini, to nije bio slucaj u periodu januar-
septembar 2019. godine. Naime, prema trenutno raspolozivim podacima Nezavisnog operatora
sistema u Bosni i Hercegovini (dalje u tekstu NOSBiH) za period januar-septembar 2019. godine
ukupna proizvodnja elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini iznosila je 11140 GWh §to predstavlja
smanjenje od 14,4% u odnosu na isti period prethodne godine.” Ovo smanjenje ukupne proizvodnje
elektri¢ne energije posljedica je drasti¢nog pada proizvodnje elektri¢ne energije u hidroelektranama
od 22,7% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je smanjenje proizvodnje u
termoelektranama iznosilo preko 10%.% Pored pada u proizvodnji elektri¢ne energije u Bosni i
Hercegovini, usljed usporavanja privredne aktivnosti i smanjenja proizvodnje kod pojedinih
industrijskih potrosa¢a doslo je i do smanjenja potro$nje od 4,6% u odnosu na isti period prethodne
godine. U periodu januar-septembar 2019. godine doslo je i do pada izvoza elektri¢ne energije od
skoro 14%° (posmatrano u fizickim jedinicama), dok je uvoz poveéan za oko 10%. S druge starne,

"NOSBIH, ,, izvjestaj o tokovima elektri¢ne energije na prijenosnoj mreZi u Bosni i Hercegovini za septembar 2019. godine*
16.10.2019. godine

8 U periodu januar -septembar 2019. godine hidroelektrane u ukupnoj proizvodnji elektri¢ne energije ucestvovale su sa 34,7%,
termoelektrane 63,7%, dok je ucesce vjetroelektrana iznosilo 1,6%.

% Vrijedi napomenuti da se ovdje radi o smanjenju izvoza elektriéne energije u fizickim jedinicama, dok je s druge strane vrijednosno
gledano tokom posmatranog perioda doslo do poveéanja izvoza elektri¢ne energije u KM S§to bi moglo biti posljedica poveéanja
cijene izvozne elektri¢ne energije.
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tokom posmatranog perioda doslo je i do smanjenja proizvodnje u okviru sektora rudarstvo gdje je
zabiljezen pad proizvodnje od skoro 2,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled kretanja
u okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar
2019. godine u odnosu na isti period prethodne godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 7: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektri¢ne energije za period jan-sep 2019. godine
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Izvor: NOSBiH

Maloprodaja
e Rast maloprodaje u periodu K1-K3 2019. godine

Prema podacima za devet mjeseci 2019. godine ukupna trgovina na malo je ostvarila realni rast
prometa od 4,9%°(g/g). Posmatrano po kvartalima ovaj rast je iznosio u K1 8,1%, K2 3,4% i u K3
3,9%. Rast ukupne trgovine uzrokovan je povecanjem realnog prometa u trgovini na malo hranom,
pi¢em 1 duhanskim proizvodima u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) od 6,7%.
Nasuprot tome trgovina motornim gorivima u s.p. zabiljezila je negativnu stopu rasta od 9,6% (samo
su u januaru, februaru i junu ostvarene pozitivne stope rasta).

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo u s.p. moze se primjetiti da je doslo do porasta
u vedini kategorija. Tako je trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom ostvarila rast
od 16,3%, trgovina na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju od 11,9%, trgovina na malo ostalom
robom od 6,8%. Kod trgovine na malo na Standovima i trznicama je doslo do trostrukog rasta u
odnosu na isti period prosle godine, dok je trgovina na malo izvan prodavnica, Standova i trznica
ostvarila rast od 16,2%.

10 I1zvor podataka: BHAS, Indeksi prometa trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, oktobar 2019.
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Grafikon 8: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u periodu K1-K3
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Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveéi porast prometa u periodu K1-K3 2019. godine od 23,1%
zabiljezen je kod trgovine na malo sportskom opremom, igrama i igratkama. Pored ove kategorije do
rasta prometa je doslo i1 kod trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obuc¢om i proizvodima od koze u
s.p. od 18,3%, trgovine na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i elektriénim aparatima za
domacinstvo u s.p. od 8,9%. Takoder je ostvaren i rast prometa u apotekama, trgovini na malo
medicinskim i kozmeti¢kim preparatima u s.p. od 3,7%. Jedina kategorija, kod trgovine ostalom
robom u s.p., koja je ostvarila negativan rast od 4,2% je trgovina na malo knjigama, novinama,
muzic¢kim 1 videozapisima u s.p.

Gradevinarstvo
¢ Nastavak pada radova u niskogradniji

Zvani¢ni podaci BHAS-a, za ukupne gradevinske radove u Bosni i Hercegovini, za period K1-K3
2019. godine ukazuju na pad radova od 2,9% (g/g). U sektoru visokogradnje zabiljezen je pad
gradevinskih radova od 1,9% dok je istovremeno u sektoru niskogradnje registrovani pad radova
iznosio 3,8%.

Broj izdatih odobrenja za gradenje u K1-K3 2019.godine u odnosu isti period prethodne godine veci
je za 1,3%*. Najveéi porast izdatih dozvola za gradenje je u sektoru niskogradnje gdje je stopa rasta
iznosila 6,1%, dok su istovremeno odobrenja za gradenje u visokogradnji zabiljeZila stopu rasta od
0,3%. U sektoru visokogradnje je povecan broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada (7,7%)
dok je nasuprot tome doslo do smanjenja broja izdatih dozvola za nestambene zgrade (-14,6%).

11 1zvor podataka: BHAS, Indeksi izdatih odobrenja za gradenje, septembar 2019.
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Grafikon 9: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u periodu K1-K3 (rast g/g u %0)
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Transport

e Porast prevezenih putnika u zZeljeznickom i avio saobracaju

Podaci za period K1-K3 2019. godine ukazuju na smanjenje transporta roba i putnika u cestovnom
saobracaju. Cestovni prevoz roba je zabiljeZio pad od 4% u odnosu na isti period prosle godine, broj
prevezenih putnika u cestovnom prevozu pad od 7,2%, dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom
prevozu zabiljezio smanjenje od 4,7%. Kada se posmatra promet roba i putnika u zeljeznickom
saobracaju zabiljeZen je porast opsega prevezene robe od 4,2% uz istovremeno povecanje prevezenih
putnika od 18,5%. Kod avio saobraéaja je u periodu K1-K3 2019. godine takoder doslo do porasta
prevezenih putnika za 12,4% u odnosu na isti period prosle godine.

Grafikon 10: Prevoz robe i putnika u Bosni i Hercegovini — u 2019. godini (rast g/g u %)
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Kod prometa transporta i skladisStenja u Bosni i Hercegovini je zabiljezen nominalni rast od 5,2%.
Sve djelatnosti u okviru prometa i skladistenja su zabiljezile pozitivne stope nominalnog rasta, pa je
tako u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta od 3,7%, u oblasti posStanskih i kurirskih

djelatnosti ostvaren rast od 4,5% te u podrucju skladiStenja i pomo¢nih djelatnosti u prevozu porast
od 12,4%.

TrziSte rada

o UI-IX2019. godine broj zaposlenih lica je uvecan uz znacajno smanjenje broja nezaposlenih
lica. Ukupna radna snaga smanjena.
e Prosjecna neto plata i penzije u Bosni i Hercegovini uvecane.

Zaposlenost

Na osnovu raspolozivih!? podataka ukupna radna snaga u Bosni i Hercegovini u periodu 1-1X 2019.
godine iznosila je 1,24 miliona i smanjena je za 1,8% u odnosu na isti period prethodne godine.
Smanjenje radne snage podstaknuto je znacajnim smanjenjem broja registrovanih nezaposlenih lica i
pored toga §to je broj zaposlenih lica uvecan. Prosjecan broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u
periodu I-1X 2019. godine iznosi 820,62 hiljada $to je za 2,5% vise u poredenju sa istim periodom
2018. godine. Posmatrajuci broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini po kvartalima godiSnja stopa
rasta broja zaposlenih usporava u tre¢em kvartalu (u K1 2,5%, K2 2,7% i K3 2,3%). Rast broja
zaposlenih lica u oba entiteta imao je doprinos rastu broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini. U
Federaciji Bosne i Hercegovine prosjecan broj zaposlenih lica u periodu I-1X 2019. godine iznosi 530
hiljada uz stopu rasta od 2,5% u odnosu na isti period prethodne godine. U Republici Srpskoj broj
zaposlenih lica u septembru iznosi 275,4 hiljada sto je 2,4% viSe u poredenju sa septembrom 2018.
godine.t*

Iako je broj zaposlenih lica uvecan u gotovo svim podrucjima djelatnosti, njihov doprinos rastu
ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni Hercegovini bio je razli¢it. Broj zaposlenih lica je
najznacajnije uvecan u podrucju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i
motocikala (2,4% g/g) uz rast ukupnog prometa trgovine na malo. Bitno je ista¢i da je broj zaposlenih
lica u preradivackoj industriji uveéan 1,2% g/g uz znatno skromniji doprinos rastu ukupnog broja
zaposlenih lica u Bosni 1 Hercegovini u poredenju sa prethodnom godinom, $to je povezano sa
smanjenjm fizi¢kog obima preradivacke industrije (detaljnije u poglavlju Industrijska proizvodnja).
Pored oblasti trgovine, rast ukupnog broja zaposlenih primjetan je i u podrucju usluga. U djelatnosti
informacija i komunikacija broj zaposlenih lica je uve¢an 7% g/g, djelatnosti pruZanja smjestaja, te
pripreme 1 usluzivanja hrane kao 1 prevoza 1 skladistenja 3,4% g/g, Sto je predstavljeno na grafikonu
ispod. Znacdajan doprinos povecanju broja zaposlenih je u podru¢jima javne uprave, obrazovanja i
zdravstva sa prosje¢nom stopom rasta od 2,5% g/g (uz doprinos rastu 0,6 p.p).%°

12 1zvor podataka: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine i zavodi za zapo$ljavanje u Bosni i Hercegovini.

13 Revidirani podatak. 1zvor: BHAS.

14 Broj zaposlenih u Republici Srpskoj se objavljuje samo za mjesec mart i septembar.

15 Prosjek za podrugja djelatnosti javne uprava i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja, obrazovanja, djelatnosti zdravstvene i
socijalne zastite (O, P, Q). U periodu I-1X 2019. godine rast broja zaposlenih u podru¢jima djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite
bio je 2,8% g/g, obrazovanja 2,5% g/g i djelatnosti te djelatnosti javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja 2,2% g/g.
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Iako je najveca stopa rasta broja zaposlenih lica bila u podrucju djelatnosti poslovanja nekretninama
(8,4% g/g, grafikon ispod), njihov doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih bio je mali zbog malog
udjela (oko 0,5%).

Grafikon 11: Stope rasta i doprinosi rastu ukupnom broju zaposlenih lica u Bosni Hercegovini po
djelatnostima®® (u p.p.) — poredenje I-1X 2019/1-1X 2018
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Nezaposlenost

U periodu I-1X 2019. godine nastavljen je ubrzan trend smanjenja broja registrovanih nezaposlenih
lica (grafikon ispod). Prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u periodu
I-1X 2019. godine je smanjen 9,3% u odnosu na isti period prethodne godine i iznosi 414,5 hiljada.
Time je registrovana stopa nezaposlenosti u septembru smanjena i iznosi 32,9%?*7, dok anketna stopa
nezaposlenosti iznosi 15,7%.8

Smanjenje broja nezaposlenih bilo je izraZzeno u sva tri kvartala 2019. godine (u K1 -9%, K2 -9,6%,
K3 -9,2% g/g). U oba entiteta broj registrovanih nezaposlenih lica je smanjen. U Fedraciji Bosne i
Hercegovine prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica u periodu I-1X 2019. godine iznosio je
315,4 hiljada i bio je manji za 6,6% u odnosu na isti period prethodne godine. Istovremeno, u
Republici Srpskoj prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica iznosio je 91,1 hiljada i bio je manji
za 16,1%. Prema podacima BHAS-a broj registrovanih nezaposlenih lica najvise se smanjio u
kategorijama VKV, KV, NKV i SSS. Od ukupno brisanih sa evidencije zavoda za zaposljavanje u
Bosni i Hercegovini najveéi broj je zbog zaposljavanja.t®

16 Klasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov i $umarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka industrija, D - Proizv. i
snadbijev. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda, upravljanje otpadom te
djelatnosti sanacije okolisa, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko i malo, popravak motor. vozila i motocikala, H - Prevoz i
skladistenje, I - Djelatnosti pruzanja smjeStaja te pripreme i usluzivanja hrane (hotelijerstvo i ugostiteljstvo), J - Informacije i
komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Stru¢ne, nauéne i tehnicke
djelatnosti, N - Administrativne i pomocne usluzne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje, P -
Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne zastite, R - Umjetnost, zabava i rekreacija, S - Ostale usluZzne djelatnosti.

17 Izvor: Agencija za rad i zaposs§ljavanje Bosne i Hercegovine, Pregled stanja trZiSta rada na dan 31. oktobra 2019. godine.

18 Detaljnije 0 Anketi o radnoj snazi u Ekonomskim trendovima januar-jun 2019. godine.

19 Na osnovu raspolozivih podataka zavoda za zapo§ljavanje u Bosni i Hercegovini.
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Grafikon 12: Stope rasta broja registrovanih nezaposlenih lica (poredenje g/g)
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O% T T T T T T T T
-1% -
-29% -
-3% -
_4% -
-50% -
-6% -
-7% -
-8% -
9% 9 o, 8.7%

-10% -
20109.

-11%
Izvor: Federalni zavod za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje Republike Srpske, Zavod za zaposljavanje Brcko Distrikta

Plate

Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini u periodu I-IX 2019. godine se nastavila uvecavati.
Nominalni rast prosjeéne neto plate (5% g/g) bio je vec¢i u poredenju sa realnim rastom (4,3%)
zahvaljujuéi rastu ukupnog nivoa cijena. Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini u periodu I-1X
2019. godine iznosila je 916 KM. Rast neto plate u Bosni i Hercegovini podstaknut je rastom plata u
oba entiteta. Prosje¢na neto plata u Federaciji Bosne i Hercegovine nominalno je uveéana za 4,5%
g/g i iznosi 922 KM. U Republici Srpskoj prosje¢na plata nakon oporezivanja (neto plata) iznosi 901
KM uz nominalni rast od 6,4% g/g.

U analizi prosjecne neto plate prema podruc¢jima djelatnosti u periodu I-1X 2019. godine primjetan je
rast plata u svim podru¢jima djelatnosti. Najvece nominalne stope rasta prosjeéne neto plate bile su
u podrucju djelatnosti umjetnosti, zabave i rekreacije (10% g/g) i poslovanja nekretninama (8,9%
g/g). Medutim, bitno je pomenuti rast prosjecne neto plate u djelatnostima koje zaposljavaju najveci
broja lica u Bosni i Hercegovini (industrija i trgovina). U djelatnosti preradivacke industrije prosje¢na
neto plata je nominalno uvecana za 6,6% g/g uz skroman rast zaposlenih u ovoj djelatnosti.
Istovremeno, prosjec¢na neto plata u podrucju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih
vozila i motocikala nominalno je uvecana za 7,8% g/g. U oblasti javne uprave, obrazovanja i
zdravstva prosje¢na neto plata je u posmatranom periodu najvise uvecana u podrucju djelatnosti
zdravstvene i socijalne zastite (6,6% g/g) i djelatnosti obrazovanja (6,5% g/g).%°

U posmatranom periodu najniza prosjecna isplacena neto plata u Bosni i Hercegovini bila je u
djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane (569 KM), a najveca prosjecna
isplac¢ena neto plata bila je u podrucju finansijske djelatnosti 1 djelatnosti osiguranja (1.559 KM).

20U podrugju djelatnosti javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja prosje¢na neto plata je nominalno uvecana za 3,6%

a/g.
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Grafikon 13: Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini
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Penzije

U periodu I-1X 2019. godine prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini iznosila je 400?21 KM i
nominalno je veca za 4,9% u odnosu na isti period 2018. godine. Realni rast prosje¢ne penzije bio je
nesto nizi (4,2%) zbog inflacije. Prosjecne penzije u oba entiteta u posmatranom periodu su uvecane
(u Federaciji Bosne i Hercegovine nom. rast je iznosio 5% g/g, a u Republici Srpskoj 4,8% g/g), Sto
jeuticalo na rast prosje¢ne penzije u Bosni i Hercegovini. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosje¢na
penzija je iznosila 414 KM, a u Republici Srpskoj 377 KM.?2 Najve¢i broj ispla¢enih penzija u Bosni
i Hercegovini pripada starosnim, a zatim porodi¢nim i invalidskim penzijama.?® U septembru 2019.
godine najniza penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine je iznosila 371,8 KM, odnosno 195,7 KM
u Republici Srpskoj za penzijski staz do 15. godina.

Uz povecanje broja zaposlenih u periodu I-IX 2019. godine prosje¢an broj penzionera u Bosni
Hercegovini je uveéan na 680,7 §to je za 1,5% viSe u odnosu na isti period 2018. godine.? lako je
stopa rasta broja zaposlenih lica bila nesto veca, 1 dalje je izrazito nepovoljan odnos izmedu broja
zaposlenih lica koji uplac¢uju doprinose za penzijsko i invalidsko osiguranje i broja penzionera.

21 Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosje¢nih mjese¢nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog boja
penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera. Entitetske prosje¢ne penzije se odnose na sve isplacene penzije bez
obzira na mjesto prebivalista penzionera.
22U Federaciji Bosne i Hercegovine doslo je do poveéanja penzija u prvoj polovini 2019. godine (detaljnije u Ekonomskim trenodovima
januar-jun 2019. godine). U Republici Srpskoj je takode doslo do povecanja penzija na pocetku 2019. godine (detaljnije u Ekonomskim
trenodovima januar-jun 2019. godine) i u julu 2019. godine (vanredno uskladene i poveéane za 2%).
23 U Federaciji Bosne i Hercegovine u septembru 2019. godine oko 55% penzija su bile strosne, a u Republici Srpskoj oko 58%. U oba
entiteta oko 28% penzija su porodicne, a ostatak pripada invalidskim penzijama.
24 Broj penzionera u Bosni Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Federalnog zavoda za penzijsko i
invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto prebivalista (u ili izvan
Bosne i Hercegovine).
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Grafikon 14: Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini i stope rasta g/g
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I JAVNE FINANSIJE

e Javni prihodi na kraju treceg tromjesecja 2019. godine zabiljezili pozitivnu stopu rasta
o Stanje javnog duga na kraju treceg tromjesecja u blagom porastu
e Budzet kosolidovane centralne vlade Bosne i Hercegovine ostvario suficit

Glavne karakteristike u oblasti javnih finansija u Bosni i Hercegovini, na kraju treCeg tromjesecja
2019. godine su umjeren rast javnih prihoda (direktni i indirektni porezi i socijalni doprinosi), blagi
(neznatan) porast javne zaduzenosti, budzetski suficit konsolidovane centralne vlade Bosne i
Hercegovine.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaceni prihodi. Ako se posmatra naplata prihoda po tromjesecjima, primjecuje se njihov silazni
trend. Zadnja dva tromjesecja su zna€ajno uticala na stopu rasta na kraju posmatranog perioda. Na
kraju tre¢eg tromjese¢ja 2019. godine, bruto prihodi naplaéeni od strane Uprave za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu UIO) su iznosili oko 5,9 milijardi KM, S$to
predstavlja povecéanje od oko 5,5% g/g. U toku posmatranog perioda, povrati sa jedinstvenog racuna
Uprave za indirektno oporezivanje (u daljem tekstu JR UIO), su rasli sporijom stopom, §to se odrazilo
na stopu rasta neto prihoda od indirektnih poreza. Neto prihodi su iznosili oko 4,8 milijardi KM $§to
je uporedenju sa istim periodom prethodne godine, vise za 5,3%. Rast kako bruto prihoda, tako i neto
prihoda od indirektnih poreza, rezultat je rasta svih kategorija prihoda iz nadleznosti UIO tokom
posmatranog perioda.

Grafikon 15: Doprinosi rastu neto prihoda od indirektnih poreza
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Najznacajniji doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza, tokom posmatranog perioda, dali su

neto prihodi od poreza na dodatu vrijednost (u daljem tekstu PDV) sa 3,0 p.p., prihodi od akciza 1,6
p.p. i prihodi od putarina 0,6 p.p.
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Tabela 1: Naplata prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u %, ako nije drugacdije naznaceno)

struktura jan-sep jan-sep K1l K2 K3

2019 2018 2019 2019 2019
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 1,7 515 7,2 5,9 3,8
Povrati 18,3 10,1 6,4 7,0 22,4 -8,4
Neto prihodi - prikupljeno 81,7 7.2 53 7.2 2.3 6.5
PDV 49,6 53 5,0 6,1 0,7 7,9
Carine 3,7 7,0 5,5 7,1 8,5 1,3
Akcize 19,6 -2,9 6,7 4,0 4,9 10,6
Putarine 8,1 61,1 59 218 2,0 0,0
Ostali prihodi 0,2 5,0 11 2,9 3,9 -3,8
Neuskladeni prihodi 0,2 108,7 -34,3 -97,0
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 75 5,6 6.9 6,1 4,0
Minimalne rezerve 18,9 25,2 -5,6 3.9 -7,5 -11,8
Budzeti 811 3.6 86 7.6 10,3 79
Servisiranje vanjskog duga 9,7 0,7 -14,7 = -10,5 -12,2 -23,2
Federacija Bosne i Hercegovine 6,2 0,5 -15,0 | -12,7 -12,6 -21,5
Republika Srpska 3,4 0,0 -154 -85 -11,5 -28,0
Bréko Distrikt 0,1 74,6 31,1 496 -2,7 27,9
Raspodjeljeno nakon servisiranja 71,5 4,1 12,8 10,9 15,8 11,9
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 9,4 -0,5 00| -16 0,0 1,5
Federacija Bosne i Hercegovine 39,7 5,3 146 13,0 18,4 12,8
Republika Srpska 20,0 4,7 16,9 149 20,7 15,5
Br¢ko Distrikt 2,3 2,6 6,7 4,2 9,0 6,9

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Tokom perioda januar - septembar 2019. godine ukupno je napla¢eno oko 4,0 milijarde KM
bruto prihoda od PDV-a (5,2% g/g), odnosno oko 3 milijarde KM neto prihoda od PDV-a (5,0% g/g).
Stopa rasta navedenih prihoda, tokom drugog tromjesecja bila je niska, i tako je znacajno uticala na
stopu rasta posmatranog perioda, Sto se moze vidjeti iz tabele iznad.

U strukturi prihoda od PDV-a dominiraju prihodi pri uvozu roba sa oko 62%, koji su tokom
posmatranog perioda 2019. godine uvecani za 5,3% g/g. Tokom istog perioda, naplaceni prihodi po
osnovu prometa domac¢im robama veci su za 5,0% g/g.

Akcize. Bruto prihodi od akciza tokom tri tromjesecja 2019. godine su iznosili oko 1,3 milijardi KM,
Sto je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vise za 6,8%. S obzirom da su povrati sa JR
po osnovu akciza u ukupnim povratima jako mali (na kraju posmatranog perioda su iznosili oko 10
miliona KM), tako su i neto prihodi po osnovu akciza iznosili oko 1,3 milijarde KM.

Naplaceni prihodi od akciza prilikom uvoza roba, tokom posmatranog perioda uvecani su za 19,7%
g/g 1 to zahvaljujuci zna¢ajnom povecanju prihoda od akciza na uvoznu naftu i naftne derivate (38,6%
g/g), ali i povecanju prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih preradevina (12,5% g/g). Oko
57% prihoda od uvoznih akciza se 1 odnosi na prihode od akciza na duvan i duvanske preradevine.
Prihodi po osnovu akciza na domace proizvode 1 dalje se smanjuju. Na kraju posmatranog perioda
2019. godine smanjenje je iznosilo oko 43% g/g. Smanjenje prihoda od akciza na domace proizvode
zabiljeZeno je kod glavnih kategorija prihoda 1 to: akciza na domacu naftu 1 naftne derivate (73,9%
g/g) 1 akciza na domaci duvan i duvanske preradevine (25,8% g/g).
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Grafikon 16: Rast prihoda od akciza na naftu i duvan u 2019. godini po mjesecima (u %)
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Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

Putarine. Za tri tromjesec¢ja 2019. godine, prihoda od putarina ukupno je naplaceno oko 484 miliona
KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, prihodi od putarina su veci za 5,9%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, prihodi od carina su iznosili oko 222 miliona KM, ¢ime su
ostvarili rast od 5,5% g/g.

Rasporedeni prihodi. Na kraju tre¢eg tromjesecja, raspolozivi prihodi za raspodjelu su iznosili oko
5,9 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju
drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 300 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu
od oko 1,1 milijardu KM i sredstava za finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od oko
557,4 miliona KM, UIO je izvrsila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 4,0 milijarde KM
krajnjim korisnicima prema vaze¢im koeficijentima. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine
je doznaceno ukupno oko 2,6 milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 365,0 miliona KM),
Republici Srpskoj oko 1,3 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 201,1 miliona KM) 1 Br¢ko
Distriktu oko 141,5 miliona KM (7,8 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim
periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog ra¢una UIO za servis vanjskog duga
su manja za 14,7%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga uvecana za 12,8%.

Grafikon 17: Udio rasporedenih prihoda u bruto prihodima u periodu januar - septembar 2019. godine
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Direktni porezi i doprinosi

U toku tri tromjesecja 2019. godine entitetske poreske uprave ukupno su prikupile oko 5,8 milijardi
KM javnih prihoda iz svojih nadleznosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine navedeni
prihodi veci su za skromnih 2,7%. Razlog niske stope rasta lezi u smanjenju prihoda od direktnih
poreza u obje poreske uprave. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - septembar
Federacija Bosne i

. Republika Srpska Bosna i Hercegovina
. . Hercegovine

Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2018 2019 % 2018 2019 u% 2018 2019 u %

Direktni porezi 771,2 686,8 -10,9 394,6 372,3 -5,7 1.1658 1.059,1 -9,2
Porez na dohodak 3334 312,0 -6,4 180,2 143,3 | -20,5 513,7 4553 | -114
Porez na dobit 311,4 295,8 -5,0 181,4 194,8 7.4 492,8 490,6 -0,4
Porezi gradana 125,4 78,4 -37,5 33,0 34,3 3,7 158,5 112,7 | -28,9
Ostali porezi 0,9 0,5 -49,1 0,0 0,0 0,0 0,9 05 | -49,1
Takse, kazne i naknade 537,2 521,5 -2,9 306,3 324,4 5,9 843,4 845,8 0,3
Doprinosi 25219 2.703,0 7,2 1090,1 1.163,0 6,7 3.612,0 3.866,0 7,0
PIO 1.399,7 1.505,4 7,6 619,7 658,5 6,3 2.019,3 2.163,8 7,2
Zdravstvo 1.0054 1.072,6 6,7 389,0 4179 74 13944 1.490,5 6,9
Nezaposleni 116,8 125,1 7,1 25,4 27,2 6,8 142,3 152,2 7,0
Djecija zastita 0,0 0,0 - 52,3 55,6 6,4 52,3 55,6 6,4
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 3,8 39 33 3,8 3.9 3,3
UKUPNO 3.830,3 3.911.2 2,1 17910 1.859,7 3,8 5.621,3 5.770,9 2,7

Izvor: entitetske poreske uprave

Doprinosi. Prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su najvec¢a i najznacajnija kategorija javnih
prihoda iz nadleznosti poreskih uprava. Na znacaj ove kategorije javnih prihoda, ukazuje 1 pozitivna
stopa rasta ukupnih prihoda, kojoj su pozitivan doprinos i dali prihodi po osnovu doprinosa. Po
osnovu doprinosa, tokom posmatranog perioda 2019. godine, ukupno je prikupljeno oko 3,9 milijardi
KM javnih prihoda, §to predstavlja povecanje od oko 7,0% g/g. Struktura prihoda od doprinosa nije
se mijenjala tokom posmatranog perioda, odnosno najznacajniji su prihodi od doprinosa za penzijsko-
invalidsko osiguranje 1 doprinosi za zdravstveno osiguranje, koji ¢ine 94,5% ukupnih prihoda od
doprinosa, a 63,3% ukupnih javnih prihoda poreskih uprava.

Direktni porezi. Prihodi po osnovu direktnih poreza u oba entiteta, i tokom posmatranog perioda,
nastavljaju da se smanjuju, Sto je naravno, dovelo do njihovog smanjenja na nivou Bosne i
Hercegovine. Na kraju K3 2019. godine, ukupni prihodi od direktnih poreza su iznosili oko 1,1
milijardu KM ¢ime su smanjeni za 9,2% g/g. Smanjenje na nivou Bosne 1 Hercegovine rezultat je
negativnog rasta svih kategorija direktnih poreza u nadleZnosti poreske uprave Federacije Bosne 1
Hercegovine, ali i smanjenja prihoda od poreza na dohodak u nadleznosti poreske uprave Republike
Srpske. U Federaciji Bosne i Hercegovine, razlog za smanjenje poreza na dobit je u smanjenoj naplati
poreza na dobit preduzeca, iako su prihodi od poreza na dobit banaka i1 drugih finansijskih
organizacija u toku posmatranog perioda, uvecani. Sto se ti¢e poreza na dohodak u istom entitetu
razlog za njihovo smanjenje lezi u smanjenoj naplati ovih prihoda po osnovu nesamostalne i
samostalne djelatnosti.
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Ostali javni prihodi. Ovde spadaju takse, kazne, naknade i ostali prihodi iz nadleznosti poreskih
uprava. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, ova kategorija prihoda je ostala
nepromijenjena, a ukupno je naplaceno oko 846 miliona KM javnih prihoda.

Javni dug

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu MFT), ukupan
javni dug (sa javnim dugom entiteta i Brcko Distrikta i vanjskim dugom jedinica lokalne samouprave)
na kraju treceg tromjesecja 2019. godine je iznosio oko 11,3 milijardi KM. U poredenju sa istim
periodom prethodne godine, ukupan dug je blago porastao za 1,2%. Medutim, ukupan dug je kao udio
u BDP-u smanjen sa 34,4% (K1-K3 2018. godine) na 31,9% (K1-K3 2019. godine).

Tokom posmatranog perioda, vanjski javni dug je smanjen za 0,3%, g/g, dok je kod unutrasnjeg duga
zabiljezeno povecanje od 5,6% g/g.

Grafikon 18: Stanje javnog duga na kraju treéeg tromjesecja (U mil. KM)
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3.000 - |
1.000
Unutra$nji dug Vanjski dug
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Izvor: MFT Bosne i Hercegovine
Vanjski javni dug. Prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, stanje javnog vanjskog duga na kraju
treceg tromjesecja 2019. godine je iznosilo oko 8,3 milijarde KM, ¢ime je vanjski dug, u poredenju
sa istim periodom prethodne godine, smanjen za 0,3%.

Grafikon 19: Stanje vanjskog duga Bosne i Hercegovine po nosiocima (u mil. KM)
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Izvor: MFT Bosne i Hercegovine
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Najveci udio u vanjskom dugu se odnosi na dug Federacije Bosne 1 Hercegovine (56,9%), zatim
slijede Republika Srpska sa uc¢es¢em od 41,6%, Institucije Bosne i Hercegovine sa 0,8% i Brcko
Distrikt sa 0,6%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najvec¢i udio (34,0%) se odnosi na
kredite uzete kod Svjetske banke. Zatim slijede krediti uzeti kod Evropske investicione banke sa
24,0% uceS¢a u ukupnim kreditima.

U strukturi vanjskog duga prema valutama dominira dug izrazen u evrima sa 60%, zatim slijedi dug
od 25% u SDR. Oko 68% vanjskog duga (kredita) je ugovoreno po fiksnoj kamatnoj stopi.

Tokom posmatranog perioda 2019. godine ukupno je servisirano oko 592,8 miliona KM obaveza po
osnovu vanjskog duga, $to je manje za 6,6% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Od tog
iznosa 587,5 miliona (ili 82,2%) se odnosi na servis glavnice vanjskog duga.

U prva tri tromjesecja 2019. godine, a prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, ukupno je
povuceno oko 474 miliona KM novih kreditnih sredstava, $to je za oko 20% manje nego u istom
periodu prethodne godine.

U toku posmatranog perioda, po osnovu odobrenih, a neangazovanih kreditnih sredstava ukupno je
pla¢eno oko 6,5 miliona KM penala. U poredenju sa istim periodom prethodne godine placeno je vise
za 1,1 milion KM (ili 21,2%) sredstava po ovom osnovu. Najveci iznos je placen Evropskoj banci za
obnovu 1 razvoj (EBRD) (57,4%) od ukupno placenih penala. Takode, tokom zadnjeg tromjesecja
2019. godine, placeni su i penali prema Medunarodnom monetarnom fondu (MMF), a po osnovu
nepovucenih sredstava po osnovu EFF aranzmana, u iznosu od 1,2 miliona KM.

Unutra$nji javni dug. Unutrasnji dug, prema preliminarnim podacima MFT Bosne 1 Hercegovine, je
na kraju posmatranog perioda 2019. godine iznosio oko 3 milijarde KM, i u poredenju sa istim
periodom prethodne godine veci je za 5,6%. Ako se posmatra unutra$nji dug prema nosiocima,
smanjenje jedino biljezi dug fondova socijalne sigurnosti, dok je kod svih ostalih zabiljezeno
povecanje. Na povecanje duga vlada entiteta od 2,0% g/g najviSe se odrazilo povecanje duga po
osnovu dugoro¢nih obveznica.

Dug kantona (unutrasnji dug) na kraju posmatranog perioda 2019. godine takode biljezi povecanje
od oko 2,0% g/g a najvise po osnovu emitovanja dugoro¢nih obveznica.

Unutrasnji dug gradova vecdi je za 9,4% g/g, a glavni razlog povecanja duga jeste porast obaveza po
osnovu uzetih kredita.

I kod opstna je tokom posmatranog perioda zabiljeZeno povecanje unutrasnjeg duga (7,0% g/g) i to
po osnovu obaveza po kreditima i obaveza po dugoro¢nim obveznicama.

Dug fondova socijalne sigurnosti u istom periodu je manji za 8,5% g/g. Ovaj dio unutrasnjeg duga se
odnosi na fond zdravstvene zastite Republike Srpske.

Dug javnih preduzecéa (koji se odnosi na Federaciju Bosnu i Hercegovinu - JP Autoceste), na kraju
posmatranog perioda je dostigao iznos od oko 100,1 milion KM.

Ukupan unutrasnji dug Federacije Bosne 1 Hercegovine je iznosio oko 1,1 milijardu KM, Republike
Srpske oko 1,9 milijardi KM, dok je unutra$nji dug Bréko Distrikta iznosio svega 2,5 miliona KM.
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Grafikon 20: Stanje unutra$njeg duga prema nosiocima u periodu januar - septembar u milionima KM
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Izvor: MFT BiH

PotraZivanja od sektora opste vlade®®. Ukupna komercijalna zaduzenost sektora opste vlade Bosne i
Hercegovine na kraju treCeg tromjese¢ja 2019. godine, a prema podacima Centralne banke Bosne i
Hercegovine (u daljem tekstu CBBiH), je dostigla iznos od oko 2,5 milijarde KM. Zaduzivanje opSte
vlade, kroz kredite komercijalnih banaka i emisije hartija od vrijednosti je na kraju posmatranog
perioda vise za 5,9% g/g. Krediti opste vlade biljeze povecanje od 2,4% g/g, dok je zaduzivanje kroz
hartije od vrijednosti uve¢ano za 9,0% g/g.

Grafikon 21: ZaduZenost opste vlade Bosne i Hercegovine kroz komercijalno zaduZivanje (u %)
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Izvor: CBBiH

Tokom posmatranog perioda, Vlada Federacije Bosne 1 Hercegovine se zaduZzila za novih 90 miliona
putem emisija hartija od vrijednosti, a prema kalendaru zaduZivanja za posmatranu godinu, dok se
Vlada Republike Srpske zaduzila za novih 246 miliona KM. Detalji 0 vrstama hartija od vrijednosti
1 uslovima zaduzivanja mogu se na¢i u dodatku.

%5 U skladu sa GFS Priru¢nikom, sektor opste vlade definise se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkcije vlade kao njihove
osnovne djelatnosti. On ne obuhvata poslovna poduzeca u vlasnistvu vlade koja proizvode robe i/ili usluge te ostvaruju profit prodajom
istih po ekonomskim cijenama. U ops$tu vladu ukljudeni su i fondovi socijalne zastite, tj. fondovi za penzijsko-invalidsko osiguranje,
zapoSljavanje, zdravstvo, djeciju zastitu i za profesionalnu rehabilitaciju i zaposljavanje osoba sa invaliditetom, te vanbudZzetski fondovi
za izgradnju puteva odnosno JP direkcije za izgradnju i odrzavanje cesta svih nivoa vlasti kao i JP autoputevi u oba entiteta.
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Izvje$taj o operacijama konsolidovane centralne vlade u Bosni i Hercegovini u K1-K3 2019%

Na kraju tre¢eg tromjesecja 2019. godine, primarni fiskalni bilans centralne vlade je iznosio oko 1,1
milijardu KM, odnosno oko 4,2% BDP-a prema rashodovnom pristupu?’. U istom periodu, tekuéi
fiskalni bilans je ostvario suficit u iznosu od 976 miliona KM (3,7% BDP-a). Ostvareni suficit rezultat
je pozitivnih trendova u naplati prihoda, prvenstveno od socijalnih doprinosa, ali i ne$to nizih
kapitalnih rashoda. Izdvajanja za kapitalne rashode, na kraju tre¢eg tromjesecja 2019. su iznosila
svega 177 miliona KM, §to je za ¢ak 6,3% manje nego u istom periodu prethodne godine. Sto se ti¢e
njihovog udjela u BDP-u, tokom posmatranog perioda ostao je nepromijenjen (0,7% BDP-a).
Konsolidovani prihodi centralne vlade Bosne i Hercegovine na kraju posmatranog perioda, su dostigli
oko 9,5 milijardi KM, §to je za 3,4% vise nego u istom periodu prethodne godine. Ovim su javni
prihodi smanijili svoj udio u BDP-u za 0,5 p.p. u poredenju sa istim periodom prethodne godine, i na
kraju treceg tromjesecja oni iznose 35,7% BDP-a. Svi nivoi vlasti ostvarili su rast prihoda, osim
Institucija Bosne i Hercegovine. Glavni generatori rasta prihoda tokom posmatranog perioda jesu
prihodi po osnovu socijalnih doprinosa (8,0% g/g), dok su porezni prihodi ostali nepromjenjeni.

Grafikon 22: Konsolidovani prihodi i rashodi centralne vlade,
tekudi suficit/deficit u % BDP-a (kraj perioda)
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Izvor: CBBiH, BHAS

Konsolidovani rashodi centralne vlade Bosne i Hercegovine, tokom posmatranog perioda, su uvecani
za 5,2% g/g i dostigli iznos od oko 8,5 milijardi KM. Posmatrani kao udio u BDP-u ostali su
nepromjenjeni u poredenju sa istim periodom prethodne godine, odnosno oko 32,1% BDP-a. Svi
nivoi vlasti, su tokom posmatranog perioda, ostvarili rast javnih rashoda: Institucije Bosne i
Hercegovine 1,7% g/g, Federacija Bosna i Hercegovina 7,0% g/g, Republika Srpska 3,1% g/g i Brcko
Distrikt 12,4% g/g. Na rast rashoda, najvise uticaja je imao rast glavnih rashodovnih kategorija: izdaci
za socijalnu pomo¢ (koja u ukupnim rashodima ucestvuje sa 45,5%), nadoknada zaposlenim (sa
29,8% ucesca) 1 koriS¢enje roba 1 usluga (sa 17,5% ucesc¢a). Kod oba entiteta, glavna kategorija na
strani rashoda jesu izdvajanja za socijalnu pomo¢, dok kod Institucija Bosne i Hercegovine 1 Brcko
Distrikta glavna rashodovna kategorija jesu nadoknada zaposlenima.

% podaci o konsolidovanoj centralnoj vladi ne uklju¢uju lokalni nivo vlasti (opstine i gradove), JP Autoceste i JP ceste kao i Fondove
za profesionalnu rehabilitaciju i zaposljavanje lica sa invaliditetom svih nivoa vlasti.
27 Podaci o rashodovnom BDP-u su preuzeti iz kvartalnog saop$tenja BHAS.
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111 CIJENE, MONETARNI | FINANSIJSKI SEKTOR
Cijene

e Umijeren rast ukupnog nivoa cijena u Bosni i Hercegovini - inflacija u periodu I-1X 2019.
godine iznosila 0,7%.
o U EU 28 prosjecna inflacija u posmatranom periodu iznosi 1,5%.

Skroman rast cijena u Bosni i Hercegovini nastavljen je u tre¢em kvartalu 2019. godine. Inflacija
mjerena indeksom potrosackih cijena za period I-1X 2019/1-1X 2018 iznosila je 0,7%.

U periodu I-1X 2019/I-1X 2018 najveci rast cijena bio je u odjeljcima alkoholnih pi¢a i duvana (4,8%
g/g) kao i u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata (2,8% g/g) $to je
predstavljeno na grafikonu ispod. Povecanje cijena cigareta i duvana u posmatranom periodu uticalo
je na rast cijena u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana.?® Rast cijena te¢nih i &vrstih goriva,
vodosnabdijevanja, plina i najamnina za stanovanje uticao je na ukupni rast cijena u odjeljku
stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata.

Grafikon 23: Indeks potrosackih cijena I-1X 2019/1-1X 2018

00 Ukupan indeks 100,7
01 Hrana i bezalkoholna pic¢a 101,0
02 Alkoholna pi¢a i duvan 104,8
03 Odjeca i obuca 89,3
04 Stanovanje, voda, el. ener., plin i dr. energenti 102,8
05 Namjestaj, kuc. aparati i redovno odrzavanje kuce 99,6
06 Zdravstvo 101,4
07 Prevoz 101,9
08 Komunikacije 99,3
09 Rekreacija i kultura 101,1
10 Obrazovanje 100,6
11 Restorani i hoteli 100,7
12 Ostala dobra i usluge 99,4
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Izvor: BHAS

Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a u posmatranom periodu su bile vec¢e za 1% (zbog rasta
cijena hrane jer su cijene bezalkoholnih pi¢a smanjene), i zbog velikog udjela u ukupnom indeksu
potrosackih cijena imale su doprinos inflaciji u Bosni i Hercegovini. Pored pomenutih odjeljaka, rast
cijena u odjeljku prevoza (1,9% g/g) u periodu I-1X 2019. godine, uslijed promjene cijena goriva,
takode je imao uticaj na ukupnu inflaciju u Bosni i Hercegovini. Na svjetskom trziStu energenata
prosje¢na cijena sirove nafte u periodu I-1X 2019. godine prema podacima Svjetske banke iznosila je
61,8 $/barelu i bila je niza u odnosu na isti period 2018. godine oko 11,1%.

28 Na pocetku 2019. godine nastavljeno je provodenje akcizne politike na duvan i cigarete (harmonizacija sa EU legislativom) 3to je
doprinijelo povecanju cijena ovih proizvoda. U julu 2019. godine takode je doslo do poskupljenja cijena cigareta pojedinih
proizvodaca, $to je dodatno uticalo na rast cijena ovog proizvoda.
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Tabela 3: Kretanje cijena sirove nafte, gasa i hrane na svjetskom trzistu

2019

1 p) 3 4 5 6 7 8 9
2/'{)%‘{; nafta (prosjek, 566 = 611 @638 686 66,8 59,8 61,5 57,7 60,0
Prirodni gas, Evropa 12,0 11,8 11,3 10,3 10,1 10,0 10,1 10,9 10,1
($/mmbtu)
Indeks cijena hrane
(2010=100) 87,0 874 | 86,2 86,0 85,0 88,1 86,9 84,7 84,2
Sirova nafta, rast g/g -14,6% | -3,7% | -0,6% | -0,3% 9,0% | -17,0%  -154% | -189% | -20,3%
Prirodni gas, rast g/g 285% | 202% 11,7%  1,7% -1,0% @ -38%  -30% @ -01% @ -10,3%
Cijene hrane, rast g/g -41% | -59% @ -83% @ -105% | -122% | -57% | -35% @ -45% @ -1,7%

Izvor: Svjetska banka

Suprotno, nize cijene u odjeljcima odjece i obuce, namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrzavanja
ku¢e, komunikacija, ostalih dobara i usluga doprinijele su skromnom rastu inflacije u Bosni i
Hercegovini.

Monetarni sektor

e Ukupna novéana masa u septembru 2019. godine dostigla 25,8 mlrd. KM uz stopu rasta od
8,1% g/g. Stopa obavezne rezerve nije se mijenjala i iznosi 10%.

e Bruto devizne rezerve uvecane, najveci udio bruto deviznih rezervi pripada investicijama u
vrijednosne papire.

Ukupna nov¢ana masa (u daljem tekstu M2) u septembru 2019. godine nastavila je da se uveéava i
prema podacima CBBIiH dostigla je 25,8 mlrd. KM. U odnosu na septembar 2018. godine M2 je
uvecana za 8,1%.

Transakcijski novac i kvazi novac, kao komponente M2, su uvecani. U okviru kvazi novca najveci
doprinos rastu dali su ostali depoziti u stranoj valuti (7,3 p.p.) uz stopu rasta 30,3% g/g. Visoka stopa
rasta ostalih depozita u stranoj valuti rezultat je promjene metodologije statistike monetarnog i
finansijskog sektora.?® Zbog toga je doslo do smanjenja ostalih depozita u domacoj valuti (-29,8%
g/g) uz negativan doprinos rastu M2 od -5,2 p.p. U okviru transakcijskog novca najzna¢ajniji doprinos
rastu M2 dali su prenosivi depoziti u domacoj valuti (2,4 p.p.) sa stopom rasta od 7,2% g/g, dok je
gotovina izvan banaka uvecana za 8,2% g/g uz doprinos rastu M2 1,4 p.p.

Na kraju septembra 2019. godine rezervni novac (u daljem tekstu MO) je iznosio 11 mird. KM i
uvecan je 6,7% u odnosu na septembar 2018. godine. Posmatraju¢i komponente MO, najveci
medugodi$nji rast imali su prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti (43,9%

29 Centralana banka Bosne i Hercegovine je napravila metodoloske izmjene vezano za statistiku monetarnog i finansijskog sektora, a
u vezi s klasifikacijom finansijskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na ovaj nadin je obavljeno vazno uskladivanje s
medunarodnim standardima, te tako poboljSan kvalitet i medunarodna uporedivost podataka. Novi Priru¢nik i Vodi¢ za kompilaciju
monetarne i finansijske statistike Medunarodnog monetarnog fonda iz 2016. godine, kao i Evropski statisti¢ki standardi (ESA 2010),
propisuju da se instrumenti s valutnom klauzulom trebaju klasifikovati kao instrumenti u stranoj valuti. U skladu s tim je, po¢evsi od
januarskih podataka 2019. godine, napravljena reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenta (kredita, vrijednosnih papira,
depozita) originalno iskazanih u KM, a koji imaju valutnu klauzulu, s pozicija domace valute u pozicije strane valute. Izvor: Centralna
banka Bosne i Hercegovine.
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g/g). Ipak, najveci doprinos rastu MO dali su gotovina izvan monetarnih vlasti (3,9 p.p.) sa stopom
rasta od 8,4% g/g i depoziti banaka kod monetarnih vlasti (2,4 p.p.) sa stopom rasta od 4,5% g/g.

Grafikon 24: Monetarni agregati na kraju septembra 2019. godine, stope rasta g/g
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Izvor: CBBiH

U septembru 2019. godine prosjecan saldo rac¢una obaveznih rezervi kod CBBIiH iznosio je 5,8 mird.
KM i vedi je za 8,6% u odnosu na septembar 2018. godine. U okviru prosjecnog salda rauna
obaveznih rezervi kod CBBiH najve¢i dio pripada visku iznad obaveznih rezervi (54,6%), a ostatak
gine prosjeéne obavezne rezerve (45,4%). U posmatranom mijesecu prosje¢na’ stopa obavezne
rezerve iznosila je 10% i nije se mijenjala tokom 2019. godine.

Grafikon 25: Prosjecan saldo ra¢una obaveznih rezervi kod CBBiH
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Izvor: CBBiH

Bruto devizne rezerve u septembru 2019. godine su iznosile 12,5 mird. KM i vece su za 7,7% u
odnosu na isti mjesec 2018. godine. Medu komponentama bruto deviznih rezervi najvece
medugodiSnje stope rasta imali su zlato (31,6% g/g), strana valuta u trezoru CBBiH (22,1% g/g) i
depoziti kod nerezidentnih banaka (13,5% g/g). lako su investicije u vrijednosne papire imale nesto
sporiju stopu rasta od 5% g/g (u poredenju sa prethodno pomenutim komponentama bruto deviznih

30 Prosje¢na stopa obavezne rezerve = Prosje¢ne obavezne rezerve/ osnovica za obradun obavezne rezerve.
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rezervi) i dalje imaju najveéi udio u bruto deviznim rezervama (71,6%). Na drugom mjestu se nalaze
depoziti kod nerezidentnih banaka sa uc¢eS¢em u bruto deviznim rezervama od 23,9%.

Grafikon 26: Struktura bruto deviznih rezervi na kraju septembra 2019. godine
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Izvor: CBBiH

Bankarski sektor

e Na kraju septembra 2019. godine ukupan finansijski rezultat u Bosni i Hercegovini je veci za
samo 4% g/g.

e Ukupno plasirani krediti na kraju septembra dostigli iznos od 20,4 mird. KM 2019. godine uz
stopu rasta 5,7 % g/g. U istom periodu ukupni depoziti dostigli 23,4 mird. KM uz stopu rasta
9,5 % g/g.

o Razlika izmedu ukupnih deponovanih depozita i ukupno plasiranih kredita (neto stednja) na
kraju septembra 2019. godine je dostigla 2,9 mlrd. KM.

U Bosni i Hercegovini na kraju septembra 2019. godine su prema izvjestajima entitetskih agencija za
bankarstvo radile 23 banke®!. Ukupan finansijski rezultat bankarskog sektora na kraju ovog perioda
je iznosio 328,22 mil. KM $to predstavlja skroman rast od 4% g/g. Na strani prihoda najveéi udio
61,9%, su ostvarili prihodi od kamata i slicni prihodi, dok su operativni prihodi ucestvovali sa 38,1%.
U strukturi rashoda najvecée ucesée od 84,2% su imali nekamatni rashodi, dok su rashodi od kamata
ucestvovali sa 15,8%. Gledajuci uzroke ostvarenog porasta dobiti moZe se uociti da je i pored pada
neto dobiti od 1% g/g na ostvareni pozitivan rezultat najveci uticaj imalo smanjenje neto gubitka od
96,1% g/g.

Ukupana aktiva bankarskog sektora na kraju septembra 2019. godine prema konsolidovanom
izvjeStaju CBBiH je iznosila oko 32,8 mlrd. KM. Na strani aktive, najveca su bila potraZivanja od
ostalih domacih sektora sa dostignutih 9,9 mlrd. KM uz ucesc¢e od 30,2%. Druga po veli€ini su bila
potrazivanja od nefinansijskih privatnih preduzeca sa dostignutih 9 mlrd. KM uz ucesce od 27,3%.

31 Bankarski sektor podrazumijeva komercijalne banke bez Centralne banke, odnosno monetarnih vlasti.

32 Ukupan finansijski rezultat, ukupni prihodi i rashodi i ostali podaci iz izvjestaja o dobitku i gubitku su nekonsolidovani podaci za
bankarski sektor u Bosni i Hercegovini, a dobiveni su zbrajanjem podataka za Federaciju Bosne i Hercegovine i Republiku Srpsku koji
su dobiveni od entitetskih agencija za bankarstvo.
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Na strani pasive najveci su bili prenosivi depoziti drugih domacih sektora u domacoj valuti sa
dostignutih 8,5 mlrd. KM sa uées¢em od 25,8%. Drugi po veli¢ini na strani pasive su bili ostali
depoziti drugih domacéih sektora® u stranoj valuti sa dostignutih 7,5 mlrd. KM sa uées¢em od 22,8%.
Pokazatelj adekvatnosti kapitala je bio iznad propisanog minimuma od 12% 1 na kraju tre¢eg kvartala
2019. godine iznosio je 18,1% ostvarivsi rast za 2,5 p.p. u odnosu na isti period prosle godine.
Pokazatelj efikasnosti kapitala, povrat na prosje¢nu aktivu je iznosio 1,5%.

Tabela 4: Finansijski rezultat bankarskog sektora u Bosni i Hercegovini na kraju perioda u 000 KM

b U milionima KM K1-K3 2018 K1-K3 2019 promjenagl/g
1 Prihodi od kamata i slicni prihodi 779.473 770.024 -1,2%
2 Operativni prihodi 443.481 473.394 6,7%
3 UKUPNI PRIHODI (1+2) 1.222.954 1.243.418 1,7%
4 Rashodi po kamatama i slicni rashodi 149.492 143.094 -4,3%
5 Nekamatni rashodi 750.926 762.985 1,6%
6 UKUPNI RASHODI (4+5) 900.418 906.079 0,6%
7 Porezi 6.972 9.301 33,4%
8 NETO-DOBIT BANKARSKOG SEKTORA 332.052 328.843 -1,0%
09 Neto-gubitak 16.484 647 -96,1%
10 UKUPAN REZULTAT 315.568 328.196 4,0%

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Na kraju septembra 2019. godine ukupno plasirani krediti su uz stopu rasta od 5,7% g/g dostigli 20,4
mlird. KM. Krediti plasirani stanovnis$tvu su sa dostignutih 9,9 mird. KM 1 stopom rasta 7,7% g/g
ostvarili najveée ucesée od 48,2% u ukupno plasiranim kreditima. Krediti nefinansijskim3*
preduzecima su bili drugi po veli¢ini sa dostignutom vrijednosti od 9,3 mlrd. KM i stopom rasta 4,4%
g/g te su u strukturi plasmana ostvarili u¢esce od 45,7%.

Grafikon 27: Sektorska struktura kredita
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Izvor: CBBiH

33 Prenosivi i ostali depoziti drugih domadih sektora u domacoj i stranoj valuti predstavljaju obaveze banaka prema necentralnoj vladi
(kantona i opstina), nefinansijskim javnim preduzeéima, nefinansijskim privatnim preduzeéima, ostalim finansijskim
institucijama 1 ostalim domaéim sektorima (stanovniStvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasifikovanim
sektorima).

34 Sektor nefinansijskih preduzeéa ¢ine nefinansijska javna i nefinansijska privatna preduzeéa. Sektor opste vlade &ine svi nivoi vlade
u Bosni i Hercegovini. Za potrebe izrade ovog izvjestaja u ostali sektor su uvrsteni sektor ostalih finansijskih (nebankarskih) institucija
te ostali sektori (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).
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Kvalitet plasmana kredita se popravio u odnosu na prethodnu godinu. Procenat uces¢a nekvalitetnih
kredita u ukupno plasiranim kreditima fizi¢kim i pravnim osobama je bio 7,7%, $to je manje za 1,7
p.p- u odnosu na isti period prosle godine (tabela ispod). U okviru toga procenat ucesc¢a nekvalitetnih
kredita plasiranih stanovniStvu je manji za 0,5 p.p, dok je procenat uces¢a nekvalitetnih kredita
plasiranih pravnim osobama jo§ viSe smanjen tj. manji je za 1,2 p.p.u odnosu na isti period prosle
godine.

Tabela 5: Klasifikacija kredita prema kvaliteti

UceScée u

Razdoblje C-ENpL)  Ukupnim

nekvalitetnim
kreditima

Krediti fizickim osobama/stnovniStvu (u ukupnim kreditima)

30.09.2018. 42,9% 1,2% 0,4% 0,5% 2,5% 3,4% 36,1%
30.09.2019. 44,2% 1,2% 0,5% 0,4% 2,1% 2,9% 38,0%
Krediti pravnim osobama (u ukupnim kreditima)
30.09.2018. 41,5% 5,0% 1,0% 2,1% 2,9% 6,0% 63,9%
30.09.2019. 42,5% 4,4% 0,6% 1,9% 2,4% 4,8% 62,0%
Ukupno krediti fizickim i pravnim osobama (u ukupnim kreditima)
30.09.2018. 84,4% 6,2% 1,4% 2,6% 5,4% 9,4% 100,0%
30.09.2019. 86,7% 5,6% 1,0% 2,3% 4,4% 7,7% 100,0%

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Grafikon 28: Nekvalitetni krediti fizi¢kim i pravnim licima (u mil. KM) i odgovarajuce stope raste
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Ukupni depoziti na kraju septembra 2019. godine su dostigli 23,4 mird. KM uz stopu rasta od 9,5%
g/g. Depoziti stanovniStva su imali najvece ucesce od 55,2% u ukupnim depozitima i sa stopom rasta
od 9,0% g/g su dostigli 12,9 mlrd. KM. Depoziti nefinansijskih preduzeca su sa u¢es¢em od 23,1 %
bili drugi po veli¢ini i sa stopom rasta od 5,1% g/g su dostigli 5,4 mlrd. KM.
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Grafikon 29: Sektorska struktura depozita
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Izvor: CBBiH

Razlika izmedu ukupnih deponovanih depozita i ukupno plasiranih kredita (neto Stednja) nastavlja
trend rasta sa znacajnom stopom rasta od 45,6% g/g te je na kraju prva tri kvartala 2019. godine
dostigla 2,9 mlrd. KM. Ostvarena je pozitivna razlika u vrijednosti u gotovo svim sektorima izmedu
deponovanih depozita i plasiranih kredita osim u sektoru nefinansijskih preduzeca koji registruje
negativnu Stednju od 3,9 mlrd. KM. Najveca pozitivna razlika od 3 mlrd. KM ostvarena je u sektoru
stanovniStva.

Grafikon 30: Neto $tednja po sektorima (u mil. KM stanje na kraju razdoblja)
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Izvor: CBBiH

Prosje¢na efektivna kamatna stopa (u daljem tekstu EKS) na ukupne® plasirane kredite u periodu
januar-septembar 2019. godine je iznosila 4,32% i zabiljezila je pad od 0,21 p.p. u odnosu na isti
period prosle godine godine. Gledajuci kretanje kamatnih stopa prema roc¢nosti kreditnih plasmana

35 Ponderisana prosje¢na efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu Bosnu i Hercegovinu dobivena je ponderisanim
prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za Republiku Srpsku i ukupne efektivne kamatne stope na
kredite/depozite u Federaciji Bosne i Hercegovine. Podaci o iznosu kredita/depozita i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od
entitetskih agencija za bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama koje objavljuje CBBiH nalaze se u dodatku.
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doslo je do pada vrijednosti prosjecnih EKS kratkoro¢nih i dugorocnih kredita. Prosjecna EKS na
kratkorocne kredite je smanjena u odnosu na isti period prosle godine za 0,15 p.p. 1 iznosi 3,14%, dok
je prosje¢na EKS na dugoro¢ne kredite ostvarila pad od 0,3 p.p. i iznosi 5,65% (grafikon ispod).

Grafikon 31: Kretanje prosjeéne EKS na kredite u Bosne i Hercegovine
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Prosje¢na EKS na ukupne depozite deponovane u periodu januar-septembar 2019. godine je iznosila
0,72% i u odnosu na isti period u prosloj godini ostvaren je minimalan rast od 0,05 p.p. Gledajuéi
kretanje EKS prema roc¢nosti depozita, EKS na dugoro¢ne i kratkorocne depozite su ostvarile
minimalan pad u odnosu na vrijednost u istom periodu prosle godine. Tako je prosje¢na EKS na
deponovane kratkoro¢ne depozite u periodu januar-septembar 2019. godine u odnosu na isti period
prosle godine ostvarila pad od 0,06 p.p. 1 iznosi 0,23%. U istom periodu prosje¢na EKS na dugorocne
depozite smanjena je za 0,05 p.p. tj. sa 1,3% koliko je iznosila u istom periodu prosle godine na
vrijednost od 1,25%. Na grafikonu ispod su prikazane prosje¢ne EKS na ukupne, dugoro¢ne kao i na
kratkoro¢ne depozite.

Grafikon 32: Kretanje prosjeéne EKS na depozite u Bosne i Hercegovina
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo
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Trziste kapitala

e Ukupan promet na berzama u Bosni i Hercegovini na kraju devetog mjeseca 2019. godine je
dostigao 574,6 mil. KM uz stopu rasta 21,9% g/g, dok je u isto vrijeme ukupna kapitalizacija
dostigla 9,6 mlrd. KM uz rast od 3,9% g/g.

o Svivodeci berzanski Indeksi u svijetu su u periodu januar-septembar 2019. godine ostvarili rast
u odnosu na kraj 2018. godine.

Indeksi

Vrijednosti svih vaznijih svjetskih indeksa u periodu januar-septembar 2019. godine biljeZe rast u
odnosu na kraj 2018. godine. Posebno se istakao rast rast indeksa u USA (DJIA rast 14%, Nasdaq
rast 20,6%, S&P500 rast 18,7%). Posmatrajuci kretanje indeksa na godi$njem nivou evidentno je da
su rezultati mnogo skromniji, zapravo da tehnoloSki Nasdaq, FTSE100 1 Japanski Nikkei jo§ uvijek
nisu dostigli vrijednosti koje su imali u istom periodu prosle godine (tabela ispod).

Tabela 6: Promjena vrijednosti vodeéih berzanskih indeksa u svijetu

Period DJIA Nasdag 2P FTSE 100 SLOXX Nikkei 225

500 Europe 600

30.09.2019/29.09.2018. 1,7% -0,6% 2,2% -1,4% 2,6% -9,8%
Izvor: WSJ, Bloomberg

Grafikon 33: Kretanje vrijednosti indeksa u svjetu
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Izvor: WSJ, Bloomberg

U posmatranom periodu svi regionalnih indeksi koji su listirani na Beckoj berzi su zabiljezili rast
vrijednosti. Znadajnije su rasle vrijednosti Bosanskog BATX® indeksa (15% g/g) i hrvatskog CROX
(12,1% g/g), dok je srbijanski SRX u ovome periodu zabiljezio nesto skromniji rast (4,2% g/g).

% Utes¢e u BATX: ,BH Telecom* d.d. Sarajevo 17,5%, ,.Bosnalijek” d.d. Sarajevo 21,6%, ,,Fabrika Duhana
Sarajevo“d.d. Sarajevo 12,4% ,JP Elektroprivreda BiH“d.d. Sarajevo 12,9% ,,Telekom.Srpske“17,5%.
Izvor:https://www.wienerborse.at/en/indices/index-values/overview/?SIN=AT0000A0FSE3&ID
NOTATION=32133507 &market=wbag&typo3=0&news=0&products=1&w=profile.
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Grafikon 34: Kretanje vrijednosti indeksa na Beckoj berzi
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Izvor: Vienner Boerze

Na kraju devetog mjeseca 2019. godine vrijednost Indeksa investicionih fondova BIFX na
Sarajevskoj berzi (u daljnjem tekstu SASE) je zabiljezio rast vrijednosti za 26,3 % g/g. U ovome
periodu je indeks SASX-10 (koji prati kretanje cijena prvih 10 kompanija na trzistu u Federaciji
Bosne i Hercegovine) imao najveci rast od 34% g/g, dok je vrijednosti indexa SASX-30 rasla 17,6%
g/g. Berzanski indeksi u Republici Srpskoj su takode zabiljezili veci rast najviSe zahvaljujuéi rastu
indeksa koji pripadaju preduze¢ima iz oblasti elektroprivrede. Tako je indeks preduzeca
elektroprivrede (ERS-10%") imao rast vrijednosti 31,2% g/g, dok je BIRS zabiljeZio rast od 7,5% g/g.

Tabela 7: Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE
BIFX SASX-10 SASX-30 BIRS ERS-10

30.09.2019/28.09.2018. 26,3% 34,0% 17,6% 7,5% 31,2%
Izvor: SASE i BLSE

Ukupni promet i kapitalizacija

Ukupan promet koji je ostvaren na berzama Bosni i Hercegovini u periodu januar-septembar 2019.
godine je iznosio 574,6 mil. KM i veci je za 21,9% g/g.

Promet koji je ostvaren na SASE u periodu januar-septembar 2019. godini je sa stopom rasta 77%
0/g dostigao 233,8 mil. KM (41% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u Bosni i
Hercegovini). Primarnom emisijom obveznica Kantona Sarajevo prikupljeno je za emitenta 8,2
miliona KM, dok je primarnom emisijom obveznica Federacije Bosne i Hercegovine prikupljeno za
emitenta 89,8 mil. KM. Ukupan iznos emitovanih obveznica u periodu januar-septembar je iznosio
98 mil. KM sto predstavlja 41,9% ukupnog prometa na SASE. Najveci promet u ovome periodu je

87U okviru indeksa ERS10 najveci rast su imali indeksi Elektrohercegovina a.d. Trebinje od 334% i Elektrodistribucija a.d. Pale
146,6% u odnosu na vrijednosti na kraju prosle godine.
38 |zmjenama Zakona o investicionim fondovima propisano je pretvaranje zatvorenih u otvorene investicione fondove te je na osnovu
toga Banjalucka berza je donijela odluku o prestanku racunanja i objavljivanja vrijednosti indeksa investicionih fondova Republike
Srpske (FIRS) zaklju¢no sa danom 22.09.2017. god.
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ostvaren je dionicama Igman d.d. Konjic u iznosu od 11,7 mil. KM, Sarajevo osiguranje dd Sarajevo
11,6 mil. KM i Teledigital d.d. Sarajevo u ukupnom iznosu od 11,4 mil. KM.

Grafikon 35: Promet na SASE u 2018. i 2019. godini (u mil. KM)
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lzvor: SASE

Promet ostvaren na Banjaluckoj berzi (u daljnjem tekstu BLSE) u periodu januar-septembar 2019.
godine je uz stopu rasta od svega 0,4% g/g dostigao 340,8 miliona KM te je ostvario u¢esce od 59%
u ukupnom prometu na berzama u Bosni i Hercegovini. Javnom ponudom obveznica je prikupljeno
229,4 mil. KM, dok je putem trezorskih zapisa prikupljeno 40 mil. KM (§to ukupno iznosi 269,4 mil.
KM i predstavlja 79% ukupnog ostvarenog prometa na BLSE). Najvec¢i ukupni promet u periodu
januar-septembar 2019. godine je ostvaren dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu 6,3
mil. KM, DUIF Kristal Invest a.d. - OMIF Future Fund u iznosu 2,9 mil. KM, dionicama ,,Republika
Srpska - stara devizna Stednja br.8“ u iznosu od 5,3 mil. KM, i dionicama ,,Republika Srpska -
Izmirenje ratne Stete br.12% u iznosu od 2,9 mil. KM.

Grafikon 36: Promet na BLSE u 2018. i 2019. godini (u mil. KM)
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Na kraju septembra 2019. godine ukupna kapitalizacija na SASE i BLSE je uz stopu rasta 3,9% g/g
dostigla 9,6 mird. KM. Kapitalizacija na SASE je sa stopom rasta 4,2% g/g dostigla 5,7 mlrd. KM i
ucesce 59,9% u ukupnoj kapitalizaciji u Bosni i Hercegovini. U isto vrijeme kapitalizacija na BLSE
je uz stopu rasta od 3,5% g/g dostigla vrijednost 3,8 mlrd. KM 1 ostvarila uceS¢e u ukupnoj
kapitalizaciji od 40,1%.

Grafikon 37: Kapitalizacija u mlrd. KM i stopa rasta (u %) na SASE i BLSE
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Izvor: SASE i BLSE

Poredeci regionalno kretanje vrijednosti kapitalizacije u periodu januar-septembar 2019. godine ista
je na Zagrebackoj burzi uvecala vrijednost za 9,6% g/g*° dok je kapitalizacija na Beogradskoj berzi
ostvarila rast od 10,1% g/g.

Grafikon 38: Kapitalizacija u regionu u mil. EUR
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39 Na osnovu vrijednosti izrazenih u Eur.
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IV VANJSKI SEKTOR

Platni bilans Bosne i Hercegovine
o Deficit tekuceg racuna u periodu K1-K3 2019. godine ostvario rast od 29%

Usljed jako nepovoljne vanjskotrgovinske razmjene roba i1 usluga a time posljedi¢no i rasta
vanjskotrgovinskog deficita (koji je u periodu K1-K3 2019. godine povecan za 8,6% u odnosu na isti
period prosle godine) doslo je do znatnog povecanja deficita teku¢eg racuna koji je u posmatranom
periodu zabiljeZio porast od 29%™. Iskazano u nominalnom iznosu deficit tekuceg racuna je iznosio
1,16 milijardi KM (K1-K3 2019. godine) dok je prethodne godine u istom periodu deficit tekuceg
racuna iznosio 897 miliona KM. Uvoz usluga je porastao za 7,1% (najveéi doprinos ovom rastu je
dosao usljed rasta transportnih usluga za 1,8 p.p., rasta gradevinskih usluga 0,7 p.p. te porasta ostalih
usluga za 4,6 p.p.). | izvoz usluga je takoder ostvario rast pa je tako u posmatranom periodu stopa
rasta iznosila 5,4% (rast usluga putovanja je ucestvovao sa 4,4 p.p., rasta izvoza transportnih usluga
sa 1 p.p., povecanje procesuiranja robe od 0,3 p.p. uz ostvareni pad izvoza gradevinskih usluga od
0,2 p.p.).

Grafikon 39: Kretanje tekuéeg ra¢una Bosne i Hercegovine — po godinama u periodu K1-K3
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Izvor: CBBIiH

Tekucéi neto prilivi novca iz inostranstva u K1-K3 2019. godine su zabiljeZili rast od 1,5%. Prilivi
novca iz inostranstva su zabiljezili rast od 2% kao i odlivi novca u inostranstvo koji su porasli za
3,1%. Kod teku¢ih priliva novca iz inostranstva doslo je do povec¢anja priliva novca kod domacinstava
od 2,7%. Ovom rastu priliva kod domacinstava najvise je doprinio porast doznaka gradana iz
inostranstva od 2,8% (u K1 5,6%, K2 -0,5%, K3 3,8%), zatim porast doznaka socijalnih beneficija iz
inostranstva od 4,9% te kompenzacije zaposlenim rezidentima Bosne i Hercegovine u inostranstvu
od 3%.

40 |zvor podataka: CBBiH
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Grafikon 40: Prilivi/odlivi novca iz inostranstva u K1-K3 po godinama
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Izvor: Centralna banka BiH

Odlivi novca prema inostranstvu (kao $to je ve¢ navedeno) su u K1-K3 2019. godine povecani
ponajvise zbog odliva prema nefinansijskim preduze¢ima (rast od skoro 30% po osnovu vecih odliva
za dohotke na vlasnicki kapital i udjele u investicionim fondovima, tacnije usljed dvocifrenog rasta
odliva dividendi od direktnih i portfolio investicija, te odliva reinvestirane dobiti od direktnih
investicija). Pored navedenog doslo je i do rasta odliva kod domacinstava od 7,8% te odliva kod opste
vlade od 4,5%. Jedino smanjenje odliva novca u inostranstvo je zabiljezeno kod finansijskog sektora
(zabiljezni pad odliva je iznosio preko 30%).

Finansiranje deficita tekuéeg rauna u periodu K1-K3 2019. godine se odvijalo kroz porast ulaganja
u aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 179 miliona KM (najve¢im dijelom u finansijskom
sektoru), povecéanje inostranih obaveza za 411 miliona (strana ulaganja u vlasnicki kapital u Bosni i
Hercegovini u iznosu od 188 miliona KM, sredstva trgovinskih kredita 156 miliona KM, vanjskog
zaduzivanja-u koji ulazi otplata duga od 132 miliona KM te smanjenja ostalih obaveza prema
nerezidentima od -65 miliona KM), sredstvima rezervne aktive od 382 miliona KM*!, sredstvima sa
kapitalnog ra¢una 80 miliona KM uz neto greske i propuste u iznosu od 185 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

e Usporavanje trenda rasta vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom dodatno
intenzivirano u K3 2019

e Pad robnog izvoza, usporen rast uvoza roba i poveéanje vanjskotrgovinskog deficita

e Slabija pokrivenost uvoza izvozom roba

Bosna i Hercegovina je tokom 2019. godine u vanjskotrgovinskom smislu, posebno u okviru robne
razmjene sa svijetom zabiljezila znatno slabiji rezultat u odnosu na prethodnu godinu. Tako je prema
trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2019. godine doslo do
znacajnog slabljenja vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom koja je u K3 2019. godine

41 Za razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdije se prate tokovi novca
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dodatno intenzivirana. Naime, vrijedi imati na umu da su kretanja robne razmjene u Bosni i
Hercegovini uglavnom determinisana ekonomskim kretanjima u glavnim trgovinskim partnerima,
kretanjima svjetskih cijena i proizvodnje u okviru preradivacke industrije. Ako se ima u vidu da
Bosna i Hercegovina skoro 75% izvoza roba plasira na trziSta zemalja EU 1 da se 60% uvoza
snadbijeva iz EU moze se zakljuciti da je usporavanje privrednih kretanja na ovim trzi§tima negativno
utjecalo na vanjskotrgovinsku robnu razmjenu. Naime, slabljenje ekonomske aktivnosti u zemljama
EU dovelo je do slabljenja izvozne traznje Sto se manifestovalo smanjenjem proizvodnje u
preradivackoj industiriji i slabljenjem robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine koje je dodatno
intenzivirano u K3 2019. godine. Tako je Bosha i Hercegovina prema preliminarnim podacima
BHAS-a za period januar-septembar 2019. godine zabiljezila nominalni pad izvoza od 2% i povecanje
robnog uvoza od 1,9%, $to je rezultiralo znacajnim povecanjem robnog deficita od 8,3%, dok je
pokrivenost uvoza izvozom smanjena za skoro 2,5 p.p.*? Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne
razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar 2019. godine prikazan je na grafikonu
ispod.
Grafikon 41: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene
za period januar-septembar 2019. godinu ( stope rasta g/g)
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Izvoz roba

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2019. godine Bosna i
Hercegovina je ostvarila robni izvoz u vrijednosti od oko 8,7 milijardi KM S§to je za 2% manje u
odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, posmatrano na kvartalnom nivou, registrirane
stope rasta robnog izvoza su iznosile: K1 -0,6%, K2 0,4% i K3 -5,8%. Na osnovu ovih pokazatelja
se moze zakljuciti da je tokom posljednjeg kvartala doSlo do dodatnog slabljenja robnog izvoza iz
Bosne i Hercegovine. Ako se robni izvoz u periodu januar-septembar 2019. godine posmatra po
proizvodima, vidljivo je da su najznacajnija smanjenja izvoza roba koja su dovela do smanjenja
ukupnog izvoza roba registrirana u okviru vecine tradicionalno izvozno orjentiranih grana kao Sto su

42 A gencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Statistika robne razmjene BiH s inostranstvom, januar-septembar 2019.
godne®, 20.10.2019. godine.
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koks i naftni derivati 40% (-1,9 p.p), namjestaj 15% (-1,3 p.p), bazni metali 11,5% (-1,3 p.p),
proizvodi prehrambene industrije 9,6% (-0,6 p.p) i dr. S druge strane, povecanja robnog izvoza koja
ipak nisu bila dovoljna da bi se sprije¢io pad ukupnog robnog izvoza su registrirana U okviru izvoza
elektri¢éne opreme 20% (1,1 p.p), gotovih metalnih proizvoda 10,7% (1,0 p.p), proizvoda od gume i
plasti¢nih masa 21,0% (0,7 p.p), masina i uredaja 8,4% (0,5 p.p) i gradevinskog materijala od preko
50% (0,5 p.p). Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, u periodu januar-septembar 20109.
godine Bosna i Hercegovina je najvise robe izvezla na trziste zemalja EU28 u iznosu od preko 6,4
milijarde KM $to predstavlja oko 74% ukupnog robnog izvoza i smanjenje od 1,6% u odnosu na isti
prethodne godine. U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je skoro 1,4 milijarde
KM $to predstavlja oko 16% ukupnog robnog izvoza i smanjenje od oko 0,6% u odnosu na isti period
prethodne godinu. Posmatrano pojedina¢no po zemljama koje spadaju u glavne trgovinske partnere,
najznacajnija smanjenja izvoza roba zabiljeZena su prilikom izvoza u Tursku 18%, Njemacku 2,8%,
Sloveniju 3,4% i Hrvatsku 1,9% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane
najznacajnija povecanja izvoza roba su registrirana prilikom izvoza u Austriju 11,2% i Srbiju 7,5%,
dok je izvoz stagnirao prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene sa Italijom. Graficki prikaz
strukture robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine po glavnim trgovinskim partnerima za period januar
— septembar 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 42: Struktura robnog izvoza za period januar-septembar 2019. godine
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Uvoz roba

Tokom prvih 9 mjeseci 2019. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila uvoz roba u vrijednosti od
skoro 14,6 milijardi KM S§to predstavlja nominalno poveéanje od skoro 2% u odnosu na isti period
prethodne godine. Medutim, ako se robni uvoz posmatra po kvartalima, registrirane stope rasta
robnog uvoza, u odnosu na isti period prethodne godine, su iznosile: K1 4,8%, K2 4,4% i K3 -3,0%.
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Moze se primjetiti da je tokom K3 2019 doslo do znacajnog usporavanja robnog uvoza. Ovakva
kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene na neki nacin odslikavaju usporavanje ukupne ekonomske
aktivnosti u zemlji tokom 2019. godine u odnosu na prethodnu godinu. Unato¢ usporavanju robnog
uvoza u odnosu na pocetak godine, na osnovu trenutno raspolozivih podataka moZze se zakljuciti da
su struktura potro$nje u Bosni i Hercegovini, njena neelasti¢nost i visoka uvozna zavisnost odredili
kretanje robnog uvoza u 2019. godini. Posmatrano pojedinacno po proizvodima najznacajnija
povecanja uvoza roba, a samim tim i doprinosi rastu su registrirana u okviru uvoza: naftnih derivata
i koksa od 33% (2,3 p.p), elektri¢ne energije koja je udvostucena (0,8 p.p), motornih vozila 11% (0,8
p.p) i prehrambenih proizvoda 5,3% (0,5 p.p). S druge strane, uvoz je smanjen u okviru kategorija
sirova nafta, hemijski proizvodi, koZa i tekstil. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima,
tokom perioda januar-septembar 2019. godine uvoz roba iz zemalja EU iznosio je skoro 9,1
milijardu KM, §to predstavlja oko 62% ukupnog robnog uvoza i povecéanje za oko 5,4%. Uvoz iz
zemalja CEFTA-e iznosio skoro 1,8 milijardi KM $§to predstavlja oko 12% ukupnog uvoza i
povecanje od 3,4% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama, u periodu
januar-septembar 2019. godine doslo je do povecanja uvoza roba iz Hrvatske 10,4%, Njemacke
4,2%, Kine 8,3%, ltalije 7,1%, Srbije 3,3% i Austrije 5,3%, dok je uvoz roba smanjen iz Rusije za
preko 50% i Slovenije 3,3%. Graficki prikaz strukture robnog uvoza iz Bosne i Hercegovine po
glavnim trgovinskim partnerima za period januar — septembar 2019. godine prikazan je na grafikonu
ispod.

Grafikon 43: Struktura robnog uvoza za period januar-septembar 2019. godine
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Izvor:

Vanjskotrgovinski bilans

Visa osnovica i stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su znacajnijim povecanjem
robnog deficita u odnosu na isti period prethodne godine. Tako je robni deficit u periodu januar-
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septembar 2019. godine iznosio skoro 6 milijardi KM, §to predstavlja nominalno povecanje od 460
miliona KM odnosno 8,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po proizvodima,
najznacajnija povecanja vanjskotrgovinskog deficita registrirana su u okviru: rafiniranih naftnih
derivata, motornih vozila, farmaceutskih i prehrambenih proizvoda. S druge strane, Bosna i
Hercegovina je tokom posmatranog perioda nastavila da ostvaruje suficit u okviru kategorija kao §to
su elektri¢na energija, namjestaj, odredeni proizvodi metalne industrije i obuca. Graficki prikaz
strukture robnog deficita u Bosni i Hercegovini po glavnim trgovinskim partnerima za period januar
— septembar 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 44: Struktura robnog deficita po glavnim trgovinskim partnerima
za period januar-septembar 2019. godine
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Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba za prvih 9 mjeseci 2019. godine iznosila je 59,2% sto
predstavlja pogorsanje od 2,5 p.p. u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim
trgovinskim blokovima, pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU u periodu januar- septembar
2019. godine je iznosila 70,5%, dok je u istom vremenskom periodu pokrivenost sa zemljama
CEFTA-e iznosila 79%. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost uvoza izvozom
je iznosila: Austrija 159%, Slovenija 113%, Njemacka 71,8%, Hrvatska 70,2%, Srbija 61,2% i Italija
58,6%. Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-
septembar 2019. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod.
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Tabela 8: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-septembar 2019. godine
po HS klasifikaciji (nominalni iznosi i stope rasta)

1zvoz uvoz DEFICIT
lzvoziuvoz dobara Klasifikovanih Sep 201 Sen 201 l)lPokrivenost
prema harmonizovanom sistemu Jan_Sep 2018 Jan_Sep 2019 p019/2018 promjena % i ;p_ Jan_Sep_2019 p019/2018 promjena %] i ;p_ Jan_Sep_2019 §019/2018 promjena %luvoza
kodova (HS) izvozom
umil KM umil KM alg pp | umilkKM  umilKM alg pp | umilkKM  umilKM alg pp
UKUPNO 8844 8663 | -20 2,0 | 14345 14623 | 19 19 [ -5501 -5960 | 83 83 |59,2%
ZAVOTINJET
1 119 110 -7 01 39 428 84 023 -216 -318 154 077 25,1%
PROIZ/ODI
PROI2VODI BILINOG
2 163 152 -6,9 0,13 578 517 02 -0,01 -415 -425 25 019 26,3%
PORIJEKLA
MASTI I ULJA
- 86 91 61 0,06 155 141 88 0,09 -69 -50 -213 -0,34 64,5%
ZIVOTINJSKOG
PREHRAMBENE
4 243 223 -81 0,22 1145 1205 52 042 -902 -982 88 145 18,5%
PRERADEVINE
PROIZVODI
5 980 814 -169 -188 2180 2208 13 020 -1200 -139%4 162 352 36.9%
MINERALNOG
PROI2VODI HEMIJSKE
6 714 689 -35 -0,28 1325 1314 08 -0,08 -611 -625 22 025 52,4%
INDUSTRIJE ILI
PLASTICNE MASE,
7 . 307 381 241 084 929 985 6,0 039 -622 -604 -29 0,33 38,7%
GUMA I KAUCUK
8§  KOZAIKRINO 151 108 -285 049 345 21 -197 -047 -194 -169 -129 -0,45 39,0%
DRVO | PROIZVODI OD
9 585 570 -26 0,17 215 242 126 019 310 328 -114 0,76 235,5%
DRVETA
CELULOZA, PAPIR |
10 241 206 -145 -0,40 335 339 13 0,03 -94 -133 21 072 60,8%
KARTON | NJIHOVI
TEKSTIL | TEKSTILNI
1 468 475 16 0,08 933 921 -13 -0,08 -465 -446 -4.2 -0,35 51,6%
PROIZ/ODI
OBUCA, SESIRI, KAPE I
12 ) 563 571 25 016 261 289 10,7 0,20 302 288 -4.6 025 199,7%
SLICNI PROIZVODI
PROIZ/ODI OD
13 65 105 61,5 045 288 302 49 010 223 -197 -117 047 34,8%
KAMENA. GIPSA.
BISERI, PLEMENITI
14 9 14 50,5 0,05 13 2 719 0,06 -4 -8 1286 0,08 63,6%
METALI I NJIHOVI
BAZNI METALI |
15 1693 1635 34 -0,66 1639 1634 03 0,03 54 1 -98,1 09 100,1%
PROIZVODI OD BANIH
MASINE, APARATI,
16 . 1055 1214 151 180 1950 2020 36 049 -895 -806 9.9 -1,62 60,1%
MEHANICKI I
TRANSPORTNA
17 214 289 53 017 1027 132 10,2 073 -7153 -843 120 164 25,5%
SREDSTVA I NJIHOVI
SATOVI, MJERNI,
18 . 24 24 00 0,00 220 204 -13 0,11 -19 -180 -8.2 -0,29 11,8%
MUZCKI I
ORUZJE I MUNICIJA,
19 119 134 124 017 9 10 149 0,01 11 124 122 0,25 | 1340,0%
NJIHOVI DIJELOVI |
20 RAZNIPROIZVODI 948 838 -116 -1,24 344 363 55 013 604 475 213 234 230,9%
UMJETNICKA DJELA,
2 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0 0 0 0,00 10,0%
KOLEKCIONARSKI
98 NERAZVRSTANO 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0,0%
Izvor: BHAS
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V STRANA DIREKTNA ULAGANJA

e Prema podacima CBBiH u platnom bilansu strana direktna ulaganja u prva tri kvartala 2019. godine su
iznosila 829,8 mil. KM i veca su za 22,1% u odnosu na isti period prosle godine.

e Najveca evidentirana ulaganja prema Bosni i Hercegovini u prva tri kvartala 2019. godine su bila iz
Rusije 278,3 mil. KM i Hrvatske 173,3 mil. KM.

o Kreditna agencija Standard & Poor’s je u septembru 2019. godine potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni
kreditni rejting ,, B pozitivni izgledi  koji je u prethodnoj ocjeni u mjesecu martu unaprijedila.

Ulaganja u svijetu i regionu

Prema najnovijim procjenama UNCTAD-a* za prvu polovinu 2019. godine strana direktna ulaganja
(u daljem tekstu SDU) globalno biljeze rast 24% poredeci sa istim periodom prosle godine (640 mlrd.
USD u prvom polugodistu 2019. godine, u odnosu na ulaganje od 517 mlrd. USD prvom polugodistu
2018. godine).

Grafikon 45: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD
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Izvor: UNCTAD, FDI/MNE database

U ovom izvjestaju se navodi da povecanje SDU treba posmatrati u svjetlu jednokratnog uticaja koji
je imala ameri¢ka porezna reforma* na kraju 2017. godine na transakcije i financijske tokove unutar
americkih preduzeca. Bez toga uticaja porast bi bio mnogo manji i kretao bi se u vrijednosti od samo
4% g/g. Takode se navodi da su na ovakvo ipak skromno ulaganje najve¢im djelom uticali trgovinski
sporovi posebno izmedu Kine i USA uz nerijeSeno pitanje Brexita.

Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Prema dostupnim podacima u plathom bilansu koje je objavila CBBiH ukupna strana direktna
ulaganja u prva tri kvartala 2019. godine su iznosila 829,8 mil. KM (neto finansijska pasiva) i veca
su za ¢ak 22,1% g/g. Ukupne reinvestirane® zarade u tri kvartala 2019. godine su iznosile 451,2 mil.
KM i vece su za 12,8% g/g, ostvarivsi time ucesce u neto finansijskoj pasivi od 54,4%.

%3 Investment Trends Monitor No.28.

44 Smatra se da je najve¢i uticaj na globalno smanjenje SDU imala tkz. repatrijacija reivestiranih zarada uzrokovana poreznim
reformama u USA od strane americkih kompanija.

4 Pokazuje odnos ulaganja u ve¢ postojece kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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Tabela 9: Strana direktna ulaganja po kvartalima

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2016 188,2 59,4 167,5 140,1 555,2
2017 328,4 127,4 227,1 128,5 811,4
2018 2815 145,5 252,4 125,6 805,0
2019 2517 383,9 194,3
Izvor: CBBIiH

Grafikon 46: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

Prema posljednjim dostupnim podacima®® CBBiH u prva tri kvartala 2019. godine najveca
evidentirana ulaganja prema Bosni i Hercegovini su bila iz Rusije 278,3 mil. KM i Hrvatske 173,3
mil. KM. Pored toga, znacajna su bila ulaganja iz Holandije 79,8 mil. KM, Italije 64,7 mil. KM i
Velike Britanije 61,4 mil. KM. U prva tri kvartala 2019. godine nije bilo znacajnijeg povlacenja
kapitala tako da je najvece povlacenje bilo prema Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama u iznosu od 5,7
mil. KM.

46 Ovi podaci se prikupljaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu. Izvor:Tokovi direktnih investicija u
Bosni i Hercegovini klasifikovani po zemlji stranog investitora.
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Grafikon 47: Najznac¢ajnija ulaganja u Bosnu i Hercegovinu po zemljama i godinama (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Posmatrano po komponentama, najvise investicija je realizovano u formi vlasnickih udjela koji su
iznosili 301,1 miliona KM, dok su zadrzane zarade iznosile 451,2 miliona KM i 108,8 mil. KM ostali
kapitali.

Na osnovu izvjestaja CBBiH o SDU po djelatnostima®*’ za prva tri kvartala 2019. godine, najvise se
ulagalo u djelatnost preradivacke industrije 162,6 mil. KM (od toga su najveéa ulaganja bila u
proizvodnju baznih metala 49,4 mil. KM, proizvodnju motornih vozila i prikolica 27,7 mil. KM,
proizvodnju koZe i srodnih proizvoda 26,8 mil. KM te proizvodnju gotovih metalnih proizvoda 25,7
mil. KM). Pored pomenute industrije, najveca ulaganja su bila u finansijske djelatnosti i djelatnosti
osiguranja 196,2 mil. KM i trgovinu na veliko i malo 106 mil. KM. Najvecéa povlacenja kapitala su
bila u oblasti poljoprivredne proizvodnje (16 mil. KM). Najznacajnija ulaganja po djelatnostima
prikazana su na grafikonu ispod.*®

Grafikon 48: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po djelatnostima
u prva tri kvartala 2019. godine (u mil. KM)
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JB, JC Telekomunikacije, IT i ostale inform. usl. djelat. = -26,1 .
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Izvor: CBBiH

47 Ovi podaci se prikupljaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu. Izvor: Tokovi direktnih investicija u
Bosni i Hercegovini klasifikovani po djelatnostima NACE Rev 2.
48 Napomena: Pod stavkom neklasifikovano se vodi 369,4 mil. KM.
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Kreditni rejting Bosne i Hercegovine

Kreditna agencija Standard & Poor's je dana 06.09.2019. godine potvrdila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting "B pozitivni izgledi”. U prethodnoj ocjeni (08.03.2019. godine) ova kreditna
agencija unaprijedila je Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting sa ,,B stabilni izgledi na ,,B
pozitivni izgledi“. Druga kreditna agencija koja daje redovnu ocjenu za Bosnu i Hercegovinu,
Moody’s Investors Service, potvrdila je 16.02.2018. godine ranije ustanovljeni kreditni rejting ,,B3
stabilni izgledi”.
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DODATAK

Januar/sijeCanj — septembar/rujan 2019. godine
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

A5 (B A (S NACTS R blasti Struktura 2017 2018 2019

! ( ev.2) po oblastima 2015=100 | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan. | Febr. | Mart | K1 | April | Maj | Juni | K2 | Juli | Aug. | Sept. | K3 | Jan-Sep
Industrija ukupno 100,0 3,1 1,6 -6,7 -3,8 -4,9 -5,1 -5,6 -4,0 -2,1 -3,9 -4,7 -5,9 -7,4 -6,0 -5,0
Proizvodi za medufaznu potro$nju 31,4 59 -1,3 | -16,1 0,1 6,6 -3,0 34 2,2 5,0 3,5 -1,6 -6,3 -6,6 -4,8 -1,5
Energija 31,0 -1,2 6,6 -4,5 -14,7 | -232 | -148 | -20,7 | -16,3 99 | -156 | -13,3 -4,7 | -139 | -10,6 -13,8
Kapitalni proizvodi 10,9 8,7 -1,0 55 14,9 15,7 12,2 6,0 4,7 8,7 6,5 -0,7 -9,6 -8,4 -6,2 3,6
Trajni proizvodi za $iroku potro$nju 3,7 0,4 1,8 14,5 -2,3 -2,4 3,0 8,0 -15 -5,9 0,2 -3,5 29 -5,3 -2,0 04
Netrajni proizvodi za Siroku potro$nju 23,0 4,3 0,1 -4,2 2,4 2,0 0,1 -1,3 3,1 -3,8 -0,7 1,2 -4,1 0,8 -0,7 -0,4
B Vadenje ruda i kamena 11,5 5,0 11| -145 -0,7 4,7 -3,3 -3,1 -9,0 4,9 -2,4 -0,6 2,3 -6,5 -1,6 -2,5
C Preradivacka industrija 68,0 54 -1,1 5,7 -15 2,2 -15 -0,8 -4,0 -1,4 -2,1 -6,1 -7,9 -8,9 -7,6 -3,8
D Proizvodnja i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 20,5 -4,1 11,3 -3,7 -108 | -242 | -13,6 -22,2 -2,2 -7,2 | -10,5 -5,7 -3,7 -7,1 -55 -10,2
B05 Vadenje ugljena i lignita 8,2 6,2 1,3 -6,5 -4,9 -2,0 -4.4 -18,7 | -15,2 45 | -128 -5,4 -75 | -128 -8,6 -8,6
B07 Vadenje metalnih ruda 2,0 -0,7 -1,7 | -65,0 -0,2 105 | -143 68,5 10,2 53,1 43,9 12,9 50,2 16,7 26,6 17,5
B08 Vadenje ostalih ruda i kamena 1,3 4,0 81 | -19,6 32,4 39,7 18,2 14,0 -1,4 3,8 55 53 -4,7 -6,8 -2,1 49
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 84 -1,6 -2,3 -1,3 6,6 3,7 3,0 4,6 17,2 -7,8 4,7 6,5 31 14,0 79 5,0
Cl11 Proizvodnja pi¢a 3,2 9,1 2,6 -5,4 -5,6 12,2 12 -4,7 -0,6 2,8 -0,8 25| -143 15,1 -0,6 -1,1
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,1 -20,8 -35,9 60,5 57,9 -2,4 442 | -108 | 413 | -50,0 | -340 | -329 | -69,0 | -579 | -533 -24,3
C13 Proizvodnja tekstila 2,0 16,8 -174 | -32,7 -384 | -451 | -390 | -46,0 | 41,7 | -50,0 | -459 | -49,0 | -355 | -42,2 | -423 -42,7
C14 Proizvodnja odjece 3,0 -3,4 4,8 10,8 18,8 75 12,3 19,9 55 0,8 8,7 1,2 -5,9 32,7 9,3 10,0
C15 Proizvodnja koze i srodnih proizvoda 35 5,6 -2,6 -9,7 -9,9 -15,1 | -11,6 -139 | -10,7 -4,6 -9,7 -0,1 2,0 -6,2 -1,4 -8,0
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namje$taja; materijala 4.0 -1.4 -10,3 | -29,5 1.4 6,3 -7,6 -7.1 91| -16,3 | -10,8 -6,3 -2,8 -4,4 -4,5 -1,7
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,3 16,8 3,7 | -16,5 -1,5 -89 -8,9 -5,5 -6,6 -5,0 -5,7 -5,0 | -36,3 -4,6 | -153 -9,9
Cl18 §tampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 1,3 9,0 0,0 -5,1 26,2 3,3 6,8 14 25,6 15,5 14,2 -1,3 6,0 | -11,4 -6,3 3,1
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 2,3 0,1 -12,2 -7,1| -770 | -768 | -69,4 198 | -84,4 | -67,7 | -441 | -825 | -12,0 | -76,4 | -57,0 -70,8
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 34 10,3 -59 | -148 | -109 -7,3 | -11,0 111 2,1 0,0 44 2,6 -3,2 | -17,.3 -6,0 -6,9
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 18 12,8 12,4 | -12,8 -7,4 45,1 8,9 14,2 55 30,2 16,6 20,0 0,1 | -40,6 -6,9 35
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 35 10,3 5,0 51 12,5 79 8,5 8,5 6,0 -5,1 3,1 8,8 2,4 9,6 6,9 6,0
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 34 -14,6 48 | -229 18,1 52,2 18,3 10,9 -2,7 -2,4 1,9 51 -3,3 -4,3 -0,8 43
C24 Proizvodnja baznih metala 4,6 6,5 1,6 -4.7 -6,7 33 -2,7 15,1 27,1 29,6 239 | -226 | 244 | 314 | -26,1 -3,9
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 9,6 11,7 -6,4 -7,0 10,2 14,5 6,0 4.4 9,2 53 6,3 -3,6 | -13,6 -7,3 -8,2 0,8
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,2 196,6 3,2 99,7 13,4 20,1 35,3 5,4 0,0 219 9,1 43,3 10,0 24,5 25,9 21,9
C27 Proizvodnja elektricne opreme 15 10,8 -2,7 | -16,8 6,2 1,3 -3,6 6,0 0,7 -3,7 1,0 73 2,7 -2,2 2,6 -0,1
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2,1 17,3 6,9 -0,2 -1,0 14,0 43 -209 | -231 30,7 -4.4 14,4 1,8 74 79 0,7
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 2,4 -5,8 4,0 79 4,7 20,6 11,0 11,5 0,4 16,8 9,6 -6,5 | -16,2 -2,2 -8,3 4,2
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 -6,2 4,3 25,4 77,1 64,8 56,7 23,7 24,7 -3,3 15,0 -82 | -16,4 | -215 | -154 12,5
C31 Proizvodnja namjestaja 3,6 0,6 25 19,7 -2,6 -11 48 9,3 -2,7 -5,5 0,4 -5,0 2,8 -6,4 -2,9 0,7
C32 Ostala preradivacka industrija 0,7 12,0 20,9 | -10,3 22,7 -5,3 1,8 14,2 | -12,7 14,1 52 59,0 84,5 -0,2 47,8 13,1
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 1,1 -6,2 24,6 39,7 33,3 -13,7 16,2 -7,3 | 270 | -242 | -195 18,2 96 | -18,8 -3,4 -4,4
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢nom energijom i plinom 20,5 -4,1 11,3 -3,7 -10,8 -244 | -13,6 -22,2 -2,2 -7,2 | -10,5 -5,7 -3,7 7,1 -4,7 -10,2

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u Federaciji Bosne i Hercegovine

. . Struktura 2017 2018 2019
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima 2015=100 | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan. | Febr. | Mart | K1 | April | Maj | Juni K2 Juli | Aug. | Sept. K3 Jan-Sep
Industrija ukupno 100,0 3,6 0,8 -4,7 -0,2 16| -11 1,3 3,1 14 19| -25 ]| -10.2 69 | -65 -2,0
Proizvodi za medufaznu potro$nju 32,6 3,8 -1,4 1 -129 0,5 4.8 -2,7 2,8 57 3,2 39 | -11,7 -10,8 | -14,3 | -12,2 -4,6
Energija 26,3 1,8 31 -1,5 74| -114 | -69 42 09 | -2,7 08 | -08 -9,3 22| 41 -1,4
Kapitalni proizvodi 13,2 55 1,2 -0,6 9,3 13,9 7,8 6,5 2,8 5,6 50 | -10,5 -0,2 | -171 -9,2 -0,4
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 3,2 48 -0,6 21,7 3,7 7,3 12,9 15,7 21,8 10,8 16,1 19,4 17,5 -3,8 11,0 13,8
Netrajni proizvodi za §iroku potro§nju 24,7 5,6 15 -3,2 5,0 5,2 24 -4,7 03] -18| -23| -73 0,8 -39 | -35 -1,6
B Vadenje ruda i kamena 10,8 9,8 -0,6 -7,3 -2,8 9,4 -0,1 4,2 -6,6 -2,0 -1,5 -6,9 | -10,7 | -10,2 -9,3 -2,7
C Preradivacka industrija 73,2 45 -0,2 -54 29 7.4 1,7 -0,4 31 2,2 16 | -93 48 | -116 | -8,6 -2,7
D Proizvodnja i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 16,0 -1,9 6,1 11 -7,7 | -20,2 -94 42 6,8 -2,5 2,8 2,0 -8,7 2,6 -14 -0,5
BO05 Vadenje ugljena i lignita 8,9 10,4 -2,7 -5,8 -6,6 57 | -22 27| 94| 34| 34| -62 -9,9 -89 | -83 -3,5
B07 Vadenje metalnih ruda 0,3 -4,7 84 | -271,7 6,2 90| -2,7| -249 | 319 | -26 15| -20,3 | -33,7 | -11,8 | -21,9 -13,3
B08 Vadenje ostalih ruda i kamena 1,6 8,4 10,6 | -14,6 31,1 39,2 18,2 17,5 3,0 6,5 90 | -153 | -15,7 | -22,8 | -17,9 -3,4
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 7,6 -1,3 -1,4 -1,4 6,9 58 3,7 34 15,0 -3,5 5,0 -0,2 -6,6 6,7 -0,1 3,1
C11 Proizvodnja pica 3,7 12,9 0,7 -9,5 14,7 15,8 6,3 -6,9 17| 44| -32|-229 | -265 -0,2 | -16,5 -7,9
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,1 -214 -300 | 87,0 70,0 -2,3 | 569 | -10,7 | -41,3 | -50,0 | -34,0 -1,8 | 642 | -37,6 | -34,6 -10,9
C13 Proizvodnja tekstila 2,5 18,4 -182 | -332 | -38,7 | -479 | -40,2 | -486 | -449 | -529 | -488 | -46,1 | -30,7 | -41,8 | -39,5 -43,9
C14 Proizvodnja odjece 4,0 -3,5 19,3 | 16,0 23,2 149 | 181 23,7 73 61| 124 | -82 30,9 95 | 10,7 10,6
C15 Proizvodnja koze i srodnih proizvoda 2,8 2,1 -1,7 0,2 -6,8 -9,5 -55 | -253 | -145 0,0 | -13,2 -2,4 35,6 55 12,9 -3,4
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 34 3,9 -9,2 | -26,3 2,4 7,2 -6,8 -7,2 | 14,2 | -19,2 | -135 | -19,7 -6,7 | -17,1 | -145 -12,1
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,9 13,3 28| -189 -2,2 | -11,0 | -104 -4,3 -6,2 -5,9 -5,5 | -22,6 | -18,2 | -214 | -20,7 -14,7
C18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 15 4.6 -1,1 -6,6 28,0 8,0 8,3 -15 26,3 12,9 12,6 16,7 | -343 | -21,2 | -12,9 -0,1
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 1,4 -1,6 10,3 -7,1 -2,5 9,7 -0,1 6,1 -1,9 | -10,0 -1,9 -7,3 -7,0 -6,3 -6,8 -2,0
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 4,1 6,5 -5,6 | -13,7 | -153 | -11,0 | -13,2 | -143 9,8 | 12,0 2,5 -1,4 23 | -121 -3,7 -5,4
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 2,4 18,0 12,3 | -11,0 | -11,0 50,7 8,5 6,0 2,1 | 46,1 | 16,6 -3,2 57,9 | -36,0 6,2 44
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 3,9 47 6,3 2,7 8,3 2,8 45 2,1 -1,0 -7,7 -2,2 -6,1 8,4 -2,8 -0,2 -0,3
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4,0 -18,2 21| -223 19,9 53,7 | 18,9 8,8 14 -3,5 2,2 -39 | -11,0 | -105 -8,5 -0,3
C24 Proizvodnja baznih metala 5,6 4,1 -0,5 -3,6 -3,3 4.8 -0,8 20,6 | 373 | 47,2 | 350 | -17,0 | -22,2 | -18,7 | -19,3 0,0
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 115 10,0 -1,1 -8,3 13,5 13,9 6,3 1,9 73 -5,5 1,2 | -18,7 | -15,1 | -16,7 | -16,8 -4.8
C26 Proizvodnja raunara te elektronickih i opti¢kih proizvoda 0,3 230,7 -3,6 | 152,5 15,3 16,1 43,5 28 | -13,3 45 -2,0 42,5 40,8 3,7 29,0 24,0
C27 Proizvodnja elektriéne opreme 1,4 4.6 441 -17,3 8,6 14,2 0,2 15,6 15,7 8,9 13,4 17,4 9,8 -5,9 7,1 6,9
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2,1 13,2 0,5 -8,0 | -13,7 51 -5,4 -6,2 | -11,7 25,8 2,6 53 14,1 -9,7 3,2 -3,4
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 34 -8,3 1,7 8,2 5,6 232 | 123 14,4 2,7 | 226 | 133 1,7 8,7 | -104 0,0 6,9
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,0 -12,3 -8,4 -1,3 | -405| -621 | -374 | -110 | -61,9 | -19,8 | -309 | 17,6 | 1358 | 30,6 | 61,3 -8,8
C31 Proizvodnja namjestaja 3,1 53 0,6 37,3 3,0 8,4 15,7 16,7 20,9 10,6 16,1 18,2 20,4 -0,4 12,7 14,7
C32 Ostala preradivacka industrija 0,8 17,4 24,7 -7.1 25,4 -2,8 4.6 11,8 | -10,9 19,7 6,8 26,7 | 140,2 31,6 66,2 14,0
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 0,7 -12,7 7,1 0,3 -26 | -283 | -11,8 | -159 | -456 | -32,0 | -31,2 0,0 3,0 12,6 52 -13,8
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢cnom energijom i plinom 16,0 -1,9 6,1 1,1 -7,7 | -20,2 -9,4 4.2 6,8 -2,5 2,8 2,0 -8,7 2,6 -1,4 -0,5

Izvor: Federalni zavod za statistiku Federacije Bosne i Hercegovine
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Tabela 3: Industrijska proizvodnja u Republici Srpskoj

. . Struktura 2017 2018 2019
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima 2015=100 | Jan-Dec | Jan-Dec | Jan. Febr. | Mart K1 April Maj Juni K2 Juli August | Sept. K3 Jan-Sep
Industrija ukupno 100,0 1,4 3,6 -11,7 -11,7 -17,2 -13,7 -19,9 -18,2 -8,2 -15,5 -8,8 2,8 -9,2 -5,1 -11,6
Proizvodi za medufaznu potrosnju 29,0 6,9 -1,6 -24,8 -0,9 10,0 -4,1 3,7 -5,3 9,3 2,6 1,8 12,0 -1,2 4.2 1,0
Energija 42,1 -5,6 12,4 -9,8 -25,1 -38,1 -26,1 -51,7 -35,6 -19,6 -35,7 -25,0 6,3 -20,3 -13,0 -26,0
Kapitalni proizvodi 5,6 20,7 -8,9 42,7 43,6 26,6 37,3 4.9 11,6 25,8 14,1 33,3 -10,5 -17,3 1,9 14,1
Trajni proizvodi za Siroku potro$nju 43 -4,1 7,2 -20,0 -155 -18,7 -18,0 -4,2 -42,0 -36,1 -27,4 -37,7 -12,8 -23,0 -24,5 -24,0
Netrajni proizvodi za $iroku potro$nju 19,1 2,2 0,1 -7,1 -7,3 -4,8 -6,3 5,0 0,7 -8,1 -0,8 3,9 -3,0 4,3 1,7 -1,7
B Vadenje ruda i kamena 13,5 -2,1 4,1 -29,7 31 -3,7 -9,4 -18,5 -13,3 17,5 -4,7 31 24,9 -7,1 7,0 -1,8
C Preradivacka industrija 55,9 6,5 -3,0 -7,0 -13,1 -9,8 -10,2 -2,6 -21,1 -8,7 -10,8 -13,5 -3,5 -14.3 -10,4 -10,9
D Proizvodnja i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 30,6 -7,5 198 | -111 | -152 -298 | -196 | -492 | -126 -13,1 | -25,0 -8,5 5,9 -14 -1,3 -16,6
B05 Vadenje ugljena i lignita 7,1 -3,0 11,4 -8,1 -0,3 -19.8 -9,9 -67,5 -28,8 -7,0 -34,4 -7,3 4,8 -21,0 -7,8 -17,4
B07 Vadenje metalnih ruda 5,6 -0,2 -3,0 -70,5 -1,0 10,7 -15,9 98,4 76 61,9 56,0 11,6 60,5 14,4 28,8 19,4
B08 Vadenje ostalih ruda i kamena 0,8 -6,5 1,0 -49,0 37,8 41,3 18,1 3,6 -14,3 -4.4 -5,0 21,7 -12,1 -22.9 -4.4 -2,3
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 9,3 -2,3 18 -1,9 -1,0 1,9 -0,2 2,1 2,1 -14.5 -3,4 51 3.3 11,5 6,6 0,9
C11 Proizvodnja pi¢a 2,3 15 7,0 8,5 -42,8 33 -11,5 0,5 -5,4 20,6 52 -5,9 -22,8 61,1 10,8 -0,6
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,0 -37,3 -90,9 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 -100,0 | -100,0 | -100,0 -100,0
C13 Proizvodnja tekstila 0,9 0,8 -9,4 -26,5 -35,4 -17,5 -26,5 -19,3 -11,0 -26,8 -19,0 -13,7 -18,1 -21,8 -17,9 -21,1
C14 Proizvodnja odjece 0,9 -2,6 -37,4 -18,5 -7,3 -26,0 -18,1 -2,1 -6,9 -25,8 -11,6 -28,7 -31,4 -5,0 -21,7 -17,6
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 51 9,9 -3,7 100,0 | -100,0 | -100,0 -18,7 4,7 -5,9 -9,7 -3,7 0,2 -9,0 -13,7 -7,5 -10,5
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 55 -4,7 -11,1 -33,2 0,1 51 -8,5 -6,9 -4,8 -13,7 -8,5 -2,0 59 0,2 14 -4,9
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 0,9 29,2 6,8 -8,9 1,2 -4,3 -4,2 -9,4 -7,9 -19 -6,4 -12,2 -2,6 -7,7 -7,5 -6,1
Cl18 stampanje i umnoZzavanje snimljenih zapisa 0,9 26,5 41 23 20,4 -18,2 0,5 17,2 22,5 24,9 215 6,3 24,4 -18,7 4.0 6,9
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 44 0,7 -19,1 -6,9 -98,4 -98,5 -97,9 -46,0 -98,8 -97,1 -80,6 -98,8 -56,0 -96,5 -83,8 -95,8
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 19 31,6 -7,4 -21,3 12,9 13,3 14 75 -22,8 -33,0 -16,1 -8,6 -3,7 -19,9 -10,7 -10,8
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 05 7,1 128 | -199 6,5 31,3 10,3 51,3 33,8 -11,4 24,5 31,6 74,5 -15,0 30,4 16,3
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 2,0 6,7 -3,1 13,6 23,8 19,3 19,2 17,9 21,9 -1,0 12,9 74 11 37,0 15,2 15,1
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 2,2 -1,2 12,7 -21,1 13,9 45,6 18,0 20,7 -14,2 12 2,6 -3,4 -13,1 -21,7 -12,7 -2,3
C24 Proizvodnja baznih metala 2,4 17,2 9,7 -88 | -19.1 -2,3 | -10,3 -3,8 -0,7 -8,4 -4,3 | -195 16,7 -4,9 -2,5 -6,1
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 58 17,2 -22,0 -1,4 -0,7 16,6 5,0 13,8 15,9 48,7 26,1 26,7 -114 -5,1 34 11,6
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,2 140,7 17,4 33,7 10,6 26,8 22,8 11,3 23,8 52,8 29,3 90,3 15,5 22,2 42,7 30,9
C27 Proizvodnja elektricne opreme 1,8 25,2 0,5 -15,7 1,2 -17,6 -10,8 -8,6 -23,7 -25,0 -19,1 -12,0 -5,0 -4.8 -7.3 -12,7
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2,0 28,0 20,0 15,2 30,2 36,1 26,3 -37,3 -37,7 41,6 -11,1 45,8 7,1 29,6 275 5,4
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 0,5 16,8 19,2 6,1 -0,2 6,3 3,9 -4,5 -11,7 -14,7 -10,3 -12,7 -12,4 6,0 -6,4 -4,2
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 05 -6,1 4,5 259 79,3 67,4 58,5 24,1 26,4 -3,0 15,8 -9,3 -17,6 -21,8 | -16,2 12,7
C31 Proizvodnja namjestaja 4,1 -4,2 6,9 -22,3 -15,3 -17,3 -18,1 -2,3 -44.5 -34,8 -27,2 -38,9 -15,8 -25,8 -26,8 -24,7
C32 Ostala preradivacka industrija 0,4 -9,4 2,0 -33,3 -3,1 -29,6 -23,4 30,2 -22,1 -14,2 -2,0 29,7 -12,2 -28,4 -3,7 -8,1
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 1,6 12,4 65,1 262,8 138,0 32,8 116,7 16,2 40,5 -7.4 16,4 478 -24,3 -39,0 -5,2 17,2
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢nom energijom i plinom 30,6 -7,5 19,8 -11,1 -15,2 -29,8 -19,6 -49,2 -12,6 -13,1 -25,0 -8,5 59 -1,4 -1,3 -16,6

Izvor: Republicki zavod za statistiku Republike Srpske
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Tabela 4: Realni sektor - industrija i usluge (Rast g/g u %)

2017 2018 2019

Kl K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3
Industrijska proizvodnja - fizicki obim 2,1 2,1 5,8 2,5 5,2 15 0,8 05| -51 -3,9 -6,0
Intermedijarni proizvodi 11 2,2 10,1 9,3 42 -6,8 -1,6 0,1 -3,1 3,5 -4.8
.. Energija 1,0 1,6 0,1 -5,5 12,3 11,0 5,7 -1,7 -14.8 -15,6 -10,8
IndUStrUa Kapitalni proizvodi 13,7 6,0 8,1 8,5 -1,6 -4,8 -1,0 3,0 12,2 6,5 -6,2
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju -34,4 -114 -1,6 -3,4 3,8 3,6 -1,7 7,1 3,0 0,2 -2,3
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 3,5 1,8 9,1 42 0,7 3,0 -0,8 -2,1 0,1 -0,7 -0,6
Obim gradevinskih radova - Ukupno -4,7 -1,6 -15 -11 1,6 0,9 -0,2 -0,1 -1,0 -2,2 -3,1
Gradevinarstvo Visokogradnja -0,6 3,0 47 3,8 3,2 0,9 1,5 2,2 2,6 -1,0 -3,7
Niskogradnja -7,1 -4,2 -3,5 -3,8 0,3 0,9 -1,6 -2,0 -4,0 -3,2 -2,6
Cestovni (prevezeno robe) -2,4 11,1 114 13,8 4,7 -0,6 -4,9 -135 -1,1 -11,1 0,1
Cestovni (prevezeni putnici) -3,5 -5,3 -1,0 -3,8 -8,6 10,8 25,9 0,3 -10,1 12,5 -24,1
Prevoz Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) 0,4 -3,6 -0,1 -0,9 -1,8 -2,3 -15 -3,7 -55 -5,0 -3,5
Zeljezni&ki (prevezeno robe) 59 -2,8 1,7 3,5 5,6 -7,2 2,0 6,8 7,3 141 -8,9
Zeljezniéki (prevezeni putnici) -8,0 -3,8 39,0 34,3 22,8 34,3 12,3 3,0 13,3 19,6 22,6
Realni rast prometa 6,0 6,2 4,2 4,4 54 8,5 9,2 9,2 8,1 3.4 3,9
Malop rodaja_ Motorna goriva u s.p. 8,4 7,6 2,2 2,9 0,1 6,3 14,0 8,9 9,8 -1,5 -6,9
Trgovina na malo, osim motornih goriva u s.p. 52 57 4,9 4,9 7,1 9,2 1,7 9,3 7,6 5,0 7,5
Dolasci turista - ukupno 8,6* 135* 16,9 13,7*| 155* 124* 10,8* 10,7* 9,3 129* 104*
Turizam Domadi turisti 39  0,0* 6,9% 32%| 10,7  58* 9,0% 4,9% 4,7 7.4% 7,8%
Strani turisti 12,1* 20,0* 19,9* 21,1* 18,8* 15,2* 11,3* 14,1* 12,2 15,0* 11,1*

Izvori: BHAS zvanicna saopStenja

* prosjek mjesecnih stopa
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Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)
(u zaglavlju tabele ispod: Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS)

2017 2018 2019

Kl K2 K3 K4 | KI K2 K3 K4 K1 K2 K3

FBiH 1,7* 1,3 92* 25| 62 -1,0* 08* 1,2* -1,1* 1,9*  -6,5*

Industrijska proizvodnja - fizi¢ki obi .
Proizvodnja i Jap ja - ki obim RS | 58 41 32% 09r| 40+ 6g 53 7% | 135 ., -130%

gradevinarstvo FBiH | -34* -05~ 08" 06| 020 1,00 06" 02" 02 06" 05"

Gradevinarstvo (vrijednost radova) RS 60" 370 5o 38n| 300 118 13% 06 200 660 86N

. FBiH -8,5 -4,4 -3,7 9,2 6,0 7,3 51 -6,8 11,1 -9,6 0,2
Cestovni (prevezeno robe)

RS -8,5 26,9 15,5 13,3 2,1 -8,3 -24,2 -7,2 -8,1 -340 -30,0

. . .. FBiH -50 -112 -123 -1141| -124 -150 -9,6 -155 -14,4 30,4 -0,4

Cestovni (prevezeni putnici) RS | 55 11,1 144 164| 40 218 317 134| 37 355 201

.. . R . . FBiH -0,9 -4,7 -0,9 -04 | -0,7 0,6 0,2 2,9 -3,3 -3,9 -3,4
Prijevoz Gradsko - prigradski prijevoz (prevezeni putnici) RS 73 0.9 29 21| 95 125 97 -103 143 58 47
FBiH -1,3 -5,4 1,4 4,6 6,6 4,2 3,2 4,6 55 15,8 -8,0

Zeljeznicki b
eljezniki (prevezeno robe) RS 177 03 -05 25| 41 -145 10 160 68 277 99

2 o oerc : . FBiH 6,2 12,1 796 50,0 29,7 441 8,6 -2,6 16,9 25,4 22,8
Zeljeznicki (prevezeni putnici)

RS -30,0 -310 -225 -250 71 103 258 24,1 3,3 25,0 23,0
L Nominalni rast prometa FBiH 13,4 11,8 14,3 11,9 8,9 7,6 5,0 10,2 17,0 23,9 28,5
Ugostiteljstvo o
Nominalni rast prometa RS - - - - - - - - - - -
FBiH 9,8 7,2* 9,4* -22*| 10,0 4,0* 9,4* 11,1* 9,7 10,7 14,5*
Dolasci domadih turista
_ RS -0,4 -6,1 3,3 82| 121 9,9 89* -15* -3,3 1,9* 0,7*
urizam
. . . FBiH || 14,8* 23,8* 20,9* 212*| 181 14,8* 10,2* 174*| 159* 16,2* 10,6*
Dolasci stranih turista
RS 7,5% 3,9 16,6 209*| 20,7 17,8~ 17,7  3,2* 6,4 10,7* 2,8*

Izvori: Zvani¢na saopStenja entitetskih zavoda za statistiku
~ Realni rast proizvodnje u gradevinarstvu
* prosjek mjesecnih/kvartalnih stopa
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Tabela 6: TrZiSte rada

(u zaglavlju tabele ispod: Bosna i Hercegovina - BiH, Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS, Br¢ko Distrikt - BD)

Broj zaposlenih lica* Broj registrovanih nezaposlenih lica S;gg:prjg':;;‘s’;’ii'je Prosje¢ne neto plate Prosje¢ne penzije***
Period BiH ’ FBiH ’ RS \ BD BiH \ FBiH \ RS \ BD BiH \ FBiH \ RS \ BD | BiH \ FBiH \ RS \ BD | BiH \ FBiH | RS \ BD
osobe % KM

I-1X'2017. | 780.283 | 502.495 | 260.608 | 17.103 | 493.722 | 360.646 | 121.632 | 11.444 38,8 418 31,8 40,1 | 849 857 | 830 | 834 | 360 372 | 341 | 325
I-1X 2018. | 800.600 | 516.914 | 266.309 | 17.451 | 456.885 | 337.762 | 108.592 | 10.531 36,3 39,5 29,0 37,6 | 872 882 | 847 | 867 | 381 394 | 360 | 341
I-1X 2019. | 820.616 | 530.009 | 272.366 | 17.784 | 414.468 | 315.370 | 91.100 | 7.997 33,6 37,3 251 31,0 | 916 922 | 901 | 909 | 400 414 | 377 | 357
12019. | 813.683 | 527.520 17.530 | 433.438 | 328.503 | 95.938 | 8.997 34,8 384 339 | 913 924 | 887 | 897 | 391 401 | 375 | 351
112019. | 809.632 | 523.658 17.675 | 430.053 | 326.266 | 95.051 | 8.736 34,7 384 33,1 | 895 895 | 896 | 879 | 395 407 | 375 | 353
111 2019. | 812.524 | 525.401 | 269313 | 17.810 | 423.419 | 321.618 | 93.371 | 8.430 34,3 38,0 25,7 32,1 | 907 916 | 886 | 890 | 394 407 | 374 | 353
IV 2019. | 822.516 | 530.466 17.814 | 413.826 | 314.069 | 91.641 | 8.116 335 37,2 31,3 | 916 926 | 896 | 896 | 402 419 | 374 | 358
V 2019. | 824.875 | 532.779 17.860 | 406.685 | 308.607 | 90.280 | 7.798 33,0 36,7 30,4 | 926 938 | 903 | 907 | 402 419 | 374 | 358
V12019. | 826.183 | 533.480 17.831 | 405.476 | 308.443 | 89.373 | 7.660 32,9 36,6 30,0 | 910 911 | 910 | 901 | 402 419 | 374 | 358
VI12019. | 826.851 | 533.391 17.835 | 407.109 | 310.185 | 89.363 | 7.561 33,0 36,8 29,8 | 932 940 | 912 | 943 | 404 418 | 382 | 362
VIII 2019. | 821.971 | 529.357 17.842 | 406.848 | 311.150 | 88.293 | 7.405 331 37,0 29,3 | 925 932 | 910 | 938 | 404 418 | 382 | 361
IX 2019. | 827.304 | 534.031 | 275418 | 17.855 | 403.355 | 309.493 | 86.589 | 7.273 32,8 36,7 23,9 28,9 | 916 919 | 909 | 929 | 404 418 | 382 | 362

Izvor: BHAS, entitetski zavodi za statistiku, Federalni zavod za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje Republike Srpske, Zavod za zaposljavanje Brcko distrikta, Federalni zavod za penzijsko i
invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske.

* U Republici Srpskoj broj zaposlenih lica se objavljuje za mart i septembar.

** Stopa registrovane nezaposlenosti je izraéunata kao odnos broja registrovanih nezaposlenih lica i ukupne radne snage (zaposlena i nezaposlena lica).
*** Prosje¢ne penzije u Bosni i Hercegovini su izraGunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom entitetu (bez obzira na mjesto

prebivalista).
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Tabela 7: Pregled emitovanih obveznica Republike Srpske

Redni Oznaka Datum Rok Kamatna Tabela 8: Pregled emitovanih obveznica Federacije Bosne i Hercegovine

broj obveznice | 1znos u KM emisije dospije¢a | stopa Redni Oznaka 1znos u Datum Rok Kamatna
1. RSBD-009 | 35.000.000 | 04.02.2019. | 5 godina | 2,450% broj obveznice KM emisije | dospijeca | stopa
2. RSBD-010 | 36.000.000 | 04.03.2019. | 5 godina 2,200% 1. FBH50119 | 30.000.000 | 28.05.2019. | 7 godina 0,768%
3. RSBD-011 | 35.000.000 | 03.04.2019. | 10 godina 3,250% 2. FBH10019 | 30.000.000 | 09.07.2019. | 10godina | 0,849%
4. RSBD-012 | 30.000.000 | 20.05.2019. | 7 godina 2,490% 3. FBH30119 | 30.000.000 | 24.09.2019. | 3 godine 0,097%
5. RSBD-013 | 35.000.000 | 17.06.2019. | 5 godina 2,000% UKUPNO 90.000.000
6. RSBD-014 | 35.000.000 | 19.08.2019. | 7 godina 1,900% Izvor: Ministarstvo finansija Federacije Bosne i Hercegovine

UKUPNO 206.000.000

Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske

Tabela 9: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Vlade Republike Srpske

Rok Vrijednost
Redni Datum dospijeca | emisije (u Kamatna
broj Oznaka aukcije /mjeseci KM) stopa %
1. RS19-T01 | 21.01.2019. 6 mjeseci 20.000.000 | 0,0993%
2. RS19-T02 | 22.04.2019. 6 mjeseci 20.000.000 | 0,0000%
UKUPNO 40.000.000

Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske
Napomena: Vlada Federacije Bosne i Hercegovine nije imala emisiju trezorskih zapisa u periodu
januar-septembar 2019.
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Tabela 10: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda

umil. KM

Prenosivi
. Depoziti depoz_ltl . . . . .
Gotovina banaka drugih Gotovina Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali Rezervni Kvazi
Period izvan kod domacdih — depoziti u depoziti u depoziti u depoziti u (primarni) | Transakcijski novac M2
monetarnih monetarnih sektora banaka domacoj domacoj stranoj stranoj novac novac (M1) QM) ukupno
vlasti Vlasti kod valuti valuti valuti valuti (MO0)
monetarnih
vlasti
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 | 14=12+13
I-1112018. | 4.342,7 5.205,3 85,8 3.637,7 7.085,6 4.088,1 1.889,1 5.680,9 9.633,8 10.723,3 11.658,1 22.381,4
I-V12018. 4.515,4 5.024,3 98,1 3.756,0 7.467,9 4.143,6 2.030,8 5.686,8 9.637,8 11.223,9 11.861,2 23.085,2
[-1X2018. | 47172 5.437,8 112,6 3.946,4 8.046,8 4.140,1 1.966,6 5.740,1 10.267,6 11.993,2 11.846,8 23.840,0
2018. | 47506 5.523,3 125,5 3.978,6 8.166,4 4.302,2 1.961,4 5.782,4 10.399,4 12.145,1 12.046,0 24.191,1
I-111 2019. 4.782,7 5.214,4 135,8 4.007,7 7.920,8 2.699,6 2.300,4 7.460,6 10.132,9 11.928,5 12.460,6 24.389,1
I-V12019. | 49240 5.495,8 149,8 4.126,6 8.208,0 2.786,6 2.387,5 7.440,0 10.569,6 12.334,6 12.614,1 24.948,6
I-1X2019. | 51142 5.683,8 162,0 4.268,5 8.628,2 2.907,6 2.481,7 7.481,8 10.960,0 12.896,7 12.871,1 25.767,8
stopa rasta g/g
I-111 2018. 6,6% 31,2% 41,6% 7,5% 18,2% 2,6% 18,6% 1,6% 18,9% 14,4% 4,4% 8,9%
I-VI 2018. 8,0% 23,2% 33,1% 8,3% 18,9% 3,4% 24,3% 2,2% 15,7% 15,1% 5,8% 10,2%
I-1X 2018. 8,8% 19,7% 52,0% 9,1% 21,1% 2,0% 13,4% 3,2% 14,7% 16,9% 4,3% 10,3%
2018. 10,0% 9,7% 64,9% 9,1% 17,9% 5,1% 8,0% 2,6% 10,3% 14,9% 4,4% 9,4%
I-111 2019. 10,1% 0,2% 58,3% 10,2% 11,8% -34,0% 21,8% 31,3% 5,2% 11,2% 6,9% 9,0%
I-VI1 2019. 9,1% 9,4% 52,8% 9,9% 9,9% -32,7% 17,6% 30,8% 9,7% 9,9% 6,3% 8,1%
I-1X 2019. 8,4% 4,5% 43,9% 8,2% 7,2% -29,8% 26,2% 30,3% 6,7% 7.5% 8,6% 8,1%
Izvor: CBBIiH
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Tabela 11:

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
Stanovanje, voda, NamjeStaj, ku¢anski
Opis koda UKUPAN INDEKS Hrana i bezalkoholna piéa Alkoholna piéa i duvan Odjeca i obuéa elektri¢na energija, plin i aparati i redovno Zdravstvo
drugi energenti odrZzavanje kuée
indokea | indoks | ™M™ | 99 | ks | ™M | 99 | ek | ™M | 98 | e | mm | og | oo | mm o | oo | AR | mm | g | ook | mm | g
I-1X 2017. - -] 1011 - - | 1007 - - | 1049 - -] 918 - - | 1013 - - | 988 - - | 1007
I-1X 2018. - - | 1013 - - | 1008 - - | 106,8 - - | 900 - - | 1024 - -1 990 - - | 1017
I-1X 2019. - - 100,7 - - | 1010 - - 104,8 - - 89,3 - - 102,8 - - 99,6 - - | 1014
12019. 101,2 100,1 101,5 101,1 | 1015 | 1008 1225 | 1035 | 105,1 66,4 91,7 89,0 108,6 100,0 103,4 96,9 100,3 99,4 | 104,57 99,9 | 1023
112019. 101,6 100,4 100,9 1025 | 101,4 | 1013 1225 | 100,0 | 105,0 66,6 | 100,3 89,6 108,5 99,9 102,6 97,0 100,0 99,8 | 104,65 100,1 | 102,3
111 2019. 101,7 100,1 100,7 102,7 | 100,2 | 1009 1225 | 100,1 103,7 68,1 102,3 89,4 108,1 99,7 102,6 96,5 99,6 99,6 | 104,84 100,2 | 102,22
1V 2019. 101,4 99,7 100,8 103,2 | 1005 | 1011 122,7 100,1 103,9 68,4 | 1004 89,5 103,8 96,0 102,9 96,7 100,2 99,9 | 104,84 100,0 | 1019
V 2019. 101,6 100,2 100,8 103,7 | 1005 | 101,6 122,7 100,0 | 103,6 68,1 99,6 89,1 103,8 100,1 103,4 96,7 100,0 99,7 | 104,66 99,8 | 101,2
V12019. 101,1 99,5 100,3 102,5 98,9 | 1011 122,8 | 1001 103,8 66,1 97,1 88,2 103,9 100,0 102,7 96,4 99,7 99,4 | 104,70 100,0 | 101,0
V11 2019. 100,5 99,4 100,5 101,1 98,6 | 101,2 1250 | 101,8 | 106,0 63,2 95,5 89,7 104,1 100,2 103,2 96,3 99,9 99,3 | 104,82 100,1 | 100,7
V111 2019. 100,2 99,7 100,3 100,2 99,1 | 100,55 125,1 100,1 105,9 62,9 99,6 89,6 104,3 100,2 102,6 96,3 99,9 99,6 | 104,83 100,0 | 100,7
1X 2019. 100,7 100,5 100,3 100,6 | 1004 | 100,7 125,2 100,1 106,0 655 | 104,2 90,0 104,6 100,3 101,9 96,6 100,4 99,9 | 105,05 100,2 | 100,5
Izvor: BHAS
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Tabela 11: Indeks potrosackih cijena - nastavak

Kod 07 08 09 10 11 12

Opis koda Prevoz Komunikacije Rekreacija i kultura Obrazovanje Restorani i hoteli Ostala dobra i usluge

incoksa_| indeks | ™™ | 99 | indeks | ™M | 99 | indeks | ™M | 00 | il | mim | g | Gl | mim | g | dde | mm | o
11X 2017. - - | 106,3 - - | 100,9 - -] 1011 - - | 1008 - - | 100,4 - - | 99,6
I-1X 2018. - - | 108,0 - - 98,5 - - | 1012 - - | 100,0 - - | 100,4 - -] 998
I-1X 20109. - - | 1019 - - 99,3 - -] 1011 - - | 100,6 - - | 100,7 - -| 994
1 2019. 108,4 99,0 | 1084 96,5 | 100,0 99,5 103,8 | 100,0 | 101,3 101,8 | 100,0 | 100,6 101,5 | 100,2 | 100,7 98,39 | 100,3 | 99,1
11 2019. 107,9 99,5 | 102,6 96,5 | 100,0 99,5 103,7 99,9 | 101,2 101,9 | 100,1 | 100,6 101,5 | 100,0 | 100,5 98,40 | 100,0 | 99,0
111 2019. 108,0 | 100,2 | 102,7 96,4 99,9 99,3 103,6 99,9 | 101,0 101,9 | 100,0 | 100,6 101,6 | 100,1 | 100,7 98,31 99,9 | 99,1
IV 2019. 108,6 | 100,5 | 102,6 96,1 99,7 99,2 104,2 | 1005 | 101,2 101,9 | 100,0 | 100,7 101,7 | 100,1 | 100,7 98,37 | 100,1 | 99,0
V 2019. 109,1 | 1005 | 1015 96,0 99,9 99,0 104,5 | 1004 | 101,3 101,9 | 100,0 | 100,7 101,7 | 100,0 | 100,7 98,51 | 100,1 | 99,7
V1 2019. 108,9 99,8 | 100,0 96,3 | 100,3 99,4 105,2 | 100,7 | 101,6 101,9 | 100,0 | 100,7 101,8 | 100,0 | 100,6 98,68 | 100,2 | 99,8
V11 2019. 108,7 99,8 | 100,1 96,3 | 100,0 99,3 106,2 | 101,0 | 100,7 101,9 | 100,0 | 100,7 101,8 | 100,1 | 100,7 98,30 99,6 99,1
V11 2019. 108,5 99,8 | 100,1 96,3 | 100,0 99,4 106,1 99,9 | 100,9 101,9 | 100,0 | 100,6 102,1 | 100,3 | 100,9 98,23 99,9 | 995
1X 2019. 108,8 | 100,3 99,6 96,3 | 100,0 99,5 105,5 994 | 101,2 101,9 99,9 | 100,5 102,4 | 100,3 | 101,2 98,68 | 100,5 | 100,7
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Tabela 12: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Krediti \NE2hd el ” . .
. i nefn_wans_usklm nefln_an3| J_sklm Kl’ed!EI Ostgl!* Ukupm
Razdoblje vladi javnim prlvatn,l.m stanovniStvu krediti krediti
preduzecima preduzecima
1 2 3 4 5 6=1+...+5

K12017. | 1.020,9 376,4 7.898,7 8.186,8 97,0 17.579,8
K1-K22017. | 1.018,9 3715 8.032,2 8.393,5 114,1 17.930,1
K1-K3. 2017. 973,9 382,3 8.122,4 8.522,0 118,7 18.119,3
K1-K4 2017. 966,5 401,6 8.319,8 8.613,7 120,9 18.422,5

K1 2018. 917,3 385,4 8.510,8 8.749,5 1219 18.695,1
K1-K22018. | 1.061,2 410,8 8.565,6 8.993,9 146,5 19.178,0
K1-K32018. | 1.078,1 411,0 8.537,3 9.154,1 150,9 19.331,4
K1-K42018. | 1.045,3 421,3 8.623,0 9.241,3 158,4 19.489,3

K12019. | 1.042,1 415,3 8.755,6 9.405,7 135,5 19.754,1
K1-K2 2019. | 1.002,5 417,6 8.973,9 9.661,9 167,4 20.223,3

K1-K3 2019 | 1.081,9 416,3 8.922,4 9.858,0 163,5 20.442,0
Stopa rasta (g/g)

K12017. | -71% -1,3% 5,2% 4,6% -39,0% 3,9%
K1-K2 2017. | -0,3% -0,8% 6,8% 6,0% 5,9% 5,8%
K1-K3.2017. | -9,2% -0,9% 8,3% 6,8% 35,9% 6,4%
K1-K4 2017. 0,4% 8,0% 8,0% 6,7% 39,1% 7,1%

K12018. | -10,2% 2,4% 7,7% 6,9% 25,6% 6,3%
K1-K2 2018. 4,2% 10,6% 6,6% 7,2% 28,4% 7,0%
K1-K32018. | 10,7% 7,5% 5,1% 7,4% 27,1% 6,7%
K1-K4 2018. 8,2% 4,9% 3,6% 7,3% 31,0% 5,8%

K12019. | 13,6% 4,9% 2,9% 7,5% 11,1% 5,7%
K1-K22019. | -55% 1,7% 4,8% 7,4% 14,3% 5,5%
K1-K3 2019. 0,4% 1,3% 4,5% 7,7% 8,3% 57%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali krediti.




Tabela 13: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Depoziti l_)epoz_!ti . l_)epoz_!ti . . . .
e neflpans_l jskih nefln_an5| stklh Depoz.lvtl Osta_ll_* Ukupnl_
Razdoblje vlade javnih privatnih stanovniStva depoziti depoziti
preduzeca preduzeca
1 2 3 4 5 6=1+..+5
K12017. | 1.7733 1.300,1 2.749,8 10.875,0 1.403,2 18.104,9
K1-K2 2017. | 1.903,7 1.326,4 2.836,3 10.948,5 1.442,8 18.460,7
K1-K3.2017. | 2.167,1 1.325,0 3.096,7 11.024,2 1.512,5 19.128,5
K1-K4 2017. | 2.216,8 1.384,7 3.329,9 11.271,0 1.466,5 19.668,8
K12018. | 2.4895 1.492,0 3.183,8 11.459,0 1.520,8 20.145,0
K1-K22018. | 2.729,2 1.517,1 3.429,3 11.651,8 1.544,3 20.871,7
K1-K32018. | 2.799,7 1.482,4 3.723,2 12.146,4 1.598,1 21.749,8
K1-K42018. | 2.799,7 1.482,4 3.723,2 12.146,4 1.598,1 21.749,8
K12019. | 2.976,5 1.512,3 3.408,6 12.508,5 1.607,8 22.013,7
K1-K22019. | 3.073,3 1.499,2 3.587,7 12.709,9 1.640,0 22.510,0
K1-K32019. | 3.3924 1.544,3 3.864,8 12.892,4 1.676,0 23.369,9
Stopa rasta g/g
K1 2017. 23,2% 8,0% 10,4% 7,9% 6,0% 9,5%
K1-K2 2017. 28,3% 12,0% 11,9% 8,1% 6,7% 10,6%
K1-K3. 2017. 32,7% 12,9% 12,4% 7,5% 8,5% 11,1%
K1-K4 2017. 29,5% 13,5% 19,4% 5,7% 6,9% 10,8%
K1 2018. 40,1% 14,8% 15,8% 5,4% 8,4% 11,3%
K1-K2 2018. 43,1% 14,4% 20,9% 6,4% 7,0% 13,1%
K1-K3 2018. 27,4% 21,8% 14,2% 7,3% 5,4% 11,6%
K1-K4 2018. 26,3% 7,1% 11,8% 7,8% 9,0% 10,6%
K1 2019. 19,6% 1,4% 7,1% 9,2% 5,7% 9,3%
K1-K2 2019. 12,6% -1,2% 4,6% 9,1% 6,2% 7,8%
K1-K3 2019. 22,7% -4,3% 9,3% 9,0% 5,1% 9,5%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih finansijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 14: Kamatne stope na kredite stanovniStvu u KM s valutnom klauzulom (u %, na godi$Snjem nivou)

POTROSACKI KREDITI STAMBENI KREDITI OSTALI KREDITI
I . preko 1 preko 5 - . preko 1 LA preko 10 - . preko 1 preko 5
promjenjiva stopa i do’5 god. god. promjenjiva stopa i do 5 god. preko 5 god. promjenjiva stopa i do do’5 god. god.

o 9 do 1 god. IPFKS IPEKS IPEKS do 1 godine IPFKS IPEKS god. IPEKS 1 godine IPFKS IPEKS IPEK

ES a IPFKS

8 g S S S

originalnim originalnim originalnim
dospijeéem dospijeéem dospijeéem
preko 1 preko 1 preko 1
god. god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2018. 01. - - - - 4,12 4,09 4,10 4,41 4,58 6,41 6,42 5,59 6,48
2018. 02. - - 6,38 - 4,05 4,05 - 4,14 4,52 6,47 6,49 5,48 6,04
2018. 03. - - 6,94 - 3,98 3,98 5,04 4,04 4,35 6,05 6,05 5,68 6,10
2018. 04. - - 6,78 - 3,94 3,94 3,57 3,92 4,18 5,99 6,01 5,77 6,06
2018. 05. - - 7,27 - 3,75 3,75 - 3,95 3,67 6,39 6,39 5,61 5,97
2018. 06. - - 7,28 - 3,92 3,92 5,52 4,17 4,10 6,22 6,22 5,34 5,72
2018. 07. - - 6,33 - 3,69 3,69 4,01 4,14 4,08 6,32 6,33 5,79 6,11
2018. 08. - - 6,76 - 3,72 3,72 - 3,89 4,12 6,21 6,22 5,32 5,97
2018. 09. - - - - 3,64 3,64 - 4,18 4,09 6,49 6,50 5,33 5,73
2018. 10. - - - - 3,63 3,63 3,59 3,99 3,95 6,34 6,36 5,27 5,77
2018. 11. - - - - 3,77 3,75 - 4,10 3,75 6,77 6,79 5,58 5,52
2018. 12. - - - - 3,64 3,64 3,17 3,82 4,02 6,63 6,64 5,62 5,47
2019. 01. - - - - 3,67 3,67 3,47 3,80 3,74 6,52 6,37 5,33 5,79
2019. 02. - - - - 3,53 3,53 3,46 3,60 3,99 6,56 6,56 5,46 5,89
2019. 03. - - - - 3,70 3,70 3,76 3,64 3,65 6,21 6,22 5,48 5,60
2019. 04. - - - - 3,51 3,51 3,22 3,62 4,04 6,11 6,12 5,70 5,58
2019. 05. - - 5,42 - 3,44 3,44 - 3,69 3,68 6,19 6,20 5,563 5,60
2019. 06. - - - - 3,56 3,56 - 3,79 3,81 6,22 6,23 5,69 5,84
2019. 07. - - - - 3,58 3,58 - 3,932 3,746 6,202 6,154 5,007 5,958
2019. 08. - - - - 3,58 3,58 - 3,887 3,768 6,310 6,311 5,731 5,963
2019. 09. 6,91 - - - 3,74 3,74 3,85 3,765 3,984 6,536 6,538 5,473 5,984

Izvor: Central- banka BiH

Kamatne stope u tablici se odnose - nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 15: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduzeéima u KM s valutnom klauzulom (u %, na godiSnjem nivou)

od iznosa od 0,25 miliona EUR preko 0,25 miliona EUR do 1 miliju- EUR Preko iznosa 1 milion EUR
promjenjiva stopa i d%rgkgooél. preko 5 promjenljiva stopa i prgl;ooé.do preko 5 promjenjiva stopa i prgl;ooé'do preko 5

o 9 do 1 god. IPFKS IPEKS god. IPFKS do 1 god. IPFKS IPEKS god. IPFKS do 1 god. IPFKS IPEKS god. IPFKS

= g)—’. S S S

o 2 orginalnim orginalnim orginalnim

dospijeéem dospijeéem dospijecem
preko 1 preko 1 preko 1
god. god. god.

1 2 8 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2018. 01. 4,47 4,30 4,54 4,26 4,12 4,46 3,81 4,32 3,09 3,09 - -
2018. 02. 4,71 4,84 4,61 4,24 4,50 4,86 3,42 4,33 3,16 - - 3,80
2018. 03. 4,30 4,33 4,28 4,75 4,23 4,56 3,96 4,28 4,38 4,38 - 4,04
2018. 04. 4,54 4,74 4,38 4,21 4,29 4,42 3,25 3,47 3,61 3,61 - -
2018. 05. 4,59 4,66 4,02 4,16 4,10 4,20 3,03 3,71 4,11 3,70 2,53 4,67
2018. 06. 4,24 4,56 4,42 4,52 3,91 3,88 3,11 3,78 3,78 3,78 - 2,73
2018. 07. 4,29 4,39 4,39 3,93 4,04 4,13 3,28 3,99 4,35 4,35 - 3,94
2018. 08. 4,29 4,56 4,34 4,20 4,79 4,85 3,30 4,01 3,84 3,84 - 4,08
2018. 09. 4,13 4,26 4,00 4,26 4,84 4,83 3,04 4,18 3,55 3,55 - 3,15
2018. 10 4,07 4,27 4,05 4,01 4,25 4,30 3,14 3,74 3,44 3,33 - 3,33
2018. 11 4,05 4,05 4,00 4,06 4,19 4,19 3,20 3,59 4,79 4,79 - -
2018. 12 4,20 4,19 3,91 3,67 3,80 4,16 3,32 3,57 4,48 4,48 2,38 2,53
2019. 01. 4,22 4,37 3,66 4,35 4,08 4,15 3,67 3,58 3,32 3,36 - -
2019. 02. 4,28 4,28 4,09 4,97 3,91 3,86 3,02 3,80 3,74 3,74 - -
2019. 03. 4,01 3,91 4,35 4,35 4,08 4,15 3,12 4,10 3,59 3,59 - -
2019. 04. 4,13 4,01 4,13 4,51 4,06 3,97 3,21 4,20 3,66 3,77 2,57 -
2019. 05. 4,06 4,02 3,78 4,60 4,10 4,26 3,34 4,09 3,51 3,56 - -
2019. 06. 4,31 4,32 3,91 4,65 3,82 3,75 3,07 3,99 3,16 3,16 - 0,05
2019. 07. 4,00 4,00 3,89 4,17 3,78 3,79 3,03 4,74 3,54 3,54 3,03 3,07
2019. 08. 4,04 4,10 4,05 4,69 4,10 4,27 2,92 - 3,24 3,24 - 3,10
2019. 09. 4,03 4,02 4,55 4,43 4,46 4,52 - 3,84 3,17 3,16 - -

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope




Tabela 16: Kamatne stope na depozite (u %, na godiSnjem nivou)

Depoziti stanovnistvu

Depoziti u KM i depoziti s
valutnom klauzulom

Depoziti u EUR

Depoziti u stranoj valuti

s dogovorenim Deggzm s dogovorenim Degc())zm dogows)renim Deggzm
Godina Mjesec dospijecem el dospijecem videnju it giiam videnju
do1l E';jeko preko do1l e preko
02 1do2
god. god. 2 god. god. god. 2 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2018. 01. 0,37 1,39 1,28 0,06 0,32 1,17 1,41 0,06 0,44 0,05
2018. 02. 0,29 1,45 1,38 0,07 0,27 | 1,23 1,37 0,06 0,42 0,04
2018. 03. 0,32 1,24 1,51 0,06 0,27 | 1,08 1,47 0,06 0,21 0,05
2018. 04. 0,25 1,15 1,26 0,06 0,32 1,13 1,57 0,06 0,46 0,05
2018. 05. 0,33 1,23 1,45 0,06 0,24 | 1,14 1,31 0,06 0,55 0,04
2018. 06. 0,38 1,18 1,48 0,05 0,24 | 1,30 1,34 0,06 0,83 0,04
2018. 07. 0,27 1,31 1,22 0,05 0,67 1,39 1,40 0,06 0,64 0,04
2018. 08. 0,23 1,25 1,42 0,05 0,25 | 1,15 1,51 0,06 0,58 0,04
2018. 09. 0,28 1,27 1,33 0,05 0,26 | 1,10 1,77 0,06 0,84 0,04
2018. 10. 0,46 1,12 1,25 0,05 0,35 | 1,10 1,24 0,06 0,85 0,04
2018. 11 0,27 1,22 1,41 0,05 0,23 | 1,21 1,42 0,06 1,87 0,04
2018. 12. 0,34 1,26 1,45 0,05 0,25 | 1,37 1,66 0,05 1,04 0,04
2019. 01. 0,30 1,05 1,29 0,05 0,23 | 1,08 1,58 0,06 0,91 0,04
2019. 02. 0,32 1,13 1,40 0,06 0,30 | 1,08 1,86 0,06 0,87 0,04
2019. 03. 0,31 1,08 1,30 0,06 0,28 | 1,01 1,33 0,05 0,73 0,04
2019. 04. 0,24 0,99 1,40 0,06 0,29 | 0,96 1,27 0,05 0,98 0,04
2019. 05. 0,43 1,01 1,50 0,06 0,30 | 0,95 1,50 0,05 0,67 0,04
2019. 06. 0,31 1,02 1,24 0,06 0,35 | 1,12 1,60 0,05 0,71 0,04
2019. 07. 0,33 0,94 1,42 0,06 0,39 | 1,02 1,56 0,05 0,48 0,04
2019. 08. 0,33 1,13 1,44 0,06 0,78 | 1,04 1,44 0,05 0,73 0,04
2019. 09. 0,43 0,94 1,36 0,06 0,39 | 0,98 1,53 0,05 0,86 0,04

Depoziti nefinansijskih preduzeéa
2018. 01. 0,77 1,21 - 0,04 0,49 - - 0,02 - 0,03
2018. 02. 0,47 1,27 - 0,04 - - - 0,03 - 0,04
2018. 03. 0,60 0,82 1,32 0,03 - - 1,10 0,02 - 0,03
2018. 04. 0,46 1,40 1,99 0,04 - - - 0,02 - 0,04
2018. 05. 0,33 0,97 1,58 0,04 - - - 0,03 - 0,03
2018. 06. 0,58 1,02 1,73 0,04 - - - 0,02 - 0,03
2018. 07. 0,62 1,28 1,67 0,03 - 1,08 - 0,04 - 0,03
2018. 08. 0,42 1,32 1,77 0,04 0,19 - - 0,04 - 0,03
2018. 09. 0,53 1,15 1,76 0,04 - - - -2,96 - -2,97
2018. 10. 0,51 1,07 1,05 0,04 - 1,43 - 0,05 - 0,06
2018. 11. 0,45 1,28 1,41 0,04 - 0,85 1,75 0,03 - 0,04
2018. 12. 0,71 1,14 1,96 0,08 1,00 0,97 - 0,03 - 0,04
2019. 01. 0,45 1,00 2,06 0,03 0,97 - - 0,03 - 0,04
2019. 02. 0,34 0,86 1,98 0,03 - 0,97 - 0,02 - 0,04
2019. 03. 0,42 1,75 1,77 0,03 0,81 1,15 - 0,03 - 0,04
2019. 04. 0,43 0,84 1,90 0,08 0,40 | 1,05 - 0,03 - 0,04
2019. 05. 0,19 1,27 1,14 0,02 - - - 0,03 - 0,05
2019. 06. 0,52 1,24 1,05 0,03 0,35 - - 0,03 - 0,03
2019. 07. 0,86 1,58 1,29 0,03 0,04 - - 0,02 - 0,04
2019. 08. 0,72 1,39 1,21 0,03 - - - 0,02 - 0,04
2019. 09. 0,78 1,06 1,83 0,03 0,46 - - 0,03 - 0,03

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospje¢em se odnose na nove poslove

Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 17: Uvoz i izvoz roba prema HS Klasifikaciji, januar-septembar 2019.

lzvoz i uvoz dobara Kklasifikovanih prema

1ZvOoz

uvoz

DEFICIT

Pokrivenost

harmonizovanom sistemu kodova (HS) Jan-Sept 2018 Jan-Sept 2019 2019./ AL Jan-Sept 2018 | Jan-Sept 2019 2019./ AL Jan-Sept 2018 | Jan-Sept 2019 2019./ A0 uvoza
promjena % promjena % promjena % T p—
umil KM umil KM 9/g p.p u mil KM u mil KM 9/g p.p umil KM umil KM 9/g p.p

UKUPNO 8844 8663 -2,0 -2,0 14345 14623 19 19 -5501 -5960 8,3 83 59,2%
1 | ZIVOTINJE I PR. ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA 119 110 1,7 -0,1 395 428 84 0,23 -276 -318 154 0,77 25,7%
2 PROIZVODI BILINOG PORIJEKLA 163 152 -6,9 -0,13 578 577 -0,2 -0,01 -415 -425 2,5 0,19 26,3%

MASTI I ULJA ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA I
3 | BILINOG PORIJEKLA 86 91 6,1 0,06 155 141 -8,8 -0,09 -69 -50 -27,3 -0,34 64,5%
4 PREHRAMBENE PRERADEVINE 243 223 -8,1 -0,22 1145 1205 5,2 0,42 -902 -982 8,8 1,45 18,5%
5 PROIZVODI MINERALNOG PORIJEKLA 980 814 -16,9 | -1,88 2180 2208 1,3 0,20 -1200 -1394 16,2 3,52 36,9%
6 | ioveraa TSI IND. ILT SRODNIM 714 689 -35 | -028 1325 1314 -08 | -0,08 -611 -625 22 0,25 52,4%
7 PLASTICNE MASE, GUMA 1 KAUCUK 307 381 24,1 0,84 929 985 6,0 0,39 -622 -604 -2,9 -0,33 38,7%
8 | KoZA1KRZNO 151 108 -2855 | -0,49 345 277 -19,7 | -0,47 -194 -169 -12,9 -0,45 39,0%
9 DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 585 570 -2,6 -0,17 215 242 12,6 0,19 370 328 -11,4 0,76 235,5%
10 | Seoimves; APIRTKARTON I NIIHOVI 241 206 -145 | 0,40 335 339 13 | 003 -94 -133 21 | o072 60,8%
11 | TEKSTIL I TEKSTILNI PROIZVODI 468 475 1,6 0,08 933 921 -1,3 -0,08 -465 -446 -4,2 -0,35 51,6%
12 | OBUCA, SESIRI, KAPE I SLICNI PROIZVODI 563 577 2,5 0,16 261 289 10,7 0,20 302 288 -4,6 0,25 199,7%

PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA, CEMENTA I SL.
13 | MATERIJALA, KERAMICKI PROIZVODI, STAKLO I 65 105 61,5 0,45 288 302 49 0,10 -223 -197 -11,7 -0,47 34,8%

STAKLENI PROIZVODI

BISERI, PLEMENITI METALI I NJIHOVI PROIZVODI,
14 | CRAGO | POLUDRAGO KAMENJE 9 14 50,5 0,05 13 22 719 0,06 -4 -8 128,6 0,08 63,6%
15 | BAZNIMETALI I PROIZVODI OD BAZNIH METALA 1693 1635 -34 | -0,66 1639 1634 -0,3 -0,03 54 1 -98,1 0,96 100,1%
16 | MASINE, APARATI, MEHANICKI I EL. UREDAJI 1055 1214 15,1 1,80 1950 2020 36 0,49 -895 -806 -9,9 -1,62 60,1%
17 | fRANSPORTNASREDSTVAINJIHOVIDIELOVIY 274 289 53 | 017 1027 1132 102 | 0,73 -753 -843 12,0 1,64 25,5%
18 | SATOVL MIERNI, MUZICKITMEDICINSKI 24 24 00 | 0,00 220 204 73 | 011 -196 -180 82 | -029 11,8%
19 | ORUZJE I MUNICIJA, NJIHOVI DIJELOVI I PRIBOR 119 134 12,4 0,17 9 10 14,9 0,01 111 124 12,2 -0,25 1340,0%
20 | RAZNIPROIZVODI 948 838 -116 | -1,24 344 363 55 0,13 604 475 -213 2,34 230,9%

UMJETNICKA DJELA, KOLEKCIONARSKI
21 | PREDMET! I ANTIKVITETI 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0 0,00 10,0%
98 | NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 18: Vanjskotrgovinska razmjena u Bosni i Hercegovini po glavnim trgovinskim partnerima, januar-septembar 2019. u 000 KM
Zemlje Jan-Sept 2018 | Jan-Sept2019 | T'OOe™ | jan-Sept2018 | Jan-Sept2019 | o '0¢™ | jan-Sept2018 | Jan-Sept2019 | " orend
KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u%
EU 6.475 | 73,2% | 6.397 73,8% -1,2% 8.578 59,8% | 9.075 62,1% 5,8% -2.103 | 38,2% | -2.678 | 44,9% 27,3%
CEFTA 1412 | 16,0% | 1.408 16,3% -0,3% 1.720 12,0% | 1.783 12,2% 3,7% -308 5,6% -375 6,3% 21,8%
EU ostale zemlje 1542 | 17,4% | 1.443 16,7% -6,4% 2.718 18,9% | 2.857 19,5% 5,1% -1.176 | 21,4% | -1.414 | 23,7% 20,2%
CEFTA ostale zemlje 513 5,8% | 438 51% | -14,6% 190 1,3% 197 1,3% 3,7% 323 -5,9% 241 -4,0% -25,4%
Njemacka 1.304 | 14,7% | 1.274 14,7% -2,3% 1.697 11,8% | 1.775 12,1% 4,6% -393 7,1% -501 8,4% 27,5%
Hrvatska 1.091 | 12,3% | 1.072 12,4% -1,7% 1.380 9,6% 1.528 10,4% 10,7% -289 5,3% -456 7,7% 57,8%
Italija 1.004 | 11,4% | 1.007 11,6% 0,3% 1.594 11,1% | 1.718 11,7% 7,8% -590 10,7% -711 11,9% 20,5%
Srbija 899 | 10,2% | 970 11,2% 7,9% 1.530 10,7% | 1.586 10,8% 3,7% -631 11,5% -616 10,3% -2,4%
Slovenija 778 8,8% | 756 8,7% -2,8% 689 4,8% 669 4,6% -2,9% 89 -1,6% 87 -1,5% -2,2%
Austrija 756 8,5% | 845 9,8% 11,8% 500 3,5% 528 3,6% 5,6% 256 -4,7% 317 -5,3% 23,8%
Turska 251 2,8% | 207 2,4% | -17,5% 640 4,5% 708 4,8% 10,6% -389 7,1% -501 8,4% 28,8%
Rusija 73 0,8% 84 1,0% 15,1% 770 5,4% 370 2,5% -51,9% -697 12,7% -286 4,8% -59,0%
Kina 28 0,3% 22 0,3% | -21,4% 991 6,9% 1.077 7,4% 8,7% -963 175% | -1.055 | 17,7% 9,6%
Ostale zemlje 570 6,4% | 545 6,3% | -44% 1588 | 111% | 1.610 | 11,0% 1,4% -1.018 | 18,5% | -1.065 | 17,9% 4,6%
UKUPNO 8.843 | 100% | 8.663 | 100,09 | -2,0% | 14.345,0 | 100% | 14.623 | 100,0% 1,9% -5.502 | 100,0% | -5.960 | 100,0% 8,3%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 19: Platni bilans Bosne i Hercegovine

PLATNI BILANS BOSNE | HERCEGOVINE | 5 p01c | k32016 | K32017 K32018  K32019 | K3 5008,
u milionima KM /K3 2018

TEKUCI RACUN -408 -207 -242 -204 -119 -42%
Roba - saldo -1.934 -1.796 -1.884 -1.989 -1.965 -1%
Izvoz robe, fob 1.870 1.985 2491 2.692 2.608 -3%

Uvoz robe, fob 3.804 3.781 4.375 4.681 4.572 -2%
Usluge - saldo 651 647 724 813 811 0%
Potrazuje - ukupno 1.008 1.038 1.155 1.236 1.267 3%
Duguje - ukupno 358 391 431 423 456 8%
Primarni dohodak - saldo -17 13 =77 -46 -28 -38%
Potrazuje - ukupno 249 256 256 241 266 11%
Duguje - ukupno 266 242 334 287 295 3%
Sekundarni dohodak - saldo 891 927 993 1.016 1.061 4%
Od cega: Personalni transferi - potrazuje 647 658 691 732 760 4%
KAPITALNI RACUN 83 78 88 86 80 7%
FINANSIJSKI RACUN -209 53 33 31 145 372%
Direktne investicije -105 -123 -141 -264 -208 -21%
Od ¢ega: Reinvestirane zarade - Pasiva 89 68 140 175 199 13%
Portfolio investicije 77 80 64 82 -25 -130%
Ostale investicije -558 -596 -637 -342 -4 -99%
Neto finansijska aktiva -163 -192 -281 -122 216 -276%
Valuta i depoziti -141 -185 -53 -276 199 -172%
Ostalo 0 -12 12 -2 1 -139%

Neto finansijska pasiva 395 403 356 219 220 0%
Valuta i depoziti 31 -135 -72 -118 -46 -61%
Zajmovi 241 393 281 157 171 9%
Vladin sektor 37 145 54 -55 -22 -60%

Ostali sektori 204 248 227 213 193 -9%

Trgovinski krediti i avansi 136 123 151 159 159 0%
Rezervna aktiva 378 692 747 555 382 -31%
NETO GRESKE I PROPUSTI 116 182 187 149 185 24%

Izvor: Centralna banka BiH
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Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na osnovu ¢lana 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik
Bosne 1 Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 1 24/08), ¢lana 54. stava (1) tacke b) i
¢lana 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH®,
broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici, odrzanoj
godine, donijelo

ZAKLIUCAK

1. Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Bosna i Hercegovina
Ekonomski trendovi januar/sije¢an-septembar/rujan 2019. godine.

broj: 03-23.1-35-17/20 od 16.06.2020.

Broj: : godina
Sarajevo

M. P. Predsjedavajuci
Vijec¢a ministara Bosne i Hercegovine
Dr. Zoran Tegeltija
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