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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BOSNI | HERCEGOVINI

godisSnji pokazate

2017. 2018. 2019. 2020. 2021. (p)
Nominalni BDP (u milionima KM) 33.096 | 34921 | 36527 | 35436 | 36.806*
Nominalna stopa rasta (u %) 5,0% 5,5% 4,6% -3,0% 3,9%*
Realna stopa rasta (u %) 3,8% 3,3% 2,8% -3,2% 3,1%*
Stanovnistvo (hiljade) - procjena prema popisu iz 2013. god. 3.504 3.496 3.491 3.475 3.475
BDP per capita (u KM) 9.445 9.989 10.463 10.197 10.592*
Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek (u hiljadama) 489 452 411 415 401
Prosje¢na neto plata (u KM) 851 879 921 956 994
Inflacija (indeks potrosackih cijena) 1,3% 1,4% 0,6% -1,0% 1,1%
Konsolidirani budZet Bosne i Hercegovine (U % BDP-a)
Tekuéi prihodi 40, 7% 41,2% 41,1% 40,7% -
Tekuéi rashodi 36,0% 36,5% 36,5% 40,8% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 4,7% 4,7% 4,6% -0,1% -
Javne investicije (Transakcije u nefinansijskim
sredstvima) 2,3% 2,6% 2,8% 5,0% -
Suficit/Deficit (Neto pozajmljivanje(+)/zaduzivanje(-)) 2,4% 2,1% 1,9% -5,1% -
Vanjski javni dug 23,7% 23,5% 22,3% 24,5% -
Novac i krediti (u % BDP-a)
Novac u §irem smislu (M2) 66,8% 69,3% 72.1% 79,7% -
Kreditiranje privatnog sektora® 51,5% 51,6% 52,5% 52,6% B
Platni bilans
Saldo tekuéeg ra¢una u milionima KM -1.520 -1.094 -985 -1.286 -844*
U % BDP-a -4,6% -3,1% -2, 7% -3,6% -2,3%
Trgovinski bilans -5.088 -4.909 -5.172 -4.781 -4.666
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 12824 | 14250 | 14320 | 11.826 | 13.928*
(stopa rasta u %) 18,0% |  11,1% 0,5% | -17,4% 17,8%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 17.912 19.159 19.492 16.607 | 18.594*
(stopa rasta u %) 13,1% 7,0% 1,7% | -14,8% 12,0%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -15,4% -14,1% -14,2% -13,5% -12,7%
Bruto devizne rezerve
U milionima KM 10.556,6 | 11.623,2 | 12.597,1 | 13.868,0 -
U mjesecima uvoza roba i usluga 7.1 7.3 7.8 10,0 -
Servisiranje vanjskog javnog duga
U milionima KM 995,3 976,4 821,6 7713 -
U % izvoza roba i usluga 7,8% 6,9% 5,7% 6,5% -

- Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine: BDP, stanovnistvo, zaposlenost, plate i cijene.

- Izvor: Ministarstvo finansija i trezora Bosne i Hercegovine: vanjski javni dug i njegovo servisiranje.

- Izvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine: konsolidovani budzet opste viade, platni bilans Bosne i Hercegovine;

novac i krediti; devizne rezerve.

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora viade i javnih kompanija.

* Procjena/pretpostavka Direkcije za ekonomsko planiranje (u daljem tekstu DEP).

(p) Projekcija DEP-a




GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BOSNI | HERCEGOVINI

u periodu januar - septembar 2021. godine

2017. 2018. 20109. 2020. 2021.
Realni sektor
Industrijska proizvodnja - rast fizitkog obima @ 3,3% 2.4% -5.0% -8,2% 12,0%
Preradivacka industrija - rast fizickog obima @ 4,8% -0,6% 38% | -104% | 13,7%
Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek (u hiljadama) 494 457 414 416 400
Prosjecna neto plata (u KM) 849 872 916 950 989
Inflacija (indeks potrosackih cijena) 1,1% 1,3% 0,7% -0,9% 0,9%
Javne finansije
Rast neto prihoda od indirektnih poreza (g/g) 5,7% 7,2% 5,3% | -10,0% 16,0%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga -4,0% 3,2% -0,3% 4,3% 8,5%
Novac i krediti (stopa rasta g/g)
Novac u Sirem smislu (M2) 9,9% 10,3% 8,1% 6,3% 11,9%
Kreditiranje privatnog sektora @ 7,7% 6,4% 6,2% -1,1% 2,9%
Platni bilans
Saldo tekuceg rac¢una (u milionima KM) -1.141,9 -744,5 -658,0 -979,5 -723,5
Porast deficita tekuceg ra¢una (u % ) 15,9% -34,8% -11,6% 48,9% -26,1%
Bilans roba i usluga -3.682,7 | -3.577,5 | -3.722,2 | -3.552,3 | -3.428,5
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 9.543,6 | 10.742,8 | 10.925,8 | 8.589,4 | 11.584,8
(stopa rasta u %) 18,7% 12,6% 1,7% | -21,4% 34,9%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 13.226,3 | 14.320,3 | 14.648,0 | 12.141,6 | 15.013,2
(stopa rasta u %) 13,8% 8,3% 2,3% | -17,1% 23,7%
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rast u % 8,0% 13,3% 7,7% 7,2% 15,5%
U mjesecima uvoza roba i usluga 7,0 7,3 7,7 9,4 9,5

(

(1) Pokazatelji rasta industrijske proizvodnje za period 2017-2021. godine su zvanic¢ni podaci BHAS-a koje DEP koristi u izradi svojih
analiza na temelju potpisanog protokola o medusobnoj razmjeni podataka.

(2) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora vlade i javnih kompanija.

* Izvor: Procjena DEP-a




| REALNI SEKTOR

Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar 2021. godine

e Relativno snazan oporavak privredne aktivnosti u Bosni i Hercegovini u 2021. god
e Trend rasta BDP-a nastavljen i u K3 2021.

e Privatna potrosnja nosilac ekonomskog rasta

e Dvocifrene stope rasta izvoza i uvoza

Bosna i Hercegovina je u 2020. godini usljed Sirenja globalne pandemije virusa Covid19
zabiljezila realni pad BDP-a od 3,2%. Medutim, ve¢ pocetkom 2021. godine doslo je do
postepene stabilizacije epidemioloskih i ekonomskih prilika u vanjskom okruzenju (zemlje
EU27), §to se pozitivno odrazilo i na ekonomsku aktivnost u zemlji. Naime, oporavak prije
svega izvozne, a kasnije i domace traznje u K2 i K3 2021. godine rezultirao je relativno
snaznim oporavkom privredne aktivnosti u zemlji. Tako je Bosna i Hercegovina prema
trenutno raspoloZivim statistiCkim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2021. godine
zabiljezila realni rast BDP-a od 7,7% u odnosu na isti period prethodne godine.

Posmatrano po kvartalima, registrirane stope ekonomskog rasta su iznosile K1: 2,7%, K2:
12,1% i K3: 8,4% u odnosu na isti period 2020. godine.! Medutim, vrijedi istaéi da je ova
relativno visoka stopa ekonomskog rasta u dobroj mjeri posljedica i niske osnovice (bazni
efekt) iz prethodne godine, obzirom da je pad BDP-a u Bosni i Hercegovini u periodu januar-
septembar 2020 godine iznosio 3,7%. S druge strane, ako se ekonomski rast u Bosni i
Hercegovini u 2021. godini posmatra komparativno po zemljama moze se konstatovati da je
isti bio u rangu regionalnog prosjeka zemalja Zapadnog Balkana. Na grafikonu ispod prikazane
su procjenjene stope rasta BDP-a po zemljama za period januar-septembar 2021. godine.

Grafikon 1: Kretanje BDP-a po zemljama u periodu januar-septembar 2021. godine (realni rast g/g)
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Izvor: Eurostat i nacionalni zavodi za statistiku

Uvidom u strukturu ovog relativno relativno snaznog ekonomskog rasta u zemlji od 7,7%
moze se konstatovati da je isti ostvaren ponajvise zahvaljujuéi povecanju privatne potrosnje od

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domaci proizvod, rashodni pristup tromjese¢ni
podaci za K1-K3 2021. godine “, 06.01.2022. godine.
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6% §to je predstavljalo vise od polovine ostvarenog ekonomskog rasta, odnosno 4,3 p.p. Ovaj
snazan rast privatne potroSnje pored baznog efekta i vece sklonosti ka potro$nji, po svemu
sudeci je posljedica i djelimi¢nog rasta raspolozivog dohotka gradana koji predstavlja klju¢nu
determinantu kretanja iste. Naime, rast broja zaposlenih od 0,6%, realni rast plata od oko 3,1%,
povecanje novCanih doznaka gradana iz inostranstva od oko 19,2% 1 postepeni oporavak
kreditne aktivnosti u domenu stanovniStva unato¢ odredenom povecanju cijena ( rast indeksa
potroSackih cijena CPI 0,9%) omogucili povecanje su raspolozivog dohotka gradana odnosno
privatne potros$nje u Bosni i Hercegovni. Ako se ima u vidu da privatna potro$nja ima daleko
najvecu zastupljenost u strukturi BDP-a od oko 75%, moze se moZe se konstatovati da je
snazan rast privatne potro$nje tokom K2 i K3 predstavljao klju¢no uporiSte ostvarenog
ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u 2021. godini.

Odredeni pokazatelji iz domena javnih finansija kao Sto su povecanje ukupnih javnih prihoda
a narocito prihoda od indirektnih poreza za oko 16%, pri ¢emu je rast prihoda od PDV-a iznosio
oko 18,5% takoder ukazuju na trend rasta privatne potrosnje u Bosni i Hercegovini. S druge
strane, u istom vremenskom periodu rast javne potros$nje iznosio je svega 1,7%, tako da je
doprinos iste u ekonomskom rastu bio skoro neutralan i iznosio je 0,3 p.p. Tako je ukupna
finalna potros$nja (privatna + javna potrosnja) u Bosni i Hercegovini u periodu januar-
septembar 2021. godine povecana za 5% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je
doprinos ekonomskom rastu iznosio iznosio 4,6 p.p.

Trenutno raspolozivi podaci BHAS-a iz nacionalnih racuna ukazuju rast bruto investicija od
7,2% u odnosu na isti period prethodne godine, tako da je doprinos ove kategorije u
ekonomskom rastu iznosio preko 1,5 p.p. Medutim, vrijedi ista¢i da oporavak investicija u
Bosni i Hercegovine napreduje dosta sporije u odnosu na ostale komponente, obzirom da su
iste za razliku od ostalih komponenti jo§ uvijek ispod nivoa iz 2019. godine. S duge strane,
ohrabruje nastavak snaznog trenda oporavka vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. Tako je
prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2021. godine
ukupna vanjskotrgovinska razmjena uvecana za preko oko 6 milijardi KM odnosno 30% u
odnosu na prethodnu godinu. Ovo povecanje ukupne vanjskotrgovinske razmjene posljedica je
istovremenog povecanja ukupnog izvoza od 38,6% (oko 3,2 milijade KM) i uvoza od 24% (2,8
milijardi KM).

Narocito vrijedi istaci dobre izvozne rezultate, obzirom da je izvoz iz Bosne i Hercegovine
nadmasio rezultate ostvarene u 2019 i 2018. godine za preko milijardu KM.? Ovakva kretanja
1zvoza 1 uvoza, odnosno visa stopa rasta izvoza u odnosu na uvoz rezultirala je smanjenjem
vanjskotrgovinskog deficita od oko 8,5%, tako da je doprinos neto izvoza u ekonomskom rastu
iznosio 1,2 p.p. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini za period januar-
septembar 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod.

2 Prilikom interpretacije vanjskotrgovinskih pokazatelja u 2021. godini vrijedi takoder na umu imati i efekat
povecanja cijena izvoza i uvoza roba, obzirom da su iste u 2021. godini povecane za preko 10% u odnosu na
prethodnu godinu.
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Grafikon 2: Struktura ekonomskog rasta u periodu januar-septembar 2021. godine (stope rasta u % i
doprinosi rastu u procentnim poenima)
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Industrijska proizvodnja u Bosni i Hecegovini za period januar-septembar 2021. godine

e Relativano snazan rast industrijske proizvodnje usljed baznog efekta

e Povecanje proizvodnje u okviru preradivacke industije i sektora za proizvodnju
elektricne energije

e Pad proizvodnje u sektoru rudarstva

Statisti¢ki podaci BHAS-a o kretanju fizickog obima industrijske proizvodnje u 2021. godini
ukazuju na to da je doSlo do zaustavljanja negativnog trenda iz prethodne godine koji je bio
uzrokovan S$irenjem globalne pandemije virusa Covid 19. Naime, prema preliminarnim
podacima BHAS-a za period januar-septembar 2021. godine Bosna i Hercegovini je zabiljezila
rast fizi¢kog obima industrijske proizvodnje od 12% u odnosu na isti period prethodne godine.®
S druge strane, posmatrano po kvartalima, registrirane stopa rasta su iznosile 7,3% u K1,
19,1% u K2 i 9,6% u K3 2021. godine. u odnosu na isti period prethodne godine. Imajuci u
vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19, ovaj porast fizickog obima industrijske
proizvodnje djeluje ohrabrujuc¢e. Medutim, isto tako potrebno je imati u vidu efekat niske
osnovice 1 prethodne godine koji je omogucio ovako visoku stopu rasta. Sektorski posmatrano,
najznacajniji rast a smim tim i doprinos ukupnom rast industrijske proizvodnje tokom ovog
perioda ostvaren je u okviru preradivacke industrije gdje je registrirana stopa rasta iznosila
13,7%. Ovaj oporavak u okviru preradivacke industrije narocito je vazan obzirom da ista ¢ini
2/3 ukupne industrijske proizvdonje i ima visok stepen izvozne orjentacije, te predstavlja vazan
generator zapoSljavanja u Bosni 1 Hercegovini. Pored preradivacke industrije, zanacajan
doprinos povecanju fizickog obima industrijske proizvodnje je ostvaren u okviru sektora za
proizvodnju elektriéne energije u okviru kojeg je zabiljezen rast proizvodnje od 13,6% u
odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, u sektoru rudarstava u periodu januar-
septembar 2021. godine zabiljeZen pad proizvodnje od 3,6% u odnosu na isti period prethodne

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za septembar 2021. godine-prethodni podaci®, 26.10.2021. godine.
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godine. Graficki prikaz kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini
po sektorima u periodu januar-septembar 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 3: Pregled kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje za period januar-septembar 2021.
godine po sektorima
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Izvor: BHAS

Preradivacka industrija

Imajuéi u vidu strukturu proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini
koja ima visok stepen izvozne orijentacije moze se konstatovati da kretanja u okviru iste skoro
u potpunosti zavise od privrednih kretanja u vanjskom okruZenju prije svega zemalja EU27.
Trenutno raspolozivi podaci BHAS-a ukazuju na to da je ve¢ pocetkom 2021. godine doslo do
postepene stabilizacije proizvodnih procesa kako u zemalja EU tako i u Bosni i Hercegovini,
koji su dodatno intenzivirani u K2 i K3 2021. godine.

Naime, prema podacima BHAS-a za period januar-septembar 2021. godine Bosna i
Hercegovina je zabiljeZila povecanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije od skoro
13,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Iako je ovo povecanje proizvodnje uglavnom
posljedica niske osnovice iz prethodne godine, isto je veoma vazno obzirom na centralnu ulogu
iste u strukturi bosanskohercegovacke ekonomije.

Osim toga, 1ako je ukupni obim proizvodnje u okviru preradivacke industrije neuporedivo
manji u poredenju sa vode¢im evropskim zemljama, u pogledu kratkoro¢nih kretanja stopa
rasta u navedenom periodu Bosna i Hercegovina solidno stoji. Komparativni prikaz kretanja
proizvodnje u okviru preradivacke industrije po zemljama za period januar-septembar 2021.
godine u poredenju sa istim periodom prethodne godine po zemljama prikazan je na grafikonu
ispod:
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Grafikon 4: Prikaz kretanja proizvodnje u preradivac¢koj industriji po zemljama za period januar-
septembar 2021. godini (stope rasta g/g)
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Bosna i Hercegovina

Ako se kretanje preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini posmatra detaljnije po granama
vidljivo je da su izvozno orjentirane grane preradivacke industrije koje su bile Zestoko
pogodene krizom Covid 19 ostvarile odredeni napredak tokom posmatranog perioda. Tako su
prema podacima BHAS-a za period januar-septembar 2020. godine najznacajnija (dvocifrena)
povecéanja proizvodnje registrirana u okviru proizvodnje tradicionalno-izvoznih proizvoda kao
Sto su auto-komponente, metalni proizvodi, elektri¢ni, masinski i hemijski proizvodi, namjestaj
idr.. S druge strane, smanjenja proizvodnje su zabiljezene u okviru proizvodnje odjece, obuce,
nemetalnih minerala, farmaceutskih proizvoda i dr. Graficki prikaz kretanja proizvodnje u
okviru preradivacke industrije po proizvodima u Bosni i Hercegovini za period januar-
septembar 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 5: Pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije po granama za period
januar-septembar 2021. godine
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Energetski sektor

Za razliku od preradivacke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljucuje
proizvodnju elektri¢ne energije i rudnike u ve¢oj mjeri su determinisana kretanjima internih
dinamika. Tokom prethodnih godina sektor za proizvodnju elektri¢ne energije predstavljao
vazan oslonac stabilnosti ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini, $to je bio
slucaj i tokom 2021. godine. Naime, prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period
januar-septembar 2021. godine ukupna neto proizvodnja clektricne energije u Bosni i
Hercegovini iznosila je 12285 GWh* sto predstavlja poveéanje proizvodnje od 11,8% u odnosu
na isti period prethodne godine. Ovo povecanje proizvodnje elektri¢ne energije u Bosni i
Hercegovini ostvareno je ponajvise =zahvaljuju¢i povecanju proizvodnje u okviru
hidroelektrana od preko 50% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, u istom
vremenskom periodu u okviru termoelektrana zabiljezen je pad proizvodnje od oko 6%.°S
druge strane, tokom posmatranog perioda ukupna potrosnja elektricne energije uvecana je za
skoro 8% u odnosu na isti period prethodne godine sto je u skladu sa poveéanjem privredne
aktivnosti u zemlji. Znacajan porast proizvodnje elektricne energije uz ovaj nivo potroSnje
rezulirali su povecanjem izvoza elektri¢ne energije iz Bosne i Hercegovine od 18,5% (
posmatrano u fiz¢kim jedinicama), dok je uvoz uvecan za oko 12,6%. S druge strane, prema
trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2021. godine u okviru
sektora rudarstvo u Bosni i Hercegovini je registriran pad proizvodnje od 3,6% u odnosu na
isti period prethodne godine. Pregled kretanja u okviru sektora za proizvodnju elekrti¢ne
energije u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar 2021. godine u odnosu na isti period
prethodne godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 6: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektri¢ne energije za period januar-septembar
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Izvor: BHAS

4 Saopstenje, ,, Statistika Energije- kratkoro¢ni pokazatelji energetske statistike za septembar 25.10. 2021.
godine
® U periodu januar-septembar 2021. godine hidroelektrane u ukupnoj proizvodnji elektri¢ne energije su
ucestvovale sa 38,2%, termoelektrane 59,6%, dok je ucesée vjetroelektrana iznosilo 2,4%.
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Maloprodaja
e Oporavak prometa u maloprodaji

Zvani¢ni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, za period januar-septembar
2021. godine, ukazuju na realni rast prometa od 18,4% u odnosu na isti period prethodne
godine. Ovaj znacajniji porast prometa je rezultat rasta trgovine motornim gorivima u
specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) od 22,6% te rasta trgovine na malo osim
trgovine motornim gorivima u s.p. od 17,4%. Posmatrajuéi ove podatke moglo bi se re¢i da je
do oporavka prometa u maloprodaji dobrim dijelom doslo usljed znacajnijeg popustanja
epidemioloskih mjera (vezanih za Covid-19), dozvoljenog dolaska veceg broja stranih gostiju
te posjeta rezidenata Bosne i Hercegovine na privremenom radu u inostranstvu.

Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. ostvario je nominalni
rast od 7,1% dok je u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u
nespecijaliziranim prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) promet povecan za 7,6%. U okviru
trgovine na malo neprehrambenim proizvodima, u periodu januar-septembar 2021. godine, sve
kategorije su nominalno zabiljeZile rast. Trgovina na malo informacijsko komunikacijskom
opremom znacajno je porasla (63,2%) i nominalno je ostvarila najveéi rast u zadnjih 5 godina.
Zabiljezeni rast u trgovini na malo ostalom robom u s.p. iznosio je 39,7%, u trgovini na malo
proizvodima za kulturu i rekreaciju ostvaren je rast od 35%, u trgovini na malo izvan
prodavnica, Standova 1 trZznica rast od 13,4% dok je istovremeno u trgovini na malo ostalom
opremom za domacinstvo zabiljezni rast iznosio 13%. Kod prometa na Standovima i trznicama
je u posmatranom periodu ostvaren simboli¢an rast od 0,8%.

Grafikon 7: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u periodu K1-K3 (rast g/g u %)
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U okviru trgovine opremom za domacinstvo sve kategorije biljeZe nominalni porast prometa.
U trgovini na malo tekstilom, odjeCom, obucom i proizvodima od koZe, u periodu januar-
septembar 2021. godine, je zabiljezen najveci porast (rast je iznosio 69,1%).

Porast je ostvaren 1 kod trgovine sportskom opremom, igrama 1 igratkama gdje je zabiljeZeno

povecanje prometa od 39,4%, u trgovini na malo knjigama, novinama, muzickim i
videozapisima rast je iznosio 24,5%, u trgovini na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i
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elektriénim aparatima za domacinstvo porast od 18,7% dok je u apotekama, trgovini na malo
medicinskim i kozmetickim preparatima ostvaren rast prometa za 11,5%,

Posmatrajuc¢i gore navedene podatke u obzir treba uzeti i ¢injenicu da je u posmatranom
periodu doslo do porasta indeksa potrosackih cijena (CPI) Sto se sasvim sigurno reflektovalo i
na promjene nivoa cijena u maloprodaji.

Gradevinarstvo
e Porast gradevinskih radova u visokogradnji
Zahvaljujuéi sektoru visokogradnje koji je ostvario rast od 7% (g/g) doslo je do porasta ukupnih
gradevinskih radova u Bosni i Hercegovini. Prema zvani¢nim podacima BHAS-a ukupni
gradevinski radovi, u periodu K1-K3 2021. godine, su zabiljezili rast od 2,5% (9/Q).
Istovremeno sektor niskogradnje biljezi smanjenje gradevinskih radova za 1,4% (g/g).
Grafikon 8: Gradevinski radovi u BiH u periodu K1-K3 (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS

Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u periodu K1-K3 2021. godine u odnosu na isti
period prethodne godine veci je za 7,3%. Najveci porast izdatih dozvola za gradenje objekata,
u periodu K1-K3 2021. godine, je u sektoru niskogradnje gdje je zabiljezen rast od 14,8%.

U posmatranom periodu su odobrenja za gradenje u oblasti visokogradnje povecana za 5,3%
(u ovom sektoru je porastao broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada za 4,2% dok je
istovremeno broj izdatih dozvola za nestambene zgrade veci za 7,8%).

Transport
e Oporavak svih vidova transporta

Prema zvani¢nim podacima za cestovni transport u K1-K3 2021. godine, transporta roba je
zabiljezio povecanje od 2,7% u odnosu na isti period prosle godine (u K1 je zabiljezen pad od
4,9%, u K2 registrovan je rast od 5,5% kao i u K3 gdje je ostvaren rast od 7,7%). Broj
prevezenih putnika u cestovnom prevozu biljezi rast od 8,5% (g/g), uz istovremeni porast

15



prevoza putnika u gradsko-prigradskom prevozu od 20,6%. Kada se posmatra promet roba i
putnika u zeljeznickom saobracaju vidljivo je povecanje opsega prevezene robe za 10,3% (u
K1 pad od 2,3%, u K2 rast od 18,4%, u K3 porast od 15,4%) kao i poveéanje broja prevezenih
putnika za 12,3%. Kod avio saobracaja je u K1-K3 2021. godine takoder doslo do porasta broja
prevezenih putnika za 98,9% u odnosu na isti period prosle godine. 1z gore navedenih podataka
moze se zakljuciti da je oporavak svih vidova transporta zapoceo u K2 2021. godine (najve¢im
dijelom zbog baznog efekta pojave pandemije Covid-2019 u K2 prethodne godine) kao i da se
rast nastavio u K3 2021. godine. Svi gore navedeni podaci (a posebno §to se tice prevoza
putnika u avionskom saobracaju) idu u prilog ¢injenici da je, u posmatranom periodu, doslo do
povecéanja broja posjeta turista iz inostranstva (zabiljezeni rast u K1-K3 2021. godine iznosio
je 229% g/qg).

Grafikon 9: Prevoz robe i putnika u Bosni i Hercegovini — po godinama (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS

U okviru djelatnosti prometa transporta 1 skladiStenja je zabiljeZen nominalan rast od 21% u
periodu K1-K3 2021. godine. U oblasti skladistenja i pomoc¢nih djelatnosti u prevozu, u
posmatranom periodu, zabiljezena je stopa rasta od 27,3% dok je u oblasti kopnenog prevoza
1 cjevovodnog transporta ostvaren porast prometa od 21,9%. Nastavljen je 1 rast poStanskih 1
kurirskih djelatnosti koje su u periodu K1-K3 2021. godine vece za 10,1%.

TrziSte rada

e U Bosni i Hercegovini uvec¢an broj zaposlenih lica za 0,6% glg u periodu I-1X 2021.
godine. Najznacajniji rast broja zaposlenih lica u podrucjima djelatnosti preradivacke
industrije, informacija i komunikacija te zdravstva.

e Smanjena stopa registrovane nezaposlenosti kao i anketna stopa nezaposlenosti.

e Rast prosjecne neto plate od 4% g/g. Zbog inflacije, realni rast neto plate bio je nesto
sporiji.

Zaposlenost

Na osnovu raspolozivih administrativnih podataka o broju zaposlenih i nezaposlenih lica
ukupna radna snaga u Bosni i Hercegovini u periodu I-IX 2021. godine iznosila je oko 1,2
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miliona lica i manja je za 0,9% u odnosu na isti period prethodne godine. Ukupna radna snaga
je umanjena zbog znatno nizeg broja registrovanih nezaposlenih lica u posmatranom periodu
jer je istovremeno broj zaposlenih lica uve¢an. Rast ekonomske aktivnosti uticao je na broj
zaposlenih lica koji se od K2 poceo uvecavati §to se moze vidjeti na grafikonu ispod. Broj
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u periodu I-1X 2021. godine je iznosio je oko 816,9°
hiljada i odnosu na isti period 2020. godine je veci za 0,6%. Rast broja zaposlenih lica
evidentiran je u oba entiteta. U Federaciji Bosne i Hercegovine broj zaposlenih u posmatranom
periodu je uvecéan za 0,6% g/g 1 iznosio je 522,9 hiljada. U Republici Srpskoj broj zaposlenih
lica u septembru 2021. godine je iznosio 282,7 hiljada i veéi je za 3,4% g/g.’

Prema podrucjima djelatnosti najznacajniji rast broja zaposlenih lica u periodu I-1X 2021.
godine bio je u djelatnosti preradivacke industrije, informacija i komunikacija, te zdravstvene
1 socijalne zastite. Uz rast obima proizvodnje u djelatnosti preradivacke industrije (detaljnije u
poglavlju industrijske proizvodnje) broj zaposlenih lica je uveéan za 0,9% g/g (uz doprinos
rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,2 p.p.). Posmatraju¢i po kvartalima, najbrzi rast broja
zaposlenih u ovoj djelatnosti je bio u K3. Bitno je napomenuti da ova djelatnost zaposljava oko
20% ukupnog broja zaposlenih. Pored industrije znacajan rast broja zaposlenih lica bio je u
djelatnosti informacija i komunikacija (8,8% g/g) i djelatnosti zdravstvene i socijalne zaStite
(2,9% g/g).8 S druge strane, broj zaposlnih lica u periodu I-IX 2021. godine je najznacajnije
smanjen u podrucju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i
motocikala (-0,7% g/g) i djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane (-1,8%
g/g). Ipak, bitno je napomenuti da je smanjenje broja zaposlenih u ovim djelatnostima u K1
uticalo na ovakvo kretanje, jer je u K2 1 K3 zabiljeZen rast broja zaposlenih.

Grafikon 10: Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u 2021. godini — poredenje sa istim mjesecom
prethodne godine
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& Privremeni podatak, izvor BHAS. Podaci do marta 2021. godine su konacni, a za ostale mjesece 2021. godine su privremeni.
" Podaci o broju zaposlenih lica u Republici Srpskoj se objavljuju samo za mart i septembar.
8 Ove djelatnosti pojedina¢no su takode imale doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica oko 0,2 p.p.
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Nezaposlenost

Uz rast ekonomske aktivnosti doSlo je do smanjenja broja nezaposlenih lica. U Bosni i
Hercegovini broj registrovanih nezaposlenih lica u periodu I-1X 2021. godine je manji za 3,9%
u odnosu na isti period 2020. godine i iznosio je oko 399,6 hiljada. Kvartalni podaci pokazuju
da je smanjenje broja registrovanih nezaposlenih lica narocito izrazeno u K2 i K3 2021. godine
(-5,6% g/g i -7,8% g/g respektivno), dok je u K1 prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica
uvecan za 2,1% g/g. Broj nezaposlenih lica u periodu I-1X 2021. godine u oba entiteta je
smanjen. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica u
posmatranom periodu je iznosio 314,9 hiljada (-1,9% g/g), a u Republici Srpskoj je iznosio oko
77,8 hiljada (-11,4% g/g).

Broj nezaposlenih lica prema kvalifikacionoj strukturi najvise je smanjen u kategorijama SSS,
VKV i KV kao i NK radnika. Od ukupnog broja odjavljenih sa evidencije zavoda za
zaposljavanje u Bosni i Hercegovini vise od polovine je zbog zaposlenja.® Stopa registrovane
nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u septembru 2021. godine je iznosila 31,7%.° U odnosu
na prethodni mjesec je smanjena za 0,7 p.p. a u odnosu na isti mjesec prethodne godine je
smanjena za 2,3 p.p.

Grafikon 11: Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u 2021. godini — poredenje sa
istim mjesecom prethodne godine
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Izvor: BHAS, zavodi za zaposljavanje u Bosni i Hercegovini, DEP kalkulacije

U decembru 2021. godine objavljena je Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini za treci
kvartal 2021. godine.!! U treéem kvartalu 2021. godine registrovan je rast broja zaposlenih lica

9 Na osnovu podataka entitetskih zavoda za zaposljavanje.
10 Stopa registrovane nezaposlenosti je preuzeta iz mjese¢nog saopstenja Agencije za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine.
1 1zvor: BHAS. Anketa o radnoj shazi u Bosni i Hercegovini se provodi kontinuirano prema novoj, redizajniranoj
metodologiji uskladenoj sa novom Regulativom Evropskog parlamenta i Vijeca, koja je stupila na snagu 1. januara 2021.
godine. Zbog prelaska na novu, redizajniranu metodologiju Ankete o radnoj snazi u 2021. godini doslo je do prekida serije
podataka. Rezultati Ankete o radnoj snazi 2021. godine nisu uporedivi sa rezultatima kontinuirane Ankete o radnoj snazi
2020. godine i rezultatima godisnjih anketa o radnoj snazi provedenih u periodu od 2006. do 2019. godine. Detaljnije u
metodoloskim objasnjenjima u dokumentu na linku:
https://bhas.gov.ba/data/Publikacije/Saopstenja/2021/LAB_00_2021_Q3_1_BS.pdf
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uz smanjenje broja nezaposlenih lica u odnosu na prethodni kvartal (tabela ispod). Na osnovu
toga smanjena je stopa nezaposlenosti u K3 u odnosu na K2 i iznosila je 16,4%. U K3 2021.
godine stopa aktivnosti je uve¢ana u odnosu na K2 1 iznosila je 48,3%, kao 1 stopa zaposlenosti
(40,4%).

U K3 2021. godine, u Bosni i Hercegovini radnu snagu je ¢inilo oko 1,4 miliona lica od kojih
je oko 1,2 miliona (83,6%) zaposlenih i 229 hiljada (16,4%) nezaposlenih lica. U odnosu na
K2, broj zaposlenih lica se povecao za 3,2%, dok se broj nezaposlenih lica smanjio za 8,3%.
Struktura zaposlenih lica prema djelatnosti u K3 pokazuje da je najvece ucescée zaposlenih lica
u usluznim djelatnostima 57,4%, zatim u industriji i gradevinarstvu 32,6% i u poljoprivredi,
Sumarstvu 1 ribolovu 10%.

Od ukupnog broja nezaposlenih lica u K3 2021. godine 44 hiljade ili 19,3% je trazilo posao
krace od 12 mjeseci, dok je 45 hiljada ili 19,5% lica trazilo posao od 12 mjeseci do dvije godine.
Broj nezaposlenih lica koje su trazili posao dvije godine 1 duZe iznosio je 140 hiljade ili 61,2%.
Obrazovna struktura nezaposlenih lica u K3 2021. godine pokazuje da 72,2% lica ima zavr$enu
srednju Skolu 1 specijalizaciju, slijede lica sa zavrSenom viSom Skolom, fakultetom,
magisterijem, doktoratom 15,4% i lica sa zavrSenom osnovnom $kolom ili nizim obrazovanjem
12,4%.

Tabela 1: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini (u 000)*?
K1 2021 K2 2021 K3 2021

Radno sposobno stanovnistvo (15-89) 2.904 2.904 2.904
Lica izvan radne snage'® (15-89) 1.527 1.517 1.502
Radna snaga (15-89) 1.377 1.387 1.402

Zaposlena lica (15-89) 1.115 1.137 1.173
Nezaposlena lica (15-74) 262 250 229

Stopa nezaposlenosti'* (15-74) 19,1% 18,1% 16,4%

Stopa aktivnosti'® (15-89) 47,4% 47,7% 48,3%

Stopa zaposlenosti*® (15-89) 38,4% 39,1% 40,4%

Izvor: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini za I, Il i 111 kvartal 2021. godine

Plate

U periodu I-IX 2021/1-IX 2020 prosjeéna neto plata u Bosni i Hercegovini nominalno je
uvecana za 4% 11iznosila je 989 KM. Zbog inflacije, realni rast prosjecne neto plate bio je 3,1%.
Prosjecna neto plata je uvecana u oba entiteta. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosje¢na
neto plata u periodu I-IX 2021. godine je iznosila 987 KM i nominalno je uvecana za 3,9% g/g.
Istovremeno, u Republici Srpskoj prosjec¢na plata nakon oporezivanja (neto plata) imala je brzi
nominalni rast od 4,5% g/g i iznosila je 994 KM.

12 Zhog zaokruZivnja decimala u nekim slu¢ajevima zbir brojeva nije jednak predstvaljenom broju.

13 Osobe/lica izvan radne snage su osobe starosti od 15 do 89 godina koje nisu svrstane u zaposleno ili nezaposleno
stanovnistvo, odnosno sve osobe koje u referentnoj sedmici nisu obavljale nijedan placeni posao, nisu aktivno trazile posao ili
nisu bile u mogu¢nosti da po¢nu da rade u roku od dvije sedmice nakon isteka referentne sedmice.

14 Ukupna stopa nezaposlenosti izratunata je kao omjer nezaposlenih starosti 15-74 godine i ukupnog aktivnog stanovnistva
starosti 15-74 godine.

15 Ukupna stopa aktivnosti izra¢unata je kao omjer aktivnog stanovnistva starosti 15-89 godina i radno sposobnog stanovni§tva
starosti 15-89 godina.

16 Ukupna stopa zaposlenosti izradunata je kao omjer zaposlenih starosti 15-89 godina i ukupnog radon sposobnog
stanovnistva starosti 15-89 godina.
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Prosjec¢na neto plata je nominlano uvecana u svim podrucjima djelatnosti u posmatranom
periodu (grafikon ispod). Najveca nominalna stopa rasta neto plate u periodu I-1X 2021/1-1X
2020 bila je u podrucju djelatnosti preradivacke industrije (6,4% g/g), struc¢nih, naucnih i
tehnickih djelatnosti (6,4% g/g), gradevinarstva (6,3% g/g) te administrativnih i pomo¢nih
usluznih djelatnosti (6%). Zbog skromijeg rasta neto plata u pojedinim djelatnostima rast
prosjecne neto plate u Bosni i Hercegovini bio je 4%.

Na grafikonu ispod se moze vidjeti da je u periodu I-1X 2021/I-IX 2020 najmanja prosje¢na
isplac¢ena neto plata bila je u djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane
(594 KM), a najveca prosjecna isplacena neto plata bila je u podrucju finansijske djelatnosti i
djelatnosti osiguranja (1.611 KM).

Grafikon 12: Prosjeéne neto plate u Bosni i Hercegovini prema podruéjima djelatnosti'’ i stope rasta g/g
u periodu I-1X 2021. godine
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U periodu I-IX 2021. godine prosjeCan broj penzionera se uve¢ao u odnosu na isti period
prethodne godine za 0,5% i iznosi 696,6 hiljada.'® Rast broja penzionera registrovan je u
posmatranom periodu u oba entiteta. lako je istovremeno registrovan rast broja zaposlenih lica,
Sto je uticalo na povecanje prihoda od doprinosa za PIO (detaljnije u poglavlju Javne finansije),
odnos broja penzionera i zaposlenih lica je i dalje nepovoljan.

" A - Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka industrija, D - Proizv. i snadbijev. el.
energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda, upravljanje otpadom te
djelatnosti sanacije okoli$a, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko i malo, popravak motor. vozila i motocikala, H - Prevoz
i skladiStenje, I - Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane (hotelijerstvo i ugostiteljstvo), J - Informacije
i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Stru¢ne, nau¢ne i tehnicke
djelatnosti, N - Administrativne i pomoéne usluzne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje, P
- Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne zastite, R - Umjetnost, zabava i rekreacija, S - Ostale usluzne djelatnosti.
18 Broj penzionera u Bosni Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
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Prosjecna penzija u Bosni 1 Hercegovini u periodu I-1X 2021. godine nominalno je uvecana
2,4% g/g i iznosi 420 KM.!® Ipak realni rast prosje¢ne penzije bio je nesto sporiji (1,5%) zbog
inflacije. U strukturi penzija i dalje najveéi dio pripada starosnim penzijama, a potom
porodi¢nim i invalidskim penzijama.?° Penzije u oba entiteta takode su uveéane. U Federaciji
Bosne i Hercegovine prosjeéna penzija u periodu I-IX 2021. godine iznosila je oko 4292 KM
uz nominalni rast od 1,8% g/g, a u Republici Srpskoj prosje¢na penzija je uvecana za 3,3% g/g
i iznosi oko 407?22 KM. Tokom 2021. godine najniZa penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine
se nije mijenjala i iznosi 382,2 KM, dok je u Republici Srpskoj u septembru povecana i iznosi
212 KM za penzijski staz do 15. godina.

Grafikon 13: Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini i stope rasta g/g
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Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

19 Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosje¢nih mjese¢nih penzija ponderisanih udjelom
ukupnog boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera. Entitetske prosjeéne penzije se odnose na sve
isplaéene penzije bez obzira na mjesto prebivaliSta penzionera.

20 U Federaciji Bosne i Hercegovine udio starosnih penzija u septembru 2021. godine iznosi oko 57%, a porodi¢nih penzija
28%. U Republici Srpskoj udio starosnih penzija u istom mjesecu iznosi oko 60% a porodicnih penzija 27%. Ostatak se

odnosi na invalidske penzije.

21U 2021. godini nije bilo uveéanja penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine, a pomenuti rast je rezultat uve¢anja penzija iz
2020. godine.
22 U Republici Srpskoj penzije svim korisnicima prava uskladene su od 01.01.2021. godine i poveéavane za 3% (redovno
godisnje uskladivanje 2,16% i vanredno povecanje 0,84%). Pored toga, penzije su svim Korisnicima prava od 01. septembra
2021. godine vanredno uskaldene i povecane za 2%. lzvor: Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
Vijesti.
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1 JAVNE FINANSIJE

e Javni prihodi na kraju treceg tromjesecja 2021. godine zabiljezili znacajan rast
e Javni dug na kraju treceg tromjesecja 2021. godine u blagom porastu
e Budzet kosolidovane centralne vlade Bosne i Hercegovine ostvario suficit

Glavne karakteristike u oblasti javnih finansija u Bosni i Hercegovini, na kraju trec¢eg
tromjesec¢ja 2021. godine jesu rast svih javnih prihoda (direktni i indirektni porezi i socijalni
doprinosi) za 11,5% g/g, blagi rast javne zaduZenosti, kao i pozitivan budZetski bilans
konsolidovane centralne vlade Bosne i Hercegovine. Do rasta javnih prihoda u prvom redu
doveo je dvocifreni rast prihoda od indirektnih poreza. Snaznija ekonomska aktivnost u Bosni
i Hercegovini tokom posmatranog perioda, pracena boljom naplatom prihoda uz bazni efekat
iz prethodne godine, sa jedne strane, kao i rast uvoznih cijena sa druge strane rezultat su
snaznijeg rasta prihoda od indirektnih poreza. Uz navedeni rast prihoda, koji je bio znacajno
brzi u poredenju sa rastom rashoda, Bosna i Hercegovina, je tokom posmatranog perioda
ostvarila pozitivan budzetski bilans.

Indirektni porezi

Sa 01.01.2021. godine pocela se primjenjivati Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne
akcize na cigarete i duvan za pusSenje za 2021. godinu, kao rezultat nastavka harmonizacije
akcizne politike sa EU?,

Naplaceni prihodi. Pozitivna deSavanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni, a posebno rast uvoza
tokom posmatranog perioda 2021. godine, u zna¢ajnoj mjeri su uticala na naplatu prihoda od
indirektnih poreza. Sa druge, strane ne treba zanemariti ni smanjenje istih tokom prethodne
godine, kao ni uticaj porasta uvoznih cijena. U strukturi ukupnih javnih prihoda Bosne i
Hercegovine prihodi od indirektnih poreza ¢ine sa oko 50%.

Prema podacima o naplac¢enim prihodima od strane Uprave za indirektno oporezivanje Bosne
1 Hercegovine (dalje u tekstu UIO), u toku devet mjeseci 2021. godine, zabiljezen je dvocifreni
rast prihoda od indirektnih poreza. Ovakav rast je bio prisutan posljednjih mjeseci i u zna¢ajnoj
mjeri se odrazio na kumulativ perioda. U periodu K1-K3 posmatrane godine UIO ukupno je
prikupila oko 6,1 milijardu KM bruto prihoda od indirektnih poreza, $to je za 15,6% viSe nego
u istom periodu prethodne godine. Tokom posmatranog perioda, povrati sa Jedinstvenog
racuna UIO (dalje u tekstu JR UIO), su rasli stopom od 13,4% g/g, Cime su uticali na kretanje
neto prihoda od indirektnih poreza. Neto prihodi, u istom periodu, su iznosili oko 5,1 milijardu
KM i veéi su za 16% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.

U strukturi ukupno prikupljenih prihoda od indirektnih poreza i ostalih prihoda, uplac¢enih na
JR UIO, najvise je prikupljeno prihoda od poreza na dodanu vrijednost (PDV) koji u ukupnim
prihodima ucestvuju sa oko 70% i od akciza na uvozne proizvode sa oko 18%.

23 Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2021. godinu (,,Sluzbeni
glasnik BiH*, broj 78/20), a koja se primjenjuje od 01.01.2021. godine. Odlukom je definisano da se od 01.01.2021. godine,
na cigarete i duvan za pusenje placa sljedeca akciza i to :

1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+specificna) iznosi 3,25 KM za pakovanje cigareta od 20 komada:

- proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tacka b) Zakona o akcizama u
Bosni i Hercegovini (,,Sluzbeni glasnik BiH®, br. 49/09, 49/14, 60/14191/17) i

- specifi¢na akciza u iznosu od 82,50 KM za 1.000 komada, odnosno 1,65 KM za pakovanje od 20 komada

2. akciza na duvan za pusenje u iznosu od 130,00 KM po kilogramu.
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Sve kategorije prihoda su dale pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih
poreza, gdje posebno treba naglasiti prihode od PDV-a 11,5 p.p..

Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaceno)

struktura jan-sep jan-sep jul avg sep
2021 2020 2021 2021 2021 2021
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 -10,3 15,6 91 31,9 27,0
Povrati 17,8 -11,3 13,4 28,8 1,6 13,3
Neto prihodi - prikupljeno 82,2 -10,0 16,0 6.0 393 30,5
PDV 52,4 -7,8 18,5 0,8 46,2 31,4
Carine 3,7 -14,2 19,6 10,1 31,9 39,0
Akcize 17,6 -15,1 8,7 7,3 32,8 33,4
Putarine 8,0 -11,0 13,3 16,3 39,7 17,4
Ostali prihodi 0,3 -9,6 16,9 20,7 -2,9 18,4
Neuskladeni prihodi 0,3 40,4 18,7 17,1
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 -10,2 154 71 339 27,2
Minimalne rezerve 18,4 -11,2 13,3 22,9 10,5 9,9
BudZeti 816 -10,0 159 44 39,6 317
Servisiranje vanjskog duga 8,8 -8,1 6,9 -4,1 234 34
Federacija Bosne i Hercegovine 5,9 -5,0 9,1 -10,9 37,2 2,9
Republika Srpska 2,8 -14,1 34 8,7 1,2 3,8
Brcko Distrikt 0,1 4,2 -14,0 0,0 -23,8 11,1
Raspodjeljeno nakon servisiranja 72,8 -10,3 17,0 4,9 41,9 38,0
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 9,6 4,3 0,0 -0,5 6,5 -21,8
Federacija Bosne i Hercegovine 38,9 -14,2 17,8 59 46,1 55,0
Republika Srpska 21,9 -9,0 24,6 5,1 51,6 52,7
Brcéko Distrikt 24 -12,9 20,7 4,7 54,1 48,5

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

Grafikon 14: Rast neto prihoda u % i doprinosi rastu neto prihoda od indirektnih poreza (u p.p.)
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PDV. U periodu K1-K3 2021. godine, usljed rasta uvoza i uvoznih cijena, bruto prihodi od
PDV-a su iznosili oko 4,3 milijarde KM, ¢ime su ostvarili rast od 17,4% g/g. Neto prihodi po
osnovu PDV-ga, tokom istog perioda, su iznosili oko 3,2 milijarde KM, sto je za 18,5% g/g vise.
U strukturi naplacenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaceni prilikom uvoza roba
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koji su ostvarili stopu rasta od oko 20,7% g/g dok je naplaceni prihod od PDV-a, koji se odnosi
na promet domacih roba i usluga ostvario povecanje od oko 12,7% g/g.

Akcize. Tokom posmatranog perioda, neto prihodi od akciza su iznosili oko 1,1 milijardu KM
¢ime je registrovana stopa rasta istih iznosila oko 8,7% g/g. Prihodi od akciza po osnovu

uvoznih proizvoda su veéi za 9,1% g/g, dok su prihodi od akciza na domace proizvode, manji
za 7,5% g/g.

Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uocava se da su prihodi od akciza na
duvan i duvanske preradevine zabiljezili pozitivnu stopu rasta (7,4% g/g). U istom periodu,
prihodi od akciza na naftu i naftne preradevine su ostvarili rast (12,1% g/g). Sto se ti¢e ostalih
prihoda od uvoznih akciza jedino prihodi na uvezeni alkohol i alkoholna pica biljeZze smanjenje
(3,0% g/g).

Posmatrajuci po vrstama akcize na domace proizvode rast prihoda, zabiljezen je kod prihoda
od akciza na domaci duvan i duvanske preradevine (10,8% g/g). Prihodi po osnovu prometa
domace nafte i nafnih derivata nisu ostvareni. Prihodi od ostalih domacih akciza, kao i u ranije
posmatranim periodima, osim prometa doma¢im pivom i vinom, biljeZe povecanje.

Putarine. Na kraju treceg tromjesecja 2021. godine, ukupno naplaéeni neto prihodi od putarina
su iznosili oko 488 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ovi prihodi
su veci za oko 13,3%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplac¢eni neto prihodi po osnovu carinskih dazbina su
iznosili oko 228 miliona KM, ¢ime su ostvarili rast od oko 19,6% g/g.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu, u periodu KI1-K3 2021.
godine, su iznosili oko 6,1 milijardu KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva
i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 300 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 1,1 milijardu KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 581 milion KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrsila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 4,2 milijarde KM krajnjim korisnicima prema
vaze¢im koeficijentima?*. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je dozna¢eno ukupno
oko 2,6 milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 378 miliona KM), Republici Srpskoj oko
1,4 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 179 miliona KM) i Br¢ko Distriktu oko 148
miliona KM (7 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom prethodne
godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su veca za 6,9%,
dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga
veca za 17,1%.

24Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje je na svojoj 2. telefonskoj sjednici odrzanoj dana 29.06.2021. godine
usvojio Odluku, broj: 02-17-01-4-1/21, o utvrdivanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog racuna
za period juli-septembar 2021. godine, kojom su utvrdeni privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog racuna
ito: FBiH 61,85%, RS 34,60% i Br¢ko Distrikt BiH 3,55%.
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Grafikon 15: Udio rasporedenih prihoda u bruto prihodima u periodu januar - septembar 2021. godine
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Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Vlada Republike Srpske je u prvom polugodistu 2021. godine, donijela set zakona u cilju
realizacije mjera Vlade koji bi trebali da doprinesu privrednom rastu i platama zaposlenih.
Takode, s ciljem povecanja plata zaposlenih radnika, utvrden je i Prijedlog zakona o izmjenama
Zakona o porezu na dohodak,? Prijedlog Zakona o dopuni Zakona o doprinosima?’ i donijeta
je Odluka o izmjeni odluke o najnizoj plati u Republici Srpskoj, prema kojoj se najniza plata
povecava sa 520 KM na 540 KM?8,

U prvih devet mjeseci posmatrane godine, entitetske poreske uprave su ukupno naplatile oko
6,1 milijardu javnih prihoda iz svojih nadleznosti. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine prihodi od direktnih poreza, doprinosa i ostali prihodi su ostvarili rast od 9,6%. Detalji
o naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

%5 Vlada Republike Srpske, na 122. sjednici, odrzanoj 20.05.2021. godine, po hitnom postupku, utvrdila Prijedlog zakona o
platama zaposlenih lica u javnim ustanovama u oblasti zdravstva, visokog obrazovanja i studentskog standarda, zaposlenih u
osnovnim i srednjim $kolama i dackim domovima, zaposlenih u oblasti kulture, zaposlenih u Ministarstvu unutra$njih poslova
i zaposlenih u institucijama pravosuda Republike Srpske.

26 Qvim zakonom predlaze se povecanje osnovnoh li¢nog odbitka sa dosada$njih 6.000 KM na 8.400 KM na godisnjem nivou,
odnosno 700 KM na mjese¢nom nivou, te poveéanje licnog odbitka za izdrzavanje ¢lanova porodice sa dosadasnjih 9000 KM
na 1.800 KM na godis$njem, odnosno sa 75 KM na 150 KM na mjese¢nom nivou po svakom izdrzavanom ¢lanu porodice.
Zakon je objavljen u ,,Sluzbenom glasniku Republike Srspke* br. 49/21 i stupa na snagu od 01.07.2021. godine.

27 Navedenim zakonom propisano je da osnovica doprinosa za lica u radnom odnosu ne moZe biti niZa od najnize bruto plate
u Republici Srpskoj, utvrdenoj u skladu sa propisima kojima se ureduje rad, a koja je vazeca u mjesecu za koji se doprinosi
obracunavaju. Zakon je objavljen u“ Sluzbenom glasniku Republike Srspke* br. 49/21 i stupa na snagu od 01.07.2021. godine.
28 Ova odluka je objavljena u ,,Sluzbenom glasniku Republike Srpske®, br. 47/21 i stupa na snagu 01.06.2021. godine.
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Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - septembar
Federacija Bosne i

- Republika Srpska Bosna i Hercegovina
. . Hercegovine
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2020 2021 % 2020 2021 u% 2020 2021 u %
Direktni porezi 648,2 714,8 10,3 3414 3713 8,8 989,5 1.086,1 | 9,8
Porez na dohodak 306,2 3419 11,7 145,3 152,2 4,7 4515 494,1 94
Porez na dobit 2715 289,2 6,5 167,0 184,9 10,7 4385 474,1 8,1
Porezi gradana 70,1 83,2 18,7 29,1 34,3 179 99,2 117,5 18,5
Ostali porezi 0,4 0,5 25,0 0,0 0,0 - 0,4 0,5 25,0
Takse, kazne i naknade  460,2 550,5 19,6 281,7 350,1 243 7419 900,6 21,4
Doprinosi 2.6834 28445 | 6,0 1.199,4 1.316,1 | 9,7 3.882,8 4.160,6 | 7,2
PIO 14919 15941 | 6,9 684,3 749,8 9,6 2.176,2 2.3439 | 7,7
Zdravstvo 1.067,4 1.119,9 | 49 432,0 4751 10,0 14995 15950 | 6,4
Nezaposleni 124,0 130,4 5,2 21,3 234 10,0 145,3 153,8 59
Djecija zastita 0,0 0,0 - 57,6 63,4 9,9 57,6 63,4 9,9
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 4,2 44 6,6 4,2 44 6,6
Ostali prihodi 4,8 9,3 92,0 0,6 0,2 -739 55 9,5 73,2
UKUPNO 3.796,6 4.1191 | 85 1.823,1 2.037,7 | 11,8 5.619,7 6.156,7 | 9,6

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Tokom posmatranog perioda 2021. godine, po osnovu socijalnih
doprinosa, ukupno je naplac¢eno oko 4,2 milijarde KM prihoda. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, isti su ve¢i za 7,2%. Najznacajnija kategorija socijalnih doprinosa su
doprinosi za penziono-invalidsko osiguranje (P1O), koji su ostvarili rast od oko 7,7% g/g i
ucestvuju u ukupnim prihodima sa oko 68%.

Direktni porezi. U periodu K1-K3 2021. godine, ukupno je naplaceno oko 1,1 milijardu KM
prihoda od direktnih poreza. Ovi prihodi su ostvarili rast od 9,8% u poredenju sa istim
periodom 2020. godine. U strukturi navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza na
dohodak. Prihodi od poreza na dohodak biljeZe povecanje od 9,4% g/g i to zahvaljuju¢i rastu
prihoda od poreza na dohodak od samostalne i nesamostalne djelatnosti. Porezi na dobit su
uvecani za 8,1% g/g, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na dobit banaka, pravnih lica
iz oblasti poste 1 telekomunikacija, kao 1 organizovanja igara na srecu.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu K1-
K3 2021. godine, ukupno je naplaceno oko 901 milion KM prihoda. U poredenju sa istim
periodom prethodne godine, navedeni prihodi su vec¢i za oko 21,4%. Na rast prihoda u ovoj
kategoriji najviSe uticaja je imao porast prihoda po osnovu naknada za priredivanje internet
igara na srecu, kao i prihoda po osnovu raznih administrativnih taksi, koncesionih naknada ali
1 po osnovu naplacenih kazni.

Grafikon 16: Doprinos rastu prihoda entitetskih poreskih uprava
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Izvor: entitetske poreske uprave
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Javni dug (Stanje duga na kraju K3 2021. godine)

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu MFT),
ukupan javni dug (sa javnim dugom entiteta i Brcko Distrikta i vanjskim dugom jedinica
lokalne samouprave) na kraju tre¢eg tromjesecja 2021. godine je dostigao iznos od oko 12,7
milijardi KM. U poredenju sa istim periodom 2020. godine, stanje javnog duga je vece za oko
3,6%. Ovim je javni dug Bosne i Hercegovine mjeren udjelom prema BDP-u ostao skoro
nepromjenjen u poredenju sa istim periodom prethodne godine (smanjenje od 0,1 p.p.) i iznosio
je 34,4% BDP-a?°. Na kraju posmatranog perioda, stanje vanjskog javnog duga je zabiljezilo
povecanje od 8,5%, g/g, dok je unutrasnji dug smanjen za 8,0% g/g.

Grafikon 17: Stanje javnog duga u milionima KM
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Izvor: MFT Bosne i Hercegovine

Javni vanjski dug. Prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, stanje javnog vanjskog duga
na kraju K3 posmatrane godine, je iznosilo oko 9,4 milijarde KM, ¢ime je vanjski dug, u
poredenju sa istim periodom prethodne godine, uve¢an za oko 8,5%. Vanjski dug mjeren
udjelom prema BDP-u, biljezi porast od 1,1 p.p., ¢ime je na kraju posmatranog perioda iznosio
25,4% BDP.

Najveéi udio u vanjskom dugu se odnosi na dug Federacije Bosne i Hercegovine (55,4%),
zatim slijede Republika Srpska sa u¢es¢em od 43,4%, Institucije Bosne i Hercegovine sa 0,7%
i Br¢ko Distrikt sa 0,5%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najveéi udio se odnosi
na kredite uzete kod Svjetske banke (29,0%) i Evropske investicione banke (EIB) (22,1%)
uces¢a u ukupnim kreditima. Vlada Republike Srpske je, poCetkom drugog kvartala 2021.
godine, na medunarodnom finansijskom trzistu emitovala petogodisnje obveznice u vrijednosti
oko 600 miliona KM po kuponskoj stopi od 4,75%. Ovim je udio evroobveznica Republike
Srpske u ukupnom vanjskog dugu poveéan na 9,8%. Udio duga prema Medunarodnom
monetarnom fondu (MMF) je, zbog odobrenog aranZmana brze finansijske pomoc¢i (RFI) u
prethodnoj godini, na kraju posmatranog perioda iznosio oko 9,7%.

U strukturi vanjskog duga prema valutama dominira dug izraZzen u evrima sa 62,6%. Zatim
slijedi dug od 25,7% u SDR. Oko 64,2% vanjskog duga (kredita) je ugovoreno po fiksnoj
kamatnoj stopi.

29 BDP za 2021. godinu mjeren rashodivnim pristupom, prema projekcijama DEP-a iz septembra 2021. godine
27



Tokom prvih devet mjeseci 2021. godine, ukupno je servisirano oko 592 miliona KM obaveza
po osnovu vanjskog duga, $to je vise za 7,9% u poredenju istim periodom prethodne godine.
Od tog iznosa 85,1% se odnosi na servis glavnice vanjskog duga.

U toku posmatranog perioda, a prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, ukupno je
povuceno oko 546,1 milion KM novih kreditnih sredstava, §to je za oko 50% manje nego u
istom periodu 2020. godine.

Tokom posmatranog perioda 2021. godine, po osnovu odobrenih, a neangazovanih kreditnih
sredstava ukupno je placeno oko 8,8 miliona KM novc¢ane naknade. U poredenju sa istim
periodom prethodne godine placeno je za skoro tri puta viSe novéanih sredstava po ovom
osnovu. Najveci iznos je plaéen Evropskoj banci za obnovu i razvoj (EBRD) (92,3%) od
ukupno plac¢enih penala.

Javni unutrasnji dug. Unutra$nji dug, prema podacima MFT Bosne i Hercegovine na kraju
posmatranog perioda 2021. godine, je dostigao iznos od oko 3,3 milijarde KM, i u poredenju
sa istim periodom 2020. godine je smanjen za oko 8,0%. Unutra$nji dug Bosne i Hercegovine
mjeren udjelom prema BDP-u u poredenju sa prethodnom godinom, je Smanjen za 1,2 p.p. i na
kraju posmatranog perioda je iznosio oko 9,0% BDP-a.

Ukupan unutra$nji dug Federacije Bosne i Hercegovine je iznosio oko 1,2 milijarde KM,
Republike Srpske oko 2,1 milijardu KM, dok je unutrasnji dug Br¢ko Distrikta iznosio svega
2,1 miliona KM.

Ako se posmatra unutra$nji dug prema nosiocima, kod svih nivoa, osim duga kantona i
gradova, je zabiljezeno smanjenje unutrasnjeg duga. Detalji se mogu vidjeti iz tabele ispod.

Tabela 4: Stanje unutra$njeg duga prema nosiocima u milionima KM

Nosilac obaveza K3 2020. K3 2021. rast u %
Dug vlada entiteta/ Distrikta 2.677,09 2.395,44 -10,5%
Dug kantona 198,62 236,26 19,0%
Dug gradova 232,85 247,07 6,1%
Dug opstina 195,55 175,79 -10,1%
Dug fondova socijalne sigurnosti 222,13 214,61 -3,4%
Dug javnih preduzeca 79,03 46,89 -40,7%
UKUPNO UNUTRASNJI DUG 3.605,27 3.316,06 -8,0%

lzvor: MFT BiH

PotraZivanja od sektora opste vlade*®. Ukupna komercijalna zaduzenost sektora opste vlade
Bosne i Hercegovine na kraju tre¢eg tromjesecja 2021. godine, a prema podacima CBBiH, je
dostigla iznos od oko 3,2 milijarde KM. Time je zaduZivanje opste vlade, kroz kredite uzete
kod komercijalnih banaka i emisije hartija od vrijednosti na kraju posmatranog perioda 2021.
godine uvecano za oko 3,9% g/g. Obaveze po kreditima su zabiljezile povecanje od 3,6% g/g
i iznosile su oko 1,2 milijarde KM, dok su obaveze po hartijama od vrijednosti uvecane za oko
4,1% g/g i iznosile su oko 2,0 milijarde KM.

30U skladu sa GFS Priru¢nikom, sektor opste vlade definiSe se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkcije vlade kao
njihove osnovne djelatnosti. On ne obuhvata poslovna poduzeca u vlasnistvu vlade koja proizvode robe i/ili usluge te ostvaruju
profit prodajom istih po ekonomskim cijenama. U opStu vladu ukljuceni su i fondovi socijalne zastite, tj. fondovi za penzijsko-
invalidsko osiguranje, zaposljavanje, zdravstvo, djeiju zastitu i za profesionalnu rehabilitaciju i zaposljavanje osoba sa
invaliditetom, te vanbudZetski fondovi za izgradnju puteva odnosno JP direkcije za izgradnju i odrZavanje cesta svih nivoa
vlasti kao i JP autoputevi u oba entiteta.
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Grafikon 18: ZaduZenost sektora opS$te vlade kroz komercijalno zaduzZivanje (u %)
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Izvor: CBBiH

Tokom posmatranog perioda 2021. godine, a u skladu sa indikativnim kalendarom za 2021.
godinu®!, obje entitetske vlade su se zaduZile za oko 330 miliona KM. Detalji o vrstama hartija
od vrijednosti 1 uslovima zaduzivanja mogu se na¢i u dodatku Ekonomskih trendova.

Izvjestaj o operacijama konsolidovane centralne vlade Bosne i Hercegovine®

Na kraju treceg tromjesecja 2021. godine, primarni fiskalni bilans centralne vlade je iznosio
oko 894 miliona KM, odnosno oko 3,2% BDP-a prema rashodovnom pristupu®. U istom
periodu, tekuci fiskalni bilans je ostvario suficit u iznosu od 747 miliona KM (2,6% BDP-a).
Ostvareni suficit rezultat je pozitivnih trendova u naplati prihoda, prvenstveno poreskih
prihoda ali i nesto nizih kapitalnih rashoda. Izdvajanja za kapitalne rashode, na kraju treceg
tromjesecja 2021. su iznosila oko 232 miliona KM, $to je za oko 2,9% manje nego u istom
periodu prethodne godine. Sto se ti¢e njihovog udjela u BDP-u, tokom posmatranog perioda
ostao je nepromijenjen (0,8% BDP-a).

Konsolidovani prihodi centralne vlade Bosne i Hercegovine na kraju posmatranog perioda, su
dostigli oko 10,3 milijarde KM, $to je za ¢ak 12,9% viSe nego u istom periodu prethodne
godine. Ovim su javni prihodi ponovo povecali svoj udio u BDP-u (za 1,7 p.p.) u poredenju sa
istim periodom prethodne godine, i na kraju tre¢eg tromjesecja iznosili 36,3% BDP-a. Svi nivoi
vlasti ostvarili su rast prinoda. Glavni generatori rasta prihoda tokom posmatranog perioda jesu
poreski prihodi (14,8% g/g).

31 Ministarstva finansija zadrZavaju pravo da promjene kalendar aukcija u nekim/svim elementima u bilo koje vrijeme.

32 Podaci o konsolidovanoj centralnoj vladi ne ukljuguju lokalni nivo vlasti (opstine i gradove), JP Autoceste i JP ceste kao i
Fondove za profesionalnu rehabilitaciju i zaposljavanje lica sa invaliditetom svih nivoa vlasti.

33 Podaci o rashodovnom BDP-u su preuzeti iz kvartalnog saopstenja BHAS.
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Grafikon 19: Konsolidovani prihodi i rashodi centralne vlade, tekuéi suficit/deficit u % BDP-a
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Konsolidovani rashodi centralne vlade Bosne i Hercegovine, tokom posmatranog perioda, su
uvecani za svega 1,0% g/g ¢ime su dostigli iznos od oko 9,6 milijardi KM. Uz skroman rast
istih, udio u BDP-u je smanjen (2,2 p.p.) u poredenju sa istim periodom prethodne godine, i
iznosili su oko 33,7% BDP-a. Svi nivoi vlasti, su tokom posmatranog perioda, ostvarili rast
javnih rashoda: Institucije Bosne i Hercegovine 2,4% g/g, Federacija Bosna i Hercegovina
1,7% g/g, Republika Srpska 2,9% g/g i Br¢ko Distrikt 0,8% g/g. Na rast rashoda, najvise uticaja
je imao rast glavnih rashodovnih kategorija: izdaci za socijalnu pomo¢ od oko 5% g/g (koja u
ukupnim rashodima ucestvuje sa 44%), nadoknada zaposlenim oko 2% g/g (sa 28% ucesca) i
koriS¢enje roba i usluga oko 7% (sa 17% ucesca).

Kod oba entiteta, glavna kategorija na strani rashoda jesu izdvajanja za socijalnu pomo¢, dok

kod Institucija Bosne i Hercegovine i Br¢ko Distrikta glavna rashodovna kategorija jesu
nadoknada zaposlenima.
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11l CIJENE, MONETARNI I FINANSIJSKI SEKTOR
Cijene

e Inflacija u Bosni i Hercegovini u periodu I-1X 2021. godine iznosila 0,9% g/g. Rast cijena
narocito izrazen u K3.

e Najznacajniji rast cijena u odjeljcima prevoza, hrane i bezalkoholnih pica.

e Snazan rast cijena sirove nafte na svjetskom trzistu energenata.

Nakon $to je u K1 2021. godine registrovana deflacija, u K2 i K3 dolazi do porasta ukupnog
nivoa cijena u Bosni i Hercegovini (grafikon ispod). U periodu I-1X 2021/1-1X 2020 inflacija
je iznosila 0,9%. Rast cijena u posmatranom periodu podstaknut je znacajnim rastom
energenata (prvenstveno sirove nafte) ali i hrane. Navedena kretanja su imala uticaja na nivo
inflacije u EU. Prema podacima EUROSTAT-a inflacija u EU 27 u prosjeku perioda I-1X 2021.
godine iznosila je 2,2%.

Grafikon 20: Inflacija u Bosni i Hercegovini po mjesecima u 1-1X 2021. godine (poredenje sa istim
mjesecom prethodne godine)
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Izvor: BHAS

U Bosni i Hercegovini najznacajniji rast cijena bio je u odjeljcima prevoza te hrane i
bezalkoholnih pic¢a. Zbog visih cijena nafte i naftnih derivata periodu I-1X 2021/1-1X 2020.
godine u odjeljku prevoza cijene su bile vise za 3,2%. Cijena sirove nafte na svjetskom
trzi$tu u septembru je dostigla ¢ak 72,8** $/barelu i veca je u odnosu na isti mjesec prethodne
godine za 32% (79,3%). U prosjeku perioda I-IX 2021. godine cijena sirove nafte je bila veca
oko 63% g/g i iznosila je oko 66 $/barelu.

Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pic¢a (najveci udio u CPI indeksu) u periodu I-1X
2021/1-1X 2020. godine su uvecane za 1,9% zbog rasta cijena hrane u Bosni i Hercegovini
jer se istovremeno cijene bezalkoholnih pic¢a nisu zna¢ajno mijenjale. Vrijednost indeksa
hrane na svjetskom trzistu u istom periodu bila je takode visa (33,2% g/g).%® Cijene u odjeljku
alkoholnih pi¢a i duvana su u periodu I-1X 2021/I-IX 2020 su uveéane za 1,9% na $ta su uticale

34 Izvor: Svjetska banka, baza podataka.
35 |zvor: Svjetska banka, baza podataka.
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akcize® na cigarete i duvan u 2021. godini. U odjeljku stanovanja, vode, elektri¢ne energije, plina
i drugih eneregenata cijene su uvecane za 0,5% g/g i imale su nesto manji doprinos rastu ukupne
inflacije u Bosni i Hercegovini u odnosu na hranu i prevoz.

Suprotno, najznacajnije smanjenje cijena bilo je u odjeljku odjece i obucée gdje su cijene bile nize
za 9,3% u posmatranom periodu §to je samo djelimi¢no usporilo rast ukupne inflacije u Bosni i
Hercegovini.

Grafikon 21: Indeks potrosackih cijena I-1X 2021/1-1X 2020
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Izvor: BHAS

Monetarni sektor

e Novcéana masa uvecana za 11,9%. Nastavak visoke stope rasta za transakcijski novac.

e Rast prosjecnog salda racuna obveznih pricuvi kod CBBiH sa stopom od 20,4%.

e Stopa obavezne pricuve ostala je nepromijenjena i iznosi 10%. Uvecane bruto devizne
pricuve uz visoke stope rasta iznosa od investicija u vrijednosne papire.

Ukupna nov¢ana masa (M2) na kraju treeg tromjese¢ja 2021. godine iznosila je 30,6 mlrd.
KM i veca je za 11,9% u odnosu na isto razdoblje 2020. godine. Najveci doprinos rastu dala je
sastavnica transakcijskog novca (M1) - prenosivi depoziti u domacoj valuti (8 p.p.) koji su
ujedno i najveca komponenta ukupne novcane mase sa 38% udjela. Potom slijedi gotovina
izvan banaka sa doprinosom rastu M2 od 2 p.p. i udjelom u ukupnoj nov¢anoj masi od 17,7%.
U okviru kvazi novca (QM) najznacajniji doprinos rastu M2 dali su prenosivi depoziti u
inozemnoj valuti (1,3 p.p.). Njihovo ucesc¢e u ukupnoj novéanoj masi iznosilo je 10,2% dok su
ostali depoziti u inozemnoj valuti unato¢ drugom po veli¢ini udjelu od 23,9%, ostvarili
doprinos rastu M2 sa 0,2 p.p. Ostali depoziti u domacoj valuti imali su ué¢esc¢e od 10,1%.1 njihov
doprinost rastu iznosio je 0,4 p.p.

Iznos pri¢uvnog novca (MO0) iznosio je 13,5 mlrd. KM Sto je u usporedbi sa istim razdobljem
2020.godine povecanje od 16,3%. Najvec¢i doprinos tom rastu imali su depoziti banaka kod
monetarnih vlasti sa 8,9 p.p. nakon ¢ega slijedi gotovina izvan monetarnih vlasti sa doprinosom

36 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete
i iznos akcize na duvan za pusenje za 2021. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,25 KM
(u 2020. godini je iznosila 3,04 KM), a specifi¢na akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na
duvan za pusenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u ¢lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 130
KM po kilogramu (u 2020. godini je iznosila 121,6 KM po kilogramu). Izvor: Odluka o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne
akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za puSenje za 2021. godinu.
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od 6,8 p.p. Treca sastavnica M0, prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih
vlasti imali su doprinos od 0,6 p.p. Prva po udjelu u pricuvnom novcu bila je gotovina izvan
monetarnih vlasti sa 50,6% dok su drugi bili depoziti banaka kod monetarnih vlasti sa 47,2%
udjela. Prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti imali su uc¢esée od
2.2%.

Stope rasta svih sastavnica M2 i MO predstavljene su na grafikonu ispod.

Grafikon 22: Monetarni agregati-stope rasta 1X 2021/1X 2020
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Izvor: CBBIiH

Na kraju treceg tromjesec¢ja 2021. godine prosjecan saldo racuna obveznih pri¢uvi kod CBBiH
iznosio je 6,5 milrd. KM 1 veéi je za 20,4% u odnosu na tre¢e tromjesecje 2020. godine. U
okviru prosje¢nog salda racuna obaveznih pricuvi kod CBBiH najveci dio pripada visku iznad
obveznih pricuvi (55,1%), a ostatak Cine prosjeCne obvezne pricuve (44,9%). Visak iznad
obveznih pric¢uva ostvario je godi$nju stopu rasta od 31,3% sa iznosom od 3,6 mlrd. KM dok
su prosjeCne obvezne pricuve sa iznosom od 2,9 mlrd. KM imale rast od 9,2% g/g. U

posmatranom mjesecu prosjecna stopa obvezne pricuve iznosila je 10% dok je implicitna stopa
bila 22,3%.

Grafikon 23: Prosjecan saldo ra¢una obveznih pri¢uvi kod CBBiH
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Izvor: CBBIiH
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Bruto devizne pri¢uve krajem trec¢eg tromjese¢ja 2021. godine iznosile su 15,4 mlrd. KM i vece
su za 15,5% u odnosu na isto razdoblje 2020. godine. Investicije u vrijednosne papire ¢inile su
najveci udio u bruto deviznim pri¢uvama sa 71,8% dok su depoziti kod nerezidentnih banaka
imali udjel od 23,5%. Zlato je imalo ucesée od 1,8% dok je inozemna valuta u trezoru CBBiH
imala udjel od 2,9%. Investicije u vrijednosne papire sa iznosom od 11,1 mird. KM ostvarile
su stopu rasta od 18%, a depoziti kod nerezidentnih banaka sa rastom od 2,6% zabiljezili su
iznos od 3,6 mlrd. KM. Pokrivenost pricuvnog novca (MO0) bruto deviznim pri¢uvama iznosila
je 114,6%.

Grafikon 24: Ukupne bruto devizne pricuve i stope rasta 1X 2021/ 1X 2020
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Izvor: CBBiH

Bankarski sektor

e Ukupno plasirani krediti dostigli iznos od 21 mird. KM uz stopu rasta od 2,9 % g/g. U
istom razdoblju ukupni depoziti dostigli 27,1 mlrd. KM uz stopu rasta od 11,6 % g/g.

e Razlika izmedu ukupnih deponovanih depozita i ukupno plasiranih kredita (neto
Stednja) dostigla 6,2 mlrd. KM.

U Bosni i Hercegovini na kraju treceg tromjesecja 202 1. godine su prema izvje$¢ima entitetskih
agencija za bankarstvo radile 23 banke. Na razini bankarskog sektora u BiH iskazan je
pozitivan financijski rezultat u iznosu od 360 milijuna KM, §to je za 154 milijuna KM vise u
odnosu na isto razdoblje 2020. godine kada je profitabilnost banaka bila znacajnije pod
utjecajem pandemije. U okviru prihoda najveéi udio, 58,2%, ostvarili su prihodi od kamata i
sli¢ni prihodi, dok su operativni prihodi u€estvovali sa 41,8%. U strukturi rashoda, najvece
ucesce od 85,3% su imali nekamatni rashodi, dok su rashodi po kamata i sli¢ni rashodi
ucestvovali sa 14,7%. Na kraju tre¢eg tromjeseéja 2021.godine ukupni prihodi®’ na razini
bankarskog sektora u Bosni i Hercegovini veci su za 6,4% dok su ukupni rashodi smanjeni za
8,2%.

Ukupna aktiva bankarskog sektora na kraju treceg tromjesecja 2021. godine prema
konsolidiranom izvje$¢u CBBiH je iznosila oko 35,8 mlrd. KM i uvecéana je za 8,4% u odnosu

37 Ukupan financijski rezultat, ukupni prihodi i rashodi i ostali podaci iz izvjestaja o dobitku i gubitku su nekonsolidovani
podaci za bankarski sektor u Bosni i Hercegovini, a dobiveni su zbrajanjem podataka za Federaciju Bosne i Hercegovine i
Republiku Srpsku koji su dobiveni od entitetskih agencija za bankarstvo.
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na isto razdoblje prosSle godine. Na strani aktive, najve¢a su bila potrazivanja od ostalih
domacih sektora sa dostignutih 10,4 mird. KM uz uces¢e od 29%. Druga po veli¢ini su bila
potrazivanja od nefinancijskih privatnih poduzeca sa dostignutih 8,8 mird. KM uz ucescée od
24,5%. Pri¢uve su na tre¢em mjestu po ucescéu sa 21,6% i iznosom od 7,7 mird. KM. Na strani
pasive najveéi su bili prenosivi depoziti drugih domaéih sektora® u domacoj valuti sa
dostignutih 11,4 mlrd. KM 1 sa u¢eS¢em od 31,7%. Drugi po veli¢ini na strani pasive su bili
ostali depoziti drugih domacih sektora u inozemnoj valuti sa dostignutih 7,3 mird. KM i sa
ucesS¢em od 20,4%.

Pokazatelj adekvatnosti kapitala *%je bio iznad propisanog minimuma od 12% i na kraju treceg
tromjesecja 2021.godine iznosio je 19,2%. Pokazatelj efikasnosti kapitala, povrat na prosje¢nu
aktivu® iznosio je 1,5%.

Tabela 5: Financijski rezultat bankarskog sektora u Bosni i Hercegovini na kraju razdoblja u 000 KM

R.br. U Milionima KM K3 2020 K3 2021 promjena g/g
1 Prihodi od kamata i slicni prihodi 743.738 748.847 0,7%
2 Operativni prihodi 464.857 536.821 15,5%
3 Ukupni Prihodi (1+2) 1.208.595 1.285.668 6,4%

Rashodi po kamatama i slicni

4 rashodi 142.360 134.145 -5,8%
5 Nekamatni rashodi 853.595 780.488 -8,6%
6 Ukupni Rashodi (4+5) 995.955 914.633 8,2%
7 Porezi 7.269 9.271 27,5%
8 Neto dobit 226.612 359.779 58,8%
9 Neto gubitak 20.612 0

10 Ukupan financijski rezultat 206.000 359.779 74,7%

Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Ukupno plasirani krediti nastavili su rasti te su na kraju treceg tromjesecja 2021.iznosili 21
mlrd. KM uz stopu rasta od 2,9% g/g. Ostvareni rast je u najve¢oj mjeri voden rastom kredita
plasiranih u sektoru stanovnistva koji 1 u ovom tromjesecju nastavljaju biljeZiti znatno veci
doprinos rastu ukupnih kredita nego krediti iz sektora nefinancijskih poduzec¢a.** Sektor
stanovniStva ostvario je doprinos rastu ukupnih kredita od 2,1 p.p. i stopu rasta od 4,3% g/g
dok je sektor nefinancijskih poduzeca zabiljezio sporiji rast kredita sa stopom od 1,1% g/g 1
doprinosom rastu od 0,5 p.p. Najvece uces¢e u ukupnim kreditima imao je sektor stanovniStva
sa 49,4% nakon Cega slijedi sektor nefinancijskih poduzeca sa 44,2% ucesca.Krediti iz sektora

38 Prenosivi i ostali depoziti drugih domacih sektora u domacoj i inozemnoj valuti predstavljaju obveze banaka prema
nesredi$njoj vladi (kantona i opéina), nefinancijskim javnim poduzeéima, nefinancijskim privatnim poduze¢ima, ostalim
financijskim institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovni$tvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasificiranim
sektorima).

39 Neto kapital predstavlja razliku izmedu iznosa kapitala (osnovnog i dopunskog) i odbitnih stavki.Stopa adekvatnosti kapitala
mjerena ovim pokazateljem izracunava se kao omjer neto kapitala i ukupnog rizika aktive. Minimalna propisana stopa
adekvatnosti kapitala u BiH iznosi 12%.

40 Povrat na prosjeénu aktivu (ROAA) je iz seta osnovnih pokazatelja financijskog zdravlja i namijenjen je mjerenju
ucinkovitosti banaka u koristenju svoje aktive. Ovaj pokazatelj daje procjenu dobiti koja moZe posluziti za pokrivanje gubitaka
u odnosu na aktivu. Od Eetvrtog tromjesecja 2016. godine, izracun pokazatelja ROAA racuna se kao omjer dobiti prije poreza
i prosjecne aktive, pri ¢emu je vrijednost pokazatelja iskazana na godi$njoj razini.

41 Sektor nefinancijskih poduzeéa &ine nefinancijska javna i nefinancijska privatna poduzeéa. Sektor opée vlade ¢ine svi nivoi
vlade u Bosni i Hercegovini (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).
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opce vlade ostvarili su u ovom razdoblju najviSu stopu rasta od 6,8% g/g ali zbog znatno
manjeg udjela u ukupnim kreditima (5,7% ucesée) njihov doprinos rastu bio je 0,4 p.p.

Grafikon 25: Sektorska struktura kredita i godiSnje stope rasta IX 2021/ IX 2020
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Izvor:CBBIiH

Prema podacima CBBIiH (indikatori financijskog zdravlja bankarskog sektora) udio
nekvalitetnih kredita prema ukupnim kreditima na kraju tre¢eg tromjeseéja 2021.godine je
iznosio 5,5%.

0d 01.01.2020. godine, entitetske agencije za bankarstvo u skladu sa novousvojenom
regulativom ,,Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja * (u daljnjem tekstu MSFI
9) 1 odgovaraju¢im odlukama primjenjuju novi nacin i sistem izvjeStavanja. Tako se umjesto
dosadasnje klasifikacije kredita po kategorijama rizika (A-E) uz rezerve za potencijalne
kreditne gubitke uvode novi pojmovi. Novi nacin izvjeStavanja uvodi pojmove ocekivani
kreditni gubitak (expected credit loss-ECL). Prema novim standardima ocjenjuje se
izlozenost riziku ukupna financijska imovina i ocjenjuje se procentualno oc¢ekivani kreditni
gubitak za sve tri razine rizika.

Tabela 6: Nekvalitetni krediti prema ukupnim kreditima

Razdoblje | Ukupnikrediti? | Nekvalitetni krediti '\L'ﬁ('fj‘;ar::ﬁtﬂ'r';gﬁ?g%%;:;‘
K3 2020 20.576.586 1.352.450 6,6
K3 2021 21.798.799 1209461 55
Izvor: CBBIiH

U narednoj tablici prikazan je pregled bilansnih 1 vanbilansnih izloZenosti na razini bankarskog
sektora Bosne 1 Hercegovine, rasporedenih prema razinama kreditnog rizika.

42 prema metodologiji CBBiH za kompiliranje financijskog zdravlja. Ukupni krediti su prikazani na bruto osnovi.
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Tabela 7: Razine kreditnog rizika i procjena o¢ekivanog kreditnog gubitka u Bosni i Hercegovini

31.12.2020. 30.09.2021.

. % I1znos %

Nivo kreditnog rizika LS (e i) e ECL kredita =el ECL
Kreditni rizik 1 30.085.868,00 246.24400 08% 32.093.317 223358  0.7%
Kreditni rizik 2 220069500 268.71400 12,2% 2.263.448  282.229  12,5%
Kreditni rizik 3 1.323.071,00 1.044.83400 79,0% 1.266.449 1.021.531 80,7%
U"”P”"-"’”"E'Is)”“ izlofenost 3360963400 1.559.792,00 46% 35.623.214 1527.118  4,3%
Kreditni rizik 1 4510.847,00 28.121,00 0,6% 4.601.138 26501  0,6%
Kreditni rizik 2 501.131,00  38.24900 7,6%  418.473 29288  7.0%
Kreditni rizik 3 7.042,00 3812,00 541%  6.308 3542  56,2%
U"“P”"""“"”é’l‘:;“”“"z"’fe""s’ 5019.02000  70.182,00 14% 5025919 59331  1,2%

38.628.654,00 1.629.974,00 4,2% 40.649.133 1.586.449  3,9%
Ukupna izloZenost (I+11)
Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Prosjeéna efektivna kamatna stopa (u nastavku EKS*?) na ukupno plasirane kredite u Bosni i
Hercegovini uvecana je za 0,23 p.p. g/g i iznosila je 4,25% na kraju treceg tromjesecja
2021.godine. Kratkoro¢ni krediti imali su EKS umanjenu za 0,09p.p. g/g koja je na kraju
posmatranog razdoblja bila 2,71% dok je EKS na dugoro¢ne kredite umanjena za 0,12 p.p. g/g
i iznosila je 5,59%

Grafikon 26: Kretanje prosje¢ne EKS na kredite u Bosni i Hercegovini
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Iznos ukupnih depozita na kraju tre¢eg tromjesecja 2021.godine iznosio je 27,1 mlrd. KM $§to
predstavlja rast od 11,6% u odnosu na trec¢e tromjesecje 2020.godine. Rast je prac¢en visokim
stopama rasta depozita nefinancijskih poduzec¢a (20,1% g/g) koji biljeZe dvoznamenkaste stope
rasta od kraja 2020.godine. Njihov doprinos rastu ukupnih depozita je samim tim takoder
znacajan 1 u posmatranom razdoblju je iznosio 4,9 p.p. Depoziti sektora stanovniStva ostvarili

43 Ponderisana prosjecna efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu Bosnu i Hercegovinu dobivena je
ponderisanim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za Republiku Srpsku i ukupne efektivne kamatne
stope na kredite/depozite u Federaciji Bosne i Hercegovine. Podaci o iznosu kredita/depozita i kamatnih stopa po entitetima
dobiveni su od entitetskih agencija za bankarstvo.
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su 4,7 p.p. doprinosa rastu i stopu rasta od 8,7% g/g. Sektor opée vlade imao je povecanje
depozita od 10,4% g/g i time je njegov doprinos ukupnom rastu depozita iznosio 1,5 p.p.
Najvece ucesce imali su depoziti stanovniStva sa 53,4% zatim depoziti nefinancijskih poduzeca
sa 26%, depoziti opce vlade sa 14,2% i ostali sektori sa 6,4% ucesca.

Grafikon 27: Sektorska struktura depozita i godi$nje stope rasta IX 2021/ IX 2020
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Izvor: CBBIiH

Prosjecna efektivna kamatna stopa na ukupne depozite na kraju trec¢eg tromjesecja 2021.godine
iznosila je 0,65% $to je smanjenje od 0,24 p.p. u odnosu na isto razdoblje prosle godine. EKS
na kratkoro¢ne depozite takoder je smanjena za 0,25 p.p. i iznosila je 0,21% dok je EKS na
dugoroc¢ne depozite bila 0,99% Sto je smanjenje od 0,38 p.p.

Grafikon 28: Kretanje prosje¢ne EKS na depozite u Bosni i Hercegovini
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Razlika izmedu ukupnih deponovanih depozita i ukupno plasiranih kredita (neto Stednja) je na
kraju tre¢eg tromjesecja 2021. godine dostigla 6,2 mlrd. KM. Ostvarena je pozitivna razlika u
vrijednosti u gotovo svim sektorima izmedu deponovanih depozita i plasiranih kredita osim u
sektoru nefinansijskih preduzeca koji registruje negativnu Stednju od 2,2 mlrd. KM. Najveca
pozitivna razlika od 4,1 mlrd. KM ostvarena je u sektoru stanovnistva.
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Grafikon 29: Neto $tednja po sektorima (u mil. KM stanje na kraju razdoblja)
09.2019. 09.2020. 09.2021.
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Izvor: CBBIiH
Trziste kapitala

e Vodeci berzanski indeksi u svijetu su na kraju devetog mjeseca 2021. godine u odnosu na
isti period prosle godine ostvarili znacajan rast vrijednosti.

e Nakraju prvih devet mjeseci u 2021. godini u BiH ukupan ostvareni promet u ovom periodu
je dostigao 588,2 mil. KM uz negativnu stopu rasta 43,9% g/g.

e U ovom periodu je ukupna kapitalizacija u BiH dostigla 9,7 mlrd. KM uz stopu rasta 0,2%

a/g.
Indeksi

Usljed popustanja restriktinih mjera, pocetkom godine dolazi do naglog skoka ekonomske
aktivnosti u svijetu da bi do kraja devetog mjeseca ipak poceo polako da se vraca na umjerenije
vrijednosti. To upravo potvrduje i kretanje WEI indeksa(engl. Weekly Economic Index)* koji
prati ekonomsku aktivnost u SAD (u daljnjem tekstu Sjedinjene Americke drzave) gde
zabiljezeni nagli rast do kraja devetog mjeseca se stabilizuje 1 ima opadajuci trend.

4 Sedmicni ekonomski indeks (WEI) je indeks od deset dnevnih i sedmiénih indikatora realne ekonomske aktivnosti u SAD.
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Grafikon 30: Kretanje ekonomske aktivnosti u SAD (WEI Indeks)
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Izvor: Federal Reserve Bank of New York

Sliéno se ponaSaju i svi vazniji berzanski indeksi listirani u SAD i svijetu (nagli skok
vrijednosti i postepeni opadajuci trend). Tako je na kraju devetog mjeseca 2021. godine, Dow
Jones Indeks (DJIA) zabiljezio rast od 21,8% g/g, S&P500 od 28,1% a tehnoloski indeks
Nasdaq rast od ¢ak 29,4% g/g. Rast nevedenih indeksa u prvih devet mjeseci u odnosu na kraj
2020. godine je nesto umjereniji.Vrijednosti indeksa u tabeli su prikazane u odnosu na isti
period prosle godine kao 1 u odnosu na kraj 2020. godine.

Tabela 8: Promjena vrijednosti vodecih berzanskih indeksa u svijetu

; S&P Stoxx e
Period DJIA Nasdag 500 FTSE 100 Europe 600 Nikkei 225

30.09.2021. /31.12.2020. 10,6%  12,1% 14,7% 9,7%

30.09.2021. /30.09.2020. 21,8% 29,4% 28,1% 20,8% 26,0% 27,0%
Izvor: WSJ, Bloomberg

14,0% 7,3%

Grafikon 31: Kretanje vrijednosti indeksa u svijetu
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Izvor: WSJ, Bloomberg
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Posmatraju¢i regionalne indekse koji su listirani na Beckoj berzi su registrovali da su i oni
takode ostvarili znacajan rast vrijednosti u odnosu na isti period prosle godine. Bosanski
BATX* indeks je ostvario najveéi rast od 31,3% g/g. U isto vrijeme Hrvatski CROX indeks
ostvario rast vrijednosti od 23,7% g/g dok je srbijanski SRX indeks ostvario nesto manji rast
od 21,5% g/g.

Grafikon 32: Kretanje vrijednosti indeksa na Bec¢koj berzi
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Izvor: Vienner Boerze

Vrijednosti indeksa listiranih na Sarajevskoj berzi (u daljnjem tekstu SASE) i Banjalu¢koj berzi
(u daljem tekstu BLSE) su se razli¢ito ponaSale na kraju devetog mjeseca 2021. godine.
Vrijednost Indeksa investicionih fondova BIFX na Sarajevskoj berzi je zabiljezila pad za 0,5%
g/g. Suprotno tome vrijednost indeksa SASX-10 (koji prati vrijednost dionica prvih 10
kompanija na trziStu u Federaciji Bosne i Hercegovine) je zabiljezila rast od 32,5% g/g, dok je
vrijednost indexa SASX-30 ostvarila rast od 18% g/g. U Republici Srpskoj berzanski indeks
BIRS zabiljezio pad od 6,5% g/g.

Tabela 9: Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE
SASX-10 SASX-30

30.09.2021/ 30.09.2020. -0,5% 32,5% 18% -6,5%

Izvor: SASE i BLSE
Ukupni promet i kapitalizacija

U prvih devet mjeseci 2021. godine ukupan promet SASE je uz negativnu stopu rasta od 38,3%
g/g dostigao 290,4 mil. KM. Time je ostvario uces¢e od 49,4 % u ukupnom prometu na
berzama u Bosni i Hercegovini.

Putem javne emisije obveznica i trezorskih zapisa u Federaciji Bosne i Hercegovine je u ovom
periodu za emitenta prikupljeno 189,8 mil. KM. Ovaj ostvareni promet javnom ponudom

4Kompozicija indeksa: Zdravstveni sektor 22,5% (Bosnalijek), Finansije 15,5% (Nova Banka AD Banja Luka i Sarajevo
Osiguranje), Proizvodnja el. energije 14,6% ( ,,JP Elektroprivreda BiH“d.d. Sarajevo), Potrosacki proizvodi 21,4% (Badeco
Adria Sarajevo, lzvor httpshttps://www.wienerborse.at/en/indices/index.
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obveznica i trezorskih zapisa je za 42,4% manji u odnosu na ostvareni promet u istom periodu
prosle godine.

Najveci promet u ovome periodu je ostvaren je dionicama Sarajevo osiguranje dd Sarajevo 8,6
mil. KM, Bosnalijek dd Sarajevo 8,4 mil. KM i Unioninvestplastika d.d. Sarajevo u iznosu od
4,2 mil. KM.

Grafikon 33: Promet na SASE po mjesecima u 2020. i 2021. godini (u mil. KM)
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U prvih devet mjeseci 2021. godine ukupan promet na BLSE je uz negativnu stopu rasta od
48,4 % g/g dostigao 297,7 mil. KM. Time je ostvario u¢es¢e od 50,6 % u ukupnom prometu
na berzama u Bosni i Hercegovini.

Putem javne emisije obveznica i trezorskih zapisa je za emitenta skupljeno 202,8 mil. KM $to
ujedno predstavlja ¢ak 68,1% ukupnog ostvarenog prometa na BLSE. Ostvareni promet
javnom ponudom obveznica i trezorskih zapisa je manji za 57,9% u odnosu na ostvareni promet
u istom periodu prosle godine.

Najveéi ukupni promet u ovom periodu je ostvaren dionicama ZTC Banja Vrucica a.d. Tesli¢
u iznosu 15,3 mil. KM zatim dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu 9,4 mil. KM
i obveznica Republika Srpska 3,50% 05/05/22 u iznosu od 5,1 mil. KM.

Grafikon 34: Promet na BLSE po mjesecima u 2020. i 2021. godini (u mil. KM)
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Izvor: BLSE

Ukupan ostvareni promet na berzama u Bosni i Hercegovini je na kraju prvih devet mjeseci
2021. godineje uz negativnu stopu rasta od 43,9 % g/g dostigao 588,2 mil. KM. Od ovoga

42



iznosa, 392,7 mil. KM pripada obveznicama i trezorskim zapisima S§to predstavlja 66,8%
ukupnog prometa.

Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je na kraju prvih devet mjeseci 2021. godine dostigla 9,7
mlrd. KM uz stopu rasta od svega 0,2% g/g.

Kapitalizacija na SASE je dostigla 5,7 mlrd. KM uz stopu rasta od 1,9% g/g. Time je
ucestvovala u ukupnoj kapitalizaciji sa 58,7% Na kraju istog perioda kapitalizacija na BLSE
je dostigla 4 mird. KM uz negativnu stopu rasta od 2,1% g/g i time ostvarila u¢es¢e u ukupnoj
kapitalizaciji od 41,3%.

Grafikon 35: Kapitalizacija u mlrd. KM i stopa rasta (u %) na SASE i BLSE
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Izvor: SASE i BLSE

Vrijednosti kapitalizacije na Zagrebackoj 1 na Beogradskoj berzi su takode ostvarile rast.
Kapitalizacija na Zagrebackoj berzi je na kraju devetog mjeseca 2021. godine dostigla 36,2
mird. EUR uz stopu od 3,2% g/g.

Vrijednost kapitalizacije na Beogradskoj berzi je dostigla iznos od 4,4 mlrd. EUR uz nesto
vecu stopu od 6% g/g. Na grafikonu ispod su prikazane njihove vrijednosti (izrazene u EUR)
uporedo sa vrijednosti kapitalizacije u Bosni i Hercegovini (SASE+BLSE).

Grafikon 36: Kapitalizacija u regionu u mil. EUR
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IV VANJSKI SEKTOR

Platni bilans Bosne i Hercegovine

o Smanjenje deficita tekuceg racuna
e Rast doznaka gradana iz inostranstva za 19,2%

U periodu K1-K3 2021. godine, prema zvani¢nim podacima CBBiH, je doslo do smanjenja
deficita tekuceg rac¢una sa 980 miliona KM (K1-K3 2020) na 724 miliona KM (K1-K3 2021).
Procentualno posmatrano ovo smanjenje deficita tekuéeg racuna je iznosilo 26,1%%*(g/g).
Ukoliko se deficit tekuéeg racuna posmatra kao udio u BDP-u, prema dostupnim podacima
BHAS-a*', deficit je u periodu K1-K3 2021. godine iznosio 2,5% BDP-a dok je godinu ranije
u istom periodu zabiljezeni udio iznosio 3,7% BDP-a.

Grafikon 37: Kretanje tekuéeg ra¢una Bosne i Hercegovine — po godinama u periodu K1-K3
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Izvor: CBBiH

Prema dostupnim podacima CBBIiH deficit vanjske trgovine u periodu K1-K3 2021. godine
iznosio je oko 3,43 milijardi tj. niZi je za 3,4% u odnosu na isti period prosle godine.

Zahvaljujuc¢i navedenom smanjenju deficita vanjske trgovine za 124 miliona KM i ve¢im neto
prilivima iz inostranstva za 132 miliona KM, sam deficit tekuc¢eg ra¢una u okviru platnog
bilansa Bosne i Hercegovine je smanjen za 256 miliona KM.

U sklopu deficita vanjske trgovine, u posmatranom periodu, je zabiljeZen porast uvoza roba i
usluga od 23,7% (u K1 rast je iznosio 1,3%, K2 39,4%, K3 32,5%) kao i rast izvoza roba i
usluga od 34,8% (K1 7,6%, K2 50,2%, K3 49,7%).

Tekuci neto prilivi iz inostranstva biljeze rast od 5,2% u periodu K1-K3 2021. godine.

46 |zvor podataka: Centralna banka BiH
47 Izvor podataka: BHAS, Bruto domaci proizvod, rashodni pristup, kvartalni podaci, decembar 2021. godine
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Grafikon 38: Domacinstva - prilivi novca iz inostranstva u K1-K3 po godinama
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Izvor: CBBiH

Tekuéi prilivi iz inostranstva (kao komponenta neto priliva) su u posmatranom periodu porasli
za 9%. U okviru ovih priliva doslo je do veceg priliva novca kod domacinstava za 11,9%. Ovaj
rast priliva kod domacdinstava se najvecim dijelom desio zahvaljuju¢i ve¢im doznakama
gradana iz inostranstva, koje su u posmatranom periodu porasle za 19,2% (u K1 rast je iznosio
0,6%, u K2 33,8%, u K3 24,5%). Nominalno posmatrano, doznake gradana iz inostranstva su
u periodu K1-K3 2021. godine iznosile 2,240 milijardi KM (vece su za 360 miliona u odnosu
isti period prethodne godine). Pored navedenih doznaka rastu priliva kod domacinstava je
doprinio i porast kompenzacija zaposlenim rezidenatima Bosne i Hercegovine u inostranstvu
koje su u posmatranom periodu vece za 14,7% (pad u K1 od 13,7%, porast u K2 od 26,1% te
rast u K3 od 42,5%). Ostali teku¢i transferi iz inostranstva, u periodu K1-K3 2021. godine, su
zabiljezili rast (rije¢ je o 19 miliona KM viSe doznacenih sredstava u odnosu na isti period
prethodne godine). Nasuprot navedenih priliva kod domacdinstava, u posmatranom periodu, je
doSlo do smanjenja priliva od doznaka socijalnih beneficija iz inostranstva koje su manje za 52
miliona KM (pad od 5,6%).

Neto odlivi prema inostranstvu su u periodu K1-K3 2021. godine, u odnosu na isti period
prethodne godine, veéi za 17,7%. Ovi neto odlivi su sa 1,133 milijjardi KM (K1-K3 2020.
godine) porasli na 1,334 milijardi KM (K1-K3 2021. godine).

Kod odliva prema inostranstvu najvece povecanje je zabiljeZzeno kod odliva nefinansijskih
preduzeca koji su visi za 31,2% u odnosu na prethodnu godinu.

Odlivi iz dohotka na vlasnicki kapital i udjele u investicionim fondovima su ostali na istom
nivou kao i prethodne godine dok su odlivi po osnovu kamata porasli. Tako su kamate na
direktne investicije porasle za 53 miliona KM kao i kamate za ostale investicije koje su vise za
23 miliona KM. Doslo je i do rasta odliva u finansijskom sektoru za 124 miliona KM (rast
odliva po osnovu reinvestirane dobiti od direktnih investicija za 125 miliona KM uz
istovremeno smanjenje odliva za kamate na ostale investicije za milion KM). Odlivi prema
domacdinstvima u inostranstvu su ostali na istom nivou kao 1 prethodne godine.
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Kod sektora opste vlade odlivi su ostali na istom nivou kao i1 prethodne godine (po osnovu
kamata na vanjski dug odlivi su manji za 12,7% dok su odlivi za socijalne beneficije prema
inostranstvu vece za 6,1%).
Finansiranje deficita tekudeg rac¢una® u periodu K1-K3 2021. godine se odvijalo kroz
povlacenje ulaganja u aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 480 miliona KM (najveéim
dijelom u finansijskom sektoru), promjenu stanja inostranih obaveza za 2,572 milijardi (u koje
ulaze strana ulaganja u vlasnicki kapital od 2,186 milijardi KM*°, sredstva trgovinskih kredita
531 miliona KM, vanjskog zaduZivanja-u koji ulazi otplata duga od -754 miliona KM te ostale
obaveze prema nerezidentima u iznosu od 609 miliona KM®°), sredstvima rezervne aktive od
1,723 milijardi KM®!, sredstvima sa kapitalnog raduna 188 miliona KM uz neto greske i
propuste u iznosu od 191 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

e Snazan oporavak vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom

e Dvocifren (nominalni rast) rast robnog izvoza i uvoza

e Vanjskotrgovinski pokazatelji po utjecajem baznog i cjenovnog efekta
e Rast izvoznih i uvoznih cijena od preko 10%

e Povecan vanjskotrgovinski robni deficit

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni 1 Hercegovini tokom 2020. godini naSla se na
direktonom udaru Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19. Posljedice Sirenja Covid 19
tokom 2020. godine su bile pad ukupne robne razmjene od preko 3,5 milijardi KM (11,6%),
pri ¢emu je pad izvoza roba iznosio oko 1 milijardu KM (8,5%) dok je pad uvoza roba iznosio
preko 2,5 milijarde KM (13,4%) u odnosu na isti period prethodne godine.%?

Medutim, ve¢ u 2021. godine primjetan je odreden napredak kada je u pitanju
vanjskotrgovinska robna razmjena koji je dodatno intenziviran u K2 i K3 §to se manifestovalo
dvocifrenim stopama rasta izvoza i uvoza roba. Naime, prema podacima BHAS-a za period
januar-septembar 2021 godine Bosna i Hercegovina je u odnosu isti period prethodne godine
zabiljezila povecanje ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene za oko 5,5 milijardi KM sto
predstavlja nominalno povecanje od 27,6%. Ovo povecanje vanjskotrgovinske robne razmjene
rezultat je povecanja robnog izvoza od oko 2,5 milijardi KM (31,1%) i povecanja uvoza roba
od skoro 3 milijarde KM (24,2%) u odnosu na isti period prethodne godine.>* Na osnovu ovih
pokazatelja moze se konstatovati da se vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni 1
Hercegovini prilicno dobro oporavlja §to je i nagovjestavano u okviru ranijih izvjestaja DEP-
a BiH. Naime, ve¢ u prvih 9 mjeseci 2021. godine Bosna i Hercegovina je bar u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene uspjela u potpunosti nadoknaditi gubitke iz prethodne

“8 Finansiranje deficita tekuéeg racuna se izradunava na sljedeéi nacin: promjena stanja ulaganja Bosne i Hercegovine u
inostranstvu + promjena stanja inostranih obaveza Bosne i Hercegovine + sredstva kapitalnog racuna + neto greske i propusti
- sredstva rezervne aktive

49 0d navedenog iznosa 1,528 milijardi KM otpada na direktne strane investicije u vlasni¢ke udjele dok drugi dio od 659
miliona KM predstavljaju reinvestirane dobiti.

%0 Od navedenog iznosa 603 miliona KM predstavljaju sredstva iz alokacije Specijalnih prava vuéenja (Special Drawing Rights
- SDR).

51 Za rZiinku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novca.

52 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za 2020. godinu-prethodni podaci®, 20.01.2021. godine.

53 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za septembar 2021. godine*, 20.07.2021. godine.
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godine, pa ¢ak 1 nadmasiti rezultate vanjskotrgovinske robne razmjene iz 2018 1 2019. godine
koje su bile prilicno uspjesne. Medutim, prilikom interpretacije ovih pokazatelja vrijedi istaci
isto tako da prikazane stope rasta predstavljaju nominalna povecanja i da su pod utjecajem kako
baznog tako i cjenovnog efekta. Naime, prema raspolozivim podacima BHAS-a za prva tri
kvartala 2021. godine u Bosni i Hercegovini je zabiljeZen rast izvoznih i uvoznih cijena od
preko 10% u odnosu na isti period prethodne godine, tako da su realna poveéanja znatno niza
u odnosu na nominalna.>* Pregled kretanja vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini
za period januar-septembar 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 39: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-septembar 2021.
godine ( nominalni iznosi u KM stope rasta g/g)
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Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2021. godine,
Bosna i Hercegovina je ostvarila izvoza roba u vrijednosti od preko 10 milijardi KM Sto
predstavlja nominalno povecanje od 33,1% ( oko 2,5 milijarde KM) u odnosu na isti period
prethodne godine.® Unatod baznom efektu (niska osnovica) iz prethodne godine ovo poveéanje
robnog izvoza predstavlja ohrabrenje kada su privredna kretanja u Bosni i Hercegovini,
obzirom da je ovaj nivo izvoza znatno visi ( skoro 1,5 milijardi KM) u odnosu 1 na ranije godine
godine (2019. 1 2018. godina) respektivno. Ovaj rast robnog izvoza je veoma vaZan ako se ima
u vidu cjelokupni ambijent i prisustvo pandemije virusa Covid 19. Posmatrano po kvartalima,
registrirane (nominalne) stope rasta robnog izvoza u 2021. godini su iznosile K1:16,7%,
K2:47,6% i K3:36,7%. Prilikom interpretacije ovih stopa rasta izvoza svakako treba imati u

S4Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeksi jedini¢nih vrijednosti izvoza i uvoza BiH,
treée tromjesecje 2021, 20.11.2021. godine.
55 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za septembar 2021. godine-prethodni podaci®, 25.10.2021. godine.
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vidu i efekat niske osnovice iz prethodne godine, kao i rast izvoznih cijena od 11,3% u odnosu
na isti period prethodne godine. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-
septembar 2021. godine posmtra po proizvodima, vidljivo je da su najznacajnija povecanja
ostvarena u okviru izvoza baznih metala koji je udvostrucen (6,8 p.p), gotovih metalnih
proizvoda 30% (3.5 p.p), metalnog otpada koji je takoder udvostrucen (2,6 p.p), elektricne
opreme 35% (2,6 p.p), elektricne energije 42% (2,1 p.p), masina i uredaja 30% (2,0 p.p) te
namjestaja 24% (1,9 p.p) 1 dr... Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine tokom perioda
januar-septembar 2021. godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da
najvise robe izvezeno na trziSte zemalja EU u vrijednosti od skoro 7,5 milijardi KM Sto
predstavlja poveéanje od 35% u odnosu na isti period prethodne godine. Izvoz roba iz Bosne i
Hercegovine u zemlje CEFTA-e iznosio je 1,6 milijarde KM §to predstavlja povecanje od oko
33,6%. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po
zemljama vidljivo je da su najznacajnija povecanja zabiljezena prilikom izvoza u Italiju 52,8%
(5,0 p.p), Hrvatsku 35,8% (4,7 p.p), Njemacku 27% (4,3 p.p), Srbiju 36,6% (4,0 p.p), Sloveniju
30% (2,7 p.p) i Austriju 25,8% (2,5 p.p). Ovaj trend rasta robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine
ponajvise je posljedica jacanja privredne aktivnosti u zemljama EU ( rast BDP-a januar-
seseptembar 2021. godine 5,5%) obzirom da se 75% bh. izvoznih proizvoda plasira na trzista
ovih zemalja. Pregled strukture robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima za perod
januar-septembar 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 40: Pregled strukture robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima za period januar-
septembar 2021. godine
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Uvoz roba

Pored povecanja robnog izvoza koji je evidentan od pocetka godine, u K2 2021. i K3 2021.
godniue doslo je do osjetnijeg oporavka uvoza roba u Bosnu i Hercegovinu. Naime, prema
podacima BHAS-a za period januar-septembar 2021. godine uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu
je iznosio oko 15,3 milijarde KM, §to predstavlja nominalno povecanje od skoro 3 milijarde
KM odnosno 24,2% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Posmatrano po
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kvartalima, registrirane stope rasta robnog uvoza u 2021. godini su iznosile K1: 2,7%, K2:
39,6% 1 K3: 32,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo povecanje uvoza roba tokom
K2 i K3 2021. godine na implicitan nac¢in bi moglo ukazivati da je doslo do osjetnijeg
povecanja privredne aktivnosti u zemlji kroz ja¢anje domace traznje, narocito u domenu
privatne potroSnje 1 u odredenoj mjeri investicija. Naime, ako se ima u vidu da se dobar dio
privatne potrosnje i investicija u Bosni i Hecegovini snadbjeva kroz uvoz roba iz inostranstva,
povecanje kako ukupnog uvoza i roba Siroke potros$nje od preko 25%, te kapitalnih proizvoda
od preko 17% bi mogli potvrditi ranije navedenu pretpostavku.

Posmtrano po proizvodima, u periodu januar-septembar 2021. godine najznacajnija povecanja
uvoza roba su registrirana u okviru uvoza baznih metala 71,4% (5,5 p.p), rafinirane nafte i
derivata oko 47% (3,2 p.p), motornih vozila 26% (1,6 p.p), hemijskih proizvoda 20,8% (1,7
p.p), metalnih proizvoda oko 28,6% (1,2 p.p), farmaceutskih preparata 17,5% (0,7 p.p) i dr.
Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-septembar 2021. godine posmatra
po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe uvezeno sa trzista zemalja EU
u vrijednosti od oko skoro 9,1 milijardu KM S§to predstavlja povecanje od 22,2% u odnosu na
isti period prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je oko 2 milijarde KM
Sto predstavlja povecanje od skoro 26%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra
po zemljama vidljivo je da su najznacajnija povecanja istog zabiljezena prilikom uvoza iz
Italije 31% (3,5 p.p), ), Srbije 25% (2,8 p.p), Njemacke 23% (2,8 p.p), Turske 41% (2,1 p.p),
Kine 20% (1,6 p.p), Hrvatske za 23% (1,8 p.p), Slovenije 19,6% (1,0 p.p) i Austrije 20,2%
(0,8 p.p).

Pregled strukture robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima za period januar-septembar
2021. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 41: Pregled strukture robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima za period januar-
septembar 2021. godine
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Vanjskotrgovinski bilans

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2021. godine u
Bosni i Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od oko 5,2 milijarde KM §to
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predstavlja povecanje od 10,2% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se paZljivije
posmatra kretanje vanjskotrgovinskog robnog deficita u Bosni i Hercegovini u posljednjih
nekoliko mjeseci moze se konstatovati da je doSlo promjene trenda kretanja u okviru istog.
Trend rasta robnog deficita direktna je posljedica povecanja uvoza roba u posljednjih nekoliko
mjeseci 1 na implicitan nac¢in ukazauje na postepeni oporavak komponenti domace potraznje
kao Sto su privatna potroSnja i investicije koje se snadbijevaju uglavnom kroz uvoz. Posmtrano
po proizvodima, najznacajniji deficit je zabiljezen u okviru kategorija kao Sto su naftni derivati,
motorna vozila, farmaceutski preparati i prehrambeni proizvodi. S druge strane, Bosna i
Hercegovina je i u periodu januar-septembar 2021. godine nastavila da ostvaruje suficit u
okviru proizvoda kao $to su namjestaj, elektri¢na energija, pojedini metalni proizvodi i obuca.
Pregled strukture vanjskotrgovinskog robnog deficita po glavnim trgovinskim partnerima za
period januar-septembar 2021. godine®® prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 42: Pregled struktrure vanjskotrgovinskog robnog deficita za period januar-septembar 2021.
godine
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U periodu januar-septembar 2021. godine ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i
Hercegovini iznosila je 65,9% Sto predstavlja poboljSanje od oko 4,5 p.p u odnosu na isti
period prethodne godine. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost sa
zemljama EU je iznosila 81,9%, dok je pokrivenost za zemljama CEFTA-e bila isto tako
prili¢no visoka i iznosila je 81,5%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni
i Hercegovini u periodu januar-septembar 2021. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli
ispod.

% Vrijedi ista¢i da je Bosna i Hercegovina po prvi na nivou polugodista zabiljezila suficit u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene sa Hrvatskom koji je iznosio 85 miliona KM. Tokom prethodnih nekoliko
godina bar kada su u pitanju glavni vanjskotrgovinski partneri, BiH je ostvarivala suficit prilikom robne razmjene
sa Austrijom, Crnom Gorom i Slovenijom.
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Tabela 10: Vanjskotrgovinska robna razmjena za period januar-septembar 2021. godine po HS

klasifikaciji

Izvoz i uvoz dobara klasifikovanih
prema harmonizovanom sistemu
kodova (HS)
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V STRANA DIREKTNA ULAGANJA

e Prema podacima od strane CBBiH u platnom bilansu za tri kvartala 2021. god. direktna
strana ulaganja (neto finansijska pasiva) u Bosni i Hercegovini su dostigla 1,1 mird. KM i
veéa su za 67,4 % u odnosu na isti period prosle godine.

e Prema zadnjem izvjestaju UNCTAD-a za prvo polugodiste 2021. god. u G.L.T. Monitor
Br.39 (engl. Global Investment Trend Monitor, No. 39) u prvom polugodistu 2021. god.
evidentiran je rast direktnih stranih ulaganja u svijetu od 78% g/g.

Ulaganja u svijetu i regionu

Nakon popustanja restriktivnih mjera u 2021. god. dolazi do naglog skoka ekonomske
aktivnosti u svijetu Sto prati i znacajan rast tokova stranih direktnih ulaganja (u daljem tekstu
SDU). Prema poslednjem izvjestaju G.I.T. Monitor ukupna strana direktna ulaganja u prvom
polugodistu 2021. godine biljeze rast od 78% g/g. Od toga najvedi rast biljeze ulaganja prema
razvijenim zemljama od 193% g/g. NeSto umjereniji rast ali takode znacajan je evidentiran
prema zemljama u razvoju od 28% g/g. Na osnovu navedenog postoji realna procjena da ¢e i
ulaganja u tre¢em 1 Cetvrtom kvartalu pratiti trend povecanja te da ¢e biti ve¢a u odnosu na isti
period u prethodnoj godini.

Grafikon 43: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD
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2019 P1:2020 2020 P1:2021
Izvor: Unctad, FDI/MNE database

Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Prema posljednjim dostupnim podacima CBBiH ukupna SDU su u prva tri kvartala 2021. god.
dostigla 1.080,3 mil. KM (neto finansijska pasiva). Ovaj iznos je u odnosu na isti period prosle
godine veci za 67,4%. U isto vrijeme, neto finansijska aktiva je dostigla 86,4 mil. KM 1 veca
je za 2,9 puta u odnosu na isti period iste godine. U ovom vremenskom periodu reivestirane
zarade dostigle 658,9 mil. KM §to predstavlja povecanje od 32,4% g/g. Sa ovim iznosom
reinvestirane zarade su ostvarile uc¢esée od 61% u ukupnim SDU. Porede¢i sa stanjem u istom
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periodu posle godine (ucesce 77,1%) imale su manje ucesée za 20,9% odnosno manje za 16,1

P-p.
Tabela 11: Strana direktna ulaganja po kvartalima

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2017 3438 160,1 242,1 144,3 890,3
2018 3214 189,8 306,2 175,1 992,4
2019 269,0 429.4 65,2 -4,1 759,6
2020 249,7 220,9 174,7 67,4 712,7
2021 353,2 420,4 303,1

Izvor: CBBIiH

Grafikon 44: Ulaganja u Boshi i Hercegovini od K1 2020. do K3 2021. god. (u mil. KM)
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Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

Posmatrajuéi strukturu SDU u prva tri kvartala 2021. godine (prema drugoj metodologiji
CBBiH®" ukupno ulaganje SDU je bilo 1.048,7 mil. KM) najveéi udio je bio u formi vlasnic¢kih
udjela 1.527,6 mil. KM, ostali kapitali su imali negativan predznak i iznosili su 1.137,7 mil.
KM dok su zadrzane zarade bile 658,9 mil. KM.

Posmatrajuéi veli¢inu ulaganja prema zemlji porijekla®®najveée ulaganje prema Bosni i
Hercegovini je bilo iz Hrvatske 278,7 mil. KM, Austrije 168,0 mil. KM, Rusije 132,5 mil. KM.
te Slovenije 132,1 mil. KM. U isto vrijeme najvece povlacenje kapitala je bilo iz Holandije
17,7 mil. KM.

57 QOvi podaci se prikupljaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu. Izvor: Tokovi direktnih
investicija u Bosni i Hercegovini klasifikovani po zemlji stranog investitora i prema djelatnostima NACE Rev 2.

%8 Prema posljednjim dostupnim podacima od strane CBBiH takode prema navedenoj metodologiji za period K1-K3 2021.
godine.
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Grafikon 45: Najznac¢ajnija ulaganja u Bosnu i Hercegovinu po zemljama i godinama (u mil. KM)
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Izvor: CBBIiH

Posmatraju¢i SDU prema vrsti djelatnosti u Bosni i Hercegovini se u prva tri kvartala 2021.
godine najviSe ulagalo u finansijsku djelatnost 313,95 mil. KM (u okviru toga najviSe u
finansijske usluzne djelatnosti u iznosu od 310,9 mil. KM). Prema visini ulaganja slijedi
trgovina na veliko 1 malo 269,6 mil. KM (u okviru toga najvise u dio trgovine na malo 166,7
mil. KM dok je trgovina na veliko 101,7 mil. KM).

Znacajno je ulaganje i u preradivacku industriju u iznosu od 197,0 mil. KM (od toga najvise
proizvodnja koksa i naftnih derivata 132,4 mil. KM). Interesantno je da je najveée pojedinac¢no
povlacenje kapitala bilo iz oblasti proizvodnje baznih metala 79 mil. KM (na grafikonu ispod
je prikazana samo ukupna proizvodnja).

Poslovanje nekretninama je jedina kategorija koja je bila negativna u iznosu od 2,4 mil. KM.
Najznacajnija ulaganja po djelatnostima prikazana su na grafikonu ispod.

Grafikon 46: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po djelatnostima, K1-K3 2021. god. (u mil. KM)
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M Pravne, racun. upravlj. arhitekt.

X Neklasifikovano

Izvor: CBBIiH
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Kreditni rejting Bosne i Hercegovine

Nije bilo promjene kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine u prvih devet mjeseci 2021. godine.
U augustu 2021. godine agencija Standard & Poor’s (S&P) potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima®“. Ranije, u vanrednoj procjeni
(30.04.2020.godine) je agencija Standard and Poor's (S&P) zbog negativnog ucinka izazvanog
pandemijom Bosni i Hercegovini promjenila izglede sa ,,pozitivni“ na ,,stabilni®.

Takode u augustu mjesecu 2021. god je agencija Moody’s Investors Service potvrdila Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima®.
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DODATAK

Januar/sijeCanj — septembar/rujan 2021. godine
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

Struktura 2020. 2021.
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima - - - -
2015=100 | Jan-Dec | Jan. | Febr. | Mart | K1 | April | Maj | Juni K2 Juli Aug. Sept. K3 | Jan-Sept.

Industrija ukupno 100,0 -6,2 0,1 66 | 151 | 7,3 | 255 | 152 | 180 | 196 | 105 91 9,3 9,6 12,0
Proizvodi za medufaznu potro$nju 32,5 -6,2 -1,4 7,0 18,1 8,2 20,1 19,0 19,8 196 | 10,5 15,2 12,7 12,8 13,6
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,0 -45,0 -19,8 | -20,1 5,7 -6,2 | 159,1 | -39,3 | 127,0 | 82,3 | -18,3 2035 1195 | 101,6 27,7
C13 Proizvodnja tekstila 1,7 2,4 -15,7 | 13,9 | 52,2 3,2 334 | -46 | 58,6 | 29,1 | 76,1 8,2 9,3 31,2 17,7
C14 Proizvodnja odjece 2,6 -14,5 -36 | -248 | -12,7 | -140| -51 | -319| -20,8 | -19,3 | -28,0 -214 -12,7 | -20,7 -18,3
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 3,7 -13,8 -14,0 | -17,7 34 -9,8 | 629 54 9,1 258 | -16,3 -26,2 6,7 -11,9 -1,2
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 4,8 0,4 -206 | -5,2 13,8 -3,8 24,1 6,4 125 | 143 | 21,0 47 9,0 11,6 7,4
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,5 9,6 9,0 2,9 144 | 82 | 142 8,6 7,6 101 | 12,5 152 19,2 | 15,6 11,4
CI18 gtampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 1,2 -13,7 -15,4 9,3 24,1 5,7 49,6 42,4 25,2 39,1 | 25,8 37,0 12,3 25,0 21,8
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 0,5 -17,1 217 | 16,2 126 | 16,7 | 43,0 | 51,4 | 558 | 50,1 | 299 251 219 | 25,6 29,7
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 3,4 -4,0 6,5 306 | 321 | 224 | 314 | 16,1 | 284 | 253 | 195 245 16,7 | 20,2 22,6
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 14 -3,4 -52,7 | -30,4 36 |-263| -1,3 6,6 7,0 4,1 26,4 54,2 9,7 30,1 0,0
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 4,2 -1,7 -1,2 -2,8 15,5 4.0 43,2 18,3 8,0 23,2 3,6 14,5 9,3 9,1 11,3
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 35 0,5 -165 | -183 | 174 | -35 4,2 129 | 10,7 9,3 -1,2 3,3 0,3 0,8 2,7
C24 Proizvodnja baznih metala 2,7 -25,0 -1,2 | 10,2 | 314 | 125 | 273 | 46,3 | 195 | 31,0 | 0,7 421 33,7 | 255 21,5
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 12,8 19 156 | 28,1 | 486 | 31,2 | 720 | 4477 | 418 | 528 | 264 10,3 12,0 | 16,2 31,8
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i opti¢kih proizvoda 0,3 18,3 1,7 9,5 454 | 198 | 675 | -7,9 -88 | 169 | -255 41 -2,1 -7,8 7,0
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 2,1 6,9 16,2 | 239 | 31,7 | 243 | 357 | 36,2 | 22,9 | 316 | 21,8 9,9 16,1 | 159 23,7
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2,2 -10,9 3,2 10,2 | 52,3 | 20,8 | 490 | 281 | 32,1 | 364 | 170 295 236 | 234 26,4
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 14 -23,6 0,5 4,2 29,8 | 11,2 | 106,4 | 98,2 | 520 | 855 | 37,1 30,3 8,0 25,1 34,7
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 01 -23,8 12,1 | -13,0 | 10,6 28 | -238 | -25,8 | -58,6 | -36,1 | -22,6 -12,3 -42,7 | -25,9 -21,7
C31 Proizvodnja namjestaja 4,0 -16,4 -3,5 9,3 48,0 | 155 | 1419 | 430 | 234 | 694 | 0,4 -5,9 -8,0 -4,5 17,8
C32 Ostala preradivacka industrija 0,8 -4,2 -0,4 -82 | -125 | -89 | 204 |-231| -201 | -76 | 340 -315 0,9 11 -8,3
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 13 -12,1 -138 | -8,7 7,6 50 | 234 | 208 | 19,2 | 211 31 -0,8 8,8 3,7 6,3
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢nom energijom i plinom 20,5 -4,9 86 | 239 | 93 | 135 | 248 | 194 | 214 | 219 | 66 53 7,1 6,3 13,6

Izvor: Agencija zastatistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u Federaciji Bosne i Hercegovine

. . Struktura 2020 2021
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima ; - - -
2015=100 | Jan-Dec | Jan. | Febr. | Mart | K1 | April | Maj | Juni K2 Juli | Aug. | Sept. K3 | Jan-Sep

Industrija ukupno 100,0 -5,9 -0,5 17 17,1 59 254 | 136 | 154 | 18,2 | 10,2 9,1 10,3 9,9 11,1
Proizvodi za medufaznu potrosnju 32,6 -4,4 0,6 1,9 186 | 7.1 20,1 | 22,8 | 186 | 205 | 116 | 16,8 | 142 | 14,2 13,9
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,1 -45,9 -198 | -20,1 | 5,7 -6,2 | 159,1 | -39,3 | 127,0 | 82,3 | -18,3 | 203,5 | 119,5 | 101,6 27,7
C13 Proizvodnja tekstila 25 3,9 -18,5 | -18,6 | 58,8 1,0 253 | -11,3 | 64,8 | 26,3 | 90,2 51 9,4 34,9 15,8
C14 Proizvodnja odjece 4,0 -10,5 -29 | -254 | -138 | -144 | -4,7 | -32,1 | -20,2 | -19,0 | -29,0 | -21,1 | -12,4 | -20,9 -18,4
C15 Proizvodnja koze i srodnih proizvoda 2,8 -18,5 -30,2 | -30,7 | -13,7 | -25,4 | 43,1 -2,0 59 15,7 | -19,2 | -349 | -79 | -20,7 -12,5
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 3,4 -10,0 -0,9 0,0 16,5 5,2 422 | 20,7 | 21,0 | 28,0 | 224 71 6,7 12,1 14,7
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,9 13,4 12,2 6,9 29,6 14,3 24,2 14,0 10,4 | 16,2 6,1 12,8 19,8 12,9 14,3
C18 Stampanje i umnoZzavanje snimljenih zapisa 15 -16,9 -198 | 14,0 34,7 8,4 56,0 54,9 241 | 450 | 21,3 | 32,6 20,6 24,9 24,2
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 1,4 -14,0 22,8 16,3 109 | 1655 | 41,3 | 483 | 551 | 48,2 | 32,6 | 29,7 | 239 | 28,7 30,1
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 41 35 59 27,2 350 | 21,9 31,6 14,8 276 | 246 | 189 | 23,0 15,5 19,1 21,8
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 2,4 -3,3 -529 | -32,6 | 244 | -23.3 31 1,3 2,6 2,3 37,2 | 61,3 -4,3 314 12
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 3,9 -9,0 -1,7 -1,0 194 55 441 33,8 210 | 330 | 148 | 26,0 20,6 20,5 19,0
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4,0 -0,6 -158 | -21,8 | 12,0 -6,5 1,7 13,8 8,2 7.9 0,3 11,0 -1,7 3,2 2,1
C24 Proizvodnja baznih metala 5,6 -19,4 78 4,2 195 | 105 | 131 | 463 | 154 | 249 | 48 324 | 261 | 211 17,3
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 11,5 3,6 235 | 319 | 529 | 36,3 | 79,7 | 359 | 38,0 | 51,2 | 21,6 7,7 128 | 14,0 31,5
C26 Proizvodnja raGunara te elektronickih i opti¢kih proizvoda 0,3 -9,7 6,9 18,7 | 32,2 | 199 | 614 | -105 | 27 178 | 2,5 4,7 53,3 | 20,2 19,2
C27 Proizvodnja elektricne opreme 1,4 12,0 8,5 205 | 219 | 171 | 310 | 20,1 | 121 | 211 | 17,8 1,3 195 | 128 16,8
C28 Proizvodnja masSina i uredaja, d. n. 2,1 -8,8 124 | -09 | 432 | 179 | 454 | 31,2 | 31,8 | 36,1 | 21,1 | 354 | 194 | 253 26,0
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 3,4 -27,8 -1,2 4,0 28,1 9,9 106,0 | 100,6 | 81,2 | 959 | 33,3 | 28,1 1,7 21,0 35,1
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,0 58,4 237,6 | 112,4 | 228,1 | 189,1 | 208,7 | -13,1 | -95,2 | 33,4 | -98,9 | -94,2 | -95,0 | -96,0 6,5
C31 Proizvodnja namjestaja 31 -21.1 -6,5 5,8 432 | 12,1 | 1138 | 49,7 | 295 | 644 | 6,7 1,0 -5,6 0,7 19,2
C32 Ostala preradivacka industrija 08 -2,0 -1,1 -58 | -15,7 | -10,0 | 19,7 | -289 | -18,1 | 9,1 | 321 | -36,1 | -1,8 -2,0 -10,4
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 0,7 -0,7 -10,6 -4,5 0,4 -4,9 47 58 -1,3 3,1 -8,7 -1,7 1,4 -5,0 -2,4
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektriénom energijom i plinom 16,0 -5,7 4,2 128 | 183 | 110 | 193 9,7 104 | 131 | 0,2 0,5 11,6 4,1 9,5

Izvor: Federalni zavod za statistiku Federacije Bosne i Hercegovine
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Tabela 3: Industrijska proizvodnja u Republici Srpskoj

. . Struktura 2020 2021
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima - - - -
2015=100 | Jan-Dec Jan. Febr. Mart K1 April Maj Juni K2 Juli Aug. Sept. K3 Jan-Sep.

Industrija ukupno 100,0 -6,7 15 18,2 11,4 10,4 25,4 13,6 15,4 18,2 9,7 7.4 8,1 8,4 14,0
Proizvodi za medufaznu potrosnju 32,9 -10,9 -3,5 18,8 18,1 12,1 20,1 22,8 18,6 20,5 6,5 8,8 9,0 8,1 119
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,0 -100,0 -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 159,1 -39,3 127,0 82,3 -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 -100,0
C13 Proizvodnja tekstila 0,8 -12,5 6,4 16,7 24,7 16,6 25,3 -11,3 64,8 26,3 31,1 37,3 8,3 25,6 28,4
C14 Proizvodnja odjece 15 -44,7 -12,5 -16,7 11 -9,5 -4,7 -32,1 | -20,2 | -190 | -13;8 -25,4 -16,9 -18,7 -17,3
C15 Proizvodnja koze i srodnih proizvoda 57 -10,3 10,1 -0,5 23,9 11,1 43,1 -2,0 59 15,7 -13,1 -14,6 21,6 -2,0 12,2
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 6,0 -1,9 -20,8 -14,7 14,2 -5,8 42,2 20,7 21,0 28,0 8,2 -4,3 19,1 1,7 15
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 0,6 0,9 -2,2 -10,2 -16,0 -9,7 24,2 14,0 10,4 16,2 43,2 24,6 16,9 28,3 1,7
C18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 0,6 -13,7 12,2 -10,8 -15,3 -6,6 56,0 54,9 24,1 45,0 46,9 61,1 -17,3 30,2 12,1
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 0,0 -55,2 0,1 13,6 39,7 19,9 41,3 48,3 55,1 48,2 -2,1 -23,4 -5,7 -10,4 23,7
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,1 -45,1 11,4 58,8 14,7 25,9 31,6 14,8 27,6 24,6 25,5 36,9 26,5 29,7 28,8
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 0,6 1,8 -52,5 -22,0 -25,3 -33,1 31 1,3 2,6 2,3 -11,9 38,3 82,3 36,2 -3,6
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 29 19,6 13,4 -12,6 55 0,8 44,1 33,8 21,0 33,0 -29,2 -24,3 -22,1 -25,2 -13,6
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 2,6 4,7 -20,2 -5,6 40,8 7,7 1,7 13,8 8,2 79 -5,8 -17,6 6,1 -5,7 3,8
C24 Proizvodnja baznih metala 3,6 -47,4 -315 42,2 223,7 23,2 13,1 46,3 15,4 24,9 -15,4 89,3 76,2 50,0 42,5
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 7,0 -13,8 -12,7 15,2 35,6 14,1 79,7 35,9 38,0 51,2 48,2 21,5 9,9 26,5 32,7
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i opti¢kih proizvoda 0,3 61,2 8,5 1,2 68,8 19,6 61,4 -10,5 2,7 17,8 -43,9 3,8 -31,9 -24,0 -3,8
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 13 -11,7 39,5 31,5 54,0 42,0 31,0 20,1 12,1 21,1 32,2 34,6 8,9 25,2 41,4
C28 Proizvodnja maSina i uredaja, d. n. 2,3 -20,6 -11,9 29,9 76,5 26,5 454 31,2 31,8 36,1 11,0 20,7 30,5 20,8 27,0
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 0,7 -5,2 10,3 57 38,3 18,1 106,0 | 100,6 81,2 95,9 53,9 38,1 41,8 44,6 32,8
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 05 -30,0 6,9 -15,4 75 -0,7 208,7 | -13,1 | -952 334 -20,3 -10,4 -41,8 -24,2 -22,4
C31 Proizvodnja namjestaja 1,9 -12,7 6,9 24,3 61,5 27,5 113,8 49,7 29,5 64,4 -16,2 -23,2 -14,3 -17,9 15,2
C32 Ostala preradivacka industrija 05 -27,7 12,6 -41,8 69,4 13,3 19,7 -28,9 -18,1 -9,1 46,6 28,8 24,4 33,3 18,6
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 13 -31,3 -21,2 -17,1 24,4 -5,3 47 58 -1,3 3,1 31,1 14,3 23,6 23,0 25,9
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢cnom energijom i plinom 32,9 -4,9 17,0 45,3 -1,7 18,1 19,3 9,7 10,4 13,1 14,5 11,4 -0,1 8,6 19,9

Izvor: Republicki zavod za statistiku Republike Srpske
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Tabela 4: Realni sektor - industrija i usluge (rast g/g u %)

2019 2020 2021

2019 ) 2020 K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3
Industrijska proizvodnja - fizi¢ki obim 55| -62|| 51 -39 -60 -68| -38 -141 -6,5 -0,1 7,3 32,6 31,2
Intermedijarni proizvodi 341 -63] -3.1 35 -48 88| -54 -146 -8,1 4.4 8,2 39,7 29,7
Industrija Energija -116| -41|-148 -156 -108 53| 23 -78 83 27| 78 247 435
Kapitalni proizvodi -4 45| 12,2 6,5 -62 -131(-121 -211 2,3 14,1 27,0 65,1 24,9
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju -3,8 || -14,6 3,0 02 -23 -1461|-21,2 -40,8 3.9 71| 18,7 62,3 54
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju -05( -9,3 0,1 -0,7 -0,6 06| -51 -14,1 -8,3 95| -41 10,9 15,4
Obim gradevinskih radova - Ukupno -2,0 0,3 -1,0 -2,2 -3,1 -15( -2,6 -0,9 2,7 1,9 3,3 2,8 15
Gradevinarstvo Visokogradnja -1,3 0,0 2,6 -1,0 -3,7 -28| -5,0 -0,5 3,4 1,7 2,7 6,6 11,1
Niskogradnja -2,6 07| -40 -32 -26 -05( -04 -1,2 2,0 2,0 3,9 -0,6 -6,6
Cestovni (prevezeno robe) 7,31 -52( -1,1 -11,1 01 -12| -86 -13,0 -128 451 -4,9 55 7,7
Cestovni (prevezeni putnici) -152 | -539 | -10,2 125 -241 -12,1|-159 -829 -608 -47,2|-37,4 221,3 16,8
Prevoz (}radsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) | -4,3 | -33,6 | -55 50 35 -42|-134 -664 -254 -219]| -10,6 120,4 2,3
Zeljezni¢ki (prevezeno robe) 1,3 -15,9 73 141 -89 -135(-143 -265 -16,3 56| -2,3 18,4 15,4
Zeljezni¢ki (prevezeni putnici) 195(-725(| 133 196 22,6 146(-189 -918 -79.6 -77,7| -59,3 242.8 92,7
Avionski (prevezeni putnici) - || -72,7 - - - -(-143 -949 -80,1 -764]| -70,8 6435 310,8
Realni rast prometa 50| -8,3 8,1 3,4 3,9 5,3 38 -169 -111 -6,9 1,9 26,6 26,4
Maloprodaja Motorna goriva u s.p. -2,2 || -21,0 98 -15 -69 -68|-118 -319 -221 -168| -2,0 37,1 33,3
Trgovina na malo, osim motornih goriva u s.p. 73| -4,6 7,6 5,0 7,5 9,1 86 -125 -7,9 -4,2 2,8 24,2 24,7
Dolasci turista - ukupno 12,0 || -69,7 9,3 12,9* 10,4* 14,2* -20 -93,6* -69,3* -67,4* | -19,9 1162,5* 124,1*
Turizam Domadi turisti 7,3 -31,8 47 74 78 97| -186 -80,3* 11,6* -31,8* 29 811,8* 17.2*
Strani turisti 138 -836| 12,2 150* 111* 171*|-19,9 -981* -90,1* -83,7*| -51,9 3750,0* 4748*

Izvor: BHAS zvani¢na saopStenja
* prosjek mjesecnih stopa
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Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)
(u zaglavlju tabele ispod: Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS)

2019 | 2020 2019 2020 2021
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3

Industrijska proizvodnja - fizicki obim FBiH -2,8 591 -1,1* 1,9* -65* -49*|-3,8* -148* -41* -19*% 5,9* 18,1* 9,9*

Proizvodnja i RS -11,4 -6,6 || -13,5* -14,4* -8,8* -11,0* | -3,4* -12,6* -109* 0,7*| 104* 23,9* 8,4*

gradevinarstvo Gradevinarstvo (vrijednost radova) FBiH 0,5 1,6 0,2n 06~ 050 0,4~ 0,4n 0,8" 2,2 290 3,00 4,10 4,77

RS 58| -1,9*| -29~ -66~ -86 -45"|-80° -3,8" 3,80 040 4,8" 0,2~ -3,5°

s (e ) FBiH 0,8 -9,0 11,1 -9,6 0,2 16 -8,2 -80 -142 -6,7 -5,5 4,0 4,7

RS -30,0 || -15,5* -81 -340 -30,0 -27,2|-255 -242 -10,7 -14 -5,4 7,8 10,8

T (T e FBiH -6,8 | -46,7 | -14,4 304 -04 -3,71-198 -823 -50,0 -375| -349 158,8 11

RS -198 || -62,8 3,7 355 20,1 -193|-51,1 -825 -734 -618| -44,4 291,0 41,2

E Gradsko -_prigrgd_ski prijevoz FBiH -34 | -31,8 -3,3 -39 -34 -30(-21,0 -63,7 -223 -19,7 -8,2 114,2 0,7

(prevezeni putnici) RS -100 || -419 | -14,3 -58 -47 -100]-300 -80,2 -37,3 -342| -23,7 169,6 16,7

Zeljezicki (prevezeno robe) FBiH 03| -15,1 55 158 -8,0 -91(-119 -228 -151 -10,0 -3,4 13,0 9,4

RS 00| -16,8 6,8 277 99 -175|-184 -334 -17.8 5,3 3,5 34,0 29,5

e s sl i) FBiH | 20,2 | -75,3 16,9 254 228 1431 -31,2 -938 -826 -815| -64,6 3118 137,9

RS 16,7 | -63,7 3,3 250 23,0 1381 -194 -850 -70,8 -68,3| -52,0 150,0 14,3

- Nominalni rast prometa FBiH 240 | -46,2 17,0 239 285 241 -82 -70,3 -50,5 -42,7 -9,8 142,2 106,6

Ugostiteljstvo . .

Nominalni rast prometa RS - - - - - - - - - - - - -

Dolasci domaih tuista FBiH || 12,1* || -30,8* 9,7 10,7 145* 13,6*|-19,3 -81,0 16,3 -39,2 | 46,8* - 23,6*

. RS 10| -52,5 -3,3 19* 0,7* 5,0* || -15,3  -79,5 6,1 -289 25,0 719,9* 6,4*

Turizam ) ) ) FBiH || 15,2* || -74,8* || 15,9* 16,2* 10,6* 18,2* | -22,7 -98,9 -93,0 -84,5 [ -40,8* = -
Dolasci stranih turista

RS 8,3 | -69,7 6,4 10,7 28* 153*|-116 -949 -744 -79,8| -43,4 3357,5* 184,3*

Izvor: Zvani¢na saopstenja entitetskih zavoda za statistiku
" Realni rast proizvodnje u gradevinarstvu

* prosjek mjesecnih/kvartalnih stopa
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Tabela 6: TrZiSte rada
(u zaglavlju tabele ispod: Bosna i Hercegovina - BiH, Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS, Bréko Distrikt - BD)

Broj zaposlenih lica* Broj registrovanih nezaposlenih lica S;zs:plfsﬁ:esr:;c;;ize Prosjecne neto plate Prosjecne penzije***
Period BiH | FBiH | Rs | BD | BiH | FBIH | Rs | BD | BiH | FBiH | Rs | BD | BiH | FBiH | RS | BD | BiH | FBiH | RS | BD
osobe % KM

I-1X 2019. | 820.616 | 530.009 | 272.366 | 17.784 | 414.468 | 315370 | 91.100 | 7.997 | 336 | 373 251 | 310| 916| 922 | 901|909 | 400 | 414 | 377 | 357
I-IX 2020. | 812.194 | 520.061 | 274.227 | 17.845 | 415.720 | 321.020 | 87.796 | 6.904 | 339 | 382 | 243| 279| 950 | 950 | 951 | 948 | 410 | 421 | 393 | 367
I-IX 2021. | 816.886 | 522.933 | 279.030 | 17.811 | 399.621 | 314.925 | 77.829 | 6.867 | 328 | 37.6| 218| 27.8| 989 | 987 | 994 | 956 | 420 | 429 | 407 | 374
12021, | 811.317 | 516.137 17.873 | 415.027 | 324.862 | 82898 | 7.267 | 338 | 386 289 | 969 | 974| 962|942 | 419 | 428 ] 406 | 375

11 2021. | 810.406 | 517.693 17.840 | 410.776 | 321.668 | 81.984 | 7.124 | 336 | 383 285 | 961 | 951 | 984 | 944 | 419 | 428 | 406 | 374
111 2021. | 812.437 | 510.334 | 275.358 | 17.745 | 406.718 | 318.648 | 81.053 | 7.017 | 334 | 380 | 227| 283 | 989 | 996 | 978 | 950 | 421 | 431 | 406 | 374
IV 2021. | 814.924 | 522.139 17.739 | 402.146 | 315.019 | 80.120 | 6.998 | 330 | 37,6 283 | 985 | 990 | 978 | 953 | 420 | 429 | 406 | 374
\V 2021. | 817.067 | 523.852 17.768 | 395.999 | 311.752 | 77.455 | 6.792 | 326 | 373 277 | 981 | 982 | 981|949 | 420 | 429 | 406 | 373
VI2021. | 820.979 | 526.919 17.752 | 393.781 | 311.389 | 75.681 | 6.711 | 324 | 371 274 | 997 | 999 | 994 | 961 | 420 | 429 | 406 | 373
VI1 2021, | 819.857 | 525.292 17.877 | 395.383 | 313574 | 75108 | 6.701 | 325 | 374 273 | 1.002 | 995 | 1019 | 970 | 420 | 429 | 406 | 373
VI 2021, | 818.459 | 524.009 17.885 | 392551 | 312018 | 73913 | 6.620 | 324 | 373 27.0 | 1.007 | 1.000 | 1025 | 965 | 420 | 429 | 406 | 372
IX 2021. | 826.526 | 531.024 | 282.702 | 17.817 | 384.209 | 305.395 | 72.240 | 6574 | 317 | 365 | 204 | 270 | 1.006 | 998 | 1026 | 972 | 423 | 428 | 414 | 377

Izvor: BHAS, entitetski zavodi za statistiku, Federalni zavod za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje Republike Srpske, Zavod za zaposljavanje Bréko distrikta, Federalni zavod za penzijsko i
invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske.

* Za Bosnu i Hercegovinu podaci o broju zaposlenih lica su privremeni nakon marta 2021. godine. U Republici Srpskoj broj zaposlenih lica se objavljuje samo za mart i septembar.

** Stopa registrovane nezaposlenosti je izracunata kao odnos broja registrovanih nezaposlenih lica i ukupne radne snage (zaposlena i nezaposlena lica).
*** ProsjeCne penzije u Bosni i Hercegovini su izra¢unate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom entitetu (bez obzira na mjesto prebivali$ta).
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Tabela 7: Pregled emitovanih obveznica Vlade Republike Srpske

Oznaka Rok Kamatna
Redni broj | obveznice | I1znos u KM Datum emisije dospijeca stopa
RSBD-
1. 024 25.000.000 | 22.03.2021./23.03.2021. | 10 godina 2,500%
RSBD-
2. 025 20.000.000 | 24.03.2021. 7 godina 1,990%
UKUPNO 45.000.000
Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske
Tabela 8: Pregled emitovanih obveznica Vlade Federacije Bosne i Hercegovine
Oznaka Datum Rok Kamatna
Redni broj obveznice Iznos u KM emisije dospijeca stopa
1. FBH70121 30.000.000 27.04.2021 7 godina 1,066%
2. FBH10221 30.000.000 08.06.2021. 10 godina 1,077%
3. FBH30321 30.000.000 29.06.2021. 6 godina 0,750%
UKUPNO 90.000.000
Izvor: Ministarstvo finansija Federacije Bosne i Hercegovine
Tabela 9: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Vlade Republike Srpske
Vrijednost
Redni Rok dospije¢a | emisije (u Kamatna
broj Oznaka Datum aukcije /mjeseci KM) stopa %
1. RS21-T01 12.01.2021. 6 mjeseci 30.000.000  0,3589%
2. RS21-T02 04.02.2021. 6 mjeseci 25.000.000  0,5001%
3. RS21-T03 17.02.2021. 6 mjeseci 20.000.000  0,6000%
4, RS21-T04 11.03.2021. 6 mjeseci 20.000.000 0,5631%
UKUPNO 95.000.000

Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske

Tabela 10: Pregled emitovanih trezorskih zapisa VVlade Federacije Bosne i Hercegovine

Rok Vrijednost
Redni dospijeca emisije (u Kamatna
broj Oznaka Datum aukcije /mjeseci KM) stopa %
1. FBHTZ121 11.05.2021. 6 mjeseci 50.000.000 0,014%
2. FBHTZ221 22.06.2021. 12 mjeseci 50.000.000  -0,002%
UKUPNO 100.000.000

Izvor: Ministarstvo finansija Federacije Bosne i Hercegovine
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Tabela 11: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda) u mil. KM
Prenosivi
Gotovina Depoziti %epoz_ltl . Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali .
; rugih Gotovina iy . o . Pri¢uvni o .
Period izvan banaka kc_)d domacih — depoz@ u depoz@ u depozm_u depozm_u (primarni) Transakcijski Kvazi novac M2
monetaljnlh monetaljnlh sektora kod banaka domac_o; domac_o; strano_J strano_J novac (M0) novac (M1) (QM) ukupno
vlasti vlasti . valuti valuti valuti valuti
monetarnih
vlasti
1 8 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 14=12+13
I-111 2019. 4.782,7 52144 135,8 4.007,7 7.920,8 2.699,6 2.300,4 7.460,6 10.132,9 11.928,5 12.460,6 24.389,1
1-V1 2019. 4.924,0 5.495,8 149,8 4.126,6 8.208,0 2.786,6 2.3875 7.440,0 10.569,6 12.334,6 12.614,1 24.948,6
1-1X 2019. 5.114,2 5.683,8 162,0 4.268,5 8.628,2 2.907,6 2.481,7 7.481,8 10.960,0 12.896,7 12.871,1 25.767,8
2019. 5.199,9 5.743,6 176,6 4.330,1 8.921,1 2.998,0 2.490,3 7.593,2 11.120,2 13.251,2 13.081,5 26.332,7
I-111 2020. 5.684,0 51724 186,4 4.683,9 8.790,1 3.023,2 2.564,2 7.476,0 11.042,7 13.474,0 13.063,5 26.537,5
1-V1 2020. 5.834,8 5.226,8 204,8 4.818,9 8.954,6 2.995,8 26173 7.283,6 11.266,4 13.773,5 12.896,7 26.670,2
1-1X 2020. 6.033,0 5.314,8 2194 4.896,9 9.479,6 2.984,9 2.766,2 7.263,8 11.567,2 14.376,5 13.014,9 27.3914
2020. 6.172,5 5.901,1 231,8 5.043,4 10.011,8 3.034,7 2.902,5 7.256,6 12.305,4 15.055,2 13.193,8 28.249,0
I-111 2021. 6.222,3 5.654,8 244,7 5.053,8 10.367,4 3.035,0 3.033,2 7.336,5 12.121,7 15.421,2 13.404,7 28.825,9
1-V12021. 6.441,3 5.941,7 261,3 5.211,3 10.931,2 3.1119 3.043,9 7.326,3 12.644,3 16.1425 13.482,1 29.624,6
1-1X 2021. 6.814,9 6.346,9 2925 5.436,2 11.658,5 3.107,5 3.119,6 7.326,9 13.454,2 17.094,7 13.554,0 30.648,7
Stope rasta g/g
I-111 2019. 10,1% 0,2% 58,3% 10,2% 11,8% -34,0% 21,8% 31,3% 5,2% 11,2% 6,9% 9,0%
I-VI 2019. 9,1% 9,4% 52,8% 9,9% 9,9% -32,7% 17,6% 30,8% 9,7% 9,9% 6,3% 8,1%
1-1X 2019. 8,4% 4,5% 43,9% 8,2% 7,2% -29,8% 26,2% 30,3% 6,7% 7,5% 8,6% 8,1%
2019. 9,5% 4,0% 40,7% 8,8% 9,2% -30,3% 27,0% 31,3% 6,9% 9,1% 8,6% 8,9%
I-111 2020. 18,8% -0,8% 37,2% 16,9% 11,0% 12,0% 11,5% 0,2% 9,0% 13,0% 4,8% 8,8%
1-VI 2020. 18,5% -4,9% 36,7% 16,8% 9,1% 7,5% 9,6% -2,1% 6,6% 11,7% 2,2% 6,9%
1-1X 2020. 18,0% -6,5% 35,4% 14,7% 9,9% 2,7% 11,5% -2,9% 5,5% 11,5% 1,1% 6,3%
2020. 18,7% 2,7% 31,2% 16,5% 12,2% 1,2% 16,6% -4,4% 10,7% 13,6% 0,9% 7,3%
I-111 2021. 9,5% 9,3% 31,3% 7,9% 17,9% 0,4% 18,3% -1,9% 9,8% 14,5% 2,6% 8,6%
1-V12021. 10,4% 13,7% 27,6% 8,1% 22,1% 3,9% 16,3% 0,6% 12,2% 17,2% 4,5% 11,1%
1-1X 2021. 13,0% 19,4% 33,3% 11,0% 23,0% 4,1% 12,8% 0,9% 16,3% 18,9% 4,1% 11,9%
Izvor: CBBiH
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Tabela 12: Indeks potrosackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
Opiskoda | UKUPAN INDEKs | Hranaibezalkoholna kol il Odjeca i obuéa efiﬁtnﬁgﬁ?fﬁ(ff;?;, Ngé"ifiﬁ'?’rléé'ﬁiﬂik' Zdravstvo
pica A plin i drugi energenti odrZavanje kuce
indokea | indeks | ™M | 99 | incos | ™M | 99 | ook | mim | oig | et | mim | gig | Rl | mim | gig | et | mim | gig | el | mim | glg
I-1X2019. - - | 100,7 - - 1 101,0 - - | 104,8 - - | 89,3 - - | 102,8 - - | 99,6 - -1 1014
I-1X2020. - - | 991 - - | 1011 - - | 104,9 - -1 90,0 - -] 998 - -] 991 - - | 101,0
I-1X 2021. - - | 100,9 - - | 101,9 - - | 101,9 - - 1907 - - | 1005 - -] 993 - - | 100,7
12021. | 100,1 | 100,4 | 98,3 | 1028 | 101,1 | 100,1 | 131,6 | 102,0 | 101,9 53,8 | 939|891 | 1086 | 99,9 | 99,0 95,0 | 100,7 | 98,6 | 106,3 | 100,1 | 100,9
112021. | 1006 | 100,5 | 98,7 | 103,8 | 100,9 | 100,4 | 131,8 | 100,2 | 102,1 53,6 | 995|885 | 1089 | 100,3 | 99,5 946 | 995 | 988 | 1064 | 100,1 | 1008
1112021, | 101,4 | 100,8 | 995 | 1050 | 101,2 | 101,1 | 131,7 | 99,9 | 101,9 54,9 | 102,4 | 89,7 | 1089 | 100,1 | 100,0 940 | 994 | 980 | 1064 | 100,0 | 100,7
IV2021. | 101,1| 99,7 | 100,9 | 1055 | 100,6 | 101,0 | 132,0 | 100,2 | 102,0 55,6 | 101,4 | 91,2 | 104,7 | 96,1 | 100,9 94,9 | 100,9 | 99,0 | 106,5 | 100,1 | 100,6
V2021. | 101,1 | 100,0 | 101,7 | 1056 | 100,0 | 101,5 | 132,1 | 100,1 | 101,9 55,6 | 100,0 | 91,7 | 1041 | 99,4 | 101,2 94,8 | 100,0 | 99,7 | 106,5 | 100,0 | 100,6
V12021. | 101,2 | 100,1 | 101,7 | 1055 | 100,0 | 101,9 | 1319 | 99,9 | 101,9 550 | 989|925 | 104, | 100,1 | 100,9 95,3 | 100,5 | 99,7 | 106,6 | 100,1 | 100,6
VI12021. | 101,1| 99,9 | 101,9 | 1049 | 99,4 | 102,3 | 131,9 | 100,0 | 101,8 51,6 | 93,9 | 90,0 | 104,3 | 100,1 | 101,1 951 | 99,8 | 99,3 | 106,6 | 100,1 | 100,7
VII12021. | 101,3 | 100,2 | 102,3 | 1054 | 100,5 | 103,6 | 132,2 | 100,3 | 101,9 51,1 | 989|905 | 104,3 | 100,0 | 100,9 95,7 | 100,6 | 99,9 | 106,7 | 100,1 | 100,7
IX2021. | 102,1 | 100,8 | 103,0 | 106,7 | 101,2 | 1051 | 131,9 | 99,8 | 101,7 54,6 | 106,9 | 92,8 | 104,7 | 100,4 | 101,2 96,1 | 100,4 | 100,9 | 107,0 | 100,2 | 100,9
lzvor: BHAS
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Tabela 12: Indeks potrosackih cijena - nastavak

Kod 07 08 09 10 11 12
Opis koda Prevoz Komunikacije Rekreacija i kultura Obrazovanje Restorani i hoteli Ostala dobra i usluge
_ Vrsta _bazni m/m olg _bazni m/m ol .bazni m/m olg .bazni m/m olg _bazni m/m olg _bazni m/m olg
indeksa indeks indeks indeks indeks indeks indeks
1-1X2019. - - | 1019 - - | 993 - - | 1011 - - | 1006 - - [ 1007 - - | 994
1-1X°2020. - - 920 - - | 100,6 - - | 100,6 - - | 100,1 - - | 102,2 - - | 100,0
I-1X2021. - - | 1032 - -] 998 - - | 100,3 - - | 100,2 - - | 1005 - - | 100,3
1 2021. 98,5 | 101,1 | 90,6 96,7 | 100,0 | 100,21 | 105,2 | 100,0 | 100,0 | 102,2 | 100,0 | 100,3 | 104,3 | 100,1 | 100,6 98,8 | 100,3 | 100,6
112021. | 100,2 | 101,7 | 92,6 96,7 | 100,0 | 99,9 | 1051 | 100,0 | 99,9 | 102,2 | 100,0 | 100,3 | 104,3 | 100,0 | 100,4 98,1 | 99,2 | 99,9
111 2021. 102,3 | 102,1 96,4 96,7 | 100,0 99,8 105,1 99,9 99,8 102,2 | 100,0 | 100,3 104,3 | 100,0 | 100,4 98,6 | 100,5 | 100,4
IV 2021. | 102,3 | 100,0 | 105,8 96,6 | 999 | 99,7 | 1050 | 999 | 99,8 | 1022 | 100,0 | 100,3 | 104,44 | 100,1 | 100,4 98,5 | 100,0 | 100,0
vV 2021. | 102,6 | 100,3 | 110,2 96,7 | 100,1 | 99,8 | 105,2 | 100,2 | 100,0 | 102,2 | 99,9 | 100,2 | 104,6 | 100,1 | 1005 98,8 | 100,2 | 100,0
V12021. | 103,6 | 100,9 | 108,6 965 | 999 | 99,6 | 1055 | 100,3 | 100,3 | 102,2 | 100,0 | 100,2 | 104,7 | 100,1 | 100,6 99,0 | 100,2 | 100,4
V11 2021. 105,5 | 101,9 | 109,7 96,5 | 100,0 99,6 106,6 | 101,0 | 100,8 102,2 | 100,0 | 100,2 104,8 | 100,1 | 100,5 99,1 | 100,0 | 100,6
VIII 2021. 106,1 | 100,6 | 109,5 96,6 | 100,0 99,7 107,0 | 100,4 | 101,1 102,2 | 100,0 | 100,2 104,8 | 100,0 | 100,5 98,9 99,9 | 100,5
IX2021. | 106,3 | 100,2 | 109,2 96,6 | 100,0 | 99,7 | 106,9 | 999 | 101,4 | 102,2 | 100,0 | 99,9 | 104,8 | 100,0 | 100,4 99,1 | 100,2 | 100,7
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Tabela 13: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

it _Kred_i_ti _ _Kred_i_ti _ - _ _
_ | neflr_1anc_| jskim nefln_anu J_sklm Kred!E| Ostgl!* Ukup_n_l
Razdoblje viadi javnim privatnim stanovnistvu krediti krediti
poduzeéima poduzeéima
1 2 3 4 5 6=1+..+5

K1 2017. 1.020,9 376,4 7.898,7 8.186,8 97,0 17.579,8
K1-K2 2017. 1.018,9 3715 8.032,2 8.393,5 114,1 17.930,1
K1-K3. 2017. 973,9 382,3 8.122,4 8.522,0 118,7 18.119,3
K1-K4 2017. 966,5 401,6 8.319,8 8.613,7 120,9 18.422,5

K1 2018. 9173 385,4 8.510,8 8.749,5 1219 18.695,1
K1-K2 2018. 1.061,2 410,8 8.565,6 8.993,9 146,5 19.178,0
K1-K3 2018. 1.078,1 411,0 8.537,3 9.154,1 150,9 19.3314
K1-K4 2018. 1.045,3 4213 8.623,0 9.241,3 158,4 19.489,3

K1 2019. 1.042,1 415,33 8.755,6 9.405,7 1355 19.754,1
K1-K2 2019. 1.002,5 417,6 8.973,9 9.661,9 1674 20.223,3
K1-K3 2019 1.081,9 416,3 8.9224 9.858,0 163,5 20.442,0
K1-K4 2019. 1.098,1 497,6 9.034,0 9.975,5 1675 20.772,8

K1 2020. 1.109,5 4751 8.841,8 9.902,0 162,0 20.490,5
K1-K2 2020. 1.101,9 535,9 8.740,9 9.844,5 172,8 20.396,0
K1-K3 2020. 1.109,2 526,8 8.639,7 9.924,9 168,8 20.369,4
K1-K4 2020. 1.161,2 535,7 8.588,4 9.894,8 167,30 20.347,4

K1 2021. 1.178,1 5139 8.657,0 9.971,0 152,56 20.472,6
K1-K2 2021. 1.152,2 505,3 8.805,1 10.203,1 142,86 20.808,5
K1-K3 2021. 1.185,0 506,1 8.757,7 10.351,1 167,32 20.967,2

Stopa rasta (g/g)

K1 2017. -1,1% -1,3% 5,2% 4,6% -39,0% 3,9%
K1-K2 2017. -0,3% -0,8% 6,8% 6,0% 5,9% 5,8%
K1-K3. 2017. -9,2% -0,9% 8,3% 6,8% 35,9% 6,4%
K1-K4 2017. 0,4% 8,0% 8,0% 6,7% 39,1% 7,1%

K1 2018. -10,2% 2,4% 7,7% 6,9% 25,6% 6,3%
K1-K2 2018. 4,2% 10,6% 6,6% 7.2% 28,4% 7,0%
K1-K3 2018. 10,7% 7,5% 5,1% 7,4% 27,1% 6,7%
K1-K4 2018. 8,2% 4,9% 3,6% 7,3% 31,0% 5,8%

K1 2019. 13,6% 4,9% 2,9% 7,5% 11,1% 5,7%
K1-K2 20109. -5,5% 1,7% 4,8% 7,4% 14,3% 5,5%
K1-K3 20109. 0,4% 1,3% 4,5% 7,7% 8,3% 5,7%
K1-K4 20109. 5,4% 18,1% 4,8% 7,9% 5,7% 6,6%

K1 2020. 6,5% 14,4% 1,0% 5,3% 19,6% 3,7%
K1-K2 2020. 9,9% 28,3% -2,6% 1,9% 3,2% 0,9%
K1-K3 2020. 2,5% 26,6% -3,2% 0,7% 3,2% -0,4%
K1-K4 2020. 5,7% 7,7% -4,9% -0,8% -0,1% -2,0%

K1 2021. 6,2% 8,2% -2,1% 0,7% -5,8% -0,1%
K1-K2 2021. 4,6% -5, 7% 0,7% 3,6% -21,5% 2,0%
K1-K3 2021. 6,8% -3,9% 1,4% 4,3% -0,9% 2,9%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali krediti.
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Tabela 14: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

" Depoziti Depoziti
Dipoéi't' nefinapncijskih nefinapncijskih Depoziti Ostali Ukupni
Razdoblje V|I;. de javnih privatnih stanovniStva | depoziti® | depoziti
poduzeéa poduzeéa
1 2 3 4 5 6=1+...+5
K1 2017. 1.773,3 1.300,1 2.749,8 10.875,0 1.403,2 | 18.104,9
K1-K2 2017. 1.903,7 1.326,4 2.836,3 10.948,5 14428 | 18.460,7
K1-K3. 2017. 2.167,1 1.325,0 3.096,7 11.024,2 15125 | 19.1285
K1-K4 2017. 2.216,8 1.384,7 3.329,9 11.271,0 1.466,5 | 19.668,8
K1 2018. 2.489,5 1.492,0 3.183,8 11.459,0 1.520,8 | 20.145,0
K1-K2 2018. 2.729,2 1.517,1 3.429,3 11.651,8 1.5443 | 20.871,7
K1-K3 2018. 2.799,7 1.482,4 3.723,2 12.146,4 1.598,1 | 21.749,8
K1-K4 2018. 2.799,7 1.482,4 3.723,2 12.146,4 1.598,1 | 21.749,8
K1 2019. 2.976,5 1.512,3 3.408,6 12.508,5 1.607,8 | 22.013,7
K1-K2 2019. 3.073,3 1.499,2 3.587,7 12.709,9 1.640,0 | 22.510,0
K1-K3 2019. 3.3924 1.544,3 3.864,8 12.892,4 1.676,0 | 23.369,9
K1-K4 2019. 3.355,3 1.510,7 4.052,6 13.240,9 1.660,9 | 23.820,4
K1-2020. 3.3344 1.646,8 3.862,4 13.090,7 1.671,9 | 23.606,2
K1-K2-2020. 3.386,7 1.488,2 4.140,1 13.126,0 1.645,7 | 23.786,7
K1-K3 2020. 3.475,9 1.531,5 4.350,5 13.336,4 1.615,3 | 24.309,8
K1-K4 2020. 3.264,0 1.556,0 4.706,9 13.760,7 1694,6 24.982,2
K1 2021. 3.164,7 1.719,8 47324 14.118,6 1657,2 25.392,7
K1-K2 2021. 3.647,6 1.733,6 5.019,5 14.352,5 1660,6 26.413,8
K1-K3 2021. 3.838,6 1.7258 5.339,1 14.490,3 1732,7 27.126,6
Stopa rasta g/g
K1 2017. 23,2% 8,0% 10,4% 7,9% 6,0% 9,5%
K1-K2 2017. 28,3% 12,0% 11,9% 8,1% 6,7% 10,6%
K1-K3. 2017. 32,7% 12,9% 12,4% 7,5% 8,5% 11,1%
K1-K4 2017. 29,5% 13,5% 19,4% 5,7% 6,9% 10,8%
K1 2018. 40,1% 14,8% 15,8% 5,4% 8,4% 11,3%
K1-K2 2018. 43,1% 14,4% 20,9% 6,4% 7,0% 13,1%
K1-K3 2018. 27,4% 21,8% 14,2% 7,3% 5,4% 11,6%
K1-K4 2018. 26,3% 7,1% 11,8% 7,8% 9,0% 10,6%
K1 2019. 19,6% 1,4% 7,1% 9,2% 5,7% 9,3%
K1-K2 20109. 12,6% -1,2% 4,6% 9,1% 6,2% 7,8%
K1-K3 2019. 22,7% -4,3% 9,3% 9,0% 5,1% 9,5%
K1-K4 2019. 19,8% 1,9% 8,8% 9,0% 3,9% 9,5%
K1 2020. 12,0% 8,9% 13,3% 4,7% 4,0% 7,2%
K1-K2 2020. 10,2% -0,7% 15,4% 3,3% 0,3% 5,7%
K1-K3 2020. 2,5% -0,8% 12,6% 3,4% -3,6% 4,0%
K1-K4 2020. -2,7% 3,0% 16,1% 3,9% 2,0% 4,9%
K1 2021. -5,1% 4,4% 22,5% 7,9% -0,9% 7,6%
K1-K2 2021 7,7% 16,5% 21,2% 9,3% 0,9% 11,0%
K1-K3 2021. 10,4% 12,7% 22,7% 8,7% 7,3% 11,6%

Izvor: Centralna banka BiH

*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 15: Kamatne stope na kredite stanovnistvu u KM s valutnom klauzulom (u %, na godi$njem nivou)

POTROSACKI KREDITI STAMBENI KREDITI OSTALI KREDITI
promjenjiva stopa i do 1 god. preko1do 5 preko 5 god. promjenjiva stopa i do 1 preko 1do 5 krediti preko preko 10 god. promjenjiva stopa i do 1 godine preko 1 do 5 preko 5 god.
© o IPFKS god. IPFKS IPFKS godine IPFKS god. IPFKS 5 god. IPFKS IPFKS IPFKS god. IPFKS IPFKS

5 g

3 3

o = s originalnim s originalnim s originalnim

dospijecem dospije¢em dospijecem
preko 1 god. preko 1 god. preko 1 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2019. 01. NA NA NA NA 3,67 3,67 3,47 3,80 3,74 6,52 6,37 5,33 5,79
2019. 02. NA NA NA NA 3,53 3,53 3,46 3,60 3,99 6,56 6,56 5,46 5,89
2019. 03. NA NA NA NA 3,70 3,70 3,76 3,64 3,65 6,21 6,22 5,48 5,60
2019. 04. NA NA NA NA 3,51 3,51 3,22 3,62 4,04 6,11 6,12 5,70 5,58
2019. 05. NA NA 5,42 NA 3,44 3,44 NA 3,69 3,68 6,19 6,20 5,53 5,60
2019. 06. NA NA NA NA 3,56 3,56 NA 3,79 3,81 6,22 6,23 5,69 5,84
2019. 07. NA NA NA NA 3,58 3,58 NA 3,93 3,75 6,20 6,15 5,01 5,96
2019. 08. NA NA NA NA 3,58 3,58 NA 3,89 3,77 6,31 6,31 5,73 5,96
2019. 09. 6,91 NA NA NA 3,74 3,74 3,85 3,77 3,98 6,54 6,54 5,47 5,98
2019. 10. NA NA NA NA 3,47 3,47 3,74 3,91 3,74 6,54 6,54 5,49 5,84
2019. 11. NA NA NA NA 3,49 3,49 NA 3,72 3,80 6,50 6,50 5,30 5,87
2019. 12. NA NA NA NA 3,50 3,50 3,35 3,83 3,88 6,15 6,15 5,64 5,67
2020. 01. NA NA 6,80 NA 3,53 3,53 3,59 3,87 3,78 6,04 6,04 5,46 5,95
2020. 02. NA NA NA NA 3,57 3,57 3,80 3,90 3,98 6,00 6,00 524 5,88
2020. 03. NA NA 5,83 NA 3,53 3,53 3,53 3,66 3,75 6,12 6,12 5,25 5,85
2020. 04. NA NA NA NA 3,72 3,72 NA 4,17 4,27 5,80 5,82 5,53 571
2020. 05. NA NA 6,54 NA 3,76 3,76 NA 4,22 4,03 5,54 5,61 5,91 6,05
2020. 06. 4,40 NA 6,71 5,20 3,88 3,86 3,69 3,79 4,12 5,27 5,26 5,51 5,82
2020. 07. NA NA 5,84 NA 3,86 3,81 4,12 3,83 3,49 5,85 5,83 5,41 6,28
2020. 08. NA NA NA NA 3,92 3,91 4,52 3,87 3,49 6,27 6,27 5,84 6,45
2020. 09. NA NA NA NA 3,73 3,72 4,47 3,90 3,52 5,94 5,98 5,74 6,60
2020. 10. NA NA NA NA 3,59 3,59 3,75 3,89 3,55 6,19 5,84 5,84 6,27
2020. 11. NA NA NA NA 3,59 3,59 3,69 3,85 3,77 5,82 5,82 5,95 6,23
2020. 12. NA NA NA NA 3,67 3,67 4,58 3,90 3,84 5,86 5,88 5,68 6,38
2021. 01. NA NA NA NA 3,605 3,60 NA 3,93 3,64 5,91 5,98 5,93 6,39
2021. 02. NA NA NA NA 3,625 3,62 NA 3,97 3,64 6,09 6,10 5,75 6,34
2021. 03. NA NA NA NA 3,541 3,54 4,26 3,99 3,54 6,00 6,01 5,60 5,76
2021. 04. NA NA NA 6,29 3,56 3,55 4,29 3,97 3,77 5,69 5,70 5,40 5,69
2021. 05. NA NA NA NA 3,64 3,64 NA 4,62 3,74 5,70 5,71 5,47 5,48
2021. 06. NA NA NA NA 3,62 3,62 NA 4,65 3,64 5,53 5,54 5,48 5,41
2021. 07. NA NA NA NA 3,53 3,52 NA 4,75 3,58 5,40 541 5,13 5,33
2021. 08. NA NA 6,63 6,12 3,32 3,32 4,07 4,41 3,90 5,68 5,68 5,25 5,58
2021. 09. NA NA NA NA 3,35 3,34 NA 4,24 3,76 5,64 5,64 524 5,46

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 16: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzeé¢ima u KM s valutnom klauzulom (u %, na godi$njem nivou)

do iznosa od 0,25 miliona EUR preko 0,25 miliona EUR do 1 miliona EUR Preko iznosa 1 miliona EUR
promjenjiva stopa i do 1 god. preko 1do 5 preko 5 god. promjenljiva stopa i do 1 god. preko 1 do 5 preko 5 god. promjenjiva stopa i do 1 god. preko 1do 5 preko 5 god.

@ g IPFKS god. IPFKS IPFKS IPFKS god. IPFKS IPFKS IPFKS god. IPFKS IPFKS

S 3

o =) . - - . . -

(0] = s orginalnim s orginalnim s orginalnim

dospije¢em preko dospije¢em preko dospijecem preko
1 god. 1 god. 1 god.

1 2 8 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2019. 01. 4,22 4,37 3,66 4,35 4,08 4,15 3,67 3,58 3,32 3,36 NA NA
2019. 02. 4,28 4,28 4,09 4,97 3,91 3,86 3,02 3,80 3,74 3,74 NA NA
2019. 03. 4,01 3,91 4,35 4,35 4,08 4,15 312 4,10 3,59 3,59 NA NA
2019. 04. 4,13 4,01 4,13 4,51 4,06 3,97 321 4,20 3,66 3,77 2,57 NA
2019. 05. 4,06 4,02 3,78 4,60 4,10 4,26 3,34 4,09 3,51 3,56 NA NA
2019. 06. 4,31 4,32 391 4,65 3,82 3,75 3,07 3,99 3,16 3,16 NA 0,05
2019. 07. 4,00 4,00 3,89 4,17 3,78 3,79 3,03 4,74 3,54 3,54 3,03 3,07
2019. 08. 4,04 4,10 4,05 4,69 4,10 4,27 2,92 NA 3,24 3,24 NA 3,10
2019. 09. 4,03 4,02 4,55 4,43 4,46 4,52 NA 3,84 3,17 3,16 NA NA
2019. 10. 4,25 4,25 3,87 4,83 4,84 4,72 2,99 3,31 3,34 3,34 3,79 NA
2019. 11. 4,54 4,70 3,78 4,47 4,56 4,58 3,03 3,85 4,11 4,11 NA 2,56
2019. 12 4,13 4,37 4,17 4,76 3,94 4,17 3,16 3,25 4,13 4,13 NA 0,02
2020. 01. 4,05 4,52 3,99 4,71 2,77 3,49 3,65 NA NA NA NA NA
2020. 02. 3,80 3,93 4,22 4,49 2,61 3,54 2,93 NA 2,22 2,21 NA 2,26
2020. 03. 3,73 3,62 4,21 NA 2,97 3,38 2,44 3,17 2,66 NA NA NA
2020. 04. 4,06 4,14 4,24 4,21 4,04 4,22 NA NA 3,23 NA NA NA
2020. 05. 4,00 3,93 4,33 4,30 3,24 3,30 2,61 4,42 2,64 2,60 2,60 3,78
2020. 06. 4,30 4,39 4,49 4,78 3,78 3,89 3,61 3,96 3,17 3,17 2,79 4,09
2020. 07. 4,26 4,21 4,70 4,69 3,53 3,51 2,83 391 3,69 3,74 3,47 NA
2020. 08. 4,72 4,77 4,31 5,21 3,56 3,88 NA 3,39 3,55 3,55 NA NA
2020. 09. 4,29 4,59 4,16 5,10 4,40 4,16 2,85 3,74 3,81 3,81 NA NA
2020. 10. 4,26 4,23 4,25 4,26 4,37 4,74 2,96 4,89 4,37 4,37 NA 3,89
2020. 11 4,28 43 4,57 4,17 3,68 4,04 2,84 NA NA NA NA 3,47
2020. 12. 4,40 4,36 4,01 3,71 4,09 4,10 3,57 3,70 3,19 3,19 NA 3,92
2021. 01. 4,51 4,53 4,31 3,95 3,95 3,94 3,66 4,22 NA NA NA NA
2021. 02. 4,30 4,61 4,40 3,99 3,58 3,98 NA 3,19 3,36 3,36 NA NA
2021. 03. 4,56 4,54 4,69 4,15 3,71 4,11 3,82 NA 3,93 3,93 NA NA
2021. 04. 4,390 4,736 4,03 4,11 4,20 4,51 2,41 4,24 4,33 4,27 NA NA
2021. 05. 4,360 4,376 4,31 4,03 3,85 4,39 NA NA 3,95 3,95 NA NA
2021. 06. 4,472 4,528 4,27 3,76 3,74 3,76 3,47 391 3,45 3,45 NA NA
2021. 07. 4,08 4,09 4,36 4,17 3,94 3,97 3,04 NA 3,69 3,69 NA NA
2021. 08. 4,19 4,19 4,03 3,60 3,78 3,95 3,14 NA 3,38 3,38 2,68 3,53
2021. 09. 4,12 4,15 3,60 3,58 3,78 3,76 3,01 4,30 3,09 3,09 NA NA

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 17: Kamatne stope na depozite (u %, na godiSnjoj razini)

Depoziti stanovniStvu

Depoziti u KM i depoziti s valutnom klauzulom

Depoziti u EUR

Depoziti u stranoj valuti

. . Depoziti po s dogovorenim Dt S DEperlL
Godina | Mjesec S ST e videnju dospijecem PO dOQOV.qr?mm PO
videnju dospijecem videnju
do 1 god. dpreko 1 preko 2 do1l ?':(I)(g preko
0 2 god. god. god. god. 2 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2020. 01. 0,23 0,88 1,23 0,06 0,36 0,98 1,43 0,05 0,62 0,04
2020. 02. 0,29 0,82 1,38 0,07 0,53 1,20 1,18 0,05 0,53 0,04
2020. 03. 0,38 1,02 1,26 0,07 0,31 0,91 1,30 0,05 0,45 0,04
2020. 04. 0,42 0,98 1,14 0,07 0,42 0,90 1,38 0,05 0,25 0,04
2020. 05. 0,39 0,97 1,18 0,07 0,47 0,89 1,10 0,05 0,80 0,04
2020. 06. 0,49 0,83 1,32 0,08 0,58 1,06 1,18 0,05 051 0,04
2020. 07. 0,43 0,67 0,97 0,07 0,38 0,99 1,32 0,05 0,62 0,04
2020. 08. 0,29 0,76 1,06 0,07 0,33 1,04 1,24 0,05 0,48 0,04
2020. 09. 0,31 0,85 1,20 0,07 0,29 1,04 1,26 0,05 0,30 0,04
2020. 10. 0,49 0,8 1,12 0,07 0,3 0,97 12 0,05 0,44 0,04
2020. 11. 0,23 0,95 0,97 0,07 0,28 1,13 1,14 0,05 0,86 0,04
2020. 12. 0,18 1,03 1,14 0,07 0,18 1,15 1,27 0,05 0,52 0,04
2021. 01. 0,13 1,04 1,04 0,07 0,15 0,97 1,07 0,05 0,44 0,03
2021. 02. 0,16 0,76 1,19 0,07 0,18 0,97 1,15 0,05 0,63 0,03
2021. 03. 0,26 0,55 1,02 0,07 0,17 1,13 1,32 0,04 0,35 0,03
2021. 04. 0,45 0,6 0,99 0,04 0,46 1,29 1,16 0,04 0,43 0,03
2021. 05. 0,31 0,59 0,85 0,04 0,38 1,05 1,27 0,04 0,62 0,03
2021. 06. 0,25 0,76 0,83 0,04 0,20 0,95 1,11 0,04 0,40 0,03
2021. 07. 0,26 0,85 0,87 0,04 0,28 1,05 1,18 0,04 0,31 0,03
2021. 08. 0,23 0,61 0,86 0,04 0,23 1,08 1,01 0,04 0,25 0,03
2021. 09. 0,2 0,53 0,73 0,04 0,24 0,92 0,93 0,04 0,23 0,03

Depoziti nefinancijskih poduzeéa
2020. 01. 0,43 0,93 1,29 0,03 NA NA NA 0,02 NA 0,03
2020. 02. 0,37 0,49 1,60 0,03 NA 0,82 NA 0,02 NA 0,03
2020. 03. 0,69 0,80 NA 0,03 NA 1,24 NA 0,02 NA 0,03
2020. 04. 0,42 1,02 NA 0,03 NA NA NA 0,01 NA 0,02
2020. 05. 0,45 1,21 1,53 0,03 NA 1,08 NA 0,02 NA 0,02
2020. 06. 0,41 0,60 1,19 0,03 1,04 0,45 1,75 0,01 0,62 0,02
2020. 07. 0,78 1,01 1,29 0,03 0,73 0,99 1,60 0,01 NA 0,02
2020. 08. 0,96 1,20 NA 0,03 0,35 1,07 1,83 0,02 NA 0,02
2020. 09. 0,59 0,22 1,26 0,03 NA 1,43 1,30 0,02 NA 0,02
2020. 10. 0,28 0,5 1,01 0,03 0,24 0,89 1,9 0,03 NA 0,03
2020. 11. 0,59 0,63 1,09 0,03 0,22 0,98 1,7 0,03 NA 0,03
2020. 12. 0,92 1,36 1,47 0,03 0,37 1,27 1,22 0,01 NA 0,03
2021. 01. 0,36 0,57 1,07 0,02 NA 0,88 1,35 0,01 NA 0,03
2021. 02. 0,42 0,82 0,95 0,02 0,04 1,07 1,26 0,01 NA 0,03
2021. 03. 0,65 0,27 1,10 0,02 NA 1,06 1,23 0,02 NA 0,03
2021. 04. 0,65 0,76 0,98 0,02 0,30 1,08 1,59 0,01 NA 0,05
2021. 05. 0,53 0,86 1,06 0,02 NA NA 1,15 0,01 NA 0,04
2021. 06. 0,37 1,00 1,60 0,03 0,61 1,19 1,52 0,01 NA 0,05
2021. 07. 0,47 0,81 1,24 0,02 0,61 1,06 NA 0,01 NA 0,04
2021. 08. 0,32 0,62 1,23 0,02 0,29 0,57 1,44 0,01 NA 0,04
2021. 09. 0,47 0,40 0,81 0,02 NA 0,23 1,01 0,01 NA 0,05

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjec¢em se odnose na nove poslove
Depoziti u stranoj valuti obuhvaéaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 18: Uvoz i izvoz roba prema HS klasifikaciji za period januar-septembar 2021. godine

Izvoz i uvoz dobara Klasifikovanih prema

1Zv0oz

uvoz

DEFICIT/SUFICIT

Pokrivenost

harmonizovanom sistemu kodova (HS) Jan-Sept. 2020. | Jan-Sept. 2021. 2021/2020 Jan-Sept. 2020. | Jan-Sept. 2021. 2021/2020 Jan-Sept. 2020. | Jan-Sept. 2021. 20212020 1070
promjena % promjena % promjena % -
u mil KM u mil KM g/g p.p u mil KM u mil KM 9/g p.p umil KM umil KM g/g p.p
UKUPNO 7579 10084 331 331 12322 15310 24,2 2.2 4743 5226 102 102 65,9%
ZIVOTINJE 1 PROIZVODI R R R 0
L IR A 119 117 17 0.0 379 447 17,9 0,55 260 330 269 148 26,2%
2 PROIZVODI BILINOG PORIJEKLA 172 192 11,6 02 508 501 12 20,06 426 -399 63 -057 32,5%
MASTI I ULJA ZIVOTINJSKOG
3 e L A 76 61 203 020 106 121 142 0,12 -30 -60 1013 064 50,1%
4  PREHRAMBENE PRERADEVINE 242 282 165 053 1155 1288 115 1,08 913 -1006 102 1,9 21,9%
5  PROIZVODI MINERALNOG PORIJEKLA 635 912 436 365 1310 1861 421 447 675 949 406 578 49,0%
PROIZVODI HEMIJSKE INDUSTRIJE ILI
6 GRODIT INDUSTRIA 554 683 233 1,70 1237 1412 141 1,42 683 729 6,7 0,97 484%
7 PLASTICNE MASE, GUMA I KAUCUK 376 483 285 141 905 1169 20,2 2,14 529 686 207 331 41,3%
8  KOZAIKRZNO 66 83 %8 022 206 218 58 0,10 -140 135 36 -0l 38,1%
9 DRVO I PROIZVODI OD DRVETA 518 700 31 240 205 270 317 0,53 313 430 374 247 259,3%
10 gggfz"vogg’ PAPIR I KARTON I NJIHOVI 208 282 36 098 303 339 11,9 0,29 95 57 400 080 83,2%
11 TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 445 480 7,9 0,46 802 974 21,4 1,40 357 494 384 289 49,3%
OBUCA, SESIRI, KAPE I SLICNI . o
12 OBUCASE 489 530 84 0,54 228 243 6,6 0,12 261 287 100 0,55 218,1%
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA,
CEMENTA I SLICNIH MATERIJALA, )
13 KERAMICKI PROIZVODL. STAKLO | 88 111 261 030 266 314 180 0,39 178 -203 140 053 35,4%
STAKLENI PROIZVODI
BISERI, PLEMENITI METALI | NJIHOVI
14 PROIZVODI, DRAGO | POLUDRAGO 24 41 708 022 25 40 60,0 0,12 1 1 2000 0,04 102,5%
KAMENJE
BAZNI METALI | PROIZVODI OD .
15 GAZNIN METALA v 1244 2113 69,0 1147 1439 2268 57,6 6,73 1195 4155 205 -0,84 93,2%
MASINE, APARATI, MEHANICKI 1 R R o
6 A o R 1414 1514 71 1,32 1765 2103 19,2 2,74 351 589 678 502 72,0%
TRANSPORTNA SREDSTVA | NJIHOVI .
7 DELOVII PRIBOR 234 289 235 073 824 1028 24,8 1,66 590 739 253 314 28,1%
SATOVI, MJERNI, MUZICKI I
18 VEDICINSKI INSTRUMENT! 21 38 81,0 022 237 220 72 -0,14 216 -182 457 0,72 17,3%
ORUZJE I MUNICIJA, NJIHOVI o
9 O N ey 126 160 270 045 8 9 16,3 0,01 118 151 277 060 | 1720,4%
20 RAZNI PROIZVODI 787 1008 81 292 321 378 17,8 0,46 466 630 3%B2 346 266,7%
UMJETNICKA DJELA,
21 KOLEKCIONARSKI PREDMETI | 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0 0,00 0,0%
ANTIKVITETI
98 NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistikui Bosne i Hercegovine
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Tabela 19: Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini po glavnim trgovinskim partnerima za period jan-sep. 2021. godine u 000 KM
VAY/ey4 _ uvoz : DEFICIT/SUFICIT _
Zemlje Jan-Sep. 2020 | Jan-Sep.2021 | "TO'0eM® | Jan-Sep.2020 | Jan-Sep.2021 | oo™ |  Jan-Sep. 2020 Jan-Sep. 2021 | FrOTena
KM | u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u%

EU 5.530 | 73,0% | 7.466 74,0% | 35,0% 7.460 | 60,5% | 9.120 | 59,6% 22,3% -1.930 40,7% -1.654 31,6% -14,3%
CEFTA 1.207 | 159% | 1.614 16,0% | 33,7% 1573 | 12,8% | 1.981 | 12,9% 25,9% -366 7,7% -367 7,0% 0,3%
Ostali partneri 842 | 11,1% | 1.004 10,0% 19,2% 3.289 | 26,7% | 4.209 | 27,5% 28,0% -2.447 51,6% -3.205 61,3% 31,0%
Njemacka 1.199 | 158% | 1.522 151% |  26,9% 1515 | 12,3% | 1.861 | 12,2% 22,8% -316 6,7% -339 6,5% 7,3%
Hrvatska 1.005 | 13,3% | 1.363 135% | 35,6% 1.135 | 9,2% | 1.392 9,1% 22,6% -130 2,7% -29 0,6% -77,7%
Italija 718 9,5% | 1.096 10,9% | 52,6% 1413 | 115% | 1.848 | 12,1% 30,8% -695 14,7% -752 14,4% 8,2%
Srbija 826 | 10,9% | 1.128 112% |  36,6% 1.393 | 11,3% | 1.742 | 11,4% 25,1% -567 12,0% -614 11,7% 8,3%
Slovenija 679 9,0% | 882 8,7% 29,9% 605 4,9% 723 4,7% 19,5% 74 -1,6% 159 -3,0% 114,9%
Austrija 747 9,9% | 938 9,3% 25,6% 491 4,0% 589 3,8% 20,0% 256 -5,4% 349 -6,7% 36,3%
Turska 210 2,8% | 240 2,4% 14,3% 634 5,1% 890 5,8% 40,4% -424 8,9% -650 12,4% 53,3%
Rusija 54 0,7% 57 0,6% 5,6% 257 2,1% 489 3,2% 90,3% -203 4,3% -432 8,3% 112,8%
Kina 18 0,2% 24 0,2% 31,1% 1435 | 11,6% | 1.197 7,8% -16,6% -1.417 29,9% -1.173 22,4% -17,2%
Ostale zemlje 2.123 | 28,0% | 2.834 28,1% | 33,5% 3.444 | 28,0% | 4579 | 29,9% 32,9% -1.322 27,9% -1.745 33,4% 32,0%
UKUPNO 7.579 | 100% | 10.084 | 100,0% | 33,1% | 12.322 | 100% | 15.310 | 100,0% | 24,2% -4.743 100,0% -5.226 100,0% 10,2%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 20: Platni bilans Bosne i Hercegovine

PLATNI BlLAlrJ\lrsn :shcgrs“r:lni IKI-I:/IIERCEGOVINE K210-2I§3 K210-2K13 Kplr_irgjgggl
/K1-K3 2020
TEKUCI RACUN -979 -723 -26,1%
Roba - saldo -4.684 | -5.144 9,8%
Izvoz robe, fob 6.791 9.024 32,9%
Uvoz robe, fob 11.475 | 14.168 23,5%
Usluge - saldo 1.132 1.716 51,6%
Potrazuje - ukupno 1.799 2.561 42,4%
Duguje - ukupno 667 845 26,8%
Primarni dohodak - saldo -234 -343 46,5%
Potrazuje - ukupno 586 664 13,4%
Duguje - ukupno 820 1.008 22,9%
Sekundarni dohodak - saldo 2.807 3.048 8,6%
Od cega: Personalni transferi - potrazuje 1.880 2.240 19,2%
KAPITALNI RACUN 219 188 -14,3%
FINANSIJSKI RACUN -755 -345 -54,4%
Direktne investicije -616 -994 61,4%
Od Cega: Reinvestirane zarade - Pasiva 498 659 32,4%
Portfolio investicije -28 50 -277,2%
Ostale investicije -806 | -1.124 39,4%
Neto finansijska aktiva 5 144 2817,1%
Valuta i depoziti -29 107 -468,0%
Ostalo -33 -5 -83,6%
Neto finansijska pasiva 811 1.268 56,3%
Valuta i depoziti -817 -385 -52,9%
Zajmovi 1.211 506 -58,2%
Vladin sektor 700 77 -89,0%
Ostali sektori 511 429 -15,9%
Trgovinski krediti i avansi 422 530 25,6%
Rezervna aktiva 696 1.723 147,6%
NETO GRESKE I PROPUSTI 5 191 3508,8%

Izvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine

74



