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EKONOMSKI POKAZATELJI U BOSNI I HERCEGOVINI
godisnji pokazatelji

2018. 2019. 2020. 2021. 2022. (p)

Nominalni BDP (u milionima KM) 34.921 36.525 35.447 39.921 44.590*

Nominalna stopa rasta (u %) 5,5% 4,6% -3,0% 12,6% 11,7%*

Realna stopa rasta (u %) 3,3% 2,8% -3,2% 7,6% 3,7%*
Stanovnistvo (hiljade) - prema popisu iz 2013. godine 3.496 3.491 3.475 3.453 3.453
BDP per capita (u KM) 9.989 10.463 10.201 11.561 12.913*
Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek (u hiljadama) 452 411 415 394 394
Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini (u KM) 879 921 956 998 1.122
Inflacija (indeks potrosackih cijena) 1,4% 0,6% -1,0% 2,0% 14,0%
Konsolidirani budZet Bosne i Hercegovine (u % BDP-a)

Tekuéi prihodi 41,2% 41,1% 40,7% 40,2% -

Tekuéi rashodi 36,5% 36,5% 40,8% 37,1% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 4,7% 4,6% -0,1% 3,2% -

Javne investicije (Transakcije u nefinansijskim sredstvima) 2,6% 2,8% 5,0% 3,4% -
Suficit/Deficit (Neto pozajmljivanje(+)/zaduzivanje(-)) 2,1% 1,9% -5,1% -0,3% -
Vanjski javni dug 23,5% 22,3% 24,5% 24,3% -
Novac i krediti (u % BDP-a)

Novac u §irem smislu (M2) 69,3% 72,1% 79,7% 78,9% 74,5%

Kreditiranje privatnog sektora" 51,6% 52,5% 52,6% 48,6% 45,6%
Platni bilans

Saldo tekuceg racuna u milionima KM -1.094 -927 -1.125 -923 -2.045

U % BDP-a -3,1% -2,5% -3,2% -2,3% -4,6%
Trgovinski bilans -4.909 -5.166 -4.774 -4.599 -6.470

Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 14.250 14.328 11.870 16.485 21.451

(stopa rasta u %) 11,1% 0,5% -17,2% 38,9% 30,1%

Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 19.159 19.494 16.645 21.084 27.921

(stopa rasta u %) 7,0% 1,7% -14,6% 26,7% 32,4%

Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -14,1% -14,1% -13,5% -11,5% -14,5%
Bruto devizne rezerve

U milionima KM 11.623,2 | 12.597,1 | 13.868,0 | 16.348,1 | 16.065,9

U mjesecima uvoza roba i usluga 7,3 7,8 10,0 93 6,9
Servisiranje vanjskog javnog duga

U milionima KM 976,4 821,6 771,3 805,3 864,6

U % izvoza roba i usluga 6,9% 5,7% 6,5% 4.9% 4,0%

- Izvor Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine (BHAS): BDP, stanovniStvo, zaposlenost, plate i cijene
- Izvor Ministarstvo finansija i trezora Bosne i Hercegovine: vanjski javni dug i njegovo servisiranje

- Izvor Centralna banka Bosne i Hercegovine: konsolidovani budzet opste viade; platni bilans,; novac i krediti; devizne
rezerve

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektora osim sektora vlade i javnih kompanija.
* Procjena/pretpostavka DEP-a
(p) Projekcija DEP-a






1 REALNI SEKTOR

Ekonomski rast u 2022. godini

Trend ekonomskog rasta iz prethodne godine nastavljen

Domaca traznja (potrosnja i investicije-zalihe) nosioci ekonomskog rasta
Dvocifren rast izvoza i uvoza, ali i povecanje trgovinskog deficita
Inflacija obiljezila 2022. godinu u ekonomskom smislu

Evidentno usporavanje privredne aktivnosti u drugoj polovini godine

Statisticki podaci za 2022. godinu ukazuju na to da je Bosna i Hercegovina unato¢ domacim i
eksternim izazovima (sukob u Ukrajini, povecani inflatorni pritisci i slabljenje globalnog
ekonomskog rasta) zabiljezila relativno snazan ekonomski rast. Naime, prema podacima
BHAS-a za 2022. godinu (kvartalne serije nacionalnih racuna, rashodovni pristup), procjenjuje
se da je u Bosni 1 Hercegovini zabiljezen realni rast BDP-a od 4% u odnosu na prethodnu
godinu.'Medutim, ono $to vrijedi ista¢i jeste da je u drugoj polovini 2022. godine godine trend
rasta znacajno usporen u odnosu na pocetak godine, S§to potvrduju registrirane stope
ekonomskog rasta po kvartalima K1 5,0%, K2 5,8%, K3 2,6% i K4 1,7%. Ove stope rasta su
u skladu sa trendom kretanja ekonomske aktivnosti u zemljama EU i na nivou rasta koji je
ostvaren u zemljama Zapadnog balkana. Trend kretanja ekonomske aktivnosti u Bosni i
Hercegovini i glavnim trgovinskim partnerima (po kvartalima) prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Pregled kretanja privredne aktivnosti (realni rast BDP-a) po kvartalima u 2022. godini
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Izvor: BHAS i EUROSTAT

Ako se ima u vidu da eksterno okruzenje predstavlja veoma vaznu strukturnu odrednicu
ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovini moze se zakljuciti da je visok nivo privredne
aktivnosti u zemljama EU znatno doprinio pove¢anju BDP-a u Bosni i Hercegovini u 2022.
godini.’Naime, prema podacima Eurostat-a za 2022. godine unato¢ velikim izazovima kao §to
su sukob u Ukrajini i pojacani inflatorni pritisci, u zemljama EU je nastavljen trend rasta

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup tromjese¢ni podaci za
K4 2022. godine “, 26.03.2023. godine.
2 EU Candidate Countries & Potential Candidates Quarterly, (CCEQ), 4rd Quarter 2022.
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ekonomske aktivnosti $to je rezultiralo realnim rastom BDP-a od oko 3,5%.> Komparativni
prikaz kretanja ekonomskog rasta po zemljama za 2022. godinu prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 2: Komparativni prikaz ekonomskog rasta u 2022. godini po zemljama (stope rasta g/g)
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Izvor: BHAS i EUROSTAT

Visok nivo ekonomske aktivnosti u zemljama EU nesumnjivo je imao pozitivne implikacije na
ekonomska kretanja kako u regionu tako i u Bosni i Hercegovini u 2022. godini. Ako se
pazljivije posmatra struktura ostvarenog ekonomskog rasta u 2022. godini moze se zakljuciti
da je domaca traznja kroz povecanje finalne potrosnje predstavljala klju¢no uporiste rasta u
tokom 2022. godine. Prema podacima BHAS-a za 2022. godinu (kvartalne serije nacionalni
racuna za 2022. godinu) realni rast finalne potrosnje u Bosni i Hercegovini iznosio je 4,1%
(privatna potrosnja 4,9%, javna potrosnja 1,5%), tako da je ukupan doprinos iste ekonomskom
rastu iznosio oko 4 p.p. Povecanje broja zaposlenih od oko 2%, dvocifren rast nov¢anih priliva
iz inostranstva uz kreditni rast sektora stanovnistva od oko 5% uprkos jacanju inflatornih
pritisaka omogucili su ovaj rast privatne potro$nje u Bosni i Hercegovini. Vrijedi takoder istaci
da su odredene mjere fiskalne politike kao Sto su povecanja plata, penzija i socijalnih davanja
doprinijeli povecanju privatne potrosnje u Bosni i Hercegovini u 2022. godini. Ako se ima u
vidu da privatna potros$nja ¢ini 75% BDP-a, moze se zakljuciti da je rast privatne potroSnje od
oko 5% bio najzasluzniji za ostvareni ekonomski rast u 2022. godini. Odredeni kratkoro¢ni
statisticki pokazatelji kao $to su porast prometa u maloprodaji od oko 15%, rast robnog uvoza
od oko 30%, kao i povecanje prihoda od PDV-a od oko 16% na implicitan na¢in potvrduju rast
privatne potrosnje u Bosni i Hercegovini. S druge strane, obzirom na povecanje javnih rashoda
usljed preduzetih mjera u borbi protiv inflacije i izborne godine javna potrosnja je ocekivano
porasla za 1,5%. Medutim, ono §to je obiljezilo 2022. godinu u ekonomskom smislu kako u
Bosni i Hercegovini tako i u svijetu jesu svakako pojacani inflatorni pritisci i izrazito visoke
stope rasta cijena roba i usluga. Naime, post-pandemijski ekonomski oporavak, pokidani lanci
snadbijevanja i u konacnici kriza u Ukrajini doveli su naglog skoka svjetskih cijena prije svega
energenata i hrane, $to se odrazilo na cijene ostalih roba i usluga u svijetu. Tako je rast svjetskih
cijena u 2022. godini prema podacima IMF-a iznosio skoro 50%, pri ¢emu su najznacajnija
povecanja ostvarena u okviru kategorija energenti 97% (sirova nafta 66,5%, prirodni gas
213%) 1 hrane od oko 20,5%. Ova globalna cjenovna kretanja rezultirala su naglim povec¢anjem
cijena roba i usluga u Bosni i Hercegovini u 2022. godini.* Tako je u Bosni i Hercegovini u

3 EUROSTAT, Euroindicators, ,,Preliminary flash estimate for the third quarter of 2022 ,,, 52/2022 - 15 Novembar 2022
4 https://data.imf.org/?sk=471DDDF8-D8A7-499A-8 1 BA-5B332C01F8B9&sId=1547558078595
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2022. godini registriran rast indeksa potroSackih cijena CPI od oko 14% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ovaj rast kako svjetskih tako i potroSackih cijena predstavlja kljucni razlog
usporavanja ekonomskog rasta u drugoj polovini 2022. godine, a projekcije medunarodnih
institucija ukazuju na dodatno usporavanje tokom sljede¢e godine. Pored poveéanja potrosnje,
prema podacima statistike nacionalnih racuna (kvartalni) u Bosni Hercegovini registriran je i
relativno snazan rast bruto investicija od 12,7% u odnosu na isti period prethodne godine, dok
je doprinos istih u ekonomskom rastu iznosio skoro 3,5 p.p. Medutim, prilikom interpretacije
ovog relativno snaznog rasta investicija potrebno je imati u vidu da se u okviru kategorije
nalaze i zalihe koje su vrlo vjerovatno imale utjecaj na rast investicija u ovom periodu.
Istovremeno jaCanje kako izvozne tako i domace traznje uz znacajan rast svjetski cijena
rezultirao je snaznim rastom ukupne vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini.
Naime, prema podacima BHAS-a za 2022. godinu ukupna vanjskotrgovinska razmjena (robe
+ usluge) uvecana je za oko 1/4, §to je posljedica istovremenog rasta izvoza i uvoza. Medutim,
prilicno ujednacene stope rasta uvoza 25,5% 1 izvoza 25,4% rezultirali su povecanjem
vanjskotrgovinskog deficita od oko 25% u odnosu na isti period prethodne godine, tako da je
doprinos vanjskog sektora u ekonomskom rastu bio negativan i iznosio je preko 3 p.p. Detaljan
prikaz strukture ekonomskog rasta po komponentama u Bosni i Hercegovini u 2022. godini
prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Struktura ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u 2022. godini ( stope rasta u % i
doprinesi rastu u p.p)
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Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini u 2022. godini

o Usporen rast fizickog obima industrijske proizvodnje u 2022.godini u odnosu na
prethodnu.

e Rast ostvaren iskljucivo zahvaljujuci poveéanju proizvodnje u preradivackoj industriji

e Pad proizvodnje u sektoru za proizvodnju elektricne energije i rudarstva



Tokom prethodne godine doslo je do osjetnijeg ekonomskog oporavka kako u eksternom
okruzenju tako i u Bosni i Hercegovini. JaCanje ekonomskog rasta u glavnim trgovinskim
partnerima pozitivno se odrazilo na izvoznu traznju a samim tim i na proizvodne procese u
zemlji. Tako je Bosna i Hercegovina prema podacima BHAS-a za 2021. godinu zabiljezila
povecanje fizickog obima industrijske proizvodnje od preko 10%. Trenutno raspolozivi
statisticki podaci (medunarodni i domaci) ukazuju na to da je trend rasta privredne aktivnosti
iz prethodne godine nastavljen i tokom 2022. godine. Naime, prema podacima Eurostat-a za
period 2022. godine u zemljama EU zabiljezen je ekonomski rast od preko oko 3,5%, dok je
rast fizickog obima industrijske proizvodnje iznosio oko 2% u odnosu na prethodnu
godinu.’Sli¢an trend rasta kako ukupne ekonomske aktivnosti tako fizickog obima industrijske
proizvodnje prisutan je i u Bosni i Hercegovini. Naime, prema trenutno raspolozivim
preliminarnim podacima BHAS-a za 2022. godinu u Bosni i Hercegovini je registriran rast
fizickog obima industrijske proizvodnje od 1,7% u odnosu na isti period prethodne godine.®
Medutim, vrijedi istaci da je ovo znatno niza stopa rasta u u odnosu na prethodnu godinu. Ako
se kretanje fizickog obima industrijske proizvodnje posmatra po kvartalima moze se zakljuciti
da je isti znatno usporen u drugoj polovini godine. Naime, prema podacima BHAS-a za 2022.
godinu registrirane stope rasta fizickog obima industrijske proizvodnje su iznosile K1 3,9%,
K2 5,3%, K3 -0,3% i1 K4 -2,0%. Ovakav trend kretanja industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini na implicitan nacin ukazuje znatno na usporavanje ekonomske aktivnosti u odnosu
na pocetak godine. Pregled kretanja fiziCkog obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini po sektorima u 2022. godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 4: Kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u periodu 2022. godine po sektorima
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Ako se detaljnije posmatra struktura fizickog obima proizvodnje moze se zakljuciti da je rast
fizickog obima industrijske proizvodnje u 2022. godine ostvaren isklju¢ivo zahvaljujuci
povecanju proizvodnje u okviru preradivacke industrije od 4,4%. S druge strane, u okviru
sektora rudarstvo zabiljeZzeno je smanjenje od 3,4%, dok je proizvodnja elektricne energije
smanjena za preko 5% u odnosu na prethodnu godinu.’

5 EUROSTAT, Euroindicators, ,, Industrial Production®, 43/2022, 20 Dec 2022.

6 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,.Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za
decembar 2022. godine-prethodni podaci®, 26.01.2023. godine.

7 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za
decembar 2022. godine-prethodni podaci®, 26.01.2023
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Preradivacka industrija

Imajuéi u vidu strukturu proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini
moze se konstatovati da kretanja u okviru iste skoro u potpunosti zavise od privrednih kretanja
u vanjskom okruzenju prije svega zemalja EU27 i zemljama regiona. U skladu s tim, visok
nivo privredne aktivnosti i relativno snazan ekonomski rast u glavnim trgovinskim partnerima,
kao 1 post-pandemijski nacin poslovanja rezultirali su pove¢anjem obima proizvodnje u okviru
preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini. Trenutno raspolozivi podaci BHAS-a za 2022.
godinu ukazuju na to da je trend rasta fizickog obima industrijske proizvodnje nastavljen.
Naime, prema podacima BHAS-a za 2022. godinu Bosna i Hercegovina je zabiljezila
povecanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije od 4,4% u odnosu na isti period
prethodne godine. Tako se moze konstatovati da je preradivacka industrija ostvarila
najznacajniji doprinos u okviru povecanja ukupnog obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini. Posmatrano po kvartalima, registrirane stope rasta su iznosile K1 10,3%, K2
5,8%, K3 1,0% i K4 1,2% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, ako se
preradivacka industrija posmatra po zemljama, evidentno je da je u okviru pojedinih evropskih
zemalja ve¢ doslo do usporavanja trenda rasta. Naime, negativni efekti ukrajinske krize, rast
proizvodnih i potrosackih cijena, kao i destabilizacija lanaca snabdijevanja ve¢ su primjetni u
okviru industrija pojedinih evropskih zemalja. Tako su stope rasta proizvodnje klju¢nih
industrijskih zemalja (Njemacka, Italija, Ceska, Slovacka) dosta nize kako u odnosu na
prethodnu godinu. S toga, je ovaj rast proizvodnje u okviru bh. preradivace industrije od 4,4
% veoma vazan obzirom na centralnu ulogu iste u strukturi bosanskohercegovacke ekonomije.
Osim toga, iako je ukupni obim proizvodnje u okviru preradivacke industrije neuporedivo
manji u poredenju sa vodec¢im evropskim zemljama, u pogledu kratkoro¢nih kretanja stopa
rasta u navedenom periodu Bosna i Hercegovina prati trend. Medutim, potrebno je takoder
ista¢i da u drugoj polovini godine dosSlo do slabljenja trenda rasta proizvodnje u okviru
preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini usljed slabljenja privredne aktivnosti u vanjskom
okruzenju. Komparativni prikaz kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije po
zemljama u 2022. godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 5: Preradivacka industrija po zemljama u periodu 2022. godine (stope rasta g/g)
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Ako se kretanje preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini posmatra detaljnije po
proizvodima vidljivo je da su najznacajnija poveCanja proizvodnje registrirana u okviru
izvozno orijentiranih grana preradivacke industrije. Tako su u 2022. godini najznacajnija
povecanja proizvodnje ostvarena u okviru izvozno orijentiranih grana kao Sto su
autokomponente 18,2%, proizvodi od metala 10,6%, proizvodnja odjece 10,6%, bazni metali
7,2%, hemijski proizvodi 4,7% 1 dr. Detaljan graficki prikaz kretanja proizvodnje u okviru
preradivacke industrije po granama u Bosni i Hercegovini u 2022. godine prikazan je na
grafikonu ispod.

Grafikon 6: Preradivacka industrija po granama u 2022. godini (stopa rasta g/g u %)
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Izvor: BHAS

Energetski sektor

Za razliku od preradivacke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljucuje
proizvodnju elektri¢ne energije i rudnike u vecoj mjeri su determinisana kretanjima internih
dinamika. Tako su proizvodnja, potrosnja kao i cjenovna kretanja elektri¢ne energije skoro u
potpunosti odredena deSavanjima u Bosni i Hercegovini. Tokom prethodnih godina sektor za
proizvodnju elektricne energije je predstavljao vazan oslonac stabilnosti ukupne industrijske
proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Ova konstatacija dodatno je potvrdena u 2022. godini ako
se imaju novonastale okolnosti i globalna energetska kriza koja je zahvatila svijet usljed sukoba
u Ukrajini. Naime, rast svjetskih cijena svih energenata veoma negativno se odrazio na
ekonomsku aktivnost, doveo do jacanja inflatornih pritisaka i zna¢ajno usporio ekonomski rast
Sirom svijeta. U kontekstu energetske stabilnosti Bosne i Hercegovine, barem kada je u pitanju
snabdijevanje elektricnom energijom nije doslo do poremecaja na trziStu, a cijene ovog
energenta nisu rasle kao Sto je to bilo slucaj u vecini evropskih zemalja. Prema trenutno
raspolozivim podaci BHAS-a za 2022. godinu ukupna neto proizvodnja elektri¢ne energije u
Bosni i Hercegovini iznosila je 14638 GWh $§to predstavlja smanjenje od 11,8% u odnosu na
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prethodnu godinu.® Ovo smanjenje proizvodnje elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini
posljedica je pada proizvodnje u okviru hidroelektrana od skoro 30% u odnosu na isti period
prethodne godine, dok je u okviru termoelektrana pad proizvodnje bio nesto nizi i iznosio je
oko 2%.” S druge strane, ukupna potro$nja elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini u 2022.
godine smanjena je za oko 2% u odnosu na isti period prethodne godine. Pad u okviru ukupne
proizvodnje elektricne energije u 2022. godini rezultirao je i smanjenjem izvoza elektri¢ne
energije iz Bosne i Hercegovine za 15% posmatrano u fizickim jedinicama u GWh. Medutim
vrijednosno posmatrano (u KM), vrijednost izvoza elektri¢ne energije iz Bosne i Hercegovine
u 2022. godini je iznosila 1,1 milijardu KM §to predstavlja povecanje od oko 30% u odnosu
na prethodnu godinu kada je izvezeno 830 miliona KM. Ovakva kretanja na trzistu elektri¢ne
energije su posljedica eskalacije energetske krize usljed desavanja u Ukrajini. Prema podacima
sa europske energetske berze ( EEX -European Energy Exchange) u Leipzigu cijena elektricne
energije u 2022. godine uveéana je za 260% u odnosu na isti period prethodne godine.!” S
druge strane, prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za 2022. godinu u okviru sektora
rudarstvo u Bosni i Hercegovini zabiljeZen je pad proizvodnje od 3,7% u odnosu na prethodnu
godinu. Pregled kretanja u okviru sektora za proizvodnju elektricne energije u Bosni i
Hercegovini u 2022. godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 7: Pregled kretanja u sektoru za proizvodniju elektri¢ne energiie u 2022. godini
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8 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,, Statistika Energije- kratkoro¢ni pokazatelji energetske statistike
za decembar 2022. godine 25.01. 2023. godine

U 2022. godini hidroelektrane su u ukupnoj proizvodnji elektriéne energije uéestvovale sa 30,9%, termoelektrane 65,9%,
dok je ucesce vjetroelektrana iznosilo 3,2%.

10 https://www.eex.com/en/market-data/power/kwk-index
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Maloprodaja

e Nastavljen rast prometa u maloprodaji

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a u 2022. godini ukupan promet u maloprodaji je iznosio
14,78 milijardi KM'! (poveéan je za 1,7 milijardi KM u odnosu na prethodnu godinu), odnosno
ukoliko se gleda godiSnja stopa realnog rasta ostvareni promet veci je za 13,5% (g/g). Pove¢an
promet u 2022. godini (usljed znacajnijeg rasta nabavnih cijena i cijena transporta) definitivno
se odrazio i na porast nivoa cijena u maloprodaji. Najvec¢i dio spomenutog rasta ostvaren je u
prometu kod trgovine na malo osim trgovine motornim gorivima u specijaliziranim
prodavnicama (u daljem tekstu s.p.) koji je visi za 1,45 milijardi KM (odnosno za 13,9% g/g)
dok je istovremeno trgovina motornim gorivima u s.p. zabiljezila rast prometa za 314 miliona
KM (11,9% g/g/). Da je doslo do pojac¢anog rasta prometa u maloprodaji govori i ¢injenica da
je promet u 2022. godini, registrovan kroz fiskalne uredaje u Bosni i Hercegovini, poveéan za
20,9% (g/g). Do realnog rasta od 5,9% doslo je u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim
proizvodima (u nespecijaliziranim prodavnicama povecan je promet 227 miliona KM dok je u
specijaliziranim prodavnicama promet veci za 5 miliona KM).

Grafikon 8: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — po godinama (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS

Kod trgovine na malo neprehrambenim proizvodima promet je vec¢i za 1,2 milijarde KM
odnosno za 18,9% g/g. Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo neprehrambenim
proizvodima moZze se primjetiti da je najveéi dio porasta, odnosno prometom veéim za 1,1
milijardu KM, vodeéa trgovina na malo ostalom robom u s.p.!? (rast je iznosio 31,8% g/g).

' Izvor podataka: BHAS, Indeksi prometa trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, januar 2023. godine
12 J skladu sa KD BiH 2010 ovdje spadaju djelatnosti od 47.71 do 47.79
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Grafikon 9: Promet u pojedinim kategorijama trgovine na malo ostalom robom u s.p. u 2022. godini
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U sklopu trgovine ostalom robom u s.p. najveci rast zabiljezen je u kategoriji trgovine na malo
tekstilom, odje¢om, obuc¢om i proizvodima od koze kod koje je zabiljeZeno povecanje prometa
od skoro 990 miliona (47,5% g/g). Kod prometa u apotekama, trgovini na malo medicinskim i
kozmeti¢kim preparatima je u 2022. godini ostvaren rast od 7,8% g/g (promet je uvecan za 82
miliona KM).

Trgovina na malo sportskom opremom, igrama i igraCkama je registrovala porast prometa za
18,7% g/g (promet vec¢i za 25 miliona KM). Do rasta je doSlo i kod trgovine na malo
namjesStajem, opremom za rasvjetu i elektricnim aparatima za domacinstvo gdje je porast
iznosio 4,1% (odnosno povecanje prometa za 16 miliona KM).

Pored gore navedenih kategorija simboli¢an rast prometa od 2,3% g/g (odnosno 1,1 miliona
KM) je zabiljezen kod trgovine na malo knjigama, novinama, muzic¢kim i videozapisima.

Gradevinarstvo
e Stagnacija gradevinskih radova

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a, za 2022. godinu, u Bosni i Hercegovini je zabiljezeno
smanjenje ukupnih gradevinskih radova za 0,2% g/g"® (rast u K1 1,3% i u K4 1,6% dok je u
preostala dva kvartala zabiljezena negativna stopa rasta, u K2 1,7% i u K3 1,8%). Do pada
ukupnih gradevinskih radova prevashodno je dosSlo zahvaljuju¢i smanjenju radova u
visokogradnji za 3,6% dok su istovremeno radovi u niskogradnji porasli za 2,8 g/g.

13 Tzvor podataka: BHAS, Indeksi proizvodnje u gradevinarstvu u Bosni i Hercegovini, februar 2023.
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Grafikon 10: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini po godinama (rast g/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u 2022. godini nesto je visi u odnosu isti period
prethodne godine, ta¢nije kazano taj porast je iznosio 1,4%. Povecanje broja izdatih dozvola
za gradenje u 2022. godini je registrovano u visokogradnji i niskogradnji.

Dozvole za gradenje u oblasti niskogradnje zabiljezile su stopu rasta od 0,6% g/g dok su
dozvole za gradenje u sektoru visokogradnje porasle za 1,7% g/g (broj odobrenja za stambene
zgrade je veci za 6,7% dok su odobrenja za gradenje nestambenih zgrada niza za 9,2%,).

Transport

e Rast svih vidova transporta roba i putnika
Prema zvani¢nim podacima BHAS-a, za 2022. godinu, u cestovnom prevozu roba zabiljezen
je porast prevoza robe za 6,5%'* g/g (stope rasta po kvartalima, K1 17,4%, K2 12,8%, K3
2,5%, K4 -6,3%). U isto vrijeme broj prevezenih putnika u cestovnom prevozu je zabiljezio

porast od 33%, dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom prevozu visi za 10,1%.

U prometu roba u zeljeznickom saobracaju je doslo do porasta opsega prevezene robe za 3,6%
dok je u Zeljeznickom prevozu putnika taj rast iznosio 76,8%.

U avio saobracaju je, u 2022. godini, prevoz putnika povecan za 82,6% (K1 249%, K2 219%,
K3 44%, K4 37,9%).

4 BHAS, Saopcenja cestovni, zeljeznicki i avionski saobracaj u K4,april 2023.godine
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Grafikon 11: Prevoz robe i putnika u Bosni i Hercegovini — po godinama (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS

U okviru djelatnosti prometa transporta i skladiStenja, u 2022. godini, je zabiljeZen nominalan
rast od 25,7% g/g. U oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta ostvaren je rast
prometa od 28,4% g/g. Kod skladi$tenja i pomo¢nih djelatnosti u prevozu zabiljezena stopa
rasta iznosila je 23,8% g/g dok je u oblasti poStanskih i kurirskih djelatnosti rast iznosio 12,3%

g/g.

TrziSte rada

o Smanjenje ukupne radne snage u Bosni i Hercegovini. Rast broja zaposlenih lica uz
smanjenje stope nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini.

e Broj zaposlenih lica najznacajnije uvecan u podrucjima djelatnosti preradivacke
industrije i trgovine.

o Nominalni rast prosjecne neto plate i penzije u Bosni i Hercegovini uz negativan realni
rast zbog visoke inflacije.

Zaposlenost

Iako je broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini uve¢an u 2022. godini, ukupna radna snaga
je smanjena za 1,1% g/g zbog intenzivnog smanjenja broja registrovanih nezaposlenih lica. U
periodu I-XII 2022. godine prosje¢an broj zaposlenih je iznosio oko 840,5' hiljada i veéi je za
2,3% u odnosu na 2021. godinu. U Federaciji Bosne 1 Hercegovine prosje€an broj zaposlenih
je uvecan za 2% g/g, a u Republici Srpskoj 2,7%!'° §to ukazuje da su oba entiteta doprinijela
povecanju broja zaposlenih lica. Prosjecan broj zaposlenih u Federaciji Bosne i Hercegovine
je iznosio 535,7 hiljada, a u Republici Srpskoj 286,7 hiljada.

15 Privremeni podatak. Podaci o broju zaposlenih lica do septembra 2022. godine konaéni, a za ostale mjesece privremeni.
Izvor: BHAS.

16 Podatak o broju zaposlenih lica u Republici Srpskoj se odnosi na prosjek marta i septembra jer Republicki zavod za statistiku
objavljuje podatke o broju zaposlenih u Republici Srpskoj samo za navedene mjesece.
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Posmatrajuéi broj zaposlenih lica prema podrucjima djelatnosti, najznacajniji rast u 2022.
godini bio je u oblasti preradivacke industrije, trgovine, informacija i komunikacija. Rast obima
proizvodnje u preradivackoj industriji (detalnije u poglavlju o industrijskoj proizvodnji) u
2022. godini uticao je na broj zaposlenih lica u ovoj djelatnosti koji je veé¢i za 2,6% g/g uz
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih oko 0,5 p.p. Pozitivna de$avanja u oblasti trgovine'’
uticala su na povecéanje broja zaposlenih u djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka
motornih vozila i motocikala (3,4% g/g, doprinos rastu 0,6 p.p.). Broj zaposlenih lica je uve¢an
i u podrucju djelatnosti informacija i komunikacija (9,4% g/g) uz doprinos rastu od 0,3 p.p.
Sve ostale djelatnosti imale su manji doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni i
Hercegovini. Uz uveéanje posjeta turista'® broj zaposlenih lica u djelatnosti pruzanja smjestaja
te pripreme i usluzivanja hrane je uvecan za 3,6% (uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih
0,2 p.p.). Jednak doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih u 2022. godini bio je u djelatnosti
zdravstvene 1 socijalne zaStite uz stopu od 3% g/g. Sve ostale djelatnosti su imale manji
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini.

Grafikon 12: Stope rasta i doprinosi rastu ukupnom broju zaposlenih lica u Bosni Hercegovini po
djelatnostima' (u p.p) — poredenje 2022/2021

B Stopa rasta broja zaposlenih lica, lijeva skala

@ Doprinosi rastu broja zaposlenih lica po djelatnostima (u p.p), desna skala
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Izvor: BHAS, DEP kalkulacije

17 Ukupan promet distributivne trgovine u Bosni i Hercegovini, kalendarski prilagoden, u periodu 2022/2021 ostvario je rast
u iznosu od 19,7%. Distributivna trgovina ukljucuje sve oblike trgovinskih aktivnosti, od nabavke robe od proizvodaca do
isporuke robe krajnjem potro$acu na domacem trziStu. Ona obuhvata: trgovinu na veliko za vlastiti ra¢un, posredovanje u
trgovini na veliko, trgovinu na malo i popravke motornih vozila i motocikla, te trgovinu predmetima za li¢nu upotrebu ili
upotrebu u domacinstvu. Izvor: BHAS, Poslovne statistike, indeksi prometa distributivne trgovine IV kvartal 2022. godine.

18 U periodu januar — decembar 2022. godine turisti su ostvarili 1.464.216 posjeta, $to je vise za 50,7% i 3.194.681 nocenje,
Sto je viSe za 41,4% u odnosu na isti period 2021. godine. Izvor: Poslovne statistike, turizam, kumulativ januar — decembar
2022. godine.

19 Klasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka industrija, D -
Proizv. i snabd. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snabdijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda, upravljanje
otpadom te djelatnosti sanacije okoli$a, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko i malo, popravak motor. vozila i motocikala,
H - Prevoz i skladistenje, I - Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane (hotelijerstvo i ugostiteljstvo), J -
Informacije i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Stru¢ne,
naucne i tehnicke djelatnosti, N - Administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana; obavezno
socijalno osiguranje, P - Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne zastite, R - Umjetnost, zabava i rekreacija, S -
Ostale usluzne djelatnosti.
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Nezaposlenost

Prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica u 2022. godini iznosio je oko 363%° hiljada $to
je za 8% manje u poredenju sa 2021. godinom. Intenzivno smanjenje broja zaposlenih lica
imalo je uticaja na smanjenje stope registrovane nezaposlenosti koja je u decembru 2022.
godine iznosila 29,5% (u istom mjesecu 2021. godine je iznosila 31,2%).

Broj nezaposlenih lica je smanjen u oba entiteta. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjec¢an
broj registrovanih nezaposlenih lica u 2022. godini iznosio je oko 289,9 hiljada i manji je za
7% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, u Republici Srpskoj prosjecan
broj registrovanih nezaposlenih lica iznosio je 67,7 hiljada i bio je manji za 10,9% g/g.

Prema steCenim kvalifikacijama, sa evidencije sluzbi za zaposljavanje u Bosni i Hercegovini
broj nezaposlenih lica najvise je smanjen u kategorijama SSS, VKV i KV, te NK radnika.

Grafikon 13: Stope rasta broja zaposlenih lica i registrovanih nezaposlenih lica u 2022. godini (poredenje
g/g)
® Stopa rasta broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

m Stopa rasata broja registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini
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Izvor: BHAS, zavodi za zaposljavanje, DEP kalkulacije

Poredenjem anketnih podataka u 2022. godini moze se zapaziti da je anketna stopa
nezaposlenosti u Bosni 1 Hercegovini smanjena u poredenju sa 2021. godinom. Medutim, i
pored toga, stopa nezaposlenosti je i1 dalje mnogo veca uporedenju sa prosje¢nom stopom
nezaposlenosti u EU 27 (6,2%) ali i u odnosu na zemlje u regionu. Najveée stope
nezaposlenosti u 2022. godini bile su u Crnoj Gori i Sjevernoj Makedoniji, dok je najniza stopa
nezaposlenosti registrovana u Sloveniji.

20 Napomena: Podaci za decembar 2022. godine za Zenicko-dobojski kanton ponovljeni su iz juna 2022. godine, jer je Sluzba
za zapo§ljavanje Zeni¢ko-dobojskog kantona u procesu implementacije novog informacionog sistema, te podaci za decembar
2022. godine jo$ uvijek nisu dostupni. Izvor podataka: BHAS.

19



Grafikon 14: Anketna®! stopa nezaposlenosti u 2022. godini (u %) — poredenje
m2021. m2022.
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Izvor: EUROSTAT, agencije za statistiku posmatranih zemalja

Anketa o radnoj snazi

Podaci Ankete o radnoj snazi iz 2022. godine ukazuju da je u Bosni i Hercegovini doslo do
smanjenja ukupne radne snage za 1,4% g/g koja je pracena rastom broja zaposlenih lica od 1%
g/g 1 brzim smanjenjem broja nezaposlenih lica od 12,8% g/g. Medutim, broj lica izvan radne
snage je uvecan za 0,2% g/g.

Posmatrajuéi po kvartalima, tokom 2022. godine registrovan je rast broja zaposlenih lica uz
smanjenje broja nezaposlenih lica (tabela ispod). Na taj nacin smanjena je stopa nezaposlenosti
u K4 u odnosu na K1 (16,7% vs. 14,3%) i u prosjeku godine iznosila je 15,4%. Medutim, u
2022. godini je smanjena stopa aktivnosti u odnosu na prethodnu godinu i iznosi 47,6%, a stopa
zaposlenosti je uvecana i iznosi 40,2% u posmatranoj godini.

U 2022. godini u Bosni i Hercegovini radnu snagu je ¢inilo 1.373 miliona lica od kojih je 1.162
miliona (84,6%) zaposlenih i 211 hiljada (15,4%) nezaposlenih lica. Struktura zaposlenih lica
prema djelatnosti pokazuje da je najvece ucesée zaposlenih lica u usluznim djelatnostima
58,2%, zatim u industriji 1 gradevinarstvu 34,6% te u poljoprivredi, Sumarstvu i ribolovu 7,3%.

Od ukupnog broja nezaposlenih lica u 2022. godini 51 hiljadu ili 24,3% je trazilo posao krace
od 12 mjeseci, dok je 38 hiljada ili 17,9% lica trazilo posao od 12 mjeseci do dvije godine. Broj
nezaposlenih lica koji su trazili posao dvije godine i1 duze iznosio je 122 hiljade ili 57,8%.
Obrazovna struktura nezaposlenih lica u 2022. godini pokazuje da 70,1% lica ima zavrSenu
srednju skolu i specijalizaciju, slijede lica sa zavrSenom osnovnom S$kolom ili nizim
obrazovanjem 15,3% i lica sa zavrSenom visom skolom, fakultetom, magisterijem, doktoratom
14,5%.

21 7Zbog promjene metodologije (detaljnije u poglavlju o Anketei o radnoj snazi) nije vrieno poredenje stopa nezaposlenosti
sa prethodnom godinom. Podaci se odnose na prosjek godine.
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Tabela 1: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini (u 000)*

2021. K12022. K22022. K32022. K42022.

Radno sposobno stanovnistvo (15-89) 2.904 2.887 2.887 2.887 2.887 2.887
Lica izvan radne snage® (15-89) 1.511 1.499 1.519 1.521 1.517 1.514
Radna snaga (15-89) 1.393 1.388 1.368 1.366 1.370 1.373
Zaposlena lica (15-89) 1.151 1.157 1.154 1.163 1.174 1.162
Nezaposlena lica (15-74) 242 231 215 203 196 211
Stopa nezaposlenosti** (15-74) 17,4% 16,7% 15,7% 14,8% 14,3% 15,4%
Stopa aktivnosti® (15-89) 48,0% 48,1% 47,4% 47,3% 47,5% 47,6%
Stopa zaposlenosti?® (15-89) 39,6% 40,1% 40,0% 40,3% 40,7% 40,2%

Izvor: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini

Plate

Prosjecna neto plata u Bosni i Hercegovini u periodu I-XII 2022. godine iznosila je 1.122 KM
1 veca je za 12,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Zbog povecanja ukupnog nivoa
cijena (inflacija) realni rast prosjecne neto plate bio je negativan (-1,3%) $to je uticalo na
kupovnu mo¢ stanovniStva. Brzi nominalni rast prosje¢ne neto plate u Bosni i Hercegovini
rezultat je visoke stope rasta neto plata u oba entiteta. U Republici Srpskoj prosjecna neto plata
u 2022. godini je nominalno uvecana za 13,9% g/g, dok je u Federaciji Bosne i Hercegovine
uvecana za 11,8% g/g. Brza stopa rasta neto plate u Republici Srpskoj uticala je da prosje¢na
neto plata u ovom entitetu bude veca i iznosi 1.144 KM, dok je u Federaciji Bosne i
Hercegovine iznosila 1.114 KM.

Grafikon 15: Prosjecna neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta g/g
= Prosjecna neto plata (desna skala)

=—O—Nominalni rast prosjecne neto plate (lijeva skala)

=O—Realni rast prosje¢ne neto plate (lijeva skala)
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Izvor: BHAS

22 Zbog zaokruzivnja decimala u nekim slu¢ajevima zbir brojeva nije jednak predstvaljenom broju.

23 Osobe/lica izvan radne snage su osobe starosti od 15 do 89 godina koje nisu svrstane u zaposleno ili nezaposleno
stanovni$tvo, odnosno sve osobe koje u referentnoj sedmici nisu obavljale nijedan placeni posao, nisu aktivno trazile posao ili
nisu bile u mogucénosti da po¢nu da rade u roku od dvije sedmice nakon isteka referentne sedmice.

24 Ukupna stopa nezaposlenosti izracunata je kao omjer nezaposlenih starosti 15-74 godine i ukupnog aktivnog stanovnistva
starosti 15-74 godine.

25 Ukupna stopa aktivnosti izra¢unata je kao omjer aktivnog stanovnistva starosti 15-89 godina i radno sposobnog stanovnistva
starosti 15-89 godina.

26 Ukupna stopa zaposlenosti izratunata je kao omjer zaposlenih starosti 15-89 godina i ukupnog radno sposobnog stanovnistva
starosti 15-89 godina.
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Od januara 2022. godine najniza plata u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 543 KM.?’
U 2022. godini iznos najniZe plate u Republici Srpskoj se mijenjao dva puta. U januaru 2022.
godine najniza plata u Republici Srpskoj je iznosila 590 KM, a od maja 2022. godine je uvecana
i iznosila 650 KM.?® Na osnovu podataka prezentiranih na grafikonu ispod moze se vidjeti da
je Bosna i Hercegovina u grupi zemalja sa niZim minimalnim platama.

Grafikon 16: NajniZe plate u 2022. godini (u EUR)*
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Izvor: Wage indicator

*Podatak o najnizoj plati za Bosnu i Hercegovinu je izracunat kao prosjek najnizih plata entiteta radi poredenja sa odabranim
zemljama na grafikonu.

Najvece nominalne stope rasta prosjeCne neto plate u 2022. godini bile su u podrucju
administrativnih 1 pomo¢nih usluznih djelatnosti (28% g/g), djelatnosti pruzanja smjestaja,
pripreme i usluzivanja hrane (21,1% g/g) te poslovanja nekretninama (20,4% g/g). Oblasti koje
zaposljavaju najvise lica u Bosni i Hercegovini su takode registrovale rast neto plata, ali po
nesto sporijim stopama rasta u odnosu na prethodno pomenute djelatnosti. Tako je u djelatnosti
preradivacke industrije prosjecna neto plata nominalno uvecana za 15,1% dok je u djelatnosti
trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala prosje¢na neto plata
nominalno uveéana za 16,9% g/g. U djelatnostima®® javne uprave, zdravstva i obrazovanja
registrovan je pozitivan nominalni rast, ali je realni rast bio negativan $to se moze vidjeti na
grafikonu ispod.

Kao i prethodnih godina, najveéa prosjecna isplacena neto plata u 2022. godini u Bosni i
Hercegovini bila je u podrucju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.678 KM), dok
je najniza prosjecna ispla¢ena neto plata u podrucju djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme
i usluzivanja hrane (730 KM).

27 Odluka o iznosu najnize plaée za 2022. godinu, Sluzbene novine Federacije Bosne i Hercegovine broj 3/22.
https://fbihvlada.gov.ba/bs/10-odluka-o0-iznosu-najnize-place-za-2022-godinu

28 Odluka o izmjeni Odluke o najniZoj plati za 2022. godinu, Sl. glasnik Republike Srpske 45/22.
https://poreskaupravars.org/wp-content/uploads/2022/05/Odluka-o-izmjeni-Odluke-o-najnizoj-plati-u-RS-za-2022.pdf
2 Najnize plate su konvertovane iz domacih valuta u EUR 28.03.2023. godine.

30 Odnosi se na podrugja djelatnosti O, Pi Q.
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Grafikon 17: Prosje¢ne neto plate u Bosni i Hercegovini prema podruéjima djelatnosti®! i stope rasta u
2022. godini
OProsje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini, u KM (lijeva skala)

@ Nominalni rast prosjeéne neto plate, u % (desna skala)

A Realni rast prosjecne neto plate, u % (desna skala)
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U Bosni i Hercegovini ali i nekim zemljama u regionu u 2022. godini registrovan je brzi
nominalni rast prosjecne neto plate. Medutim, snazan rast cijena se odrazio na realni rast plata
koji je bio znatno nizi odnosno negativan u pojedinim zemljama §to se uticalo na kupovnu mo¢
stanovniStva. Najveca prosjecna neto plata medu zemljama u poredenju bila je u Sloveniji i
Hrvatskoj, dok je najniza neto plata i dalje u Sjevernoj Makedoniji. Bosna i Hercegovina je u
2022. godini ostvarila nesto brzi nominalni rast prosjecne neto plate u odnosu na proslu godinu,
ali je i dalje znatno ispod prosjecne neto plate najblizih zemalja EU, odnosno Slovenije i
Hrvatske.

Tabela 2: Prosl'eéne neto’? ilate u 2022. iodini, ioredenl'e (i/i)

Slovenija 1.319 3,8% -4,6%
Hrvatska 1.016 7,4% -3,1%
Rumunija 803 12,2% 0,2%

Crna Gora 712 33,8% 18,4%
Srbija 639 13,8% 1,7%

Bosna i Hercegovina 574 12,5% -1,3%
Sjeverna Makedonija 516 10,9% -2,9%

Izvor: agencije za statistiku posmatranih zemalja

Penzije

Broj penzionera u Bosni i Hercegovini se tokom 2022. godine nastavio uvecavati i u prosjeku
perioda iznosio je 703,4** hiljada $to je za 0,8% vise u odnosu na 2021. godinu. Iako je broj
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini takode uvecan, omjer izmedu penzionisanih i zaposlenih
lica tokom 2022. godine nije se mijenjao u odnosu na prethodne godine i iznosi 1:1,2.

31 Opis svake od djelatnosti predstavljen je u poglavlju o zaposlenosti.

32 Prosje¢ne neto plate su konvertovane u EUR u 28.03.2023. godine prema srednjem kursu. Metodologije obratuna neto plata
po pojedinim zemljama mogu se razlikovati.

33 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
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Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini u periodu I-XII 2022. godine je iznosila 4613* KM §to
je za 9,6% vise u odnosu na 2021. godinu. Iako su tokom 2022. godine penzije u oba entiteta®
povecane nekoliko puta, zbog visoke inflacije realni rast prosjetne penzije u Bosni i
Hercegovini bio je negativan (grafikon ispod).

U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjecna penzija u 2022. godini je uveéana za 7,6% g/g,
dok je u Republici Srpskoj u prosjeku uveéana za 12,8% g/g uz ujednacen iznos (461 KM).%
Najniza penzija u decembru 2022. godine u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 445,7
KM, dok je u Republici Srpskoj iznosila 242,67 KM za penzijski staz do 15. godina.
Posmatrajuci strukturu penzija i dalje najveci dio pripada starosnim penzijama, a potom
porodiénim i invalidskim penzijama.*®

Grafikon 18: Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini i stope rasta g/g

Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini (lijeva skala)
=—0=—Nominalni rast prosjecne penzije (desna skala)

=—0=—Realni rast prosjecne penzije (desna skala)
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Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

34 Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini je izraunata na osnovu prosje¢nih mjese¢nih penzija ponderisanih udjelom
ukupnog boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

35 Odlukom Upravnog odbora Federalnog zavoda za penzijsko i invalidsko osiguranje o redovnom uskladivanju, penzije za
april 2022. godine uvecane su za 7,3%. Pored uvecanih aprilskih penzija, korisnici su primili i razliku izmedu isplacene i
uvecane penzije za prva tri mjeseca ove godine. Pored toga, prema odluci Vlade Federacije Bosne i Hercegovine o vanrednom
uskladivanju, penzije sa izuzetkom najviSih i ostvarenih u 2022. godini su povecane za 3,5%. Odluka o vanrednom
uskladivanje penzija primjenjuje se od isplate penzija za juni 2022. godine. Od novembra 2022. godine na inicijativu
federalnog premijera, Vlada je 13.10.2022. godine usvojila zakljucak, a potom 28.10.2022. godine donijela Odluku kojom je
utvrdeno povecanje najnize penzije od 5%. Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje.

U Republici Srpskoj penzije ostvarene do 31.12.2021. godine svim korisnicima prava uskladuju se od 01.01.2022. godine i
povecavaju za 4% (redovno godisnje uskladivanje 3,36% i vanredno povecanje 0,64%). Pored toga, penzije svim korisnicima
prava pocev od 01. maja 2022. godine vanredno se uskladuju i povecavaju za 10%. Izvor: Fond za penzijsko i invalidsko
osiguranje Republike Srpske. Izvor: Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske.

36 Podaci se odnose na prosjek dvanaest mjeseci 2022. godine.

37U Republici Srpskoj za penzijski staz 15-20 godina najniZa penzija je iznosila 291,08 KM, za penzijski staz 20-30 godina
iznosila je 339,60 KM, za penzijski staz 30-40 godina iznosila je 388,15 KM i za penzijski staz 40 i viSe godina najniza penzija
je iznosila 485,19 KM.

38 U Federaciji Bosne i Hercegovine udio starosnih penzija u decembru 2022. godine iznosi oko 59%, a zatim porodi¢nih
penzija 28%. U Republici Srpskoj udio starosnih penzija u istom mjesecu iznosi oko 61%, a zatim porodi¢nih penzija 26%.
Ostatak se odnosi na invalidske penzije.
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I  JAVNE FINANSIJE

e Javni prihodi na kraju 2022. godine zabiljeZili dvocifrenu stopu rasta
o Javni dug na kraju 2022. godine u blagom porastu

Glavne karakteristike u oblasti javnih finansija u Bosni i Hercegovini, u 2022. godini jesu rast
ukupnih javnih prihoda (porezi i socijalni doprinosi) za 15,6% g/g, neznatan rast javog duga
od 1,5% g/g. Najveci doprinos rastu javnih prihoda dali su: prihodi od poreza na dodatu
vrijednost (PDV) od 7,5 p.p., prihodi od doprinosa od 4,0 p.p. i prihodi od direktnih poreza od
2,6 p.p. U vrijeme pisanja Ekonomskih trendova nisu bili dostupni konsolidovani podaci o
izvrSenju budzeta za 2022. godinu. Ali, na osnovu dostupnih podataka o izvrSenju budzeta za
prva tri kvartala, na svim nivoima vlasti na kraju 2022. godine moze se ocekivati budzetski
deficit, prvenstveno kao posljedica realizacije mjera u borbi protiv inflatornih pritisaka. Nakon
stabilizacije epidemioloskih prilika vezanih za pandemiju virusa Covid-19, te postignutog
znacajnog ekonomskog oporavka, uz visok rast domaceg bruto proizvoda tokom 2021. godine,
pocetkom 2022. godine ekonomija je stavljena pred nove izazove, uslijed sloZenih
medunarodnih politickih prilika vezanih za deSavanja u Ukrajini. Navedena deSavanja su se
znacajno reflektovala na globalne i domace ekonomske tokove, prvenstveno kroz nagle i visoke
inflatorne skokove. Radi ublazavanja posljedica inflacije vlasti u Bosni i Hercegovini su
preduzele odredene mjere. Zahvaljuci visokoj naplati poreskih prihoda i doprinosa stvoren je
odredeni fiskalni prostor koji je omogucéio svim nivoima vlasti da povecaju plate javnog
sektora, penzije, grantove i transfere za podsticaj javnih investicija i subvencije u privredi.
Pored toga vrSene su jednokratne isplate razli¢itim, najugrozenijim kategorijama stanovnistva,
§to je u znac¢ajnoj mjeri uticalo na rast rashoda. Sto se ti¢e budZeta za tekuéu godinu, budzet
Republike Srpske® i budzet Bréko Distrikta® su usvojeni na vrijeme. BudZet Federacije Bosne
i Hercegovine je kasnio sa usvajanjem, tako da je isti usvojen u martu 2022. godine*!. BudZet
Institucija 1 medunarodnih obaveza Bosne i Hercegovine, je usvojen u junu mjesecu 2022.
godine, nakon sprovedene dvije odluke o privremenom finansiranju.*?

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Od 01.01.2022. na snazi je Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i
duvan za pusenje za 2022. godinu*’.

39 Narodna skupstina Republike Srpske je na 26. posebnoj sjednici, odrzanoj 15.12.2021. godine, usvojila BudZet Republike
Srpske za 2022. godinu u iznosu od 4,024 milijarde KM, te Zakon o izvrS§enju Budzeta Republike Srpske za 2022. godinu, kao
i set zakona vezanih za povecanje plata. https://www.narodnaskupstinars.net/?q=la/vijesti/okon%C4%8Dana-26-posebna-
sjednica-usvojen-bud%C5%BEet-i-set-zakona-o-pove%C4%87anju-plata

40 Skupstina Bréko distrikta usvojila je, na 7. vanrednom zasjedanju, odrzanom dana 16.12.2021. godine, Budzet Distrikta za
2022. godinu u iznosu od 239,2 miliona KM.

41 https://parlamentfbih.gov.ba/v2/bs/aktuelno.php?akt_id=877

42 http://www.sluzbenilist.ba/page/akt/oruyMxUqogztz5k76kjn45ho=

43 Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2022. godinu (,,Sluzbeni
glasnik BiH*, broj 67/21), a koja se primjenjuje od 01.01.2022. godine. Odlukom je definisano da se od 01.01.2022. godine,
na cigarete i duvan za pusSenje placa sljedeca akciza i to :

1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna-+specificna) iznosi 3,33 KM za pakovanje cigareta od 20 komada:
- proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tatka b) Zakona o akcizama u
Bosni i Hercegovini (,,Sluzbeni glasnik BiH®, br. 49/09, 49/14, 60/14191/17) i

- specifiéna akciza u iznosu od 82,50 KM za 1.000 komada, odnosno 1,65 KM za pakovanje od 20 komada

2. akciza na duvan za puSenje u iznosu od 133,20 KM po kilogramu.
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Naplacéeni prihodi. Na kraju 2022. godine naplaceni prihodi od indirektnih poreza od strane
Uprave za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu UIO), su iznosili oko
9,9 milijardi KM i u odnosu na naplacene prihode od indirektnih poreza za isti period prosle
godine, su vec¢i za 17,5%. Na rast naplate prihoda od indirektnih poreza u znacajnoj mjeri su
uticali: nastavak trenda rasta ekonomske aktivnosti u zemlji, deSavanja u vanjskotrgovinskoj
razmjeni, a posebno viSe stope rasta uvoza, bazni efekat iz prethodne godine, porast uvoznih
cijena, ali i opSteg nivoa cijena. Posmatrano po kvartalima, uocava se usporavanje stope rasta
istih. U isto vrijeme, su isplate povrata sa JR UIO bile vece za 37,5% g/g, §to je umanjilo neto
efekat naplate. Neto prihodi, u istom periodu, su iznosili oko 7,8 milijardi KM 1 veéi su za
13,1% g/g.

Pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirketnih poreza dali su: PDV od 10,0 p.p.,
prihodi od akciza 1,5 p.p., prihodi od carina 1,6 p.p., dok su prihodi od putarina negativno
doprinijeli sa 0,4 p.p..

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaceno)

struktura Jjan-dec Jjan-dec K1 K2 K3 K4
2022 2021 2022 2022 2022 2022 2022
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 16,8 17,5 22,3 21,8 15,0 12,5
Povrati 21,4 17,5 37,5 38,3 39,9 43,1 30,0
Neto prihodi - prikupljeno 78.6 16.7 13.1 185 17.7 9.5 8.5
PDV 50,9 18,2 15,6 17,6 20,3 13,6 12,5
Carine 4,0 23,7 33,1 30,2 35,4 36,4 30,7
Akcize 15,8 12,3 7,3 15,4 14,7 6,2 =57
Putarine 6,5 12,2 -4,3 6,9 -3,1 -12,8 -7,1
Ostali prihodi 0,2 13,8 0,6 6,4 -3,3 -2,4 2,7
Neuskladeni prihodi 1,1 -5,6
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 16,7 174 22,1 21,2 158 -0.8
Minimalne rezerve 21,9 17,3 36,5 37,5 39,2 41,5 20,8
Budzeti 78.1 16.6 13,1 18,3 17.1 10,5 -5.6
Servisiranje vanjskog duga 7,7 3,7 5,1 -1,3 -14,4 33,0 3,6
Federacija Bosne i Hercegovine 5,2 5,2 5,0 -1,8 -14,7 36,3 1,0
Republika Srpska 2.4 1,4 5,2 -0,2 -14,2 27,8 88
Brcko Distrikt 0,1 -19,1 6,2 -2,6 152,8 4,6 99,5
Raspodjeljeno nakon servisiranja 70,4 18,5 14,1 20,9 21,5 8,0 -6,5
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 83 0,0 11,0 0,4 0,4 32,6 9,7
Federacija Bosne i Hercegovine 38,2 19,9 14,6 23,6 25,4 3,4 -6,4
Republika Srpska 21,5 25,2 14,5 26,2 24,1 6,7 -12,5
Brcko Distrikt 2,3 21,4 14,1 23,4 19,5 87 -1,3

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. U toku 2022. godine, bruto prihodi od PDV-a iznosili oko 7,2 milijarde KM, §to je za
21,3% vise u poredenju sa 2021. godinom. Kao posljedica rasta izvoza, i rasta povrata sa JRT
UIO, koji je tokom posmatranog perioda, bio snazan, neto prihodi od PDV-a su iznosili oko
5,1 milijardu KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, ostvarili su rast od 15,6%.
Prihodi od PDV-a po osnovu uvoza roba uvecani su za oko 29,4% u poredenju sa prethodnom
godinom, dok su prihodi naplaceni iz prometa domacih roba i usluga rasli stopom od oko 8,7%

g/g.
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Grafikon 19: Rast neto prihoda u % i doprinosi rastu neto prihoda od indirektnih poreza (u p.p.)
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Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

Akcize. Tokom 2022. godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 1,6 milijardi KM, ¢ime je
registrovana stopa rasta istih iznosila 7,3% g/g. Prihodi od akciza na uvozne proizvode su rasli
stopom od 11,5% 1 to zahvaljujuéi rastu prihoda od akciza na uvozni duvan i duvanske
preradevine. Prihodi od akciza na uvoznu naftu i naftne preradevine biljeze smanjenje od oko
4,0% g/g. Sa druge strane, akcize na domace proizvode su smanjene za oko 68,5% g/g. Razlog
za njihovo smanjenje lezi u znacajnom smanjenju prihoda od akciza na domaci duvan i
duvanske preradevine. Potrosnja domacih i uvoznih cigareta (prihodi od akciza), iskazana kroz
broj izdatih akciznih markica pokazuje da nije bilo potrosnje domacih cigareta. Sa druge strane,
podaci o izdatim uvoznim akciznim markicama u istom periodu pokazuju rast potro$nje
uvoznih cigareta.

Putarine. Negativne stope rasta prihoda od putarina, tokom posljednjih mjeseci, znacajno su
se odrazile na kumulativnu stopu posmatranog perioda. U toku 2022. godine, navedeni prihodi
su iznosili su oko 627 miliona KM 1 u poredenju sa 2021. godinom manji su za oko 4,3% g/g.

Carine. U toku 2022. godine prihodi po osnovu carinskih dazbina, su iznosili oko 432 miliona
KM. U poredenju sa prethodnom godinom ve¢i su za oko 33,1%. Visoka stopa rasta prihoda
od carina dijelom je posljedica niske osnovice iz prethodne godine, ali se moZe povezati i sa
rastom cijena proizvoda na inostranim trziStima koji se uvoze u Bosnu i Hercegovinu
(energenti, sirovine, hrana i druge robe).

Rasporedeni prihodi. U 2022. godini, ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu su iznosili oko
9,9 milijjardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 393 miliona KM,
minimalne rezerve (povrati sa JR UIO) u iznosu od oko 2,1 milijardu KM i sredstava za
finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 866 miliona KM, UIO Bosne i
Hercegovine, je izvrSila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 6,6 milijardi KM
krajnjim korisnicima prema vaze¢im koeficijentima**. Od tog iznosa Federaciji Bosne i
Hercegovine je doznaceno ukupno oko 4,1 milijardu KM (za servis vanjskog duga oko 535
miliona KM), Republici Srpskoj oko 2,2 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 254
miliona KM) i Br¢ko Distriktu oko 233 miliona KM (za servis vanjskog duga 7,7 miliona KM).

4 Odlukom UO Uprave za indirektno oporezivanje, broj: 02-17-24-3-1/22 od 22.09.2022. godine, utvrdeni su privremeni
koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog racuna za period oktobar-decembar 2022. godine, i isti iznose: FBiH
63,10%, RS 33,35%, Brcko Distrikt BiH 3,55%.
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U poredenju sa istim periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog racuna
UIO za servis vanjskog duga su veca za 5,1%, dok su rasporedena sredstva krajnjim
korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga uvecana za 14,1%.

Grafikon 20: Udio rasporedenih prihoda u bruto prihodima u 2022. godini (u %)
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Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

Direktni porezi, doprinosi i neporeski prihodi

U cilju povec¢anja plata zaposlenih i podizanja njihovog zivotnog standarda, Vlada Federacije
Bosne i Hercegovine je donijela Uredbu kojom se propisuje metodologija utvrdivanja iznosa
najnize plate i uskladivanje najnize plate®. Prema usvojenim propisima, najnize plate ée biti
uskladivane na godi$njem nivou a u vezi sa rastom privredne aktivnosti i rasta cijena. Istom
uredbom je utvrdena i najniZa plata u 2022. godini za Federaciju Bosnu i Hercegovinu koja se
primjenjuje od januara tekuée godine (543 KM)*.

U Republici Srpskoj je usvojen set zakona koji bi trebali da doprinesu privrednom rastu i
platama zaposlenih*’. Od januara 2022. godine prema Zakonu o radu prelazi se novi obracun
plate radnika umjesto dosadasnjeg. Takode, sa promjenom novog zakona poslodavac je duzan
uruciti pismeni obracun plate (platu listu) zaposlenom. Odluka o najnizoj plati je mijenjana dva
puta, u januaru sa 540 KM na 590 KM, i u maju sa 590 KM na 650 KM*. Zbirna stopa
doprinosa je sa dosadaSnje stope od 32,8% smanjena na 31%, s tim da se smanjuje samo stopa
doprinosa za zdravstveno osiguranje sa dosadasnjih 12% na 10,2%. Izmjenom Zakona o porezu
na dohodak stopa poreza na prihode od li¢nih primanja je snizena sa 10% na 8%. Stopa od 10%
ostaje za placanje poreza na prihod od samostalnih djelatnosti. Za prihode od autorskih prava,
kapitala, kapitalnih dobitaka i ostalog dohotka plac¢a se porez na dohodak po stopi od 13%.
Godisnji liéni odbitak je sa 8.400 KM povecéan na 12.000 KM (mjesecni sa 700 KM na 1.000

4 Dana 30.12.2021. odrzana je telefonska sjednica na kojoj je Vlada Federacije donijela Uredbu kojom se propisuje
metodologija utvrdivanja iznosa najnize plate i uskladivanje najnize plate §to ¢e se primjenjivati od 2023. godine (Sluzbene
novine Federacije BiH, broj 106/21).

46 Odluka Vlade Federacije Bosne i Hercegovine od 07.01.2022. godine.

47 Narodna skupstina Republike Srpske na 26. posebnoj sjednici, odrzanoj 14. decembra 2021. godine usvojila Zakon o
izmjenama i dopunama Zakona o radu, Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak i Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o doprinosma (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, broj 119/21). Vlada Republike Srpske je donijela
Odluku o najnizoj plati za 2022. godinu (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, broj 1/22) u visini od 590 KM u neto iznosu.
48 https://poreskaupravars.org/wp-content/uploads/2022/05/0Odluka-o-izmjeni-Odluke-0-najnizoj-plati-u-RS-za-2022.pdf
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KM). Takode, Usvojenim Prijedlogom budZeta Republike Srpske za 2022. godinu povecane
su plate za budZetske korisnike®.

Mjere su dale odredene pozitivne rezultate u naplati prihoda poreskih uprava.

Entitetske poreske uprave su tokom 2022. godine, ukupno prikupile oko 9,5 milijardi KM
javnih prihoda, iz svojih nadleznosti. Navedeni prihodi su ostvarili rast od 13,6% u poredenju
sa istim periodom prethodne godine. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar-decembar
Federacija Bosne i

q Republika Srpska Bosna i Hercegovina
L. Hercegovine
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2021 2022 % 2021 2022 u% 2021 2022 u %

Direktni porezi 977,5 1.250,7 | 27,9 485,5 643,3 32,5 1.463,0 1.894,0 | 29,5
Porez na dohodak 469,7 5679 20,9 197,9 268,1 355 6676 835,9 25,2
Porez na dobit 3922 546,8 394 243,1 3298 35,7 6353 876,7 38,0
Porezi gradana 115,0 1355 17,9 44,5 45,4 2,2 159,4 181,0 13,5
Ostali porezi 0,6 0,4 -35,5 0,0 0,0 - 0,6 0,4 -35,5
Takse, kazne i naknade = 740,5 747,1 0,9 462,8 492,4 6,4 1.203,4 1.2394 | 3,0
Doprinosi 3.909,3 4.401,4 | 12,6 1.792,0 1.966,8 | 9,8 5.701,3 6.368,2 | 11,7
Penzijsko/invalidsko
osiguranje 2.185,8 24584 | 12,5 1.022,4 1.1782 | 152 32081 3.636,6 | 134
Zdravstvo osiguranje 1.545,0 1.741,8 | 12,7 645,5 645,4 0,0 2.190,5 23872 | 9,0
Zavod za zapoSljavanje 178,5 201,1 12,7 318 36,6 149 2103 237,7 13,0
Djecija zastita 0,0 0,0 - 86,2 99,6 15,5 86,2 99,6 15,5
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 6,1 7,0 154 6,1 7,0 15,4
Ostali prihodi 1,0 1,2 24,1 0,3 0,7 - 1,3 2,0 46,8
UKUPNO 5.628,3 6.400,3 | 13,7 2.740,7 3.103,2 | 132  8369,0 9.503,6 | 13,6

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Ukupno prikupljeni prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, tokom
posmatranog perioda, su iznosili oko 6,4 milijarde KM, ¢ime su u poredenju sa prethodnom
godinom ostvarili rast od 11,7%. Sve pojedinacne kategorije prihoda od doprinosa biljeze
dvocifrene pozitivne stope rasta, osim doprinosa za zdravstveno osiguranje. Dominantna
kategorija ovih prihoda jesu prihodi od doprinosa za penzijsko i invalidsko osiguranje (P10O),
koji su zabiljezili stopu rasta od oko 13,4% g/g.

0d 2022. godine Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o doprinosima (,,Sluzbeni glasnik
Republike Srpske*, broj 119/21) smanjena je stopa doprinosa Fonda za zdravstveno osiguranje
sa 12% na 10,2%, a $to se ujedno odrazilo i na smanjenje prihoda fonda u toku 2022. godine.

Direktni porezi. Prihodi po ovom osnovu na nivou Bosne i Hercegovine, tokom 2022. godine,
su ostvarili povec¢anje od oko 29,5% u poredenju sa 2021. godinom. U posmatranom periodu
po osnovu direktnih poreza ukupno je naplac¢eno oko 1,9 milijardu KM. U strukturi navedenih
prihoda dominiraju prihodi od poreza na dobit. Stopa rasta prihoda od poreza na dobit je
znadajno uveéana (38,0% g/g), $to je direktna posljedica uticaja pandemije Covid-19°°,
Medutim, nominalno posmatrano, uvecanje iznosi 241 milion KM. Na pomenuti rast uticali su
ostvareni prihodi od poreza na dobit banaka, pravnih lica iz oblasti elektroprivrede, poste i
telekomunikacija, kao i organizovanja igara na srecu, ali i drustava za osiguranje imovine i
lica. Na visoku stopu rasta ovih prihoda uticao je bazni efekat iz prethodne godine (negativne

49 Za plate do 1.000 KM uvecanje iznosi 5%, a za plate veée od 1.000 KM 3%.
50 Prijava poreza na dobit za prethodnu godinu pravna lica su u obavezi podnijeti do 31.03.2022. Porez na dobit obratunava
se 1 placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit.
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1 niske stope rasta zbog uticaja pandemije), ali i uplata ovog poreza prema prijavi koju su
obveznici duzni podnijeti do 31.03. tekuce godine, za prethodnu godinu. Prihodi od poreza na
dohodak biljeze stopu rasta od oko 25,2% g/g, kao rezultat rasta prihoda od poreza na dohodak
na licna primanja, kao i prihoda po osnovu poreza na obavljanje samostalne djelatnosti.

Grafikon 21: Rast prihoda poreskih uprava u % i doprinosi rastu istih (u p.p.)
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Izvor: entitetske poreske uprave

Javni dug (stanje duga na kraju 2022. godine)

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu MFT),
ukupan javni dug (sa javnim dugom entiteta i Brcko Distrikta i vanjskim dugom jedinica
lokalne samouprave) na kraju 2022. godine je dostigao iznos od oko 13 milijardi KM. U
poredenju sa istim periodom prethodne godine, stanje javnog duga je neznatno uvecano (1,5%
g/g). Ovim je javni dug Bosne i Hercegovine mjeren udjelom prema BDP-u smanjen za 3,7
p.p. na 28,4% BDP-a’'. Na kraju posmatranog perioda, stanje vanjskog javnog duga je
zabiljezilo povecanje od 1,1%, g/g, a unutraSnjeg duga za 2,8% g/g.

Grafikon 22: Javni dug u regionu na kraju 2022. godine u % BDP-a

120
100
80
60
40
20

B2019. ©2020. @2021. m=2022.

Izvor: MFT, IMF, i ministarstva finansija

51 https://bhas.gov.ba/data/Publikacije/Saopstenja/2023/NAC_04 2022 Q4 1 _BS.pdf
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Dinamika javnog duga. Relativno nizak nivo duga mjeren udjelom prema BDP-u, ukazuje da
postoji fiskalni prostor za jacanje investicija i rasta. Odnos duga je porastao na 32% BDP-a u
2021. godine, usljed povecanja zaduzivanja zbog saniranja posljedica Covid-19. U 2022.
godini, ovaj odnos je smanjen na oko 28,4% BDP-a. Faktori smanjenja duga u posmatranoj
godini su svakako, ocekivani iako skromni budzetski suficit, ali i povoljni efekat ,,snjezne
grudve® (,,snowball*) zbog snaznog nominalnog rasta BDP-a, kao i smanjenje rashoda za
otplatu kamata.

Grafikon 23: Dinamika javnog duga™
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Izvor: MFT, BHAS i kalkulacije DEP-a

Javni vanjski dug. Prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, stanje javnog vanjskog duga
na kraju 2022. godine, je iznosilo oko 9,8 milijardi KM, ¢ime je vanjski dug, u poredenju sa
istim periodom prethodne godine, uve¢an za oko 1,1%. Vanjski dug mjeren udjelom prema
BDP-u, biljezi smanjenje od 2,9 p.p., ¢ime je na kraju posmatranog perioda iznosio 21,4%
BDP.

Najveci udio u vanjskom dugu se odnosi na dug Federacije Bosne i Hercegovine (55,7%),
zatim slijede Republika Srpska sa u¢es¢em od 43,1%, Institucije Bosne i Hercegovine sa 0,7%
1 Br¢ko Distrikt sa 0,5%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najveci udio (26,7%)
se odnosi na kredite uzete kod Svjetske banke i Evropske investicione banke (EIB) (22,0%)
ucesca u ukupnim kreditima.

U strukturi vanjskog duga prema valutama dominira dug izrazen u evrima sa 66,5%. Zatim
slijedi dug od 22,8% u SDR. Oko 64,6% vanjskog duga (kredita) je ugovoreno po fiksnoj
kamatnoj stopi.

U toku 2022. godine, ukupno je servisirano oko 864,6 miliona KM obaveza po osnovu
vanjskog duga, s§to je viSe za 7,4% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Od tog
iznosa 84% se odnosi na servis glavnice vanjskog duga.

52 Efekat snjezne kugle” (,,Snowball* efekat obuhvata uticaj rashoda za kamate na akumulirani dug, kao i uticaj realnog rasta
BDP-a i inflacije na omjer duga (kroz nazivnik).
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U toku posmatranog perioda, a prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, ukupno je
povuceno oko 442 miliona KM novih kreditnih sredstava, Sto je za oko 55,3% manje nego u
prethodnoj godini.

Po osnovu odobrenih, a neangazovanih kreditnih sredstava, u toku 2022. godine, ukupno je
plac¢eno oko 6,4 miliona KM penala. U poredenju sa istim periodom prethodne godine pla¢eno
je za oko 40% manje novcanih sredstava po ovom osnovu. Najveci iznos je plac¢en Evropskoj
banci za obnovu i razvoj (EBRD) (79%) od ukupno placenih penala.

Tabela 5: Stanje vanjskog javnog duga prema nosiocima u milionima KM

Period/Nosilac Vanjski drzavni | Vanjski dug | Vanjski dug | Dug javnih

duga dug entiteta jedinica lokalne | preduzeéa
samouprave

2021 8.701 1.013 24 0

2022 8.551 1.217 25 9

Izvor: MFT Bosne i Hercegovine

Javni unutra$nji dug. Unutrasnji dug, prema podacima MFT Bosne i Hercegovine na kraju
2022. godine, je dostigao iznos od oko 3,2 milijarde KM, i u poredenju sa istim periodom
prethodne godine veci je za 2,8%. Unutrasnji dug Bosne i Hercegovine mjeren udjelom prema
BDP-u u poredenju sa prethodnom godinom, je smanjen za 0,8 p.p. i na kraju posmatranog
perioda je iznosio oko 7,0% BDP-a.

Ukupan unutrasnji dug Federacije Bosne i Hercegovine je iznosio oko 1,1 milijardu KM,
Republike Srpske oko 2,1 milijardu KM, dok je unutrasnji dug Brcko Distrikta iznosio svega
0,5 miliona KM.

Ako se posmatra unutrasnji dug prema nosiocima, samo dug gradova i fondova socijalne
sigurnosti biljeze smanjenje, dok je kod ostalih ostvareno povecanje. Detalji se mogu vidjeti iz

tabele ispod.

Tabela 6: Stanje unutrasnjeg duga prema nosiocima u milionima KM

Nosilac obaveza 2021. 2022. rast u %

Dug vlada entiteta/ Distrikta 2.195,09 2.283,59 4,0

Dug kantona 242.47 257,39 6,2

Dug gradova 254,86 238,79 -6,3

Dug opstina 186,54 192,94 3,4

Dug fondova socijalne sigurnosti 194,81 170,57 -12,4

Dug javnih preduzeca 44,47 53,02 19,2

Unutrasnji dug javnih preduzeca koje osnivaju Institucije 0,0 9,87 -
Bosne i Hercegovine™

UKUPNO UNUTRASNJI DUG 3.118,24 3.206,17 2,8

Izvor: MFT Bosne i Hercegovine

U toku posmatranog perioda, ukupno je servisirano oko 564,2 miliona KM obaveza po osnovu
unutras$njeg duga, §to je za oko 19,9% manje nego u 2021. godini. Od tog iznosa 90% se odnosi
na servis glavnice unutrasnjeg duga.

33 Unutra$nji dug javnih preduzeéa evidentiranih u Registru pravnih lica koje osnivaju Institucije Bosne i Hercegovine, a koji
se vodi u Ministarstvu pravde Bosne i Hercegovine. Ovaj dug se odnosi na kredite Neozavisnog operatora sistema u Bosni i
Hercegovini (NOS BiH) u iznosu 1,61 mil KM za kupovinu poslovne zgrade za rezervni centar i nabavku informaticke opreme,
kao 1 kupovinu rutera za PCN mrezu i kredite Agencije za pruzanje usluga u zracnoj plovidbi Bosne i Hercegovine (BHANSA)
u iznosu 8,26 mil KM za nabavku stalnih materijalnih i nematerijalnih sredstava. Ugovaranje i servisiranje ovih kredita vrsi
se direktno izmedu preduzeca i kreditora. Ugovaranje i servisiranje ovih kredita vrsi se direktno izmedu preduzeca i kreditora.
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PotraZivanja od sektora opste vlade*. Ukupna komercijalna zaduZenost sektora opste vlade
Bosne i Hercegovine na kraju 2022. godine, a prema podacima Centralne banke Bosne i
Hercegovine (dalje u tekstu CBBiH), je dostigla iznos od oko 3,2 milijarde KM. Time je
zaduzivanje opSte vlade, kroz kredite uzete kod komercijalnih banaka i emisije hartija od
vrijednosti na kraju 2022. godine poraslo za svega 3% u poredenju sa istim periodom prethodne
godine. Uz postepeni oporavak privredne aktivnosti i znacajno poboljSanje u naplati javnih
prihoda, potrebe za dodatnim izvorima finansiranja u realizaciji vladinih mjera (saniranja
negativnih efekata pandemije, poboljSanje zivotnog standarda radnika, ali i ugrozenih
kategorija stanovnistva) su bile potrebne u skromnoj mjeri. Rezultat toga jeste neznatan rast
komercijalnog zaduZzivanja: rast obaveza po emitovanim hartijama od vrijednosti od 6,6% g/g
1 smanjenje obaveza po osnovu uzetih kredita 3,8% g/g.

Grafikon 24: ZaduzZenost sektora opSte vlade kroz komercijalno zaduZzivanje (u %)
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Izvor: CBBiH
Tokom 2022. godine, a u skladu sa indikativnim kalendarom za 2022. godinu®’, Vlada
Federacije Bosne i Hercegovine je emitovala jednu emisiju trezorskih zapisa i Cetiri emisije
dugoroc¢nih obveznica. U istom periodu, prema indikativnom kalendaru zaduZzivanja za 2022.
godine, Vlada Republike Srpske se zaduzila sa Sest emisija trezorskih zapisa i devet emisija
dugoroc¢nih obveznica. Detalji o vrstama hartija od vrijednosti i uslovima zaduzivanja mogu se
naci u dodatku Ekonomskih trendova (tabele od 7 do 10).

34 U skladu sa GFS Priru¢nikom, sektor opste vlade definise se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkcije vlade kao
njihove osnovne djelatnosti. On ne obuhvata poslovna poduzeca u vlasnistvu vlade koja proizvode robe i/ili usluge te ostvaruju
profit prodajom istih po ekonomskim cijenama. U opstu vladu ukljuceni su i fondovi socijalne zastite, tj. fondovi za penzijsko-
invalidsko osiguranje, zapo$ljavanje, zdravstvo, djeiju zastitu i za profesionalnu rehabilitaciju i zaposljavanje osoba sa
invaliditetom, te vanbudZetski fondovi za izgradnju puteva odnosno JP direkcije za izgradnju i odrzavanje cesta svih nivoa
vlasti kao i JP autoputevi u oba entiteta.

35 Ministarstva finansija zadrzavaju pravo da promjene kalendar aukcija u nekim/svim elementima u bilo koje vrijeme.
http://fotoart.ba/1_fmf/Februar%202022/Kalendar%?20aukcija%20vrijednosnih%20papira%20FBiH%20za%202022.%20go
dinu.pdf

https://www.vladars.net/sr-SP-Cyrl/Vlada/Ministarstva/mf/PPP/ud/ka/Pages/default.aspx
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III CIJENE, MONETARNI I FINANSIJSKI SEKTOR

Cijene

e Snazan rast inflacije u Bosni i Hercegovini.

o Cijene najznacajnije uvecane u odjeljcima hrane i bezalkoholnih pica, stanovanja i
prevoza.

e Znacajno uvecanje cijena energenata i hrane na svjetskom trzistu.

U Bosni i Hercegovini je tokom 2022. godine zabiljezen snazan rast inflacije. Globalni rast
cijena sirove nafte, gasa ali i prehrambenih proizvoda imali su za posljedicu poskupljenja u
odjeljcima hrane i bezalkoholnih pica, prevoza, stanovanja (komunalija) koji su direktnoj i/ili
indirektnoj korelaciji sa kretanjem cijena ovih energenata. U periodu [-XII 2022. godine
inflacija je iznosila 14% g/g. Medutim, bitno je naglasiti da nakon ubrzonag rasta inflacije u
K1-K3 2022. godine u K4 dolazi do postepenog usporavanja rasta cijena u Bosni i Hercegovini
Sto se moze vidjeti na grafikonu ispod.

Grafikon 25: Inflacija u Bosni i Hercegovini po mjesecima u 2022. godini i doprinosi rastu (poredenje g/g)
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Izvor: BHAS, DEP kalkulacije

Svjetske cijene hrane su u 2022. godini uve¢ane oko 18% g/g. NajsnaZniji rast cijena hrane je
zabiljeZzen u P1 2022. godine da bi u K3 i K4 2022. godine zabiljeZeno smanjenje baznog
indeksa hrane (grafikon ispod) Sto ukazuje na postepenu stabilizaciju cijena hrane. U Bosni 1
Hercegovini u 2022. godini cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a su uvecane za 21,5%
g/g. Na taj nacin vanjski pritisci na cijene imali su znacajan uticaj na ukupnu inflaciju kroz
prenosenje troSkovnih pritisaka sa proizvodackih na potrosacke cijene. Posmatrajuci kvartalno,
cijene hrane su intenzivno rasle od pocetka godine dostigavsi najvece stope rasta u K3
(poredenje sa istim periodom prethodne godine).

Zbog visih cijena nafte 1 naftnih derivata u periodu I-XII 2022. godine u odjeljku prevoza
cijene su bile viSe za 25,4% g/g. Podaci koje je objavila Svjetska banka pokazuju da je cijena
sirove nafte u u prosjeku 2022. godine iznosila 97,1 $/barelu i bila je veca oko 41% u odnosu
na 2021. godinu. Posmatraju¢i po kvartalima, cijena sirove nafte bila je najve¢a u K1 i K2
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2022. godine da bi se od K3 cijene ovog energenta pocele postepeno smanjivati dotigavsi 78,1
$/barelu u decembru 2022. godine.

Grafikon 26: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
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Izvor: Svjetska banka

U odjeljku stanovanja, vode, elektricne energije, plina i drugih energenata u periodu I-
XII 2022. godine cijene su uvecane za 14% g/g i imale su neSto manji doprinos rastu
ukupne inflacije u Bosni i Hercegovini u odnosu na hranu i prevoz. Rast cijena plina,
teCnih 1 C¢vrstih goriva, najamnina za stanovanje, vodosnabdijevanja, odrzavanja i
popravke stana imali su doprinos uvecanju inflacije u ovom odjeljku.

U 2022. godini jedino smanjenje cijena bilo je u odjeljku odjece i obuce gdje su cijene
bile nize za 6% g/g u posmatranom periodu $to nije znacajno usporilo rast ukupne
inflacije u Bosni i Hercegovini.

Grafikon 27: Indeks potrosackih cijena I-XII 2022/1-XII 2021
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Izvor: BHAS

Opsti porast cijena tokom 2022. godine nije samo zabiljezen u Bosni i Hercegovini. Globalna
poskupljenja zivotnih namirnica i energenata su determinisala kretanje inflacije u svim
zemljama u regiji. Na osnovu poredenja cijena evidentno je da je inflacija u Bosni i Hercegovini
bila znatno iznad prosjeka EU 27 (9,2% g/g). Najniza inflacija medu zemljama u poredenju
registrovana je u Sloveniji i Hrvatskoj. Suprotno, najveci rast cijena bio je u Sjevernoj
Makedoniji §to je predstavljeno na grafikonu ispod.
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Grafikon 28: Kretanje godiSnje inflacije, poredenje g/g (u %)
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Izvor: EUROSTAT i agencije za statistiku posmatranih zemalja

Monetarni sektor

e Rast novéane mase voden rastom transakcijskog novca. Nastavak smanjenja kvazi
novca.

e Negativna stopa rasta prosjecnog salda racuna obveznih pricuva vodena negativnom
stopom rasta viska iznad obveznih pricuva.

Ukupna nov¢ana masa (M2%7) na kraju 2022. godine sa rastom od 5,5% g/g imala je iznos od
33,2 milrd. KM. Transakcijski novac (M1) sa svojim stopama rasta tijekom sva Cetiri
tromjesecja vodio je ukupan rast novcane mase. Na kraju godine, M1 imao je stopu rasta od
10,9% g/g (iznos od 19,9 mlrd. KM) dok je kvazi novac (QM) imao negativan rast od 1,7% g/g
(iznos od 13,4 mlrd. KM). Kvazi novac tijekom sva Cetiri tromjesecja 2022. godine imao je
negativne stope rasta. U okviru QM, ostali depoziti u domacoj valuti i ostali depoziti u
inozemnoj valuti imali su negativne doprinose rastu M2 sa 0,5 i 1,1, p.p. respektivno. Trec¢a
sastavnica, prenosivi depoziti u inozemnoj valuti imali su doprinos rastu M2 sa 0,9 p.p.
Sastavnice transakcijskog novca, gotovina izvan banaka® i prenosivi depoziti u domacéoj
valuti*® imali su najveéi doprinos ukupnom rastu M2 sa 1,9 i 4,3 p.p. Prema strukturi udjela,
nastavlja se rast udjela M1 koji na kraju 2022. godine ima udio od 60% a QM 40% udjela u
ukupnoj novcanoj masi. Prema udjelu sastavnica, prenosivi depoziti u domacoj valuti imali su
udjel od 41,4%,o0stali depoziti u inozemnoj valuti 20,8% udjela, gotovina izvan banaka sa

56 Inflacija za EU 27, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju i Hrvatsku je mjerena harmonizovanim indeksom potrosackih cijena
(HICP). HICP je je osnova za komparativna mjerenja inflacije u Evropskoj uniji. Za razliku od Indeksa potrosackih cijena
(CPI) koristi drugaciji metodoloski koncept koji se primjenjuje od strane svih ¢lanica Izvor: EUROSTAT. Za Bosnu i
Hercegovinu, Sjevernu Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju inflacija je predstavljena CPI indeksom.

7 Monetarni agregat M1 ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domaéoj valuti svih domac¢ih sektora (osim depozita
centralne vlade). Monetarni agregat QM obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti
svih domacdih sektora (osim depozita centralne vlade). Nov€anu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac
QM.

38 Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u optjecaju izvan srediSnje banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan
komercijalnih banaka.

39 Prenosivi i ostali depoziti drugih domaéih sektora u domaéoj i inozemnoj valuti predstavljaju obveze banaka prema
nesredi$njoj vladi (kantona i op¢ina), nefinancijskim javnim poduzec¢ima, nefinancijskim privatnim poduze¢ima, ostalim
financijskim institucijama i ostalim domac¢im sektorima (stanovni§tvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasificiranim
sektorima).
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18,4%, prenosivi depoziti u inozemnoj valuti 10,8% 1 ostali depoziti u domacoj valuti sa 8,7%
udjela.

Grafikon 29: Stope rasta monetarnih agregata M2
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Izvor: CBBiH

Pric¢uvni novac (MO0) na kraju 2022. godine biljezi znatno sporiju stopu rasta od 3,3% g/g §to
je jednim dijelom rezultat i izrazito visoke stope rasta u ¢etvrtom tromjesecju prosle godine.
Ukupan iznos MO bio je 14,9 mlrd. KM. Sporiji rast MO voden je i neSto nizim stopama rasta
gotovine izvan monetarnih vlasti (7,4% g/g) i negativnim stopama rasta depozita banaka kod
monetarnih vlasti sa -0,03% g/g i prenosivih depozita drugih domacih sektora kod monetarnih
vlasti sa 10,5% g/g. U strukturi doprinosa, pozitivan i ujedno i najveci doprinos rastu MO od
3,5 p.p. imala je sastavnica gotovina izvan monetarnih vlasti dok su preostale dvije sastavnice,
depoziti banaka kod monetarnih vlasti i prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod
monetarnih vlasti imali negativne doprinose rastu sa 0,02 i 0,2 respektivno. Gotovina izvan
monetarnih vlasti imala je 49,8% udjela, depoziti banaka kod monetarnih vlasti 48,4% udjela i
1,8% udjela u MO imali su prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti.

Grafikon 30: Pri¢uvni novac (M0) - stope rasta
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U posmatranom razdoblju, prosjecan saldo racuna obveznih pricuva kod CBBiH iznosio je 6,7
mlrd. KM $to je smanjenje u odnosu na isto razdoblje prosle godine za 6,3%. Navedenom
smanjenju najvec¢im dijelom je utjecalo smanjenje viska iznad obvezne pri¢uve koji u strukturi
prosjecnog salda ratuna obveznih pri¢uva imaju 53,8% udjela dok prosjecne obvezne pricuve
sacinjavaju preostali dio od 46,2%. ViSak iznad obveznih pri¢uva ostvario je iznos od 3,6 mlrd.
KM S$to predstavlja smanjenje od 13,5% g/g. S obzirom na rast osnovice za obra¢un obvezne
pricuve® od 3,9% na iznos od 31 mlrd. KM i prosjecne obvezne pri¢uve imale su poveéanje
od 3,9% g/g na iznos od 3,1 mlrd. KM. Stopa obvezne pricuve ostala je nepromijenjena i iznosi
10%, a implicitna stopa obvezne pric¢uve bila je 21,7% g/g.

Grafikon 31: Prosje¢an saldo ra¢una obveznih pri¢uvi kod CBBiH
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Iznos ukupnih bruto deviznih pricuva bio je 16,1 mlrd. KM $to predstavlja smanjenje od 1,7%
g/g u odnosu na kraj 2021. godine. Investicije u vrijednosne papire biljeZze smanjenje od 39,3%
dok su depoziti kod nerezidentnih banaka imali snazan rast od 109,7% pri ¢emu treba uzeti u
obzir dosta nizu stopu rasta na kraju prosle godine (2,9% g/g). Prema strukturi udjela u
ukupnim bruto deviznim pri¢uvama, primjetan je trend izmjene struktura pri ¢emu na kraju
2022. godine, investicije u vrijednosne papire su imale najveci udjel, od 43,9% dok su na kraju
2021. godine imale udjel od 71,1%. Najveci udjel od 51,5% imali su depoziti kod nerezidentnih
banaka dok je na kraju 2021. godine taj udjel bio 24,1%. Inozemna valuta u trezoru CBBiH
imala je udjel od 3,6%, a zlato 1% udjela. Pokrivenost MO bruto deviznim pricuvama bila je
107,6%.

0 Osnovicu za obracun obvezne pricuve ¢ine svi depoziti i pozajmljena sredstva bez obzira na valutu.
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Grafikon 32: Ukupne bruto devizne prifuve i stope rasta
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Izvor: CBBiH

Bankarski sektor

e Bankovni sustav na razini Bosne i Hercegovine ostvario pozitivan financijski rezultat
uz snazan rast operativnih prihoda.

e Nastavak smanjenja udjela nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima.

o Kreditna aktivnost nastavija rasti vodena rastom kredita u sektoru stanovnistva.

Bankovni sustav na razini Bosne i Hercegovine na kraju 2022. godine dostigao je iznos od 502
mil. KM uz povecéanje od 21,9% g/g. Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi imali su neznatno
povecanje dok je rast operativnih prihoda imao znatno veéu stopu rasta voden rastom prihoda
iz poslovanja s devizama (29,2% g/g). Rashodi po kamatama i sli¢ni rashodi imali su smanjenje
od 19% (najvece smanjenje imali su rashodi po osnovu depozita za 26,3% g/g) Sto je dovelo
do rasta neto kamata i sli¢nih prihoda za 4,9% g/g. U strukturi ukupnih prihoda, ukupni prihodi
od kamata 1 sli¢ni prihodi imali su 54,8% udjela a operativni prihodi 45,2% udjela. Na strani
ukupnih rashoda, najve¢i udjel imali su nekamatni rashodi sa 88,8% udjela dok su ukupni
rashodi po kamatama i sli¢ni rashodi imali udjel od 11,2%.

Tabela 7: Financijski rezultat bankarskog sektora u Bosni i Hercegovini na kraju razdoblja u 000 KM

U Milionima KM K4 2021 K4 2022 promjena g/g
Prihodi od kamata i slicni prihodi 996.622 1.003.085 0,6%
Operativni prihodi 720.262 829.009 15,1%
Ukupni Prihodi (1+2) 1.716.884 1.832.094 6,7%
Rashodi po kamatama i slicni rashodi 178.144 144.309 -19,0%
Nekamatni rashodi 1.086.750 1.139.041 4,8%
Ukupni Rashodi (4+5) 1.264.894 1.283.350 1,5%
Dobit prije oporezivanja 459.500 548.744 19,4%
Porezi 40.208 49.532 23,2%
Gubitak 7.510 0 -100,0%
Dobit po osnovu povecanja odlozZenih poreznih

sredstava i smanjenje odlozenih poreznih 3.858 5.893 52,7%
obveza

Gubitak po osnovu smanjenja odlozenih

poreznih sredstava i povecanje odlozenih 3.289 2.405 -26,9%
poreznih obveza

Ukupan financijski rezultat 412.351 502.700 21,9%

Izvor: Entitetske agencije, DEP kalkulacije
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Iznos ukupne aktive bankarskog sektora prema konsolidiranom izvjes¢u CBBiH bio je 37,8
mlrd. KM ¢ime je aktiva uvecana za 3,8% u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Na strani aktive najvece uceSc¢e imala su potrazivanja od ostalih domacih sektora sa 29,2% ¢ija
stopa rasta je bila 5,2% g/g. Druga po uc€e$cu bila su potrazivanja od nefinancijskih privatnih
poduzeca sa 24,4% ucesc¢a i stopom rasta od 4,4 % g/g dok su pricuve bile na tre¢em mjestu sa
22,6% uces¢a i negativnom stopom rasta od 0,8% g/g (visoka stopa rasta pricuva bila je na
kraju 2021.godine sa stopom od 21,2% g/g). U okviru pasive, najvece ucesce od 35,7% imali
su prenosivi depoziti drugih domacih sektora®! u domacoj valuti uz rast od 11,8% g/g. Ugesce
od 18,7% ostvarili su ostali depoziti drugih domacih sektora u inozemnoj valuti koji su imali
smanjenje od 4,8 % g/g dok su dionice i drugi kapital imali uc¢es¢e od 12,3% i povecanje od
5,3% g/g.

Pokazatelj adekvatnosti kapitala® bio je u skladu sa propisanim minimumom i na kraju 2022.
godine iznosio je 12%. Pokazatelj efikasnosti kapitala, povrat na prosje¢nu aktivu® iznosio je
1,6%.

Prema podacima CBBiH (indikatori financijskog zdravlja bankarskog sektora) udjel
nekvalitetnih kredita prema ukupnim kreditima nastavlja svoje smanjenje te je na kraju 2022.
godine iznosio 4,5%.

Tabela 8: Nekvalitetni krediti prema ukupnim kreditima

. . .. . .. Nekvalitetni krediti
Razdoblje Ukupni krediti® Nekvalitetni krediti j{uﬁl;ﬁ k;e di?[irll;?fle‘;?)a
K4 2021 21.595.956 1.248.001 5,8
K4 2022 22.305.916 1.012.346 45

Izvor: CBBiH

Ukupan kreditni rast na kraju 2022. godine imao je povecanje u odnosu na kraj 2021. godine
za 4,7% 1 dostigao je iznos od 22,1 mlrd. KM. Nastavak je to blagog oporavka kreditne
aktivnosti pri ¢emu su krediti stanovniStva rasli znatno brze od nefinancijskih privatnih
poduzeca. Rast kredita stanovniStva bio je uz stopu rasta od 5,2% g/g dok su krediti
nefinancijskim privatnim poduze¢ima imali rast od 4,3% g/g. Krediti stanovniStva sa iznosom
od 11 mlrd. KM imali su udjel u ukupnim kreditima od 49,7% dok su krediti nefinancijskih
privatnih poduzec¢a sa 9,2 mlrd. KM imali udjel od 41,5%. Udjel od 5,1% imali su krediti opce
vlade sa iznosom od 1,1 mlrd. KM. Krediti u ovom sektoru nastavljaju svoj trend negativnog
rasta zapocet u prvom tromjesecju 2022. godine te je na kraju godine ta stopa bila 4,9% g/g.
Ostali sektor imao je rast od 6,3% ali sa iznosom od 185 mil. KM njihov udjel je neznatan sa
0,8%.

61 Prenosivi i ostali depoziti drugih domaéih sektora u domaéoj i stranoj valuti predstavljaju obveze banaka prema necentralnoj
vladi (kantona i op¢ina), nefinancijskim javnim poduzeéima, nefinancijskim privatnim poduze¢ima, ostalim financijskim
institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovni$tvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasifikovanim sektorima).

92 Neto kapital predstavlja razliku izmedu iznosa kapitala (osnovnog i dopunskog) i odbitnih stavki. Stopa adekvatnosti kapitala
mjerena ovim pokazateljem izracunava se kao omjer neto kapitala i ukupnog rizika aktive. Minimalna propisana stopa
adekvatnosti kapitala u BiH iznosi 12%.

63 Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) je iz seta osnovnih pokazatelja financijskog zdravlja i namijenjen je mjerenju
ucinkovitosti banaka u koristenju svoje aktive. Ovaj pokazatelj daje procjenu dobiti koja moze posluziti za pokrivanje gubitaka
u odnosu na aktivu. Od Cetvrtog tromjesecja 2016. godine, izracun pokazatelja ROAA racuna se kao omjer dobiti prije poreza
i prosjecne aktive, pri ¢emu je vrijednost pokazatelja iskazana na godis$njoj razini.

64 Prema metodologiji CBBiH za kompiliranje financijskog zdravlja. Ukupni krediti su na bruto osnovi.
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Grafikon 33: Sektorska struktura kredita i godi$nja stopa rasta
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Dva najveca sektora prema udjelu u ukupnim kreditima, stanovnistvo i nefinancijska privatna
poduzeca nastavili su sa oporavkom i rastom kreditne aktivnosti i u 2022. godini. Krediti
sektora stanovniStva imali su brze stope rasta i najveci doprinos rastu ukupnih kredita tijekom
sva Cetiri tromjesecja dok je sektor nefinancijskih privatnih poduzeca imao brzi rast doprinosa
u odnosu na 2021. godinu. Krediti op¢e vlade imali su negativan doprinos od 0,3 p.p.

Grafikon 34: Doprinosi rastu ukupnih kredita (u p.p.)
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Prosje¢na efektivna kamatna stopa na ukupne kredite i dalje su nize u odnosu na prethodnu
godinu 2021. godinu. EKS na ukupne kredite manja je za 0,21 p.p. EKS na dugoroc¢ne kredite
imala je blagi rast od 0,02 p.p. dok je EKS na kratkoro¢ne kredite manja za 0,16 p.p. u odnosu
na prethodnu godinu.
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Grafikon 35: Kretanje prosjecne EKS na kredite u Bosni i Hercegovini
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Izvor: Entitetske agencije, DEP kalkulacije

Za razliku od 2021. godine kada su depoziti imali snazan rast (11,4%), u 2022. godini taj rast
je usporeniji i iznosio je 5% g/g. Ukupan iznos depozita na kraju 2022. godine bio je 29,2 mlrd.
KM. Usporavanje rasta ukupnih depozita u najve¢oj mjeri vodeno je negativnim stopama rasta
depozita stanovnistva koji od pocetka godine imaju smanjenje i na kraju godine ta stopa je bila
-0,8% g/g. Nedostatak investicionih projekata i slabo poslovno okruzenje moguci su uzroci
nastavka trenda visokih stopa rasta depozita nefinancijskih privatnih poduzeca cija stopa rasta
na kraju 2022. godine je bila 11% g/g. Depoziti nefinancijskih poduze¢a® rasli su za 11,2%
g/g. Ostali sektori imali su rast od 6,1%. [znos depozita u sektoru stanovnistva bio je 14,6 mlrd.
KM, depozita nefinancijskih poduzeé¢a, 8,2 mird. KM a depozita opce vlade 4,6 mird. KM.
Depoziti op¢e vlade imali su udjel u ukupnim depozitima od 15,8%, ostali sektori 6,5%,
depoziti nefinancijskih poduzeca, 27,9%, a depoziti stanovniStva 49,9%.

Izjednacene stope doprinosa rastu ukupnih depozita na kraju godine imali su depoziti opca
vlada sa 2,1 p.p. i depoziti nefinansijska privatna poduzeca sa 2,2 p.p. S obzirom na smanjenje
depozita u sektoru stanovniStva, njihov doprinos rastu ukupnih depozita bio je negativan
tijekom sva Cetiri tromjesec¢ja i na kraju 2022. godine bio je 0,4 p.p.

Grafikon 36: Sektorska struktura depozita i godiSnje stope rasta
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Izvor: CBBiH

%5 Depoziti nefinancijskih poduzeéa ¢inili su depozite nefinancijskih javnih poduzeéa i depozite nefinancijskih
privatnih poduzeca.
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Kraj 2022. godine biljezi nastavak rasta prosjecne efektivne kamatne stope (EKS) na ukupne,
dugorocne i kratkoro¢ne depozite zapocetog u drugom tromjeseCju. Prosjecna efektivna
kamatna stopa na ukupne depozite bila je 0,66% Sto predstavlja blagi rast u odnosu na kraj
2021. godine za 0,06 p.p. Isti trend je primjetan i kod EKS na kratkoro¢ne depozite pri cemu
je prosjec¢na efektivna kamatna stopa na kratkorocne depozite imala rast od 0,28 p.p. u odnosu
na 2021. godinu.

Grafikon 37: Kretanje prosje¢ne EKS na depozite u Bosni i Hercegovini
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Izvor: Entitetske agencije, DEP kalkulacije

Ukupna neto Stednja (razlika izmedu ukupnih depozita i kredita) na razini Bosne i Hercegovine
porasla je za 6% g/g u odnosu na kraj 2021. godine i iznosila je 7,2 mlrd. KM. Stednja sektora
opce vlade uvecana je za 23% g/g, a Stednja sektora stanovnisStva biljezi smanjenje od 16% g/g
koje je povezano sa smanjenjem depozita tijekom sva Cetiri tromjesecja 2022. godine. Ipak,
razlika izmedu depozita i kredita stanovnista je i dalje pozitivna sa iznosom od 3,6 mlrd. KM.
Z.a sektor nefinancijskih privatnih poduzecéa uobicajeno je da imaju veci omjer kredita u odnosu
na depozite (krediti su najces¢i izvor financiranja poslovnih aktivnosti) te je samim time
njihova razlika negativna u iznosu od 3 mlrd. KM, dok ostali sektori takoder biljeze pozitivnu
razliku u iznosu od 1,7 mlrd. KM.

Grafikon 38: Neto Stednja po sektorima (u mil. KM stanje na kraju razdoblja)
=QOpcavlada = Nefinancijska privatna poduzeca Stanovnistvo ~ EOstali sektori
K4 2020. K4 2021. K4 2022.
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Izvor: CBBiH i kalkulacije DEP
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Trziste kapitala

e U 2022. godini, vode¢i berzanski indeksi su u svijetu uz manje prekide kontinuirano gubili
na vrijednosti te zabiljezili pad na godi$njem nivou.

e Ukupan ostvareni promet u Bosni i Hercegovini u 2022. godini sa dostignutih 1,1 mlird.
KM je 1,5 puta veéi u odnosu na isti period u prosloj godini.

e Ukupna kapitalizacija u Bosni i Hercegovini na kraju 2022. godine je dostigla 10,72 mlrd.
KM uz stopu rasta 10,7% g/g.

Indeksi

Nakon izbijanja rata u Ukrajini krajem drugog mjeseca 2022. godine dolazi do globalne krize
i pada ekonomske aktivnosti pracene inflatornim kretanjima. Kretanje vrijednosti WEI indeksa
(engl. Weekly Economic Index)*koji prati ekonmsku aktivnost u SAD (u daljnjem tekstu
Sjedinjene Americ¢ke drzave) prikazan na grafikonu ispod mozda najbolje pokazuje trend
kretanja do kraja godine.

Grafikon 39: Kretanje ekonomske aktivnosti u SAD (WEI Indeks)
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Izvor: Federal Reserve Bank of New York

Sli¢an pad vrijednosti biljeze i najvazniji berzanski indeksi, listirani u svijetu i SAD. Tako Dow
Jones Indeks (DJIA) biljezi na godiSnjem nivou negativnu vrijednost stope rasta od 6,1%,
S&P500 negativnu stopu od 19,4% a tehnoloski indeks Nasdaq negativnu stopu od 32,5% g/g.
Vrijednosti indeksa u tabeli su prikazane u odnosu na isti period prosle godine kao i u odnosu
na pola godine 2022. godine kada vrijednosti postepeno pocinje da ostvaruju pozitivne stope
rasta.

66 Sedmiéni ekonomski indeks (WEI) je indeks od deset dnevnih i sedmi¢nih indikatora realne ekonomske aktivnosti u SAD.
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Tabela 9: Promjena vrijednosti vodeéih berzanskih indeksa u svijetu

31.12.2022. /31.12.2021. -6,1%  -19,4%  -32,5% 1,7% -12,9%
31.12.2022. /30.06.2022. 10,8% 1,4% -5,1% 4,8% 4,3%

Izvor: WSJ, Bloomberg

Grafikon 40: Kretanje vrijednosti indeksa u svijetu
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Izvor: WSJ, Bloomberg

Hrvatski index CROX listiran na Beckoj berzi koji je u odnosu na vrijednost koju je imao na
kraju 2022. godine ostvario negativan rast od 7,3% a vrijednosti srbijanskog SRX indexa
minimalnu negativnu stopu rasta od 0,3%. Jedino je Bosanski BATX indeks zabiljezio
pozitivnu vrijednost rasta od 1,9% g/g.

Grafikon 41: Kretanje vrijednosti indeksa na Be¢koj berzi
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Zbog specifi¢nosti trzista u Bosni i Hercegovini vrijednosti indeksa listiranih na Sarajevskoj
berzi (u daljnjem tekstu SASE) i Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE) su se razli¢ito
ponasale. Vrijednost indeksa SASX-10 (koji prati vrijednost dionica prvih 10 kompanija na
trziStu u Federaciji Bosne i Hercegovine) zabiljeZila je rast vrijednosti od 6,7% na godiSnjem
nivou dok je u odnosu na vrijednost na pola godine rast je iznosio 4,5%. U istom periodu index
SASX-30 je ostvario negativan rast od 1,7% na godiSnjem nivou i pozitivan rast indeksa od
3,1% u odnosu na pola godine. Vrijednost investicionog fonda BIFX je zabiljezio negativan
rast od 9,4% g/g dok je u odnosu na vrijednost na pola godine zabiljezio negativan rast od
0,8%. Za razliku od ostalih berzanski indeks BIRS u Republici Srpskoj zabiljezio znacajan rast
od 25,9% g/g i u odnosu na pola godine rast od 13,9%.

/

Tabela 10: Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE

Period SASX-10 SASX-30
30.12.2022. /30.12.2021. -9,4% 6,7% -1,7% 25,9%
30.12.2022./ 30.06.2021. -0,8% 4,5% 3,1% 13,9%

Izvor: SASE i BLSE

Grafikon 42: Kretanje vrijednosti indeksa na SASE i BLSE
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Izvor: SASE i BLSE

Ukupni promet i kapitalizacija

U 2022. godini ukupan promet na SASE i BLSE je dostigao 1,1 mlrd. KM i bio je ve¢i 1,5 puta
u odnosu na promet ostvaren u istom periodu prosle godine. Putem javne emisije obveznica i
trezorskih zapisa prikupljeno oko 723,5 mil. KM. §to predstavlja 67,5% ukupnog ostvarenog
prometa i veéi je za 79,8% g/g.

Ukupan promet na SASE je u 2022. godini dostigao 383,7 mil. KM uz stopu rasta od 19,5%
g/g. Putem javne emisije obveznica je prikupljeno 148 mil. KM dok je putem javne ponude
trezorskih zapisa prikupljeno 50 mil. KM.

Najveci promet u ovome periodu je ostvaren je dionicama Federacija Bosne i Hercegovine
obveznice budZzetski rashodi ser.28 u vrijednosti 20 mil. KM, Bosnalijek dd Sarajevo 18,7 mil.
KM i Igman dd Konjic 11,2 mil. KM.
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Grafikon 43: Promet na SASE po mjesecima u 2021. i 2022. godini (u mil. KM)
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Izvor: SASE

U 2022. godini ukupan promet na BLSE je dostigao 688,4 mil. KM i bio je 1,8 puta veci u
odnosu na isti period u prosloj godini. Putem javne emisije obveznica je prikupljeno 333,5 mil.
KM dok je u isto vrijeme putem javne emisije trezorskih zapisa prikupljeno priblizno 192,1
mil. KM S§to zajedno predstavlja 76,3% ukupnog prometa na BLSE. Najve¢i ukupni promet u
ovom periodu je ostvaren dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu 16 mil. KM te
obveznicama Republika Srpska 3,2% 10/06/24 u iznosu 18,6 mil. KM, Republika Srpska 3%
31/01/23 u iznosu od 12,4 mil. KM.

Grafikon 44: Promet na BLSE po mjesecima u 2021. i 2022. godini (u mil. KM)
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Izvor: BLSE

Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju 2022. god. je dostigla 10,72 mlrd KM uz stopu
rasta od 10,7% g/g. Na kraju 2022.god. kapitalizacija na SASE je dostigla 6,0 mird. KM uz
stopu rasta od 8,3% g/g. Kapitalizacija na BLSE je rasla brze uz stopu rasta 13,8% te je dostigla
u ovom vremenskom periodu 4,7 mlrd. KM. Odnos uces$¢a u ukupnoj kapitalizaciji SASE
prema BLSE je 56,0% prema 44,0%.
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Tabela 11: Ukupana kapitalizacija (u KM) na SASE i BLSE

Godina UKUPNO

Dec-20 5.300.867.355,9 4.010.843.378,6 9.311.710.734,6
Dec-21 5.536.418.753,5 4.146.365.135,9 9.682.783.889,4
Dec-22 5.998.702.609,67 4.717.993.055 10.716.695.664,2

Izvor: SASE i BLSE
Grafikon 45: Kapitalizacija u mlrd. KM i stopa rasta (u %) na SASE i BLSE
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Za razliku od kapitalizacije u Bosni i Hercegovini koja je ipak zabiljezila pozitivne stope rasta,
vrijednosti kapitalizacije na Zagrebackoj i na Beogradskoj berzi su imale negativne stope rasta.
Na kraju 2022. godine kapitalizacija na Zagrebackoj burzi je dostigla 34,4 mird. EUR uz
negativnu stopu od 5,7% g/g. U istom periodu vrijednost kapitalizacije na Beogradskoj berzi
je dostigla iznos od 3,5 mlrd. EUR uz negativnu stopu rasta od 23% g/g. Na grafikonu ispod
su prikazane njihove vrijednosti (izrazene u EUR).

Grafikon 46: Kapitalizacija u regionu u mil. EUR
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IV VANJSKI SEKTOR

Platni bilans Bosne i Hercegovine

o Udvostrucen deficit tekuceg racuna
e Rast doznaka gradana iz inostranstva za 17,6%

Prema zvani¢nim podacima CBBiH deficit teku¢eg racuna u 2022. godine visi je za 121% u
odnosu na prethodnu godinu®’. Posmatrano u nominalnom iznosu deficit tekuéeg raduna
iznosio je 2,045 milijardi KM dok je prosle godine iznosio 923 miliona KM. Deficit tekuceg
racuna kao udio u BDP-u u 2022. godini iznosio je 4,47% BDP-a i moze se primjetiti da je
skoro udvostu¢en u odnosu na prethodnu godinu kada je iznosio 2,31% BDP-a.

Iako je, u posmatranoj godini, doSlo do rasta neto priliva za oko 759 miliona KM sasvim
sigurno je da se ovaj porast deficita tekuceg racuna desio pod visokim uticajem rasta
vanjskotrgovinskog deficita koji je visi za skoro 1,9 milijardi KM (u 2021.godini bio je 4,6
milijardi KM dok je u 2022.godini iznosio 6,5 milijardi KM).

Grafikon 47: Deficit tekuéeg racuna Bosne i Hercegovine — po godinama
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Izvor: CBBiH

Prema dostupnim podacima CBBiH deficit vanjskotrgovinske razmjene, u posmatranoj godini,
visi je za 40,7% (g/g). Uvoz roba®® i usluga porastao je za 32,4% dok je istovremeno izvoz visi
za 30,1%. Vjerovatno je da bi vanjskotrgovinski deficit Bosne i Hercegovine bio znatno
nepovoljniji ali zahvaljujuéi suficitu u pruzanju usluga koji je iznosio 3,6 milijardi KM to je
donekle umanjeno. 1zvoz usluga iznosio je 5,3 milijardi KM (odnosno visi je za 1,55 milijardi
KM g/g). Kada se posmatraju udjeli u izvozu usluga najveci udio imaju usluge putovanja
(50%), transportne usluge (22%), ostale usluge (15%), gradevinske usluge (2%) dok je
procesuiranje robe viSe za 11%. Uvoz usluga, u 2022. godini, iznosio je 1,7 milijardi KM
(biljezi povecanje za 491 milion KM). Najvec¢i udio u uvozu usluga imaju transportne usluge
(44%), zatim pruzanje usluga putovanja domacem stanovniStvu (31%), pruzanje ostalih usluga
(23%) te gradevinske usluge (2%).

57 |zvor podataka: CBBiH, Statistika platnog bilansa, mart 2023.godine
%8 Detaljnije o uvozu i izvozu roba u dijelu Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini
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Tekuéi neto prilivi novca iz inostranstva zabiljezili su povecanje za skoro 738 miliona KM kao
rezultat povecanih tekucih priliva za 13,3% g/g (povecanje za 759 miliona KM) 1 rasta odliva
novca u inostranstvo za 1% (odlivi su visi za 21 milion KM u 2022. godini u odnosu na
prethodnu godinu). Kod tekucih priliva novca iz inostranstva doslo je do povecanja priliva
novca kod domacinstava koji su u 2022. godini iznosili 6,45 milijardi KM dok su prethodne
godine iznosili 5,69 milijardi KM. Ovom rastu priliva kod domacinstava najvise su doprinjele
doznake gradana iz inostranstva koje ¢ine 60% od ukupnih doznaka domacinstvima. Ove
doznake su iznosile 3,58 milijardi KM dok su godinu ranije bile 3,04 milijarde KM (rast od
17,6%) te porast kompenzacija zaposlenih rezidenata Bosne i Hercegovine u inostranstvu za
15% (u 2022. godini su iznosile 1,02 milijarde KM dok su godinu ranije zabiljezile 885 miliona
KM). Kod doznaka socijalnih beneficija iz inostranstva registrovani rast je iznosio 4,8%
(odnosno porast doznaka u ovo kategoriji za 57,3 miliona KM). U kategoriji ostalih teku¢ih
transfera iz inostranstva zabiljeZen je rast od 3,6% g/g (povecanje za 4,6 miliona KM).

Grafikon 48: Domacinstva - prilivi novca iz inostranstva po godinama
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Izvor: CBBiH

Neto odlivi prema inostranstvu su u posmatranom periodu porasli usljed povec¢anih odliva iz
finansijskog sektora, posebno su povecani odlivi po osnovu reinvestirane dobiti od direktnih
investicija (u 2022. godini su zabiljezeni odlivi iz finansijskog sektora od 457 miliona KM dok
su godinu ranije iznosili 225 miliona KM). Takoder je doslo do blagog rasta odliva prema
domacinstvima (u 2022. godini su iznosili 208 miliona KM dok su prethodne godine iznosili
194 miliona KM). Kod odliva prema inostranstvu najvece smanjenje je zabiljeZeno kod odliva
nefinansijskih preduzeca koji su nizi za 11,1% u odnosu na prethodnu godinu (u 2022. godini
su ovi odlivi bili 1,084 milijarde KM dok su godinu prije iznosili 1,219 milijardi KM).

Odlivi iz dohotka na vlasnicki kapital i udjele u investicionim fondovima su smanjeni za 135
miliona KM u odnosu na prethodnu godinu dok su, nasuprot tome, odlivi za kamate prema
nefinansijskim preduzec¢ima vise za 165 miliona KM. Kod sektora opste vlade takoder je doslo
do smanjenja odliva (u 2022. godini odlivi su bili 306 miliona KM dok su godinu ranije iznosili
396 miliona KM).
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Potrebe za finansiranjem deficita tekucega racuna, u 2022. godini, su skoro udvostrucene u
odnosu na prethodnu godinu. Tako je deficit tekuéeg racuna od 2,044 milijardi KM finansiran®
kroz porast ulaganja u aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 1,05 milijardi KM
(najvecim dijelom iz nefinansijskog i finansijskog sektora), promjenu stanja inostranih obaveza
za 2,418 milijardi KM (u koje ulaze strana ulaganja u vlasnicki kapital od 924 miliona KM,
sredstva trgovinskih kredita 1,074 milijardi KM, ostale obaveze prema nerezidentima u iznosu
od -4 miliona KM te vanjskog zaduZzivanja-u koji ulazi otplata duga od 425 miliona KM),
sredstvima rezervne aktive od 142 miliona KM’ sredstvima sa kapitalnog ra¢una 330 miliona
KM uz neto greske i propuste u iznosu od 495 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini 2022. godini

Trend rasta vanjskotrgovinske robne razmjene nastavljen
Dvocifren (nominalni rast) rast robnog izvoza i uvoza
Vanjskotrgovinski pokazatelji po utjecajem cjenovnog efekta
Poveéanje vanjskotrgovinskog robnog deficita

Bosna i Hercegovina posljednje 2 godine biljezi relativno dobre rezultate kada je u pitanju
vanjskotrgovinska robna razmjena sa svijetom. Stabilizacija ekonomskih prilika u glavnim
vanjskotrgovinskim partnerima, post-pandemijski ekonomski oporavak i rast izvoznih i
uvoznih cijena omogucili su kontinuiran rast vanjskotrgovinske robne razmjene. Trenutno
raspolozivi statisticki podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni za 2022. godine ukazuju
da je trend rasta nastavljen, obzirom da je obim robne razmjene uveéan za 1/3 (10,7 milijjardi
KM) u odnosu na prethodnu godinu. Ovo povecanja robne razmjene posljedica je istovremenog
rasta kako izvozne traznje u glavnim trgovinskim partnerima, kako i domace traznje usljed
povecanja privatne potrosnje i investicija. Tako je izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u 2022.
godini iznosio skoro 18 milijardi KM, S§to predstavlja povecanje skoro 3,7 milijardi odnosno
26% u odnosu na prethodnu godinu.

S druge strane, uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu iznosio je 28,7 milijarde KM $§to predstavlja
povecanje od preko 7 milijardi KM odnosno 32,6% u odnosu na periodnu godinu. Ovako
visoke stope rasta izvoza i uvoza roba u Bosni i Hercegovini za posljedicu su imale
vanjskotrgovinski robni deficit od 10,66 milijardi KM, §to predstavlja povecanje od skoro 3,3
milijarde KM odnosno 45,6% u poredenju sa prethodnom godinom.

Medutim, prilikom interpretacije ovih prili¢no visokih stopa rasta potrebno ima ti na umu
cjenovni efekat koji je najvjerovatnije doveo do ovako visokih povecanja. Naime, prema
trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za 2022. godine rast izvoznih i uvoznih cijena bio
je dvocifren. S druge strane, prema medunarodnim izvorima podataka povecanja svjetskih
cijena su bila dosta izraZenija. Tako prema podacima IMF-a za 2022 godinu ukupni rast
svjetskih cijena iznosio je 50%, pri ¢emu su najznacajnija povecanja cijena zabiljezena u okviru
energenata skoro 100%, cijena hrane oko 25% i metala od oko 13% u odnosu na isti period
prethodne godine.

Pregled kretanja vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini u 2022. godini prikazan
je na grafikonu ispod.

% Finansiranje deficita tekuéeg racuna se izraunava na sljedeéi nadin: promjena stanja ulaganja Bosne i Hercegovine u
inostranstvu + promjena stanja inostranih obaveza Bosne i Hercegovine + sredstva kapitalnog racuna + neto greske i propusti
- sredstva rezervne aktive

70 Za razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novca.
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Grafikon 49: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u 2022. godini
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Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za 2022. godinu Bosna i Hercegovina je
ostvarila izvoz roba u vrijednosti od skoro 18 milijardi KM, §to predstavlja nominalno
povecanje od skoro 26% u odnosu na isti period prethodne godine.”' Posmatrano po kvartalima
registrirane stope rasta su iznosile K1 39,9%, K2 39,9%, K3 23,5% 1 K4 6,3% u odnosu na isti
period prethodne godine. Na osnovu ovih stopa rasta se moze zakljuciti da je u posljednjih
nekoliko mjeseci doslo do blagog usporavanja izvoza roba iz Bosne i Hercegovine u odnosu
na pocetak godine. Prilikom interpretacije ovih prili¢no visokih stopa rasta izvoza na nivou
ukupnog perioda, potrebno ima ti na umu cjenovni efekat koji je najvjerovatnije doveo do
ovako visokih poveéanja. Naime, podaci MMF ukazuju da je ukupni indeks svjetskih cijena
uvecan za preko 50%, pri ¢emu su najveca povecanja zabiljezena u okviru kategorija energenti
i hrana. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u 2022. godini posmatra po proizvodima,
vidljivo je da su najznacajnija povecanja ostvarena u okviru izvoza baznih metala (aluminij)
koji je viSestruko uvecéan, a doprinos rastu ukupnog robnog izvoza je iznosio skoro 4 p.p. Pored
baznih metala, znacajna povecanja izvoza su registrirana u okviru izvoza hemijskih proizvoda
51,1% uz doprinos rastu 2,p.p, elektricne energije 30% uz doprinos rastu od 1,7 p.p, zatim
gotovih metalnih proizvoda oko 35% uz doprinos rastu 1,2 p.p, elektricne opreme, koksa
namjestaja 1 dr.

S druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u 2022. godini posmatra po glavnim
trgovinskim partnerima vidljivo je da najvise robe izvezeno na trziste zemalja EU u vrijednosti
od skoro 13,2 milijarde KM S§to predstavlja povecanje od 27,2% u odnosu na prethodnu
godinu. S druge strane, u istom periodu izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u zemlje CEFTA-e
iznosio je skoro 3,3 milijarde KM S§to predstavlja povecanje od 37,3,2%. Ako se robni izvoz iz
Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po zemljama vidljivo je da su
najznacajnija povecanja zabiljezena prilikom izvoza u Hrvatsku 43,6% (5,7 p.p), Srbiju skoro
37,3% (4,5 p.p), Njemacku 25% (3,7 p.p), ), Austriju 33,2% (3,0 p.p), Italiju 23,9% (2,7 p.p) i
Sloveniju 16,7% (1,4 p.p). Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i
Hercegovine za period 2022. godinu prikazan je na grafikonu ispod.

"I Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za decembar 2022. godine-prethodni podaci, 21.01.2023. godine.
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Grafikon 50: Struktura robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2022. godini
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Pored povecanja robnog izvoza, u 2022. godini usljed jacanja domace traznje (potrosnja i
investicije) u 2022. godini u Bosni i Hercegovini doslo je i do poveéanja robnog uvoza. Tako
je uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u 2022. godini prema podacima BHAS-a iznosio 28,6
milijjarde KM S§to predstavlja nominalni rast od 32,6% u odnosu na prethodnu godinu.
Posmatrano po kvartalima registrirane stope uvoza roba su iznosile K1 43,1%, K42,0%, K3
31,2% 1 K4 18,8% u odnosu na isti period prethodne godine.

Posmatrano po proizvodima, najznacajnija povec¢anja uvoza roba su registrirana u okviru uvoza
rafiniranih naftnih derivata, baznih metala, 1 kamenog uglja gdje je uvoz skoro udvostrucen,
dok je doprinos rastu ukupnog uvoza u okviru ovih kategorija iznosio 6,1 p.p, 3,1 p.pi 2,1 p.p
respektivno odnosno vise od 1/3 rasta ukupnog uvoza u 2022. godini. Pored ovih kategorija,
znacajan rast uvoza roba registriran je u okviru uvoza sirovog zeljeza i ¢elika od 43% (1,5 p.p),
prehrambenih proizvoda 29% (0,9 p.p) i dr... Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u 2022.
godini posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvise robe uvezeno sa
trziSta zemalja EU u vrijednosti od oko 16,3 milijarde KM S§to predstavlja povecanje od 28%
u odnosu na prethodnu godinu. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je preko 3,5 milijardi
KM Sto predstavlja povecanje od skoro 27,3%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu
posmatra po zemljama vidljivo je da su najznacajnija povecanja istog zabiljezena prilikom
uvoza iz Italije 36,1% (4,4 p.p), Hrvatske za 48% (4,3 p.p), Srbije 26% (2,6 p.p), Kine 36,7%
(2,9 p.p), zatim Indije koji je viSestruko uvecan uz doprinos rastu od (2,7 p.p), Njemacke
16,9% (2,0) p.p, Turske 31,9% (1,9 p.p), Austrije 21,8% (0,8 p.p) i Slovenije 13,1% (0,6
p.p).”*Pregled strukture robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2022. godini
prikazan je na grafikonu ispod.

72 Kada je u pitanju bh. uvoz roba u 2022. godini vrijedi istaéi da je tokom godine primjetan trend rasta uvoza
roba iz Indije, pa je tako ovaj rast uvoza roba iz Indije imao pozitivan doprinos rastu ukupnog uvoza roba od
skoro 3 p.p. U okviru uvoza iz Indije najznacajniji udio ima uvoz sirovog aluminijuma.
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Grafikon 51: Struktura robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2022. godini
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Izvor: BHAS

Vanjskotrgovinski bilans

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za 2022. godinu u Bosni i Hercegovini je
registriran vanjskotrgovinski robni deficit od oko 10,7 milijardi KM i uvecan je za skoro 3,3
milijardi KM, odnosno 45,6% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.

Posmatrano po proizvodima najznacajnije kategorije koje su dovele do povecanja robnog
deficita u 2022. godini su naftni derivati, farmaceutski preparati, motorna vozila, farmaceutski
1 prehrambeni proizvodi.

S druge strane, Bosna i Hercegovina je nastavila da biljezi suficit u okviru kategorija kao §to
su elektri¢na energija, namjestaj, odredeni metalni proizvodi, obuca i dr. Pregled strukture
vanjskotrgovinskog robnog deficita po glavnim trgovinskim partnerima u 2022. godini
prikazan je na grafikonu ispod.
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Grafikon 52: Struktra vanjskotrgovinskog robnog deficita po trgovinskim partnerima u 2022. godini
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Izvor: BHAS

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini u 2022. godini iznosila je 62,8%,
Sto je nesto slabije u odnosu na prethodnu godinu kada je pokrivenost iznosila 66,1%.
Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU
iznosila je 81,2%, dok je pokrivenost za zemljama CEFTA-e iznosila 93,6%. Detaljniji prikaz
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u 2022. godini po HS klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod:
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Tabela 12: Vanjskotrgovinska robna razmjena u 2022.

odini_po HS Kklasifikaciji

1ZV0L DEFICIT
[zvoziuvoz dobara klasifikovanih ok
prema harmonizovanom sistemu 2001 022 20222021 promjena % 2001 200 2022/2021 promjena % vost
UV0Za 1ZvozZom
kodova (HS)
umlKM | wml KM o pp umlKM | umil KM e pp
1
UKUPNO W | v | 059 159 | ST | 28636 | 36 6 | T L -0662 | 456 456 | 628%
AYUINEL |
1 158 01 1) 03 627 803 Bl 081 A9 60 84 182 ] 250%
PROIZVODI l
PRULZYUDI BILINUG |
1 Bl Ul -14) 028 §29 1108 3] 19 -548 -867 382 430 [ 218%
PORIJEKLA !
MASILIULIA !
L. 8 155 739 046 165 B 86 033 BT ) 82 008 | 653%
TVOTINISKOG .
PREHKAMBENE 1
4 ! 385 466 0 057 1788 043 154 JAll -1403 -1 2,1 SI0 [ 208%
PRERADEVINE |
PRUIZYUDL !
§ 1412 2020 $#1 426 2716 4933 816 1027 34903 1342097 [ 409%
MINERALNOG |
PROLZYUDI HEMLISKE ,
6 981 1329 355 24 1916 2263 181 1,61 55, 9 0.1 001 387%
INDUSTRIJEILI
PLASIICNE MAME, |
1 . 061 84 ) 1,14 1622 1917 182 137 Qo 1093 137 180 $0%
GUMATKAUCUK |
8 KO IKRINO 109 13 126 010 307 352 147 01 -198 ! -9 158 04 [ 349%
DKYO1PRULYODI UD |
9 976 1181 10 14 382 3ll 38 060 3% | 670 08 10| BL%
DRVETA |
CELULUZA, PAPIK | |
] ! 0 3 29 090 480 042 38 075 -8 -1 33 045 | 812%
KARTON INJIHOVI I
TEKSIIL 1 TEKSTILNI !
11 063 79 192 089 1359 1617 190 1,19 4% v 8 188 19 1 4%
PROIZVODI |
UBUCA, SESIKI, KAPE | ;
n 735 889 00 108 34 | 90 045 | 42 008 | 2003%
SLICNI PROIZVODI
PRULZYUDIOD |
13 162 i) 4] 046 ) 360 294 059 Q00 0 1B 085 | 40.7%
KAMENA, GIPSA, |
BISERI, PLEMENIIL |
14 50 30 00 0.00 51 67 314 0,07 -l -7 16000 02 74,6%
METALITNJTHOVI !
BAZNIMETALLL !
15 ) 3095 479 318 089 314 4638 400 6,13 19 | -5%9 1553 464 879%
PROIZVODI OD BAZNIH \
MADINE, APAKALL, |
16 . 2042 14 16 310 297 3716 U9 344 -9 132 32 410 06,8%
MEHANICKI I |
IRANSPUKINA !
17 39 51 316 087 1419 1566 104 0,68 026 -1049 2] 031 | 330%
SREDSTVA INJIHOVI |
SATOVI, MJERNI, X
18 54 79 43 018 315 366 162 024 200, W 100 036 | 216%
MUZCKIT
UKUZIE I MUNICA, |
H 235 253 17 013 14 8 1000 0,06 oo 0 18 005 | 903.6%
NJIHOVIDIELOVIT l
20 RAINIPROIZVODI 1392 1534 102 099 0 016 50 0,00 1392 ! 918 S 64T | 68T%
UMJEINICKA DJELA, |
U 0 0 00 000 0 0 00 0,00 0 | o 0 0,00 00%
KOLEKCIONARSKI |
. . . I
98  NERAZVRSTANO 0 0 00 000 0 0 00 0,00 0 | 0 00 0,00 00%
Izvor: BHAS
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V ~ STRANA DIREKTNA ULAGANJA

o  Ukupna SDU u 2022. god. su prema posljednjim podacima CBBiH dostigla 1,2 mlrd. KM
(neto finansijska pasiva) i veca su 16,3% g/g.

o Prema izvjestaju UNCTAD-a (World Investment Report 2022.) ukupna strana ulaganja u
svijetu u dugom kvartalu 2022. godine su zabiljeZila pad od 30,7% u odnosu na ulaganja
u prvom kvartalu jasno pokazujuci opadajuci trend ekonomske aktivnosti u svijetu.

Ulaganja u svijetu i regionu

Izbijanje sukoba u Ukrajini u 2022. godini dovodi do posljedi¢ne ekonomske krize uz ubrzani
rast inflacije Sto se neminovno negativno odrazilo i na tokove stranih direktnih ulaganja (u
daljem tekstu SDU). Prema izvjestaju UNCTAD-a (World Investment Report 2022.) nakon
S§to su SDU u prvom kvartalu 2022. godine dostigla 515 mlrd. USD dolazi do naglog pada od
30,7% u drugom kvartalu (u odnosu na prvi sa dostignutih 357 mlrd.USD).

Grafikon 53: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD

K2 2022 357

K1 2022 515

2021 1.537

2020 934

2019 1.473
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Izvor: Unctad, FDI/MNE database

U drugoj polovini 2022. godine dolazi djelomi¢nog oporavka postojecih i uspostavljenja novih
linijje snabdijevanja energentima i rudama Sto je podstaklo ekonomski rast. Nazalost ovi
pozitivni trendovi su praceni posljedicnim ubrzanjem i inflatornih kretanja §to je donekle
usporilo globalni ekonomski oporavak.

Slicno kretanje je zabiljezeno i u Bosni i Hercegovini gdje u prva tri kvartala dolazi do pada
SDU te znac¢ajnijeg ulaganja tek u Cetvrtom kvartalu 2022. godine.

Ulaganja u Bosni i Hercegovini
U 2022. godini ukupna SDU u Bosni i Hercegovini su sa dostignutih 1,2 mlrd. KM (neto

finansijska pasiva) bila veéa za 16,3% g/g’°. Neto finansijska aktiva je sa dostignutih 53,5 mil.
KM bila je manja 60,3% u odnosu na isti period u prosloj godini. Ukupne reinvestirane zarade

3 BPM6_for_users_Q1_2015_Q4 2022 _detailed.



su bile ve¢e za 30,1% g/g sa dostignutih 682,9 mil. KM i time ostvarile u¢es¢e u ukupnim SDU

od 56,8%".
Tabela 13: Strana direktna ulaganja po kvartalima i ukupno u milionima KM
. K K

Godina 1 K2 K3 4 K1-K4
2018. 3214 189,8 306,2 175,1 992,4
2019. 2754 4333 69,6 -0,9 777,3
2020. 2584 221,5 177,0 93,7 750,6
2021. 404,9 477,6 334,6 -183,1 1.034,0
2022. 237,71 306,0 2679 3914 1.203,0

Izvor: CBBiH

Grafikon 54: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2019. do 2022. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

Prema posljednjim dostupnim podacima od strane CBBiH za prva tri kvartala 2022. godine
kapital u formi vlasnickih udjela je iznosio 35,5 mil. KM, zadrzane zarade su bile 633,5 mil.
KM, dok su ostali kapitali iznosili su 171,7 mil. KM.

Posmatrajuéi SDU prema vrsti djelatnosti” u prethodno navedenom periodu u Bosni i
Hercegovini najvise je uloZeno u finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja, u trgovinu na
veliko 1 malo te u proizvodnju elektricne energije 1 plina. Izrazeno u milionima KM u ve¢
spomenute u finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja je uloZzeno 255,4 mil. KM (od toga
iznosa 232,3 mil. KM u finansijske djelatnosti a preostali dio od ukupnog iznosa se odnosi na
ulozena sredstva u osiguranje i reosiguranje i pomoc¢ne djelatnosti). U trgovinu na veliko i malo
je ulozeno 210,4 mil. KM odnosno na trgovinu na veliko je ulozeno 133 mil. KM a na trgovinu
na malo 69,8 mil. KM. Trec¢e po veli€ini je ulaganje u proizvodnju i snabdijevanje elektricnom
energijom, plinom i parom u iznosu od 124,3 mil. KM. Pored ovoga u oblasti proizvodnje je
interesantno i ulaganje u proizvodnju baznih metala od 129,5 mil. KM dok je najvece
povlacenje kapitala bilo iz proizvodnje koksa i rafiniranih naftnih derivata u iznosu od 177,8
mil. KM.

74 Ugesce je vece za 6,0 procentnih poena u odnosu na uéesce u prosloj 2021. godini.
75 Ovi podaci se u CBBiH prikupljaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu. Izvor: Tokovi direktnih
investicija u Bosni i Hercegovini klasifikovani po djelatnostima NACE Rev 2.
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Na grafikonu ispod su prikazana najznacajnija ulaganja klasifikovana po vrsti djelatnosti.

Grafikon 55: Najznacajnija ulaganja u Bosni i Hercegovini po djelatnostima, K1-K3 2022.god. (u mil.
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Izvor: CBBiH

Gledajuci ulaganja u prva tri kvartala 2022. godine prema zemlji porijekla najznacajnije
ulaganje je zabiljeZeno iz Austrije 165,4 mil. KM. Po velicini slijedi ulaganje iz Velike
Britanije 144,3 mil. KM mil., Svajcarske 134,1 mil.KM i Slovenije 97,3 mil. KM. Znacajno je
spomenuti i ulaganje iz Slovenije 97,3 mil. KM, Njemacke 85,7 mil. KM te iz Hrvatske 71,4
mil. KM. Najvece povlacenje kapitala je bilo prema Rusiji u iznosu od 198,5 mil. KM dok je
prema Svedskoj povuéeno 12,6 mil. KM.

Grafikon 56: Najznacajnija ulaganja u Bosnu i Hercegovinu po zemljama, K1-K3 2022.god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Kreditni rejting Bosne i Hercegovine

Kreditna agencija Standard & Poor’s je u februaru 2022. godine potvrdila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima“. Takode, kreditna agencija Moody’s
Investors Service je u julu 2022. godine potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting
,»,B3 sa stabilnim izgledima®.
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VI POSLOVNO OKRUZENJE

e Poslovno okruzenje u Bosni i Hercegovini je prema izvjestajima medunarodnih
organizacija najslabije rangirano u regionu.

e Nastavljena je institucionalna i finansijska podrska firmama u 2022. godini u
prevazilazenju posljedica globalne krize izazvane ratnim desavanjima u Ukraini.

o Evropska unija i medunarodne organizacije nastavijaju sa finansiranjem i provodenjem
projekata s ciljem poboljsanja uslova poslovanja i podsticaja razvoju malih i srednjih
preduzecéa (SME).

Evropska komisija je jo§ u 06.02.2018. godine usvojila Strategiju za zapadni Balkan pod
nazivom "Vjerodostojna perspektiva proSirenja i pojacanu saradnju Evropska Unija ( u
daljnjem tekstu EU) sa zapadnim Balkanom"’%. U njoj je potvrdena evropska perspektiva regije
kao i buduce geostratesko ulaganje u stabilnu, snaznu i ujedinjenu Evropu, baziranu na
zajednickim vrijednostima. U strategiji su istaknuti prioriteti i oblasti zajednicke pojacane
saradnje gdje je posebno naglasena potreba za temeljnim reformama i dobrosusjedskim
odnosima zemalja zapadnog Balkana. Naglaseno je da Evropska komisija nece mijenjati
politiku prosirenja te da su vrata Evropske unije otvorena za daljnja pristupanja tek kada zemlje
kandidati budu ispunile kriterije za ¢lanstvo. Naglaseno je da je to proces zasnovan na
zaslugama te da ¢e svaka zemlja Ce biti ocijenjena prema vlastitim postignu¢ima.

Potrebno je ojacati vladavinu prava, funkcionisanje demokratskih institucija te provesti
temeljnu reformu pravosuda i javne uprave uz efikasniju borbu protiv korupcije i organiziranog
kriminala. U skladu sa proklamovanim ciljem dobijanja punopravnog Clanstva u Evropskoj
Uniji, Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine kao i entitetske vlade su i u 2022. godini poduzele
viSe mjera za stvaranje odgovarajuceg zakonskog okvira i povoljnijeg poslovnog ambijenta.

Medunarodni izvjestaji o poslovnhom okruZenju i konkurentnosti Bosne i Hercegovine u
svijetu

Bosna i Hercegovina je u 2022. godini prema izvjestaju Evropske komisije’” postigla ograni¢en
napredak i jo$ uvijek je u ranoj fazi uspostavljanja trziSne ekonomije. Nedovoljna saradnja na
entitetskim i drzavnim nivoima paralizirali su napredak u procesu poboljSanju poslovnog
okruzenja, ukljucujuéi procedure za ulazak i izlazak sa trzista, vladavinu zakona i rad nadzornih
1 regulatornih institucija. Pogor$ana saradnja izmedu entiteta je zaustavila proces uskladivanja
sa EU pristupnim kriterijumima. Usporen je i proces strukturnog prilagodavanja, tako da je
Bosna i Hercegovina tek na pocetku razvoja kapaciteta sa kojima bi mogla da se adekvatno
nosi u uslovima trzisne konkurencije koja vlada u EU.

Bosna i Hercegovina je prema izvjestaju ,, Transition report 2022-2023*’® Evropske banke za
obnovu i razvoj (u daljnjem tekstu EBRD) najloSije regionalno rangirana (sa slicnim
socioekonomskim nasljedem). Takode se navodi potreba nastavka procesa potrebnih zapocetih
strukturalnih reformi uz poboljsanje poslovnog okruzenja.

Najveci prioriteti bi trebali biti smanjenje prevelikog sistema javne uprave uz privatizaciju i
transformacije velikih kompanija koje su u ve¢inskom drzavnom vlasnistvu. U zakljucku se

76 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/hr/IP_18 561
"7 https://europa.ba/wp-content/uploads/2022/10/izvjestaj-o-bosni-i-hercegovini-za-2022-godinu_1666693844.pdf
https://2022.tr-ebrd.com/countries/’®
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navodi da su u Bosni i Hercegovini potrebne znatno veée stope privrednog rasta da bi uspjela
da se priblizi u procesu konvergencije ka EU.

Grafikon 57: EBRD ocjena tranzicije u 2022. godini”®
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Izvor: EBRD, Transition report

Prema izvjestaju za 2022. god. ,,The Heritage Foundation* je Bosnu i Hercegovinu rangirala
na 68. mjesto od 183 zemlje, u takozvanoj ,,umjereno slobodnoj* kategoriji. Prema ocjeni
Indeksa ekonomskih sloboda Bosna i Hercegovina (36) je zajedno sa Hrvatskom (27) 1 Srbijom
(35) rangirana ispod regionalnog evropskog prosjeka ali su ipak iznad svjetskog prosjeka.

Grafikon 58: Indeks Ekonomske slobode Bosna i Hercegovina
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Izvor: The Heritage Fondation

Glavne prepreke 1 nedostaci koji se navode su fragmentiranost trzista, teSkoce pri registraciji
vlasniStva pri pokretanju poslovanja, te usporen proces provodenja reformi u procesu ka
pristupanju EU. Posebno je stavljen naglasak na neefikasan pravni sistem podlozan politickim
uticajima pra¢en neadekvatnom borbom protiv korupcije®’. Navodi se da je glavni nedostatak
slab pravosudni sistem koji karakteriSe nedovoljna zastita imovinskih prava uz nepouzdane
imovinske registre i opcenito slab pravosudni sistem.

7 https://2022.tr-ebrd.com/countries/
80 https://www.heritage.org/index/country/bosniaherzegovina
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Interesantno da je u prosloj godini prema Indeksu vladavine prava®' Bosna i Hercegovina (70.
mjesto) napredovala za dvije pozicije dok je u isto vrijeme Srbija (83. mjesto) nazadovala za
jednu poziciju dok je Hrvatska (47. mjesto) rangirana najbolje od zemalja u regionu.

Tabela 14: Rangiranje Bosna i Hercegovina u svijetu prema medunarodnim organizacijama

Drzava Bosna i Bosna i Srbija Hrvatska
Hercegovina Hercegovina
. . Prethodna Trenutna Trenutna
Trenutna pozicija g o .
pozicija pozicija pozicija
Transparency International
Indeks percenciie korupciie 110 (od 180) 111 (od 184) 101 (od 180) 57 (od 180)
The World Justice Project
Rule of law (Indeks 70 (od 139) 72 (od 139) 83 (od 139) 47 (od 139)
vladavine prava)
A LB o B G O 68 (od 183) 82 (od 182) 59 (od 183) 45 (od 183)

Indeks ekonomskih sloboda

Izvor: Transparency International, The Heritage fondation, The World Economic forum, The WJ Project , World Bank

Kreditna agencija Standard & Poor’s je u februaru 2022. godine potvrdila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima®. Takode, kreditna agencija Moody’s
Investors Service je u julu 2022. godine potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting
,,B3 sa stabilnim izgledima“. Bosna i Hercegovina zbog svog kreditnog rejtinga i dalje nalazi
u grupi zemalja koje se smatraju neprivlatnim za investicije (tzv. grupa neinvesticionih
zemalja®?). Potrebno je naglasiti da je osim za investicije, kreditna ocjena zemlje vazan
parametar i za odredivanja cijene kapitala (kamatne stope) tj. mogucnosti dobijanja povoljnih
kreditnih zaduzenja.

U ovom periodu kod zemalja u okruzenju u Srbiji su promjenjeni kreditni izgledi sa pozitivno
na stabilno dok je Crnoj Gori smanjen kreditni rejting sa B+ na B sa stabilnim izgledima. Jedino
je Hrvatskoj kreditni rejting unapreden od strane kreditne agencije Moody's sa Bal na Baa2 i
od strane S&P promijenjen sa BBB- na BBB+.

Tabela 15: Kreditni rejting Bosne i Hercegovine i zemalja u okruZenju na kraju 2022. god.

Zemlja S&P S&P Moody's Moody's
Slovenija AA- Stabilno A3 Pozitivno/stabilno
Rumunija BBB- Stabilno Baa3 Stabilno
Bugarska BBB Stabilno Baal Stabilno
Hrvatska BBB-/BBB+ | stabilno Bal/Baa2 Stabilno
Srbija BB+ Pozitivno/Stabilno | Ba2 Stabilno
Crna Gora B+/B Negativno/Stabilno | B1 Stabilno
Albanija B+ stabilno B1 stabilno
Bosna i Hercegovina B Stabilno B3 stabilno

Izvor: CBBiH, S&P, Moody's

81 https://worldjusticeproject.org/rule-of-law-index/country/2022/Bosnia%20and%20Herzegovina/
8 Izvor CBBiH :,,B*i,,B3* $pekulativna kreditna sposobnost, visok kreditni rizik.
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Usvojeni dokumenti i zakoni Kkoji bi trebali da znacajnije utje¢u na poslovnu klimu

U skladu sa usvojenim ciljevima u Programu ekonomskih reformi Federacije Bosne i
Hercegovine za period 2021.-2023. godine i Programu ekonomskih reformi RS u 2021-2023.
godine nastavilo se sa donoSenjem i poboljSanjem postoje¢eg zakonskog okvira kojim bi se
unaprijedilo poslovno okruzenje i konkurentnost privrede. S tim u vezi u toku 2022. godini u
Federaciji Bosne i Hercegovine su pored ostalih usvojeni sljede¢i zakoni:
e Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju
(SL.n.FBiH br.19/22 /11.3.2022.)
Novina u Zakonu je i mogucnost provodenja vanrednog uskladivanja penzije (izuzev najvise)
sve dok najnizi iznos penzije ne dostigne 1/5 iznosa najvise penzije ostvarene po zakonu, ali
pod uslovom da je stopa rasta BDP-a u prethodnoj godini vec¢a od 3% i ako budZet Federacije
Bosne i Hercegovine nema akumulirani deficit, a najviSe do stope rasta BDP-a u prethodnoj
godini®. Takoder, ponovo se reguli$e pitanje zasnivanja odnosa za lica koja su ostvarila pravo
na starosnu penziju.
e Zakon o slobodnim zonama u Federaciji Bosne i Hercegovine (Sl.n.FBiH
br.25/22,31.3.2022.)

Zakonom o slobodnim zonama u Federaciji Bosne i Hercegovine defiSe se pojam slobodnih
zona, postupak i uslovi za njihovo osnivanje. Propisuju se obaveze osnivaca i korisnika
slobodnih zona, uslovi i na¢in poslovanja unutar zona, te kaznene odredbe za prekrsitelje ovoga
zakona. Slobodna zona se osniva na podru¢ju mjesta koje ima pomorsku ili rijecnu luku,
odnosno aerodrom sa medunarodnim saobrac¢ajem, ili uz magistralni put, odnosno magistralnu
zeljeznicku prugu. Ovaj zakon propisuje da su ulaganje kapitala na podrucju slobodne zone, te
transfer dobiti 1 retransfer uloga slobodni. Zakonom je precizirano da slobodnu zonu mogu
osnovati domaca i strana pravna i fizicka lica, a osnivac¢ ¢e morati da uradi elaborat i pokaze
da ¢e vrijednost robe koja se izvozi iz slobodne zone pre¢i najmanje 50 posto od ukupne
vrijednosti proizvedene robe koja napusta slobodnu zonu u periodu od 12 mjeseci. Zakonom
je propisana i obaveza dostavljanja godiSnjeg izvjeStaja o rezultatima rada slobodne zone
Federalnom ministarstvu trgovine, a istim se mora dokazati da vrijednost robe koja se izvozi
iz slobodne zone prelazi najmanje 50 posto od ukupne vrijednosti proizvedene robe koja
napusta slobodnu zonu u periodu od 12 mjeseci.®*
e Zakon o izmjenama Zakona o radu (SL.n.FBiH br.44/22, 8.6.2022.)

Zakona o izmjenama i1 dopunama Zakona o namjeStenicima u organima drzavne sluzbe u
Federaciji Bosne i Hercegovine detaljnije se reguliSu uslovi za prestanak radnog odnosa te
situacije kada zalba namjestenika ne odgada odluku o prestanku radnog odnosa.
e Zakon o dopuni Zakona o zemljiSnim knjigama Federacije Bosne i Hercegovine (Sl.n.
FBiH, br.61/22, 3.8.2022.)
e Zakon o dopunama Zakona o premjeru i katastru zemljista (Sl.n.FBiH br.61/22,
3.8.2022.)
e Zakon o dopunama Zakona o premjeru i katastru nekretnina (Sl.n.FBiH br. 61/22,
3.8.2022.)
Zakon o premjeru i katastru nekretnina Federacije Bosne i Hercegovine predlazu se
modernizacija i tehnoloSko unapredenje vodenja katastra nekretnina na nacin da se isti
obavezno vodi u bazi podataka katastra nekretnina (BPKN). Cilj je da se otkloni niz prepreka

83 https://fbihvlada.gov.ba/bs/10-zakon-o-izmjenama-i-dopunama-zakona-o-penzijskom-i-invalidskom-osiguranju
8 https://www.fmt.gov.ba/novosti/vujanovic-u-federaciji-bih-danas-stupio-na-snagu-zakon-o-slobodnim-zonama-u-
fbih.html
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pri vodenju dvojnog sistema ovih podataka, pri ¢emu je jedna od najve¢ih moguénost
disharmonizacije podataka u katastru i zemlji$noj knjizi.

U Republici Srpskoj su pored ostalih usvojeni sljede¢i zakoni:
e Zakon o utvrdivanju porijekla imovine i posebnom porezu na imovinu (Sl.gl.RS br.
15/22 03.03.2022.)

Ovim zakonom ureduju se uslovi, nacin i postupak pod kojima se utvrduje imovina i uvecanje
imovine fizickog lica i poseban porez na uvecanje imovine, koje u uzastopnom periodu do tri
godine prelazi 300 hiljada KM, a za koju vlasnik ne moze da dokaze nacin sticanja, kao i organi
nadlezni za sprovodenje ovog zakona.

e Zakon o obnovljivim izvorima energije (SL.gl.RS br.16/22, 03.03.2022.)

Ovim zakonom ureduju se planiranje i podsticanje proizvodnje i potroSnje energije iz
obnovljivih izvora, tehnologije za koriStenje obnovljivih izvora energije, sertifikovanje
proizvodnih postrojenja, mjere podsticaja, sprovodenje sistema podsticanja proizvodnje,
proizvodnja elektricne energije od kupaca-proizvodaca pojedinacno ili u okviru zajednica,
nacin vodenja registra i druga pitanja od znacaja za ovu oblast

e Zakon o fiskalizaciji (S1.gl.RS br.15/22,03.03.2022.)

Kao jedan od osnovnih razloga za donoSenje novog zakona o fiskalizaciji, Vlada Republike
Srpske, kao predlaga¢ zakona, navodi suzbijanje sive ekonomije i unapredenje fiskalnog
sistema kako bi se stvorili povoljniji uslovi za rad obveznika fiskalizacije®. Uvodi se operater
fiskalnog sistema koji predstavlja jedno ili viSe privrednih drustava odobrenih od Poreske
uprave, a koji je duzan da poreskom obvezniku omoguci uskladivanje poslovanja sa ovim
zakonom, kroz procese implementacije, odrzavanja i podrske elektronskih fiskalnih uredaja.

e Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o poreskom postupku RS (SL.gl.RS br.37/22,

05.05.2022.)
Uvazavajuci nacelo ravnopravnosti i opSte pravne sigurnosti, omoguceno je da se na obaveze
koje su utvrdene aktom cija je izvrSnost nastupila prije 1. januara 2012. godine primjenjuju
odredbe vaZzeceg zakona. Dakle, na sve poreske obveznike, izuzev onih Cije su obaveze ve¢
zastarjele, primjenjuje se rok zastarjelosti od deset godina od nastupanja izvr$nosti akta kojim
je obaveza utvrdena®’.

e Zakon o izmjenama i dopuni Zakona o socijalnoj zastiti (SL.gl.RS br.36/22,

04.05.2022.)
e Zakon o izmjeni Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju (S1.gl.RS br.15/22,
03.03.2022.)

e Zakon o izmjeni i dopunama Zakona o doprinosima®’, (SL.gl.RS br.56/22, 17.06.2022.)
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o doprinosima vrSe se izmjene i dopune u vidu
prosirivanja osnova po kojem su fizicka lica obveznici doprinosa za penzijsko i1 invalidsko
osiguranje, precizira se za koja lica se uzima penzija kao osnovica za zdravstveno osiguranje,
te se smanjuje stopa doprinosa za zdravstveno osiguranje. Stopa doprinosa za zdravstveno
osiguranje se smanjila sa 12% na 10,2%.

e Zakon o izmjeni Zakona o porezu na dohodak® (SI.gl.RS br.56/22, 17.06.2022.)
Iznos osnovnog licnog odbitka koji se odbija od poreske osnovice povecava se sa 8.400 KM
na 12.000 KM na godi$njem nivou, odnosno sa 700 KM mjesecno na 1.000 KM mjesecno.

S obzirom da je osnovica poreza na licna primanja uvecana, na nacin da se isti obracunavaju i
placaju na bruto iznos licnih primanja, zakonodavac je smanjio stopu poreza na dohodak od
liénih primanja sa 10% na 8%.

85 https://www2.deloitte.com/ba/bs/pages/tax/articles/porezne-novosti-mart-2022.html
86https://www2.deloitte.com/ba/bs/pages/tax/articles/poreske-novosti-maj-2022.html

87 https://www2.deloitte.com/ba/bs/pages/tax/articles/poreske-novosti-juni-2022.html
8https://www2.deloitte.com/ba/bs/pages/tax/articles/porezne-novosti-januar-1-2022.html
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e Zakon o dopunama Zakona o zaposljavanju stranih drzavljana i lica bez drzavljanstva
(SLgl.RS br.56/22, 17.06.2022.)
Dopunama se pojednostavljuje procedura za pribavljanje dokumenata koji se prilazu uz zahtjev
poslodavca za izdavanje radne dozvole za rad stranaca te se skrac¢uje vrijeme izdavanja radne
dozvole.
e Zakon o izmjeni Zakona o Fondu za razvoj i zaposljavanje (Sl.gl.RS br.56/22,
17.06.2022.)
e Zakon o izmjeni i dopunama Zakona o trzistu hartija od vrijednosti (S1.gl.RS br.63/22,
11.07.2022.)
Donosenjem ovog zakona ureduje se pravni okvir za poslovanje virtuelnim valutama na trziStu
Republike Srpske, kao i nacin borbe protiv pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti
zloupotrebom transakcija ovim valutama. U tu svrhu utvrduje se nadleznost Komisije za hartije
od vrijednosti za vrSenje nadzora nad pruzaocima usluga povezanih s virtuelnim valutama.
Virtuelna valuta predstavlja digitalni zapis vrijednosti koji prihvataju fizicka i pravna lica kao
sredstvo razmjene kojim se moze elektronskim putem kupovati, prodavati, razmjenjivati,
prenositi i cuvati. Kao takva nema pravni status novca, odnosno valute, te je ne emituje, niti za
njenu vrijednost garantuje Centralna banka, niti drugi organ javnog sektora, te nije vezana za
zakonsko sredstvo plac¢anja®’.
e Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima (S1.gl.RS br.64/22,
12.07.2022.)
Ovim zakonom vr$i se intenzivna dopuna postojeceg zakona o investicionim fondovima.
Definisu se dodatni pojmovi koji su ovim izmjenama uvedeni u ovaj zakon. Propisuje se
moguénost osnivanja alternativnih investicionih fondova (AIF) te se detaljno ureduje nacin
njihovog osnivanja, poslovanja, ograni¢enja u poslovanju, izvjesStavanja, kao i dodatne
prekrSajne odredbe koje se ticu novina koje su uvedene u ovaj zakon. Uvodi se mogucnost
osnivanja AlF-a. AIF je investicioni fond koji prikuplja sredstva od veceg broja investitora s
namjerom da ih ulaze u skladu s unaprijed utvrdenom strategijom i ciljem ulaganja
investicionog fonda u korist tih vlasnika udjela®.
e Zakon o obaveznom zdravstvenom osiguranju (SL.gl.RS br.93/22,22.09.2022.)
Ovim zakonom ureduju se druStvena briga za zdravlje gradana, prava i obaveze gradanina i
pacijenta u ostvarivanju zdravstvene zastite, zdravstvena djelatnost, organizovanje zdravstvene
djelatnosti, osnivanje, rad i prestanak rada zdravstvene ustanove, prava i obaveze zdravstvenog
radnika i zdravstvenog saradnika, usluge zdravstvene zastite, procjena i unapredenje kvaliteta
1 sigurnosti zdravstvene ustanove, finansiranje, nadzor, kao i druga pitanja od znaCaja za
obavljanje djelatnosti zdravstvene zastite. Precizirano je u kojim slu¢ajevima se moze odobriti
refundacija tro§kova zdravstvene zastite’!.

Podrska malom i srednjem preduzetniStvu (MSP) i stvaranje pozitivne poslovne klime
Federalno ministarstvo razvoja, poduzetnistva i obrta (Sl.n. FBiH br.31/22 i 73/22)°? je nakon
provedenog javnog konkursa utvrdilo listu grant sredstava koja ¢e se plasirati u 2022. godini
po projektima;

e Izgradnja preduzetnickih zona, 1,7 mil. KM

8 https://www.bih-pravo.org/zakon-o-izmjeni-i-dopunama-zakona-o-trzistu-hartija-od-vrijednosti-republike-srpske-
t4530.html

90 https://www.bih-pravo.org/zakon-o-izmjenama-i-dopunama-zakona-o-investicionim-fondovima-rs-t4538.html

°1 https://www.zdravstvo-srpske.org/novosti/novi-zakon-o-obaveznom-zdravstvenom-osiguranju-i-refundacija-lijekova.html
2 U skladu sa Odlukom o usvajanju Programa utroska sredstava Teku¢ih transfera utvrdenih Prora¢unom Federacije Bosne i
Hercegovine za 2022. godinu,,

65



Izgradnja dokumentacije za uspostavljanje preduzetnicke zone, 112 hiljada KM
Unaprjedenje institucijske preduzetnicke infrastrukture, 55,9 hiljada KM
Poticaj udruzenjima i komorama, 64,8 hiljada KM

Poticaj za opstanak tradicionalnih i starih obrta, 243,7 hiljada KM

Poticaj za razvoj obrta i srodnih djelatnosti, 728,9 hiljada KM

Poticaj novoosnovanim subjektima male privrede, 1,1 mil. KM

JaCanje konkurentnosti malih i srednjih preduzeca, 2,71 mil. KM

Ocekivani rezultati ovog programa su povecanje ukupnih prihoda sektora, zaposlenosti i
izvoza, te pokretanje inovativnih start-up-a, kao i pove¢anja konkurentske sposobnosti MSP-
a. U okviru programa utroSka dodjelom grant sredstava planiraju se sufinancirati projekti
podrske razvoju poslovne infrastrukture, kao i razli€iti projekti pomo¢i uspostave i rasta MSP.

Nastavljena je realizacija programa ,Kreditni poticaj razvoja, poduzetni§tva i obrta®, u
vrijednosti od 1 mil. KM koji ¢e se provodi putem Federalnog ministarstva razvoja,
poduzetniStva i obrta. Sredstva ¢e biti plasirana putem Razvojne banke Federacije Bosne i
Hercegovine na revolving osnovi s rokom povrata sredstava do 2030. godine. Kreditni
podsticaji kao drzavna pomo¢ ¢e se dodjeljivati na period do sedam godina s grejs periodom
do dvije godine i kamatnom stopom od 0,9%. NeutroSena i sredstva od naplac¢enih glavnica iz
plasiranih kredita, plasirat ¢e se pod istim uslovima do roka povrata tj. 2030. godine.

Nastavlja se aktivnost Razvojne banke Federacije Bosne i Hercegovine u okviru Garantnog
fonda Federacije®®. Prema dostupnim podacima ukupan iznos odobrenih garancija Fonda za
prvo polugodiste 2022. godine za svih pet programa iznosi 154 mil. KM. Od toga se na mikro,
MSP odnosi 54,82 KM (35,59 %), a na obrtnike i ostale samostalne privredne djelatnosti 407,5
hiljada KM (0,26 %). Pokrivenost regresirane kamate od strane Fonda za ova dva programa
iznosi 98%.

U Republici Srpskoj se podrska preduzetniStvu i razvoju MSP provodi na osnovu mjera i
strategije definisanih od strane Vlade Republike Srpske (Strategija razvoja malih i srednjih
preduzeéa Republike Srpske 2021-2027.%%).

Podrska i projekti se finansiraju preko Investiciono razvojne banke Republike Srpske (u
daljnjem tekstu IRBRS) putem vise kreditnih linija. Tako je u 2022. godini za preduzetnike i
preduzeca izdvojeno 49,48 mil. KM, za pocetne poslovne aktivnosti (start-up firme) 750 hiljada
KM, za mikrobiznis u poljoprivredi 5,86 mil. KM, krediti za poljoprivredu 1,14 mil. KM,
krediti za preduzetnike i preduzeca 48,2 mil. KM,

Prema posljednjim podacima putem Kompenzacionog fonda Republike Srpske (prema
izvjestaju o radu Fonda za prvih devet mjeseci) dodijeljeno je putem 57 mjera pomoc¢i 84,07
miliona KM, Prema izvjestaju najznacajniji izdaci su bili: za zdravstvo 9,3 mil. KM, socijalnu
zastitu 2,2 mil. KM, interventne nabavke 26,4 mil. KM, privredu 5,6 mil. KM, za turisticke
vaucere 305 hiljada KM, poljoprivredu 34,4 mil. KM. Takode kroz plasirano je 5,3 mil. KM

93 https://fbihvlada.gov.ba/bs/o-regresiranju-kamata-garancijskog-fonda-za-kreditno-garantne-programe-za-subjekte-male-
privrede

%4 https://www.rars-msp.org/lat/dokumenti-lat/strategije-lat/

%5 https://www.irbrs.net/PlasiraniKreditiBaza/PlasiraniKreditiLista.aspx ?p=2&lang=cir

% https://www.vladars.net/sr-SP-Cyrl/Vlada/media/vijesti/Pages/141222-komp-fond.aspx
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kroz program“Zajedno do posla” 5,3 mil. KM.?” Isplate su vrSene na osnovu ispostavljenih
rjeSenja poreske uprave, po osnovu smanjenja obima poslovanja®®.

Programi pomocdi od strane medunarodnih institucija i organizacija

,,Go Digital“® je program pomo¢i u provodenju zelene i digitalne tranzicije MSP u Bosni i
Hercegovini. Uz sufinansiranje iz EU-a putem EBRD-a ¢e se staviti na raspolaganje 40 mil.
EUR za digitalna transformaciju MSP. Korisnici kredita ¢e moci iskoristiti poticajne grantove
u iznosu do 15 % iznosa ukupnog kredita. U obrazloZenju za ovu liniju pomo¢i stoji da je
potrebno da MSP §to vise koriste inovativne tehnologije, vjestine i usluge, da bi ostvarile
potrebni rast na odrzivijim osnovama kako bi imale Sansu za opstanak u ekonomiji buduénosti.
U okviru projekta ,,Podrska MSP za pristup trziStu Evropske unije kroz povecanu
konkurentnost“!?> EBRD ¢e plasirati sredstva u iznosu 1 mil. EUR. Sredstva su namijenjena
MSP sa ciljem poboljSanja konkurentnosti i uskladenosti sa EU tehnickim standardima (u
pogledu energetske efikasnosti, obnovljivih izvora energije, efikasnosti vode, smanjenja
otpada, reciklaze i poboljSanja zdravstvenih i sigurnosnih standarda).

Projekat ,,EU4BusinessRecovery*“!®! (10 mil. KM) ima za cilj smanjenje posljedica izazvanih
pandemijom Covid-19 na poljoprivredna i turisticka preduzeca, mikro, mala i srednja
preduze¢a (MMSP) u metalnom i drvnom sektoru, i sektoru tekstila, odjece i obuce. Cilj
projekta da se osigura kontinuitet poslovanja postoje¢ih preduzeca uz osnivanje novih
inovativnih start-up, kako bi se sacuvala postojeca i osigurala nova radna mjesta. Time bi se
pokusale ublaziti postojece negativne socijalne posljedice poput nezaposlenosti, siromastva ili
migracije.

Krajem 2022. godine poceo je program ,,Challenge to Change 3.0“ (u daljem tekstu C2C
3.0)'%2 namijenjen za podsticanje inovativnosti u MSP. Ukupni budZet trogodisnjeg projekta
,»Challenge to Change 3.0 je 3 mil. EUR. ,,Challenge fond“ je dostupan registrovanim
privrednim subjektima iz Bosne i Hercegovine i Svedske, koji imaju inovativne ideje, koje
mogu dovesti do povecanja broja zaposlenih, povecanja konkurentnosti i odrzivog drustveno-
ekonomskog razvoja u nasoj zemlji. Privredni subjekti koji ispune uspostavljene kriterije mogu
dobiti grant sredstva u iznosu do 30 hiljada EUR!®,

Projekat ,,Podrska Evropske unije za konkurentnost poljoprivrede i ruralni razvoj u Bosni i
Hercegovini* (EU4AGRI'™) je ¢etverogodisnji projekat (2020-2024), sa ciljem modernizacije
poljoprivredno-prehrambenog sektora, otvaranja novih i zadrzavanja postoje¢ih radnih mjesta
te podrSke oporavku nakon krize prouzrokovane COVID-19 virusom u Bosni i Hercegovini.
Vrijednost projekta je 20 mil. EUR uz zajedni¢ko sufinansiranje Razvojnog programa
Ujedinjenih nacija (UNDP) i Ceske razvojne agencije (CzDA).

97 https://www.rars-msp.org/lat/kompenzacioni-fond-sufinansira-kapitalne-investicije/

%8 https://poreskaupravars.org/objavljen-spisak-poslovnih-subjekata-koji-su-dobili-pomoc-vlade-rs/

9 https://www.ebrd.com/news/2022/go-digital-in-bosnia-and-herzegovina.html

100 https://www.ebrd.com/news/2020/ebrd-and-eu-support-small-businesses-in-bosnia-and-herzegovina.html
101 https://www.eudbusiness.ba/bs/o-eudbusiness-recovery-wp

102 hitps://c2c.ba/en/project/information/1

103 hitps://serda.ba/bs/projekti/challenge-to-change-30/26
104 https://eudagri.ba/en/homepage/
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Razvoj preduzetnickih, slobodnih zona i inkubatora

Najznacajnija vijest je da je u 2022. godini donesen Zakon o slobodnim zonama u Federaciji
Bosne i Hercegovine a koji detaljno definise njihov status. Efikasno poslovanje slobodnih zona
doprinijec¢e poboljSanju poslovnog okruzenja i povecanju konkurentnosti kao osnovu za
privlacenje investicija. Putem slobodnih zona omogucit ¢e se bolje iskoristenje industrijskih
potencijala uz povoljnije uslove za uvodenje novih tehnologija i otvaranje novih radnih mjesta,
od cCega ima korist cjelokupna privreda. Prema raspolozivim podacima sa portala
preduzetnickih zona!®® trenutno u Federaciji Bosne i Hercegovine postoji preko 120
verifikovanih preduzetnickih zona.

U Republici Srpskoj prema podacima koji su prezentovani na portalu'® Republicke agencije
za razvoj malih i srednjih preduzeéa trenutno ima 13 poslovnih zona,'“’devet privrednih
klastera i Cetiri poslovna inkubatora. U usvojenom zakonu o slobodnim zonama u prosloj
godini (Sl. gl. RS br.15/21 od 03.03.2021.) utvrdeni su uslovi za osnivanje i rad slobodnih
zona, djelatnosti koje se mogu obavljati u slobodnim zonama i uslovi za njihovo obavljanje,
prestanak rada slobodnih zona, kao i druga pitanja od znacaja za rad slobodnih zona u Republici
Srpskoj. Prema definiciji slobodna zona je dio teritorije Republike Srpske koji je posebno
ograden i oznacen i u kojem se obavljaju djelatnosti uz posebne uslove u skladu sa ovim
zakonom, carinskim propisima i drugim propisima kojima se ureduje rad slobodnih zona.
Osnivac slobodne zone moze da bude jedno ili viSe domacih ili stranih pravnih 1 fizickih lica.
Prema obrazloZenju ovaj zakon je donesen s ciljem!®® unapredenja poslovnog okruZenja i
povecanje konkurentnosti kao osnova za privlacenje investicija, bolja iskoriStenost
industrijskih potencijala, uvodenje novih tehnologija i otvaranje novih radnih mjesta.

105 http://zonefbih.gov.ba/

106 https://www.rars-msp.org/lat/poslovna-podrska-lat/preduzetnicka-infrastruktura/poslovne-zone-lat/
197 http://www.rars-msp.org/st/preduzetnicka-infrastruktura/c69

108 https://www.paragraf.ba/propisi/republika-srpska/zakon-o-slobodnim-zonama.html
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

Struktura 2021. 2022.
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima
2015=100 Jan-Dec Jan. Febr Mart K1 April Maj Juni K2 Juli August Sept. K3 Okt Nov. Dec. K4 Jan-Dec

Industrija ukupno 100,0 10,7 2,8 1,9 7,0 39 6,3 8,5 1,1 53 -1.4 1,6 -1,0 03 3,0 1,2 -1,6 -1,9 1,7
Proizvodi za medufaznu potrosnju 325 11,8 9,0 8,0 10,4 9,1 6,5 10,6 -1,0 5.4 1,6 0,8 2,1 1,5 2,4 -1,0 33 0,0 3,7
Energija 28,8 6,6 -5,6 -14,1 -4,1 -7,9 9.8 8,0 0,0 59 -3,1 -1,0 -13,9 -6,0 -11,1 -7,0 -11,5 -9,9 -4,9
Kapitalni proizvodi 128 28,9 17,8 20,9 133 17,3 9.4 2,6 4,0 53 2,7 16,4 49 8,0 52 8,6 -2,4 38 8,0
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 42 14,8 43 6,7 8,3 6,4 0,3 2,5 -6,6 -1,3 -7,6 -12,8 3,5 -5,6 -4.9 -7,3 -1,7 -4,6 -1,3
Netrajni proizvodi za §iroku potro§nju 21.8 34 5,1 6,0 8,7 6,6 5,6 12,1 2.2 6.6 -34 0,3 -0,8 -1,3 -0,8 -1,3 6.9 1,6 32
B Vadenje ruda i kamena 10,5 -4.4 6,0 -5.8 -4,6 -1,5 53 6,4 -6,7 1,7 -7.5 53 -13,5 -5,2 -11,0 -1,2 -13,1 -8,4 -3,7
C Preradivacka industrija 69,2 12,5 83 10,6 11,9 10,3 6,6 9,2 1,6 58 -0,1 1,7 1,9 12 -0,9 1,2 33 1,2 44
D Proizvodnja i snabdijevanje elektriécnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 20,5 11,7 -8,2 -17,0 -4,6 -9,9 9,6 7,3 0,9 5,9 -2,8 -3,9 -11,6 -6,1 -10,3 -9,0 -10,2 -9,8 -5,6
B05 Vadenje ugljena i lignita 7.8 -1, 6,0 3,7 2,3 0,0 12,6 11,9 -1,6 7.6 3,2 7.6 -18,0 -4,5 -12,8 0,8 15,8 1,3 -2,0
B07 Vadenje metalnih ruda 1.2 7.5 40,1 11,1 -4.4 82 -9.2 4,1 -18,7 <79 2239 0,0 21,1 -15,0 -8,7 -17,9 -24,6 -17,1 -11,2
B08 Vadenje ostalih ruda i kamena 15 2,1 12,6 -13,5 -153 -5.4 -10,9 -12,5 -19,0 -14,1 -9,1 35 13,7 2,7 -6,4 83 15,0 5,6 -3,5
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 9,2 4,1 6,3 22 9,6 6,0 2,5 11,3 1,6 5,1 0,3 6,5 4.8 3,9 7,9 15,6 18,7 14,1 7,2
C11 Proizvodnja pica 2.8 8,38 48 -11,3 -1,2 -2,6 2,5 10,2 7.9 6,9 15 4,7 -9,0 -39 -11,9 -20,3 -10,0 -14,1 -3,6
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,0 -10,4 2398 | -14,5 -41,1 -31,8 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 -100,0 -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 -88,9
C13 Proizvodnja tekstila 17 17,3 9,9 11,2 -14,5 22 2,5 32 -30,0 -8,1 -43.8 -60,9 -41,3 -48,7 -50,4 -52,0 -49.3 -50,6 -28,7
C14 Proizvodnja odjece 2,6 -14,9 -9,0 20,3 29,1 13,5 7.4 33,8 20,4 20,5 7.1 -8,4 -3,7 -1,7 9.3 6,1 14,8 10,1 10,2
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 3,7 2,6 6,1 16,0 14,3 12,1 12,8 0,6 4,6 6,0 5,6 4.8 -0,8 32 -6,3 9,5 -4,7 -6,8 32
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namje$taja; materijala 48 9,5 8,0 23,6 10,7 14,1 57 12,1 23,6 13,8 -6,1 2,4 =54 -4,6 -16,7 -19,7 -6,8 -14.4 0.8
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,5 11,8 3,1 -4.9 42,4 13,5 1,3 4,7 9,9 53 -8,7 -6,3 =34 -6,1 -4.8 -8,7 -3,4 -5,6 0,9
C18 Stampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 1,2 13,5 9,1 2,0 17,9 9,7 13,2 18,2 21,8 17,7 19,1 24,5 19,4 21,0 238 16,4 14,9 18,4 17,0
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 0,5 244 -5,9 -3, -5, -4,7 -7,5 -8,3 -11,6 9.1 -13,0 -10,6 -21,5 -15,0 -24,5 27,7 =222 -24.8 -13,4
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 34 19,6 8.8 9,5 11,9 10,1 3,5 12,3 13 5,7 =33 8.8 74 43 0,7 -0,7 -0,4 -0,1 4,7
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 14 2.8 3,0 14,9 10,1 9,3 -3,8 0,2 -13,8 -5,8 -149 -6,0 15,9 -1,7 -11,4 -11,8 10,2 -4,3 -1,7
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plastiénih masa 4.2 13,1 9,5 11,0 11,8 10,8 12,4 18,5 55 12,1 16,1 24 16,0 11,5 0,1 -0,6 -3,6 -1,4 7.9
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 35 1,6 40,0 274 -0,6 223 13,6 7,7 2,5 7.9 -1,0 4.4 9,3 4,2 16,8 0,6 36,7 18,0 10,6
C24 Proizvodnja baznih metala 2,7 18,5 26,1 14,1 20,6 20,3 11,3 353 -18,7 9.3 21,7 -3,1 -1,8 5,6 -16,8 -6,4 -4,9 -9.4 57
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 12,8 26,5 15,0 22,6 20,9 19,5 6,1 6,4 6,4 6,3 23 17,9 33 7,8 0,3 15,3 -0,6 5,0 9,0
C26 Proizvodnja radunara te elektroni¢kih i optickih proizvoda 0,3 0,1 -19,7 -15.8 9,5 -8,7 -18,7 -15,3 3,1 -10,3 -17,7 -4,3 8,4 -4,5 9.4 -11,3 16,7 -1,3 -6,5
C27 Proizvodnja elektriéne opreme 2,1 19,2 59 2,0 6,0 4,6 -5,7 6,1 8.8 3,1 1,6 14,8 7,0 7.8 -4,5 -6,1 6,0 -1,5 3.2
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 22 19,7 152 -4,5 -43 2,1 42 12,5 -2,2 48 2,7 -6,7 -5,9 -5,1 7,5 39 72 6,2 15
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 14 26,7 -7,5 2,3 26,4 5,5 31,2 17,5 -19,6 9,7 27,1 51,5 30,7 36,4 12,7 423 23,8 26,3 18,2
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 -15,0 -5,2 -1,2 -43,0 -16,5 51,6 =724 -3,6 -8.,1 -62,0 -84.4 -34,7 -60,4 -55.9 -29.7 -44.9 -435 -36,5
C31 Proizvodnja namjestaja 4,0 14,1 6,8 72 11,4 8,5 1,6 38 -6,0 -0,2 -6,9 -14,6 45 -5,7 -43 <73 -2,2 -4,6 -0,5
(32 Ostala preradivacka industrija 0.8 -5,2 23,0 17,3 -8,6 10,6 -2,6 3,7 -6,9 -4.4 -10,5 -16,0 13,3 -4.4 14,8 0,2 31,0 153 2,9
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 1,3 6,1 -4.4 7,1 6,3 3,0 -5,6 -6,6 -6,4 -6,2 1,7 1,7 3,0 4,1 28,0 8,8 -4,0 10,9 2,5
D35 _Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢nom energijom i plinom 20,5 11,7 -8,2 -17,0 -4,6 -9,9 9,6 7.3 0,9 5,9 -2,8 -3,9 -11,6 -6,1 10,3 -9,0 -10,2 -3,0 -5,6

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u Federaciji Bosne i Hercegovine

Struktura 2021. 2022.
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima Jan- . . .
2015=100 Dec Jan Febr Mart K1 Apr Maj Juni K2 Juli Aug Sept K3 Okt Nov Dec K4 Jan_Dec

Industrija ukupno 100,0 10,1 2,5 34 6,3 4.1 4,5 7.5 0,5 42 2,1 0,6 -0,6 -0,7 -5,6 -0,8 -11 2,5 1,2
Proizvodi za medufaznu potrosnju 32,6 12,3 8,5 8,3 9,9 89 4.8 8,2 -1,3 39 -0,6 -0,4 59 1,6 -1,3 0,3 6,7 1,9 39
Energija 26,3 2,9 -114 -15,0 -12,2 -12,9 0,0 1,3 -4,6 -1,1 -1,6 -33 -16,8 =72 -22,0 -12,9 -18,0 -17,6 -10,3
Kapitalni proizvodi 13,2 299 17,7 234 13,4 18,2 10,5 4,4 84 78 32 21,8 6,5 10,5 45 10,4 -0,7 47 9,7
Trajni proizvodi za Siroku potro$nju 32 15,8 14,2 9,3 15,8 13,1 8,1 -0,9 -9,0 -0,6 -9,7 -14,3 7,8 -5,4 -0,7 -3,6 3,9 -0,1 1,6
Netrajni proizvodi za Siroku potro§nju 24,7 2,2 5,8 6,7 10,9 7,8 6,0 1,0 1,0 2,7 -5,2 -3,7 -2,5 -3,8 -2,3 -1,7 5,6 0,5 2,7
B Vadenje ruda i kamena 10,8 -8,2 0,3 -8,9 -12,7 -7,1 -54 -3,8 -8,4 -59 -6,9 2,8 -7.5 -3,9 -158 6,5 -8,2 -5.8 -6,1
C Preradivacka industrija 73,2 13,1 9,4 11,6 13,0 11,3 5,9 9.3 2,1 5.8 2,3 1.4 32 0,8 -0,7 2,2 39 1,8 2.4
D Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢nom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 16,0 8,4 -14,3 -17,8 -12,0 -14,7 2,2 3,2 -4,6 0,3 -0,1 -6,3 -18,1 -8,2 -24,2 -17,2 -17,9 -19,8 -11,7
BO05 Vadenje ugljena i lignita 8,9 -10,9 -1,3 7,5 -13,6 -7.4 -4.4 -1,2 -0,7 22,1 -33 5,0 -133 -39 -16,1 42 -17,7 -9.8 -6,4
B07 Vadenje metalnih ruda 0,3 223 -13,8 -23,6 10,3 -9,0 -31,3 -34,1 11,2 -18,1 -54,1 -33 24,5 -10,9 -30,9 20,6 2798 89,8 -16,6
B08 Vadenje ostalih ruda i kamena 1,6 2,6 73 -16,9 -15,0 -8,2 -6,8 -8,4 -34,7 | -16,6 -8,5 2,4 14,3 1,1 -11,9 16,4 24,1 9,5 2.4
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 7,6 7,9 10,0 7,0 16,7 11,2 8,3 14,2 19,7 14,1 -1,1 74 -0,3 2,0 5,6 9,2 10,9 8,6 7,0
C11 Proizvodnja pica 3,7 0,2 1,1 -14,7 -73 -7,0 5.8 21,3 8,0 11,7 -5,7 -0,6 -20,3 -8,9 -11,8 -4,2 223 -6,1 2,4
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,1 -10,4 -39,8 -14,5 -41,1 -31,8 7,6 2,5 49 5,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -56,4 -55.9 -50,9 -54,4 -31,2
C13 Proizvodnja tekstila 2,5 16,3 13,0 14,8 -17,8 33 48 334 7,6 15,3 -49,1 -63,9 -455 | -52,8 9,7 57 17,4 10,9 9,5
C14 Proizvodnja odjece 4,0 -14,7 -11,3 18,9 29,6 12,4 12,8 1,8 21,9 12,2 8,0 -10,5 -5.4 -2,6 -5,6 -8,2 -6,8 -6,9 5,0
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2,8 -6,9 9,0 14,9 24,5 16,1 -0,1 4.8 -11,7 23 3,5 -1,9 9,4 3,7 7,7 6,3 12,5 8.8 32
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namje$taja; materijala 34 12,1 -6,2 14,3 2,2 34 -5.4 0,1 0,5 -1,6 -4,5 =57 32 2,3 -13,3 -18,4 -7,7 -13,1 -3,8
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,9 13,1 43 -8.1 44,8 13,7 183 24,6 -19,6 7.8 -14,5 -11,9 9,9 -12,1 16,9 9,6 0.4 9,0 154
C18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 1,5 17,4 15,5 3,0 20,9 13,1 -8.2 -8.,8 7.2 3,3 17,9 213 15,1 18,1 -27,0 -29.5 -23,0 -26,5 -14,5
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 14 25,0 7.2 -4,5 -5.2 -5,6 4,0 10,4 -19,6 -1,7 -13.3 -11,7 =231 -16,0 0,9 0,0 0,1 0,3 49
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 4,1 18,7 8,1 10,5 13,7 10,8 -6,1 11,0 7.2 4,0 -4.6 9,9 8,3 4,5 -12,6 -7.3 59 -4,7 2,7
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 2.4 3,1 -5.8 0,2 21,6 54 6,0 9,6 -4,1 3.8 -233 -17.9 34,9 -2,1 2,7 3,2 0,5 -1.8 55
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plastiénih masa 39 21,7 12,0 9,7 10,4 10,7 53 1,7 -16,6 =32 10,7 -5.4 159 7,1 17,8 1,0 48,5 224 7,7
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4,0 1,3 36,9 258 <15 18,4 11,1 40,4 18,3 233 -5.4 -2.8 9,1 0,3 -18,7 -7,4 -2,9 -9,7 7,0
C24 Proizvodnja baznih metala 5,6 13,5 259 17,0 154 19,4 9.8 12,5 -9,2 44 21,7 44 0,5 8,8 0,4 12,8 -2,5 35 12,1
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 11,5 27,6 17,1 254 249 22,5 -30,0 =273 10,5 -15,6 4,1 219 9,0 11,7 14,5 -15,1 245 8,0 -1,9
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,3 14,2 -14,4 =227 9,1 93 -0,4 10,7 -4,9 1,8 -16,5 17,9 2,0 1,1 -3,0 -3,4 52 -0,4 5,1
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 1,4 15,3 9,7 5,0 13,4 9.4 1,8 7,7 =243 -4,9 -1,1 17,1 2,2 6,1 52 16,0 39 83 1,9
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2,1 21,8 7,1 11,4 -8,8 32 -3,9 9,5 -7.9 7,1 2,1 3,7 -5,0 -1,2 14,4 333 339 27,2 2,1
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 34 26,0 -13,2 -8,8 2,7 -6,5 -5,0 -0,7 -5,4 -3,7 -7,9 26,6 14,9 11,2 0,5 -3,7 4,7 0,5 2,1
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,0 -26,7 16,0 8,5 15,6 13,4 8,1 -1,2 4.4 38 0,0 0,0 0,0 0,0 16,4 4,7 384 19,8 5,1
C31 Proizvodnja namjestaja 3,1 15,2 16,0 8,5 15,6 13,4 -4,0 1,1 1,3 -0,5 -8,2 -15,6 9,0 -4,9 14,7 10,0 6,5 10,4 1,2
C32 Ostala preradivacka industrija 0,8 -74 22,6 17,0 -8,1 10,5 -7.8 2,1 1,7 -1,3 -53 -16,0 16,7 -1,5 =242 -17,2 -17,9 -19,8 0,5
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 0,7 -3,1 -3,9 -3,6 -4,9 -4,1 2,2 -2,7 -4,6 -1,7 1,6 33 -1,9 1,0 33 -1,9 0,8 0,7 -1,8
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢nom energijom i plinom 16,0 8.4 -14,3 -17.8 -12,0 -14,7 2,2 3,2 -4,6 0,3 -0,1 -6,3 -18,1 -8,2 -24,2 -17,2 -17,9 -19.8 -11,7

Izvor: Federalni zavod za statistiku Bosne 1 Hercegovine
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Tabela 3: Industrijska proizvodnja u Republici Srpskoj

Struktura 2021. 2022.
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima

2015=100 Jan-Dec Jan Febr Mart K1 April Maj Juni K2 Juli Aug Sept K3 Okt Nov Dec K4 Jan-Dec
Industrija ukupno 100,0 12,1 2,7 -2,0 7.9 2,9 10,0 10,3 1,6 7.3 -0,5 37 -1,6 1,6 23 -3,0 -4,1 -1,6 2,1
Proizvodi za medufaznu potrosnju 329 9,7 7,1 6,6 8,7 1.5 10,2 15,2 -1,0 8,1 54 32 -6,2 2,4 =53 -4,0 -4,2 -4,5 2,4
Energija 39,8 12,8 42 -12,9 9,6 03 273 18,1 72 17,5 -5,0 2,0 7,1 -10,1 10,6 15 -2,5 32 38
Kapitalni proizvodi 59 26,2 19,7 12,0 14,1 152 72 -3,6 -12,9 -3,1 24 -34 0,3 -0,7 10,1 2,7 -7,6 1,7 2,4
Trajni proizvodi za §iroku potro$nju 2,0 13,0 -14,1 -0,1 -8,2 -7,5 -18.8 10,5 24 -3,6 -1,5 -12,1 -8,5 =222 -17,3 -17.4 -16,0 -16,9 -9,5
Netrajni proizvodi za Siroku potro$nju 19,3 8.4 3,5 4.4 4,7 42 1,6 1,0 -0,1 0,9 -1,6 9,8 3,1 11,3 -0,4 -4,9 5,6 0,1 2,0
B Vadenje ruda i kamena 13,3 2,0 17,3 -0,8 9.2 8,6 255 26,3 -39 16,0 -8,2 8,5 -22,0 -21,7 -4,2 9,1 -19,1 -10,8 -0,3
C Preradivacka industrija 53,8 11,5 4,0 7.4 8,1 6,5 7,6 8,3 -1,3 49 4.8 2,5 -1,2 6,2 2,7 2,7 -0,6 -2,0 2,6
D Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 329 16,7 1,3 -16,1 6,2 =29 20,6 12,2 8,2 13,6 -5.8 -1,1 0,6 -6,3 17,3 2,9 0,3 6,8 3,0
BO05 Vadenje ugljena i lignita 6,8 -0,8 20,6 4,6 244 16,5 62,4 46,4 3,0 373 -2,9 11,5 -26,1 -17,5 7,0 -33 -12,9 -1,7 6,5
B07 Vadenje metalnih ruda 55 9.3 52,5 -8,7 -74 12,2 -6,6 13,6 -12,2 -1,8 -16,7 0,5 -26,2 -42,4 -4,6 -21,1 -359 -20,6 -10,3
B08 Vadenje ostalih ruda i kamena 0,9 0,6 65,0 -3,5 -159 15,2 214 -23,6 -22,1 -22,4 -10,8 23,1 12,1 24,4 6,4 -7,5 -6,5 -2,5 -6,4
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 8.8 2,0 0,9 -6,1 1,6 -1,2 -11,0 4,0 -1,2 -2,7 -0,8 4,0 14,4 17,6 8,4 18,4 24,2 17,0 49
CI1 Proizvodnja pi¢a 2,5 31,7 15,8 223 13,6 9,1 -4,1 -13,6 0,2 -5,8 -11,0 16,6 11,4 17,0 -12,1 -40,8 -25,0 -26,0 -6,0
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,0 -100,0 -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 [ -100,0 [ -100,0 | -100,0 | -100,0 | -300,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 | -100,0 -100,0
C13 Proizvodnja tekstila 0,8 23,1 -9,7 -54 38 -3.8 -17,9 6,3 -4,6 -54 -19.4 -38,1 -13,6 -71,1 -15.2 -28.2 -42,5 -28,6 -15,1
Cl14 Proizvodnja odjece 1,5 -17,6 234 36,9 234 27,9 43,9 382 28,1 36,8 -3,1 27,2 19,1 432 5,6 10,2 -17,3 -0,5 18,7
C15 Proizvodnja koZze i srodnih proizvoda 5,7 13,3 34 16,9 5.8 8.7 12,7 -0,6 1,7 4,6 7,7 11,7 -8,8 10,6 -7,0 -10,6 2,7 -6.8 1,6
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 6,0 6,2 21,1 27,9 8,5 19,2 5,7 34,2 48,8 29,6 2.3 6,5 -17,0 -12,8 -27,6 -33,7 -15,6 -25.6 0,2
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 0,6 73 -1,6 8,0 35,0 13,8 27,0 23,0 18,4 22,8 12,2 13,6 24,0 49,8 23,9 19,6 12,1 18,5 17,9
C18 Stampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 0,6 -0,3 -19,1 -3,2 0,7 -7,2 -7,7 -7,6 21,6 2,1 23,6 39,5 41,5 104,5 63,8 39,8 52,5 52,0 23,7
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 0,0 15,4 259 23,1 -43 14,9 4,2 -1,8 -10,7 -2,8 -8,1 8,9 72 7,9 24,8 43 -8,9 6,7 3,5
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,1 27,2 14,7 23 -1,0 53 0,1 26,7 8,6 11,8 82 0,8 0,7 9,6 -0,7 =57 -4,1 3,5 35
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 0,6 2,0 213 65,5 -16,7 234 3,1 -29.4 11,3 -5,0 31,5 24,9 =358 20,6 =55 -28,2 253 -2,8 1,9
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 2,9 -13,6 =224 4.4 -8.7 -89 23,5 27,1 -4,5 15,3 213 16,6 15,0 52,8 -4.5 -1.4 -23.7 9,9 2,2
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 2,6 2,0 542 354 23,7 37.8 45,8 27,0 22,1 31,6 13,2 30,9 11,1 55,1 13,5 -0,7 73 6,7 20,6
C24 Proizvodnja baznih metala 3,6 44,6 27,0 2,8 514 27,1 12,0 17,5 -26,0 12 21,9 -28,2 -10,9 -17,2 -9,6 -2,0 -12,0 -7,9 0,4
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 7,0 22,6 1,7 11,5 6,5 6,6 -8,7 -13,5 -30,1 -17.4 -43 0,9 -17,2 -20,5 -0,3 25,2 7,0 10,6 -3,0
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,3 -11,3 =259 -85 10,1 -8,1 -1,7 -39 14,7 3,0 -19,1 -16,8 16,1 -19,8 -30,0 -7,2 11,5 -8,5 -4,9
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 1,3 28,6 22,8 -4,1 <73 -4,7 -16,5 -4,3 5.2 =52 7.3 10,3 18,7 36,3 -7.9 -11,9 74 -4,1 -1,0
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 23 16,2 322 -26,0 54 38 22,6 22,6 2,6 15,9 -3,6 -24,0 -7,1 -34,7 11,9 -13,9 12,3 34 0,9
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 0,7 29,8 22,8 322 140,3 65,1 2) 130,3 33 66,8 162,0 1314 91,3 384,7 6,5 73,7 -0,3 26,6 84,7
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,5 -14,7 1,7 37 -40,5 -11,7 62,9 71,1 =33 -3,8 -62,0 -84.8 -34,6 -181,3 -55.8 -29.6 -44.8 -43.4 -35,2
C31 Proizvodnja namjestaja 1,9 12,0 -11,8 33 0,6 -2,6 -16,2 16,1 -34 1,1 -2,8 -15,6 -9.4 -27,9 -18,9 -18,1 -19.9 -19,0 -8,7
(32 Ostala preradivacka industrija 0,5 22,2 30,1 23,8 -13.8 13,3 15,5 -249 -21,5 -10,3 -49,0 -16,9 -17,9 -83,8 -8,0 -533 -42,7 -34,7 -20,3
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 1,3 26,3 -5,6 31,6 274 17,8 -2,1 -12,4 -21,6 -12,0 1,9 15,6 11,1 28,7 51,0 6,7 -16,5 13,7 4,7
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢cnom energijom i plinom 329 16,7 1,3 -16,1 6,2 =29 20,6 12,2 8,2 13,6 -5.8 -1,1 0,6 -6,3 17,3 2,9 0,3 6,8 3,0

Izvor: Republicki zavod za statistiku Republike Srpske
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Tabela 4: Realni sektor - industrija i usluge (Rast g/g u %)

2021 2022
2021 || 2022
K1 K2 K3 K4 | K1 K2 K3 K4
Industrijska proizvodnja - fizicki obim 10,7 1,7 7,3 32,6 31,2 741 4,0 53 -03 -04
Intermedijarni proizvodi 11,8 3,7 8,2 39,7 29,7 7,2 92 5.4 1,5 2,0
Industrija Ener.gija' o 66| 49 7,8 24,7 43,5 320 -79 59 58 -78
Kapitalni proizvodi 28,9 8,0 27,0 65,1 24,9 19,4 17,0 5,3 8,0 4,7
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 14,8 -1,3 18,7 62,3 5,4 4,2 6,5 -1,3 -5,6 -3.4
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 3,4 3,2 4,1 10,9 154 57 6,7 6,6 -1,3 2,9
Obim gradevinskih radova - Ukupno 2,1 02 3,3 2,8 1,5 09| 1,3 -1,7  -1,8 1,6
Gradevinarstvo Visokogradnja 46| -36 2,7 6,6 11,1 23| -18 81 -4,6 0,3
Niskogradnja -0,1 2,8 3,9 -0,6 -6,6 3,7 4,0 4,4 0,5 2,6
Cestovni (prevezeno robe) 7,6 6,5 -4.9 5,5 7,7 18,6 17,4 12,8 2,5 -6,3
Cestovni (prevezeni putnici) 6,5 330 -374 2213 16,8 0,2 32,4 42,8 20,1 25,0
Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) 12,1 10,1 -10,6 120,4 2,3 -7,2 1,2 -6,7 -14,1 13,5
Prevoz Zeljezniéki (prevezeno robe) 6,9 3,6 -2,3 18,4 15,4 2,2 -1,3 4,1 1,9 9,4
Zeljezniéki (prevezeni putnici) 38,1 76,8 [| -59,3 242.8 92,7 1529 || 132,4 168,8 45,6 29,1
Avionski (prevezeni putnici) 130,7 82,6 | -70,8 643,5 310,8 276,9 || 249,1 219,0 44,0 37,9
Realni rast prometa 18,1 || 13,5 1,9 26,6 264 172 | 18,4 144 10,2 12,5
Maloprodaja Motorna goriva u s.p. 23,7 11,9 -2,0 37,1 33,3 26,8 27,8 18,5 2,8 4,1
Trgovina na malo, osim motornih goriva u s.p. 16,8 13,9 2,8 24,2 24,7 15,0 16,1 13,4 12,1 14,6
Dolasci turista - ukupno 91,7 50,7 19,9_ 1162,5*% 124,1* 19,5% 64 101,9* 36,7* 38,1*
Turizam Domadi turisti 523 186 | 29 s11,8*  172%  523%| 205  357% 1L,0*  19,9%
Strani turisti 152,7 808 | -519 3750,0%  474,8* 152,7* || 143,3 1954*  53,9%  54,3%

Izvori: BHAS zvani¢na saopstenja

* prosjek mjesecnih stopa
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Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)

(u zaglavlju tabele ispod: Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS)

2021 | 2022 2021 2022
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4
Industrijska proizvodnja - fizi¢ki FBiH 10,1 1,2 5,9% 18,1* 9,9% 7,5% 4,1% 42%  0,7%  -2,5%
Proizvodnja i obim RS 12,1 -0,1 10,4* 23,9% 8,4% 7,5% 0,4* 4,8%  -1,5%  -37*%
gradevinarstvo ) B FBiH 4,1 1,2 3,00 4,1~ 4,77 3,87 0,6 1,00 1,7~ ING
Gradevinarstvo (vrijednost radova)
RS -0,7 -2,0* 4,8~ 0,2 -0,2 -4.4n 2,27 -6,0n  -827 3,37
: FBiH 2 2,8 -5,5 4,0 4,7 25 5,7 3,4 33 -0,6
Cestovni (prevezeno robe)
RS 155 11,2* -5,4 7,8 10,8 46,3 38,0 32,8 0,1 -15,6
. . . FBiH 0,1 13,5 -34,9 158,8 1,1 -9,2 19,1 27,8 5,7 1,8
Cestovni (prevezeni putnici)
RS 10,1 9,2 -44 .4 291,0 41,2 15,8 -4,2 9,6 83 4.4
p Gradsko - prigradski prijevoz FBiH | 12,1 | -12,1 -8,2 114,2 0,7 -84 1,0 92 -l64  -155
FEVOE | (prevezeni putnici) Rs | 127 27| 237 1696 167 09| 22 97 05 -19
T FBiH 4 -0,3 -3,4 13,0 9,4 2,4 -4,0 0,6 -0,7 2,5
Zeljeznicki (prevezeno robe)
RS 15,4 9,3 3,5 34,0 29,5 0,0 4,0 10,3 6,5 15,5
Jeljeznicki ( i putnici) FBiH 55,3 89,4 -64,6 311,8 1379  226,6 | 197,5 215,7 524 26,1
zni¢ki (prevezeni putnici
) CHCRL prevesel PHTe RS 34| 367| -520 1500 143 231 231 600 188 438
Lo Nominalni rast prometa FBiH 80,5 35,5% -9,8 142,2 106,6 83,0 45,1 59,1 274 25,8
Ugostiteljstvo . .
Nominalni rast prometa RS - - - - - - - - - -
) : . FBiH - 19,8* || 46,8* - 23,6% 3138* | 263* 29,7* 2,7%  204*
Dolasci domacih turista
RS 41,8 23,8 25,0  719,9* 6,4*%  331* 8,5 42,9*  27.2*  20,3*
Turizam -
; ; ; FBiH - || 120,5* || -40,8* - - 264,7*% | 165,0% 214,6% 51,0 51,2*
Dolasci stranih turista
RS 79,9 86,2 -43,4 3357,5* 1843* 236,3* | 102,8 157,5* 67,8*% 65,7*

Izvori: Zvanicna saopstenja entitetskih zavoda za statistiku
" Realni rast proizvodnje u gradevinarstvu

* prosjek mjesecnih/kvartalnih stopa

76




Tabela 6: TrziSte rada

(u zaglavlju tabele ispod: Bosna i Hercegovina - BiH, Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS, Br¢ko Distrikt - BD)

Broj zaposlenih lica*

Broj registrovanih nezaposlenih

Stopa registrovane

Prosjecne neto plate

Prosjecne penzije***

. lica nezaposlenosti**

LEE 50 BiH | FBIH | RS BD BiH | FBIH | RS | BD | BiH | FBiH | RS BD | BiH | FBiH| RS | BD | BiH | FBiH | RS | BD

osobe % KM
1-X112020. | 813.085 | 520.162 | 274.227 | 17.844 | 415231 | 321.581 | 86.695 | 6.955 | 33.8 | 382 240 ] 280 956 ] 956 | 956 | 948 | 412 | 423 | 394 | 368
-XI12021. | 821.887 | 525397 | 279.030 | 17.795 | 394.402 | 311.679 | 76.033 | 6.689 | 324 | 37.2| 214 | 273 | 998 | 996 | 1.004 | 961 | 421 | 428 | 409 | 374
-XI12022. | 840517 | 535.665 | 286.679 | 17.689 | 362.989 | 289.912 | 67.745 | 5332 | 302 | 351 | 19.1 | 232 | 1.122 | 1.114 | 1.144 | 1.051 | 461 | 461 | 461 | 412
12022. | 831.295 | 530.498 17.733 | 377.126 | 300255 | 70.845 | 6.026 | 312 | 36,1 254 | 1.043 | 1.045 | 1.042 | 990 | 428 | 426 | 431 | 385
112022, | 832.018 | 531.485 17.780 | 375.689 | 297.923 | 71.927 | 5.839 | 311 | 359 247 | 1059 | 1.046 | 1.091 | 994 | 428 | 426 | 431 | 384
112022, | 833.923 | 531.868 | 284.260 | 17.795 | 371.982 | 295220 | 71.121 | 5.641 | 30,8 | 357 | 20,0 | 241 ] 1.092 | 1.096 | 1.091 | 1.007 | 430 | 429 | 431 | 384
IV 2022. | 839.775 | 534.914 17.556 | 365.878 | 290.750 | 69.684 | 5444 | 303 | 352 23,7 | 1.083 | 1.080 | 1.094 | 1.011 | 448 | 459 | 432 | 395
V 2022. | 841339 | 536.325 17.696 | 360.511 | 286.644 | 68.548 | 5319 | 30.0 | 3438 23.1 | 1106 | 1.110 | 1.105 | 1.023 | 465 | 459 | 475 | 418
VI2022. | 843.527 | 538.279 17.720 | 359.607 | 286.987 | 67.229 | 5391 | 299 | 343 233 | 1126 | 1.115 | 1.157 | 1.031 | 475 | 475 | 475 | 423
VI 2022. | 841254 | 534.839 17.690 | 361.774 | 290.231 | 66.263 | 5280 | 30,1 | 352 23.0 | 1.134 | 1.122 | 1.160 | 1.096 | 474 | 474 | 475 | 423
VI 2022. | 838.410 | 532.253 17.707 | 360.434 | 289.905 | 65.300 | 5229 | 30.1 | 353 228 | 1145 | 1.138 | 1.166 | 1.067 | 474 | 474 | 475 | 424
IX 2022. | 846.129 | 539.334 | 289.098 | 17.697 | 356.531 | 284.988 | 66.504 | 5.039 | 29,6 | 346 | 187 | 222 | 1.154 | 1.140 | 1.189 | 1.080 | 474 | 474 | 475 | 424
X 2022. | 846375 | 539.479 17.638 | 357312 | 286.043 | 66259 | 5.010 | 29.7 | 346 221 | 1156 | 1.139 | 1.198 | 1.104 | 474 | 473 | 476 | 424
X12022. | 846.912 | 540.421 17.626 | 354.700 | 284.842 | 64.968 | 4.890 | 295 | 345 20,7 | 1175 | 1.161 | 1211 | 1.100 | 480 | 483 | 475 | 429
XI12022. | 845.247 | 538.283 17.626 | 354323 | 285.158 | 64.295 | 4870 | 295 | 34,6 206 | 1190 | 1.180 | 1.217 | 1.111 | 480 | 483 | 475 | 428

Izvor: BHAS, entitetski zavodi za statistiku, Federalni zavod za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje Republike Srpske, Zavod za zaposljavanje Breko distrikta, Federalni zavod za penzijsko i
invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske.

* U Republici Srpskoj broj zaposlenih lica se objavljuje samo za mart i septembar.
** Stopa registrovane nezaposlenosti je izraCunata kao odnos broja registrovanih nezaposlenih lica i ukupne radne snage (zaposlena i nezaposlena lica).

*** Prosjecne penzije u Bosni i Hercegovini su izraCunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom entitetu (bez obzira na mjesto prebivalista).
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Tabela 7: Pregled emitovanih obveznica Vlade Republike Srpske

S Oznaka .. Rok LEh19 ST
Redni broj . Iznos u KM Datum emisije ., kamatna
obveznice dospijeca S
1. RSBD-026 30.000.000 25.03.2022. 5 godina 2,700%
2. RSBD-027 35.000.000 20.04.2022. 5 godina 3,400%
3. RSBD-028 36.400.000 19.05.2022. 7 godina 3,500%
4. RSBD-030 40.000.000 22.07.2022. 5 godina 4,500%
5. RSBD-031 30.000.000 26.08.2022. 5 godina 5,000%
6. RSBD-032 50.000.000 16.09.2022. 7 godina 5,000%
7. RSBD-033 30.000.000 14.10.2022. 5 godina 5,000%
8. RSBD-034 18.313.000 16.12.2022. 10 godina 6,000%
9. RSBD-035 30.000.000 23.12.2022. 5 godina 5,000%
UKUPNO 299.713.000
Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske
Tabela 8: Pregled emitovanih obveznica Vlade Federacije Bosne i Hercegovine
Redni broj Oznaka Iznos u KM Datum emisije R(.).k 2 Kamatna
obveznice dospijeca stopa
1. FBH10222 30.000.000 | 22.06.2022. 10 godina 1,550%
2. FBH60122 30.000.000 | 29.06.2022. 6 godina 2,700%
3. FBH70322 30.000.000 | 06.07.2022. 7 godina 3,450%
4. FBH20422 40.000.000 | 15.07.2022. 2 godine 2,200%
UKUPNO 130.000.000
Izvor: Federalno ministarstvo finasija
Tabela 9: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Vlade Republike Srpske
Redni .. Rok dospijeca Vrl_]‘eﬂnost Kamatna
- Oznaka Datum aukcije P — emll(slg[ e(u stopa %
)
1. RS22-T01 09.03.2022. 6 mjeseci 20.000.000 0,6002%
2. RS22-T03 05.05.2022. 6 mjeseci 24.300.000 0,4999%
3. RS22-T04 17.06.2022. 6 mjeseci 14.400.000 0,4001%
4. RS22-T05 20.09.2022. 3 mjeseca 48.000.000 1,2101%
5. RS22-T06 22.11.2022. 6 mjeseci 51.800.000 1,4899%
6. RS22-T07 20.12.2022. 6 mjeseci 34.500.000 1,6000%
UKUPNO 193.000.000
Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske
Tabela 10: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Vlade Federacije BiH
Rok Vrijednost Kamatna
Redni broj Oznaka Datum aukcije dospijeca emisije (u o
. . stopa %
/mjeseci KM)
1. FBHTZ122 15.06.2022. 9 mjeseci 50.000.000 -0,0299%
UKUPNO 50.000.000

Izvor: Federalno ministarstvo finansija
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Tabela 11: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda) u mil. KM
Prenosivi
Gotovina Depoziti depoz'ltl . Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali Pric¢uvni .
. drugih Gotovina .. oo ore . . . e 1. Kvazi
. izvan banaka kod P 5 depozitiu | depozitiu | depozitiu | depozitiu | (primarni) | Transakcijski M2
Period . . domacih izvan L . L . . . novac
monetarnih | monetarnih domacoj domacoj stranoj stranoj novac novac (M1) ukupno
X X sektora kod | banaka . . : . QM)
vlasti vlasti . valuti valuti valuti valuti (M0)
monetarnih
vlasti
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 | 14=12+13
-1 2021. 6.222.3 5.654.8 2447 5.053.8 10.367,4 3.035.,0 3.033.2 7.336.,5 12.121,7 15.421.2 13.404,7 28.825.9
[-V12021. 6.441,3 5.941,7 261,3 5.211,3 10.931,2 3.111,9 3.043,9 7.326,3 12.644,3 16.142,5 13.482,1 29.624.,6
[-IX 2021. 6.814.9 6.346.9 2925 5.436.2 11.658,5 3.107.5 3.119,6 7.326.9 13.454,2 17.094,7 13.554,0 30.648,7
2021. 6.923.8 7.219.6 3049 5.540,0 12.387,6 3.044.2 3.300,1 7.2438 14.448,3 17.927,5 13.588,1 31.515,6
-1 2022. 7.333,7 6.496,1 3274 5.855,3 11.970.2 2.872,3 3.344,2 6.881,7 14.157.2 17.825.4 13.098,3 30.923,7
1-VI2022. 7.222.0 6.828.7 317.4 5.855.3 12.552,3 2.907,4 3.201.8 6.992.5 14.368,1 18.407.7 13.101,8 31.509,4
[-1X 2022. 7.4442 7.272,0 296,5 6.081,0 13.342,3 2.897,7 3.456,7 6.938,4 15.012,7 19.423,3 13.292,8 32.716,2
2022. 7.436,1 7.217.4 272.7 6.126,2 13.752,5 2.878,7 3.583.9 6.898.8 14.926,2 19.878.6 13.361,3 33.240,0
Stope rasta g/g
I-111 2021. 9,5% 9,3% 31,3% 7,9% 17,9% 0,4% 18,3% -1,9% 9,8% 14,5% 2,6% 8.6%
I-VI 2021. 10,4% 13,7% 27,6% 8,1% 22,1% 3,9% 16,3% 0,6% 12,2% 17,2% 4,5% 11,1%
I-IX 2021. 13,0% 19,4% 33,3% 11,0% 23,0% 4,1% 12,8% 0,9% 16,3% 18,9% 4,1% 11,9%
2021. 12,2% 22,3% 31,5% 9,8% 23,7% 0,3% 13,7% -0,2% 17,4% 19,1% 3,0% 11,6%
I-111 2022. 17,9% 14,9% 33,8% 15,9% 15,5% -5,4% 10,3% -6,2% 16,8% 15,6% -2,3% 7.3%
I-VI 2022. 12,1% 14,9% 21,5% 12,4% 14,8% -6,6% 5,2% -4,6% 13,6% 14,0% -2,8% 6,4%
I-IX 2022. 9,2% 14,6% 1,4% 11,9% 14,4% -6,8% 10,8% -5,3% 11,6% 13,6% -1,9% 6,7%
2022. 7,4% -0,03% -10,5% 10,6% 11,0% -5,4% 8,6% -4,8% 3,3% 10,9% -1,7% 5,5%

Izvor: CBBiH
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Tabela 12: Indeks potrosackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
. cr Stanovanje, voda, Namjestaj, ku¢anski
Opis koda UKUPAN INDEKS Hrana i b(?z,alkoholna e pical Odjeca i obuca elektriénajenergij a, apajrati : redovno Zdravstvo
pic¢a duvan Ao g q q o q .
plin i drugi energenti odrzavanje kuce
Vrsta bazni bazni bazni bazni bazni bazni bazni
indeksa indeks —— gs indeks — gz indeks R gz indeks m/m | g/g indeks — gz indeks —— gz indeks R gz
I-X1I 2020. - -1 99,0 - - 1 101,0 - - | 104,5 - - 1900 - -1 99,6 - -1 989 - - 1 101,0
I-X11 2021. - - | 102,0 - - 103,55 - -1101,9 - - 911 - -1 101,3 - - |100,2 - - | 100,7
1-X11 2022. - - | 114,0 - - | 121,5 - - 1101,7 - - 1940 - - | 114,0 - - | 108,9 - - | 101,5
12022. 107,1 | 101,0 | 107,0 115,0 | 102,3 | 111,9 132,2 | 100,3 | 100,5 49,8 | 92,7 | 92,4 115,2 | 101,0 | 106,1 98,4 | 100,4 | 103,5 107,2 | 100,3 | 100,9
112022. 108,7 | 101,5 | 108,1 117,6 | 102,2 | 113,3 132,4 | 100,2 | 100,5 49,8 | 100,0 | 92,9 116,5 | 101,1 | 107,0 99,4 | 101,0 | 105,1 107,5 | 100,3 | 101,1
111 2022. 111,7 | 102,8 | 110,2 120,5 | 102,5 | 114,8 132,6 | 100,2 | 100,7 51,9 | 104,2 | 94,5 118,0 | 101,3 | 108,3 100,0 | 100,7 | 106,3 107,5 | 100,0 | 101,0
1V 2022. 114,4 | 1024 | 113,2 127,3 | 105,6 | 120,6 132,8 | 100,2 | 100,6 52,9 1 102,1 | 95,2 115,1 97,6 | 109,9 101,3 | 101,3 | 106,8 107,7 | 100,2 | 101,1
V 2022. 115,6 | 101,1 | 114,4 129,6 | 101,8 | 122,7 132,8 | 100,0 | 100,6 52,8 1 99,8 | 95,0 115,8 | 100,6 | 111,3 102,5 | 101,2 | 108,1 107,9 | 100,2 | 101,3
VI 2022. 117,2 | 1014 | 115,8 130,2 | 100,5 | 1234 134,6 | 101,4 | 102,1 51,71 97,9 | 94,1 118,8 | 102,6 | 114,1 104,0 | 101,4 | 109,1 108,1 | 100,2 | 101,4
VII 2022. 118,0 | 100,7 | 116,7 130,8 | 100,5 | 124,7 135,2 | 100,5 | 102,5 49,3 | 953|955 120,3 | 101,3 | 1154 105,0 | 101,1 | 1104 108,3 | 100,2 | 101,6
VIII 2022. 118,3 | 100,3 | 116,8 132,4 | 101,2 | 125,6 135,2 | 100,0 | 102,3 49,0 | 99,3 1959 1224 | 101,8 | 1174 106,2 | 101,1 | 111,0 108,4 | 100,1 | 101,6
1X2022. 119,7 | 101,2 | 117,3 134,6 | 101,6 | 126,2 135,3 | 100,0 | 102,5 51,2 | 104,5 | 93,7 125,6 | 102,6 | 120,0 106,5 | 100,3 | 110,9 108,7 | 100,3 | 101,7
X 2022. 122,2 | 102,1 | 117,4 136,3 | 101,3 | 125,9 135,5 | 100,2 | 102,7 51,9 1 101,4 | 93,3 136,0 | 108,3 | 122,9 108,0 | 1014 | 111,4 109,2 | 100,4 | 102,0
XI12022. 122,5 | 100,2 | 116,3 137,3 | 100,7 | 124,5 1353 | 99,8 | 102,5 51,71 99,6 | 92,9 1342 | 98,7 | 119,1 1094 | 101,3 | 112,2 109,4 | 100,3 | 102,2
XII 2022. 121,7 | 994 | 114,8 138,6 | 101,0 | 123,2 135,3 | 100,0 | 102,6 49,8 | 96,3 | 92,7 133,3 | 994 | 116,9 110,0 | 100,0 | 112,2 109,5 | 100,1 | 102,5
Izvor: BHAS
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Tabela 12: Indeks potrosackih cijena - nastavak

Kod 07 08 09 10 11 12
Opis koda Prevoz Komunikacije Rekreacija i kultura Obrazovanje Restorani i hoteli Ostala dobra i usluge
) Vrsta .bazni m/m o/g .bazni m/m o/g .bazni m/m o/g .bazni m/m glg .bazni m/m olg .bazni m/m o/g
indeksa indeks indeks indeks indeks indeks indeks
1-XII 2020. - -] 914 - - | 1005 - - | 1005 - - | 100,1 - - | 102, - - | 100,0
[-XII 2021. - - | 105,9 - - 1998 - - | 100,6 - - | 100,2 - -1 101,0 - - | 100,6
[-X11 2022. - - | 1254 - - | 100,9 - - | 108,1 - - | 1011 - -1 109,3 - - | 1059
12022. 111,9 | 100,8 | 113,7 96,9 | 100,4 | 100,2 109,5 | 102,3 | 104,1 102,4 | 100,0 | 100,2 109,0 | 101,4 | 104,5 101,1 | 100,9 | 102,3
112022. 115,6 | 103,3 | 1154 97,0 | 100,1 | 100,3 110,0 | 100,5 | 104,6 102,5 | 100,1 | 100,3 109,5 | 100,5 | 105,0 101,2 | 100,1 | 103,2
111 2022. 1274 | 110,2 | 124,5 97,0 | 100,0 | 100,3 110,5 | 100,5 | 105,2 102,7 | 100,2 | 100,5 111,5 | 101,8 | 106,9 102,3 | 101,0 | 103,7
1V 2022. 131,8 | 103,5 | 128,9 97,4 | 100,44 | 100,8 111,3 | 100,8 | 106,1 102,7 | 100,0 | 100,5 112,6 | 101,0 | 107,8 103,0 | 100,7 | 104,5
V 2022. 133,7 | 101,4 | 1303 97,4 | 100,0 | 100,8 11,8 | 100,5 | 106,3 102,9 | 100,2 | 100,7 113,5 | 100,8 | 108,6 103,9 | 100,8 | 105,2
VI12022. 139,3 | 104,2 | 134,5 97,4 | 100,0 | 100,8 114,1 | 102,0 | 108,1 102,9 | 100,1 | 100,8 115,0 | 101,3 | 109,8 104,5 | 100,6 | 105,6
VII 2022. 141,7 | 101,7 | 1342 97,4 | 100,0 | 100,9 115,8 | 101,6 | 108,7 102,9 | 100,0 | 100,8 116,1 | 100,9 | 110,8 105,4 | 100,9 | 106,4
VIII 2022. 136,2 96,2 | 128,4 97,4 | 100,0 | 100,8 117,1 | 101,1 | 109,4 103,1 | 100,1 | 100,9 117,1 | 100,9 | 111,7 106,2 | 100,8 | 1074
1X2022. 136,4 | 100,1 | 128,2 97,9 | 100,5 | 1014 118,2 | 101,0 | 110,6 103,8 | 100,7 | 101,6 117,8 | 100,6 | 1124 106,6 | 100,3 | 107,6
X 2022. 138,5 | 101,5 | 125,8 97,9 | 100,0 | 101,44 119,0 | 100,7 | 111,3 104,7 | 100,8 | 102,3 118,6 | 100,7 | 111,6 107,4 | 100,8 | 107,8
X12022. 138,7 | 100,2 | 123,8 97,9 | 100,1 | 101,5 119,1 | 100,1 | 111,5 104,8 | 100,1 | 102,4 118,8 | 100,1 | 111,0 108,0 | 100,6 | 108,1
XI12022. 130,2 93,9 | 117,2 97,8 99,9 | 101,4 119,4 | 100,2 | 111,6 104,8 | 100,0 | 102,4 119,3 | 100,5 | 111,1 108,9 | 100,8 | 108,6
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Tabela 13: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Krediti | Krediti Krediti ” : :
e neﬁl.lanC}]sklm neﬁnfmcufklm Kred}f] Ost&?lL‘ Ukup.n.l
Razdoblje viadi javnim privatnim stanovniStvu | krediti krediti
poduzecima poduzec¢ima
1 2 3 4 5 6=1+...+5

K1 2020. 1.109,5 475,1 8.841,8 9.902,0 162,0 20.490,5
K1-K2 2020. 1.101,9 535,9 8.740,9 9.844,5 172,8 20.396,0
K1-K3 2020. 1.109,2 526,8 8.639,7 9.924,9 168,8 20.369,4
K1-K4 2020. 1.161,2 535,7 8.588,4 9.894,8 167,30 20.347,4

K1 2021. 1.178,1 513,9 8.657,0 9.971,0 152,56 20.472,6
K1-K2 2021. 1.152,2 505,3 8.805,1 10.203,1 142,86 20.808,5
K1-K3 2021. 1.185,0 506,1 8.757,7 10.351,1 167,32 20.967,2
K1-K4 2021. 1.180,2 510,7 8.776,8 10.435,5 174,06 21.077,3

K1 2022. 1.110,8 506,1 9.035,1 10.595,3 166,40 21.249,3
K1-K2 2022. 1.092,3 487,0 9.188,4 10.769,6 178,39 21.715,6
K1-K3 2022. 1.134,9 154,1 532,7 10.903,7 178,91 21.848,2
K1-K4 2022 1.122,8 626,3 9.155,5 10.978,4 1,809 22.068,0

Stopa rasta (g/g)

K1 2020. 6,5% 14,4% 1,0% 5,3% 19,6% 3,7%
K1-K2 2020. 9,9% 28,3% -2,6% 1,9% 3,2% 0,9%
K1-K3 2020. 2,5% 26,6% -3.2% 0,7% 3,.2% -0,4%
K1-K4 2020. 5,7% 7,7% -4,9% -0,8% -0,1% -2,0%

K12021. 6,2% 8,2% -2,1% 0,7% -5,8% -0,1%
K1-K2 2021. 4,6% -5,7% 0,7% 3,6% -21,5% 2,0%
K1-K3 2021. 6,8% -3,9% 1,4% 4,3% -0,9% 2,9%
K1-K42021. 1,6% -4,7% 2,2% 5,5% 4,0% 3,6%

K1 2022. -4,5% -1,7% 3,1% 5,6% 9,2% 3,8%
K1-K2 2022. -5,2% -3,6% 4,4% 5,6% 24,9% 4,4%
K1-K3 2022. -4,2% 7,0% 5,3% 5,3% 6,9% 4,2%
K1-K4 2022. -4,9% 22,6% 4,3% 5,2% 70,2% 4,7%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali krediti.
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Tabela 14: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Depoziti Depoz'i‘ti . Depoz.i'ti . o q q
oD neﬁl}ancpsklh neﬁn.ancu.sklh Depozitl Osta.ll.* Ukup{n.
Razdoblje vlade javnih privatnih stanovniStva | depoziti depoziti
poduzeca poduzeca
1 2 3 4 5 6=1+...+5
K1 2019. 2.976,5 1.512,3 3.408,6 12.508,5 1.607,8 22.013,7
K1-K2 2019. 3.073,3 1.499,2 3.587,7 12.709,9 1.640,0 22.510,0
K1-K3 2019. 3.3924 1.544,3 3.864,8 12.892,4 1.676,0 23.369,9
K1-K4 2019. 3.355,3 1.510,7 4.052,6 13.240,9 1.660,9 23.820,4
K1-2020. 3.3344 1.646,8 3.862,4 13.090,7 1.671,9 23.606,2
K1-K2-2020. 3.386,7 1.488,2 4.140,1 13.126,0 1.645,7 23.786,7
K1-K3 2020. 3.475,9 1.531,5 4.350,5 13.336,4 1.615,3 24.309,8
K1-K4 2020. 3.264,0 1.556,0 4.706,9 13.760,7 1694,6 24.982,2
K1 2021. 3.164,7 1.719,8 4.732,4 14.118,6 1657,2 25.392,7
K1-K2 2021. 3.647,6 1.733,6 5.019,5 14.352,5 1660,6 26.413,8
K1-K3 2021. 3.838,6 1.725,8 5.339,1 14.490,3 1.732,7 27.126,6
K1-K4 2021. 4.019,2 1.804,1 5.5354 14.695,5 1.778,4 27.832,6
K1 2022. 3.983,7 2.010,8 5.303,0 13.787,6 1.733,9 26.818,9
K1-K2 2022. 4.679,8 2.022,9 5.400,6 13.871,1 1.810,9 27.785,4
K1-K3 2022. 4.722,3 1.211,5 1.981,6 14.218,6 1.885,3 28.685,6
K1-K4 2022. 4.254,5 1.993,8 6.296,0 14.575,4 1.886,0 29.229,2
Stopa rasta g/g
K1 2019. 19,6% 1,4% 7,1% 9,2% 5,7% 9,3%
K1-K2 2019. 12,6% -1,2% 4,6% 9,1% 6,2% 7,8%
K1-K3 2019. 22,7% -4,3% 9,3% 9,0% 5,1% 9,5%
K1-K4 2019. 19,8% 1,9% 8,8% 9,0% 3,9% 9,5%
K1 2020. 12,0% 8,9% 13,3% 4,7% 4,0% 7,2%
K1-K2 2020. 10,2% -0,7% 15,4% 3,3% 0,3% 5,7%
K1-K3 2020. 2,5% -0,8% 12,6% 3,4% -3,6% 4,0%
K1-K4 2020. -2,7% 3,0% 16,1% 3,9% 2,0% 4,9%
K1 2021. -5,1% 4.4% 22,5% 7,9% -0,9% 7,6%
K1-K2 2021 7,7% 16,5% 21,2% 9,3% 0,9% 11,0%
K1-K3 2021. 10,4% 12,7% 22,7% 8,7% 7,3% 11,6%
K1-K4 2021. 23,1% 15,9% 17,6% 6,8% 4,9% 11,4%
K1 2022. 25,9% 16,9% 12,1% -2,3% 4,6% 5,6%
K1-K2 2022. 28,3% 16,7% 7,6% -3,4% 9,0% 5,2%
K1-K3 2022. 23,0% 8,1% 14,8% -1,9% 8,8% 5,7%
K1-K4 2022 14,7% 11,6% 11,0% -0,8% 6,1% 5,0%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 15: Kamatne stope na kredite stanovniStvu u KM s valutnom klauzulom (u %, na godiSnjem nivou)

POTROSACKI KREDITI STAMBENI KREDITI OSTALI KREDITI
krediti
promjenjiva stopa i do DI RISEOE promjenjiva stopa i do [0 preko 5 ISR promjenjiva stopa i do 1 0360 1 [0 (0

g g 1 god. IPFKS dolieos god. 1 godine IPFKS GO god. god. godine IPFKS COHILS god.

'-g 8 IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS

Qo =

s s S
originalnim originalnim originalnim
dospijecem dospijecem dospijecem
preko 1 god. preko 1 god. preko 1 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2021. 1 NA NA NA NA 3,605 3,60 NA 3,93 3,64 5,91 5,98 5,93 6,39
2021. 2 NA NA NA NA 3,625 3,62 NA 3,97 3,64 6,09 6,10 5,75 6,34
2021. 3 NA NA NA NA 3,541 3,54 4,26 3,99 3,54 6,00 6,01 5,60 5,76
2021. 4 NA NA NA 6,29 3,56 3,55 4,29 3,97 3,77 5,69 5,70 5,40 5,69
2021. 5 NA NA NA NA 3,64 3,64 NA 4,62 3,74 5,70 5,71 5,47 5,48
2021. 6 NA NA NA NA 3,62 3,62 NA 4,65 3,64 5,53 5,54 5,48 5,41
2021. 7 NA NA NA NA 3,53 3,52 NA 4,75 3,58 5,40 5,41 5,13 5,33
2021. 8 NA NA 6,63 6,12 3,32 3,32 4,07 4,41 3,90 5,68 5,68 5,25 5,58
2021. 9 NA NA NA NA 3,35 3,34 NA 4,24 3,76 5,64 5,64 5,24 5,46
2021. 10 NA NA NA NA 3,372 3,37 NA 4,21 3,85 5,59 5,594 5,07 5,39
2021. 11 NA NA NA NA 3,455 3,45 NA 3,97 3,93 5,49 5,489 4,82 5,32
2021. 12 NA NA NA NA 3,338 3,33 4,57 3,87 3,74 5,38 5,376 4,82 5,42
2022. 1 NA NA NA NA 3,124 3,124 NA 3,960 3,819 5,471 5,471 5,113 5,60
2022. 2 NA NA NA NA 3,206 3,199 NA 3,837 3,445 5,332 5,333 5,192 5,57
2022. 3 NA NA NA NA 3,519 3,517 NA 3,891 3,523 5,125 5,130 4,987 5,42
2022. 4 NA NA NA NA 3,275 3,270 NA 3,816 3,453 5,101 5,102 5,202 5,21
2022. 5 NA NA NA 5,754 3,515 3,506 NA 3,542 3,794 5,112 5,103 4,560 5,09
2022. 6 4,454 4,475 5,997 5,490 3,686 3,686 NA 3,404 3,518 5,004 5,003 4,203 5,03
2022. 7 NA NA 5,515 5,344 3,541 3,541 NA 3,548 3,777 4,911 4,916 4,420 5,25
2022. 8 NA NA 5,582 5,292 3,845 3,845 NA 3,693 3,599 4,868 4,870 4,722 5,29
2022. 9 NA NA 4,965 5,811 4,188 4,188 NA 4,033 3,621 5,113 5,140 4,927 5,17
2022. 10 NA NA NA 5,543 3,945 3,945 NA 3,506 3,675 5,192 5,195 4,739 5,19
2022. 11 NA NA NA NA 4,237 4,237 NA 3,924 3,551 5,604 5,606 4,651 5,25
2022. 12 NA NA NA NA 4,384 4,330 NA 3,811 3,696 5,673 5,674 4,842 5,20

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 16: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduze¢ima u KM s valutnom klauzulom (u %, na godi$njem nivou)

do iznosa od 0,25 miliona EUR preko 0,25 miliona EUR do 1 miliona EUR Preko iznosa 1 miliona EUR
promjenjiva stopa i LIS DL 1O promjenljiva stopa i do RESOPCe kol promjenjiva stopa i do RESORCe L0
do 1 god. IPFKS sizol, E0C 1 god. IPFKS Slcod S0c, 1 god. IPFKS Slcod E0C

E § i IPFKS IPFKS i IPFKS IPFKS i IPFKS IPFKS

= 2 s s s

< = originalnim originalnim originalnim

dospijecem dospijecem dospijecem
preko 1 preko 1 preko 1
god. god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2021. 1 4,51 4,53 4,31 3,95 3,95 3,94 3,66 4,22 NA NA NA NA
2021. 2 4,30 4,61 4,40 3,99 3,58 3,98 NA 3,19 3,36 3,36 NA NA
2021. 3 4,56 4,54 4,69 4,15 3,71 4,11 3,82 NA 3,93 3,93 NA NA
2021. 4 4,39 4,736 4,03 4,11 4,20 4,51 2,41 4,24 4,33 4,27 NA NA
2021. 5 4,36 4,376 4,31 4,03 3,85 4,39 NA NA 3,95 3,95 NA NA
2021. 6 4,47 4,528 4,27 3,76 3,74 3,76 3,47 3,91 3,45 3,45 NA NA
2021. 7 4,08 4,09 4,36 4,17 3,94 3,97 3,04 NA 3,69 3,69 NA NA
2021. 8 4,19 4,19 4,03 3,60 3,78 3,95 3,14 NA 3,38 3,38 2,68 3,53
2021. 9 4,12 4,15 3,60 3,58 3,78 3,76 3,01 4,30 3,09 3,09 NA NA
2021. 10 4,39 4,39 3,45 NA 3,88 3,878 NA 3,444 NA NA NA NA
2021. 11 4,19 4,19 3,75 4,25 3,26 3,52 2,68 NA 3,79 4,00 NA NA
2021. 12 4,12 4,12 3,36 3,38 3,61 3,69 3,02 3,23 3,29 3,20 NA NA
2022. 1 4,08 4,24 3,62 3,00 3,76 3,92 3,17 NA 3,87 3,87 NA NA
2022. 2 4,18 4,28 3,43 NA 341 341 2,73 3,51 NA NA NA NA
2022. 3 4,44 4,53 3,59 3,34 3,75 3,61 NA 3,32 3,98 3,98 NA NA
2022. 4 4,13 4,19 3,61 3,48 3,99 4,00 2,83 NA NA NA 2,91 2,48
2022. 5 4,13 4,46 3,86 3,39 3,46 3,39 NA 4,08 3,10 2,84 NA NA
2022. 6 4,34 4,32 3,37 4,06 3,68 3,99 2,57 3,45 NA NA NA NA
2022. 7 4,11 4,19 3,28 NA 3,69 3,87 NA 4,17 3,02 3,02 1,66 NA
2022. 8 4,00 4,48 3,65 3,42 3,61 3,61 NA NA 3,92 3,92 NA NA
2022. 9 4,94 4,95 3,85 NA 3,95 4,44 NA NA NA NA NA 3,84
2022. 10 4,86 5,07 4,25 NA 4,27 4,21 3,49 NA 4,405 4,405 NA NA
2022. 11 4,72 5,33 4,55 NA 4,31 4,65 4,41 NA NA NA NA NA
2022. 12 5,04 5,11 4,78 NA 4,47 5,13 4,78 5,080 3,817 NA NA NA

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 17: Kamatne stope na depozite stanovniStva (u %, na godiSnjoj razini)

Depoziti stanovnistvu

Depoziti u KM i depoziti s valutnom

Klauzalom Depoziti u EUR Depoziti u stranoj valuti
. s Depoziti . s Depoziti s dogovorenim | Depoziti po
Godina Miesec s dogovorenim dospije¢em ideni s dogovorenim dospije¢em po dospiieéem videniu
J po videnju videnju PY J
do1 preko 1 preko 2 preko 1 preko 2
do2 do 1 god.
god. god. god. do 2 god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2021. 1 0,13 1,04 1,04 0,07 0,15 0,97 1,07 0,05 0,44 0,03
2021. 2 0,16 0,76 1,19 0,07 0,18 0,97 1,15 0,05 0,63 0,03
2021. 3 0,26 0,55 1,02 0,07 0,17 1,13 1,32 0,04 0,35 0,03
2021. 4 0,45 0,6 0,99 0,04 0,46 1,29 1,16 0,04 0,43 0,03
2021. 5 0,31 0,59 0,85 0,04 0,38 1,05 1,27 0,04 0,62 0,03
2021. 6 0,25 0,76 0,83 0,04 0,2 0,95 1,11 0,04 0,40 0,03
2021. 7 0,26 0,85 0,87 0,04 0,28 1,05 1,18 0,04 0,31 0,03
2021. 8 0,23 0,61 0,86 0,04 0,23 1,08 1,01 0,04 0,25 0,03
2021. 9 0,2 0,53 0,73 0,04 0,24 0,92 0,93 0,04 0,23 0,03
2021. 10 0,16 0,54 0,67 0,04 0,2 0,8 1,05 0,04 0,22 0,03
2021. 11 0,13 0,56 0,59 0,04 0,16 0,73 0,79 0,05 0,14 0,03
2021. 12 0,1 0,47 0,62 0,05 0,23 0,95 0,93 0,06 0,21 0,03
2022. 1 0,15 0,42 0,65 0,05 0,15 0,92 0,93 0,05 0,13 0,03
2022. 2 0,16 0,34 0,66 0,04 0,22 091 1,05 0,05 0,19 0,03
2022. 3 0,16 0,38 0,73 0,05 0,2 0,8 1,37 0,05 0,2 0,03
2022. 4 0,22 0,46 0,67 0,05 0,17 0,86 1, 0,05 0,17 0,03
2022. 5 0,14 0,63 0,76 0,05 0,18 0,94 1,13 0,05 0,28 0,03
2022. 6 0,2 0,55 0,84 0,05 0,21 0,74 1,2 0,06 0,13 0,03
2022. 7 0,25 0,83 0,78 0,03 0,41 0,95 1,26 0,05 0,17 0,03
2022. 8 0,2 0,9 0,99 0,05 0,29 1,03 1,47 0,05 0,28 0,02
2022. 9 0,44 0,87 1,13 0,05 0,43 1,17 1,52 0,05 0,29 0,02
2022. 10 0,45 0,99 1,43 0,05 0,45 1,24 1,54 0,04 0,31 0,02
2022. 11 0,45 1,07 1,26 0,05 0,31 1,46 1,38 0,04 0,23 0,02
2022. 12 0,52 0,91 1,53 0,05 0,37 1,13 1,74 0,05 0,16 0,03

Depoziti nefinancijskih poduzeéa
2021. 1 0,36 0,57 1,07 0,02 NA 0,88 1,35 0,01 NA 0,03
2021. 2 0,42 0,82 0,95 0,02 0,04 1,07 1,26 0,01 NA 0,03
2021. 3 0,65 0,27 1,10 0,02 NA 1,06 1,23 0,02 NA 0,03
2021. 4 0,65 0,76 0,98 0,02 0,30 1,08 1,59 0,01 NA 0,05
2021. 5 0,53 0,86 1,06 0,02 NA NA 1,15 0,01 NA 0,04
2021. 6 0,37 1,00 1,60 0,03 0,61 1,19 1,52 0,01 NA 0,05
2021. 7 0,47 0,81 1,24 0,02 0,61 1,06 NA 0,01 NA 0,04
2021. 8 0,32 0,62 1,23 0,02 0,29 0,57 1,44 0,01 NA 0,04
2021. 9 0,47 0,40 0,81 0,02 NA 0,23 1,01 0,01 NA 0,05
2021. 10 0,36 0,34 NA 0,04 0,11 0,82 NA 0,00 NA 0,04
2021. 11 0,34 0,40 0,69 0,02 0,24 0,53 1,36 0,01 NA 0,04
2021. 12 0,23 0,24 NA 0,02 0,43 0,31 0,95 0,01 NA 0,04
2022. 1 0,37 0,20 NA 0,02 0,15 0,88 1,09 0,01 NA 0,05
2022. 2 0,21 0,21 0,70 0,01 NA 0,37 NA 0,02 NA 0,05
2022. 3 0,17 0,26 0,59 0,01 0,03 0,95 1,29 0,01 NA 0,03
2022. 4 0,14 0,24 0,52 0,02 0,38 0,37 0,94 0,01 NA 0,03
2022. 5 0,17 0,33 0,52 0,02 0,10 0,56 NA 0,01 NA 0,03
2022. 6 0,10 0,25 1,03 0,02 0,13 0,61 0,88 0,01 NA 0,03
2022. 7 0,44 0,36 0,53 0,02 0,37 0,57 0,86 0,01 NA 0,03
2022. 8 0,23 0,18 0,73 0,02 0,31 NA NA 0,01 NA 0,03
2022. 9 0,53 0,54 0,82 0,03 0,32 NA 1,68 0,01 NA 0,06
2022. 10 0,35 1,06 1,29 0,051 0,455 1,21 1,50 0,005 NA 0,03
2022. 11 0,16 0,76 NA 0,047 NA 1,50 1,57 0,005 NA 0,03
2022. 12 0,49 0,73 1,78 0,035 0,307 1,94 1,03 0,005 NA 0,04

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospije¢em se odnose na nove poslove

Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 18: Uvoz i izvoz roba prema HS klasifikaciji za 2022. godine

1ZVOZ uvoz DEFICIT
Izvoz i uvoz dobara Kklasifikovanih prema . o a o i o,
harmonizovanom sistemu kodova (HS) 2021 2022 2022/2021 promjena % 2021 2022 2022/2021 promjena % 2021 2022 2022/2021 promjena % Pokrivenost
| ] uvoza izvozom
u mil KM ' u mil KM g/g PP u mil KM ' u mil KM g/g pP-p u mil KM u mil KM g/g pP-p

UKUPNO 14274 17974 25,9 25,9 21597 28636 32,6 32,6 -7323 -10662 45,6 45,6 62,8%
ZIVOTINJE I PROIZVODI )

1 ZIVOTINISKOG PORIJEKLA 158 201 272 0,3 627 803 28,1 0,81 -469 -602 284 1,82 25,0%
PROIZVODI BILJINOG

2 PORLJEKLA 281 241 14,2 0,28 829 1108 33,7 1,29 -548 -867 58,2 436 21,8%
MASTI I ULJA ZIVOTINJSKOG

3 PORIJEKLA I BILINOG 89 155 73,9 0,46 165 237 43,6 0,33 -76 -82 8,2 0,08 65,3%
PORIJEKLA

4 PREHRAMBENE PRERADEVINE 385 466 21,0 0,57 1788 2243 254 2,11 -1403 -1777 26,7 5,11 20,8%
PROIZVODI MINERALNOG

5 PORLJEKLA 1412 2020 43,1 426 2716 4933 81,6 10,27 -1304 -2913 1234 21,97 40,9%
PROIZVODI HEMIJSKE

6 INDUSTRIJE ILI SRODNIH 981 1329 35,5 2,44 1916 2263 18,1 1,61 935 934 0,1 0,01 58,7%
INDUSTRIJA
PLASTICNE MASE, GUMA 1

7 KAUCUK 661 824 24,7 1,14 1622 1917 18,2 137 -961 -1093 13,7 1,80 43,0%

8 KOZA 1 KRZNO 109 123 12,6 0,10 307 352 14,7 0,21 -198 229 15,8 0,43 34,9%

9 DRVO I PROIZVODI OD DRVETA 976 1181 21,0 1,44 382 511 33,8 0,60 594 670 12,8 -1,04 231,1%
CELULOZA, PAPIR I KARTON I

10 | NJIHOVI PROIZVODI 392 521 32,9 0,90 480 642 33,8 0,75 -88 -121 37,5 0,45 81,2%
TEKSTIL I TEKSTILNI

1 PROIZVODI 663 790 192 0,89 1359 1617 19,0 1,19 -696 -827 18,8 1,79 48,9%
OBUCA, SESIRI, KAPE I SLICNI o

12 | proIZvVoDl 735 889 21,0 1,08 334 431 29,0 0,45 401 458 142 0,78 206,3%
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA,
CEMENTAISLICNIH

13 | MATERIJALA, KERAMICKI 162 228 40,7 0,46 432 560 29,6 0,59 270 -332 23,0 0,85 40,7%
PROIZVODI, STAKLO 1
STAKLENI PROIZVODI
BISERI, PLEMENITI METALI I

14 | NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO I 50 50 0,0 0,00 51 67 314 0,07 -1 -17 1600,0 0,22 74,6%
POLUDRAGO KAMENJE
BAZNI METALI I PROIZVODI OD )

15 | BU7NIH METALA 3095 4079 318 6,89 3314 4638 40,0 6,13 219 -559 155,3 4,64 87,9%
MASINE, APARATI, MEHANICKI

16 | | ELEKTRICNI URBDAJI 2042 2484 21,6 3,10 2974 3716 249 344 932 -1232 322 4,10 66,8%
TRANSPORTNA SREDSTVA I

17 | NJIHOVI DJELOVI I PRIBOR 393 517 31,6 0,87 1419 1566 10,4 0,68 -1026 -1049 22 0,31 33,0%
SATOVI, MJERNI, MUZICKI I )

18 | NEDICINSKI INSTRUMENTI 54 79 46,3 0,18 315 366 16,2 0,24 261 287 10,0 0,36 21,6%
ORUZJE I MUNICIJA, NJIHOVI N

19 | DUELOVII PRIBOR 235 253 7,7 0,13 14 28 100,0 0,06 221 225 1,8 0,05 903,6%

20 | RAZNIPROIZVODI 1392 1534 10,2 0,99 0 616 5,0 0,00 1392 918 34,1 6,47 68,7%
UMJETNICKA DJELA,

21 KOLEKCIONARSKI PREDMETI 1 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0 0,00 0,0%
ANTIKVITETI

98 | NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 19: Vanjskotrgovinska razmjena u BiH po glavnim trgovinskim partnerima u 2022. godini

u 000 KM

Zemlje 2021 2022 Promjena 2021 2022 Promjena 2021 2022 Promjena
KM u % KM u % KM u % KM u % KM u % KM u %

EU 10.395 | 72,8% | 13.226 | 73.6% | 27.2% | 12.731 | 58.9% | 16297 | 569% | 28,0% | 2336 | 31,9% | -3.071 | 287% | 31,5%
CEFTA 2406 | 169% | 3304 | 184% | 373% | 2762 | 128% | 3517 | 123% | 273% | -356 4,9% 213 2,0% | -402%
Ostali partneri 1472 1 103% | 1443 | 8,0% | -20% | 6.104 | 283% | 8.849 | 309% | 450% | -4632 | 632% | -7.406 | 693% | 59.9%
Njematka 2.138 | 15,0% | 2.666 | 14.8% | 247% | 2567 | 11,9% | 2.992 | 104% | 166% | -429 5,9% -326 3.0% | -24,0%
Hrvatska 1864 | 13,1% | 2.676 | 149% | 43.6% | 1923 | 89% | 2.844 | 9.9% | 47.9% .59 0,8% -168 1,6% | 1847%
Ttalija 1608 | 113% | 1.991 | 11,1% | 23.8% | 2.601 | 12,0% | 3.540 | 124% | 36,1% | 993 | 13.6% | -1.549 | 145% | 56,0%
Srbija 1723 | 121% | 2363 | 131% | 371% | 2427 | 112% | 3.057 | 10,7% | 26,0% | -704 9.,6% -694 6,5% | -14%
Slovenija 1219 | 85% | 1421 | 79%| 166% | 984 | 46% | 1113 | 3.9% | 13,0% | 235 -3,2% 308 29% | 31,1%
Austrija 1285 | 9,0% | 1710 | 95% | 331% | 824 | 3.8% | 1003 | 35% | 21,7% | 461 -6,3% 707 6,6% | 53.4%
Turska 358 | 25% | 311 17% || -13,1% | 1270 | 59% | 1675 | 58% | 319% | 912 | 125% | -1364 | 128% | 49.6%
Rusija 107 | 07%| 100 0.6% | 69% | 630 | 29% | 658 | 23% | 44% 523 7.1% -558 52% | 6,8%
Kina 36 | 03%| 38 02% | 58% | 1702 | 7.9% | 2327 | 81% | 367% | -1.666 | 227% | 2289 | 214% | 37.4%
Ostale zemlje 3.935 | 27.6% | 4.697 | 261% | 194% | 6.669 | 30.9% | 9.454 | 33,0% | 41.8% | -2734 | 373% | -4757 | 445% | 74.0%
UKUPNO 14273 | 100% | 17.973 | 100,0% || 259% | 21.597 | 100% | 28.663 | 100,0% | 32,7% | -7.324 | 100,0% | -10.690 | 100,0% | 46,0%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 20: Platni bilans Bosne i Hercegovine

PLATNI BILANS BOSNE I HERCEGOVINE 2021 2022 Promjena
u milionima KM 2022 /2021

TEKUCI RACUN -923 -2.045 121,5%
Roba - saldo -7.170 -10.095 40,8%
Izvoz robe, fob 12.710 16.133 26,9%
Uvoz robe, fob 19.880 26.228 31,9%
Usluge - saldo 2.571 3.625 41,0%
Potrazuje - ukupno 3.775 5.318 40,9%
Duguje - ukupno 1.204 1.693 40,7%
Primarni dohodak - saldo -565 -344 -39,1%
Potrazuje - ukupno 1.016 1.215 19,6%
Duguje - ukupno 1.581 1.559 -1,4%
Sekundarni dohodak - saldo 4.240 4.769 12,5%

Od cega: Personalni transferi - potraZuje 3.043 3.580 17,6%
KAPITALNI RACUN 353 330 -6,4%
FINANSIJSKI RACUN 93 |  -1.220 | 1207,0%
Direktne investicije -899 -1.149 27,8%
Od cega: Reinvestirane zarade - Pasiva 525 683 30,1%
Portfolio investicije 80 195 143,7%
Ostale investicije -1.970 -408 -79,3%
Neto finansijska aktiva -103 802 -878,9%
Valuta i depoziti -212 465 -319,1%
Ostalo 109 337 208,0%

Neto finansijska pasiva 1.867 1.211 -35,1%
Valuta i depoziti -286 -145 -49,2%
Zajmovi 750 291 -61,2%
Vladin sektor 364 -245 -167,3%
Ostali sektori 386 535 38,8%
Trgovinski krediti i avansi 795 1.073 34,9%
Rezervna aktiva 2.695 142 -94,7%
NETO GRESKE I PROPUSTI 477 495 3,6%

Izvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine
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Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na osnovu ¢lana 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik
Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), clana 54. stava (1) tacke b) i
¢lana 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH®,
broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici, odrzanoj
godine, donijelo

ZAKLIJIUCAK

1. Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Bosna i Hercegovina
Ekonomski trendovi godisnji izvjestaj 2022. godine.
broj: od godine.

Broj: , godina
Sarajevo

M. P. Predsjedavajuca
Vijec¢a ministara Bosne i Hercegovine
Borjana Kristo
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Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na temelju ¢lanka 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), ¢lanka 54. stavka (1)
tocke b) i Clanka 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni

glasnik BiH®, broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici,
odrzanoj godine, donijelo je
ZAKLIUCAK

1. Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Bosna i Hercegovina
Ekonomski trendovi godisnji izvjeStaj 2022. godine.
broj: od godine.

Broj: , godina
Sarajevo

M. P. Predsjedateljica
Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine
Borjana Kristo
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Obpasay 6poj 1
nPHUIEANOT

Ha ocHoBy unana 17. 3akona o Cajety munuctapa bocue u Xepuerosuse (,,Ciy>k0eHu
rimacHuk bocue u Xeprerosune*, 6p. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 u 24/08), unana 54. ctasa (1)
tauke 0) m wiaHa 56. IlocmoBHuka o paxy Casjera muHucTapa bocHe m XepueroBune
(,,Cnyxx0enn rinacauk buX®, Opoj 22/03) Casjer munuctapa bocHe m XepreroBuHe Ha

. CJeJTHUIIH, OJIPIKAHO] TOJIUHE, IOHHUO j&

3AK/JbYYAK

1. Cagjer munucrapa bocHe u XeplieroBune ycBojuo je nokymeHtT bocna u Xepuezosuhna
Exonomcku mpendosu 2oounirou usejewimaj 2022. zooune.
0poj: on TOJTUHE.

Bpoj: , ToJIHA
CapajeBo

M. IL IIpencjenasajyha
Cagjera munncTapa bocae n Xepiieropune
bopjana Kpumro
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