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2018. 2019. 2020. 2021. 2022. (p)

Nominalni BDP (u milionima KM) 34.921 36.525 35.447 39.921 | 44.590*
Nominalna stopa rasta (u %) 5,5% 4,6% -3,0% 12,6% 11,7%*
Realna stopa rasta (u %) 3,3% 2,8% -3,2% 7,6% 3,7%*
Stanovni$tvo (u hiljadama) - prema popisu iz 2013. godine 3.496 3.491 3.475 3.453 3.453
BDP per capita (u KM) 9.989 10.463 10.201 11.561 | 12.913*
Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek (u hiljadama) 452 411 415 394 363
Prosjec¢na neto plata (u KM) 879 921 956 998 1.122
Inflacija (indeks potrosackih cijena) 1,4% 0,6% -1,0% 2,0% 14,0%

Konsolidirani budZet Bosne i Hercegovine (u % BDP-a)

Tekuéi prihodi 41,2% 41,1% 40,7% 40,2% -

Tekuéi rashodi 36,5% 36,5% 40,8% 37,1% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 4,7% 4,6% -0,1% 3,2% -
Javne investicije (Transakcije u nefinansijskim sredstvima) 2.6% 2,8% 5,0% 3.4% -
Suficit/Deficit (Neto pozajmljivanje(+)/zaduzivanje(-)) 2,1% 1,9% -5,1% -0,3% -
Vanjski javni dug 23,5% 22.3% 24.5% 24.3% -

Novac i krediti (u % BDP-a)
Novac u Sirem smislu (M2) 69,3% 72,1% 79,7% 78,9% 74.,5%
Kreditiranje privatnog sektora) 51,6% 52,5% 52,6% 48,6% 45,6%
Platni bilans

Saldo tekuéeg ra¢una u milionima KM -1.094 -927 -1.125 -923 -2.045

U % BDP-a -3,1% -2,5% -3,2% -2,3% -4,6%
Trgovinski bilans -4.909 -5.166 -4.774 -4.599 -6.470
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 14.250 14.328 11.870 16.485 21.451

(stopa rasta u %) 11,1% 0,5% -17,2% 38,9% 30,1%

Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 19.159 19.494 16.645 21.084 27.921

(stopa rasta u %) 7,0% 1,7% -14,6% 26,7% 32,4%

Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -14,1% -14,1% -13.5% -11,5% -14,5%

Bruto devizne rezerve
U milionima KM 11.623,2 | 12.597,1 | 13.868,0 | 16.348,1 | 16.065,9
U mjesecima uvoza roba i usluga 7.3 7,8 10,0 9,3 6,9
Servisiranje vanjskog javnog duga
U milionima KM 976.4 821,6 771,3 805,3 864,6
U % izvoza roba i usluga 6,9% 5,7% 6,5% 4,9% 4,0%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine (BHAS): BDP, stanovnistvo, nezaposlenost, plate i cijene

Izvor: Ministarstvo finansija i trezora Bosne i Hercegovine: vanjski javni dug i njegovo servisiranje

Izvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine: konsolidovani budzet opste viade; platni bilans, novac i krediti; devizne rezerve

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektora osim sektora viade i javnih kompanija.

* Procjena/pretpostavka Direkcije za ekonomsko planiranje (DEP)
(p) Projekcija DEP-a




2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
Realni sektor
Industrijska proizvodnja BiH - rast fizi¢kog obima -5,1% -3,8% 7,3% 4,0% -2,5%
Preradivacka industrija BiH - rast fizi¢kog obima -1,5% -8,1% 7.,4% 10,4% -2,9%
Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek (u hiljadama) 429.0 4024 410,8 374,9 354,7
Prosjec¢na neto plata (u KM) 905 945 973 1.065 1.227
Inflacija (indeks potrosackih cijena) 1,0% 0,4% -1,2% 8,4% 12,4%
Javne finansije
Rast neto prihoda od indirektnih poreza (g/g) 7.2% 4,4% -4,5% 18,5% 6,8%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga (%) 3,1% -2,0% 8,4% 9,7% -1,6%
Novac i krediti (stopa rasta g/g)
Novac u Sirem smislu (M2) 9,0% 8,8% 8,6% 7.3% 7,5%
Kreditiranje privatnog sektora @ 5,3% 33% | -0.7% 4,5% 4.7%
Platni bilans
Saldo tekuéeg racuna (u milionima KM) -354,1 -206,5 | -101,9 -408,4 -410,5
Porast deficita tekuceg racuna (u % ) -1,3% -41,7% | -50,6% | 300,7% 0,5%
Bilans roba i usluga -1.356,1 -1.169,3 -965,9 | -1.332,2 -1.448,0
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 3.136,2 3.073,9 | 3.327,5 4.723,7 5.004,2
(stopa rasta u %) 1,8% -2,0% 8,3% 42,0% 5,9%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 44923 4.243,1 | 42934 6.055,8 6.4522
(stopa rasta u %) 4,1% -5,5% 1,2% 41,0% 6,5%
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rast u % 5,4% 8,6% 9,5% 17,0% -4.7%
U mjesecima uvoza roba i usluga 7.1 7.8 9,8 8.4 6,4

(1) Pokazatelji rasta industrijske proizvodnje za period 2019-2023. godine su zvanicni podaci BHAS-a koje DEP koristi u izradi

svojih analiza na temelju potpisanog protokola o medusobnoj razmjeni podataka.

(2) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektora osim sektora viade i javnih kompanija.

* Izvor: Procjena DEP-a.




Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini u prvom kvartalu (u tekstu dalje K1) 2023. godine

o U Bosni i Hercegovini usporen trend ekonomskog rasta iz prethodne godine

e  Rast cijena nastaviljen i u 2023. godini

e  Usporavanje privredne aktivnosti u vanjskom okruzenju, ekonomski rast u EU 1%
o Smanjenje raspolozivog dohotka gradana usljed povecane inflacije

e Stagnacija privatne potrosnje

o Usporen rast vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom

Preliminarni statisticki podaci za 2023. godinu ukazuju na to da je trend ekonomskog rasta iz
prethodne godine znatno usporen, ako ne i u potpunosti zaustavljen. Naime, prema trenutno
raspolozivim statistickim podacima BHAS-a (statistika nacionalnih racuna, rashodovni
pristup) za K1 2023. godine, u Bosni i Hercegovini je registriran realni ekonomski rast od 1,1%
u odnosu na isti period prethodne godine.! Ovo usporavanje privredne aktivnosti u zemlji
posljedica je baznog efekta iz prethodne godine (stopa rasta u K1 2022 5,9%), rasta cijena roba
1 usluga-inflacije, te slabljenja privredne aktivnosti u medunarodnom ekonomskom okruzenju
(usporen ekonomski rast u EU i regionu). Graficki prikaz trenda ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini po kvartalima prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine (realni rast g/g)
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Izvor: IMF i BHAS

Globalni politicko-ekonomski izazovi kao §to su slabljenje ekonomskog rasta usljed sukoba u
Ukrajini, pojacani inflatorni pritisci i rast cijena, rast kamatnih stopa rezultirali su znacajnim
slabljenjem privredne aktivnosti i usporavanja ekonomskog rasta u zemljama EU. Prema

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domaci proizvod, rashodni pristup tromjese¢ni podaci za K1
2023. godine “, 30.06.2023. godine.



trenutno dostupnim podacima za K1 2023. godine ekonomski rast u zemljama EU iznosio je
1% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama, stope ekonomskog
rasta glavnih trgovinskih partnera u K1 2023. godine prikazane su na grafikonu ispod.

Grafikon 2: Pregled stopa ekonomskog rasta po zemljama K1 2023. godine

12,0
9,7
10,0
8,0 7,0
6,16,0
6,0
3,8 3,9
4,0
1,8 1,9 2,12,2 25
s EEEEFE T T
0.0 [ | [ [ |
2,0 05
> o > A > o L - e > o >
& %:0\\ & \5? 04\Q é&\ x\&\\ o‘&‘b & %v@e & <
& N ) &5 » g S& «2»*4 Y$° &
AN S & ¥ ~ @
oé& 46& $
X3
2 N (\;DQ‘D
mKI1 2023 =K1 2022

Izvor: EUROSTAT

Ako se pazljivije posmatra struktura ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u K1 2023.
godine moze se zakljuciti da je tokom posmatranog perioda doslo do stagnacije privatne
potrosnje, blagog rasta javne potroSnje i investicija, dok je vanjskotrgovinska razmjena takoder
stagnirala u realnom smislu. Naime, izrazito visok rast potrosackih cijena roba i usluga od oko
12,5% CPI u odnosu na prethodnu godinu umanjio je efekat povecanja plata, penzija, nov€anih
priliva gradana iz inostranstva, te doveo do slabljenja raspolozivog dohotka gradana odnosno
privatne potrosnje u Bosni i Hercegovini u 2023. godini. Ako se ima u vidu da privatna
potros$nja u ukupnoj strukturi ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini ¢ini oko 75% moze se
konstatovati da je slabljenje privatne potrosnje klju¢ni razlog usporavanja trenda ekonomskog
rasta u 2023. godini. Pojedini kratkorocni statisticki pokazatelji kao $to su usporen rast
ukupnog uvoza roba, kao i uvoza roba za Siroku potrosnju, tako i prometa u maloprodaji u
posljednjih nekoliko mjeseci implicitno ukazuju da bi privredna aktivnost u narednom periodu
mogla biti dodatno usporena Sto ¢e se sigurno odraziti na o¢ekivani ekonomski rast na kraju
2023. godine. Ono $to je evidentno jeste kontinuiran rast cijena roba i usluga sa jedne strane i
usporavanje privredne aktivnosti kako u svijetu tako 1 u Bosni i Hercegovini. U skladu s tim,
referentne medunarodne institucije u svijetu kao sto su MMF - Medunarodni Monetarni Fond,
Svjetska Banka i Evropska Komisija u odredenim publikacijama ukazuju na to da ¢e najnovija
medunarodna dogadanja imati veoma negativne ekonomske posljedice Sto bi dovelo do
slabljenja globalnog ekonomskog rasta na ispod 3%.> S druge strane, Evropska Komisija je u
skladu sa najnovijim ekonomskim kretanjima u svijetu znaCajno revidirala projekcije
ekonomskog rasta za zemlje EU u 2023. godini na oko 1%. Obzirom da eksterne dinamike
predstavljaju veoma vaznu strukturnu odrednicu svih ekonomskih kretanja u Bosni i
Hercegovini vrijedi ista¢i da ¢e najnovija deSavanja imati odluCujucu ulogu za izglede
ekonomskog rasta u zemlji u narednom periodu. Povecana globalna nesigurnost, slabljenje

2 https://www.imf.org/en/News/Articles/2022/03/05/pr2261-imf-staff-statement-on-the-economic-impact-of-war-in-ukraine
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ekonomskog rasta i povecanje kamatnih stopa doveli su do slabljenja potrosnje, smanjenja
investicionih ulaganja i znacajnog usporavanja vanjskotrgovinske razmjene u svijetu. Slican
trend kretanja primjetan je i u Bosni i Hercegovini obzirom da trenutno raspolozivi preliminarni
statisticki podaci BHAS, ukazuju na stagnaciju privatne potrosnje, blagi rast javne potrosnje
usljed poduzetih mjera u borbi protiv rastuce inflacije. Kada je u pitanju kretanje investicija,
iako preliminarni statisticki podaci ukazuju na odredeni rast istih potrebno je imati u vidu da
ova kategorija u strukturi nacionalnih ra¢una ukljucuje i zalihe. S druge strane, kratkoro¢ni
pokazatelji iz sektora gradevinarstva ukazuju na stagnaciju ukupnih gradevinskih radova od
1%, dok je uvoz kapitalnih proizvoda uvecan za oko 20% u odnosu na isti period prethodne
godine.

Usporavanje privredne aktivnosti u zemlji (privatna potro$nja i investicije) sa jedne i slabljenje
izvozne traznje (usporavanje ekonomskog rasta u EU) rezultiralo je usporavanjem trenda rasta
vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini. Naime, u proteklih nekoliko godina Bosna
i Hercegovina je biljeZila dvocifrene stope rasta vanjskotrgovinskih pokazatelja, koji su u K1
2023. godine znatno smanjeni. Tako je prema podacima BHAS-a ukupna vanjskotrgovinska
razmjena (robe +usluge) uvecana za svega 2% u odnosu na isti period prethodne godine u
realnom smislu. Prema podacima BHAS-a (statistika nacionalnih racuna) realni rast ukupnog
izvoza iz Bosne i Hercegovine 1,7%, dok je rast uvoza iznosio 2%. Ovakva kretanja izvoza i
uvoza u K1 2023. godine rezultirali su blagim povecanjem vanjskotrgovinskog deficita od oko
3% tako da je doprinos istog u ekonomskom rastu bio skoro neutralan.

Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godini

o  Trend rasta industrijske proizvodnje iz prethodne godine zaustavijen

o Pad fizickog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini od 2,5%

e Obim proizvodnje smanjen u okviru sva tri sektora (rudarstvo, preradivacka industrija
i sektor za proizvodnju elektricne energije)

U proteklih nekoliko godina kako u eksternom okruzenju tako i u Bosni i Hercegovini ostvaren
je odredeni post-pandemijski ekonomski oporavak. Jacanje ekonomskog rasta u glavnim
trgovinskim partnerima pozitivno se odrazilo na izvoznu traznju a samim tim i na proizvodne
procese u zemlji. Tako je Bosna i Hercegovina zahvaljuju¢i ekonomskom oporavku izvoznih
trziSta biljezila relativno visoke stope rasta fizickog obima industrijske proizvodnje i narocito
robnog izvoza. Medutim, ve¢ u drugoj polovini 2022. godine usljed destabilizacije ekonomskih
prilika (sukob u Ukrajini, rast cijena energenata i hrane, usporen ekonomski rast) u vanjskom
okruzenju doslo je do postepenog usporavanja privredne aktivnosti Sto se reflektiralo
usporavanjem proizvodnih procesa u Bosni i Hercegovini.

Trenutno raspolozivi statisticki podaci za K1 2023. godine (medunarodni i domac¢i) ukazuju na
to da je trend rasta privredne aktivnosti iz prethodne godine znac¢ajno usporen. Naime, prema
podacima EUROSTAT-a za K1 2023. godine u zemljama EU zabiljezen je ekonomski rast od
svega 1% , dok je rast fizickog obima industrijske proizvodnje iznosio oko 0,5% u odnosu na
isti period prethodne godinu.® Sli¢an trend rasta kako ukupne ekonomske aktivnosti tako
fizickog obima industrijske proizvodnje prisutan je i u Bosni i Hercegovini. Naime, prema
trenutno raspoloZzivim preliminarnim podacima BHAS-a za K1 2023. godine u Bosni i
Hercegovini je registriran usporen rast BDP-a od 1,1%, dok je u fizi¢ki obim industrijske

3 EUROSTAT, Euroindicators, ,, Industrial Production, 43/2023, 20 April 2023.
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proizvodnje smanjen za oko 2,5% u odnosu na isti period prethodne godine. * Ovakav trend
kretanja industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini na implicitan na¢in ukazuje na znatno
usporavanje ekonomske aktivnosti u odnosu na prethodnu godinu. Pregled kretanja fizickog
obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima u K1 2023. godine
prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u K1 2023. godine po sektorima
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energije

Izvor: BHAS

Preradivacka industrija

Imajuéi u vidu strukturu proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini
moze se konstatovati da kretanja u okviru iste skoro u potpunosti zavise od privrednih kretanja
u vanjskom okruzenju prije svega zemalja EU27 i zemljama regiona. U skladu s tim, u proteklih
nekoliko godina visok nivo privredne aktivnosti i relativno snaZzan ekonomski rast u glavnim
trgovinskim partnerima, kao i post-pandemijski nacin poslovanja rezultirali su povecanjem
obima proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini. Medutim, trenutno
raspolozivi podaci BHAS-a za K1 2023. godine ukazuju na to da je trend rasta fizickog obima
industrijske proizvodnje zaustavljen. Naime, prema podacima BHAS-a za K1 2023. godine
Bosna i Hercegovina je zabiljezila smanjenje proizvodnje u okviru preradivacke industrije od
skoro 3% u odnosu na isti period prethodne godine.

Negativni efekti ukrajinske krize, rast proizvodnih i potrosackih cijena, kao i destabilizacija
lanaca snabdijevanja ve¢ su primjetni u okviru industrija pojedinih evropskih zemalja. Tako su
stope rasta proizvodnje klju¢nih industrijskih zemalja dosta niZe u odnosu na prethodnu godinu.

4Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za
mart 2023. godine-prethodni podaci®, 26.04.2023. godine.
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Grafikon 4: Preradivacka industrija po zemljama u K1 2023. godine (stope rasta g/g)
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Ako se kretanje preradivacke industrije u K1 2023. godine u Bosni i Hercegovini posmatra
detaljnije po proizvodima vidljivo je da su najznacajnija smanjenja proizvodnje zabiljeZena u
okviru izvozno orijentiranih grana kao $to su tekstil -43%, bazni metali -26% i proizvodi od
koze 10,1%.

S druge strane, povecanje proizvodnje biljeze drvna 12,6%, masSinska 14,1% i farmaceutska
industrija 17,6%. Detaljan graficki prikaz kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije
po granama u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 5: Preradivacka industrija po granama u K1 2023. godini (stopa rasta g/g u %)
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Energetski sektor

Za razliku od preradivacke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljucuje
proizvodnju elektricne energije i rudnike u vecoj mjeri su determinisana kretanjima internih
dinamika. Tako su proizvodnja, potrosnja kao i cjenovna kretanja elektri¢ne energije skoro u
potpunosti odreden deSavanjima u Bosni i Hercegovini. Tokom prethodnih godina sektor za
proizvodnju elektri¢ne energije predstavljao vazan oslonac stabilnosti ukupne industrijske
proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Ova konstatacija dodatno je potvrdena u 2023. godini ako
se imaju novonastale okolnosti i globalna energetska kriza koja je zahvatila svijet usljed sukoba
u Ukrajini. Naime, rast svjetskih cijena svih energenata veoma negativno se odrazio na
ekonomsku aktivnost, doveo je do jacanja inflatornih pritisaka i zna¢ajno usporio ekonomski
rast Sirom svijeta. U kontekstu energetske stabilnosti Bosne i Hercegovine, barem kada je u
pitanju snabdijevanje elektricnom energijom nije doSlo do poremecaja na trzistu, a cijene ovog
energenta nisu rasle kao §to je to bio slucaj u vecini evropskih zemalja. Prema trenutno
raspolozivim podacima BHAS-a za K1 2023. godine ukupna neto proizvodnja elektricne
energije u Bosni i Hercegovini iznosila je 4246 GWh §to predstavlja blagi rast od 1,0%° u
odnosu na isti period prethodne godine.® Ovaj blagi rast ostvaren je isklju¢ivo zahvaljujuéi
povecanju proizvodnje u okviru hidroelektrana koji je iznosio preko 45% u odnosu na isti
period prethodne godine.” S druge strane, proizvodnja elektriéne energije u okviru
termoelektrana smanjena je za 22,3%, dok je smanjenje u okviru vjetroelektrana iznosilo oko
12% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, ukupna potros$nja elektricne
energije u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine smanjena je za 1,7%. Tokom posmatranog
perioda ukupna razmjena elektri¢ne energije (posmatrano u fizickim jedinicama) uvecana je za
oko 25%, pri ¢emu je izvoz elektricne energije uvecan za 17,6%, dok je uvoz uvecan za oko
30%. S druge strane, prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za K1 2023. godine u
okviru sektora rudarstva u Bosni i Hercegovini zabiljeZen je pad proizvodnje od 3,1% u odnosu
na isti period prethodne godine. Pregled kretanja u okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne
energije u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine prikazan je na grafikonu ispod.

3 U djelu ovog izvjestaja o kretanju industrijske proizvodnje koriSteni su pokazatelji iz saopstenja industrijske proizvodnje,
dok su podaci o proizvodnji elektricne energije preuzeti iz energetskih statistika BHAS-a.

6 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,, Statistika Energije- kratkoro¢ni pokazatelji energetske statistike za
mart 2023. godine* 25.04. 2023. godine

7U K1 2023. godine hidroelektrane su u ukupnoj proizvodnji elektri¢ne energije ucestvovale sa 49%, termoelektrane 48%,
dok je ucesce vjetroelektrana iznosilo 3,0%.
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Grafikon 6: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektri¢ne energije u K1 2023. godine
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Maloprodaja

e Dvocifren rast maloprodaje

Zvani¢ni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, u K1 2023. godine, ukazuju
na realni rast od 11,3% (g/g)®. Posmatrano po mjesecima, u januaru je zabiljezen rast
maloprodaje od 15%, februaru 9% dok je u martu zabiljezen porast prometa u maloprodaji od
9,8%. Trgovina motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicama (dalje u tekstu s.p.), u K1
2023. godine, je smanjena za 7,5% g/g, odnosno za 50 miliona KM (vjerovatno zahvaljujuci
nesto niZim nabavnim cijenama goriva). Nasuprot navedenom, trgovina na malo osim trgovine
motornim gorivima u s.p. ostvarila je rast od 16,2% (promet je povecan za 410 miliona KM).
Registrovani promet u K1 2023. godine preko fiskalnih uredaja u Bosni i Hercegovini porastao
jaza9,3% g/g.

Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) zabiljezio je rast od 8,4% g/g (odnosno povecéanje prometa
za 72 miliona KM) dok je sa druge strane promet u trgovinama na malo hranom, pi¢em i
duhanskim proizvodima u s.p., u posmatranom kvartalu, smanjen za 7,7% g/g (odnosno za 6,3
miliona KM).

8 Izvor podataka: BHAS, Indeksi prometa trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, april 2023. godine
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Grafikon 7: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini u K1 (rast g/g)
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Izvor: BHAS

Trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom ostvarila je rast prometa za 45,3%
(ukupan promet u K1 2023. godine iznosio je 31,1 miliona KM, povecan je za 9,7 miliona KM
u odnosu na isti kvartal prethodne godine). Trgovina na malo proizvodima za kulturu i
rekreaciju porasla je za 13,1% g/g (odnosno za 6,2 miliona KM) dok je, nasuprot tome, trgovina
na malo ostalom opremom za domacinstvo smanjena za 0,9% (2,2 miliona KM). Trgovina na
malo izvan prodavnica, Standova i trznica zabiljezila je rast od 2% dok je u trgovini na malo
na Standovima i trznicama taj rast bio nesto vec¢i i iznosio je 1,5%.

Grafikon 8: Trgovina na malo tekstilom, Grafikon 9: Trgovina na malo namjeStajem,
odjecom, obucom i proizvodima od koZe u s.p. opremom za rasvjetu i el. aparatima za
domacdinstvo
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U strukturi trgovine na malo neprehrambenim proizvodima (koja je zabiljezila povecanje
prometa u K1 2023. godina za 21,7% g/g) se primjecuje da je najveci rast 36,5% g/g ostvaren

kod trgovine na malo ostalom robom u s.p. (promet u K1 2023. godini je iznosio 1,284 milijardi
KM i vedi je za 343 miliona KM u odnosu na isti kvartal prethodne godine). Najveci udio u
ovom povecéanju od skoro 94% (322 miliona KM) je realizovan kroz porast prometa u trgovini
na malo tekstilom, odje¢om, obu¢om i proizvodima od koze (ova kategorija ima stopu rasta od
oko 50% u 9 posljednjih kvartala). Sa izuzetkom trgovine na malo knjigama, novinama,
muzickim i videozapisima gdje je promet bio nizi za 3,7% i ostale kategorije u okviru trgovine
na malo ostalom robom u s.p. su zabiljezile povecanje prometa. Tako je trgovina na malo
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sportskom opremom, igrama i igraCkama ostvarila rast od 17,9% g/g (odnosno porast prometa
za 6,6 miliona KM), trgovina na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i elektri¢nim
aparatima za domacinstvo rast od 11,8% (promet povecan za 9 miliona KM) te promet u
apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmetickim preparatima gdje je zabiljezen porast
prometa za 9,2% g/g (odnosno za 26 miliona KM).

Transport

o Smanjenje transporta roba i putnika u cestovnom saobracaju
e Nastavljen rast postanskih i kurirskih djelatnosti

Podaci za cestovni transport u K1 2023. godine ukazuju na smanjenje transporta roba od 3,3%
g/g (prevezeno 2,345 miliona tona robe dok je godinu ranije u istom kvartalu prevezeno 2,424
miliona tona robe). Broj prevezenih putnika u cestovnom prevozu nizi je za 9,8% (prevezeno
1,948 miliona putnika dok je u K1 2022. godine prevezeno 2,16 miliona putnika), dok je
istovremeno prevoz putnika u gradsko-prigradskom prevozu zabiljezio smanjenje od 29,2%.
Promet putnika u Zeljezni¢kom saobracaju ostvario je rast broja prevezenih putnika za 10,5%
(prevezeno 95 hiljada putnika dok je u K1 2022. godine prevezeno 86 hiljada putnika) dok je
istovremeno opseg prevezene robe povecan za 3% g/g (prevezeno 2,845 miliona tona robe dok
je godinu ranije u istom kvartalu prevezeno 2,763 miliona tona robe) . Kod avio saobracaja je
u K1 2023. godine doslo do rasta broja prevezenih putnika od 68,2% g/g (prevezeno 447 hiljada
putnika dok je u K1 2022. godine prevezeno 266 hiljada putnika).

Grafikon 10: Prevoz putnika u Bosni i Hercegovini — u K1 (rast g/g u %)
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U okviru djelatnosti prometa transporta i skladiStenja, u K1 2023. godine, je zabiljezen
nominalan rast od 13,1% (g/g). Najveci porast je ostvaren u oblasti kopnenog prevoza i
cjevovodnog transporta gdje je stopa rasta iznosila 13,5% dok je kod skladistenja i pomoénih
djelatnosti u prevozu u posmatranom kvartalu, ostvaren rast prometa od 2,3%. U oblasti
postanskih 1 kurirskih djelatnosti je nastavljen rast, kao i u prethodnim kvartalima, pa je tako u
K1 2023. godine iznosio 23,4%.
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Gradevinarstvo
o Smanjenje gradevinskih radova u niskogradnji

Zvani¢ni podaci BHAS-a za K1 2023. godine ukazuju na smanjenje ukupnih gradevinskih
radova od 1,6% g/g°. Do ovog smanjenja prvenstveno je doslo zahvaljuju¢i smanjenju radova
u niskogradnji za 3,7% dok su, nasuprot tome, radovi u visokogradnji porasli za 1% g/g.

Grafikon 11: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u K1 (rast g/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u K1 2023. godine!® je porastao u odnosu isti
period prethodne godine za 12,9% g/g. Porast izdatih dozvola za gradenje u K1 2023. godine
znacajnije je porastao u oblasti niskogradnje gdje je registrovana stopa rasta od 39,4% g/g.
Odobrenja za gradenje objekata, u sektoru visokogradnje, su takoder porasla u posmatranom
kvartalu pa je tako zabiljeZen porast izdatih dozvola za 5,8% g/g (odobrenja za stambene zgrade
su viSa za 16% dok su odobrenja za nestambene zgrade nize za 15,8%).

TrziSte rada

e Nastaviljen rast broja zaposlenih lica u u K1 2023. godine. Najznacajniji rast broja
zaposlenih lica u djelatnosti trgovine, hotelijerstva i ugostiteljstva.

e Smanjena stopa nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini.

e Znacajan nominalni rast prosjecne neto plate i penzije uz sporiji realni rast zbog
inflacije.

Podaci ankete o radnoj snazi za prvi kvartal 2023. godine pokazali su da je broj radno
sposobnog stanovniStva u Bosni 1 Hercegovini smanjen kao i radna snaga (tabela ispod). U K1
2023. godine, u Bosni i Hercegovini radnu snagu ¢inilo je 1,355 miliona lica od kojih je 1,175

9 Izvor podataka: BHAS, Indeksi proizvodnje u gradevinarstvu u Bosni i Hercegovini, maj 2023.
10 BHAS, Izdata odobrenja za gradenje u Bosni i Hercegovini, mart 2023.godine
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miliona (86,7%) zaposlenih i 180 hiljada (13,3%) nezaposlenih lica. U odnosu na K1 2022.
godine, broj zaposlenih lica se povecao za 1,6%, dok se broj nezaposlenih lica smanjio za
22,1%.

U prvom kvartalu 2023. godine stopa aktivnosti je smanjena u odnosu na prvi kvartal 2022.
godine i iznosila je 47,1%, kao i stopa nezaposlenosti (13,3%). S druge strane, stopa
zaposlenosti u K1 2023. godine je blago uvecana u odnosu na K1 2022. godine i iznosila je
40,8% sto je predstavljeno u tabeli ispod.

Iako je stopa nezaposlenosti u K1 2023. godine u Bosni i Hercegovini smanjena i dalje je
znatno veca u poredenju sa prosjekom zemalja EU 27 koja iznosi 6,3%.

Tabela 1: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini (u 000)!!

K12022.  K12023. % glg
Radno sposobno stanovnistvo (15-89) 2.887 2.878 -0,3%
Lica izvan radne snage'? (15-89) 1.499 1.523 1,6%
Radna snaga (15-89) 1.388 1.355 -2,4%
Zaposlena lica (15-89) 1.157 1.175 1,6%
Nezaposlena lica (15-74) 231 180 22,1%
Stopa nezaposlenosti'? (15-74) 16,7% 13,3% -34 p.p.
Stopa aktivnosti* (15-89) 48,1% 47,1% -1,0 p.p.
Stopa zaposlenosti'® (15-89) 40,1% 40,8% 0,7 p.p.

Izvor: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini

Zaposlenost

U Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine nastavljen je postepeni rast broja zaposlenih lica.
Prosjecan broj zaposlenih lica iznosio je oko 851,7' hiljada i veéi je za 2,3% u poredenju sa
istim periodom 2022. godine. Iako u periodu izrade Ekonomskih trendova nisu objavljeni
podaci o broju zaposlenih lica u Republici Srpskoj moze se pretpostaviti da je broj zaposlenih
lica u oba entiteta doprinjeo rastu ukupnog broja zaposlenih u Bosni i Hercegovini. U Federaciji
Bosne i Hercegovine prosjec¢an broj zaposlenih lica u K1 2023. godine iznosio je 536,8 hiljada
iveéijeza 1% g/g.

11 Zbog zaokruzivnja decimala u nekim slu¢ajevima zbir brojeva nije jednak predstvaljenom broju.

12 Osobe/lica izvan radne snage su osobe starosti od 15 do 89 godina koje nisu svrstane u zaposleno ili nezaposleno
stanovni$tvo, odnosno sve osobe koje u referentnoj sedmici nisu obavljale nijedan placeni posao, nisu aktivno trazile posao ili
nisu bile u moguénosti da po¢nu da rade u roku od dvije sedmice nakon isteka referentne sedmice.

13 Ukupna stopa nezaposlenosti izraunata je kao omjer nezaposlenih starosti 15-74 godine i ukupnog aktivnog stanovnistva
starosti 15-74 godine.

14 Ukupna stopa aktivnosti izracunata je kao omjer aktivnog stanovnistva starosti 15-89 godina i radno sposobnog stanovnistva
starosti 15-89 godina.

15 Ukupna stopa zaposlenosti izracunata je kao omjer zaposlenih starosti 15-89 godina i ukupnog radno sposobnog stanovnistva
starosti 15-89 godina.

16 Privremeni podatak. Izvor: BHAS.
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Grafikon 12: Stope rasta broja zaposlenih i nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

® Prosjecan broj zaposlenih lica, stopa rasta g/g
u Prosjecan broj registrovsnih nezaposlenih lica, stopa rasta g/g

A% 1 259 5 19, 2,6% 2,3%
204 - 1,3% 0

0% -
-2%
-4%, -
-6% -
-8% -

-10% - -9,0% -8,7%
I-1I1 2019. I-111 2020. 1111 2021. I-111 2022. I-111 2023.

Izvor: BHAS
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U prvom kvartalu 2023. godine najveci doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni
i Hercegovini prema podru¢jima djelatnosti bio je u oblasti trgovine, hotelijerstva i
ugostiteljstva te informacija i komunikacija. U djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka
motornih vozila i motocikala broj zaposlenih lica je uvecan za 2,9% g/gu K1 2023. godine (uz
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica od 0,5 p.p.).!” Rast posjeta turista u Bosni i
Hercegovini se odrazio na broj zaposlenih lica u hotelijerstvu i ugostiteljstvu, pa je u djelatnosti
pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane broj zaposlenih uveéan za 6,6% g/g uz
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih oko 0,3 p.p.)!8. Pored trgovine i ugostiteljstva
znacajan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica bio je u podrucju djelatnosti informacija
1 komunikacija (0,3 p.p.) sa stopom rasta od 8,4% g/g.

Sve ostale djelatnosti su imale manji doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica §to se moze
vidjeti na grafikonu ispod. Tako je u djelatnosti preradivacke industrije, koja uz trgovinu
zapoSljava najvise lica u Bosni i Hercegovini, broj zaposlenih lica je uve¢an za 1,1% g/g uz
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,2 p.p. Ova stopa rasta je sporija u poredenju sa
stopom rasta u istom periodu prethodne godine §to moze biti povezano sa obimom proizvodnje
u preradivackoj industriji (detaljnije u poglavlju o industrijskoj proizvodnji).

17 Ukupan promet distributivne trgovine u Bosni i Hercegovini, kalendarski prilagoden, u prvom kvartalu 2023. godine ostvario
je rast u iznosu od 8,8% u odnosu na isti kvartal prethodne godine. Distributivna trgovina ukljucuje sve oblike trgovinskih
aktivnosti, od nabavke robe od proizvodaca do isporuke robe krajnjem potro$acu na domacem trzistu. Ona obuhvata: trgovinu
na veliko za vlastiti racun, posredovanje u trgovini na veliko, trgovinu na malo i popravke motornih vozila i motocikla, te
trgovinu predmetima za li¢nu upotrebu ili upotrebu u domacinstvu. Izvor: BHAS, Poslovne statistike, indeks prometa
distributivne trgovine.

18 U periodu januar — mart 2023. turisti su ostvarili 276.218 posjeta, $to je viSe za 17,8% i 627.013 nocenja, §to je vise za
16,4% u odnosu na isti period 2022. godine. Izvor: BHAS, Poslovne statistike, turizam.
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Grafikon 13: Stope rasta i doprinosi rastu ukupnom broju zaposlenih lica u Bosni Hercegovini po
djelatnostima' (u p.p) — poredenje K1 2023/K1 2022

@ Stopa rasta broja zaposlenih lica, lijeva skala
@ Doprinosi rastu broja zaposlenih lica po djelatnostima (u p.p), desna skala
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Izvor: BHAS, DEP kalkulacije
Nezaposlenost

Prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u prvom kvartalu 2023.
godine iznosio je oko 354,7 hiljada, i manji je za 5,4% u odnosu na isti period 2022. godine.
Smanjenje broja nezaposlenih lica je registrovano u oba entiteta. U Federaciji Bosne i
Hercegovine prosjecan broj nezaposlenih lica u posmatranom kvartalu 2023. godine je iznosio
283,9 hiljada i manji je za 4,7% g/g. Istovremeno, u Republici Srpskoj prosjecan broj
nezaposlenih lica smanjen je za 10,4% g/g i iznosi 63,9 hiljada. Prema podacima BHAS-a
prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica prema kvalifikacijama najviSe se smanjio u
kategorijama VKV i KV lica a potom VSS lica u poredenju K1 2023/K1 2022.

Stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini prema podacima Agencije za rad i
zapoSljavanje Bosne 1 Hercegovine se smanjuje i u martu 2023. godine iznosila je 29,3%.
Intenzivno smanjenje broja registrovanih nezaposlenih lica uz povecanje broja zaposlenih lica
uticalo je na niZu stopu nezaposlenosti.

Plate

U K1 2023. godine prosjec¢na neto plata je iznosila 1.227 KM i nominalno je uvecana za 15,2%
u odnosu na K1 2022. godine uz znatno sporiji realni rast od 2,5% zbog snaznog rasta cijena —
inflacije (detaljnije u poglavlju o inflaciji). Prosjecne neto plate u entitetima imale su skoro
ujednacene stope rasta. Prosjecna neto plata u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 1.222
KM i nominalno je ve¢a 15,1% g/g. U Republici Srpskoj prosjecna neto plata je imala
nominalni rast od 15,7% g/g 1 iznosi 1.244 KM.

19 Klasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka industrija, D -
Proziv. i snabdijeva. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snabdijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda,
upravljanje otpadom te djelatnosti sanacije okolisa, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko i malo, popravak motor. vozila
i motocikala, H - Prevoz i skladiStenje, I - Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane (hotelijerstvo i
ugostiteljstvo), J - Informacije i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama,
M - Strucne, nauc¢ne i tehnicke djelatnosti, N - Administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana;
obavezno socijalno osiguranje, P - Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne zastite, R - Umjetnost, zabava i
rekreacija, S - Ostale usluzne djelatnosti.
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Tabela 2: Prosjecna neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta g/g

905 4,9% 3,9%

945 4,5% 4.1%

973 3,0% 4,2%

1.065 9,4% 0,9%

1.227 15,2% 2,5%
Izvor: BHAS

Najvecéa prosjecna isplacena neto plata u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine bila je u
podrucju djelatnosti informacija i komunikacija (1.762 KM) te finansijskih djelatnosti i
djelatnosti osiguranja (1.747 KM), dok je najniza prosjecna isplaéena neto plata u podrucju
djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane (807 KM).

Posmatraju¢i nominalni rast neto plata po djelatnostima najvece stope rasta neto plate u K1
2023. godine bile su u podru¢jima administrativnih 1 pomo¢nih usluznih djelatnosti (27,5%
g/g), djelatnosti vadenja ruda i kamena (20,6% g/g), gradevinarstvu (16,7% g/g) 1 obrazovanju
(16,6% g/g). Sve ostale djelatnosti su registrovale sporije stope rasta neto plata. Bitno je
napomenuti da je u djelatnostima koje zaposljavaju najvise lica u Bosni i Hercegovini takode
zabiljeZen nominalni rast neto plata ali po nesto sporijim stopama rasta u odnosu na prethodno
pomenute djelatnosti. Tako je u preradivackoj industriji prosjecna neto plata uvecana za 15%
g/g, au djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravke motornih vozila i motocikala neto plata
je uvecana za 15,4% g/g.

Grafikon 14: Prosjecne neto plate u Bosni i Hercegovini prema podruéjima djelatnosti?’ i stope rasta u
K1 2023. godine

HEProsjecna neto plata u Bosni i Hercegovini, u KM (lijeva skala)

® Nominalni rast prosjecne neto plate, u % (desna skala)
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Izvor: BHAS

20 Opis svake od djelatnosti predstavljen je u poglavlju o zaposlenosti.
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Penzije

U Bosni i Hercegovini broj penzionera se nastavio postepeno uvecavati. U prvom kvartalu
2023. godine prosje¢an broj penzionera iznosio je 711,3%! hiljada i veéi je za 1,8% u odnosu na
isti period prethodne godine.

U prvom kvartalu 2023. godine evidentiran je rast prihoda od doprinosa za penzijsko i
invalidsko osiguranje (detaljnije u poglavlju Javne finansije). Prosje¢na penzija u Bosni i
Hercegovini u posmatranom periodu je nominalno uvecana 25,5% u odnosu na isti period
prethodne godine, i iznosi 53822 KM uz nesto sporiji realni rast (11,6%) zbog inflacije.

Entitetske prosjecne penzije u prvom kvartalu 2023. godine su uvecane u odnosu na prvi kvartal
2022. godine.”® Prosje¢na penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine u prvom kvartalu 2023.
godine iznosila je 537 KM 1 nominalno je veca za 25,7% g/g. U Republici Srpskoj prosje¢na
penzija u istom periodu iznosila je 540 KM uz nominalni rast od 25,1% g/g. U skladu sa
navedenim najniZza penzija u Republici Srpskoj je takode uvecana i u martu 2023. godine
iznosila je 275,3** KM za penzijski staz do 15. godina, a u Federaciji Bosne i Hercegovine je
u posmatranom kvartalu uvecana i iznosi 495,1 KM.

Posmatrajuci strukturu penzija u Bosni Hercegovini nije bilo znacajnijih izmjena u odnosu na

prethodnu godinu. U strukturi penzija i dalje najveci dio pripada starosnim penzijama, a potom
porodi¢nim i invalidskim penzijama.?®

Tabela 3: Prosi’eéna ienziia u Bosni i Herceiovini i stoie rasta i/i

K1 2019. 393 6,2% 5,1%
K1 2020. 410 4,2% 3,7%
K1 2021. 420 2,5% 3,7%
K1 2022. 429 2,1% -5,8%
K1 2023. 538 25,5% 11,6%

Izvor: Kalkulacije na osnovu podataka Federalnog zavoda za penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i
invalidsko osiguranje Republike Srpske

21 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

22 Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izraGunata na osnovu prosje¢nih mjese¢nih penzija ponderisanih udjelom
ukupnog boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

23 Entitetske penzije su uveéane u januaru 2023. godine. U Federaciji Bosne i Hercegovine na temelju odluke Upravnog odbora
FZ MIO/PIO o akontativnom uskladivanju, sve penzije, s izuzetkom penzija ostvarenih u 2023. godini, su uvecane za 11,1%
od januara 2023. godine. Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje.

U Republici Srpskoj penzije ostvarene do 31. decembra 2022. godine svim korisnicima prava uskladuju se od 01. januara
2023. godine i povecavaju u ukupnom iznosu za 13,5% (redovno godisnje uskladivanje 13,32% + vanredno uskladivanje
0,18%). Izvor: Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske.

Pored toga, na pomenuti rast prosje¢ne penzije uticala su povecanja penzija tokom prethodne godine.

24U Republici Srpskoj za penzijski staz 15-20 godina najniza penzija je iznosila 330,37 KM, za penzijski staz 20-30 godina
iznosila je 385,44 KM, za penzijski staz 30-40 godina iznosila je 440,55 KM i za penzijski staz 40 i viSe godina najniza penzija
je iznosila 550,69 KM.

25 U Federaciji Bosne i Hercegovine udio starosnih penzija u martu 2023. godine iznosio je oko 59%, a u Republici Srpskoj
udio starosnih penzija iznosi oko 61%. Udio porodi¢nih penzija je oko 28% u Federaciji Bosne i Hercegovine a u Republici
Srpskoj 26%. Ostatak pripada invalidskim penzijama.
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e Javni prihodi na kraju prvog tromjesecja 2023. godine zabiljeZili dvocifrenu stopu
rasta
o Javni dug na kraju prvog tromjesecja 2023. godine ostvario neznatno smanjenje

Prvo tromjesecje 2023. godine, javne finansije Bosne i Hercegovine, karakteriSe dvocifrena
stopa rasta ukupnih javnih prihoda (porezi i socijalni doprinosi) od oko 13,5% g/g ¢ime su na
kraju posmatranog perioda dostigli iznos od oko 5,1 milijardu KM i neznatno smanjenje (vise
stagniranje) javne zaduzenosti od 0,2% g/g. U strukturi ukupnih prihoda dominiraju prihodi
entitetskih poreskih uprava sa 53%. Glavni razlog rasta prihoda od indirektnih poreza lezi u
desavanjima u sektoru turizma, vanjskoj trgovini, ali i rastu cijena. Na rast prihoda od direktnih
poreza i doprinosa uticala su deSavanja na trzistu rada, kao i mjere koje su donijele entitetske
vlade u cilju poveéanja plata i podizanja Zivotnog standarda zaposlenih. Doprinos rastu
ukupnih javnih prihoda prikazan je na grafikonu ispod. U vrijeme pisanja Ekonomskih
trendova nisu bili dostupni konsolidovani podaci o izvrSenju budZeta za posmatrano
tromjese¢je 2023. godine. Sto se ti¢e budZeta za tekuéu godinu, budZet Republike Srpske u
iznosu od oko 5,4 milijarde KM i budzet Br¢ko Distrikta u iznosu od oko 282,3 miliona KM,
su usvojeni na vrijeme, odnosno u 2022. godini. Budzet Federacije Bosne i Hercegovine u
iznosu od oko 6,7 milijardi KM je kasnio sa usvajanjem, tako da je isti usvojen pocetkom 2023.
godine. Budzet Institucija i medunarodnih obaveza Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 1,3
milijarde KM je usvojen pred kraj posmatranog tromjesecja.

Grafikon 15: Stope rasta u % i doprinos rastu javnih prihoda u p.p.
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Izvor: entitetske poreske uprave i UIO Bosne i Hercegovine
Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini
Sa 01.01.2023. godine pocela se primjenjivati Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne

akcize na cigarete i duvan za puSenje za 2023. godinu, kao rezultat nastavka harmonizacije
akcizne politike sa EU?.

26 Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2023. godinu (,,Sluzbeni
glasnik BiH*, broj 74/22), a koja se primjenjuje od 01.01.2023. godine. Odlukom je definisano da se od 01.01.2023. godine,
na cigarete i duvan za pusenje placa sljedeca akciza i to :

1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalnatspecificna) iznosi 3,35 KM za pakovanje cigareta od 20 komada:

- proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tacka b) Zakona o akcizama u
Bosni i Hercegovini (,,Sluzbeni glasnik BiH*, br. 49/09, 49/14, 60/14191/17) i

- specifi¢na akciza u iznosu od 82,50 KM za 1.000 komada, odnosno 1,65 KM za pakovanje od 20 komada
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Naplacéeni prihodi. U 2023. nastavljeni su pozitivni trendovi u naplati indirektnih poreza iz
2022. godine, ali sa skromnijim efektima naplate. Za analizu naplate prihoda u prvom
tromjesecju 2023. bitno je naglasiti nekoliko faktora. Prvo, osnovica za poredenje iz 2022.
godine je niza jer je naplata indirektnih poreza tradicionalno niza u prvom tromjesecju. Takode,
posmatra se period prije izbijanja sukoba u Ukrajini, koje karakteriSe stabilnost na svjetskom
trziStu, a time i stabilne cijene energenata, sirovina, hrane i drugih roba. Osnovica za naplatu
indirektnih poreza pri uvozu (porez na dodatu vrijednost - PDV, carine) nije bila optere¢ena
rastom cijena na svjetskom trzistu, kao Sto je to sluaj od marta 2022. godine, tako da je
osnovica iz 2022. godine niza u poredenju sa istim periodom posmatrane godine, kada su
ukljuceni inflatorni efekti €iji rezultat jesu viSe mjesecne stope rasta prihoda od carina i PDV-
a. U prvom tromjese¢ju 2023. godine, Uprava za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine
(dalje u tekstu UIO) ukupno je naplatila oko 2,4 milijarde KM bruto prihoda od indirektnih
poreza, §to je za 9,0% viSe nego u istom periodu 2022. godine. Istovremeno, isplate povrata sa
Jedinstvenog racuna UIO biljeZe znacCajan rast, Sto je, svakako, umanjilo neto efekat naplate.
Neto prihodi, u posmatranom periodu, su iznosili oko 1,9 milijardi KM 1 ve¢i su za svega 6,8%
g/g.

Pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza dali su: porez na dodatu
vrijednost od 7,4 p.p. (u daljem tekstu PDV) i prihodi od carina 1,3 p.p., dok su negativan
doprinos dali prihodi od akciza i prihodi od putarina.

Tabela 4: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacdije naznaceno)
struktura K1 2022 K1 2023

2023
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 22,3 9,0
Povrati 21,4 38,3 16,7
Neto prihodi - prikupljeno 78.6 18,5 6.8
PDV 50,7 17,6 11,6
Carine 4,1 30,2 26,4
Akcize 16,4 14,7 -1,7
Putarine 6,4 7.3 -5,1
Ostali prihodi 0,2 6,4 10,2
Neuskladeni prihodi -0,8 - -58,5
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 18,6 124
Minimalne rezerve 21,8 35,7 17,9
BudzZeti 78.2 14.4 10.8
Servisiranje vanjskog duga 6,9 -1,3 99,1
Federacija Bosne i Hercegovine 4,6 -1,8 101,1
Republika Srpska 2,3 -0,2 100,0
Brcko Distrikt 0,1 -2,6 15,4
Raspodijeljeno nakon servisiranja 71,3 16,5 0,8
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 9,0 04 12,7
Federacija Bosne i Hercegovine 38,4 18,6 -1,2
Republika Srpska 215 20,3 -1,6
Brcko Distrikt 2,3 20,5 8,6

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Tokom prvog tromjesecja bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 1,8 milijardi KM, §to
je rasta za 13,2% g/g. Analizirajuéi strukturu bruto prihoda od PDV-a u prvom tromjesecju
2023. moze se zakljuciti da je usporenje rasta bruto naplate PDV-a posljedica zna¢ajno nizih
stopa rasta PDV-a na uvoz u februaru i martu (najniZze mjesecne stope rasta PDV-a na uvoz u
posljednje dvije godine). Sa druge strane, naplata prihoda od domaceg PDV-a, tokom
posmatranog perioda, biljezi neuobicajeno visoke stope rasta koje se kre¢u u intervalu od 16-
18%. Prosjecna stopa kretanja ove kategorije prihoda u ranije posmatranim periodima nije
prelazila 10%. Prihodi od PDV-a po osnovu uvoza roba uvecani su za oko 10,7% g/g Sto je
najnizi kvartalni rast u posljednje dvije godine. Sa druge strane, prihodi naplaceni iz prometa
domacih roba i usluga rasli 17,6% g/g, Sto je najvisa stopa zabiljezena u posljednjih par

2. akciza na duvan za pusenje u iznosu od 134,00 KM po kilogramu.
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kvartala. Usljed znacajnog povecanja povrata, neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom
posmatranog perioda, su iznosili oko 1,2 milijarde KM, §to je za 11,6% viSe nego u istom
periodu prethodne godine.

Akcize. Naplata akciza u prvom tromjesecju 2023. godine biljezi snazne oscilacije. U januaru
je zabiljezen snazni rast naplate od 11,1% g/g , u februaru minimalan rast od 1,1% g/g, dok je
u martu zabiljezen pad od ¢ak 15,1% g/g. Zbog loSe naplate akciza u martu 2023. godine, na
kraju prvog tromjesecja posmatrane godine je zabiljezen pad od oko 1,7%, ¢ime je nastavljen
negativan trend rasta iz Cetvrtog tromjesecja 2022. godine. Za prva tri mjeseca, prihodi od
akciza su iznosili oko 348 miliona KM. U strukturi prihoda od akciza dominiraju akcize na
duvanske preradevine i akcize na derivate nafte. S obzirom da prihodi od akciza na derivate
nafte biljeze negativne stope rasta ve¢ neko vrijeme, kretanja u naplati ukupnih prihoda od
akciza tokom posmatranog perioda 2023. godine, posljedica su oscilatornih kretanja u naplati
akciza na duvanske preradevine.

Prihodi od uvoznih akciza su smanjeni za oko 2,7% i to zbog smanjenja prihoda od akciza na
uvoznu naftu i naftne preradevine. Ukupni prihodi od akciza na naftu i derivate nafte manji su
za oko 8,7% g/g, duvan i duvanske preradevine ve¢i za 1,8% g/g, dok su ukupni prihodi od
ostalih akciza veci za oko 2,3% g/g. Prihodi od domacih akciza su ostvarili pozitivnu stopu
rasta.

Putarine. Ukupno naplaéeni prihodi od putarina u prvom tromjese¢ju 2023. godine iznosili su
oko 140 miliona KM. Kao rezultat smanjenja, tokom posljednjih mjeseci, na kraju posmatranog
perioda ovi prihodi su zabiljezili smanjenje od oko 5,1% g/g, ¢cime su nastavili negativan trend
rasta zapocCet u prethodnoj godini. Naplata prihoda od putarine prati naplatu akciza na naftu i
naftne derivate, sa odredenim razlikama koje poti¢u od razliitih osnovica na koje se
obracunava i placa putarina, odnosno akcize na naftu i derivate nafte.

Carine. Trend visokih stopa rasta prihoda od carina traje ve¢ dvije godine unazad. Neto prihodi
od carinskih dazbina u prvom tromjesecju 2023. godine su iznosili oko 112 miliona KM. U
poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su veci za oko 26,4% g/g. Visoka stopa rasta
prihoda od carina se moze povezati i sa rastom cijena proizvoda na inostranim trzistima koji se
uvoze u Bosnu i Hercegovinu (energenti, sirovine, hrana i druge robe) iz tre¢ih zemalja, te na
dio roba koje se uvoze iz EU, a koje su ostale pod rezimom carina. Do posmatranog perioda,
rast prihoda od carina uglavnom je pratio rast uvoza. Medutim, u prvom kvartalu 2023. godine,
to nije slucaj, s obzirom da je stopa rasta uvoza skromna.

Rasporedeni prihodi. Tokom prvog tromjesecja 2023. godine, ukupni prihodi raspolozivi za
raspodjelu su iznosili oko 2,4 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju
autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko
89 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 561,7 miliona KM 1 sredstava za
finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 215 miliona KM, UIO Bosne i
Hercegovine, je izvrSila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 1,6 milijardi KM
krajnjim korisnicima prema vaze¢im koeficijentima®’. Od tog iznosa Federaciji Bosne i
Hercegovine je dozna¢eno ukupno oko 974,5 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 230
miliona KM), Republici Srpskoj oko 527 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 105
miliona KM) 1 Brcko Distriktu oko 55 miliona KM (za servis vanjskog duga 3,8 miliona KM).
U poredenju sa istim periodom prethodne godine, rasporedena sredstva sa jedinstvenog racuna

27 Odlukom Upravnog odbora UIO Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-24-4-1/22 od 22.12.2022. godine, utvrdeni su privremeni
koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog racuna za period januar-mart 2023. godine, i isti iznose: BiH 62,60%, RS
33,85%, Br¢ko Distrikt BiH 3,55%.
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UIO za servis vanjskog duga su uvecana dvostruko vise i iznosila su 339 miliona KM, dok su
rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga veca za
0,8%.

Direktni porezi, doprinosi i neporeski prihodi

U januaru 2023. godine, obje entitetske vlade su donijele odredene zakonske akte, a u cilju
povecanja plata zaposlenih i podizanja njihovog zivotnog standarda. Sve izmjene koje su
entitetske vlade donijele svakako bi se trebale odraziti i na naplatu prihoda poreskih uprava u
narednom periodu, jer se njthovom primjenom mijenjaju i poreska osnovica i stope (poreza na
dohodak i doprinosa).

Entitetske poreske uprave su u tokom prvog tromjesecja 2023. godine, ukupno prikupile oko
2,7 milijardi KM javnih prihoda, iz svojih nadleznosti. Navedeni prihodi su time ostvarili rast
od oko 18,9% u poredenju sa istim periodom 2022. godine. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 5: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar-mart
Federacija Bosne i

q Republika Srpska Bosna i Hercegovina
. . Hercegovine

Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2022 2023 % 2022 2023 u% 2022 2023 u %

Direktni porezi 315,6 388,6 23,2 194,2 260,1 33,9 509,8 648,7 | 27,3
Porez na dohodak 132,9 168,5 26,8 58,2 85,2 46,5 191,0 253,8 | 32,8
Porez na dobit 1442 174,9 21,2 129,7 167,9 29,5 274,0 3428 | 25,1
Porezi gradana 38,3 45,0 17,6 6,4 6,9 9,3 44,7 52,0 16,4
Ostali porezi 0,1 0,2 30,0 0,0 0,0 - 0,1 0,2 [ 30,0
Takse, kazne i naknade 194,0 204,0 5,2 115,4 134,6 16,7 309,3 338,6 9,5
Doprinosi 1.009,0 1.183.4 17,3 4444 529,9 19,2 14533 1.713,3 | 17,9
PIO 565,2 666,0 17,8 262,7 320,4 22,0 8279 986,4 | 19,1
Zdravstvo 397,4 462,0 16,3 149.,7 171,3 14,4 547,1 6333 15,8
Nezaposleni 46,4 55,4 19,3 8,2 9,8 19,4 54,6 65,2 | 194
Djecija zastita 0,0 0,0 - 22,1 26,5 20,0 22,1 26,5 | 20,0
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 1,7 2,0 13,7 1,7 2,0 13,7
Ostali prihodi 0,1 1,6 - 0,1 0,0 - 0,3 1,6 -
UKUPNO 1.518,6 1.777,5 17,1 754,1 924,7 22,6  2.272,7 2.702,2 | 18,9

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Ukupno prikupljeni prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, tokom
posmatranog perioda 2023. godine, su iznosili oko 1,7 milijardu KM, ¢ime su u poredenju sa
istim periodom prethodne godine ostvarili rast od oko 17,9%. Sve pojedinacne kategorije
prihoda od doprinosa biljeZe pozitivne stope rasta, Sto se moze vidjeti iz tabele iznad.
Dominantna kategorija ovih prihoda jesu prihodi od doprinosa za penzijsko i invalidsko
osiguranje (P10), koji su zabiljezili stopu rasta od oko 19,1% g/g.

Direktni porezi. Prihodi po ovom osnovu na nivou Bosne i Hercegovine, tokom posmatranog
perioda, su ostvarili povecanje od oko 27,3% u poredenju sa 2022. godinom. U posmatranom
periodu po osnovu direktnih poreza ukupno je naplaéeno oko 649 miliona KM. U strukturi
navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza na dobit, koji su ostvarili rast od oko 25,1%
g/g. Na pomenuti rast uticali su ostvareni prihodi od poreza na dobit banaka, pravnih lica iz
oblasti elektroprivrede, poste i telekomunikacija, kao i organizovanja igara na srecu, ali i
drustava za osiguranje imovine i lica. Prihodi od poreza na dohodak biljeze stopu od oko 32,8%
g/g i rezultat je mjera entitetskih vlada iz prethodne godine, kao i mjera koje su u primjeni sa
pocetkom godine.
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Takse, kazne i naknade. Po osnovu razlicitih taksi, naknada i kazni u prvom tromjesecju 2023.
godine, ukupno je naplac¢eno oko 339 miliona KM, §to je za 9,5% viSe nego u istom periodu
2022. godine. Na rast prihoda u kategoriji taksi najviSe uticaja je imalo povecanje naplate
razli¢itih komunalnih taksi. U kategoriji naknada najve¢i negativan doprinos rastu ove
kategorije prihoda dali su smanjenje prihoda od naknada za priredivanje igara na srecu i
naknada za koristenje mineralnih sirovina.

Stanje javnog duga

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu MFT),
ukupan javni dug (sa javnim dugom entiteta i Brcko Distrikta i vanjskim dugom jedinica
lokalne samouprave) na kraju prvog tromjesecja 2023. godine je dostigao iznos od oko 12,7
milijardi KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, stanje javnog duga je
zabiljeZilo stagnaciju, ali sa negativnim predznakom. Ovim je javni dug Bosne i Hercegovine
mjeren udjelom prema BDP-u smanjen za 3,7 p.p. na 26,8% BDP-a”®. Na kraju posmatranog
perioda, stanje vanjskog javnog duga je zabiljezilo smanjenje od 1,6%, g/g, dok je unutrasnji
dug povecan za 4,4% g/g.

Grafikon 16: Stanje javnog duga u milionima KM
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Izvor: MFT Bosne i Hercegovine

Javni vanjski dug. Prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, stanje javnog vanjskog duga
na kraju posmatranog perioda 2023. godine, je iznosilo oko 9,5 milijardi KM, ¢ime je vanjski
dug, u poredenju sa istim periodom prethodne godine, manji za oko 1,6%. Vanjski dug mjeren
udjelom prema BDP-u, biljezi smanjenje od 5,1 p.p., ¢ime je na kraju posmatranog perioda
iznosio 20,1% BDP.

28 BDP za 2023. godinu mjeren rashodovnim pristupom, prema projekcijama DEP-a iz marta 2023. godine.
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Grafikon 17: Vanjski dug prema nosiocima Grafikon 18: Vanjski dug prema kreditorima
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Struktura duga prema nosiocima i prema kreditorima je prikazana na grafikonima iznad. U
strukturi vanjskog duga prema valutama dominira dug izraZen u evrima sa 66,7%. Oko 65,0%
vanjskog duga (kredita) je ugovoreno po fiksnoj kamatnoj stopi.

Tokom posmatranog perioda 2023. godine, ukupno je servisirano oko 346 miliona KM obaveza
po osnovu vanjskog duga, §to je skoro dva puta vise u poredenju sa istim periodom prethodne
godine. Od tog iznosa 81,2% se odnosi na servis glavnice vanjskog duga.

U toku posmatranog perioda, a prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, ukupno je
povuceno oko 73,8 miliona KM novih kreditnih sredstava, §to je za oko 6,2% vise nego u istom
periodu 2022. godine.

Po osnovu odobrenih, a neangaZovanih kreditnih sredstava, u prva tri mjeseca 2023. godine,
ukupno je placeno oko 748 miliona KM penala, §to je za skoro 2 puta manje u poredenju sa
istim periodom prethodne godine. Kao i u ranije posmatranim periodima, najveci iznos je
placen Evropskoj banci za obnovu i razvoj (EBRD) (79,0%) od ukupno plac¢enih penala.

Javni unutra$nji dug. Unutrasnji dug, prema podacima MFT Bosne i Hercegovine na kraju
prvog tromjesecja 2023. godine, je dostigao iznos od oko 3,2 milijarde KM, i u poredenju sa
istim periodom prethodne godine vec¢i je za 4,4%. Unutrasnji dug Bosne i Hercegovine mjeren
udjelom prema BDP-u u poredenju sa prethodnom godinom, je ve¢i za 0,7 p.p. i na kraju
posmatranog perioda je iznosio oko 6,7% BDP-a.

Ukupan unutrasnji dug Federacije Bosne i Hercegovine je iznosio oko 1,0 milijardu KM,
Republike Srpske oko 2,2 milijarde KM, dok je unutrasnji dug Brcko Distrikta iznosio svega
0,3 miliona KM.

Unutrasnji dug gradova i fondova socijalne sigurnosti jedino biljeze smanjenje, tokom
posmatranog perioda. Detalji se mogu vidjeti iz tabele ispod.
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Tabela 6: Stanje unutrasnjeg duga prema nosiocima u milionima KM

Nosilac obaveza K1 2022. K2 2023. rastu %
Dug viada entiteta/ Distrikta 2.173,44 2.265,87 4,3%
Dug kantona 238,03 248,74 4.5%
Dug gradova 241,43 239,26 -0,9%
Dug opstina 181,19 193,20 6,6%
Dug fondova socijalne sigurnosti 186,96 172,01 -8,0%
Dug javnih preduzeéa 30,20 58,23 92,8%

Unutrasnji dug javnih preduzeca koje osnivaju Institucije 0
Bosne i Hercegovine” 0,00 8,33 4,1%

UKUPNO UNUTRASNJI DUG 3.051,25 3.185,64 4,4%
Izvor: MFT BiH

U toku posmatranog perioda tekuce godine, ukupno je servisirano oko 122,7 miliona KM
obaveza po osnovu unutrasnjeg duga, §to je viSe za 43,5% u poredenju sa istim periodom
prethodne godine. U posmatranom tromjesecju Vlada Republike Srpske je na ime obaveza po
osnovu dugoro¢nih obveznica isplatila 50,8 miliona KM, dok je Vlada Federacije Bosne i
Hercegovine na ime obaveza po osnovu dugoroc¢nih obveznica isplatila 1,77 miliona KM i to
po osnovu kamata.

Potrazivanja od sektora opste vlade®’. Ukupna komercijalna zaduzenost sektora opste vlade
Bosne i Hercegovine na kraju posmatranog perioda tekuce godine, a prema podacima Centralne
banke Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu CBBiH), je dostigla iznos od oko 3,0 milijarde KM.
Time je zaduZivanje opste vlade, kroz kredite uzete kod komercijalnih banaka i emisije hartija
od vrijednosti na kraju prvog tromjesecja 2023. godine ostvarilo pozitivnu stopu rasta od oko
0,3% g/g.

Niska stopa rasta je ostvarena zahvaljuju¢i smanjenim obavezama po uzetim kreditima (11,5%
g/g), koje su na kraju posmatranog perioda iznosile oko 995 miliona KM, jer su neutralizovale
rast kao obaveza po hartijama od vrijednosti koje su vece za oko 7,2% sa iznosom od oko 2,0
milijarde KM.

29 Unutra$nji dug javnih preduzeca evidentiranih u Registru pravnih lica koje osnivaju Institucije Bosne i Hercegovine, a koji
se vodi u Ministarstvu pravde Bosne i Hercegovine. Ovaj dug se odnosi na kredite Neozavisnog operatora sistema u Bosni i
Hercegovini (NOS BiH) u iznosu 1,61 mil KM za kupovinu poslovne zgrade za rezervni centar i nabavku informatic¢ke opreme,
kao i kupovinu rutera za PCN mrezu i kredite Agencije za pruzanje usluga u zra¢noj plovidbi Bosne i Hercegovine (BHANSA)
u iznosu 8,26 mil KM za nabavku stalnih materijalnih i nematerijalnih sredstava. Ugovaranje i servisiranje ovih kredita vrsi
se direktno izmedu preduzeéa i kreditora. Ugovaranje i servisiranje ovih kredita vrsi se direktno izmedu preduzeca i kreditora.
30U skladu sa GFS Priru¢nikom, sektor opste vlade definise se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkcije vlade kao
njihove osnovne djelatnosti. On ne obuhvata poslovna poduzec¢a u vlasnistvu vlade koja proizvode robe i/ili usluge te ostvaruju
profit prodajom istih po ekonomskim cijenama. U ops$tu vladu ukljuéeni su i fondovi socijalne zastite, tj. fondovi za penzijsko-
invalidsko osiguranje, zaposljavanje, zdravstvo, djeCiju zastitu i za profesionalnu rehabilitaciju i zaposljavanje osoba sa
invaliditetom, te vanbudzetski fondovi za izgradnju puteva odnosno JP direkcije za izgradnju i odrzavanje cesta svih nivoa
vlasti kao i JP autoputevi u oba entiteta.
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Grafikon 19: ZaduzZenost sektora opSte vlade kroz komercijalno zaduZivanje (u %)
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Izvor: CBBiH

Od druge polovine 2022. godine, prisutno je lagano usporavanje rasta javnih prihoda, a mjere
koje su vlade realizovale u cilju suzbijanja negativnih inflatornih efekata i odrzavanja zZivotnog
standarda zaposlenih i ugroZenih kategorija stanovnistva zahtijevale su dodatna finansijska
sredstva, Sto je dovelo do povecanja rasta zaduzivanja putem hartija od vrijednosti. Navedena
kretanja prikazana su na grafikonu iznad.

U prvom tromjesecju 2023. godine Vlada Federacije Bosne i Hercegovine nije emitovala
dugorocne obveznice i trezorske zapise. U isto vrijeme, Vlada Republike Srpske je emitovala
dvije emisije dugoro¢nih obveznica u iznosu 80,00 miliona KM i jednu emisiju trezorskih
zapisa 1 iznosu 11,90 miliona KM. Detalji o vrstama hartija od vrijednosti i uslovima
zaduzivanja mogu se naci u dodatku Ekonomskih trendova (tabele od 7 do 10).

31



Cijene

e Usporavanje rasta inflacije u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine.

e Najznacajniji rast cijena registrovan je u odjeljcima hrane i bezalkoholnih pica te
stanovanja. Odjeljak prevoza imao nesto manji doprinos rast ukupne inflacije u odnosu
na prethodnu godinu.

o Smanjenje svjetskih cijena energenata i hrane u K1 2023. godine.

Na osnovu podataka o svjetskim cijenama evidentno je da pritisci na inflaciju kroz cijene hrane
1 energenata postepeno slabe. Od pocetka 2023. godine registrovano je postepeno smanjenje
cijena energenata. Prema podacima Svjetske banke u K1 2023. godine cijena sirove nafte bila
je niza za 18% g/g 1 iznosila je 79 $/barelu.

Pored nafte u K1 2023. godine cijena prirodnog gasa (Evropa) bila je niza oko 48% g/g. Indeks
cijena hrane na svjetskom trzistu se takode postepeno smanjuje. U K1 2023. godine cijena
hrane je smanjena za 5,6% g/g.

Grafikon 20: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
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Izvor: Svjetska banka

Rast ukupnog nivoa cijena u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine postepeno slabi (grafikon
ispod). Inflacija mjerena indeksom potrosackih cijena u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine
je iznosila 12,4% g/g. Najznacajniji rast cijena bio je u odjeljcima hrane i bezalkoholnih pica,
stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata i prevoza.
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Grafikon 21: Inflacija u Bosni i Hercegovini po mjesecima (poredenje sa istim mjesecom prethodne

godine)
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Izvor: BHAS

Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a su u K1 2023. godine uvecane za 20,6% g/g. Na
taj nacin su imale najve¢i doprinos rastu ukupne inflacije u Bosni i Hercegovini.

Pored odjeljka hrane i bezalkoholnih pi¢a, znacajan doprinos rastu inflacije imao je i odjeljak
stanovanja, vode, elektri¢ne energije, plina i drugih energenata. Cijene u ovom odjeljku
u K1 2023. godine su uvecane za 13,7% g/g. Cijene tecnih i ¢vrstih goriva, plina, odrzavanja
1 popravke stana, najamnina za stanovanje, vodosnabdijevanja imale su uticaj na rast cijena u
ovom odjeljku.

Cijene u odjeljku prevoza u K1 2023. godine vise su za 8,2% u odnosu na isti period
2022. godine. To je ujedno znatno sporiji rast cijena u ovom odjeljku u odnosu na
prethodnu godinu, §to je povezano sa kretanjem cijena nafte i naftnih derivata.

U odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana u K1 2023. godine cijene su uvecane za 4,2% g/g uz
poskupljenja cigareta od strane pojedinih proizvodaca u martu 2023. godine. Pored toga, od 1.
januara 2023. godine stupila je na snagu Odluka o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize®!
na cigarete i duvan za 2023. godinu.

Jedini odjeljak koji je registrovao smanjenje cijena jeste odjeca i obuca gdje su cijene bile nize
za 4,4% g/gu K1 2023. godine.

31 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete
i iznos akcize na duvan za pusenje za 2023. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,35 KM
(u 2022. godini je iznosila 3,33 KM), a specifi¢na akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada (ostala je ista u
odnosu na 2022. godinu). Akciza na duvan za pusSenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u
¢lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 134 KM po kilogramu (u 2022. godini je iznosila 133,20 KM po kilogramu). Izvor: Odluka
o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2023. godinu.
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Grafikon 22: Indeks potrosackih cijena K1 2023/K1 2022
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03 Odjeca i obuca 95,6
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Monetarni sektor

e Rast novéane mase (M2) ostvaren doprinosima monetarnih agregata M1 (transakcijski
novac) i QM (kvazi novac). Oporavak kvazi novca (QM) i pozitivna stopa rasta.
o Negativan rast prosjecnog salda racuna obveznih pricuvi kod CBBiH.

Iznos ukupne novéane mase (M2)*? na kraju prvog tromjese¢ja 2023. godine iznosio je 33,3
mlrd. KM S§to predstavlja rast od 7,5% g/g. Rast M2 uzrokovan je pove¢anjem transakcijskog
novca (M1), ali i pove¢anjem kvazi novca (QM). Naime, kvazi novac u prethodnoj godini imao
je negativne stope rasta tijekom sva Cetiri tromjesecCja da bi na kraju prvog tromjesecja 2023.
godine zabiljezen porast ovog monetarnog agregata. Rast M1 iznosio je 10% g/g na iznos od
19,6 mird. KM dok je QM imao porast od 4,1% g/g na iznos od 13,6 mlrd. KM. Sve tri
sastavnice QM imale su pozitivhu stopu rasta pri ¢emu je sastavnica prenosivi depoziti** u
inozemnoj valuti zabiljezila najbrzi rast, od 12,5% g/g. U okviru M1, najbrzi rast imala je
sastavnica prenosivi depoziti u domacoj valuti sa 13,5% g/g dok je gotovina izvan banaka**
imala nesto sporiji rast u usporedbi sa 2022.godinom, sa stopom od 2,9% g/g. Prema strukturi
uces¢a u novcanoj masi, najveci udjel od 40,9% imali su prenosivi depoziti u domacoj valuti
nakon c¢ega slijede ostali depoziti u inozemnoj valuti sa 21,1% udjela. Tre¢i po udjelu su
prenosivi depoziti u inozemnoj valuti sa 11,3%, a preostalih 26,8% udjela ¢ini gotovina izvan
banaka 1 ostali depoziti u domacoj valuti (18,1% 1 8,6% udjela respektivno). U skladu sa
navedenim, najvec¢i doprinos rastu M2 imala je sastavnica prenosivi depoziti u domacoj valuti
sa 5,2 p.p. zatim prenosivi depoziti u inozemnoj valuti sa 1,4 p.p. dok su gotovina izvan banaka
i ostali depoziti u inozemnoj valuti imali 0,6 i 0,4 p.p. doprinosa respektivno.

32 Monetarni agregat M1 ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domaéoj valuti svih domac¢ih sektora (osim depozita
centralne vlade). Monetarni agregat QM obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti
svih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Nov€anu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac
QM.

3 Prenosivi i ostali depoziti drugih domacih sektora u domacoj i inozemnoj valuti predstavljaju obveze banaka prema
nesrediSnjoj vladi (kantona i op¢ina), nefinancijskim javnim poduze¢ima, nefinancijskim privatnim poduzec¢ima, ostalim
financijskim institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovni§tvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasificiranim
sektorima).

3% Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u optjecaju izvan sredi$nje banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan
komercijalnih banaka.
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Grafikon 23: Stope rasta monetarnih agregata M2
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Ukupan iznos pricuvnog novca (MO0) bio je 14 mlrd. KM S§to je smanjenje od 1% g/g. Depoziti
banaka kod monetarnih vlasti imali su smanjenje od 0,6% g/g dok je gotovina izvan monetarnih
vlasti imala skroman rast od 0,9% g/g. Najve¢i postotak udjela u MO imala je gotovina izvan
monetarnih vlasti sa 52,8% udjela zatim depoziti banaka kod monetarnih vlasti sa 46,1% udjela
1 prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti sa 1,1% udjela. Samo je
gotovina izvan monetarnih vlasti imala pozitivan doprinos od 0,5 p.p. dok su depoziti banaka
kod monetarnih vlasti imali negativnu stopu doprinosa od 0,3 p.p. kao i prenosivi depoziti
drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti sa 1,2 p.p.

Grafikon 24: Pri¢uvni novac (MO0) - stope rasta
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Izvor: CBBiH

Osnovica za obracun obvezne pri¢uve® uvecéana je za 5,7% na iznos od 31,3 mlrd. KM i u
skladu s tim i prosjecne obvezne pri¢uve uvecane su za 5,7% na iznos od 3,1 mird. KM. U
promatranom razdoblju visak iznad obvezne pricuve biljezi smanjenje od 8,8% (na iznos od
3,1 mlrd. KM) $to je imalo utjecaja i na ukupan iznos prosjecnog salda racuna obveznih pricuva
¢ije smanjenje je iznosilo 2% u odnosu na prvo tromjesecje 2022. godine te je na kraju taj iznos
bio 6,2 mird. KM.

35 Osnovicu za obracun obvezne pricuve ¢ine svi depoziti i pozajmljena sredstva bez obzira na valutu.
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U okviru ukupnog iznosa prosje¢nog salda racuna obveznih pricuva 50,2% udjela imale su
prosjecne obvezne pricuve dok je viSak iznad obveznih pricuva imao udjel od 49,8%.
Implicitna stopa obvezne pri¢uve®® iznosila je 19,9%. Tijekom prvog tromjesecja 2023.
godine, CBBiH nije mijenjala stopu obvezne pri¢uve niti obuhvatnost osnovice za obracun iste.
Stopa obvezne pri¢uve je zadrzana na 10% i primjenjuje se na svu domacu i stranu pasivu
banaka.

Grafikon 25: Prosjecan saldo rac¢una obveznih pri¢uva kod CBBiH
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Izvor: CBBiH

Iznos ukupnih bruto deviznih pri¢uva bio je 15,2 mlrd. KM uz smanjenje od 4,7%. U strukturi
ovih pricuva primjetan je pad udjela investicija u vrijednosne papire koji na kraju promatranog
razdoblja iznosi 43,2% dok raste udjel depozita kod nerezidentnih banaka sa 52,2%. Ostatak
udjela ¢ini inozemna valuta u trezoru CBBiH sa 3,5% i zlato sa 1,1%.

Investicije u vrijednosne papire smanjenje su za 41,7% g/g na iznos od 6,6 mlrd.KM dok su
depoziti kod nerezidentnih banaka uvecani za 102,1% g/g na iznos od 7,9 mlrd. KM.
Pokrivenost MO sa bruto deviznim pri¢uvama iznosila je 108,5% c¢ime su ispoStovane odredbe
valutnog odbora.

3¢ Implicitna stopa obavezne rezerve, predstavlja odnos ukupnog prosje¢nog iznosa novéanih sredstava na raunima rezervi
komercijalnih banaka i ukupne osnovice za obracun obavezne rezerve.

36



Grafikon 26: Ukupne bruto devizne prifuve i stope rasta
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Izvor: CBBiH

Bankarski sektor

o Ostvaren pozitivan financijski rezultat voden rastom prihoda od kamata i slicnih
prihoda.
e Depoziti stanovnistva ostvarili pozitivnu stopu rasta.

Bankovni sustav na razini Bosne i Hercegovine na kraju prvog tromjesecja 2023. godine
ostvario je pozitivan financijski rezultat u iznosu od 190,4 mil. KM. Ostvaren je rast prihoda
od kamata i operativnih prihoda te su ukupni prihodi uvecéani za 12,9% g/g. Istovremeno doslo
je 1 do smanjenja ukupnih rashoda za 8,5% g/g. U strukturi prihoda, najveci udjel imali su
prihodi od kamata i sli¢ni prihodi sa 59,8% uceS¢a dok su operativni prihodi imali udjel od
40,2%. U ukupnim rashodima, najve¢i udjel imali su nekamatni rashodi sa 88,6% udjela i
rashodi po kamatama i sli¢ni rashodi sa 11,4%.

Tabela 7: Financijski rezultat bankarskog sektora u Bosni i Hercegovini na kraju razdoblja u 000 KM
U Milionima KM K1 2022 K1 2023 promjena g/g
Prihodi od kamata i slicni prihodi 249.880 297.956 19,2%
Operativni prihodi 191.600 200.394 4,6%
UKupni Prihodi (1+2) 441.480 498.350 12,9%
Rashodi po kamatama i slicni rashodi 43.230 33.995 -21,4%
Nekamatni rashodi 283.807 265.297 -6,5%
Ukupni Rashodi (4+5) 327.037 299.292 -8,5%
Dobit prije oporezivanja 114.605 199.058 73,7%
Porezi 3.848 8.595 123,4%
Gubitak 162 0 -100,0%
Dobit po osnovu povecanja odloZenih
poreznih sredstava i smanjenje odloZenih 164 298 81,7%
poreznih obveza
Gubitak po osnovu smanjenja odlozenih
poreznih sredstava i povecanje odlozenih 497 347 -30,2%
poreznih obveza
Ukupan financijski rezultat 110.262 190.414 72,7%

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo i DEP kalkulacije

Iznos ukupne aktive bakarskog sektora prema konsolidiranom izvjes¢u CBBiH bio je 37,7
mlrd. KM ¢ime je aktiva uvecana za 6,5% u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Na strani
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aktive najvece uCesce zauzela su potrazivanja od ostalih domacih sektora sa 29,6% ¢ija stopa
rasta je bila 5,6% g/g. Potrazivanja od nefinancijskih privatnih poduzeca imala su ucesée od
24,6% 1 stopu rasta od 3,7% g/g dok su pricuve bile trece po udjelu od 20,8% 1 negativnom
stopom rasta od 1,7% g/g. Na strani pasive, najveci udjel imali su prenosivi depoziti drugih
domacih sektora u inozemnoj valuti sa 35,6% 1 stopom rasta od 15,3% g/g, nakon ¢ega slijede
ostali depoziti drugih domacih sektora u inozemnoj valuti sa 18,6% udjela i stopom rasta od
1,8% g/g te dionice i drugi kapital sa 12,8% ucesc¢a i rastom od 7,3% g/g.

Pokazatelj adekvatnosti kapitala®’ bio je iznad propisanog minimuma od 12% i na kraju prvog
tromjesecja 2023. godine iznosio 17%. Pokazatelj efikasnosti kapitala, povrat na prosjecnu
aktivu®® bio je 2,2%.

Prema podacima CBBiH (indikatori financijskog zdravlja) udjel nekvalitetnih kredita prema
ukupnim kreditima na kraju prvog tromjesecja 2023. godine iznosio je 4,2% Sto predstavlja
nastavak smanjenja udjela nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima.

Tabela 8: Nekvalitetni krediti prema ukupnim kreditima

Nekvalitetni krediti
Razdoblje Ukupni krediti*’ Nekvalitetni krediti prema ukupnim
kreditima (u%)
K1 2022 21.429.070 1.166.990 5,4
K1 2023 22.678.082 959.679 42

Izvor: CBBiH

Kreditni rast na kraju prvog tromjesecja 2023. godine uvecan je za 4,5% u odnosu na isto
razdoblje prosle godine. Nastavak je to oporavka kreditne aktivnosti ¢iji je ukupan iznos na
kraju promatranog razdoblja bio 22,2 mlrd. KM. Kreditni rast predvodili su krediti iz sektora
stanovniStva ¢ija stopa rasta je bila 5,6% g/g. Kreditna aktivnost nefinancijskih poduzeéa*
rasla je po stopi od 4,5% g/g u okviru ¢ega su nefinancijska privatna poduzeca imala rast od
3,7% g/g. Ukupan iznos kredita stanovnistva bio je 11,1 mlrd. KM dok su krediti nefinancijskih
poduzeéa iznosili 9,9 mlrd. KM (od toga krediti nefinancijskih privatnih poduzeca bili su 9,3
mlrd. KM). Samim time i udjel kredita stanovniStva u ukupnim kreditima je bio najveci, sa
50% dok su nefinancijska poduze¢a imala udjel od 44,4% (41,7% privatna nefinancijska
poduzeca). Krediti opce vlade sa iznosom od 1,1 mlrd. KM ¢inili su 4,9% udjela dok su ostali
sektori sa 169,8 mil. KM imali udjel od 0,8%.

U strukturi doprinosa, najve¢i doprinos rastu ukupnih kredita imao je sektor stanovnisStva sa
2,8 p.p- Doprinos sektora nefinancijskih poduzeca vratio se na razdoblje prije pandemije, od 2
p.p- (od cega 1,5 p.p. su doprinosi nefinancijskih privatnih poduzeca). Sektor opcée vlade
nastavlja sa negativnim stopama doprinosa od 0,2 p.p., kao rezultat negativnog kreditnog rasta.
Ostali sektori zbog malog udjela u ukupnim kreditima imaju neznatan doprinos od 0,02 p.p.

37 Neto kapital predstavlja razliku izmedu iznosa kapitala (osnovnog i dopunskog) i odbitnih stavki. Stopa adekvatnosti kapitala
mjerena ovim pokazateljem izraGunava se kao omjer neto kapitala i ukupnog rizika aktive. Minimalna propisana stopa
adekvatnosti kapitala u Bosni i Hercegovini iznosi 12%.

3% Povrat na prosjeénu aktivu (ROAA) je iz seta osnovnih pokazatelja financijskog zdravlja i namijenjen je mjerenju
ucinkovitosti banaka u koristenju svoje aktive. Ovaj pokazatelj daje procjenu dobiti koja moze posluziti za pokrivanje gubitaka
u odnosu na aktivu. Od Cetvrtog tromjesecja 2016. godine, izracun pokazatelja ROAA racuna se kao omjer dobiti prije poreza
i prosjecne aktive, pri éemu je vrijednost pokazatelja iskazana na godi$njoj razini.

3 Prema metodologiji CBBiH za kompiliranje financijskog zdravlja. Ukupni krediti s na bruto osnovi.

40 Sektor nefinancijskih poduzeéa ¢ine nefinancijska javna i nefinancijska privatna poduzeéa. Sektor opée vlade ¢ine sve razine
vlade u Bosni i Hercegovini (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).
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Grafikon 27: Sektorska struktura kredita i godiSnje stope rasta
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Izvor: CBBiH

Prosjecna efektivna kamatna stopa (EKS) na ukupno plasirane kredite u Bosni i Hercegovini
je iznosila 4,18%. U prvom tromjese¢ju 2023. godine primjetan je blagi rast kamatnih stopa a
jedan od razloga je zasigurno i restriktivna monetarna politika Europske Centralne Banke
(ECB) kao i rast referentnih kamatnih stopa ECB.

Grafikon 28: Ponderirane kamatne stope na kredite u Bosni i Hercegovini
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Izvor: entitetske agencije i DEP kalkulacije

Ukupni depoziti imali su povecanje od 9,1% g/g na iznos od 29,3 mird. KM. Negativan rast
depozita stanovnistva u prethodnoj godini uzrokovan snaznim rastom potrosackih cijena, na
kraju prvog tromjesecja 2023. godine je zaustavljen. Depoziti stanovnistva ostvarili su stopu
rasta od 8,8% u odnosu na prvo tromjesecje 2022.godine. Ukupan iznos depozita u sektoru
stanovnistva iznosio je 15 mlrd. KM a nefinancijskih poduze¢a 8 mlrd. KM od ¢ega 6,1 mlrd.
KM su depoziti nefinancijskih privatnih poduzec¢a. Depoziti nefinancijskih poduzeca imali su
uvecanje od 9,9% g/g. U skladu s tim udjel depozita stanovniStva u ukupnim depozitima i dalje
prevladava sa 51,3% udjela dok 27,6% udjela imaju depoziti nefinancijskih poduzeca. Depoziti
op¢e vlade takoder su zabiljeZili snazan rast depozita sa stopom od 10,6% g/g te je iznos
depozita u ovom sektoru bio 4,4 mlrd. KM. Time je i udjel ovih depozita u ukupnim depozitima
porastao na 15,1%. Ostali sektori imali su rast depozita od 4,5% g/g te je njihov iznos bio 1,8
mlrd. KM i ucesc¢e u ukupnim depozitima od 6,2%.
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Grafikon 29: Sektorska struktura depozita o godiSnje stope rasta
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Izvor: CBBiH

Prosjecna efektivna kamatna stopa na ukupne depozite bila je 0,99% te se nastavlja rast EKS
na depozite zapocet u drugom tromjesecju prosle godine. Isti trend je primjetan i kod EKS na
dugorocne i kratkorocne depozite.

Grafikon 30: Ponderirane kamatne stope na depozite u Bosni i Hercegovini
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Izvor: entitetske agencije i DEP kalkulacije

Ukupna neto Stednja (razlika izmedu ukupnih kredita i depozita) na razini Bosne i Hercegovine
porasla je za 27% g/g u odnosu na prvo tromjesecje 2022. godine i iznosila je oko 7 mird. KM.
U skladu sa porastom depozita u sektoru stanovnistva doslo je i do ponovnog pozitivnog rasta
neto Stednje (tijekom 2022. godine ovaj pokazatelj je bio negativan) koji je iznosio 19% sa
iznosom od 3,9 mlrd. KM. Neto Stednja opce vlade zabiljezila je stopu rasta od 16% u odnosu
na isto razdoblje proSle godine. Ostali sektori zadrzali su iznos pozitivne Stednje na
uobicajenim razinama oko 1,6 mird. KM. Za sektor nefinancijskih poduzeca karakteristicno je
imati negativnu Stednju s obzirom na njihove poslovne aktivnosti i financiranje istih. U
usporedbi sa prethodnim godinama u ovom razdoblju ta negativna Stednja je smanjenja zbog
visokih stopa rasta depozita nefinancijskih poduzeca u prethodnim tromjesecjima.
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Grafikon 31: Neto Stednja po sektorima ( u mil. KM stanje na kraju razdoblja)
K1 2020. K1 2021. K1 2022.
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Izvor: CBBiH i kalkulacije DEP

TrziSte kapitala

e Negativne vrijednosti rasta vodecih svjetskih indeksa na godisnjem nivou.

o Ukupan promet na SASE i BLSE u prvom kvartalu 2023. godine je dostigao 161,8 mil.
KM uz negativnu stopu rasta od 32,3% g/g.

o  Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju prvog kvartala 2023. god. je dostigla 10,9
mlrd. KM uz stopu rasta od 8,5% g/g.

Indeksi

Inflatorna kretanja kao posljedica ratnih deSavanja u Ukrajini su nastavljena iu prvom kvartalu
2023.godine ali sa nesto slabijim intenzitetom. To se moze primjetiti i prema kretanju
vrijednosti WEI indeksa (engl. Weekly Economic Index)*'koji prati ekonomsku aktivnost u
SAD (u daljnjem tekstu Sjedinjene Americke drzave) koji je prikazan na grafikonu ispod. Moze
se primjetiti postepeno usporavanje pada vrijednosti 1 prelazak u pozitivne stope rasta.

Tako je na godiSnjem nivou zabiljeZen pad od 65% g/g dok je vrijednost indeksa u odnosu na
kraj 2022. godine ostvarila ¢ak i pozitivnu vrijednost od 2,8%.

41 Sedmi¢ni ekonomski indeks (WEI) je indeks od deset dnevnih i sedmi¢nih indikatora realne ekonomske aktivnosti u SAD.
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Grafikon 32: Kretanje ekonomske aktivnosti u SAD (WEI Indeks)
15

Izvor: Federal Reserve Bank of New York

Vrijednosti najvaznijih berzanskih indeksa, listiranih u svijetu i SAD su se slicno ponasali.
Dow Jones Indeks (DJIA) biljezi na godiSnjem nivou negativnu vrijednost stope rasta od 4,0%,
S&P500 negativnu stopu od 9,3% a tehnoloski indeks Nasdaq negativnu stopu od 14,1% g/g.
Vrijednosti indeksa u tabeli su prikazane u odnosu na isti period prosle godine kao i u odnosu

na kraj godine 2022. godine kada vrijednosti postepeno pocinje da ostvaruju pozitivne stope
rasta.

Tabela 9: Promjena vrijednosti vodeéih berzanskih indeksa u svijetu

Stoxx
Europe 600

31.03.2023/31.03.2022. -4,0%  -93% -14,1% 1,5% 0,4%
31.03.2023/31.12.2022. -2,4%

Period S&P Nasdaq | FTSE 100

7,0% 16,8% 1,6% 7,8%
Izvor: WSJ, Bloomberg
Grafikon 33: Kretanje vrijednosti indeksa u svijetu
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Izvor: WSJ, Bloomberg

Hrvatski index CROX listiran na Beckoj berzi je u odnosu na vrijednost koju je imao na kraju
2022. godine ostvario rast od 10,8% dok je na godiSnjem nivou manji rast od 6,6%. Vrijednost
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srbijanskog SRX indexa je u odnosu na kraj 2022. godine ostvarila rast od 12,2%. dok na
godisnjem nivou rastao samo 3,8%. Bosanski BATX indeks je zabiljezio stopu rasta od 13,8%

glg.
Grafikon 34: Kretanje vrijednosti indeksa na Beckoj berzi
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Izvor: Vienner Boerze

Indeks investicionog fonda BIFX je na godiSnjem nivou zabiljezio negativan rast od 1,5% g/g
dok je u odnosu na vrijednost na kraj godine zabiljezio negativan rast od 1,7%. U isto vrijeme
berzanski indeks BIRS u Republici Srpskoj zabiljezio skroman rast od 0,5% g/g dok je u
odnosu na kraj 2022. godine zabiljezio negativan rast od 5,3%. Vrijednost indeksa obveznica
Republike Srpske ORS je na godiSnjem nivou ostvario rast od samo 1,5% dok je u odnosu na
vrijednost na kraju 2022. godine ostvareni rast bio 0,1%.

Vrijednosti indeksa SASX-10 (koji prati vrijednost dionica prvih 10 kompanija na trziStu u
Federaciji Bosne i Hercegovine) i SASX-30 listiranih na Sarajevskoj berzi (u daljnjem tekstu
SASE) su se slicno ponasale. Indeks SASX-10 zabiljezio je rast vrijednosti od 15,9% na
godisnjem nivou dok je stopa rasta. u odnosu na vrijednost na kraju 2022. godine iznosila svega
0,5%. U istom periodu index SASX-30 je ostvario rast od 4,6% na godiSnjem nivou i rast
indeksa od 1,1% u odnosu na kraj 2022. godine.

Tabela 10: Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE

Period SASX-10

31.03.2023/31.03.2022. -1,5%
31.03.2023/31.12.2022. -1,7% 0,5% 1,1% -5,3% 0,1%

Izvor: SASE i BLSE

SASX-30 BIRS

15,9% 4,6% 0,5%
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Grafikon 35: Kretanje vrijednosti indeksa na SASE i BLSE

=@-=35asx-10 ==@==sasx-30 birs BIFX ==@==ORS
3.500
3.000
5 500 M
2.000

1.500 W
1.000 o o0

e D, e —-an-au- Dl

H-‘_
500
0
NS NS N SARS\ SN\ NN YA SN (A N VAN L N R
3065% 'L‘)le ’L()qu') 30991 3\-031 30091 3\~®l 30-09} 3\-“?"1 3%-“9'1 3\-0’51

Izvor: SASE i BLSE

Ukupni promet i kapitalizacija

Ukupan promet na SASE je na kraju prvog kvartala 2023. godine dostigao 11,4 mil. KM uz
negativnu stopu rasta od 89,2% g/g. U ovom periodu nije bilo javne ponude obveznica i
trezorskih zapisa za potrebe emitenata.

Najveci promet u ovome periodu je ostvaren je dionicama Sarajevo osiguranje d.d. Sarajevo
3,9 mil. KM, Igman d.d. Konjic 1,1 mil. KM i Energonova d.d. Sarajevo 1,1 mil. KM.

Grafikon 36: Promet na SASE po mjesecima u 2022. i 2023. godini (u mil. KM)
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Izvor: SASE

Ukupan promet u prvom kvartalu 2023. godine na BLSE je dostigao 150,4 mil. KM uz stopu
rasta od 12,7% g/g. Putem javne emisije obveznica je prikupljeno 88,1 mil. KM dok je u isto
vrijeme putem javne emisije trezorskih zapisa prikupljeno priblizno 11,8 mil. KM S§to zajedno
predstavlja 66,4% ukupnog prometa na BLSE. Najve¢i ukupni promet u ovom periodu je
ostvaren dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu 2,6 mil. KM te obveznicama
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Republika Srpska 5% 16/09/29 u iznosu 8,6 mil. KM i Veletrgovina a.d. Gradiska u iznosu od
1,7 mil. KM.

Grafikon 37: Promet na BLSE po mjesecima u 2022. i 2023. godini (u mil. KM)
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Izvor: BLSE

Kapitalizacija u prvom kvartalu 2023. godine na SASE je dostigla 6,2 mlrd. KM uz stopu rasta
od 6,1% g/g. Kapitalizacija na BLSE je rasla brZze uz stopu rasta 12,0% te je dostigla u ovom
vremenskom periodu 4,7 mlrd. KM. Odnos ucesc¢a u ukupnoj kapitalizaciji SASE prema BLSE
je 57,1% prema 42,9%.Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju prvog kvartala 2023.
god. je dostigla 10,9 mlrd. KM uz stopu rasta od 8,5% g/g.

Tabela 11: Ukupna kapitalizacija (u KM) na SASE i BLSE

Godina UKUPNO
Mar-21 5.136.637.974,7 4.150.624.500,0 9.287.262.474,7
Mar-22 5.902.193.399,6 4.202.398.213,3 10.104.591.613,0
Mar-23 6.262.072.034,8 4.704.823.044 10.966.895.078,9

Izvor: SASE i BLSE
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Grafikon 38: Kapitalizacija u mlrd. KM i stopa rasta (u %) na SASE i BLSE
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Izvor: SASE i BLSE

Za razliku od negativne stope rasta kapitalizacije od 17,3% g/g na Beogradskoj berzi stopa
rasta na Zagrebackoj burzi je zabiljezila rast od 5,5% g/g. Takode ukupna kapitalizacija u
Bosni i Hercegovini (SASE+BLSE) je zabiljezila pozitivnu stopu rasta od 8,5% g/g. Na
grafikonu ispod su prikazane njihove vrijednosti (izrazene u EUR).

Grafikon 39: Kapitalizacija u regionu u mil. EUR

B Zagreb E Beograd u Bosna i Hercegovina (SASE+BLSE)
50.000
45.000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

5 —— — — —

Mar-20 Mar-21 Mar-22 Mar-23

Izvor: SASE, BLSE, BELEX, CROBEX
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Platni bilans Bosne i Hercegovine
e Deficit platnog bilansa u K1 iznosio je 4,3% BDP-a

Prema posljednjim zvani¢nim podacima CBBiH deficit tekuc¢eg racuna u K1 2023. godine je
ostao na istom nivou kao i prethodne godine (zabiljeZen je simboli¢an rast od 0,5% g/g)*.
Ukoliko se deficit tekuceg ratuna posmatra kao udio u BDP-u moze se primjetiti da je takoder
ostao na identinom nivou kao i prethodne godine, odnosno na 4,3% BDP-a*. Posmatrano u
nominalnom iznosu deficit tekuceg racuna iznosio je 410 miliona KM (K1 2023.godine) dok
je prosle godine u istom periodu bio 408 miliona KM.

Grafikon 40: Kretanje deficita tekuceg racuna Bosne i Hercegovine — po godinama u K1
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Izvor: CBBiH

Deficit vanjskotrgovinske razmjene, u K1 2023. godine, visi je za 8,7% (g/g), odnosno za 116
miliona KM. Uvoz roba i usluga porastao je za 6,5% dok je istovremeno izvoz roba i usluga
visi za 5,9%*. Uvoz usluga u K1 2022. godine je iznosio 363 miliona KM (visi je za 51 milion
KM g/g). Najve¢i udio u uvozu usluga imaju transportne usluge (47,6%), ostale usluge
(29,8%), usluge putovanja (21,4%), gradevinske usluge (0,8%) dok je procesuiranje robe u
inostranstvu vise za 0,4%. Izvoz usluga u posmatranom kvartalu iznosio je 1,048 milijardi KM
1 visi je za 113 miliona KM g/g. Kada se posmatraju udjeli u izvozu usluga najveci udio imaju
pruzanje usluga putovanja za strane drzavljane 36% (367 miliona KM), transportne usluge 27%
(287 miliona KM), procesuiranje robe u Bosni i Hercegovini 18% (194 miliona KM), pruzanje
ostalih usluga 17% (177 miliona KM) te gradevinske usluge 2% (23 miliona KM).

Tekuci neto prilivi novca iz inostranstva zabiljezili su rast od 10,8% g/g (prilivi su bili veéi za
100 miliona KM) kao rezultat povecanih tekucih priliva za 13,8% g/g (visi za 187 miliona

KM) kao i porasta odliva novca u inostranstvo za 20,5% (odlivi su povecéani za 87 miliona
KM).

4 Izvor podataka: CBBiH, Statistika platnog bilansa, juni 2023.godine
43 BHAS, BDP, rashodni pristup, juni 2023. godine
4 Detaljnije 0 uvozu i izvozu roba u dijelu Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini
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Grafikon 41: Tekudi prilivi i odlivi (iz/u inostranstva) — po godinama u K1
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Izvor: CBBiH

Prilivi novca od domacinstava iz inostranstva ,u K1 2023. godine, iznosili su 1,359 milijardi
KM S§to predstavlja povecanje od 8,9% g/g. Ovom rastu priliva kod domacinstava su svoj prilog
dale doznake gradana iz inostranstva koje su u K1 2023. godine zabiljezile 794 miliona KM
priliva dok su godinu ranije iznosile 742 miliona KM (rast od 6,9%). Kod kompenzacija
zaposlenih rezidenata Bosne i Hercegovine u inostranstvu je takoder zabiljezen pozitivan
doprinos prilivima uz stopu rasta od 18,6% g/g (u K1 2023. godine 243 miliona KM dok su
godinu ranije u istom kvartalu zabiljezile 205 miliona KM). U kategoriji ostalih tekucih
transfera iz inostranstva zabiljezen je rast od 26,4% g/g (povecanje za 7,6 miliona KM) kao i
kod doznaka socijalnih beneficija iz inostranstva gdje je registrovan povecanje priliva za 5%
(odnosno za 13,6 miliona KM).

Neto odlivi prema inostranstvu su u posmatranom periodu porasli usljed povecanih odliva iz
finansijskog sektora — odlivi po osnovu dividendi na direktne i portfolio investicije te odliva
po osnovu zadrzanih zarada (u K1 2023. godine ovi odlivi su iznosili 167 miliona KM dok su
godinu ranije u istom kvartalu iznosili 101 miliona KM). I kod nefinansijskog sektora je
zabiljezeno povecanje odliva za 16,8% g/g (najveéim dijelom za kamate). Odlivi prema
domacinstvima su ostali na skoro istom nivou kao i prethodne godine u istom kvartalu (u K1
2023. godine su iznosili 56 miliona KM dok su u K1 2022. godine iznosili 55 miliona KM).
Kod sektora opste vlade doslo je do smanjenja odliva za 7,8% (u K1 2023. godine odlivi su
iznosili 94 miliona KM dok su godinu prije u istom kvartalu bili 102 miliona KM).

Finansiranje deficita tekuceg racuna u K1 2023. godine® se odvijalo kroz porast ulaganja u
aktivu Bosne 1 Hercegovine u inostranstvu od 690 miliona KM (najvise iz finansijskog sektora
kroz ulaganja u valute i depozite na kratki rok), povecanje inostranih obaveza za 124 miliona
(strana ulaganja u vlasnicki kapital u Bosni i Hercegovini u iznosu od 358 miliona KM,
sredstva trgovinskih kredita 242 miliona KM, ostale obaveze prema nerezidentima u iznosu od
12 miliona KM uz smanjenje vanjskog zaduzivanja za 488 miliona KM), smanjenjem sredstva
rezervne aktive od 894 miliona KM™, sredstvima sa kapitalnog ra¢una 71 miliona KM uz neto greske i
propuste u iznosu od 20 miliona KM.

4 Finansiranje deficita tekuéeg racuna se izraunava na sljedeéi nadin: promjena stanja ulaganja Bosne i Hercegovine u
inostranstvu + promjena stanja inostranih obaveza Bosne 1 Hercegovine + sredstva kapitalnog racuna + neto greske i propusti
- sredstva rezervne aktive

46 Za razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novca.
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Vanjskotrgovinska robna razmjena

o Usporen trend rasta vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom
o Slabljenje domace i izvozne traznje doveli do usporavanja

e Skroman rast izvoza, uvoza i trgovinskog deficita

o Vanjskotrgovinski pokazatelji po utjecajem cjenovnog efekta

Bosna i Hercegovina je u posljednje dvije godine zabiljezila relativno dobre rezultate kada je
u pitanju vanjskotrgovinska robna razmjena sa svijetom. Stabilizacija ekonomskih prilika u
glavnim vanjskotrgovinskim partnerima, post-pandemijski ekonomski oporavak i rast izvoznih
1 uvoznih cijena omogudili su kontinuiran rast vanjskotrgovinske robne razmjene. Trenutno
raspolozivi statisticki podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni za K1 2023. godine
ukazuju da je trend rasta znatno usporen, obzirom da je ukupni obim robne razmjene uvecan
za svega 3% (oko 350 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne godine. Nesto sporiji
rast vanjskotrgovinske robne razmjene u K1 2023. godine posljedica je slabljenja izvozne
(usporen ekonomski rast u EU) i domace traznje ( potrosnja i investicije) u Bosni i Hercegovini.
Tako je izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u K1 2023. godine iznosio skoro 4,4 milijarde KM,
Sto predstavlja povecanje od oko 100 miliona KM odnosno 2,5% u odnosu na isti period
prethodne godine. S druge strane, uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu iznosio je 6,5 milijardi
KM sto predstavlja povecanje od oko 250 miliona KM odnosno 3,8% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ovakva kretanja robnog izvoza i uvoza u K1 2023. godine rezultirali su
vanjskotrgovinskim robnim deficitom od preko 2,1 milijardu koji je uve¢an za oko 6,7% u
odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, ako se ima u vidu da je tokom
posmatranog perioda doslo i do odredenog povecanja izvoznih i uvoznih cijena moZe se
konstatovati da su realna povecanja bila neSto skromnija u odnosu na nominalna. Naime,
prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za K1 2023. godine rast izvoznih i uvoznih
cijena iznosio je 8,2% odnosno 7%. Pregled kretanja vanjskotrgovinskih pokazatelja u Bosni 1
Hercegovini za K1 2023. godine prikazan je na grafikonu ispod.
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Grafikon 42: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine
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Izvor: BHAS

Izvoz roba

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za K1 2023. godine Bosna i Hercegovina je
ostvarila izvoz roba u vrijednosti od skoro 4,4 milijardi KM, Sto predstavlja nominalno
povecanje od 2,5% u odnosu na isti period prethodne godine.*” Ako se paZljivije posmatra trend
kretanja robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine u posljednjih nekoliko mjeseci moze se
zakljuciti da su stope rasta znatno niZe u poredenju sa prethodnom godinom. Ovo usporavanje
rasta robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine u K1 2023. godine u velikoj mjeri je posljedica
usporavanja privredne aktivnosti u zemljama EU koje predstavljaju glavna izvozna trzista za
bosanskohercegovacke proizvode.

Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u K1 2023. godine posmatra po proizvodima,
vidljivo je da su najznacajnija povecanja ostvarena u okviru izvoza sirovog zeljeza i Celika gdje
je ostvarena stopa rasta od preko 30% a doprinos rastu iznosio je 1 p.p, lignita gdje je stope
rasta viSestruko uvecana doprinos rastu robnog izvoza iznosio je oko 1 p.p. Pored ovih
proizvoda znacajniji rast izvoza zabiljezen je u okviru izvoza obuce, anorganskih hemijskih
proizvoda, raznih metalnih proizvoda i dr. S druge strane, smanjenja izvoza su zabiljeZena u
okviru izvoza aluminijuma, elektri¢ne energije, koksa, proizvoda od papira i namjestaja. Ako
se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u K1 2023. godine posmatra po glavnim trgovinskim
partnerima vidljivo je da je najviSe robe izvezeno na trziSte zemalja EU u vrijednosti od skoro
3,3 milijarde KM S§to predstavlja povecanje od 2,3% u odnosu na isti period prethodne godine,
dok je izvoz u zemlje CEFTA-e iznosio 835 miliona KM S§to predstavlja povecanje od skoro
4%. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine u K1 2023. godine posmatra po zemljama
vidljivo je da su najznacajnija povecanja zabiljezena prilikom izvoza u Hrvatsku 12,8% (1,8
p-p), Austriju od oko 20% (1,7 p.p.), Njemacku 6% (0,9 p.p.), Crnu Goru 26,6% (1 p.p.) i

47 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za mart
2023. godine-prethodni podaci®, 21.04.2023. godine.
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Sloveniju 7,4% (0,5 p.p.). S druge strane, smanjenja robnog izvoza zabiljezena su prilikom
izvoza u Italiju 23% (-2,5 p.p.) i Srbiju 2,8% (-0,5 p.p.) $to na neki nacin potvrduje ranija
predvidana DEP-a o usporavanju privredne aktivnosti kod glavnim trgovinskih partnera Bosne
i Hercegovine. Pregled strukture robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine u K1 2023. godine
prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 43: Struktura robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2023. godini
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Izvor: BHAS

Uvoz roba

Pored robnog izvoza, u K1 2023. godine u Bosni i Hercegovini je doslo i do nesto sporijeg
rasta uvoza roba usljed slabljenja domace traznje, odnosno slabijeg rasta privatne potrosnje i
investicija. Tako je uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u K1 2023. godine prema podacima
BHAS-a iznosio preko 6,5 milijardi KM §to predstavlja nominalni rast od 3,8% u odnosu na
isti period prethodne godine. Posmatrano po proizvodima, najznacajnija povecanja uvoza roba
su registrirana u okviru uvoza motornih vozila, elektricne energije, elektroni¢nih komponenti,
koksa i farmaceutskih preparata. Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u K1 2023. godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da je najviSe robe uvezeno sa trzista
zemalja EU u vrijednosti od skoro 3,9 milijardi KM S§to predstavlja povecanje od 10,2% u
odnosu na isti period prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je skoro 745
miliona KM $to predstavlja smanjenje od 4,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako
se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu u K1 2023. godine posmatra po zemljama vidljivo je da
su najznacajnija povecanja istog zabiljezena prilikom uvoza iz Italije 27,7% (3,1 p.p.),
Njemacke 14% (1,5 p.p.), Poljske 30,5% (0,8 p.p.) 1 Kine 8% (0,6 p.p), dok je doSlo do
smanjenja uvoza iz Srbije 5,4% (-0,6 p.p.) 1 Hrvatske 5,2% (-0,5 p.p.). Pregled strukture robnog
uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2023. godine prikazan je na grafikonu ispod.
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Grafikon 44: Struktura robnog uvoza u Bosni i Hercegovini po glavnim trgovinskim partnerima u K1
2023. godini
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Vanjskotrgovinski bilans

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za K1 2023. godinu u Bosni i Hercegovini je
registriran vanjskotrgovinski robni deficit od preko 2,1 milijardu KM i uvecan je za skoro 150
miliona KM, odnosno 6,7% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Posmatrano po
proizvodima najznacajnije kategorije koje su dovele do povecanja robnog deficita u K1 2023.
godine su naftni derivati, farmaceutski preparati, motorna vozila, farmaceutski i prehrambeni
proizvodi. S druge strane, Bosna i Hercegovina je nastavila da biljezi suficit u okviru kategorija
kao Sto su elektricna energija, namjestaj, odredeni metalni proizvodi, obuca i dr. Pregled
strukture vanjskotrgovinskog robnog deficita po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2023.
godini prikazan je na grafikonu ispod.
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Grafikon 45: Struktura vanjskotrgovinskog robnog deficita u Bosni i Hercegovini po trgovinskim
partnerima u K1 2023. godini
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Ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine iznosila je
67,2%, $to je nesto slabije u odnosu na prethodnu godinu kada je pokrivenost iznosila 68%.
Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU
iznosila je 83,6%, dok je pokrivenost za zemljama CEFTA-e iznosila 112,1%. Detaljniji prikaz
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine po HS klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod.
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Tabela 12: Vanjskotrgovinska robna razmjena u K1 2023. godine po HS Klasifikaciji
1ZVOZ UvozZ DEFICIT
Izvoz i uvoz dobara K1 K1 2022/2021 K1 K1 2022/2021 K1 K1 2022/2021 Pokrive
klasifikovanih prema 2022 2023 promjena % 2022 2023 promjena % 2021 2022 promjena % nost
harmonizovanom sistemu i i i i i il uvoza
Kkod. HS u mi u mi u mi u mi u mi u mi q
odova (HS) KM | KM g2 PP kM | KM g2 PP KM | KM gg | pp | izvozom
UKUPNO 4292 4400 2.5 2,5 6301 6542 3,8 38 2009 | -2142 6,6 6,6 67.3%
ZIVOTINJE I PROIZVODI
1 | ZIVOTINJSKOG 39 57 475 0,4 158 185 17,1 0,43 -120 -128 73 0,43 30,7%
PORIJEKLA
PROIZVODI BILINOG
2 PORIJEKLA 55 42 -23,5 -0,30 277 277 -0,1 0,00 =222 -235 5,7 0,63 15,2%
MASTITULJA
ZIVOTINISKOG
3 PORIJEKLA I BILJNOG 27 33 222 0,14 50 36 -274 -0,22 -23 -3 -86,7 -0,98 91,7%
PORIJEKLA
PREHRAMBENE
4 PRERADEVINE 98 108 10,1 0,23 456 541 18,6 1,35 -358 -433 21,0 3,74 20,0%
PROIZVODI
5 | MINERALNOG 580 581 0,2 0,03 912 985 8,0 1,16 -332 -404 21,7 3,58 59,0%
PORIJEKLA
PROIZVODI HEMIJSKE
6 INDUSTRIJE ILI 278 318 14,3 0,93 537 591 10,1 0,86 -259 =273 5,5 0,71 53,8%
SRODNIH INDUSTRIJA
PLASTICNE MASE,
7 | GUMA I KAUCUK 193 196 1,3 0,06 455 426 -6,4 -0,46 -262 -230 -12,1 -1,57 46,0%
8 | KOZAIKRZNO 32 28 -13,6 -0,10 88 81 -8,0 -0,11 -56 -53 -4,7 -0,13 34,6%
9 | DRYO!ROIZVODIOD 252 258 24 0,14 119 113 50 | -0,09 133 145 89 | -0,59 | 228,3%
CELULOZA, PAPIR T
10 | KARTON INJIHOVI 123 109 -11,3 -0,32 141 145 3,0 0,07 -18 -36 101,1 0,90 75,2%
PROIZVODI
TEKSTIL I TEKSTILNI
11 | pROIZVODI 186 220 18,5 0,80 363 401 10,5 0,60 -177 -181 2,0 0,18 54,9%
OBUCA, SESIRI, KAPE I
12 | o NI PROIZVODI 206 237 15,1 0,72 98 115 17,3 0,27 108 122 13,1 -0,70 | 206,1%
PROIZVODI OD
KAMENA, GIPSA,
CEMENTA I SLICNIH
13 | MATERIJALA, 42 53 26,2 0,26 118 126 7,1 0,13 -76 -73 -34 -0,13 42,1%
KERAMICKI
PROIZVODI, STAKLO I
STAKLENI PROIZVODI
BISERI, PLEMENITI
METALI I NJTHOVI
14 PROIZVODI, DRAGO [ 15 9 -38,4 -0,13 16 12 -26,4 -0,07 -2 -3 76,5 0,06 75,0%
POLUDRAGO KAMENJE
BAZNI METALI T
15 | PROIZVODI OD BAZNIH 1012 858 -15,2 -3,59 1141 868 -23,9 -4,33 -129 -10 2922 | -591 98,8%
METALA
MASINE, APARATI,
16 | MEHANICKI I 591 691 16,9 2,33 778 963 23.8 2,94 -187 =272 45,5 4,24 71,8%
ELEKTRICNI UREDAJI
TRANSPORTNA
17 | SREDSTVA INJIHOVI 117 144 23,1 0,63 341 428 25,5 1,38 -224 -284 26,8 2,99 33,6%
DIJELOVI I PRIBOR
SATOVI, MJERNI,
18 | MUZICKI I MEDICINSKI 18 16 9,1 -0,04 90 86 -4,0 -0,06 -72 -70 -2,8 -0,10 18,6%
INSTRUMENTI
ORUZJE I MUNICIJA,
19 NJIHOVI DIJELOVI 1 41 51 244 0,23 4 5 14,0 0,01 37 46 25,6 -0,47 | 1040,8%
PRIBOR
20 | RAZNIPROIZVODI 386 381 -14 -0,13 144 146 1,2 0,03 242 235 -2,9 0,35 68,7%
UMJETNICKA DJELA,
KOLEKCIONARSKI
21 | pREDMETII 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0 0,00 0,0%
ANTIKVITETI
98 | NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0,0%
Izvor: BHAS
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U dijelu izvjestaja Ulaganja u svijetu su koriSteni preliminarni podaci od strane OECD-a za
2022. godinu. U dijelu izvjestaja Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla su koristeni
posljednji dostupni podaci od strane CBBiH za treéi kvartal 2022. godine.

o  Globalni tokovi stranih direktnih investicija sa dostignutih 1.286 mlrd. USD u 2022.godini
su ostvarili pad za 24% g/g.

o Ulaganja u Bosni i Hercegovini prvom kvartalu 2023. godine sa dostignutih 426,6 mil. KM
veéa za 79,5% g/g

Ulaganja u svijetu i regionu

Izbijanje sukoba u Ukrajini u 2022. godini dovodi do posljedi¢ne ekonomske krize uz ubrzani
rast inflacije S§to se neminovno negativno odrazilo i na tokove stranih direktnih ulaganja (u
daljem tekstu SDU). Prema izvjestaju OECD-a (FDI in figures 2022.) globalni tokovi su
zabiljezili pad od 24% g/g. Registrovano je i smanjenje ulaganja i u OECD zemlje od 26% g/g
dok je u zemlje izvan OECD zabiljeZen pad od ¢ak 38% g/g (najve¢im dijelom zbog pada
ulaganja prema Kini od 48% g/g).

Grafikon 46: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD
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Izvor: Unctad, FDI/MNE database

U drugoj polovini 2022. godine dolazi do ubrzanja inflatornih kretanja $to je usporilo globalni
ekonomski oporavak i negativno djelovalo na daljnja ulaganja. Tako ulaganja u drugoj polovini
2022. godine u svijetu biljeze pad od 55% u odnosu na ulaganja u prvom kvartalu Kina biljezi
pad od ¢ak 71%.

Za razliku od kretanja u svijetu u Bosni i Hercegovini ulaganja u drugom kvartalu su veca za
21,3% u odnosu na ulaganje u prvom kvartalu 2022. godine.

55



Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Ukupna SDU prema posljednjim dostupnim podacima u prvom kvartalu 2023. godine u Bosni
1 Hercegovini su bila ve¢a za 79,5% g/g sa dostignutih 426,6 mil. KM (neto finansijska pasiva).
Neto finansijska aktiva je sa dostignutih 13,5 mil. KM bila manja 57,8% g/g. Ukupne
reinvestirane zarade su sa dostignutih 222,5 mil. KM bile vece za 8,6% g/g i time ostvarile
ucescée u ukupnim SDU od 52,2% S§to je manje za 34 p.p. u odnosu na isti period u prosloj
godini.

Grafikon 47: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od K1 2021. do K1 2023. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Tabela 13: Strana direktna ulaganja po kvartalima i ukupno u milionima KM

Godina K1 K2 K3 K4 K1-K4
2020. 258,4 221,5 177,0 93,7 750,6
2021. 404,9 477.,6 334,6 -183,1 1.034,0
2022. 237,7 306,0 267.,9 3914 1.203,0
2023. 426,6

Izvor: CBBiH

Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

Posmatraju¢i ulaganja prema zemlji porijekla u prva tri kvartala 2022. godine najznacajnije
ulaganje u iznosu od 165,4 mil. KM je zabiljeZzeno iz Austrije, 144,3 mil. KM iz Velike
Britanije te zatim 134,1 mil. KM iz Svajcarske i 97,3 mil. KM iz Slovenije. Znacajno je
ulaganje bilo i iz Njemacke 85,7 mil. KM, Hrvatske 71,4 mil. KM.

Najvece povlacenje kapitala u iznosu od 198,5 mil. KM je bilo prema Rusiji te 12,6 mil. KM
prema Svedskoj.
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Grafikon 48: Najznacajnija ulaganja u Bosnu i Hercegovinu po zemljama, K1-K3 2022.god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Posmatrajuéi SDU prema vrsti djelatnosti*® u prethodno navedenom periodu u Bosni i
Hercegovini najvise je ulozeno u finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja, u trgovinu na
veliko i malo te u proizvodnju elektri¢ne energije i plina.

U oblasti finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja je ukupno ulozeno 255,4 mil. KM. U
okviru ove oblasti 232,3 mil. KM je ulozeno u finansijske usluzne djelatnosti a 20,5 mil. KM
je ulozeno u osiguranje i reosiguranje i penzijske fondove. U oblast trgovine na veliko i malo
je ulozeno 210,4 mil. KM. U oblast trgovine na veliko je uloZeno 133 mil. KM a u trgovinu na
malo 69,8 mil. KM te trgovinu na veliko i malo i popravak motornih vozila 7,6 mil. KM. Trece
po veli€ini je ulaganje u iznosu od 124,3 mil. KM se odnosi na ulaganje u proizvodnju i
snabdijevanje elektricnom energijom, plinom i parom.

Posmatrajuci oblast oblasti proizvodnje najznacajnije je ulaganje u proizvodnju baznih metala
od 129,5 mil. KM dok je u oblasti proizvodnje koksa i rafiniranih naftnih derivata bilo najvece

povlacenje kapitala u iznosu od 177,8 mil. KM.

Na grafikonu ispod su prikazana najznacajnija ulaganja klasifikovana po vrsti djelatnosti.

48 Ovipodaci se u CBBiH prikupljaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu. Izvor: Tokovi direktnih
investicija u Bosni i Hercegovini klasifikovani po djelatnostima NACE Rev 2.
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Grafikon 49: Najznacajnija ulaganja u Bosni i Hercegovini po djelatnostima, K1-K3 2022.god. (u mil.
KM)
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Izvor: CBBiH

Prema posljednjim dostupnim podacima od strane CBBiH za prva tri kvartala 2022. godine
kapital u formi vlasnickih udjela je iznosio 35,5 mil. KM, zadrzane zarade su bile 633,5 mil.
KM, dok su ostali kapitali iznosili su 171,7 mil. KM.

Kreditni rejting Bosne i Hercegovine

Dana 3. februara 2023. agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je
Bosni 1 Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B*“ i izmijenila izglede sa ,stabilnih® na
»pozitivne® Sto znaci da je od strane kreditne agencije prepoznat pozitivan pomak u
ekonomskim i politickim kretanjima. Takode, kreditna agencija Moody’s Investors Service je
u julu 2022. godine potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim
izgledima“.
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

i . Struktura 2018 2019 2020 2021 2022 2023
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima
2015=100 Jan-Dec Jan-Dec | Jan-Dec | Jan-Dec Jan-Dec Jan Febr Mart K1

Industrija ukupno 100,0 1,6 -5,5 -6,2 10,7 1,7 0,1 -3,0 -4,2 -2,5
Proizvodi za medufaznu potro$nju 32,5 -1,3 3.4 -6,2 11,8 3,7 33 -5.1 -8,0 -3,8
Energija 28,8 6,6 -11,6 -4,1 6,6 -4,9 -9,7 -4,9 1,5 -4,5
Kapitalni proizvodi 12,8 -1,0 -1,4 -4,7 28,9 8,0 8,5 1,7 0,3 3,1
Trajni proizvodi za Siroku potro$nju 42 1,8 -3,8 -14,6 14,8 -1,3 1,5 -0,4 -1,5 -0,2
Netrajni proizvodi za Siroku potro$nju 21,8 0,1 -0,5 -9,3 34 3,2 2.3 -0,2 -8,4 -2,6
B Vadenje ruda i kamena 10,5 1,1 -3,7 -1,1 -4,4 -3,7 -4,1 1,7 6,4 -3,1
C Preradivacka industrija 69,2 -1,1 -5,0 -7,6 12,5 4.4 2.4 -3,2 -6,6 -2,9
D Proizvodnja i snabdijevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 20,5 11,3 -8,2 -4,9 11,7 -5,6 -8,2 -5,2 5,6 -2,8
BO05 Vadenje ugljena i lignita 7,8 1,3 -7,3 0,3 -7,7 -2,0 -15.9 -0,8 -12,8 -10,1
B07 Vadenje metalnih ruda 1,2 -1,7 5,8 -14,2 7,5 -11,2 57,1 -7,5 -15.3 -0,4
B08 Vadenje ostalih ruda i kamena 1,5 8,1 2,5 11,8 2,1 -3,5 52,9 40,6 46,0 46,2
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 9,2 -2,3 4,7 -5,0 4,1 7,2 4,7 -3,2 -6,6 -3,4
C11 Proizvodnja pica 2,8 2,6 -1,1 -17,7 8,8 -3,6 -2,7 0,7 -10,0 -6,4
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,0 -35,9 2241 -45,0 -10,4 -88,9 -100,0 -100,0 -13,9 -100,0
C13 Proizvodnja tekstila 1,7 -17,4 -36,5 2,4 17,3 -28,7 -44.9 -45.4 -100,0 -43.7
C14 Proizvodnja odjece 2,6 4,8 11,8 -14,5 -14,9 10,2 -6,9 -1,3 -40,9 -2,7
C15 Proizvodnja koze i srodnih proizvoda 3,7 -2,6 -10,4 -13,8 2,6 32 -1,1 -7,4 -0,6 -10,1
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namje$taja; materijala 4.8 -10,3 -7,5 0,4 9,5 0,8 0,0 -19,5 -19,7 -12,6
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,5 3,7 -8,4 9,6 11,8 0,9 -5,5 2,8 -14,7 -5,6
C18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 1,2 0,0 -3,6 -13,7 13,5 17,0 15,3 13,4 -12,7 6,3
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 0,5 -12,2 -68,9 -17,1 24,4 -13,4 -16,8 -10,8 -5,4 -11,5
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 3,4 -5,9 -8,2 -4,0 19,6 47 34 -1,4 -6,9 -0,7
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 1,4 12,4 1,6 -3,4 2,8 -1,7 67,6 58 -3,6 17,8
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 4,2 5,0 5.4 -1,7 13,1 7,9 2,1 0,4 7,5 2.8
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 3,5 4.8 6,2 0,5 1,6 10,6 -3,8 -7,5 5,4 0,8
C24 Proizvodnja baznih metala 2,7 1,6 -12,7 -25,0 18,5 5,7 -16,8 -29,5 10,2 -26,2
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 12,8 -6,4 2.4 1,9 26,5 9,0 6,3 3,0 -32,0 -0,9
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i opti¢kih proizvoda 0,3 32 26,1 18,3 0,1 -6,5 -28.,4 -25.4 -8,9 243
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 2,1 -2,7 -1,6 6,9 19,2 32 34 -5,5 -21,2 -4.8
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2,2 6,9 0,7 -10,9 19,7 1,5 23,7 13,4 -10,3 14,1
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 1,4 4,0 1,8 -23,6 26,7 18,2 37,1 33,9 6,3 21,2
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 43 1,5 -23.8 -15,0 -36,5 -16,0 -79,0 3,3 -31,3
C31 Proizvodnja namjestaja 4,0 2,5 -39 -16,4 14,1 -0,5 0,9 -0,2 11,7 -0,6
C32 Ostala preradivacka industrija 0,8 20,9 19,0 -4,2 -5,2 29 27,7 31,8 -2,3 29,4
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 1,3 24,6 -10,9 -12,1 6,1 2,5 34,6 22,1 28,7 49,7
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 20,5 11,3 -8,2 -4,9 11,7 -5,6 -8,2 -5,2 5,6 -2,8

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u Federaciji Bosne i Hercegovine

) . Struktura 2018 2019 2020 2021 2022 2023

KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima

2015=100 Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan Febr | Mart K1
Industrija ukupno 100,0 0,8 -2,8 -5,9 10,1 1,2 -2,1 -3,0 -4,9 -3,4
Proizvodi za medufaznu potro$nju 32,6 -1,4 -4,6 -4.4 12,3 3,9 0,5 -43 -5,7 -34
Energija 26,3 3,1 -4.9 -5,8 2,9 -10,3 -15,1 -7,2 -3,6 -89
Kapitalni proizvodi 13,2 1,2 -1,8 -2,1 29,9 9,7 73 0,4 -7,0 -0,3
Trajni proizvodi za $iroku potro$nju 3,2 -0,6 6,1 -20,9 15,8 1,6 15,6 10,7 10,0 11,9
Netrajni proizvodi za $iroku potro$nju 24,7 1,5 0,3 -7,8 2,2 2,7 -1,7 -1,5 -5,8 -3,2
B Vadenje ruda i kamena 10,8 -0,6 =33 -1,5 -8,2 -6,1 -15,6 | -134 -6,7 -11,6
C Preradivacka industrija 73,2 -0,2 -2,2 -6,6 13,1 2,4 1,7 -2,6 -5,8 -2,5
D Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢cnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 16,0 6,1 -5,1 -5,7 8,4 -11,7 -12,6 -2,5 0,4 -5,3
B05 Vadenje ugljena i lignita 8,9 -2,7 -4,6 -4.4 -10,9 -6,4 -26,1 21,3 -15,1 -20,7
B07 Vadenje metalnih ruda 0,3 8,4 0,9 13,8 2,3 -16,6 40,9 -23,6 | -49,6 -30,2
B08 Vadenje ostalih ruda i kamena 1,6 10,6 3,2 114 2,6 -2.4 54,4 459 60,0 54,2
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 7,6 -1,4 4,1 -1,4 7,9 7,0 -1,3 =23 -10,1 -4.9
C11 Proizvodnja pica 3,7 0,7 -0,1 -14,7 0,2 2,4 -3,5 7,7 -3,0 0,0
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,1 -30,0 -23,1 -45.9 -10,4 -31,2 -482 | -50,6 | -45.8 -48.3
C13 Proizvodnja tekstila 2,5 -18,2 -38,7 39 16,3 9,5 -7,3 -2,7 -0,9 -3,4
C14 Proizvodnja odjece 4,0 19,3 16,5 -10,5 -14,7 5,0 -4,0 -12,7 | -18,1 -12,1
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2,8 -1,7 -7,2 -18,5 -6,9 3,2 1,6 -17,7 -5,7 -8,0
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namje$taja; materijala 34 -9,2 -10,1 -10,0 12,1 -3,8 -10,2 4,7 -18,3 -8,6
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,9 2.8 9,1 134 13,1 15,4 -2,6 2.8 -20,3 -8,1
C18 gtampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 1,5 -1,1 -0,1 -16,9 17,4 -14,5 -17,2 -10,8 -8,5 -12,2
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 1,4 10,3 -4.4 -14,0 25,0 49 4,0 0,3 -3,8 -0,1
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 4,1 -5,6 -6,7 3,5 18,7 -2,7 84,1 17,2 7,7 232
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 2,4 12,3 -2,0 23,3 3,1 5,5 -3,9 -3,2 73 0,5
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 3,9 6,3 2,3 -9,0 21,7 7,7 -1,4 -1,8 20,3 7,2
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4,0 2,1 7,9 -0,6 1,3 7,0 -18,2 -249 -28,1 -23.8
C24 Proizvodnja baznih metala 5,6 -0,5 -13,0 -19.4 13,5 12,1 53 33 -7,6 -0,3
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 11,5 -1,1 -4,3 3,6 27,6 -7,9 -24,1 -17,5 -27,9 -23.9
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i opti¢kih proizvoda 0,3 -3,6 17,0 -9,7 14,2 5,1 6,3 0,9 -1,5 1,6
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 1,4 -4.4 3,7 12,0 15,3 1,9 30,0 3,5 3,0 114
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2,1 0,5 -29 -8,8 21,8 2,1 18,7 19,0 3,2 12,5
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 34 1,7 3,0 -27,8 26,0 2,1 14,4 10,6 9,8 114
C31 Proizvodnja namjestaja 3,1 0,6 6,4 -21,1 15,2 1,2 30,3 26,3 34,4 30,4
C32 Ostala preradivacka industrija 0,8 24,7 25,1 -2,0 -7,4 0,5 19,6 14,1 252 19,8
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 0,7 7,1 -9.8 -0,7 23,1 -1,8 -2,0 1,6 0,4 0,6
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektriénom energijom i plinom 16,0 6,1 -5,1 -5,7 8,4 -11,7 -12,6 -2,5 0,4 -5,3

Izvor: Federalni zavod za statistiku Federacije Bosne i Hercegovine
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Tabela 3: Industrijska proizvodnja u Republici Srpskoj

. . Struktura 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima
2015=100 | Jan-Dec | Jan Dec | Jan Dec | Jan Dec | Jan Dec | Jan Dec | Jan Dec | Jan Dec | Januar | Februar | Mart K1

Industrija ukupno 100,0 2,7 8,2 1.4 3,6 -11,4 -6,7 12,1 2,1 4,9 -2,8 -1,9 -0,2
Proizvodi za medufaznu potro$nju 32,9 4.4 2,9 6,9 -1,6 -1,2 -10,9 9,7 2,4 10,7 -9,2 -13,5 -6,1
Energija 39,8 1,0 17,7 -5,6 12,4 21,5 -1,2 12,8 3,8 -1,3 -1,4 9,3 2,3
Kapitalni proizvodi 5,9 -5,6 9,8 20,7 -8,9 0,7 -13,3 26,2 2,4 21,1 10,1 31,5 21,9
Trajni proizvodi za Siroku potro$nju 2,0 2.4 -3,0 -4,1 7,2 -26,0 5,7 13,0 -9,5 -31,8 -30,2 -32,6 -31,6
Netrajni proizvodi za Siroku potro$nju 19,3 7.4 1,1 22 0,1 -4,8 -12.3 8,4 2,0 8,1 6,1 -10,8 0,1
B Vadenje ruda i kamena 13,3 10,2 0,4 -2,1 4,1 -4,4 -0,4 2,0 -0,3 15,7 23,6 -6,0 9,6
C Preradivacka industrija 53,8 2,7 3,6 6,5 -3,0 -12,3 -10,3 11,5 2,6 4,1 -4,3 -7,8 -3,4
D Proizvodnja i snabdijevanje elektriénom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 32,9 -1,0 25,3 -7,5 19,8 -12,8 -3,9 16,7 3,0 -1,9 -9,7 13,1 0,8
B05 Vadenje ugljena i lignita 6,8 10,1 12,9 -3,0 11,4 -13.4 11,8 -0,8 6,5 1,0 38,9 -8,9 8.4
B07 Vadenje metalnih ruda 5,5 12,0 -15,8 -0,2 -3,0 6,5 -17.8 9,3 -10,3 59,2 -5,0 -7,0 53
B08 Vadenje ostalih ruda i kamena 0,9 0,7 -4,7 -6,5 1,0 0,4 13,3 0,6 -6,4 44,0 28,4 14,9 24,2
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 8,8 53 11,0 -2,3 1,8 1,0 -8,2 2,0 49 9,7 1,1 -3.4 1,8
CI11 Proizvodnja pica 2,5 9,5 8,1 1,5 7,0 -3,4 -20,8 31,7 -6,0 -0,9 -15,5 -35,5 -20,8
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,0 300,02) 13,9 -37,3 -90,9 -100,0 -100,0 -100,0 -100,0 -100,0 -100,0 -100,0 | -100,0
C13 Proizvodnja tekstila 0,8 9,2 -6,3 0,8 94 -17.4 -12,5 23,1 -15,1 -18,9 -15,9 -19,1 -18,0
C14 Proizvodnja odjece 1,5 2,9 -8,7 -2,6 -37,4 -13,9 -44.7 -17,6 18,7 -1,5 17,3 3,0 6,4
C15 Proizvodnja koze i srodnih proizvoda 5,7 32 -7,5 9,9 -3,7 -14,0 -10,3 13,3 1,6 1,7 -2,5 -21,2 -8,1
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjeStaja; materijala 6,0 -2,6 6,9 -4,7 -11,1 -5,3 -1,9 6,2 0,2 33 -9,1 -15,5 -8,6
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 0,6 -1,3 3,1 29,2 6,8 -6,1 0,9 7,3 17,9 14,2 -3,7 5,7 52
C18 gtampanje i umnoZzavanje snimljenih zapisa 0,6 -16,0 -14,6 26,5 4,1 -16,4 -13,7 -0,3 23,7 130,1 74,1 99,7 98,7
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 0,0 2,4 -7,1 0,7 -19,1 -95.8 -55.2 15,4 3,5 -9,3 -10,9 13,7 -0,8
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,1 2,7 25,4 31,6 -7,4 -14,7 -45,1 27,2 3,5 -1,6 -15,0 -2,2 -6,3
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 0,6 -7,4 13,0 -7,1 12,8 15,7 1,8 2,0 1,9 41,1 -17,9 6,8 4.8
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 2,9 12,3 19,1 6,7 -3,1 14,7 19,6 -13,6 2,2 15,5 0,9 7,3 6,9
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 2,6 4,6 6,3 -1,2 12,7 1,7 4,7 2,0 20,6 -11,5 -25,6 -16,9 -18,2
C24 Proizvodnja baznih metala 3,6 5,0 -11,3 17,2 9,7 -11,7 -47.4 44,6 0,4 9,8 -49.,7 -49,2 -37.4
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 7,0 6,0 9,7 17,2 -22,0 4.8 -13,8 22,6 -3,0 14,6 1,6 -14,9 -3,2
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,3 -28,6 7,7 140,7 17,4 41,5 61,2 -11,3 -4,9 -34,2 -32.5 -12,1 -24.7
C27 Proizvodnja elektriéne opreme 1,3 19,2 22,1 25,2 0,5 -11,0 -11,7 28,6 -1,0 -4.4 -19.,8 -29.7 -19,7
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2,3 -16,6 32,2 28,0 20,0 6,8 -20,6 16,2 0,9 13,0 33,6 12,6 19,1
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 0,7 3,5 -1,9 16,8 19,2 -5,0 -5,2 29.8 84,7 106,3 88,4 3,6 454
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,5 -30,9 -13,8 -6,1 4,5 1,5 -30,0 -14,7 -35,2 -16,0 -79,0 11,7 -31,3
C31 Proizvodnja namjestaja 1,9 2,9 =32 -42 6,9 -27,1 -12,7 12,0 -8,7 -32,9 -31L1 -37,0 -33,8
C32 Ostala preradivacka industrija 0,5 -3,3 3,8 9,4 2,0 -18,4 -27,7 22,2 -20,3 -23,4 149,5 -34,8 13,8
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 1,3 -6,6 -10,4 12,4 65,1 -12,6 -31,3 26,3 4.7 74,4 354 156,6 97,6
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢nom energijom i plinom 32,9 -1,0 25,3 -7,5 19,8 -12,8 -4.9 16,7 3,0 -1,9 -9,7 13,1 0,8

Izvor: Republicki zavod za statistiku Republike Srpske
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Tabela 4: Realni sektor - industrija i usluge (Rast g/g u %)

2021 | 2022 2021 2022 2023
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1
Industrijska proizvodnja - fizi¢ki obim 10,7 1,7 7,3 32,6 31,2 7,4 4,0 5,3 -0,3 -1,9 -2,5
Intermedijarni proizvodi 11,8 3,7 8,2 39,7 29,7 7,2 92 5,4 1,5 0,0 -3,8
Industrij a Enezigija. . . 6,6 -4,9 7,8 24,7 43,5 3,2 -7,9 59 -5,8 -9,9 -4,5
Kapitalni proizvodi 28,9 8,0 27,0 65,1 24,9 19,4 17,0 5,3 8,0 3,8 3,1
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 14,8 -1,3 18,7 62,3 5,4 4,2 6,5 -1,3 -5,6 -4,6 -0,2
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 3.4 3,2 4,1 10,9 154 57 6,7 6,6 -1,3 1,6 -2,6
Obim gradevinskih radova - Ukupno 2,1 0,2 33 2,8 1,5 0,9 1,3 -1,7 -1,8 1,6 -1,6
Gradevinarstvo Visokogradnja 4,6 -3.6 27 6,6 11,1 2.3 -1,8 81 4,6 0,3 1,0
Niskogradnja -0,1 2,8 3,9 -0,6 -6,6 3,7 4,0 4,4 0,5 2,6 -3,7
Cestovni (prevezeno robe) 7,6 6,5 -4,9 5,5 7,7 18,6 17,4 12,8 2,5 -6,3 -3,3
Cestovni (prevezeni putnici) 6,5 33,0 -37.4 2213 16,8 0,2 32,4 42,8 20,1 25,0 -9,8
Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) 12,1 10,1 -10,6 120,4 2,3 -7,2 1,2 -6,7 -14,1 13,5 -29.2
Prevoz Zeljezniéki (prevezeno robe) 6,9 36| 23 18,4 154 22| -13 4,1 1,9 9.4 3,0
Zeljezni¢ki (prevezeni putnici) 38,1 76,8 -59,3 242.8 92,7 1529 | 1324 168,8 45,6 29,1 10,5
Avionski (prevezeni putnici) 130,7 82,6 -70,8 643,5 310,8 276,9 || 249,1 219,0 44,0 37,9 68,2
Realni rast prometa 18,1 13,5 1,9 26,6 26,4 17,2 | 18,4 14,4 10,2 12,5 11,3
Ma]oprodaja Motorna goriva u s.p. 23,7 11,9 -2,0 371 33,3 26,8 27,8 18,5 2.8 41 -7,5
Trgovina na malo, osim motornih goriva u s.p. 16,8 13,9 2,8 24,2 24,7 15,0 16,1 13,4 12,1 14,6 16,2
Dolasci turista - ukupno 91,7 50,7| -19,9 1162,5% 124,1* 19,5*% 64 101,9* 36,7+ 38,1%* 17,8
Turizam Domadi turisti 52,3 18,6 29 811,8* 17,2%* 52,3% 20,5 35,7* 11,0%* 19,9* 1,0
Strani turisti 152,7 80,8 -51,9 3750,0* 474,8*  152,7* || 143,3 195,4* 53,9% 54,3% 32,3

Izvor: BHAS zvani¢na saopstenja
* prosjek mjesecnih stopa
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Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)

(u zaglavlju tabele ispod: Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS)

2021 | 2022 2021 2022 2023
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1
. . . e FBiH 10,1 1,2 5,9* 18,1% 9,9% 7,5% 4,1% 4,2% -0,7* -2,5% -3,4%
Industrijska proizvodnja - fizi¢ki obim
Proizvodnja i RS 12,1 -0,1 10,4* 23,9* 8,4* 7,5* 0,4* 4,8* -1,5* -3,7* -0,2*
gradevinarstvo ) B FBiH 4,1 1,2 3,00 4,1° 4,7 3,87 0,6" 1,00 1,7° LIn 2,1~
Gradevinarstvo (vrijednost radova)
RS -0,7 -2,0* 4,8" 0,2~ -0,2" -4.4" 2,21 -6,0n  -8.27 3,30 -7,8"
) FBiH 2 2,8 -5,5 4,0 4,7 2,5 5,7 3,4 3.3 -0,6 4,1
Cestovni (prevezeno robe)
RS 15,5 11,2* -5,4 7,8 10,8 46,3 38,0 32,8 0,1 -15,6 -13,9
i ) . FBiH 0,1 13,5 -34,9 158,8 1,1 -9,2 19,1 27,8 5,7 1,8 -9,7
Cestovni (prevezeni putnici)
RS 10,1 9,2 -44 4 291,0 41,2 15,8 -4,2 9,6 8,3 44 -3,7
P Gradsko - prigradski prijevoz FBiH 12,1 -12,1 -8,2 114,2 0,7 -8,4 1,0 92 -164 -155 -35,1
reves (prevezeni putnici) RS | 127] 27| 237 1696 167 09| 22 97 05  -19 1,3
e e FBiH 4 -0,3 -3,4 13,0 9,4 -2,4 -4,0 0,6 -0,7 2,5 -4,4
Zeljeznicki (prevezeno robe)
RS 15,4 9.3 3,5 34,0 29,5 0,0 4,0 10,3 6,5 15,5 16,3
. i . FBiH 55,3 89,4 -64,6 311,8 137,9  226,6 197,5 215,7 52,4 26,1 7,4
Zeljeznicki (prevezeni putnici)
RS 3,4 36,7 -52,0 150,0 14,3 23,1 23,1 60,0 18,8 43,8 25,0
- Nominalni rast prometa FBiH 80,5 35,5% -9,8 1422 106,6 83,0 45,1 59,1 27,4 25,8 29,6
Ugostiteljstvo . .
Nominalni rast prometa RS - - - - - - - - - - -
) » ) FBiH - 19,8* || 46,8* - 23,6% 3138* [ 263* 29,7* 2,7%  20,4* -1,1*
Dolasci domacih turista
S RS 41,8 23,8 25,0  719,9*% 6,4%*  331* 8,5 42,9%  272% 20,3*% 5,1
urizam - FBiH | 120,5% || -40,8* ] - 2647% | 165,0%  214,6% 51,00 512% | 34.4%
Dolasci stranih turista
RS 79,9 86,2 -43,4  3357,5*% 184,3* 236,3* 102,8  157,5* 67,8% 65,7* 26,3

Izvori: Zvani¢na saopStenja entitetskih zavoda za statistiku

~ Realni rast proizvodnje u gradevinarstvu

* prosjek mjesecnih/kvartalnih stopa
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Tabela 6: TrziSte rada

(u zaglavlju tabele ispod: Bosna i Hercegovina - BiH, Federacija Bosne i Hercegovine - FBiH, Republika Srpska - RS, Brc¢ko Distrikt - BD)

Broj zaposlenih lica*

Broj registrovanih nezaposlenih lica

Stopa registrovane nezaposlenosti**

Prosjecne neto plate

Prosjecne penzije***

Period BiH ‘ FBiH | RS ’ BD BiH | FBiH ‘ RS ‘ BD BiH | FBiH ‘ RS ‘ BD BiH ’ FBiH ‘ RS ‘ BD | BiH ‘ FBiH ‘ RS ‘ BD
osobe % KM

[-1I12021. | 811.387 | 517.721 | 275.358 | 17.819 | 410.840 | 321.726 | 81.978 7.136 33,6 38,3 22,9 28,6 973 974 974 945 | 420 429 | 406 | 374
[-1I12022. | 832.412 | 531.284 | 284.260 | 17.769 | 374.932 | 297.799 | 71.298 5.835 31,1 35,9 20,1 24,7 | 1.065 | 1.062 | 1.075 997 | 429 427 | 431 | 384
[-1I1 2023. | 851.733 | 536.808 - 17.874 | 354.724 | 283.908 | 63.880 6.936 29,4 34,6 - 28,0 | 1.227 | 1.222 | 1.244 | 1.124 | 538 537 | 540 | 481
12023. | 850.916 | 536.056 - 17.807 | 356.072 | 285.606 | 64.874 5.592 29,5 34,8 - 23,9 | 1.209 | 1.208 | 1.217 | 1.123 | 537 535 | 540 | 481
112023. | 851.881 | 537.270 - 17.863 | 355.211 | 284.048 | 64.034 7.129 29,4 34,6 - 28,5 | 1.211 | 1.193 | 1.256 | 1.117 | 537 535 | 540 | 481
111 2023. | 852.402 | 537.099 - 17.953 | 352.890 | 282.071 | 62.732 8.087 29,3 34,4 - 31,1 | 1.260 | 1.265 | 1.258 | 1.134 | 539 539 | 540 | 481

Izvor: BHAS, entitetski zavodi za statistiku, Federalni zavod za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje Republike Srpske, Zavod za zaposljavanje Brcko distrikta, Federalni zavod za penzijsko i invalidsko
osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske.
* Za Bosnu i Hercegovinu podaci o broju zaposlenih lica do septembra 2022. godine su kona¢ni, a nakon toga su privremeni. U Republici Srpskoj broj zaposlenih lica se objavljuje samo za mart i septembar.

*%* Stopa registrovane nezaposlenosti je izratunata kao odnos broja registrovanih nezaposlenih lica i ukupne radne snage (zaposlena i nezaposlena lica).

**% Prosjecne penzije u Bosni i Hercegovini su izracunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom entitetu (bez obzira na mjesto prebivalista).
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Tabela 7: Pregled emitovanih obveznica Vlade Republike Srpske

Redni Oznaka .. Rok A0
. . Iznos u KM Datum emisije - kamatna
broj obveznice dospijeca
stopa
1. RSBD-036 30.000.000 21.02.2023. 5 godina 5,500%
2. RSBD-037 50.000.000 30.03.2023. 5 godina 5,500%
UKUPNO 80.000.000
Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske
Tabela 8: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Vlade Republike Srpske
Redni Datum Rok dospijeca Vrgeﬁnost Kamatna
broj Oramelen aukcije /mjeseci Sl (@ stopa %
KM)
1. RS23-TO1 23.02.2023. 6 mjeseci 11.900.000 | 2,2000%
UKUPNO 11.900.000

Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske

Napomena: Tokom [ kvartala 2023. godine, a u skladu sa indikativnim kalendarom za 2023.
godinu, nije bilo zakazanih aukcija vrijednosnih papira Federacije Bosne i Hercegovine.
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Tabela 9: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda)

u mil. KM

Prenosivi
Gotovina Depoziti depOZ.ltl . Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali Fceres .
. drugih Gotovina .. .. oe .e Pric¢uvni e 1. Kvazi
Period izvan banaka kod domacéih izvan depoziti u | depozitiu | depozitiu | depoziti u (primarni) Transakcijski novac M2
monetarnih | monetarnih sektora kod banaka domacdoj domacdoj stranoj stranoj novac (M0) novac (M1) QM) ukupno
vlasti vlasti . valuti valuti valuti valuti
monetarnih
vlasti
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 | 14=12+13
-1 2021. 6.222,3 5.654,8 244,7 5.053,8 10.367,4 3.035,0 3.033,2 7.336,5 12.121,7 15.421,2 13.404,7 28.825,9
[-VI12021. 6.441,3 5.941,7 261,3 5.211,3 10.931,2 3.111,9 3.043.,9 7.326,3 12.644,3 16.142,5 13.482,1 29.624,6
[-IX 2021. 6.814,9 6.346,9 292,5 5.436,2 11.658,5 3.107,5 3.119,6 7.326,9 13.454,2 17.094,7 13.554,0 30.648,7
2021. 6.923,8 7.219,6 304,9 5.540,0 12.387,6 3.044,2 3.300,1 7.243,8 14.448,3 17.927,5 13.588,1 31.515,6
[-111 2022. 7.333,7 6.496,1 3274 5.855,3 11.970,2 2.872,3 3.344,2 6.881,7 14.157,2 17.825,4 13.098,3 30.923,7
[-VI 2022. 7.222,0 6.828,7 3174 5.855,3 12.552,3 2.907.4 3.201,8 6.992,5 14.368,1 18.407,7 13.101,8 31.509,4
11X 2022. 7.444,2 7.272,0 296,5 6.081,0 13.342,3 2.897,7 3.456,7 6.938,4 15.012,7 19.423,3 13.292,8 32.716,2
2022. 7.436,1 7.217,4 272,7 6.126,2 13.752,5 2.878,7 3.583,9 6.898,8 14.926,2 19.878,6 13.361,3 33.240,0
I-1IT 2023. 7.397,9 6.454,3 160,1 6.027,0 13.583.4 2.873,8 3.763,5 7.003,9 14.012,3 19.610,4 13.641,2 33.251,6
Stope rasta g/g
[-1IT 2021. 9,5% 9,3% 31,3% 7,9% 17,9% 0,4% 18,3% -1,9% 9,8% 14,5% 2,6% 8,6%
I-VI 2021. 10,4% 13,7% 27,6% 8,1% 22,1% 3,9% 16,3% 0,6% 12,2% 17,2% 4,5% 11,1%
[-IX 2021. 13,0% 19,4% 33,3% 11,0% 23,0% 4,1% 12,8% 0,9% 16,3% 18,9% 4,1% 11,9%
2021. 12,2% 22,3% 31,5% 9,8% 23,7% 0,3% 13,7% -0,2% 17,4% 19,1% 3,0% 11,6%
[-1I1 2022. 17,9% 14,9% 33,8% 15,9% 15,5% -5,4% 10,3% -6,2% 16,8% 15,6% -2,3% 7,3%
1-VI 2022. 12,1% 14,9% 21,5% 12,4% 14,8% -6,6% 5,2% -4,6% 13,6% 14,0% -2,8% 6,4%
[-1X 2022. 9,2% 14,6% 1,4% 11,9% 14,4% -6,8% 10,8% -5,3% 11,6% 13,6% -1,9% 6,7%
2022. 7,4% 0,0% -10,5% 10,6% 11,0% -5,4% 8,6% -4,8% 3,3% 10,9% -1,7% 5,5%
I-1I1 2023. 0,9% -0,6% -51,1% 2,9% 13,5% 0,1% 12,5% 1,8% -1,0% 10,0% 4,1% 7,5%

Izvor: CBBiH
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Tabela 10: Indeks potrosackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
q 2 Stanovanje, voda, Namyjestaj, kucanski
Opis koda UKUPAN INDEKS Hrana i b(?z,alkoholna AL UL LA Odjeca i obuca elektri¢na energija, aparati i redovno Zdravstvo
pica duvan G q q ¥ . p
plin i drugi energenti odrZavanje kuce
Vrsta bazni m/m / bazni m/m / bazni m/m / bazni m/m / bazni m/m / bazni m/m / bazni m/m /
indeksa indeks g'g indeks &'g indeks '8 indeks &'g indeks g'g indeks g'e indeks g'g
[-TI1 2021. - - | 988 - - | 100,6 - -1 101,9 - - 89,1 - -] 995 - -] 985 - - | 1008
I-111 2022. - - | 108,4 - - | 1133 - - | 100,5 - - 1933 - - 1107,1 - - | 105,0 - -1 101,0
I-111 2023. - - 1124 - - | 120,6 - -1 1042 - - 1956 - - | 113,7 - - | 1125 - - 11026
12023. 122,2 | 100,5 | 114,1 140,3 | 101,2 | 122,0 136,1 | 100,6 | 103,0 48,3 97,1 | 97,1 133,21 99,9 | 115,6 111,0 | 100,9 | 112,9 109,7 | 100,2 | 102,3
11 2023. 122,7 | 1004 | 112,9 142,0 | 101,3 | 120,8 137,3 | 100,9 | 103,7 47,7 98,7 | 95,8 132,4 | 99,4 | 113,7 111,8 | 100,7 | 112,6 110,4 | 100,7 | 102,7
111 2023. 123,2 | 100,4 | 110,3 143,3 | 100,9 | 119,0 140,5 | 102,4 | 106,0 48,7 | 102,1 | 93,9 132,0 | 99,7 | 111,9 112,1 | 100,2 | 112,1 110,6 | 100,2 | 102,9
Izvor: BHAS
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Tabela 10: Indeks potrosadkih cijena - nastavak

Kod 07 08 09 10 11 12
Opis koda Prevoz Komunikacije Rekreacija i kultura Obrazovanje Restorani i hoteli Ostala dobra i usluge
Vrsta bazni m/m /. bazni m/m /. bazni m/m /. bazni m/m /. bazni m/m /. bazni m/m /
indeksa indeks &8 | indeks &8 | indeks &8 | indeks &8 | indeks &8 | indeks g'g
[-II1 2021. - -] 932 - -] 999 - -] 99,9 - - 1 1003 - - 1 100,5 - - 11003
[-111 2022. - - | 118,0 - - 11003 - - | 104,6 - - 11003 - - 1054 - - | 103,1
[-111 2023. - - | 108,2 - - | 100,9 - -1 109,4 - - 11025 - -1 109,7 - - | 109,4
12023. 129,5 | 99,5 | 115,7 97,9 | 100,0 | 101,0 119,9 | 100,4 | 109,5 105,0 | 100,2 | 102,6 120,0 | 100,6 | 110,1 110,0 | 101,0 | 108,8
112023. 128,2 | 99,0 | 110,9 97,8 | 100,0 | 100,9 120,2 | 100,3 | 109,3 105,1 | 100,0 | 102,5 120,9 | 100,7 | 110,4 110,6 | 100,6 | 109,3
111 2023. 126,2 | 98,5 99,1 97,9 | 100,0 | 100,9 120,9 | 100,6 | 109,4 105,1 | 100,0 | 102,3 121,1 | 100,2 | 108,6 112,7 | 101,8 | 110,2
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Tabela 11: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Krediti Kred.i.ti q Kred.i.ti q v q
i neﬁl}ancpsklm neﬁn.ancu'sklm Kredgl Ost&}lh Ukupni krediti
Razdoblje viadi javnim privatnim stanovniStvu | krediti
poduzeéima poduzeéima
1 2 3 4 5 6=1+...+5

K12021. 1.178,1 513,9 8.657,0 9.971,0 152,56 20.472,6
K1-K2 2021. 1.152,2 505,3 8.805,1 10.203,1 142,86 20.808,5
K1-K3 2021. 1.185,0 506,1 8.757,7 10.351,1 167,32 20.967,2
K1-K42021. 1.180,2 510,7 8.776,8 10.435,5 174,06 21.077,3

K1 2022. 1.124,6 505,3 8.926,5 10.526,4 166,53 21.249,3
K1-K2 2022. 1.092,3 487,0 9.188,4 10.769,6 178,39 21.715,6
K1-K3 2022. 1.134,9 532,7 9.098,0 10.903,7 178,91 21.848,2
K1-K4 2022 1.122,8 626,3 9.155,5 10.978,4 185,06 22.068,0

K1 2023. 1.078,2 599,5 9.252,4 11.114,1 169,75 22.214,0

Stopa rasta (g/g)

K1 2021. 6,2% 8,2% -2,1% 0,7% -5,8% -0,1%
K1-K2 2021. 4,6% -5,7% 0,7% 3,6% -17,3% 2,0%
K1-K3 2021. 6,8% -3,9% 1,4% 4,3% -0,9% 2,9%
K1-K4 2021. 1,6% -4,7% 2,2% 5,5% 4,0% 3,6%

K1 2022. -4,5% -1,7% 3,1% 5,6% 9,2% 3,8%
K1-K2 2022. -5,2% -3,6% 4,4% 5,6% 24,9% 4,4%
K1-K3 2022. -4,2% 5,3% 3,9% 5,3% 6,9% 4,2%
K1-K4 2022. -4,9% 22,6% 4,3% 5,2% 6,3% 4,7%

K12023. -4,1% 18,6% 3,7% 5,6% 1,9% 4,5%

Izvor: Centralna banka BiH

*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali krediti.
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Tabela 12: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

” Deporiti Depoziti " . .
Depoziti e 1. nefinancijskih Depoziti Ostali Ukupni
- nefinancijskih . . 77 . o
Razdoblje opée vlade javnih poduzeéa prlvatnfh stanovniStva depoziti depoziti
poduzeca
1 2 3 4 5 6=1+...+5
K1 2021. 3.164,7 1.719,8 4.732,4 14.118,6 1.657,2 25.392,7
K1-K2 2021. 3.647,6 1.733,6 5.019,5 14.352,5 1.660,6 26.413,8
K1-K3 2021. 3.838,6 1.725,8 5.339,1 14.490,3 1.732,7 27.126,6
K1-K4 2021. 4.019,2 1.804,1 5.535,4 14.695,5 1.778,4 27.832,6
K1 2022. 3.983,7 2.010,8 5.303,0 13.787,6 1.733,9 26.818,9
K1-K2 2022. 4.679,8 2.022,9 5.400,6 13.871,1 1.810,9 27.785,4
K1-K3 2022. 4.722,3 1.981,6 5.878,0 14.218,6 1.885,3 28.685,6
K1-K4 2022. 4.609,0 2.014,0 6.144.9 14.575,4 1.886,0 29.229,2
K1 2023. 4.407,2 1.939,3 6.099,2 15.004,8 1.812,2 29.262,7
Stopa rasta g/g
K12021. -5,1% 4,4% 22,5% 7,9% -0,9% 7,6%
K1-K2 2021 7,7% 16,5% 21,2% 9,3% 0,9% 11,0%
K1-K3 2021. 10,4% 12,7% 22,7% 8,7% 7,3% 11,6%
K1-K4 2021. 23,1% 15,9% 17,6% 6,8% 4,9% 11,4%
K1 2022. 25,9% 16,9% 12,1% -2,3% 4,6% 5,6%
K1-K2 2022. 28,3% 16,7% 7,6% -3,4% 9,0% 5,2%
K1-K3 2022. 23,0% 14,8% 10,1% -1,9% 8,8% 5,7%
K1-K4 2022 14,7% 11,6% 11,0% -0,8% 6,1% 5,0%
K1 2023. 10,6% -3,6% 15,0% 8,8% 4,5% 9,1%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.

72




Tabela 13: Kamatne stope na kredite stanovniStvu u KM s valutnom klauzulom (u %, na godi§njem nivou)

POTROSACKI KREDITI STAMBENI KREDITI OSTALI KREDITI
krediti
promjenjiva stopa i DKo RICEOE promjenjiva stopa i L1501 preko 5 RECRORY promjenjiva stopa i do DKo RECEOE
do 1 god. IPFKS do S god. god. do 1 godine IPFKS | 4¢3 80d- god. god. 1 godine IPFKS do S god. god.

. ° IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS IPFKS

A= 2

e S

Q = s S S

originalnim originalnim originalnim
dospijecem dospijeéem dospijeéem
preko 1 preko 1 preko 1
god. god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2022. 1 NA NA NA NA 3,124 3,124 NA 3,960 3,819 5,471 5,471 5,113 5,60
2022. 2 NA NA NA NA 3,206 3,199 NA 3,837 3,445 5,332 5,333 5,192 5,57
2022. 3 NA NA NA NA 3,519 3,517 NA 3,891 3,523 5,125 5,130 4,987 5,42
2022. 4 NA NA NA NA 3,275 3,270 NA 3,816 3,453 5,101 5,102 5,202 5,21
2022. 5 NA NA NA 5,754 3,515 3,506 NA 3,542 3,794 5,112 5,103 4,560 5,09
2022. 6 4,454 4,475 5,997 5,490 3,686 3,686 NA 3,404 3,518 5,004 5,003 4,203 5,03
2022. 7 NA NA 5,515 5,344 3,541 3,541 NA 3,548 3,777 4,911 4,916 4,420 5,25
2022. 8 NA NA 5,582 5,292 3,845 3,845 NA 3,693 3,599 4,868 4,870 4,722 5,29
2022. 9 NA NA 4,965 5,811 4,188 4,188 NA 4,033 3,621 5,113 5,140 4,927 5,17
2022. 10 NA NA NA 5,543 3,945 3,945 NA 3,506 3,675 5,192 5,195 4,739 5,19
2022. 11 NA NA NA NA 4,237 4,237 NA 3,924 3,551 5,604 5,606 4,651 5,25
2022. 12 NA NA NA NA 4,384 4,330 NA 3,811 3,696 5,673 5,674 4,842 5,20
2023. 1 NA NA NA NA 4,380 4,380 4,259 3,916 3,816 6,086 6,089 5,553 4,77
2023. 2 NA NA NA NA 4,842 4,842 NA 3,980 4,051 5,746 5,755 4,918 4,52
2023. 3 NA NA NA NA 4,335 4,356 NA 3,998 4,010 6,033 6,015 4,468 5,42

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 14: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzeé¢ima u KM s valutnom klauzulom (u %, na godiSnjem nivou)

do iznosa od 0,25 miliona EUR

preko 0,25 miliona EUR do 1 miliona EUR

Preko iznosa 1 miliona EUR

o . preko 1 preko 5 s e . preko 1 preko 5 A . preko 1 preko 5
pl('lonijenjlva stopa i do 5 god. god. promjenljiva stopa i do 5 god. god. promjenjiva stopa i do 5 god. god.
o 1 god. IPFKS IPFKS IPFKS do 1 god. IPFKS IPFKS IPFKS do 1 god. IPFKS IPFKS IPFKS
< <9

o= 2

= D

@ =) s s s

originalnim originalnim originalnim
dospijecem dospijecem dospijecem
preko 1 preko 1 preko 1
god. god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2022. 1 4,08 4,24 3,62 3,0 3,76 3,92 3,17 NA 3,87 3,87 NA NA
2022. | 2 4,18 4,28 3,43 NA 3,41 3,41 2,73 3,51 NA NA NA NA
2022. 3 4,44 4,53 3,59 3,34 3,75 3,61 NA 3,32 3,98 3,98 NA NA
2022. | 4 4,13 4,19 3,61 3,48 3,99 4,0 2,83 NA NA NA 2,91 2,48
2022. 5 4,13 4,46 3,86 3,39 3,46 3,39 NA 4,08 3,10 2,84 NA NA
2022. 6 4,34 4,32 3,37 4,06 3,68 3,99 2,57 3,45 NA NA NA NA
2022. 7 4,11 4,19 3,28 NA 3,69 3,87 NA 4,17 3,02 3,02 1,66 NA
2022. 8 4,0 4,48 3,65 3,42 3,61 3,61 NA NA 3,92 3,92 NA NA
2022. 9 4,94 4,95 3,85 NA 3,95 4,44 NA NA NA NA NA 3,84
2022. | 10 4,86 5,07 4,25 NA 4,27 4,21 3,49 NA 4,40 4,40 NA NA
2022. | 11 4,72 5,33 4,55 NA 4,31 4,65 4,41 NA NA NA NA NA
2022, | 12 5,04 5,11 4,78 NA 4,47 5,13 4,78 5,08 3,82 NA NA NA
2023. 1 5,05 5,47 4,74 4,49 4,98 5,90 3,72 NA NA NA NA 4,07
2023. | 2 5,63 5,74 4,85 NA 4,69 4,99 4,83 NA 5,31 5,41 NA NA
2023. 3 5,72 5,94 5,36 5,06 5,22 5,47 4,37 4,62 NA NA NA 3,71

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose na nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 15: Kamatne stope na depozite (u %, na godiSnjoj razini)

Depoziti stanovniStvu

Depoziti u KM i depoziti s valutnom

Klauzulom Depoziti u EUR Depoziti u stranoj valuti
) ) ) o Depoziti s T Depoziti s Depoziti
Godina Mjesec s dogovorenim dospije¢em . po . dospijeéem . po ) dogov'(?rgmm ) po .
videnju videnju dospije¢em videnju
do1 pI:;(g 1 preko 2 do1 i";ie;(g preko
god. god. god. god. god. 2 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2022. 1 0,15 0,41 0,65 0,05 0,15 0,92 0,93 0,05 0,13 0,03
2022. 2 0,16 0,34 0,66 0,03 0,21 0,91 1,05 0,05 0,19 0,03
2022. 3 0,16 0,37 0,73 0,05 0,2 0,8 1,37 0,05 0,2 0,03
2022. 4 0,22 0,46 0,67 0,05 0,17 0,86 1, 0,05 0,17 0,03
2022. 5 0,14 0,63 0,76 0,05 0,18 0,94 1,13 0,05 0,28 0,03
2022. 6 0,2 0,55 0,84 0,05 0,21 0,74 1,2 0,06 0,13 0,03
2022. 7 0,25 0,83 0,78 0,03 0,41 0,95 1,26 0,05 0,17 0,03
2022. 8 0,2 0,9 0,99 0,05 0,29 1,03 1,47 0,05 0,28 0,02
2022. 9 0,44 0,87 1,13 0,05 0,43 1,17 1,52 0,05 0,29 0,02
2022. 10 0,45 0,99 1,43 0,05 0,45 1,24 1,54 0,04 0,31 0,02
2022. 11 0,45 1,07 1,26 0,05 0,31 1,46 1,38 0,04 0,23 0,02
2022. 12 0,52 0,91 1,53 0,05 0,37 1,13 1,74 0,05 0,16 0,03
2023. 1 0,35 1,2 1,15 0,05 0,34 1,26 1,55 0,05 0,15 0,02
2023. 2 0,51 0,97 1,45 0,05 0,62 1,33 1,89 0,05 0,27 0,03
2023. 3 0,24 0,98 1,4 0,05 0,57 1,33 1,74 0,05 0,39 0,02

Depoziti nefinancijskih poduzeéa
2022. 1 0,37 0,2 NA 0,02 0,15 0,88 1,09 0,01 NA 0,05
2022. 2 0,21 0,21 0,7 0,01 NA 0,37 NA 0,02 NA 0,05
2022. 3 0,17 0,26 0,59 0,01 0,03 0,95 1,29 0,01 NA 0,03
2022. 4 0,14 0,24 0,52 0,02 0,38 0,37 0,93 0,01 NA 0,03
2022. 5 0,17 0,33 0,52 0,02 0,09 0,56 NA 0,01 NA 0,03
2022. 6 0,1 0,25 1,03 0,02 0,13 0,61 0,88 0,01 NA 0,03
2022. 7 0,44 0,36 0,53 0,02 0,37 0,57 0,86 0,01 NA 0,03
2022. 8 0,23 0,18 0,73 0,02 0,31 NA NA 0,01 NA 0,03
2022. 9 0,53 0,54 0,82 0,03 0,32 NA 1,68 0,01 NA 0,06
2022. 10 0,43 0,64 1,54 0,02 0,46 0,98 1,55 0,01 NA 0,04
2022. 11 0,52 0,73 1,07 0,05 0,46 1,11 1,76 0,01 NA 0,03
2022. 12 0,35 1,06 1,29 0,05 0,46 1,21 1,5 0,005 NA 0,03
2023. 1 0,16 0,76 NA 0,05 NA 1,5 1,57 0,01 NA 0,03
2023. 2 0,49 0,73 1,78 0,03 0,31 1,94 1,03 0,005 NA 0,04
2023. 3 0,51 1,21 1,11 0,02 0,67 1,39 1,28 0,01 NA 0,04

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove

Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospije¢em se odnose na nove poslove

Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 16: Uvoz i izvoz roba prema HS klasifikaciji za K1 2023. godine

1ZVOZ UVOZ DEFICIT
Izvoz i uvoz dobara Klasifikovanih Pokrivenost
prema harmonizovanom sistemu K1 2022 K1 2023 2022./202}, K1 2022 K1 2023 2022./202}, K1 2021 K1 2022 2022./202}, uvoza
promjena % promjena % promjena % q
kodova (HS) izvozom
u mil KM u mil KM g/g pP-p u mil KM u mil KM g/g pP-p u mil KM u mil KM glg pP-p
UKUPNO 4292 4400 2,5 2,5 6301 6542 3,8 3,8 -2009 -2142 6,6 6,6 67,3%
ZIVOTINJE 1 PROIZVODI
1 ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA 39 57 47,5 0,4 158 185 17,1 0,43 -120 -128 7,3 0,43 30,7%
2 PROIZVODI BILJNOG PORIJEKLA 55 42 =235 -0,30 277 277 -0,1 0,00 =222 -235 5,7 0,63 15,2%
MASTI I ULJA ZIVOTINJSKOG
3 PORIJEKLA I BILJNOG PORIJEKLA 27 33 22,2 0,14 50 36 -27,4 -0,22 -23 -3 -86,7 -0,98 91,7%
4 PREHRAMBENE PRERADEVINE 98 108 10,1 0,23 456 541 18,6 1,35 -358 -433 21,0 3,74 20,0%
5 PROIZVODI MINERALNOG PORIJEKLA 580 581 0,2 0,03 912 985 8,0 1,16 -332 -404 21,7 3,58 59,0%
PROIZVODI HEMIJSKE INDUSTRIJE ILI
6 SRODNIH INDUSTRIJA 278 318 14,3 0,93 537 591 10,1 0,86 -259 -273 5,5 0,71 53,8%
7 PLASTICNE MASE, GUMA I KAUCUK 193 196 1,3 0,06 455 426 -6,4 -0,46 -262 -230 -12,1 -1,57 46,0%
8 KOZA 1 KRZNO 32 28 -13,6 -0,10 88 81 -8,0 -0,11 -56 -53 -4,7 -0,13 34,6%
9 DRVO I PROIZVODI OD DRVETA 252 258 2.4 0,14 119 113 -5,0 -0,09 133 145 8,9 -0,59 228,3%
CELULOZA, PAPIR I KARTON 1
10 | \JIHOVI PROIZVODI 123 109 -11,3 -0,32 141 145 3,0 0,07 -18 -36 101,1 0,90 75,2%
11 | TEKSTIL I TEKSTILNI PROIZVODI 186 220 18,5 0,80 363 401 10,5 0,60 -177 -181 2,0 0,18 54,9%
OBUCA, SESIRI, KAPE I SLICNI
12 | LROIZVODI 206 237 15,1 0,72 98 115 17,3 0,27 108 122 13,1 -0,70 206,1%
PROIZVODI OD é(AMENA, GIPSA,
CEMENTA I SLIENIH MATERIJALA,
13| KERAMICKI PROIZVODL, STAKLO I 42 53 26,2 0,26 118 126 7,1 0,13 -76 =73 -3,4 -0,13 42,1%
STAKLENI PROIZVODI
BISERI, PLEMENITI METALI I NJIHOVI
14 | PROIZVODI, DRAGO I POLUDRAGO 15 9 -38,4 -0,13 16 12 -26,4 -0,07 -2 -3 76,5 0,06 75,0%
KAMENJE
BAZNI METALI I PROIZVODI OD
15 BAZNIH METALA ) 1012 858 -15,2 -3,59 1141 868 -23,9 -4,33 -129 -10 -92,2 =591 98,8%
MASINE, APARATI, MEHANICKI I
16 | bl EKTRICNI UREDAJI 591 691 16,9 2,33 778 963 23,8 2,94 -187 =272 45,5 4,24 71,8%
TRANSPORTNA SREDSTVA I NJIHOVI
17 | DIJELOVIIPRIBOR ) 117 144 23,1 0,63 341 428 25,5 1,38 -224 -284 26,8 2,99 33,6%
SATOVI, MJERNI, MUZICKI I
18 MEDICINSKI INSTRUMENTI 18 16 9,1 -0,04 90 86 -4,0 -0,06 -72 -70 2,8 -0,10 18,6%
ORUZJE I MUNICIJA, NJTHOVI
19 | DIJELOVI I PRIBOR 41 51 24.4 0,23 4 5 14,0 0,01 37 46 25,6 -0,47 1040,8%
20 | RAZNIPROIZVODI 386 381 -1,4 -0,13 144 146 1,2 0,03 242 235 -2,9 0,35 68,7%
UMJETNICKA DJELA,
21 KOLEKCIONARSKI PREDMETI I 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0 0,00 0,0%
ANTIKVITETI
98 | NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0,0%
Izvor: BHAS

76




Tabela 17: Vanjskotrgovinska razmjena u BiH po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2023. godine

u 000 KM

1ZVOZ X UvozZ X DEFICIT Promiena
Zemlje K1 2021 K1 2022 K1 2023 Prt:lnll]}:na K1 2021 K1 2022 K1 2023 Pr(:‘n‘l’}:na K1 2021 K1 2022 K1 2023 u "JA)
KM u % KM u % KM u % KM u % KM u % KM u % KM u % KM u % KM u%
EU 2.272 74,1% | 3.177 | 74,0% | 3.252 73,9% 2,4% 2.680 | 60,9% | 3.528 | 56,0% | 3.889 | 59,4% 10,2% -408 30,6% -351 17,5% -637 29,7% 81,5%
CEFTA 473 15,4% | 803 18,7% | 835 19,0% 4,0% 530 12,0% | 781 12,4% | 745 11,4% -4,6% -57 4,3% 22 -1,1% 90 -4,2% 309,1%
Ostali partneri | 323 10,5% | 312 73% | 313 7,1% 0,2% 1.192 | 27,1% | 1.992 | 31,6% | 1.908 | 29,2% -4,2% -869 65,1% | -1.680 | 83,6% | -1.596 | 74,5% -5,0%
Njemacka 460 15,0% | 662 15,4% | 701 15,9% 5,9% 564 12,8% | 670 10,6% | 764 11,7% 14,0% -104 7,8% -8 0,4% -63 2,9% 687,5%
Hrvatska 441 14,4% | 623 14,5% | 702 16,0% 12,7% 367 8,3% 560 8,9% 531 8,1% -5,2% 74 -5,5% 63 -3,1% 171 -8,0% 171,4%
Italija 295 9,6% | 493 11,5% | 381 8,7% -22,7% 525 11,9% | 703 11,2% | 896 13,7% 27,5% -230 17,2% -210 10,5% -515 24,0% 145,2%
Srbija 315 10,3% | 590 13,7% | 572 13,0% -3,1% 471 10,7% | 692 11,0% | 653 10,0% -5,6% -156 11,7% -102 5,1% -81 3.8% -20,6%
Slovenija 281 9,2% | 330 7,7% 109 2,5% -67,0% 218 5,0% 263 4,2% 267 4,1% 1,5% 63 -4,7% 67 -3,3% -158 7,4% -335,8%
Austrija 278 9,1% | 374 8,7% | 444 10,1% 18,7% 180 4,1% 233 3,7% 246 3,8% 5,6% 98 -71,3% 141 -7,0% 198 -9,2% 40,4%
Turska 96 3,1% 81 1,9% 71 1,6% -12,3% 244 5,5% 377 6,0% 367 5,6% -2,7% -148 11,1% -296 14,7% -296 13,8% 0,0%
Rusija 8 0,3% 5 0,1% 8 0,2% 60,0% 105 2,4% 173 2,7% 127 1,9% -26,6% -97 7,3% -168 8,4% -119 5,6% -29.2%
Kina 7 0,2% 12 0,3% 8 0,2% -33,3% 355 8,1% 508 8,1% 548 8,4% 7,9% -348 26,1% -496 24,7% -540 25,2% 8,9%
Ostale zemlje 796 25,9% | 1.115 | 26,0% | 1.148 26,1% 2,9% 1.722 | 39,1% | 2.773 | 44,0% | 2.653 | 40,6% -4,3% -486 36,5% | -1.000 | 49,8% =740 34,5% -26,1%
UKUPNO 3.068 | 100,0% | 4.292 | 100% | 4.400 | 100,0% 2,5% 4.402 | 100% | 6.301 | 100% | 6.542 | 100,0% 3,8% -1.334 | 100,0% | -2.009 | 100,0% | -2.143 | 100,0% 6,6%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 18: Platni bilans Bosne i Hercegovine

PLATNI BILANS BOSNE I HERCEGOVINE K1 K1 Promjena

u milionima KM 2022 | 2023 K1 2023/K1 2022
TEKUCI RACUN -408 | -410 0,5%
Roba - saldo -1.953 | -2.131 9,1%
Izvoz robe, fob 3.789 | 3.956 4,4%
Uvoz robe, fob 5.741 | 6.087 6,0%
Usluge - saldo 621 683 10,1%
Potrazuje - ukupno 935 | 1.048 12,1%
Duguje - ukupno 314 365 16,2%
Primarni dohodak - saldo -70 -6 -92,0%
Potrazuje - ukupno 236 362 53,7%
Duguje - ukupno 305 368 20,4%
Sekundarni dohodak - saldo 994 | 1.043 5,0%
Od Cega: Personalni transferi - potraZuje 742 794 6,9%
KAPITALNI RACUN 70 71 1,4%
FINANSIJSKI RACUN -380 0 -
Direktne investicije -206 -413 100,9%
Od ¢ega: Reinvestirane zarade - Pasiva 205 223 8,6%
Portfolio investicije 85 32 -62,3%
Ostale investicije -10 953 9544,4%
Neto finansijska aktiva 47 652 1275,7%
Valuta i depoziti -36 538 -1593,8%
Ostalo 83 115 37,8%
Neto finansijska pasiva 57 -301 -625,1%
Valuta i depoziti -89 -281 213,8%
Zajmovi -102 -276 171,4%
Vladin sektor -48 -238 397,2%
Ostali sektori -54 -38 -30,0%
Trgovinski krediti i avansi 233 241 3,5%
Rezervna aktiva =250 -894 257,4%
NETO GRESKE I PROPUSTI -42 20 -148,6%

Izvor: Centralna banka BiH
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Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na osnovu ¢lana 17. Zakona o Vijeu ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik
Bosne i1 Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 1 24/08), ¢lana 54. stava (1) tacke b) i
¢lana 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne 1 Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH®,
broj 22/03) Vijece ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici, odrzanoj
godine, donijelo

ZAKLIJIUCAK

1. Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Bosna i Hercegovina
Ekonomski trendovi januar-mart 2023. godine.
broj: od godine.

Broj: , godina
Sarajevo

Predsjedavajuca
M. P. Vijeca ministara Bosne i Hercegovine
Borjana Kristo






Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na temelju ¢lanka 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), Clanka 54. stavka (1)
tocke b) i ¢lanka 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni

glasnik BiH“, broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici,
odrzanoj godine, donijelo je
ZAKLIUCAK

1. VijeCe ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Bosna i Hercegovina
Ekonomski trendovi sijecCanj-oZujak 2023. godine.
broj: od godine.

Broj: , godina
Sarajevo

Predsjedateljica
M.P. Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine
Borjana Kristo






Ob6pasay 6poj 1
NPUIEANOT

Ha ocnoBy unana 17. 3akona o Cajery munucrapa bocue u Xepuerosune (,,Ciryx6eHu
rmacHuk bocHe 1 Xeprerosune*, 6p. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 u 24/08), unana 54. crasa (1)
tauke 0) u wiana 56. IlocnoBHuka o pamgy Casjera muuuctapa bocHe m XepueroBune
(,,Cmyxx6enn tnacauk buX®, 6poj 22/03) Casjer mmuucrapa bocHe m XepueroBuHe Ha

. CJeTHULIH, OJIPKaHO] TOJIUHE, JJOHHO je

3AK/JbYYAK

1. Casjer munuctapa bocue u Xepuerosune ycBojuo je nokymeHt bocna u Xepuyezosuna
Exonomcku mpenoosu janyap-wapm 2023. 2ooune.
0poj: on TOJINHE.

Bpoj: , roJIiHA
CapajeBo

[Ipencjenarajyha
M.IIL. Cagjera munucTapa bocue n Xepuerosutae
Bbopjana Kpumro
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