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Uvod

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduzena da u vezi sa
navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja
Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

yInformacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu se mogu naéi u
Ekonomskim trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno — Cetiri puta godisnje, te redovno
dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu BiH.

k* k ok

Ekonomija BiH je po svemu sudedi ostvarila skroman ekonomski rast u prva tri tromjesecja 2013 prije
svega zahvaljujué¢i smanjenju vanjskotrgovinskog deficita (16%), te uprkos smanjenju domade
traznje. Do smanjenja deficita je doslo uslijed nominalnog rasta izvoza od 5,8% i pada uvoza od 4%.
Bez obzira na nepovoljna kretanja izvoznih trzista, rast izvoza je velikim dijelom ostvaren zahvaljujuci
snaznom povecanju proizvodnje i izvoza elektricne energije (zahvaljujuéi povoljnoj hidroloskoj
situaciji u hidroelektranama). S druge strane, blago smanjenje domacde traznje je dovelo do pada
uvoza. Do smanjenja domade traznje je doslo uslijed negativnog trenda privatne i javne potrosnje, te
pada privatnih investicija, $to je tek donekle ublaZzeno rastom javnih investicija. LoSa situacija na
trziStu rada u BiH i okruZenju je znatno ugrozila raspolozZivi dohodak gradana, dok je pad budzetskih
prihoda u 2013. ogranicio rashode ukljucujuci i javnu potrosnju. S druge strane, snazan rast javnih
radova je u velikoj mjeri finansiran povoljnim zaduzivanjem kod medunarodnih kreditora.

Obzirom na dostupne indikatore, slicna situacija je nastavljena i u cetvrtom tromjesecju. Medu
pozitivnim trendovima je bila industrijska proizvodnja koja je na kraju 2013. ostvarila rast od 6,7%.
Takode treba izdvojiti i znacajan rast gradevinskih radova u RS u cetvrtom tromjesecju obiljezen
povecanjem od 14% u oktobru, naglim skokom od 45% u novembru, da bi to sve bilo donekle
neutralisano u decembru kada je zabiljezen pad od 24%. S druge strane, gradevniski radovi u FBiH
tokom cetvrtog tromjesecja biljeze smanjenje od priblizno 3% u oktobru i novembru nakon ¢ega je
uslijedilo naglo pogorsanje u decembru sa negativnom stopom od 15,5%. Uprkos tome, FBiH na
kraju godine biljezi skroman rast radova od 4%, dok je u RS ostvarena stagnacija. Maloprodaja u RS
biljeZzi smanjenje prometa od 1,3% u novembru, praceno neznatnim rastom u decembru $to bi moglo
ukazivati na nastavak negativnih trendova finalne potrosnje (podaci za FBiH nisu bili dostupni). Ipak,
sa stanoviSta ekonomskog rasta vazan negativan indikator u ¢etvrtom tromjesecju je bilo pogorsanje
vanjskotrgovinskog deficita prije svega uslijed zna¢ajnog rasta robnog uvoza od 8,7% u novembru, te
10,6% u decembru. Istina, ovo bi s druge strane moglo ukazivati na mogudi rast domace trainje.
SnaZan rast izvoza od 12,9% u decembru je tek donekle ublaZzio pogorsanje trgovinskog bilansa.



1. Realni sektor
1.1. Industrijska proizvodnja u BiH

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za 2013. godinu kalendarski prilagoden rast fizickog obima
industrijske proizvodnje u BiH iznosio je 6,7% u odnosu na prethodnu godinu.' Medutim potrebno je
istac¢i da je ovaj rast ostvaren ponajvise zahvaljujudi izrazito niskoj osnovici iz prethodne godine, te
povoljnim vremenskim prilikama i blagom poboljSanju izvoza tokom 2013. godine. Ova relativno
visoka stopa rasta djeluje prilicno iznenadujuce ako se ima na umu da na nivou BiH nije doslo do
povecanja broja zaposlenih, te da je vecina glavnih trgovinskih partnera-(izuzev Srbije) u 2013. godini
zabiljezila pad industrijske proizvodnje. Posmatrano po sektorima najzacaniji doprinos ukupnom
rastu industrijske proizvodnje ostvaren je u preradivackoj industriji i sektoru za proizvodnju
elektri¢ne enegrije gdje su godisnje stope rasta proizvodnje iznosile 9,5% odnosno 5,6%. Nesto niza
pogonska spremnost u bh. termoelektranama tokom 2013. godine negativno se odrazila na sektor
rudarstva koji je zabiljeZio godisnji pad proizvodnje od 4% u odnosu na prethodnu godinu.
Posmatrano po entitetima kalendarski prilagoden godisnji rast industrijske proizvodnje iznosio je
7,3% u FBiH, dok je u RS-u registrirana stopa rasta od 4,1% u odnosu na prethodnu godinu.

Grafikon 1: Indeksi industrijske proizvodnje u BiH
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Izvor: BHAS,FZZS FBiH,RZSRS’

1.2. Trziste rada u BiH

Broj zaposlenih lica u BiH u novembru 2013. godine je iznosio 687,9° hiljada $to je za 0,6% vise pri
medugodisnjem poredenju. Smanjenje broja zaposlenih u pojedinim granama privatnog sektora je u
novembru bilo nesto slabije, Sto je doprinijelo skromnom uveéanju broja zaposlenih u BiH. Ipak,
smanjenje broja zaposlenih je jos uvijek prisutno u gradevinarstvu, proizvodnji i snabdijevanju el.
energijom, gasom i parom, u djelatnosti snabdijevanja vodom, rudarstvu te u kategoriji ostalih
usluznih djelatnosti. Administrativna stopa nezaposlenosti u BiH u novembru 2013. godine je iznosila
44,5%. Broj nezaposlenih lica u BiH u decembru je uvedan za 0,5% g/g i iznosio je 553,5 hiljada, $to je
sporiji rast u odnosu na pocetak godine (tabela ispod).

Prosje¢na neto plata u BiH u novembru 2013. godine je iznosila 828 KM i nominalno je manja za 0,4%
g/g. U privatnom sektoru najzapazenije smanjenje neto plata je u oblastima gradevinarstva,

1 BHAS, Saopstenje, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za decembar 2013. godine-prethodni
podaci“, 25.01.2014. godine.

U prikazanoj tabeli i grafikonu se nalaze godisnji kalendarski prilagodeni indeksi obima industrijske proizvodnje u BiH.
® Privremeni podatak. Izvor: BHAS



hotelijerstva i ugostiteljstva, informacija i komunikacija, umjetnosti zabave i rekreacije, te ostalih
usluznih djelatnosti. Prosje¢na penzija u BiH u decembru 2013. godine je iznosila 338* KM i veéa je
nominalno za 0,9% u odnosu na isti mjesec 2012. godine. Minimalna penzija u RS iznosi 166 KM, dok
je u FBiH 310,7 KM.

Tabela 1: Osnovni indikatori triiita rada u BiH®

Broj zaposlenih lica | Broj nezaposlenih Prosjecna neto Prosjecna penzija u
u BiH lica u BiH plata u BiH (KM) BiH (KM)
12013. 684.699 554.640 829 336
11 2013. 681.580 554.605 815 337
111 2013. 681.744 553.580 819 337
IV 2013. 681.659 549.519 824 336
V 2013. 682.296 547.325 832 336
V12013. 683.301 548.307 822 336
VIl 2013. 682.782 552.989 830 336
VIl 2013. 680.355 555.820 828 334
1X 2013. 683.645 555.087 826 338
X 2013. 682.189 552.707 833 338
X1 2013. 687.877 551.474 828 338
X1l 2013. 553.481 338
Stope rasta g/g

12013. -0,3% 2,5% 0,4% -1,7%
112013. -0,5% 2,0% -0,4% 0,1%
111 2013. -0,7% 2,0% -0,5% 0,1%
IV 2013. -0,9% 1,7% 0,1% 0,0%
V 2013. -1,1% 1,9% -0,5% -0,1%
V12013. -1,1% 1,9% 0,1% -0,1%
VIl 2013. -0,9% 2,0% 0,3% 0,1%
VIl 2013. -1,0% 1,8% -0,3% -0,5%
1X 2013. -0,7% 1,8% 1,6% 0,7%
X 2013. -0,3% 1,2% 0,3% 0,9%
X1 2013. 0,6% 0,7% -0,4% 0,8%
X1l 2013. - 0,5% - 0,9%

Izvor: BHAS, Entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD, penzioni fondovi u BiH
2. Javne finansije

2.1. Indirektni porezi u BiH

Po pitanju indirektnih poreza, 2013 godina je obiljezena smanjenjem neto prihoda na JR UIO od 2,1%
i joS ve¢im padom sredstava namjenjenih budZetima (od 7,2%) preostalih nakon izdvajanja za
rezerve na JR i servisiranja vanjskog duga. Do ovoga je doslo kao rezultat znacajnog povecanja
povrata sa JR od 12,8% uprkos stagnaciji bruto prihoda od indirektnih poreza (neznatan rast od
0,2%), te skoka obaveza servisiranja vanjskog duga od skoro 50%. Time je udio povrata u bruto
prihodima povecan sa 15% u 2012. na 16,7% u 2013. godini $to je rekord od uspostavljanja JR UIO.
Slabi bruto prihodi su po svemu sudeci bili posljedica slabe finalne potrosnje u 2013., dok bi se rast
povrata u ovim okolnostima mogao djelomi¢no objasniti znac¢ajnim rastom robnog izvoza od 6,6%
koji u najvecoj mjeri iziskuje povrate. Do smanjenja neto prihoda od indirektnih poreza je najvise
dovelo smanjenje prihoda PDV-a (1,9%) i akciza na duhan i duhanske preradevine (4,1%). Ipak,
najlosiju vijest sa stanovista budZeta predstavlja pomenuti rast servisiranja vanjskog duga. Naime,

4 ProsjeCna penzija u BiH je izraCunata na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja
penzionera u svakom od BH entiteta.
> Broj zaposlenih lica u BiH je revidiran u 2013. godini. lzvor: BHAS.



zahvaljuju¢i tome je udio budZeta u raspodjeli sredstava sa JR nakon podmirivanja rezervi i
medunarodnih obaveza zemlje pao (sa 76,9% u 2012.) na rekordno nizak nivo od 71,3%. Ne tako
davno 2010 godine, budZeti su ucestvovali sa 81,2% u raspodjeli nakon cega slijedi sve intenzivniji
negativan trend.

Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza

2013 2007 2008 2009 2010 2011 2012f lokkS 2013
struktura K1 K2 K3 K4| okt nov dec
Bruto prihodi - prikuplieno 10000 181 11,1 -11,8 69 63 -0, 06 43 -35 -03] -33 29 -01
Povrati 16,9 79,5 50,5 -21,0 -1,6 21,2 0,2 160 13,8 9,1 12,4| 195 -16 19,4
Neto prihodi - prikupljeno 83 130 5,8:100 84 40 :01 24 27 57 2,568 38 40
PDV 53 152 87 -93 60 50 05 20 -09 -30 -16| 56 01 14
Carine 4 175 -07 -472 -132 74 -185 27 95 -80 -17| -37 -22 10
Akcize 2 64 21 64 174 79 28 40 143 -11,4 -80| -70 -91 -80
Putarine 5 5,7 1,5 320 222 -53 -1,3 -7,9 4,0 -0,2 2,4 0,2 51 1,9
Ostali prihodi o 832 -0,5 -7,9 -2,7 -2,7 -1,7 4,4 -1,4 -3,7 8,8 31 2,6 231
Neuskladeni prihodi 0| -523 179 -80,3 409,2 -67,2 -70/4
RaspoloZivo za raspodijelu 100,1) 18,7 109 -11,7 6,8 6,3 0,0 03 46 -35 -05 -22 -20 3,0
Minimalne rezerve 171| 191 767 -201 -08 20,7 0.2 161 12,7 9,0 12,9 165 3,4 187
BudZeti 82,9] 186 3,6:-101 81 41 -0 2,8 32 -56 2,8 52 3,0 0,0
Servisiranje vanjskog duga 11,6] -120 -39 56 234 129 372 76,7 68,6 49,9 24,7 -0,7 50,1 24,0
FBIH 75| -128 -46 89 250 125 378 873 683 531 295 -02 731 241
RS 40l -109 29 04 208 137 361 603 694 445 153| -1,8 88 239
BD 00| 6945 449 38 -66 -32 197 00 74 -21 2252
Raspodjeljeno nakon servisiranja vanjskog duga 71,3| 209 40 -109 72 35 -28 70 -41 -96 -7,6| -56 -89 -88
Institucije BiH 127 126 59 80 -55 00 89 59 06 -58 04 04 -42 52
FBiH 372 210 32 -144 97 32 -60 99 -27 93 -89 -54 -112 -109
RS 189 258 45 -134 102 59 238 95 -104 -130 -106| -92 -74 -167
BD 2,4 18,2 44 -13,6 10,2 4,9 -1,5 -4,4 3,6 -56 -52| -62 -81 -1,
Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje Rast (g/g) u % ako nije drugacije naznaceno

2.2.  Prihodi od direktnih poreza i doprinosa u BiH

Prema podacima entitetskih poreskih uprava, u 2013. godini je na nivou BiH ostvaren rast prihoda
direktnih poreza, doprinosa i ostalih prihoda od 2,4%. NajzasluZniji za taj rast je bio rast prihoda od
taksi, kazni i naknada od 9,5% pri ¢emu je FBiH imala glavnu ulogu. U isto vrijeme, direktni porezi
biljeze manje od upola skromniji rast (od 4,2%), dok je rast doprinosa bio tek neznatan (0,7%).
Povecanje direktnih poreza je ostvareno u oba entiteta sa nesto viSom stopom (od 5,3%) u RS. S
druge strane, skroman rast doprinosa od 1% je ostvaren u FBiH, dok je u RS zabiljeZena stagnacija.
Naime, u ovom entitetu je rast prihoda PIO od 2,5% potpuno neutralisan smanjenjem doprinosa za
zdravstveno osiguranje (3,1%).

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i sl

FBiH jan-dec RS jan-dec BiH jan-dec
Naziv prihoda miliona KM rastu miliona KM rastu miliona KM rast u %
2012 2013 % 2012 2013 % 2012 2013

Direktni porezi 494,0 509,8 3,2 411,3 433,3 5,3 905,3 943,1 4,2
Porez na dohodak 271,9 277,4 2,0 258,9 263,2 1,6 530,8 540,6 1,8
Porez na dobit 148,7 151,0 1,6 1259 1344 6,7 274,6 285,4 3,9
Porezi gradana 72,2 80,1 11,0 15,3 24,1 57,8 87,5 104,2 19,2
Ostali porezi 1,2 1,2 3,7 11,2 11,6 3,7 12,4 12,8 3,7
Ostale takse, kazne i naknade 399,3 453,0 13,4 297,5 310,1 4,2 696,9 763,1 9,5
Doprinosi 2.621,4 2.648,9 1,0 1.307,5 1.308,2 0,1 3.928,9 3.957,1 0,7
PIO 1.445,6 1.455,8 0,7 697,3 7145 2,5 21429 2.170,3 1,3
Zdravstvo 1.057,7 1.072,8 1,4 516,3 500,3 -3,1 1.574,0 1.573,1 -0,1
Nezaposleni 118,1 120,3 1,8 36,4 36,2 -0,7 154,5 156,4 1,2
Djecija zastita - 54,0 53,3 -1,2 54,0 53,3 -1,2
Zaposljavanje invalida - 3,6 3,9 10,5 3,6 3,9 10,5
UKUPNO 3.514,7 3.611,7 2,8 2.016,4 2.051,6 1,7 5.531,1 5.663,3 2,4

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH



3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

3.1. Cijene - Indeks potrosackih cijena (CPI)

U BiH je u decembru zabiljeZzena deflacija od 1,2% g/g. Smanjenje opsteg nivoa cijena u BiH u
posmatranom mjesecu je posljedica nizih cijena u kategorijama hrane i bezalkoholnih piéa, prevoza
(nize cijene goriva i maziva), zdravstva, odjece, obuce te namjesStaja (tabela ispod). lzuzetak je
kategorija alkohola i duvana u kojoj je registrovan brii rast cijena od 6,2% g/g.® Zbog pomenutih
promjena unutar pojedinih kategorija CPl indeksa u BiH su u periodu I-XIl 2013. godine cijene nizZe za

0,1% u odnosu na isti period 2012. godine.

Tabela 4: Kretanje cijena odabranih kategorija CPI indeksa u BiH — poredenje g/g (%)

6 Uvecanja akciza na duvanske proizvode na pocetku 2013. godine.

2013. = 2013

| 1l ] \% VI VIl VIII IX X Xl Xl s 2012
Hrana i bezalkoholna pic¢a 2,8 1,6 1,4 1,4 1,3 2,1 1,0 04| -15| -2,7 | 33| -3,8 0,0
Z;ae”ro"slrl‘r’ﬁ(;’:’i‘r’;”rzznj' 15| 12| 11| 07| o6| 06| 07| 12| 12| o6| 02| 00| 08
Prevoz 1,4 09| -09| -26| -24| -0,6 01| -21| -30| -20| -09 | -0,6 -1,1
Zdravstvo 1,44 -14)| -,7| 20| 21| -16 | -1,8| -16| -1,8 | 20| -1,9 | -1,6 -1,7
Odjeca i obuéa -11| 64| 56| 40| -3,1| -28 | -2,7 -12 ) =24 | -2,0 00 | -1,2 -9,0
Alkohol i duvan 6,4 6,2 6,6 6,2 6,5 6,5 6,4 6,4 6,2 6,4 6,4 6,2 6,4
Inflacija u BiH 13| 10| 06| 04| 04| 10| 08| 02| 05| 09| 09| 12| 01

Izvor: BHAS




3.2. Monetarni agregati

Zahvaljujuci rastu depozita domacih sektora u 2013. godini nastavljen je rast ukupne novéane mase
(M2). Na kraju 2013. godine ukupna nov€ana masa iznosila je 16,0 mird. KM i zabiljeZila je povecanje
7,9% g/g. Transakcijski novac (M1) zabiljeZio je povecanje od 9,0% g/g, a kvazi novac (QM) povecanje
od 7,2% g/g.

Novcana multiplikacija u 2013. godini nesto je usporenija u odnosu na prethodnu godinu. Razlog
tome jeste da je u 2013. godini pri¢uvni novac imao pozitivan godiSnji rast i nesto brZi od rasta
ukupne novc¢ane mase. Iz tog razloga novcani multiplikator u 2013. godini je iznosio 2,51.

Tabela 5: Monetarni agregati (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Prenosiv .
e . i .. OStaI.I . | Prenosivi Ostali . Novac u
Razdoblj Pricuvni Go'tovm depoziti Tra.nsakcus depoziti depozitiu | depoziti u Kvazi Sirem
e r;:/\llg)c Sa::;?(: u kl(:::‘l’)ac dor:a(:o inozemno | inozemno r(lg\;:)c smislu
domacoj . X j valuti j valuti (M2)
valuti JUELL
1 3 4 5 6=445 7 3 9 10=7+8+ 11=6+1
9 0
01.2013. 5.726 2.337 3.736 6.073 2.667 1.081 5.038 8.787 14.860
02.2013. 5.750 2.358 3.722 6.080 2.681 1.071 5.030 8.782 14.863
03.2013. 5.641 2.403 3.839 6.242 2.716 1.062 5.107 8.884 15.127
04.2013. 5.720 2.424 3.837 6.261 2.755 1.047 5.100 8.901 15.162
05.2013. 5.759 2.408 3.864 6.272 2.807 1.071 5.081 8.959 15.231
06.2013. 5.762 2.441 3.817 6.259 2.777 1.157 5.043 8.976 15.235
07.2013. 5.992 2.502 3.951 6.453 2.762 1.116 5.040 8.918 15.371
08.2013. 6.254 2.551 4.131 6.682 2.810 1.111 5.083 9.003 15.685
09.2013. 6.273 2.507 4.124 6.631 2.888 1.133 5.081 9.103 15.734
10.2013. 6.250 2.504 4.072 6.576 2.932 1.169 5.133 9.234 15.810
11.2013. 6.246 2.494 4.051 6.545 2.965 1.170 5.147 9.282 15.827
12.2013. 6.401 2.542 4.154 6.696 3.006 1.189 5.203 9.399 16.095
Stope rasta g/g
01.2013. 1,4% 1,7% -1,8% -0,5% 14,6% 0,0% 5,0% 7,0% 3,8%
02.2013. 3,9% 1,5% 0,0% 0,5% 12,9% -4,3% 4,8% 5,9% 3,6%
03.2013. 3,3% 3,1% 2,5% 2,7% 14,2% 0,2% 6,5% 7,9% 5,7%
04.2013. 7,7% 2,6% 1,9% 2,1% 14,3% 1,3% 5,3% 7,4% 5,2%
05.2013. 12,9% 3,4% 2,2% 2,6% 15,0% 3,2% 4,1% 7,2% 5,3%
06.2013. 9,6% 3,6% 2,8% 3,1% 14,5% 6,1% 2,6% 6,5% 5,1%
07.2013. 13,8% 3,5% 1,7% 2,4% 16,4% 2,8% 2,9% 6,7% 4,9%
08.2013. 11,3% 5,0% 5,4% 5,2% 15,8% 3,5% 3,3% 7,0% 6,2%
09.2013. 11,9% 3,5% 8,9% 6,8% 14,8% 9,2% 2,1% 6,7% 6,7%
10.2013. 11,3% 4,1% 7,5% 6,1% 13,0% 8,3% 3,0% 6,7% 6,5%
11.2013. 12,8% 5,5% 10,0% 8,3% 12,3% 13,6% 2,3% 6,7% 7,3%
12.2013. 10,3% 5,3% 11,4% 9,0% 12,5% 12,9% 3,2% 7,2% 7,9%
Izvor: CBBiH




3.3. Prosjecna obvezna pricuva

Za razliku od 2012. godine kada je racun obveznih pricuva biljeZio negativna rast tijekom cijele
godine, u gotovo cijeloj 2013. godini biljezio je pozitivan godisnji rast. Tako je na kraju 2013. godine
prosjecan saldo ra¢una obveznih pricuva iznosio 3,3 mird. KM i ve¢i je za 15,5% u odnosu na isto
razdoblje prosle godine. Obvezne pricuve u promatranom razdoblju iznosile su 1,3 mlrd. KM, a visak
iznad obveznih pricuva 2,0 mird. KM. Prosje¢na stopa obvezne pricuve nije zabiljezila promjene i
iznosila je 8,5%, dok je implicitna stopa obvezne pri¢uve iznosila 21,1%.

Inace, regulativa vezana za stopu obvezne pricuve nije se mijenjala u 2013. godini. Za depozite i
pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom dospije¢a do jedne godine stopa obvezne pri¢uve iznosila
10%, a na depozite i pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom dospijec¢a preko jedne godine stopa
obvezne pri¢uve iznosila je 7%.

Tabela 6: Prosjecna obvezna pricuva (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Osnovica za . Prosjeiian Implicitna
) obracun Prosjecne saldo ract.ma ) Stopa S
Razdoblje obvezne ob\_/:ezne o_lzvezmh Razlika ovaezne obvezne
e pricuve prlzl;\:;:od pricuve T
1 2 3 4 5=4-3 6 7
01.2013. 14.913,3 1.267,6 2.998,7 1.731,1 8,5% 20,1%
02.2013. 14.908,2 1.267,5 2.985,3 1.717,7 8,5% 20,0%
03.2013. 14.893,7 1.264,9 2.943,5 1.678,6 8,5% 19,8%
04.2013. 15.003,8 1.274,5 2.893,8 1.619,3 8,5% 19,3%
05.2013. 15.083,6 1.283,1 2.988,2 1.705,1 8,5% 19,8%
06.2013. 15.061,6 1.282,2 2.940,9 1.658,7 8,5% 19,5%
07.2013. 15.062,9 1.283,4 3.040,5 1.757,1 8,5% 20,2%
08.2013. 15.159,7 1.292,8 3.199,2 1.906,5 8,5% 21,1%
09.2013. 15.343,8 1.308,6 3.319,3 2.010,7 8,5% 21,6%
10.2013. 15.390,4 1.311,9 3.279,5 1.967,6 8,5% 21,3%
11.2013. 15.545,3 1.325,1 3.370,8 2.045,7 8,5% 21,7%
12.2013. 15.580,6 1.327,5 3.286,7 1.959,2 8,5% 21,1%
Stopa rasta g/g
01.2013. -1,2% -1,6% -1,0% -0,4% - -
02.2013. 1,1% 0,6% 4,8% 8,1% - -
03.2013. 1,6% 1,2% 5,5% 9,0% - -
04.2013. 3,1% 2,7% 7,2% 11,0% - -
05.2013. 3,4% 3,2% 22,8% 43,3% - -
06.2013. 3,0% 2,9% 21,9% 42,1% - -
07.2013. 3,0% 3,0% 23,4% 44,2% - -
08.2013. 2,8% 2,7% 22,5% 41,0% - -
09.2013. 3,3% 3,3% 20,3% 34,6% - -
10.2013. 3,7% 3,8% 17,3% 28,5% - -
11.2013. 4,3% 4,4% 18,8% 30,4% - -
12.2013. 4,9% 5,1% 15,2% 23,3% - -
Izvor: CBBiH



3.4. Devizne pricuve Centralne banke BiH

Bruto devizne pri¢uve u 2013. godini iznosile su 7,1 mird. KM i ve¢e su u odnosu na 2012. godinu za
8,6%. Kao i u 2012. godini, u strukturi bruto deviznih pricuva dominiraju investicije u vrijednosne
papire (65,0%), a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (31,4%), zlato (2,3%) i inozemna
valuta u trezoru CBBiH (2,3%).

Rast bruto deviznih pricuva ostvaren je prvenstveno zbog pozitivhog rast izvoza g/g, dok je uvoz
biljeZio manji pad (0,5% g/g) i zbog priljeva stredstava po osnovu ,Stand by“ aranzamana BiH s
Medunarodnim monetarnim fondom iz 2012. godine Sto je privremenog karaktera.

Tabela 7: Devizne pricuve (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

. Neto
Dr¥anie I::r::::a Depoziti kod Inve.:'tlcue Bruto Neto inozemna
Razdoblje | Zlato : nerezidentnih | Ostalo . devizne devizne | Monetarna aktiva
SDR trezoru vrijednosne . Y .
. banaka . pricuve pricuve pasiva Centralne
CBBiH papire
banke
1 2 3 4 5 6 7 8=2+...7 10 11 12=10-11
01.2013. 230,6 4,4 38,9 1.707,4 0,0 4.347,5 6.328,7 6.327,6 5.850,4 477,1
02.2013. | 226,5 2,1 56,4 1.772,8 0,0 4.319,4 6.377,1 | 6.375,7 5.876,1 499,7
03.2013. 234,2 2,1 74,9 2.253,6 0,0 3.765,7 6.330,6 6.329,4 5.811,8 517,6
04.2013. 211,4 5,5 99,4 2.313,7 0,0 3.748,2 6.378,1 6.376,4 5.885,6 490,7
05.2013. | 201,1 3,5 86,2 1.773,7 0,0 4.332,3 6.396,9 6.395,7 5.937,8 457,9
06.2013. | 177,0 79,3 50,0 1.735,8 0,0 4.420,4 6.462,5 6.461,4 6.061,5 399,9
07.2013. 186,9 5,4 93,2 1.748,3 0,0 4.550,0 6.583,8 6.581,7 6.151,0 430,7
08.2013. | 198,0 3,0 67,0 1.958,7 0,0 4.596,3 6.823,0 6.821,4 6.400,6 420,8
09.2013. | 184,1 2,4 92,5 1.725,3 0,0 4.894,5 6.898,8 6.897,6 6.471,1 426,5
10.2013. | 180,6 5,2 72,9 1.982,9 0,0 4.633,4 6.875,0 6.873,4 6.429,9 4435
11.2013. | 172,7 2,8 39,9 2.044,3 0,0 4.624,2 6.883,9 6.882,5 6.442,0 440,5
12.2013. 164,1 2,7 91,6 2.217,6 0,0 4.592,3 7.068,3 7.067,3 6.659,2 408,1
Stopa rasta g/g
01.2013. - 22,2% -14,7% -61,1% - 134,1% 0,5% 0,5% 1,2% -8,0%
02.2013. | 43,6% 75,0% -32,9% -50,3% - 82,2% 3,2% 3,2% 3,8% -2,5%
03.2013. | 49,7% 75,0% 4,8% -33,8% - 51,8% 3,5% 3,5% 3,8% 0,9%
04.2013. | 34,3% 96,4% 13,6% -27,8% - 51,2% 7,5% 7,5% 8,1% 0,9%
05.2013. | 28,2% 600,0% -9,0% -40,8% - 74,5% 11,7% 11,7% 13,4% -6,7%
06.2013. | 11,4% | 15760,0% -47,4% -41,3% - 65,3% 9,8% 9,8% 12,4% -18,5%
07.2013. | 13,3% 92,9% 33,3% -34,2% - 51,9% 11,8% 11,8% 14,3% -15,2%
08.2013. | 17,4% | 650,0% 46,9% -24,3% - 34,3% 9,6% 9,6% 11,9% -17,1%
09.2013. 7,4% -27,3% 208,3% -29,1% - 34,0% 9,7% 9,7% 12,0% -16,8%
10.2013. 8,7% 57,6% 115,0% -19,3% - 27,9% 9,4% 9,4% 11,3% -12,8%
11.2013. 4,5% 180,0% -50,9% -4,2% - 20,5% 10,7% 10,7% 13,1% -15,4%
12.2013. | 3,2% -40,0% -31,2% -5,0% - 18,4% 8,6% 8,6% 11,2% -21,6%

Izvor: CB BiH
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3.5 Depoziti

Ukupno prikupljeni depoziti domacih sektora na racunima bh. banaka na kraju 2013. godine iznosili
su 14,3 mird. KM. Najvedi doprinos rastu ukupnih depozita dali su depoziti sektora stanovnistva koji
su zabiljeZili rast od 9,3% g/g. Depoziti sektora stanovnistva Cine 58,7% ukupnih depozita. Zatim
slijede depoziti sektora nefinancijskih poduzeéa (24,8%) koji su godinu ipak zavrsili s negativnim
godisnjim rastom (-12,4% g/g). Depoziti opée vlade nastavili su negativan rast iz prethodnih godina (-
11,9% g/g), dok su ostali depoziti nastavili pozitivan rast (10,5% g/g) .

Tabela 8: Kretanje depozita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

. -, Depoziti -,
Godina Mjesec :el:auopz?tli st;eo’:lc:mzi;ttlva nefi:::cij;kih oz:::Iz:t;e Ostali
poduzeca
2013. 01. 13.292,80 7.686,5 4.013,4 1.280,3 1.085,3
2013. 02. 13.272,80 7.799,8 3.954,5 1.219,1 1.080,2
2013. 03. 13.472,80 7.883,6 4.089,5 1.195,5 1.117,9
2013. 04. 13.440,30 7.924,6 4.072,6 1.143,1 1.060,3
2013. 05. 13.534,00 7.930,4 4.125,1 1.175,1 1.089,3
2013. 06. 13.474,50 7.931,1 4.109,4 1.126,2 1.095,9
2013. 07. 13.621,70 7.964,7 4.126,9 1.209,2 1.104,3
2013. 08. 13.861,20 8.015,2 4.311,5 1.211,0 1.142,2
2013. 09. 13.929,70 8.094,3 4.338,1 1.178,0 1.113,9
2013. 10. 14.058,70 8.144,2 4.364,9 1.228,7 1.124,4
2013. 11. 14.052,60 8.211,5 4.325,9 1.194,5 1.124,0
2013. 12. 14.250,40 8.363,9 3.538,6 1.161,8 1.186,1
Stopa rasta g/g
2013. 01. 2,9% 8,6% -2,4% -10,9% 4,1%
2013. 02. 2,9% 9,0% -2,2% -11,7% -0,1%
2013. 03. 5,6% 9,8% 2,8% -8,8% 3,3%
2013. 04. 4,7% 9,2% 2,0% -10,0% 0,1%
2013. 05. 4,5% 8,8% 1,9% -11,4% 2,4%
2013. 06. 3,9% 8,2% 2,1% -14,6% 4,6%
2013. 07. 5,0% 8,3% 1,4% -2,9% 7,5%
2013. 08. 5,4% 8,3% 4,8% -9,2% 7,0%
2013. 09. 6,0% 9,4% 5,4% -10,7% -4,1%
2013. 10. 6,4% 8,8% 6,9% -5,4% 2,3%
2013. 11. 6,6% 9,1% 7,2% -8,3% 3,0%
2013. 12. 6,9% 9,3% -12,4% -11,9% 10,5%
Izvor: CBBiH

7 sektor nefinancijskih poduzeca Cine nefinancijska javna i privatna poduzeca. Sektor opce vlade Cine sve razine vlada u BiH.

Za potrebe izrade Informacije ostali sektor Cine: ostale financijske institucije, neprofitne organizacije i ostali.

11



3.6 Krediti

Dok su ukupni depoziti zabiljezili brzi rast u odnosu na godinu prije, kreditna aktivnost u 2013. godini
bila je nesSto usporenija u odnosu na 2012. godinu. Ukupno plasirani krediti na kraju 2013. godine
iznosili su 16,4 mird. KM i vedi su za 3,0% u odnosu na kraj prethodne godine. Do usporavanja rasta
ukupnih kredita doSlo je zbog usporavanja rasta kredita danih opcoj vladi, kao i zbog slabog
kreditiranja sektora nefinancijskih poduzeca i sektora stanovnistva. lako krediti plasirani opcoj vladi
imaju malo ucesée u ukupnim kreditima (5,5% u 2013. godini), prethodnih godina ovaj sektor biljeZio
je snazno kreditiranje, dok je u 2013. godini doslo do znatnog usporavanja. Sektor stanovnistva vec
duZe razdoblje je sklonije Stednji nego potrosnji Sto se pozitivnho odrazilo na rast depozita ovog
sektora.

Tabela 9: Kretanje kredita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Goding - Ukupri Kredit neﬁ::;‘:iigkim Krediti | Krediti ostalim
krediti stanovnistvu s lne opcoj vladi sektorima
2013. 01. 15.863,8 6.750,6 8.189,3 834,9 89,0
2013. 02. 15.911,2 6.750,1 8.237,8 834,2 89,2
2013. 03. 16.013,6 6.787,5 8.284,8 835,7 105,8
2013. 04. 16.114,9 6.802,1 8.350,7 851,7 110,7
2013. 05. 16.165,6 6.834,4 8.372,3 844,6 114,4
2013. 06. 16.138,7 6.876,2 8.300,9 846,9 114,7
2013. 07. 16.129,3 6.921,8 8.266,7 834,0 106,7
2013. 08. 16.161,9 6.945,1 8.253,5 871,9 91,5
2013. 09. 16.208,7 6.989,3 8.257,8 870,2 91,6
2013. 10. 16.232,5 7.018,5 8.254,9 870,9 88,3
2013. 11. 16.303,4 7.040,7 8.295,1 874,6 93,0
2013. 12. 16.412,0 7.061,8 8.354,8 902,9 92,6
Stopa rasta g/g
2013. 01. 2,8% 0,9% 2,7% 23,2% 4,3%
2013. 02. 2,9% 1,3% 2,6% 22,0% 11,1%
2013. 03. 3,2% 1,4% 2,8% 23,2% 15,5%
2013. 04. 3,1% 1,3% 2,8% 23,9% 14,6%
2013. 05. 2,6% 1,1% 2,3% 22,5% 3,1%
2013. 06. 2,5% 1,3% 1,7% 22,5% 9,1%
2013. 07. 2,1% 1,7% 1,3% 12,9% 11,4%
2013. 08. 1,8% 2,1% 1,1% 6,5% 1,6%
2013. 09. 1,9% 2,6% 1,0% 4,4% -0,9%
2013. 10. 1,8% 3,0% 0,7% 4,8% -7,1%
2013. 11. 2,2% 3,5% 1,0% 4,8% -4,5%
2013. 12. 3,0% 3,9% 1,6% 9,2% -5,0%
Izvor: CBBiH
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3.7. Berze u BiH

Na ,Sarajevskoj berzi“ (,,SASE“) u mjesecu decembru 2013. godine ostvaren je promet u iznosu 53,03
miliona KM sto ¢ini 47,4% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH u ovome mjesecu.
Promet na ,SASE” u mjesecu decembru biljezi pad od 45,4% odnosu na promet u istom mjesecu u
2012. godini.

Na ,Banjaluckoj berzi“ (,,BLSE“) u mjesecu decembru 2013. godine ostvaren je promet u iznosu od
58,89 miliona KM sto ¢ini 52,6% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH u ovome
mjesecu. Promet na ,BLSE” je vedi za 3,2 puta u odnosu na promet u istome mjesecu prosle godine.
Ukupan promet u mjesecu decembru na obje berze (,,SASE” i ,BLSE”) u iznosu od 111,93 miliona KM
biljezi rast od 104,3% porededi sa vrijednostima u istom periodu 2012. godine.

Tabela 10: Promet (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO

Dec-11 7.899.847 19.588.236 27.488.083
Dec-12 36.474.488 18.320.772 54.795.261
Dec-13 53.033.269 58.895.063 111.928.331

lzvor: ,SASE“ i, BLSE“

Ukupan ostvareni promet na ,SASE“ u 2013. godini je iznosio 245,23 miliona KM Sto Cini 40%
ukupnog ostvarenog prometa na BiH berzama i biljezi pad 34,3% u odnosu na promet u 2012. godini.
Ukupan ostvareni promet na ,BLSE“ u 2013. godini je iznosio miliona 375,85 KM Sto ¢ini 60%
ukupnog ostvarenog prometa na BiH berzama i biljezi rast od 44% u odnosu na ukupan promet u
2012. godini. Treba imati u vidu da od ovoga iznosa, 190,88 miliona KM se odnosi na ostvareni
promet putem javne ponude trezorskih zapisa RS na berzi. Ukupan promet u 2013. godini na obje
berze (,,SASE” i ,BLSE”) u iznosu od 621,08 miliona KM biljezi minimalan pad od 2,1% porededi sa
vrijednostima u istom periodu u 2012. godini.

Tabela 11: Promet (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO
2011 244.787.112 425.431.725 670.218.838
2012 373.577.489 260.931.941 634.509.430
2013 245.230.851 375.856.513 621.087.364

lzvor: ,SASE“ i, BLSE“

Poredeci vrijednosti kapitalizacije na ,Sarajevskoj berzi“ (,,SASE”) u mjesecu decembru 2013. godine
sa vrijednostima u mjesecu decembru 2012. godine zabiljeZen je rast od 5,1%, dok kapitalizacija na
»Banjaluckoj berzi“ (,,BLSE“) u mjesecu decembru 2013. godine biljezZi rast od 7,9% u poredenju sa
vrijednosti u mjesecu decembru 2012. godine. Vrijednost ukupne kapitalizacije na obje berze (,,SASE”
i ,BLSE“) u decembru 2013. godine biljeZi rast od 6,4% u odnosu na vrijednosti u mjesecu decembru
2012. godine.

U isto vrijeme kapitalizacija u mjesecu decembru 2011, 2012 i 2013. godine je iznosila:
Tabela 12: Kapitalizacija (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO

Dec-11 4.371.013.728,43 3.835.425.219,28 8.206.438.947,71
Dec-12 4.504.560.828,97 3.826.611.710,22 8.331.172.539,19
Dec-13 4.732.313.112,03 4.131.923.074,53 8.864.236.186,56

lzvor: ,SASE“ i, BLSE“
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4. Vanjski sektor

U razdoblju I-XIl 2013. godine izvoz je iznosio 8,3 milijarde KM, $to je za 6,6% viSe nego u istom
razdoblju 2012. godine, dok je uvoz iznosio 15,1 milijardu KM, S$to je za 0,5% manje nego u istom
razdoblju prethodne godine. Pokrivenost uvoza izvozom je iznosila 55,2%, dok je vanjskotrgovinski
robni deficit iznosio 6,7 milijardi KM i maanji je za 8,3% u odnosu na proslu godinu.

Izvoz u zemlje EU je iznosio 6,1 milijardu KM, $to je za 7,9% viSe nego u istom razdoblju 2012. godine,
dok je uvoz iznosio 9,1 milijardu KM, Sto je za 2,7% manje nego u istom razdoblju prethodne godine.
Posmatrajuci strukturu robne razmjene po najznacajnijim uvoznim i izvoznim stavkama za 2013.
godinu vidljivo je da su mineralne tvari gdje su najznacajnija nafta i naftni derivati; masine i aparati;
bazni metali; te prehrana dominirali na strani uvoza, dok su najznacajnije izvozne pozicije bazni
metali gdje kao i kod uvoza dominiraju aluminij, Zeljezo i Celik, te njihovi proizvodi; rezervni dijelovi
za autoindustriju; razni gotovi proizvodi kao Sto su namjestaj, odjeca i obuca.

Bosna i Hercegovina je u 2013. godini uvezla 2,2 milijarde KM nafte i naftnih derivata, u odnosu na
proslu godinu, ostvaren je pad uvoza ove vrste proizvoda za 1,5%. Ovo smanjenje uvoza nafte je
rezultat pada potraznje nafte u ovoj godini, ali i blagog pada cijena sirove nafte na svjetskim
trzistima.

Takode po vrijednosti uvoza visoko kotiraju masine, aparati i mehanicki uredaji ¢iji je uvoz u 2013.
godini iznosio 1,8 milijardi KM. U odnosu na isti period prosle godine, uvoz masina je u padu za 0,8%.
BiH je na inozemna trziSta izvezla 860 miliona KM ove kategorije proizvoda i u odnosu na proslu
godinu izvoz je poveéan po stopi od 8,6%.

Znacajna kategorija uvoza su i prehrambene preradevine kojih je BiH tokom 2013. godine uvezla u
iznosu od 1,4 milijarde KM i u odnosu na proslu godinu ostvarile su pad od oko 2%.

BiH je tokom 2013. godine uvezla 1,4 milijarde KM hemisjkih proizvoda, u poredenju sa 2012.
godinom uvoz ove kategorije proizvoda je umanjen za 3%, dok je s druge strane nasa zemlja na
inozemna trzista izvezla 531 milion KM hemijskih proizvoda skoro identi¢no kao i u prosloj godini.
Sljedeca znacajna uvozna stavka su bazni metali kojih je BiH uvezla u iznosu od oko 1,4 milijarde KM.
Od baznih metala najvise su se uvozili Zeljezo i Celik, njihovi proizvodi, te aluminij i proizvodi od
aluminija. Tokom 2013. godine uvoz ove kategorije proizvoda je vedi za 5,2%, s druge strane situacija
kod izvoza nije ohrabrujuca, uprkos znacajnom nominalnom izvozu ove kategorije proizvoda od 1,7
milijardi KM, stopa izvoza je bila u padu od 8%. Vrlo je bitno pronadi nacina za uspjesniji izvoz baznih
metala, jer su najbolji BH izvozni potencijal.

Kategorija raznih proizvoda gdje je ukljuéen namjestaj u 2013. godini ostvarila je izvoz od 898 miliona
KM i ucesée u ukupnom izvozu od oko 10%. U odnosu na 2012. godinu izvoz namjestaja ostvario je
rast od oko 9,4%. Bitno je spomenuti da industrija proizvodnje namjestaja u BiH je u usponu i za
ocekivati je veci izvoz u narednim godinama, a samim time i korigovanje stope rasta izvoza s obzirom
da namjestaj ostvaruje znacajan udio ukupnog izvoza BiH. Tokom 2013. godine BiH je ostvarila
znacajan izvoz elektricne energije od 471 milion KM $to je rezultiralo ogromnom stopom rasta izvoza
u poredenju sa proslom godinom.

Tabela 13: Vanjskotrgovinski promet

Januar - Decembar Januar - Decembar Promjena
u 000 KM 2012 2013 2013/2012
1ZvOZ 7.858.339 8.371.829 6,6%
uvoz 15.253.036 15.149.593 -0,5%
TRGOVINSKI DEFICIT -7.394.697 -6.777.764 -8,3%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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5. Strane direktne investicije

Prema revidiranim podacima Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa BiH strana direktna
ulaganja (SDU) su u zadnjem kvartalu 2013. godine iznosila 94,42 miliona KM sto je dvostruko vise u
poredenju sa istim periodom u prosloj godini (zadnji kvartal 2012. godine). Ukupna nova SDU u 2013.
godini su iznosila 283,86 miliona KM Sto predstavlja smanjenje za oko 34% u odnosu na ukupna
ulaganja u 2012. godini.

Tabela 14: Ulaganja po kvartalima u 2011.,2012. i 2013. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4
2011 93,2 101,87 111,48 121,12
2012 -4,98 309,27 78,96 47,10
2013 98,51 63,55 27,38 94,42

Izvor: MOFTER

Prema podacima Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa najveca ulaganja u 2013.
godine su bila od strane firmi iz elektroenergetskeg sektora i to u ,,ETF Rudnik i termoelektrana
Stanari” d.o.o. Stanari u iznosu 73,22 miliona KM, ,Comsar energy RS“ u ukupnom iznosu od 62,59
miliona KM. Znacajno je i ulaganje u , Al Jazeera Network"u ukupnom iznosu od 25,67 miliona KM i
»Mlijekoprodukt” d.o.o. Kozarska Dubica u iznosu od 14,5 miliona KM.

Od dogadaja koji ¢e imati utjecaja na strane direktne investicije, treba spomenuti da je 2. decembra
2013. agencija za ocjenu kreditnog rejtinga ,,Moody’s Investors Service” objavila godisnji izvjestaj o
kreditnom rejtingu Bosne i Hercegovine, prema kojem je kreditni rejting ostao isti ,B3 sa stabilnim
izgledima“.

Nakon rasprave na sjednici, Vije¢e ministara je usvojilo sljedeée

ZAKLJUCKE

1. Iz svega navedenog u Informaciji, a posebno na osnovu ostalih raspolozivih podataka, moze
se zakljuciti da su kretanja u bh. ekonomiji u 2013. godini bila znatno pozitivnija u odnosu na
prethodnu godinu, ali da je zbog trendova koji ukazuju na slab ekonomski rast u okruzenju
karakterisan padom nekih od vaznijih bh. izvoznih trziSta u drugom polugodistu tekuce
godine potrebno poduzeti mjere i aktivnosti koje ¢e poboljsati stanje u ekonomiji BiH.

2. Vijece ministara ¢e poduzeti sve potrebne mjere i aktivnosti iz svoje nadleznosti na promociji
i privlacenju investicija, podrsciizvozu, zaposljavanju radi poboljSanja stanja u gospodarstvu
u BiH.

3. Vijeée ministara je primilo Informaciju k znanju.
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