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Uvod

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti VijeCa ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa
navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja
Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

yInformacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu se mogu naéi u
Ekonomskim trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno — Cetiri puta godiSnje, te redovno
dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu BiH.

k* k ok

Poplave u maju 2014. su prema dostupnim indikatorima ocekivano oslabile ekonomsku aktivnost u
BiH i ugrozile nastavak ekonomskog rasta ostvarenog u prvom kvartalu. To je dovelo do naglog pada
standarda gradana (prije svega u ugrozenim podrucjima), pogorsanju fiskalne pozicije sektora vlade,
te pogorsanju vanjskotrgovinskog bilansa. Prekidi proizvodnje u mnogim fabrikama i rudnicima su
doveli do znacajnog pada industrijske proizvodnje u maju u odnosu na april od 5%. Time je po svemu
sudedi odredeni broj radnika ostao bez posla na $to upuéuje naglo smanjenje prihoda od doprinosa
na nivou BiH od 11,9%. Ovo je dovelo do naglog slabljenja raspolozZivog dohodka gradana i poslovnih
rezultata preduzeca Sto je rezultiralo padom neto priliva na JR UIO od 11,4%, te direktnih poreza
(21,9% i neporeskih prihoda (15,1%). Naglim padom proizvodnje u maju je intenzivirano ranije
zapoceto smanjenje robnog izvoza koji je u maju dostigao negativan godisnji rast od 9,4%. Time je
dodatno pogorsan vanjskotrgovinski bilans obzirom na rast robnog uvoza u maju od 3,9%.

Ipak treba naglasiti da je smanjenje aktivnosti u realnom sektoru zapodelo i prije elemetarnih
nepogoda, te da je to samo dodatno intenzivirano u maju. To se prije svega odnosi na industrijsku
proizvodnju, robni izvoz, te promet u maloprodaji. Naime, smanjenje industrijske proizvodnje je
zapocelo joS u martu, nakon cega je bilo dodatno intenzivirano tokom poplava u maju. Tako je
godisnji rast iz prvog tromjesecja od 4,6% u kratkom roku pretvoren u stagnaciju (0,5%). lza ovog
smanjenja prije svega stoji u velikoj mjeri izvozno orjentisana preradivacka industrija. Njena
proizvodnja se nakon skoka (od 9%) u januaru u odnosu na decembar 2013. godine konstantno
smanjuje $to je posebno intenzivirano za vrijeme poplava u maju. Tada je zabiljezen znacajan pad
proizvodnje u odnosu na april od 4,6%, te je u roku od dva mjeseca snazan godisnji rast od 10,6% iz
prvog tromjesecja skoro prepolovljen nakon pet mjeseci. S tim u vezi, robni izvoz biljezi nominalni
pad od od 7,4% u aprilu, te 9,4% u maju ¢ime je rast iz prvog tromjesecja (od 6%) pretvoren u
stagnaciju (rast od 0,5%) nakon pet mjeseci 2014 godine. U isto vrijeme, realno smanjenje prometa
maloprodaje u odnosu na prethodni mjesec je zapocelo u aprilu (2,1%), te je nastavljeno u maju
(1,8%).

Smanjenje potrosackih i izvoznih cijena (deflacija) zapoceta jos 2013. godine uz blago nominalno
povecanje prosjecne (neto) plate se, pored poplava, namecéu kao potencijalni uzroci postepenog
slabljenja nekih od vaznijih djelatnosti u realnom sektoru krajem prvog i pocetkom drugog
tromjesecja. Rast u narednom periodu ¢e po svemu sudedi zavisiti od toga u kojoj mjeri su posljedice
poplava bile dugorocnog karaktera, te da li ée doci do izmjene trendova koji su uticali na smanjenje
industrije, izvoza i sl.



Realni sektor

1.1. Industrijska proizvodnja u BiH

lako je industrijska proizvodnja u opadanju jo$ od marta 2014., majskim poplavam je taj pad dodatno
intenziviran. Naime, proizvodnja u maju je bila za 5% nizZa od aprila, odnosno 6,8% niZa u odnosu na
maj 2013 godine. Tako je industriski rast na nivou pet mjeseci sveden na minimum od svega 0,5%.
Zanimljivo je da je majski pad proizvodnje u odnosu na april uglavnhom nastao u FBiH sa negativhom
stopom od 7%. S druge strane u RS je zabiljeZen pomalo iznenadujuci rast proizvodnje od 1%
obzirom na izloZzenost velikog dijela teritorije elementarnim nepogodama.

Dodatno iznenaduje Cinjenica da je povecanje proizvodnje u RS bilo posljedica oporavka proizvodnje
preradivacke industrije (rast 4,2% u odnosu na maj) koji se desio upravo u vrijeme poplava i to nakon
tri mjeseca negativnog rasta. Obzirom da se radi o preliminarnim podacima statistike, ne bi bile
iznenadujuce znacajnije revizije u narednom periodu.

S druge strane, preradivacka industrija u FBiH biljezi nagli pad proizvodnje u odnosu na april od 7%,
odnosno 6,5% u odnosu na maj prethodne godine. U svakom slucaju, ¢ini se da su elementarne
nepogode najvise pogodile rudarstvo (potopljeni rudnici i sl.) koje na nivou BiH biljezi pad
proizvodnje od 13,3% u odnosu na april, odnosno 17,1% u odnosu na maj prethodne godine.
Konacno, proizvodnje elektricne energije takode biljezi mjese¢no smanjenje u maju od 1,3%, Sto je
na Zalost jos$ uvijek za 10,8% ispod proizvodnje iz maja 2013 godine.

1.2. Trziste rada u BiH

Broj zaposlenih lica u BiH u aprilu 2014. godine je iznosio 704,5" hiljada, $to je za 2% vie u odnosu
na isti mjesec 2013. godine. Najznacajniji porast broja zaposlenih u martu u odnosu na isti mjesec
2013. godine je u podrucjima preradivacke industrije, ostalih usluznih djelatnosti, djelatnosti
pruzanja smjesStaja te pripreme i usluzivanja hrane. Administrativna stopa nezaposlenosti u BiH u
aprilu 2014. godine je iznosila 43,7%". Broj nezaposlenih lica u BiH u maju 2014. godine je smanjen za
0,5% g/g, i iznosio je 544,6 hiljada.

Prosjec¢na neto plata u BiH u aprilu 2014. godine je iznosila 832 KM i nominalno je veéa za 0,9% g/g. |
pored toga, u pojedinim podrucjima djelatnosti je registrovano smanjenje plata pri medugodiSnjem
poredenju. NajzapaZenije smanjenje neto plata u aprilu 2014. godine u odnosu na isti mjesec 2013.
godine je u podrucjima administrativne i pomoéne usluzne djelatnosti, djelatnosti pruzanja smjestaja
te pripreme i usluzivanja hrane, stru¢ne, naucne i tehnicke djelatnosti, te ostalih usluznih djelatnosti.
Prosje¢na penzija u BiH u maju 2014. godine je iznosila 354 KM i veca je nominalno za 5,3% u
odnosu na isti mjesec 2013. godine. Minimalne penzije u maju su iznosile 169,3 KM u RS i 326,2 KM
u FBiH.

1. )
Privremeni podatak. lzvor: BHAS

2 L . A v . I .
Administrativna stopa nezaposlenosti je izracunata kao odnos broja nezaposlenih lica i ukupne radne snage u BiH.

Prosjecna penzija u BiH je izracunata na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od
bh. entiteta.



Tabela 1: Osnovni indikatori triiita rada u BiH’

Broj Broj Prosjecna Prosjecna

Period zaposlenih nezaposlenih neto plata u penzija u BiH

lica u BiH lica u BiH BiH (KM) (KM)
12014. 696.768 557.314 838 352
112014. 697.901 556.892 822 352
111 2014. 700.667 552.452 826 352
1V 2014. 704.477 546.739 832 354
V 2014. - 544.594 - 354

Stope rasta g/g

12014. 1,1% 0,5% 1,1% 4,6%
112014. 1,7% 0,4% 0,8% 4,6%
111 2014. 2,1% -0,2% 0,8% 4,6%
1V 2014. 2,0% -0,5% 0,9% 5,3%
V 2014. - -0,5% - 5,3%

Izvor: BHAS, Entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD, penzioni fondovi u BiH

2. Javne finansije

2.1. Indirektni porezi u BiH

Elementarne nepogode su potpuno preokrenule pozitivha kretanja indirektnih poreza iz prethodna
Cetiri mjeseca. Poplavama izazvano smanjenje privatne potrosnje u maju je dovelo do naglog
smanjenja priliva na JR UIO od 5,9%. Ovome je doprinjela i (od ranije prisutna) deflacija (1,3% u
maju) koja umanjuje osnovicu za obra¢un PDV-a, carina i sl. Smanjenje priliva je bilo prac¢eno visokim
rastom povrata sa JR od 23,5% tako da su neto prilivi u maju bili za 11,4% nizi u odnosu na isti period
prethodne godine. Drugim rijeCima, sredstva raspoloziva budzetima u raspodijeli sa JR su bila za
12,8% niza u odnosu na maj 2013.

Situaciju dodatno pogorsava visok rast obaveza servisiranja vanjskog duga koji je u maju iznosio 17%
(g/g). Tako sredstva namjenjena budzetskoj potrosnji nakon servisiranja duga biljeze jo$ veci godisnji
pad od 16,3%. Smanjenjem u maju je vise nego prepolovljen ¢etveromjesecni rast neto prihoda JR na
stopu od svega 3,4% nakon pet mjeseci. S druge strane, budZetska sredstva sa JR nakon izmirivanja
vanjskog duga na nivou pet mjeseci biljeZe tek neznatno smanjenje od 0,8%.

4
Podatak o broju zaposlenih i neto platama za maj 2014. godine nije bio objavljen u periodu pripreme Informacije. Podaci o broju
zaposlenih su revidirani za 2013. i 2014. godinu.



Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije nazna¢eno)

2013 | 2011 2012 2013 Dl

2014

strukt I[EUEUEINY  jan-mar  apr maj

Bruto prihodi - prikupljeno 100.0 6.3 -0.1 0.2 4.5 6.1 113 -5.9

Povrati 16.9 21.2 0.2 1238 9.4 1.9 175 235

Neto prihodi - prikupljeno 83 4.0 -0.1 2.1 3.4 71 99 -114

PDV 53 5.0 0.5 -1.9 3.7 9.5 35 -10.6

Carine 4 -7.4  -185 -5.6 8.6 12.8 6.1 0.0

Akcize 22 7.9 2.8 -2.5 0.8 42 246 -233

Putarine 5 -5.3 -1.3 -0.1 5.8 12.7 20.7 -21.4

Ostali prihodi 0 -2.7 -1.7 1.9 1.9 27 75 8.0

Neuskladeni prihodi o -67.2 -704 99.9 120.7 -79.8 244 0.0

RaspoloZivo za raspodjelu 100.0 6.3 0.0 0.1 4.2 6.6 11.5 -8.2

Minimalne rezerve 17.1 20.7 0.2 126 9.8 0.6 31.2 16.2

BudZeti 82.9 41 01 -21 3.0 81 7.2 -1238

Servisiranje vanjskog duga 11.6 12.9 37.2 475 39.2 50.9 35.9 17.6

FBiH 7.5 12.5 37.8 51.0 43.6 479 37.0 39.7

RS 4.0 13.7 36.1 411 30.6 56.5 339 -183

BD 0.0 -3.2 19.7 4745 0.0 2.0 3.0
Raspodjeljeno nakon servisiranja

vanjskog duga 71.3 3.5 -28 -7.2 -0.8 38 4.2 -16.3

Institucije BiH 12.7 0.0 8.9 0.0 -1.0 0.0 0.0 -4.8

FBiH 37.2 3.2 -6.0 -7.7 -1.8 56 3.0 -221

RS 18.9 5.9 -2.8 -11.0 0.7 24 9.0 -105

BD 2.4 4.9 -1.5 -2.9 2.5 9.7 85 -1838

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje

2.2. Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

Kao i kod indirektnih poreza, Cini se da su poplave u maju znacajno ugrozile i javne prihode koji se
prikupljaju na nivou entiteta. Time je naglo zaustavljen pozitivan trend iz prva Cetiri mjeseca. Prihodi
od direktnih poreza, neporeskih prihoda i doprinosa su na nivou BiH bili za 14% niZi u odnosu na maj
prethodne godine. Ovo je odraz godisnjeg pada od 15,2% u FBiH, te 11,3% u RS i to kao rezultat
smanjenja skoro svih vrsta prihoda. Ukupan pad prihoda od doprinosa na nivou BiH od skoro 12%
(koji ¢ine vise od dvije trec¢ine ukupnih prihoda prikupljenih u entitetima) je po svemu sudedi bio
posljedica poplavama izazvanog naglog smanjenja broja (legalno) zaposlenih.

Smanjenje ekonomske aktivnosti se takode manifestovalo kroz pad dohodaka preduzeca i gradana
Sto je dovelo do naglog pada direktnih poreza (21,9%) i neporeznih prihoda (15,1%). Ipak, uprkos
negativnim kretanjima u maju, pomenuti prihodi jo$ uvijek biljeZze znacajan rast od 5,1% na nivou
perioda od pet mjeseci. U narednom periodu ostaje da se vidi u kojoj mjeri su posljedice poplava bile
dugorocnog karaktera od Cega e najviSe zavisiti zaustavljanje negativnog trenda entitetskih prihoda.



Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.
FBiH maj RS maj BiH maj
Naziv prihoda milionaKM | rastu  miliona KM rast miliona KM | rastu
2013 2014 % 2013 2014 | u% 2013 2014 %

Direktni porezi 50.6 37.8| -254 326 27.3| -16.4 83.2 65.0| -21.9
Porez na dohodak 282 213| -243 194 16.4 | -155 475 37.7 | -20.7
Porez na dobit 155 106 | -31.6 104 81| -219 259 187 | -27.7
Porezi gradana 6.8 5.7 | -15.9 1.9 1.8 -6.0 8.7 7.5 | -13.7
Ostali porezi 0.1 0.1 11.8 1.0 1.0 2.6 1.1 1.1 33
Ostale takse, kazne i 39.2 33.6| -144 207 17.3|-163 600 509 | -15.1
naknade
Doprinosi 246.6 214.0 | -13.2 105.8 96.5 -8.7 3524 310.5| -11.9
PIO 137.6 116.4 | -154 56.1 52.2 -6.9 193.7 168.6 | -12.9
Zdravstvo 98.2 87.7| -10.7 423 37.5]| -11.5 140.5 125.2 | -10.9
Nezaposleni 10.8 9.8 -9.2 2.8 2.7 -6.8 13.6 125 -8.7
Djedija zastita - 4.2 3.9 -6.6 4.2 3.9 -6.6
Zaposljavanje invalida - 0.3 03| -12.7 0.3 03| -12.7
UKUPNO 336.5 285.3 | -15.2 159.1 141.1 | -11.3 495.6 426.4 | -14.0

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

3.1. Cijene - Indeks potrosackih cijena (CPI)

U BiH je u maju 2014. godine zabiljeZzena deflacija od 1,3% g/g. Najznacajnija smanjenja cijena su u
odjeljcima hrane i bezalkoholnih pi¢a, stanovanja, vode, el. energije, plin i dr. energenata, odjece i
obuce, te namjestaja, kucanskih uredaja i redovnog odrzavanja kuce (tabela ispod). Jedini odjeljak
CPl indeksa koji biljezi brzi medugodis$nji rast cijena u BiH u posmatranom mjesecu je alkoholna piéa i
duvan, zbog povecanja akciza na cigarete na pocetku 2014. godine.

Tabela 4: Indeksi potrosaékih cijena pojedinih odjeljaka — poredenje g/g (isti period prethodne godine)

odielici | Il ] v Vv I-v

2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014.
Hrana i bezalkoholna pi¢a 96,0 95,8 95,8 96,3 96,0 96,0
Stanovanje, vodosnab., el. energ., plin i dr. energenti 99,9 99,9 99,9 99,6 99,8 99,8
Prevoz 99,4 98,5 98,4 99,1 | 100,1 | 99,1
Zdravstvo 99,4 99,4 99,7 | 100,0 | 100,4 | 99,8
Odjeca i obuéa 94,8 95,0 94,7 95,2 95,4 95,0
Namijestaj, ku¢anski uredaji i redovno odrzavanje kuce 99,5 99,5 99,5 99,0 98,9 99,3
Alkoholna pica i duvan 105,8 | 105,9 | 105,6 | 105,6 | 105,4 | 105,7
CPI ukupan indeks 98,5 98,4 98,4 98,6 98,7 98,5

Izvor: BHAS



3.2. Monetarni agregati

Ukupna novc€ana masa za pet mjeseci 2014. godine iznosila je 16,4 mird. KM i veca je za 7,5% u
odnosu na isto razdoblje prosle godine. Novéani multiplikator za promatrani period iznosio je 2,55.
Iznosi monetarnih agregata i godisnje stope promjene dani su u tabeli ispod.

Tabela 5: Monetarni agregati (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)’

3.3. Prosjecna obvezna pricuva

Godina Mjesec Pricuvni novac Transakcijski Kvazi novac Novac u Sirem
(Mo0) novac (M1) (am) smislu (M2)
1 2 3 4 5 6=4+5
2014. 01. 6.277 6.603 9.452 16.056
2014. 02. 6.336 6.617 9.570 16.187
2014. 03. 6.307 6.665 9.489 16.155
2014. 04. 6.446 6.717 9.467 16.184
2014. 05. 6.434 6.796 9.578 16.374
Stope rasta g/g
2014. 01. 9,6% 8,7% 7,6% 8,0%
2014. 02. 10,2% 8,8% 9,0% 8,9%
2014. 03. 11,8% 6,8% 6,8% 6,8%
2014. 04. 12,7% 7,3% 6,4% 6,7%
2014. 05. 11,7% 8,4% 6,9% 7,5%
Izvor: CBBiH

Prosjecan saldo racuna obveznih pri¢uva kod CBBiH za pet mjeseci 2014. godine iznosio je 3,4 mird.
KM i vedi je za 15% g/g. ProsjeCne obvezne pri¢uve iznosile su 1,3 mird. KM, a visak iznad obvezne
pricuve 2,0 mird. KM. Prosje¢na stopa obvezne pri¢uve iznosila je 8,6%, dok je implicitna stopa
obvezne pric¢uve iznosila 21,8%.

Tabela 6: Prosjecna obvezna pricuva (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Osnovica za . Prosjecan saldo Implicitna
Y Prosjecne . . Stopa
Godina | Mjesec obracun obvezne racu|.1va obveznih Razlika obvezne stopa
obvezne . pricuva kod iy obvezne
pricuve prees CBBiH e pricuve
1 2 3 4 5 6=5-4 7=4/3 8=5/3
2014. 01. 15.707 1.343 3.412 2.069 8,6% 21,7%
2014. 02. 15.696 1.342 3.403 2.061 8,6% 21,7%
2014. 03. 15.740 1.347 3.352 2.005 8,6% 21,3%
2014. 04. 15.678 1.341 3.367 2.026 8,6% 21,5%
2014. 05. 15.768 1.349 3.437 2.088 8,6% 21,8%
Stopa rasta g/g
2014. 01. 5,3% 6,0% 13,8% 19,5% - -
2014. 02. 5,3% 5,9% 14,0% 20,0% - -
2014. 03. 5,7% 6,5% 13,9% 19,4% - -
2014. 04. 4,5% 5,2% 16,3% 25,1% - -
2014. 05. 4,5% 5,1% 15,0% 22,5% - -
Izvor: CBBiH

Monetarni agregat M1 ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domadih sektora (osim depozita sredisnje
vlade). Monetarni agregat QM obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti svih domacih sektora
(osim depozita sredisnje vlade). Novéanu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM. Izvor: CBBiH.




3.4. Devizne pricuve Centralne banke BiH

Bruto devizne pricuve za pet mjeseci 2014. godine su 7,1 mird. KM i veée su za 10,8% u odnosu na
isto razdoblje prosle godine. Struktura deviznih pri¢uva u odnosu na mjesec prije nije zabiljezila
znacajnije promjene. Investicije u vrijednosne papire i dalje imaju najvece ucesc¢e u bruto deviznim
pricuvama (75,9%), a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (20,0%), zlato (2,4%) i
inozemna valuta u trezoru CBBiH (1,6%).

Tabela 7: Devizne pricuve (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Drianje I::r:t?:a Depoziti kod Investicije u Bruto
Godina | Mjesec | Zlato nerezidentnih Ostalo | vrijednosne | devizne
SOR trezoru banaka papire pricuve
CBBiH
1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...8
2014. 01. 172 96 120 2.469 0 4.166 7.023
2014. 02. 182 3 58 1.977 0 4,728 6.947
2014. 03. 175 3 73 1.504 0 5.199 6.954
2014. 04. 175 5 93 1.533 0 5.272 7.078
2014. 05. 173 3 112 1.418 0 5.382 7.087
Stopa rasta g/g
2014. 01. -25,4% | 2086,4% 207,7% 44,6% - -4,2% 11,0%
2014. 02. -19,5% 23,8% 2,1% 11,5% - 9,5% 8,9%
2014. 03. -25,2% | 23,8% -3,1% -33,2% - 38,1% 9,8%
2014. 04. -17,0% -5,5% -6,3% -33,7% - 40,6% 11,0%
2014. 05. -14,2% | -20,0% 29,6% -20,0% - 24,2% 10,8%
Izvor: CB BiH
3.5 Depoziti

Ukupni depoziti za pet mjeseci 2014. godine iznosili su 14,6 mird. KM i veéi su u odnosu na isto
razdoblje prosle godine za 7,9%. Najvece ucesée u ukupnim depozitima imaju depoziti sektora
stanovnistva (59,1%) koji biljeZe rast na godisnjoj razini 8,8%. Zatim slijede depoziti nefinancijskih
poduzeda koij u ukupnim depozitima imaju ucesée od 23,7%, a ostvarili su rast od 3,6% g/g. Depoziti
sektora opce vlade ¢ine 9,1% ukupnih depozita i u promatranom razdoblju ostvarili su rast od 13,6%.
Ostali sektori zajedno ¢ine 8,1% ukupnih depozita. Za pet mjeseci 2014. godine ostvarili su rast od
8,7% g/g .
Tabela 8: Kretanje depozita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

. . Ukupni Depoziti I?epoz_i.ti . Depoziti .

Godina Mjesec . oy nefinancijskih , Ostali
depoziti stanovniStva . opce vilade
poduzeca
2014. 01. 14.329,2 8.435,7 3.502,2 1.199,6 1.191,6
2014. 02. 14.445,8 8.449,2 3.482,3 1.288,2 1.226,1
2014. 03. 14.427,8 8.495,3 3.471,2 1.272,9 1.188,4
2014. 04. 14.436,7 8.589,8 3.359,8 1.312,9 1.174,2
2014. 05. 14.605,3 8.628,3 3.458,2 1.335,2 1.183,7
Stopa rasta g/g

2014. 01. 7,8% 9,7% 8,1% -6,3% 9,8%
2014. 02. 8,8% 8,3% 9,7% 5,7% 13,5%

2014. 03. 7,1% 7,8% 6,0% 6,5% 6,3%
2014. 04. 7,4% 8,4% 1,4% 14,9% 10,7%

2014. 05. 7,9% 8,8% 3,6% 13,6% 8,7%

Izvor: CBBiH




3.6 Krediti u BiH
Ukupni krediti za prvih pet mjeseci 2014. godine iznosili su 16,7 mird. KM i zabiljeZili su rast od 3,5%
g/g. Kao i prethodni mjesec, najveci doprinos rastu ukupnih kredita dali su krediti plasirani sektoru

stanovnistva. Iznosi kredita po sektorma i godisnje stope promjene dani su u tabeli ispod.

Tabela 9: Kretanje kredita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

. . Krediti Krediti Krediti

Godina Mjesec Ukup.n.| Kred'.tv' nefinancijskim opcoj ostalim
krediti stanovnistvu o . .

poduzeéima vladi sektorima
2014. 01. 16.375,7 7.053,7 8.330,3 903,3 88,5
2014. 02. 16.516,4 7.067,4 8.441,0 921,6 86,2
2014. 03. 16.624,1 7.152,8 8.453,6 929,6 88,2
2014. 04. 16.636,5 7.199,3 8.424,4 924,7 88,0
2014. 05. 16.727,5 7.262,3 8.434,8 943,7 86,7
Stopa rasta g/g

2014. 01. 3,2% 4,5% 1,7% 8,2% -0,6%
2014. 02. 3,8% 4,7% 2,5% 10,5% -3,4%

2014. 03. 3,8% 5,4% 2,0% 11,2% -16,6%

2014. 04. 3,2% 5,8% 0,9% 8,6% -20,5%

2014. 05. 3,5% 6,3% 0,7% 11,7% -24,2%

Izvor: CBBiH

3.7. Berze u BiH

Na ,Sarajevskoj berzi“ (,SASE“) u mjesecu maju 2014. godine ostvaren je promet u iznosu 110,8
miliona KM Sto cini 82,7% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH u ovome mjesecu.
Promet na ,SASE” u mjesecu maju je veéi 7,6 puta odnosu na promet u istom mjesecu u 2013.
godini.

Na ,,Banjaluckoj berzi“ (,,BLSE”) u mjesecu maju 2014. godine ostvaren je promet u iznosu od 23,1
miliona KM Sto Cini 17,3% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH u ovome mjesecu.
Promet na ,BLSE” je manji za 23,1% u odnosu na promet u istome mjesecu prosle godine. Ukupan
promet u mjesecu maju na obje berze (,,SASE” i ,,BLSE”) u iznosu od 133,9 miliona KM biljezZi veci rast
za 3 puta u odnosu na promet u istiom periodu 2013. godine.

Tabela 10: Promet (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO
Maj-12 29.098.085,78 33.815.777,95 62.913.864
Maj-13 14.631.534,94 30.097.618,55 44.729.153
Maj-14 110.848.284,10 23.140.690,06 133.988.974,16

lzvor: ,SASE” i, BLSE“

Porededi vrijednosti kapitalizacije na ,Sarajevskoj berzi“ (,SASE”) u mjesecu maju 2014. godine sa
vrijednostima u mjesecu maju 2013. godine zabiljezen je minimalan pad od 2,6%, dok kapitalizacija
na ,Banjaluckoj berzi” (,BLSE”) u mjesecu maju 2014. godine biljeZi pad od 3,3% u poredenju sa
vrijednosti u mjesecu maju 2013. godine. Vrijednost ukupne kapitalizacije na obje berze (,SASE” i
,BLSE”) u maju 2014. godine biljeZi pad od 2,9% u odnosu na vrijednosti u mjesecu maju 2013.
godine.
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Kapitalizacija u mjesecu maju 2012, 2013 i 2014. godine je iznosila:

Tabela 11: Kapitalizacija (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO

Maj-12. 4.254.904.974,48 3.697.635.143,04 7.952.540.117,52
Maj-13. 4.690.629.362,67 4.103.461.788,84 8.794.091.151,51
Maj-14. 4.569.608.376,50 3.969.342.270,83 8.538.950.647,33

lzvor: ,,SASE“ i, BLSE“

4. Vanjski sektor

U posmatranom periodu tekuce godine, ukupan uvoz roba je visi za 4,6% g/g, u odnosu na isti period
prethodne godine. Najvise se uvozilo proizvoda mineralnog porijekla i masina, aparata i elektri¢nih
uredaja. Uvoz proizvoda mineralnog porijekla je zabiljezio smanjenje od 8,1% g/g, dok je uvoz
masina, aparata i elektri¢nih uredaja u istom periodu zabiljeZio rast od 18% g/g, iako posmatrano
kroz zadnjih par mjeseci uvoz ove kategorije biljezi smanjenje.

Za prvih pet mjeseci tekuée godine, ukupna robna razmjena sa inostranstvom je veca za 2,8% u
poredenju sa prvih pet mjeseci prethodne godine. Izvoz roba u posmatranom periodu biljezi
skromno smanjenje, dok uvoz i dalje biljezi pozitivhu stopu rasta, Sto se odrazilo na uvecanje
trgovinskog deficita. Detalji se mogu vidjeti iz tabele ispod.

Tabela 10: Vanjskotrgovinski promet u periodu I-V 2014. godine

promjena u %
-V 2014. g/g 05/2014 | 04/2014 | 03/2014 | 02/2014
lzvoz roba u mil. KM 3.455.335 -0,3 -8,0 -0,9 9,5 3,5
Uvoz roba u mil. KM 6.296.381 4,6 3,1 -3,0 7,0 26,2
Trgovinski bilans u mil. KM -2.841.046 11,3 16,9 -5,5 4,3 67,8
Obim trgovinske razmjene u mil. KM 9.751.716 2,8 -0,8 -2,3 7,9 17,3
Pokrivenost uvoza izvozom u % 54,9 - 49,5 55,4 53,0 64,7

Izvor: Agencija za statistiku BiH

Za prvih pet mjeseci 2014. godine izvoz roba je zabiljezio smanjenje od 0,3% g/g (smanjenje tokom
zadnjeg mjeseca je iznosilo ¢ak 8% m/m). Na smanjenje ukupnog robnog izvoza najvise je uticalo
smanjenje izvoza baznih metala i njihovih proizvoda od 9,9% g/g, kao i smanjenje izvoza proizvoda
mineralnog porijekla od ¢ak 25,7% g/g.

U kategoriji baznih metala, najznacajnije skupine su: Zeljezo i Celik sa smanjenjem od 10,9% g/g i
aluminijum i njegovi proizvodi sa smanjenjem od 20,7% g/g. U kategoriji proizvoda mineralnog
porijekla, najvece smanjenje biljezi izvoz elektri¢ne energije. Detaljniji pregled izvoza i uvoza roba dat
je u tabeli ispod.
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Tabela 11: Uvoz i izvoz roba prema HS klasifikaciji u periodu I.-V. 2014. godine

Uvoz i izvoz dobara uvoz 1Zvoz Pokrive
klasifikovani prema 1-V 2014 promjenau % 1-V 2014 promjena u % nost
harmonizovanom sistemu 500K y i " UG00KM y i " uvoza
kodova (HS) u &/g apri maj &/g apri maj izvozo
2014 2014 2014 2014 m
TOTAL 6.296.381 4,6 -3,0 3,1 3.455.335 -0,3 -0,9 -8,0 54,9%
01 | ZIVOTINJE | PROIZVODI
3IVOTINISKOG PORUEKLA 174.771 6,4 9,6 -14,8 37.120 27,4 1,7 -12,4 21,2%
02 | PROIZVODI BILNOG o
PORIJEKLA 271.914 35 -3,8 -10,5 38.472 42,8 18,1 32,2 14,1%
03 | MASTII ULA ZIVOTINJSKOG
PORIJEKLA | BILUNOG 55.200 -23,7 -6,9 26,8 33.935 -18,0 3,7 -45,5 61,5%
PORUEKLA
04 | PREHRAMBENE PRERADEVINE 531.223 -11,2 19,2 -11,0 115.112 -15,8 2,8 -10,9 21,7%
05 | PROIZVODI MINERALNOG
PORIEKLA 1.146.691 -8,1 -14,8 65,0 362.922 -25,7 -13,2 -30,3 31,6%
06 | PROIZVODI HEMIJSKE
INDUSTRUE ILI SRODNIH 603.194 -1,8 -8,4 -10,6 221.817 4,6 -2,5 -14,7 36,8%
INDUSTRIJA
07 | PLASTICNE MASE, GUMA | o
KAUEUK 365.258 16,3 0,9 -0,8 93.467 7,9 3,0 -2,5 25,6%
08 | KOZA|KRZNO 221.832 37,5 22,2 -18,8 57.604 -22,9 4,3 -14,9 26,0%
09 | DRVO I PROIZVODI OD o
DRVETA 71.345 8,7 9,2 -4,4 248.875 26,3 1,5 -2,7 348,8%
10 | CELULOZA, PAPIR | KARTON I o
NJIHOVI PROIZVODI 147.379 6,8 -6,3 6,9 101.915 8,8 -1,9 -22,0 69,2%
11 | TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 398.836 29,6 6,1 9,1 162.876 13,8 6,5 -11,5 40,8%
12 | OBUCA, SESIRI, KAPE I SLICENI .
PROIZVODI 143.061 21,5 22,1 -6,0 277.726 25,5 1,1 0,7 194,1%
13 | PROIZVODI OD KAMENA,
GIPSA, CEMENTA I SLIENIH
MATERIJALA, KERAMICKI 108.795 4,5 15,9 -8,8 25.627 21,9 -11,9 -9,7 23,6%
PROIZVODI, STAKLO |
STAKLENI PROIZVODI
14 | BISERI, PLEMENITI METALI |
NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO | 5.897 23,0 -52,5 12,2 6.293 -71,4 16,5 -12,0 106,7%
POLUDRAGO KAMENJE
15 | BAZNI METALI | PROIZVODI OD o
BAZNIH METALA 575.287 9,7 -4,3 2,5 715.294 9,9 -1,2 9,0 124,3%
16 | MASINE, APARATI, MEHANICKI
| ELEKTRIENI UREBAJI 867.062 18,0 -17,6 -5,8 383.362 12,0 7,2 3,8 44,2%
17 | TRANSPORTNA SREDSTVA |
NJIHOVI DUELOVI | PRIBOR 401.378 7,6 13,7 -11,4 128.165 21,1 -7,4 -7,0 31,9%
18 | SATOVI, MJERNI, MUZICKI | .
MEDICINSKI INSTRUMENTI 68.015 -2,8 12,1 -21,0 6.875 0,8 10,3 -8,9 10,1%
19 | ORUZIE | MUNICUA, NJIHOVI 1.111,3
DUELOVI | PRIBOR 2.620 57,7 | 1498 -47,5 29.115 51,4 818,2 -79,2 %
20 | RAZNIPROIZVODI 136.440 11,8 0,8 19,0 408.693 7,0% -6,1 -7,5 299,5%
21 | UMJETNICKA DJELA,
KOLEKCIONARSKI PREDMETI | 149 64,2 2976,3 -75,5 68 79,2 -13,8 1936,6 45,6%
ANTIKVITETI
98 | NERAZVRSTANO 35 -27,1 0,0 544,5 1 -75,0 0,0 0,0 2,9%

Izvor: Centralna banka BiH
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5. Strane direktne investicije u BiH

Prema revidiranim podacima Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa BiH strana direktna
ulaganja (SDU) u prvom kvartalu 2014. godine iznosila 35,3 miliona KM sto je manje zas 64,2% nego
u istim periodu u prosloj godini (prvi kvartal 2013. godine).

Tabela 12: Ulaganja po kvartalima u 2012.,2013. i 2014. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4
2012. -4,99 310,25 78,96 48,04
2013. 98,51 67,17 27,57 94,52
2014. 35,3

Izvor: ,,MOFTER"

Najveca ulaganja u ovome periodu su od strane ,UniCredit Leasing” d.o.o. Sarajevo, "NLB Leasing"
d.o.o. Sarajevo. Ukupno ulaganje u mjesecu aprilu i maju je iznosilo 26,2 miliona KM. Ulaganja u
mjesecu aprilu su iznosila 15,1 milion KM a najvece pojedinacno ulaganje u tom mjesecu je ulaganje
u ,,Rudnik kre¢njaka Vijenac“d.o.o. Lukavac od strane turskog ulagaca.U mjesecu maju ulaganja su
iznosila 11,1 miliona KM a najvece je ulaganja u ,Seic Hotels and Resorts” d.o.o. Sarajevo od strane

ulagaca iz Saudijske Arabije.

Od dogadaja koji ¢e imati utjecaja na strane direktne investicije, treba spomenuti da je 28.03.2014.
godine agencija za ocjenu kreditnog rejtinga ,Standard & Poor’s” potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima“.

Nakon rasprave na sjednici, Vije¢e ministara je usvojilo slijedece

ZAKUUCKE

1. Iz svega navedenog u Informaciji, a posebno na osnovu ostalih raspoloZivih podataka, moze
se zakljuciti da su kretanja u bh. ekonomiji u prvih pet mjeseci 2014. godine bila pozitivnija
(iako zaustavljena zbog poplava) u odnosu na prethodnu godinu, ali da je zbog trendova koji
ukazuju na skroman ekonomski rast u okruzenju, vremenskih nepogoda koje su pogodile BiH
i zemlje okruZenja, smanjenje industrijske proizvodnje u BiH na mjese¢nom nivou, te
deflacije u BiH, potrebno poduzeti mjere i aktivnosti koje ¢e poboljsati stanje u ekonomiji

BiH.

2. Vijece ministara ¢e poduzeti sve potrebne mjere i aktivnosti iz svoje nadleznosti na promociji
i privlacenju investicija, podrsci izvozu i zaposljavanju radi poboljSanja stanja u gospodarstvu

u BiH.

3. Vijeée ministara je primilo Informaciju k znanju.
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