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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije¢a ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa
navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja
Vijecu ministara.

Direkcija je zaduzena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvadene u ovom dokumentu se mogu naéi u
Ekonomskim trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno — Cetiri puta godisnje, te redovno
dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu BiH.

* % %k

Treci kvartal je, obzirom na dostupne podatke, ponovo donio pozitivan ekonomski rast nakon
negativne stope od 1,2% (g/g) u drugom te solidnog pocetka godine sa rastom od 2% g/g u prvom
tromjesecju. Rast u trecem kvartalu je ostvaren prije svega kao posljedica ponovnog jacanja robnog
izvoza, privatne i javne potrosnje i po svemu sudeci javnih investicija. Ovo je ujedno priblizno
odgovara i kretanju rasta na nivou devet mjeseci uz naravno nesto nize stope obzirom na pad u
drugom kvartalu. Jacanje domade traznje, ali i izvoza su naravno potakli robni uvoz koji je na nivou
devet mjeseci realno rastao trostruko brze od izvoza. Time je stvoren realni rast vanjskotrgovinskog
deficita roba od priblizno 17,2%. Najznacajniji dogadaji koji su obiljeZili ekonomski rast u prva tri
kvartala 2014 su bili skroman opadajuci rast u okruzenju, postepeno povecanje broja zaposlenih u
BiH, loSe vremenske prilike u prvom polugodistu koje su kulminirale majskim poplavama, pad
proizvodnje elektricne energije, pad izvoznih, te jos vedi pad uvoznih cijena koji je doveo do deflacije.

Oskudni podaci za oktobar ukazuju naznake odredenog rasta pocetkom treceg kvartala. To se prije
svega odnosi na znatno brzi oktobarski rast robnog izvoza (12%) u odnosu na uvoz (7,5%). Ovo je tek
donekle praéeno rastom preradivacke industrije cCija je proizvodnju u oktobru bila za svega 3,5% veda
u odnosu na isti mjesec prethodne godine i to uprkos stagnaciji u odnosu na septembar (rast od
svega 0,5%). Pri tome je ukupna industrijska proizvodnja bila priblizno na nivou oktobra prethodne
godine. Pored toga, promet u maloprodaji biljeZi realni rast u odnosu na septembar od 2,3%, ¢ime je
ostvareno povedanje od 3,8% u odnosu na oktobar prethodne godine. Konacno, odredene naznake
rasta predstavlja i znacajan rast javnih prihoda medu kojima posebno prihoda od indirektnih poreza.



Realni sektor

1.1. Industrijska proizvodnja u BiH

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-oktobar 2014. godine Bosna i Hercegovina
je zabiljezila stagnaciju fizickog obima industrijske proizvodnje sa stopom rasta od samo 0,4% u
odnosu na isti period prethodne godine.' Stagnacija industrijske proizvodnje u BiH nastala je usljed
elementarnih nepogoda koje su se desile tokom maja mjeseca, slabljenja izvozne traznje za bh.
proizvodima tokom drugog kvartala, te nepovoljne hidroloske situacije koja se negativno odrazila na
proizvodnju elektricne energije u hidroelektranama. Posmatrano po sektorima pozitivan doprinos
industrijskoj proizvodnji ostvaren je samo u preradivackoj industriji koja je u periodu januar-oktobar
2014. godine ostvarila poveéanje proizvodnje od 4,4% u odnosu na isti period prethodne godine. S
druge strane, pad proizvodnje u sektoru za proizvodnju elektriéne energije od 10,7% i stagnacija
proizvodnje u rudnicima imali su negativan utjecaj na ukupnu industrijsku proizvodnju u BiH. Ako se
industrijska proizvodnja u BiH posmatra po entitetima, evidentno je da je situacija prili¢cno ujednacna
bez znacajnijeg rasta proizvodnje. Tako je prema preliminarnim podacima FZZS-a za period januar—
oktobar 2014. godine FBiH zabiljeZila blago povecanje industrijske proizvodnje od 0,5%, dok je u RS-
u u istom vremenskom periodu prema podacima RZSRS-a registriran rast industrijske proizvodnje od
0,8%.”

Grafikon 1: Industrijska proizvodnja u BiH
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lzvor: BHAS,FZZS,RZZS

1.2. Trziste rada u BiH

Broj zaposlenih lica u BiH u septembru 2014. godine je iznosio 704,7> hiljada, $to je za 1,7% vise u
odnosu na isti mjesec 2013. godine. Najznacajniji povecanje broja zaposlenih u posmatranom
mjesecu u odnosu na isti mjesec 2013. godine je u podrucjima preradivacke industrije, umjetnosti,
zabave i rekreacije. Administrativna stopa nezaposlenosti u BiH u septembru 2014. godine je iznosila

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenije,“Indeks obima industrijske proizvodnje za oktobar 2014. godine®, 27.11.2014.
godine.
% FZZS i RZSRS, mjesecna saopstenja industrijske proizvodnje za oktobar 2014.

* Privremeni podatak. lzvor: BHAS



43,7%". Broj nezaposlenih lica u BiH u oktobru 2014. godine je smanjen za 0,9% g/g, i iznosio je 547,6
hiljada.

Prosjec¢na neto plata u BiH u septembru 2014. godine je iznosila 826 KM i ostala je nepromijenjena u
odnosu na isti mjesec prethodne godine (nominalni rast). Prosjecna penzija u BiH u oktobru 2014.
godine je iznosila 355° KM i veda je nominalno za 4,9% u odnosu na isti mjesec 2013. godine.
Minimalne penzije su iznosile 172,7 KM u RS i 326,2 KM u FBiH.

Tabela 1: Osnovni indikatori triiéta rada u BiH®

Broj Broj Prosjecna neto Prosjecna

Period zaposlenih nezaposlenih plata u BiH penzija u BiH
lica u BiH lica u BiH (KMm) (KMm)
12014. 692.234 557.314 838 352
112014. 693.155 556.892 822 352
111 2014. 695.785 552.452 826 352
IV 2014. 699.601 546.739 832 354
V 2014. 700.880 544.594 830 354
VI 2014. 700.659 545.362 829 353
VIl 2014. 701.348 548.612 836 353
Vil 2014. 701.654 552.319 825 352
1X 2014. 704.724 547.937 826 352
X 2014. - 547.590 - 355

Stope rasta g/g

12014. 0,4% 0,5% 1,1% 4,6%
11 2014. 0,8% 0,4% 0,8% 4,6%
11l 2014. 1,4% -0,2% 0,8% 4,6%
IV 2014. 1,3% -0,5% 0,9% 5,3%
V 2014. 1,3% -0,5% -0,2% 5,3%
V1 2014. 1,2% -0,5% 0,9% 5,1%
VIl 2014. 1,3% -0,8% 0,8% 5,0%
VIl 2014. 1,7% -0,6% -0,3% 5,4%
1X 2014. 1,7% -1,3% 0,0% 4,2%
X 2014. - -0,9% - 4,9%

Izvor: BHAS, Entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD, penzioni fondovi u BiH

2. Javne finansije

2.1. Indirektni porezi u BiH

Prihodi od indirektnih poreza u oktobru biljeze znacajan rast u odnosu na prethodnu godinu. Tako je
sa JR UIO za potrebe budzeta nakon izmirenja obaveza vanjskog duga prebaceno 8,6% vise novca u
odnosu na oktobar 2013. godine. Ovo je rezultat visokog godiSnjeg rasta bruto prihoda od 12,7% i to
uprkos visokom poveéanju povrata sa JR od 22,6%, te povecanju obaveza servisiranja vanjskog duga
od 15,9%. Rast PDV prihoda od 11,4% i skok prihoda od akciza na uvozne duhanske preradevine od
59,3% su bili glavni faktori oktobarskog rasta bruto prihoda. Pri tome je rast neto PDV prihoda od

* Administrativna stopa nezaposlenosti je izracunata kao odnos broja nezaposlenih lica i ukupne radne snage u

BiH.

> Prosjecna penzija u BiH je izraCunata na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog
broja penzionera u svakom od bh. entiteta.

® podatak o broju zaposlenih i neto platama za oktobar 2014. godine nije objavljen u periodu pripreme
Informacije. Podaci o broju zaposlenih su revidirani.



7,7% bio znatno iznad rasta prihoda deklarisanih u PDV prijavama od 4,9%. Sve u svemu, moZe se
zakljuciti da je u oktobru nastavljena dinamika oporavka prihoda sa JR nakon pada u drugom
tromjesecju uzrokovanog majskim poplavama i nepovoljnim eksternim okruzenjem.

Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaéeno)

2013 2011 2012 2013 2014 2014

strukt jan-okt K1 K2 K3 sep okt
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 6,3 -0,1 0,2 5,6 6,1 -0,4 8,7 88 12,7
Povrati 16,9 21,2 0,2 12,8 ' 1,9 21,6 23,2 354 22,6
Neto prihodi - prikupljeno 83 4,0 -0,1 2,1 3,4 A, -4,6 5,9 34 10,7
PDV 53 5,0 0,5 -1,9 2,9 9,5 -4,6 2,9 -1,2 7,7
Carine 4 -7,4 -18,5 -5,6 o 12,8 7,3 11,1 74 12,1
Akcize 22 7,9 2,8 -2,5 3,3 W -12,1 15,5 149 194
Putarine 5 -5,3 -1,3 -0,1 3,3 vy -0,7 -0,5 -7,7 6,7
Ostali prihodi 0 -2,7 -1,7 1,9 8,3 BN 17,2 16,4 12,8 94
Neuskladeni prihodi 0 -67,2 -70,4 99,9 136,9 . . .
RaspolozZivo za raspodjelu 100,0 6,3 0,0 0,1 LY 6,6 -1,3 9,2 9,7 118
Minimalne rezerve 17,1 20,7 0,2 12,6 16,2 0,6 22,9 22,3 31,8 24,8
Budzeti 82,9 4,1 01 21 3,4 B -5,9 6.7 51 93
Servisiranje vanjskog duga 11,6 12,9 37,2 47,5 i 50,9 14,8 -13,6 -32,9 15,9
FBiH 7,5 12,5 37,8 51,0 iR 47,9 19,7 -14,8 -345 128
RS 4,0 13,7 36,1 41,1 11,7 B 52 -11,5 -30,0 21,6

BD 0,0 -3,2 19,7 474,5 00 -34 1.125,8 7,3 -6,6

Raspodjeljeno nakon servisiranja

vanjskog duga 71,3 3,5 -2,8 -7,2 (e 3,8 -10,0 9,1 17,1 8,6
Institucije BiH 12,7 0,0 8,9 0,0 0,0 BeNo] 0,0 0,0 4,8 0,0
FBiH 37,2 3,2 -6,0 -7,7 2,3 BN -14,8 12,2 22,3 11,8
RS 18,9 5,9 -2,8 -11,0 2,4 ¥ -6,8 8,8 17,8 7,5
BD 2,4 4,9 -1,5 -2,9 3,4 EN -8,7 8,0 53 10,9

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje
2.2. Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

Prihodi prikupljeni u okviru entiteta na pocetku posljednjeg tromjesecja 2014 godine su bili za 3,3%
veci u odnosu na oktobar prethodne godine. Time je na nivou deset mjeseci ostvaren rast od 4,2%.
Povecanje u oktobru je odraz povecanja u FBiH od 6,3% i smanjenja u RS od 1,8% ¢ime je u ovom
entitetu prekinut pozitivan trend u prethodna tri mjeseca. Jedan od glavnih uzroka pada u RS je
pored smanjenja poreskih prihoda (7,6%) bio i pad prihoda od doprinosa od 2,8% i to uprkos
nedavnom (juni) uvodenju doprinosa za solidarnost. Naime, novim doprinosom je znatno ubrzan
rast prihoda od doprinosa u RS u tre¢em tromjesecju tako da je njihov devetomjesecni rast od 5,8%
bio skoro dvostruko veci u odnosu na polugodisSte. S druge strane, FBiH u oktobru biljezi znacajan
godisnji rast svih kategorija prihoda. Pri tome, najizraZeniji rast od 10,3% je ostvaren u domenu
poreskih prihoda, pra¢en znacajnim rastom prihoda od doprinosa (5,2%) i ostalih prihoda (8,7%).
Time je uglavnom nastavljena dinamika rasta u FBiH iz posljednjih nekoliko mjeseci.



Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadai sl.

FBiH jan-okt RS jan-okt BiH jan-okt
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rast miliona KM rast
2013 2014 u% 2013 2014 u% 2013 2014 u%
Direktni porezi 420,9 444,6 5,6 350,0 327,7 -6,3 770,9 772,3 0,2
Porez na dohodak 225,5 237,3 5,2 208,0 187,0 | -10,1 433,5 4244 | -2,1
Porez na dobit 127,4 137,4 7,8 114,6 113,1 -1,3 242,0 250,5 3,5
Porezi gradana 67,0 68,8 2,7 17,7 16,2 -8,7 84,7 85,0 0,3
Ostali porezi 1,0 1,0 -0,8 9,6 11,4 18,9 10,6 12,4 | 17,0
Ostale takse, kazne i 377,8 400,4| 60 257,8 2953 | 146 6355 6957 | 9,5
naknade
Doprinosi 2.174,4 2.256,7 3,8 1.074,3 1.126,3 4,8 3.248,7 3.383,0 4,1
PIO 1.195,0 1.2445| 4,1 5839 5998 2,7 17789 1.8444 | 3,7
Zdravstvo 880,4 909,9 3,4 414,1 419,1 1,2 1.294,4 1.329,0 2,7
Nezaposleni 99,1 102,3 3,2 29,6 30,0 1,4 128,6 132,2 2,8
Djetija zadtita - 43,6 443 | 16 43,6 443 | 16
Zaposljavanje invalida - 3,2 36| 149 3,2 3,6 | 14,9
Fond solidarnosti - 0,0 29,4 0,0 29,4
UKUPNO 2.973,1 3.101,7 4,3 1.682,0 1.749,3 4,0 4.655,2 4.851,0 4,2

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH
3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

3.1. Cijene — Indeks potrosackih cijena (CPI)

U BiH je u oktobru 2014. godine je zabiljeZzen rast opsteg nivoa cijena od 0,1% g/g. U posmatranom
mjesecu najznacajnija smanjenja cijena su bila u odjeljcima hrane i bezalkoholnih pi¢a, odjece i
obuce, prevoza, stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata (tabela ispod). Najveci
medugodisnji rast cijena u BiH u oktobru 2014. godine je zabiljezen u odjeljku alkoholnih piéa i
duvana.’

Tabela 4: Indeksi potrosackih cijena pojedinih odjeljaka — poredenje g/g (isti period prethodne godine)

| 1 1l v v Vi Vi Vil IX X I-X

el 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014.

Hrana i bezalkoholna pic¢a 96,0 95,8 95,8 96,3 96,0 95,8 97,5 98,2 99,3 99,1 97,0

Stanovanje, vodosnab.,

.. 99,9 | 99,9 | 99,9 | 996 | 99,8 | 99,6 | 99,6 | 989 | 99,1 | 99,9 | 99,6
el. energ., plini dr. energ.

Prevoz 99,4 | 98,5 | 984 | 99,1 | 100,1 | 99,9 | 100,0 | 99,9 | 99,0 | 99,3 | 99,4

Odjeca i obuca 94,8 | 95,0 | 94,7 | 95,2 | 954 | 951 | 93,3 | 948 | 96,4 | 959 | 95,0

Alkoholna pica i duvan 105,8 | 105,9 | 105,6 | 105,6 | 105,4 | 105,4 | 106,0 | 106,7 | 109,1 | 109,1 | 106,4

CPI ukupan indeks 98,5 | 98,4 | 984 | 98,6 | 98,7 | 98,6 | 99,1 | 99,4 | 99,9 | 100,1 | 99,0
lzvor: BHAS

7 Povecanje akciza na duvanske proizvode u 2014. godini.



3.2. Monetarni agregati

Ukupna nov€ana masa za deset mjeseci 2014. godine iznosile ja 17,0 mird. KM. U odnosu na isto
razdoblje prosle godine zabiljeZena je pozitivha stopa promjene od 7,3%. Rast je zabiljezen i dijelu
koji se odnosi na transakcijski novac (novac u u Zem smislu) i u dijelu koji se odnosu na kvazi novac,
Sto se vidi iz podataka u tabeli ispod.

Pricuvni novac u promatranom razdoblju iznosio je 6,9 mird. KM i zabiljeZio je povecanje od 11,4%
g/g zahvaljujuéi rastu gotovine izvan monetarnih vlasti (10,1% g/g) i depozita banaka kod
monetarnih vlasti (12,8% g/g).

Tabela 5: Monetarni agregati (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja) 8

L I Kvazi -
Godina Mjesec Pricuvni Transakcijski novac Nov?c u Sirem
novac (MO0) novac (M1) smislu (M2)
(am)

1 2 3 4 5 6=4+5
2014. 01. 6.277 6.603 9.452 16.056
2014. 02. 6.336 6.617 9.570 16.187
2014. 03. 6.307 6.665 9.489 16.155
2014. 04. 6.445 6.717 9.467 16.184
2014. 05. 6.434 6.796 9.578 16.374
2014. 06. 6.420 6.747 9.555 16.302
2014. 07. 6.852 6.913 9.667 16.580
2014. 08. 7.042 7.157 9.669 16.826
2014. 09. 7.081 7.278 9.700 16.978
2014. 10. 6.961 7.128 9.833 16.962

Stope rasta g/g
2014. 01. 9,6% 8,7% 7,6% 8,0%
2014. 02. 10,2% 8,8% 9,0% 8,9%
2014. 03. 11,8% 6,8% 6,8% 6,8%
2014. 04. 12,7% 7,3% 6,4% 6,7%
2014. 05. 11,7% 8,4% 6,9% 7,5%
2014. 06. 11,4% 7,8% 6,4% 7,0%
2014. 07. 14,4% 7,1% 8,4% 7,9%
2014. 08. 12,6% 7,1% 7,4% 7,3%
2014. 09. 12,9% 9,8% 6,6% 7,9%
2014. 10. 11,4% 8,4% 6,5% 7,3%
Izvor: CBBiH

& Monetarni agregat M1 cine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih sektora (osim
depozita sredisnje vlade). Monetarni agregat QM obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u
stranoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje vlade). Novéanu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i
kvazi-novac QM. lzvor: CBBiH.



3.3. Prosjecna obvezna pri¢uva

Prosjecan saldo racuna obveznih pri¢uva kod CBBiH iznosio je 3,8 mird. KM i vedi je za 15,2% g/g.
ProsjeCne obvezne pri¢uve iznosile su 1,4 mird. KM, a visak iznad obvezne pri¢uve 2,4 mird. KM.
Prosjecna stopa obvezne pricuve iznosila je 8,6%, dok je implicitna stopa obvezne pri¢uve iznosila
23,1%.

Tabela 6: Prosjecna obvezna pricuva (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Osnovica za .y Prosjecan saldo Implicitna
N Prosjecne v . Stopa
Godina | Mjesec obracun obvezne racurla\ obveznih Razlika | obvezne stopa
obvezne . pricuva kod iy obvezne
pricuve pricuve CBBiH prictve pricuve
1 2 3 4 5 6=5-4 7=4/3 8=5/3
2014. 01. 15.707 1.343 3.412 2.069 8,6% 21,7%
2014. 02. 15.696 1.342 3.403 2.061 8,6% 21,7%
2014. 03. 15.740 1.347 3.352 2.005 8,6% 21,3%
2014. 04. 15.678 1.341 3.367 2.026 8,6% 21,5%
2014. 05. 15.768 1.349 3.437 2.088 8,6% 21,8%
2014. 06. 15.784 1.349 3.423 2.074 8,5% 21,7%
2014. 07. 15.921 1.364 3.684 2.320 8,6% 23,1%
2014. 08. 16.192 1.389 3.765 2.375 8,6% 23,3%
2014. 09. 16.416 1.410 3.856 2.446 8,6% 23,5%
2014. 10. 16.380 1.405 3.778 2.373 8,6% 23,1%
Stopa rasta g/g
2014. 01. 5,3% 6,0% 13,8% 19,5% - -
2014. 02. 5,3% 5,9% 14,0% 20,0% - -
2014. 03. 5,7% 6,5% 13,9% 19,4% - -
2014. 04. 4,5% 5,2% 16,3% 25,1% - -
2014. 05. 4,5% 5,1% 15,0% 22,5% - -
2014. 06. 4,8% 5,2% 16,4% 25,0% - -
2014. 07. 5,7% 6,3% 21,2% 32,0% - -
2014. 08. 6,8% 7,5% 17,7% 24,6% - -
2014. 09. 7,0% 7,8% 16,2% 21,7% - -
2014. 10. 6,4% 7,1% 15,2% 20,6% - -
Izvor: CBBiH

3.4. Devizne pri¢uve Centralne banke BiH

Bruto devizne pricuve za razdoblje I. — X. 2014. godine iznosile su 7,6 mird. KM i u odnosu na isto
razdoblje prosle godine zabiljeZeno je poveéanje od 11,2%. Detaljan pregled strukture deviznih
pricuva dan je u tabeli ispod.



Tabela 7: Devizne pricuve (u mil

. KM, stanje na kraju razdoblja)

Inozemna - Investicije

. . Drzanje valutau Depo'zm koc':i u Brl.‘to

Godina | Mjesec | Zlato nerezidentnih | Ostalo .. devizne

SDR trezoru banaka vrijednosne TS

CBBiH papire

1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...8
2014. 01. 172 96 120 2.469 0 4.166 7.023
2014. 02. 182 3 58 1.976 0 4.728 6.947
2014. 03. 175 3 73 1.504 0 5.199 6.954
2014. 04. 175 5 93 1.533 0 5.272 7.078
2014. 05. 173 3 112 1.418 0 5.382 7.087
2014. 06. 183 3 59 1.439 0 5.459 7.144
2014. 07. 180 6 76 2.083 0 5.142 7.486
2014. 08. 183 4 95 2.621 0 4.790 7.694
2014. 09. 179 4 40 2.530 0 4.984 7.737
2014. 10. 175 8 52 2.275 0 5.133 7.644

Stopa rasta g/g
2014. 01. -25,4% | 2086,2% 207,7% 44,6% -4,2% 11,0%
2014. 02. -19,5% 22,7% 2,1% 11,5% - 9,5% 8,9%
2014. 03. -25,2% 22,8% -3,0% -33,2% - 38,1% 9,8%
2014. 04. -17,0% -5,5% -6,3% -33,7% - 40,6% 11,0%
2014. 05. -14,2% | -20,9% 29,6% -20,0% - 24,2% 10,8%
2014. 06. 3,4% -96,6% 18,8% -17,1% - 23,5% 10,5%
2014. 07. -3,9% 16,9% -18,9% 19,1% - 13,0% 13,7%
2014. 08. -7,5% 28,1% 42,3% 33,8% - 4,2% 12,8%
2014. 09. -2,9% 48,5% -56,3% 46,7% - 1,8% 12,1%
2014. 10. -3,1% 58,1% -28,8% 14,8% - 10,8% 11,2%
Izvor: CB BiH
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3.5 Depoziti

Ukupni depoziti za deset mjeseci 2014. godine iznosili su 15,2 mlrd. KM. U odnosu na isto razdoblje
prosle godine vedi su za 8,0%. Struktura ukupnih depozita nije se znacajnije mijenjala, pa tako
depoziti stanovnistva ¢ine 59,1% ukupnih depozita, a zatim slijede depoziti stanovnistva s 22,8%,
depoziti opée vlade s 9,8%, te depoziti ostalih sektora s 8,3% uceic¢a u ukupnim depozitima®.

Tabela 8: Kretanje depozita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Ukupni Depoziti Depoziti Depoziti
Godina Mjesec ... oy nefinancijskih , Ostali
depoziti stanovnistva . opce vlade
poduzeca
2014. 01. 14.329,2 8.435,7 3.502,3 1.199,6 1.191,6
2014. 02. 14.445,8 8.449,2 3.482,2 1.288,3 1.226,1
2014. 03. 14.427,7 8.495,3 3.471,1 1.272,9 1.188,4
2014. 04. 14.436,7 8.589,8 3.359,8 1.313,0 1.174,1
2014. 05. 14.605,3 8.628,3 3.458,1 1.335,2 1.183,7
2014. 06. 14.522,4 8.690,7 3.350,3 1.292,0 1.189,4
2014. 07. 14.992,7 8.753,8 3.399,1 1.635,6 1.204,2
2014. 08. 15.173,8 8.779,1 3.469,8 1.631,7 1.293,1
2014. 09. 15.270,7 8.900,4 3.560,0 1.553,7 1.256,6
2014. 10. 15.189,2 8.981,0 3.463,2 1.489,9 1.255,1
Stopa rasta g/g
2014. 01. 7,8% 9,7% 8,1% -6,3% 9,8%
2014. 02. 8,8% 8,3% 9,7% 5,7% 13,5%
2014. 03. 7,1% 7,8% 6,0% 6,5% 6,3%
2014. 04. 7,4% 8,4% 1,4% 14,9% 10,7%
2014. 05. 7,9% 8,8% 3,6% 13,6% 8,7%
2014. 06. 7,8% 9,6% 0,9% 14,7% 8,5%
2014. 07. 10,1% 9,9% 1,7% 35,3% 9,0%
2014. 08. 9,5% 9,5% -0,7% 34,7% 13,2%
2014. 09. 9,6% 10,0% 0,5% 31,9% 12,8%
2014. 10. 8,0% 10,3% -2,8% 21,3% 11,6%
Izvor: CBBiH
3.6 Krediti u BiH

Ukupni krediti za deset mjeseci 2014. godine iznosili su 16,9 mird. KM. U odnosu na isto razdoblje
prosSle godine veci su za 4,2%. U strukturi plasiranih kredita dominiraju krediti plasirani
nefinancijskim poduzec¢ima (49,5%) i stanovnistvu (44,0%), dok krediti plasirani opcoj vladi ¢ine 6%, a
ostali krediti zajedno Cine svega 0,5%.

% Sektor nefinancijskih poduzeca cine nefinancijska javna i privatna poduzeca. Sektor opce vlade Cine sve razine
vlada u BiH. Za potrebe izrade Informacije ostali sektor cine: ostale financijske institucije, neprofitne
organizacije i ostali.

11



Tabela 9: Kretanje kredita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

. o Krediti Krediti Krediti

Godina Mjesec UkuP.n.l Kredl.tv| nefinancijskim opcoj ostalim
krediti stanovnistvu o . .

poduzec¢ima viladi sektorima
2014. 01. 16.375,7 7.053,7 8.330,3 903,3 88,5
2014. 02. 16.516,4 7.067,4 8.441,1 921,6 86,3
2014. 03. 16.624,1 7.152,8 8.453,6 929,6 88,2
2014. 04. 16.636,5 7.199,3 8.424,4 924,8 88,0
2014. 05. 16.727,5 7.262,3 8.434,8 943,7 86,7
2014. 06. 16.860,2 7.322,3 8.429,6 1.017,1 91,2
2014. 07. 16.764,6 7.357,4 8.335,0 981,6 90,6
2014. 08. 16.722,8 7.361,1 8.260,4 1.009,9 91,4
2014. 09. 16.857,1 7.405,4 8.339,7 1.021,9 90,1
2014. 10. 16.908,4 7.435,2 8.376,4 1.011,2 85,6
Stopa rasta g/g

2014. 01. 3,2% 4,5% 1,7% 8,2% -0,6%
2014. 02. 3,8% 4,7% 2,5% 10,5% -3,3%

2014. 03. 3,8% 5,4% 2,0% 11,2% -16,7%

2014. 04. 3,2% 5,8% 0,9% 8,6% -20,5%

2014. 05. 3,5% 6,3% 0,7% 11,7% -24,2%

2014. 06. 4,5% 6,5% 1,6% 20,1% -20,5%

2014. 07. 3,9% 6,3% 0,8% 17,7% -15,1%
2014. 08. 3,5% 6,0% 0,1% 15,8% -0,1%
2014. 09. 4,0% 6,0% 1,0% 17,4% -1,7%
2014. 10. 4,2% 5,9% 1,5% 16,1% -3,0%

Izvor: CBBiH
3.7. Berze uBiH

Na Sarajevskoj berzi (SASE) u mjesecu oktobru 2014. godine ostvaren je promet u iznosu 67,1
miliona KM Sto ¢ini 77,8 % od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH u ovome mjesecu.
Promet na SASE u mjesecu oktobru je veéi za 6,7 puta u odnosu na promet u istom mjesecu 2013.

godine.

Na Banjaluckoj berzi (BLSE) u mjesecu oktobru 2014. godine ostvaren je promet u iznosu od 19,1
miliona KM S§to ¢ini 22,2% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH u ovome mjesecu.
Promet na BLSE je vedi za 3,5% u odnosu na promet u istome mjesecu prosle godine. Ukupan promet
u mjesecu oktobru na obje berze (SASE i BLSE) u iznosu od 86,2 miliona KM i vedi je priblizno 3 puta u
odnosu na promet u istom periodu 2013. godine.

Tabela 10: Promet (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO
Okt-12 14.472.293,74 40.825.602,99 55.297.897
Okt-13 9.917.687,78 18.532.554,95 28.450.243
Okt-14 67.059.604,04 19.175.256,78 86.234.861

Izvor: SASE i

BLSE
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Porededi vrijednosti kapitalizacije na Sarajevskoj berzi (SASE) u mjesecu oktobru 2014. godine sa
vrijednostima u mjesecu oktobru 2013. godine zabiljeZzen je pad od 6,3%, dok kapitalizacija na
Banjaluckoj berzi (BLSE) u mjesecu oktobru 2014. godine biljezi rast od 6,4% u poredenju sa
vrijednosti u mjesecu oktobru 2013. godine. Vrijednost ukupne kapitalizacije na obje berze (SASE i
BLSE) u oktobru 2014. godine biljezi minimalan pad od 0,4% u odnosu na vrijednosti u mjesecu
oktobru 2013. godine.

Kapitalizacija u mjesecu oktobru 2012, 2013 i 2014. godine je iznosila:

Tabela 11: Kapitalizacija (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO

Okt-12 4.360.035.415,94 3.850.504.284,81 8.210.539.700,75
Okt-13 4.811.106.601,44 4.154.970.677,58 8.966.077.279,02
Okt-14 4.508.017.737,56 4.420.495.866,28 8.928.513.603,84

lzvor: SASE i BLSE

4. Vanjski sektor

I na kraju 10. mjeseca tekuce godine, ukupna robna razmjena biljezi rast (5,3% g/g). U posmatranom
periodu, izvoz (6,6% g/g) je rastao brze od izvoza (2,8 % g/g), $to je dovelo do povedanja trgovinskog
deficita od 11,4% g/g. lzvoz tokom posmatranog mjeseca je ostao na istom nivou u odnosu na
prethodni mjesec (12% m/m). Sto se ti¢e uvoza, nakon znadajnog rasta u septembru, njegov rast u
oktobru se skoro prepolovio (7,5% m/m). Posmatrano na mjese¢nom nivou, u oktobru mjesecu
obim trgovinske razmjene je zabiljeZio stopu rasta od 9% m/m.

Kako su se kretali izvoz, uvoz, deficit, obim trgovine na godiSnjem i mjesecnom nivo detaljnije je
prikazano u tabeli ispod.

Tabela 12: Vanjskotrgovinski promet u periodu I-X 2014. godine

promjena u % (godisSnja)

I-X 2014. | period Vi VIl IX X
Izvoz roba u mil. KM 7.198.772 2,8 5,9 0,8 12,1 12,0
Uvoz roba u mil. KM 13.417.378 6,6 7,1 7,0 13,7 7,5
Trgovinski bilans u mil. KM -6.218.606 11,4 8,5 13,0 15,6 3,1
Obim trgovinske razmjene u mil. 20.616.151 53 6,6 5,0 13,1 9,0
KM
Pokrivenost uvoza izvozom u % 53,7 - 56,3 55,3 55,1 54,6

lzvor: Agencija za statistiku BiH

Nakon znacajnog povedanja u septembru mjesecu, izvoz roba u oktobru mjesecu biljezi negativnu
stopu rasta (X/IX 2014.). Na negativnu stopu rasta izvoza najviSe je uticalo smanjenje izvoza baznih
metala i njihovih proizvoda od skoro 10% m/m. Na smanjenje izvoza baznih metala najvise se uticaja
je imalo smanjenje izvoza Zeljeza i Celika (26,3% m/m), njihovih proizvoda (9,9% m/m), kao i drugih
metala. Jedino na mjese¢nom osnovu, izvoz aluminijuma biljezi rast (11,1% m/m). Detaljniji pregled
izvoza i uvoza roba dat je u tabeli ispod.
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Tabela 13: Uvoz i izvoz roba prema HS klasifikaciji u periodu I-X 2014. godine

uvoz IZvOZ

Uvoz i izvoz dobara [-X 2014

1 0, = 1 0,
Klasifikovani prema promjena u % I-X 2014 promjena u %

harmonizovanom sistemu IX/VIIl XIXI IXIVIIL - XX
kodova (HS) u 000 glg 2014 2014 y 000 glg 2014 2014

KM KM
TOTAL 13.417.378 6,6 8,5 3,4 7.198.773 2,8 25,5 -0,8

01  ZIVOTINJE | PROIZVODI 374.948 3,7 -2,8 -1,6 85.788 21,1 -12,5 15,0
ZIVOTINISKOG
PORIJEKLA

02  PROIZVODI BILINOG 590.773 7,3 6,3 5,5 123.331 19,2 -6,5 -111
PORIJEKLA

03  MASTI I ULJA 119.355  -13,0 6,1 68,0 70.733 7,4 -3,9 67,8
ZIVOTINISKOG
PORIJEKLA | BILINOG
PORIJEKLA

04 PREHRAMBENE 1.163.134 -6,1  -108 5,7 230.357 -14,5 1,5 9,6
PRERADEVINE

05 PROIZVODI 2.353.226  -6,7  -153 18,9 782.318 -13,7 -4,5 23,0
MINERALNOG
PORIJEKLA

06 PROIZVODI HEMIJSKE 1.306.374 56 64,5 -34,6 487.795 9,5 41,2 10,5
INDUSTRIJE ILI SRODNIH
INDUSTRIJA

07 PLASTICNE MASE, GUMA 803467 11,2 15,3 -0,8 208.404 9,5 15,8 38
I KAU CUK

08 KOZA | KRZNO 403.356 16,5 39,6 11,4 121.647 -13,7 66,1 -11,0

09  DRVO | PROIZVODI OD 159.414 146 86 -3,7 537.699 13,6 14,3 16
DRVETA

10 CELULOZA, PAPIR 318.427 9,9 8,8 03 186.527 -4,4 63,0 9,6
KARTON | NJIHOVI
PROIZVODI

11 TEKSTIL | TEKSTILNI 823.046 20,2 26,5 2,7 355.762 15,2 56,0 -12,5
PROIZVODI_

12 OBUCA, SESIRI, KAPE | 285.104 19,7 37,3 -8,3 568.495 22,8 39,0 95
SLIENI PROIZVODI

13 PROIZVODI OD KAMENA, 254670 48 10,9 -8,7 51.529 17,9 20,3 23,6
GIPSA, CEMENTA |
SLIENIH MATERIJALA,
KERAMI CKI PROIZVODI,
STAKLO | STAKLENI
PROIZVODI

14  BISERI, PLEMENITI 11.720 121 69 49,0 10.931 -68,2 -16,9 -16,4
METALI | NJIHOVI
PROIZVODI, DRAGO |
POLUDRAGO KAMENJE

15  BAZNIMETALI | 1.247.108 7,7 6,9 3,4 1.461.674 2,3 28,4 99
PROIZVODI OD BAZNIH
METALA

16  MASINE, APARATI, 1.892132 262 57 17,3 788.261 10,5 18,0 29
MEHANI CKI |
ELEKTRI ENI UREDAJI

17 TRANSPORTNA 866.152 96 208 21,4 256.981 18,2 14,7 2,0
SREDSTVA | NJIHOVI
DIJELOVI | PRIBOR

18  SATOVI, MJERNI, 152422 08  -146 17,5 14.176 0,2 56,4 10,1
MUZI CKI | MEDICINSKI
INSTRUMENTI

19 ORUZJE | MUNICIJA, 5.024 259 262 1544 68.295 41,8 7749 575
NJIHOVI DIJELOVI |
PRIBOR

20 RAZNI PROIZVODI 287.117 13,7 -2,9 4,6 787.989 4,6 40,5 0,2

21 UMJETNI CKA DJELA, 369 1,8 8L9 4962 81 -38,7 0,0 -98,7
KOLEKCIONARSKI
PREDMETI |
ANTIKVITETI

98 NERAZVRSTANO 39 193 0 0,0 1 -93,6 0,0 00

Pokriv
enost
uvoza
izvozo
m

53,7%
22,9%

20,9%

59,3%

19,8%

33,2%

37,3%

25,9%

30,2%
337,3%
58,6%

43,2%
199,4%

20,2%

93,3%

117,2%

41,7%

29,7%

9,3%

1359,3%

274,4%
21,9%

1,7%

Izvor: Centralna banka BiH

U oktobru mjesecu uvoz roba se za vise nego duplo smanjio u odnosu na prethodni mjesec (3,4%
m/m), a na godiSnjem nivou je rastao stopom od 6,6% g/g. Od znacdajnih kategorija uvoznih

proizvoda, sve osim proizvoda hemijske industrije biljeze rast.

14



Strane direktne investicije u BiH

Prema revidiranim podacima Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa BiH strana direktna
ulaganja (SDU) u tre¢em kvartalu iznose 132,82 miliona KM. Ukupna ulaganja u prva tri tromjesecja
2014. godine iznosila su 208,46 miliona KM $to je viSe za 7,9 % nego u istim periodu u prosloj godini
(prva tri kvartala 2013. godine).

Tabela 14: Ulaganja po kvartalima u 2012.,2013. i 2014. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4
2012 -4,99 310,25 78,96 48,04
2013 98,51 67,17 27,57 94,52
2014 35,29 40,35 132,82

Izvor: ,,MOFTER”

Glavna karakteristika ulaganja u ovome periodu je to da se preko 50% ulaganja odnosi na oblast
proizvodnje i distribucije elektricne energije, gdje je najvece ulaganje u firmu EFT-Rudnik i
Termoelektrana Stanari d.o.o. Stanari u ukupnom iznosu od 105,81 miliona KM.

Od dogadaja koji ¢e imati utjecaja na strane direktne investicije, treba spomenuti da je 19.09.2014.
godine agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima“.

Nakon rasprave na sjednici, Vije¢e ministara je usvojilo slijedece

ZAKLJUCKE

1. Iz svega navedenog u Informaciji, a posebno na osnovu ostalih raspolozivih podataka, moze
se zakljuciti da su kretanja u bh. ekonomiji u deset mjeseci 2014. godine bila pozitivnija (iako
zaustavljena zbog poplava) u odnosu na prethodnu godinu, ali da je zbog trendova koji
ukazuju na skroman ekonomski rast u okruzenju, vremenskih nepogoda koje su pogodile BiH
i zemlje okruZenja, blagi rast industrijske proizvodnje u BiH te deflacije u BiH, potrebno
poduzeti mjere i aktivnosti koje ¢e poboljsati stanje u ekonomiji BiH.

2. Vijece ministara ¢e poduzeti sve potrebne mjere i aktivnosti iz svoje nadleznosti na promociji
i privlacenju investicija, podrsci izvozu i zaposljavanju radi poboljSanja stanja u gospodarstvu
u BiH.

3. Vijeée ministara je primilo Informaciju k znanju.
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