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Uvod

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti VijeCa ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa
navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja
Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

yInformacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu se mogu naéi u
Ekonomskim trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno — Cetiri puta godiSnje, te redovno
dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu BiH.

* % %

Podaci o izvozu roba ukazuju da na blago poboljsanje situacije u treéem kvartalu. Naime, rast
vrijednosti izvoza od 6,5% (g/g) je bio priblizno na nivou prvog tromjesecja uprkos stagnaciji
industrijske proizvodnje koja je nakon devet mjeseci zadrzala neznatan porast iz prvog polugodista
od 0,4%. S druge strane, ubrzan rast uvoza u tre¢em tromjesecju (9,3% g/g) bi mogao ukazivati na
jacanje domace traznje i/ili izvoza usluga (unutrasnje) dorade. Ovako visok rast uvoza je uprkos
jacCanju rasta izvoza u tre¢em tromjesecju doveo do povecanja vanjskotrgovinskog deficita roba od
12,4%, uz smanjenje pokrivenosti uvoza izvozom na svega 52,1%.



Realni sektor

1.1. Industrijska proizvodnja u BiH

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2014. godine Bosna i
Hercegovina je zabiljezila stagnaciju fizickog obima industrijske proizvodnje sa stopom rasta od
samo 0,4% u odnosu na isti period prethodne godine." Ako se industrijska proizvodnja u BiH
posmatra po kvartalima moze se konstatovati da je tokom 2. i 3. kvartala u potpunosti neutraliziran
solidan nivo industrijskog rasta iz prvog kvartala 2014. godine kada je stopa rasta iznosila 4,6%.
Stagnacija industrijske proizvodnje u BiH nastala je usljed elementarnih nepogoda koje su se desile
tokom maja mjeseca, slabljenja izvozne traznje za bh. proizvodima u prethodnih nekoliko mjeseci, te
nepovoljne hidroloske situacije koja se negativnho odrazila na proizvodnju elektricne energije u
hidroelektranama. Posmatrano po sektorima pozitivan doprinos industrijskoj proizvodnji ostvaren je
samo u preradivackoj industriji koja je u periodu januar-septembar 2014. godine ostvarila poveéanje
proizvodnje od 4,5% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, pad proizvodnje u
sektoru za proizvodnju elektricne energije od 11,6% i stagnacija proizvodnje u rudnicima imali su
negativan utjecaj na ukupnu industrijsku proizvodnju u BiH. Ako se industrijska proizvodnja u BiH
posmatra po entitetima, evidentno je da je situacija prilicno ujednacna bez znacajnijeg rasta
proizvodnje. Tako je prema preliminarnim podacima FZZS-a za period januar—septembar 2014.
godine FBiH zabiljezila blago povecanje industrijske proizvodnje od 0,8%, dok je u RS-u u istom
vremenskom periodu prema podacima RZSRS-a registriran rast industrijske proizvodnje od svega
0,1%.°

Grafikon 1: Industrijska proizvodnja u BiH
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lzvor: BHAS,FZZS,RZZS

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saoptenije,“Indeks obima industrijske proizvodnje za septembar 2014. godine“, 27.10.2014.
godine.
* FZZS i RZSRS, mjesecna saopstenja industrijske proizvodnje za septembar 2014.



1.2. TrZiste rada u BiH

Broj zaposlenih lica u BiH u avgustu 2014. godine je iznosio 701,7° hiljada, $to je za 1,7% vise u
odnosu na isti mjesec 2013. godine. Najznacajniji povecanje broja zaposlenih u posmatranom
mjesecu u odnosu na isti mjesec 2013. godine je u podrucjima preradivacke industrije, umjetnosti,
zabave i rekreacije, administrativnih i pomoc¢nih usluznih djelatnosti, djelatnosti pruzanja smjestaja
te pripreme i usluZivanja hrane i obrazovanja. Administrativna stopa nezaposlenosti u BiH u avgustu
2014. godine je iznosila 44%". Broj nezaposlenih lica u BiH u septembru 2014. godine je smanjen za
1,3% g/g, i iznosio je 547,9 hiljada.

Prosjecna neto plata u BiH u avgustu 2014. godine je iznosila 825 KM i nominalno je manja za 0,3%
g/g. NajzapaZenije smanjenje neto plata u avgustu 2014. godine u odnosu na isti mjesec 2013.
godine je u podrué¢jima administrativne i pomocéne usluzne djelatnosti, umjetnosti, zabave i
rekreacije, te ostalih usluznih djelatnosti. Prosje¢na penzija u BiH u septembru 2014. godine je
iznosila 352> KM i veca je nominalno za 4,2% u odnosu na isti mjesec 2013. godine. Minimalne
penzije su iznosile 169,3 KM u RS i 326,2 KM u FBiH.

Tabela 1: Osnovni indikatori triiita rada u BiH®

Broj Broj Prosjecna neto Prosjecna

Period zaposlenih nezaposlenih plata u BiH penzija u BiH
lica u BiH lica u BiH (KM) (KM)
12014. 692.234 557.314 838 352
11 2014. 693.155 556.892 822 352
111 2014. 695.785 552.452 826 352
1V 2014. 699.601 546.739 832 354
V 2014. 700.880 544.594 830 354
VI 2014. 700.659 545.362 829 353
VIl 2014. 701.348 548.612 836 353
VIll 2014. 701.654 552.319 825 352
IX 2014. - 547.937 - 352

Stope rasta g/g

12014. 0,4% 0,5% 1,1% 4,6%
112014. 0,8% 0,4% 0,8% 4,6%
111 2014. 1,4% -0,2% 0,8% 4,6%
1V 2014. 1,3% -0,5% 0,9% 5,3%
V 2014. 1,3% -0,5% -0,2% 5,3%
VI 2014. 1,2% -0,5% 0,9% 5,1%
Vil 2014. 1,3% -0,8% 0,8% 5,0%
Vill 2014. 1,7% -0,6% -0,3% 5,4%
IX 2014. - -1,3% - 4,2%

Izvor: BHAS, Entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD, penzioni fondovi u BiH

® Privremeni podatak. lzvor: BHAS

* Administrativna stopa nezaposlenosti je izratunata kao odnos broja nezaposlenih lica i ukupne radne snage u
BiH.

> Prosje¢na penzija u BiH je izratunata na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog
broja penzionera u svakom od bh. entiteta.

® podatak o broju zaposlenih i neto platama za septembar 2014. godine nije objavljen u periodu pripreme
Informacije. Podaci o broju zaposlenih su revidirani.



2. Javne finansije

2.1. Indirektni porezi u BiH

Tredi kvartal je donio oporavak budzetskih priliva sa JR UIO nakon smanjenja u drugom tromjesecju.
Naime, budzetski prilivi sa JR nakon izdvajanja za minimalne rezerve i servisiranje vanjskog duga su u
tre¢em tromjesecju bili za 9,1% vedi u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo je rezultat
znacajnog rasta bruto prihoda od 8,7% pracenog snaznim povecanjem povrata (23,2% g/g) sto je
dovelo do nesto niZeg rasta neto prihoda od 5,9%. S druge strane, rast povrata je bio viSe nego
iskompenziran smanjenjem obaveza servisiranja vanjskog duga od 13,6% Sto je na kraju podiglo
stopu povecanja budZetskih priliva iznad bruto prihoda. Time je uglavhom neutralisan pad
budzetskih priliva od 10% iz drugog tromjesecja tako da na nivou devet mijeseci prilivi nakon
servisiranja duga biljeZe godi¥nji rast od 1,1%. Cak i ovako nizak rast u 2014. godini je napredak u
odnosu na prethodne dvije godine kada je zabiljeZen negativan trend.

Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije nazna¢eno)

2013 | 2011 2012 2013 2014 | 2014

strukt jan-sep K1 K2 K3 avg sep

Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 6,3 -0,1 0,2 4,8 6,1 -0,4 8,7 9,7 8,8

Povrati 16,9 21,2 0,2 12,8 15,6 1,9 21,6 23,2 49 35,4

Neto prihodi - prikupljeno 83 4,0 -0,1 -2,1 2,6 7,1 -4,6 59 10,6 34

PDV 53 5,0 0,5 -1,9 2,3 9,5 -4,6 2,9 15,7 -1,2

Carine 4 -7,4 -18,5 -5,6 10,3 12,8 7,3 11,1 9,3 7,4

Akcize 22 7,9 2,8 -2,5 1,5 4,2 -12,1 15,5 5,6 14,9

Putarine 5 -5,3 -1,3 -0,1 2,9 12,7 -0,7 -0,5 2,5 -7,7

Ostali prihodi 0 -2,7 -1,7 1,9 10,8 -2,7 17,2 16,4 23,9 12,8

Neuskladeni prihodi 0 -67,2 -70,4 99,9 40,4 -79,8 -204,6 202,1 3,0 4,0

RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 6,3 0,0 0,1 4,8 6.6 -1,3 92 105 9,7

Minimalne rezerve 17,1 20,7 0,2 12,6 15,2 0,6 22,9 22,3 7,0 31,8

Budzeti 82,9 4,1 01 21 2,6 81 -5,9 67 11,2 51

Servisiranje vanjskog duga 11,6 12,9 37,2 47,5 13,7 50,9 14,8 -13,6 7,2 -329

FBiH 7,5 12,5 37,8 51,0 15,0 47,9 19,7 -14,8 13,1 -34,5

RS 4,0 13,7 36,1 41,1 10,9 56,5 5,2 -11,5 -1,3 -30,0

BD 0,0 -3,2 19,7 474,5 0,0 - - - 6,0 7,0
Raspodjeljeno nakon servisiranja

vanjskog duga 71,3 3,5 -2,8 -7,2 1,1 3,8 -10,0 9,1 11,3 17,1

Institucije BiH 12,7 0,0 8,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -4,5 4,8

FBiH 37,2 3,2 -6,0 -7,7 1,1 5,6 -14,8 12,2 15,1 22,3

RS 18,9 5,9 -2,8 -11,0 1,7 2,4 -6,8 8,8 12,7 17,8

BD 2,4 4,9 -1,5 -2,9 2,5 9,7 -8,7 8,0 14,2 53

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje

2.2. Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

Septembarski prihodi koji se prikupljaju u okviru entiteta su bili za 5% veéi u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. Ovo je prije svega rezultat godisnjeg rasta prihoda od doprinosa od 5,8%, ali i
skromnog povecanja prihoda od direktnih poreza (3,3%), te ostalih taksi kazni i naknada (2,9%).
Ovdje se krije dosta razlicita slika kretanja po entitetima. Naime, dok direktni porezi, naknade i kazne
biljeze rast od 12,3% u FBiH, to je u isto vrijeme u velikoj mjeri neutralisano padom od 8,8% u RS. Pri
tome je smanjenje prihoda od direktnih poreza u RS samo nastavak negativnog trenda prisutnog jos
u prvom polugodistu. S druge strane, septembarski rast doprinosa u RS od 10,9% je bio trostruko



vedi u odnosu na FBiH. Ovo je u najvecoj mjeri rezultat uvodenja posebnog doprinosa za solidarnost
U junu namjenjenog sanaciji posljedica majskih poplava. Zapravo, novim doprinosom je znatno
ubrzan rast prihoda od doprinosa u RS u tre¢em tromjesecju tako da je njihov devetomjesecni rast
od 5,8% bio skoro dvostruko veci u odnosu na polugodiste.

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH jan-sep RS jan-sep BiH jan-sep
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rast miliona KM | rastu
2013 2014 u% 2013 2014 u% 2013 | 2014 %
Direktni porezi 382,9 402,7 51 318,0 298,1 -6,3 701,00 700,7 0,0
Porez na dohodak 203,3| 213,3 49 186,31 168,0 -9,8 389,6 381,3 -2,1
Porez na dobit 117,9) 126,3 7,14 107,00 104,9 -1,9 224,9 231,2 2,8
Porezi gradana 60,8 62,2 2,3 16,2 15,2 -6,6 77,0 77,3 0,4
Ostali porezi 0,9 0,9 -1,9 8,6 10,0 16,4 9,5 10,9 14,6
Ostale takse, kazne i naknade 337,7| 356,8 5,7 230,2| 265,1 15,2 567,8 621,9 9,5
Doprinosi 1.952,2| 2.022,9 3,6/ 954,8 1.010,2 5,8 2.907,0 3.033,1 4,3
PIO 1.072,7| 1.115,7 4,00 518,5 538,1 3,8 1.591,2| 1.653,8 3,9
Zdravstvo 790,7| 815,6 3,1 368,55 381,1 3,4 1.159,2| 1.196,7 3,2
Nezaposleni 88,8 91,6 3,1 26,3 26,9 2,2l 115, 118,44 2,9
Djecija zastita - 38,7 39,7 2,5 38,7 39,7 2,5
Zaposljavanje invalida - 2,8 3,3 14,9 2,8 3,3 14,9
Fond solidarnosti - 0,0 21,3 0,0 21,3
UKUPNO 2.672,8| 2.782,4 4,1 1.503,0| 1.573,4 4,7 4.175,8 4.355,8 4,3
Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH
3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
3.1. Cijene - Indeks potrosackih cijena (CPI)
U BiH je u septembru 2014. godine zabiljeZzena deflacija od 0,1% g/g. U posmatranom mjesecu
najznacajnija smanjenja cijena su bila u odjeljcima hrane i bezalkoholnih pica, odjeée i obuce,
prevoza, stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata (tabela ispod). Najveéi medugodisnji
rast cijena u BiH u septembru 2014. godine je zabiljeZen u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana.’
Tabela 4: Indeksi potrosackih cijena pojedinih odjeljaka — poredenje g/g (isti period prethodne godine)
odielici 1 1} v Vv Vi Vil Vil 1X I-IX
1€% 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014. | 2014.
Hrana i bezalkoholna pica 96,0 95,8 95,8 96,3 96,0 95,8 97,5 98,2 99,3 96,7
Stanovanje, vodosn., el. 99,9 | 99,9 | 99,9 | 996 | 99,8 | 996 | 996 | 989 | 99,1 | 996
energ., plinidr. energ.
Prevoz 99,4 98,5 98,4 99,1 100,12 | 99,9 100,0 | 99,9 99,0 99,4
Odjeca i obuca 94,8 95,0 94,7 95,2 95,4 95,1 93,3 94,8 96,4 94,9
Alkoholna pi¢a i duvan 105,8 | 105,9 | 105,6 | 105,6 | 105,4 | 105,4 | 106,0 | 106,7 | 109,1 | 106,2
CPI ukupan indeks 98,5 98,4 98,4 98,6 98,7 98,6 99,1 99,4 99,9 98,8
Izvor: BHAS

7 Povecanje akciza na duvanske proizvode u 2014. godini.



3.2. Monetarni agregati

Ukupna novéana masa za devet mjeseci 2014. godine iznosila je 17,0 mird. KM i veéa je za 7,9% u
odnosu na isto razdoblje prosle godine. Rast je ostvaren zahvaljujuci rastu depozita koji ulaze u
sastav nov¢ane mase (7,5% g/g) i gotovine izvan banaka (9,8% g/g). PriCuvni novac u promatranom
razdoblju iznosio je 7,1 mird. KM i zabiljeZio je povecéanje od 12,9% g/g zahvaljujuéi rastu gotovine
izvan monetarnih vlasti (10,0% g/g) i depozita banaka kod monetarnih vlasti (15,5% g/g).

Tabela 5: Monetarni agregati (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)8

Godina Mjesec Pricuvni Transakcijski Kvazi novac Novac u Sirem
novac (MO) novac (M1) (Qm) smislu (M2)
1 2 3 4 5 6=4+5
2014. 01. 6.277 6.603 9.452 16.056
2014. 02. 6.336 6.617 9.570 16.187
2014. 03. 6.307 6.665 9.489 16.155
2014. 04. 6.445 6.717 9.467 16.184
2014. 05. 6.434 6.796 9.578 16.374
2014. 06. 6.420 6.747 9.555 16.302
2014. 07. 6.852 6.913 9.667 16.580
2014. 08. 7.042 7.157 9.669 16.826
2014. 09. 7.081 7.278 9.700 16.978
Stope rasta g/g
2014. 01. 9,6% 8,7% 7,6% 8,0%
2014. 02. 10,2% 8,8% 9,0% 8,9%
2014. 03. 11,8% 6,8% 6,8% 6,8%
2014. 04. 12,7% 7,3% 6,4% 6,7%
2014. 05. 11,7% 8,4% 6,9% 7,5%
2014. 06. 11,4% 7,8% 6,4% 7,0%
2014. 07. 14,4% 7,1% 8,4% 7,9%
2014. 08. 12,6% 7,1% 7,4% 7,3%
2014. 09. 12,9% 9,8% 6,6% 7,9%
Izvor: CBBiH

& Monetarni agregat M1 cine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacdoj valuti svih domacih sektora (osim
depozita sredisnje vlade). Monetarni agregat QM obuhvata ostale depozite u domacdoj valuti, prenosive i ostale depozite u
stranoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje vlade). Novéanu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i
kvazi-novac QM. lzvor: CBBiH.



3.3. Prosjecna obvezna pricuva

Prosjecan saldo racuna obveznih pricuva kod CBBiH za devet mjeseci 2014. godine iznosio je 3,9
mird. KM i vedi je za 16,2% g/g. ProsjeCne obvezne pricuve iznosile su 1,4 mird. KM, a visak iznad
obvezne pricuve 2,4 mird. KM. Prosjecna stopa obvezne pricuve iznosila je 8,6%, dok je implicitna
stopa obvezne pricuve iznosila 23,5%.

Tabela 6: Prosjecna obvezna pricuva (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Osnovica za . Prosjecan saldo Implicitna
y Prosjecne Y . Stopa
Godina | Mjesec G obvezne racurlal obveznih Razlika | obvezne stopa
obvezne TG pricuva kod G obvezne
pricuve CBBiH pricuve
1 2 3 4 5 6=5-4 7=4/3 8=5/3
2014. 01. 15.707 1.343 3.412 2.069 8,6% 21,7%
2014. 02. 15.696 1.342 3.403 2.061 8,6% 21,7%
2014. 03. 15.740 1.347 3.352 2.005 8,6% 21,3%
2014. 04. 15.678 1.341 3.367 2.026 8,6% 21,5%
2014. 05. 15.768 1.349 3.437 2.088 8,6% 21,8%
2014. 06. 15.784 1.349 3.423 2.074 8,5% 21,7%
2014. 07. 15.921 1.364 3.684 2.320 8,6% 23,1%
2014. 08. 16.192 1.389 3.765 2.375 8,6% 23,3%
2014. 09. 16.416 1.410 3.856 2.446 8,6% 23,5%
Stopa rasta g/g
2014. 01. 5,3% 6,0% 13,8% 19,5% - -
2014. 02. 5,3% 5,9% 14,0% 20,0% - -
2014. 03. 5,7% 6,5% 13,9% 19,4% - -
2014. 04. 4,5% 5,2% 16,3% 25,1% - -
2014. 05. 4,5% 5,1% 15,0% 22,5% - -
2014. 06. 4,8% 5,2% 16,4% 25,0% - -
2014. 07. 5,7% 6,3% 21,2% 32,0% - -
2014. 08. 6,8% 7,5% 17,7% 24,6% - -
2014. 09. 7,0% 7,8% 16,2% 21,7% - -
Izvor: CBBiH



3.4. Devizne pricuve Centralne banke BiH
Bruto devizne pricuve u promatranom razdoblju iznosile su 7,7 mird. KM i vece su za 12,1% g/g, dok

su u odnosu na kraj prvog polugodista 2014. godine veée za 8,3%. Detaljan pregled strukture
deviznih pric¢uva dan je u tabeli ispod.

Tabela 7: Devizne pricuve (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

.. Inozemna Depoziti kod Investicije u Bruto

Godina | Mjesec Zlato Drzanje LT nerezidentnih | Ostalo | vrijednosne | devizne

SDR trechru banaka papire pricuve

CBBiH

1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...8
2014. 01. 172 96 120 2.469 0 4.166 7.023
2014. 02. 182 3 58 1.976 0 4.728 6.947
2014. 03. 175 3 73 1.504 0 5.199 6.954
2014. 04. 175 5 93 1.533 0 5.272 7.078
2014. 05. 173 3 112 1.418 0 5.382 7.087
2014. 06. 183 3 59 1.439 0 5.459 7.144
2014. 07. 180 6 76 2.083 0 5.142 7.486
2014. 08. 183 4 95 2.621 0 4.790 7.694
2014. 09. 179 4 40 2.530 0 4.984 7.737

Stopa rasta g/g
2014. 01. -25,4% | 2086,2% 207,7% 44,6% - -4,2% 11,0%
2014. 02. -19,5% 22,7% 2,1% 11,5% - 9,5% 8,9%
2014. 03. -25,2% 22,8% -3,0% -33,2% - 38,1% 9,8%
2014. 04. -17,0% -5,5% -6,3% -33,7% - 40,6% 11,0%
2014. 05. -14,2% -20,9% 29,6% -20,0% - 24,2% 10,8%
2014. 06. 3,4% -96,6% 18,8% -17,1% - 23,5% 10,5%
2014. 07. -3,9% 16,9% -18,9% 19,1% - 13,0% 13,7%
2014. 08. -7,5% 28,1% 42,3% 33,8% - 4,2% 12,8%
2014. 09. -2,9% 48,5% -56,3% 46,7% - 1,8% 12,1%
Izvor: CB BiH
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3.5 Depoziti

Depoziti domadih sektora na kraju devet mjeseci 2014. godine iznosili su 15,3 mlird. KM. U odnosu na
isto razdoblje prosle godine zabiljeZeno je poveéanje od 9,6%. Najveci doprinos rastu dali su depoziti
stanovnistva (5,8 postotnih bodova), zatim depoziti opée vlade (2,7 p.b.), ostali sektori (1,0 p.b.) i
depoziti nefinancijskih poduzeéa (0,1 p.b.)°.

Tabela 8: Kretanje depozita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

. . Ukupni Depoziti I?epoz.i.ti . Depoziti .
Godina Mjesec . oy nefinancijskih . Ostali
depoziti stanovnistva ) opce vliade
poduzeca
2014. 01. 14.329,2 8.435,7 3.502,3 1.199,6 1.191,6
2014. 02. 14.445,8 8.449,2 3.482,2 1.288,3 1.226,1
2014. 03. 14.427,7 8.495,3 34711 1.272,9 1.188,4
2014. 04. 14.436,7 8.589,8 3.359,8 1.313,0 1.174,1
2014. 05. 14.605,3 8.628,3 3.458,1 1.335,2 1.183,7
2014. 06. 14.522,4 8.690,7 3.350,3 1.292,0 1.189,4
2014. 07. 14.992,7 8.753,8 3.399,1 1.635,6 1.204,2
2014. 08. 15.173,8 8.779,1 3.469,8 1.631,7 1.293,1
2014. 09. 15.270,7 8.900,4 3.560,0 1.553,7 1.256,6
Stopa rasta g/g
2014. 01. 7,8% 9,7% 8,1% -6,3% 9,8%
2014. 02. 8,8% 8,3% 9,7% 5,7% 13,5%
2014. 03. 7,1% 7,8% 6,0% 6,5% 6,3%
2014. 04. 7,4% 8,4% 1,4% 14,9% 10,7%
2014. 05. 7,9% 8,8% 3,6% 13,6% 8,7%
2014. 06. 7,8% 9,6% 0,9% 14,7% 8,5%
2014. 07. 10,1% 9,9% 1,7% 35,3% 9,0%
2014. 08. 9,5% 9,5% -0,7% 34,7% 13,2%
2014. 09. 9,6% 10,0% 0,5% 31,9% 12,8%
Izvor: CBBiH

% sektor nefinancijskih poduzeca ¢ine nefinancijska javna i privatna poduzeca. Sektor opée vlade Cine sve razine
vlada u BiH. Za potrebe izrade Informacije ostali sektor Cine: ostale financijske institucije, neprofitne
organizacije i ostali.
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3.6 Krediti u BiH

Krediti plasirani domadim sektorima u promatranom razdoblju iznosili su 16,9 mird. KM i u odnosu
na isto razdoblje prosle godine zabiljeZzeno je poveéanje od 4,0%. Najveci doprinos rastu dali su
krediti plasirani stanovnistva (2,6 p.b.), zatim krediti opéoj vladi (0,9 p.b.), krediti plasirani
nefinancijskim poduze¢ima (0,5 p.b.), dok su ostali sektori dali negativna dopinos rastu ukupnih
kredita (-0,01 p.b.)

Tabela 9: Kretanje kredita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

. .. Krediti Krediti Krediti

Godina Mjesec Ukup'n.l Kred'.tvl nefinancijskim opcoj ostalim
krediti stanovnistvu . . .

poduzedima viadi sektorima
2014. 01. 16.375,7 7.053,7 8.330,3 903,3 88,5
2014. 02. 16.516,4 7.067,4 8.441,1 921,6 86,3
2014. 03. 16.624,1 7.152,8 8.453,6 929,6 88,2
2014. 04. 16.636,5 7.199,3 8.424,4 924,8 88,0
2014. 05. 16.727,5 7.262,3 8.434,8 943,7 86,7
2014. 06. 16.860,2 7.322,3 8.429,6 1.017,1 91,2
2014. 07. 16.764,6 7.357,4 8.335,0 981,6 90,6
2014. 08. 16.722,8 7.361,1 8.260,4 1.009,9 91,4
2014. 09. 16.857,1 7.405,4 8.339,7 1.021,9 90,1
Stopa rasta g/g

2014. 01. 3,2% 4,5% 1,7% 8,2% -0,6%
2014. 02. 3,8% 4,7% 2,5% 10,5% -3,3%

2014. 03. 3,8% 5,4% 2,0% 11,2% -16,7%

2014. 04. 3,2% 5,8% 0,9% 8,6% -20,5%

2014. 05. 3,5% 6,3% 0,7% 11,7% -24,2%

2014. 06. 4,5% 6,5% 1,6% 20,1% -20,5%

2014. 07. 3,9% 6,3% 0,8% 17,7% -15,1%
2014. 08. 3,5% 6,0% 0,1% 15,8% -0,1%
2014. 09. 4,0% 6,0% 1,0% 17,4% -1,7%

Izvor: CBBiH

3.7. Berze u BiH

Na ,Sarajevskoj berzi“ (,SASE”) u mjesecu septembru 2014. godine ostvaren je promet u iznosu
106,1 miliona KM Sto ¢ini 55 % od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH u ovome mjesecu.
Promet na ,SASE” u mjesecu septembru je veéi 97,8% odnosu na promet u istom mjesecu u 2013.
godini.

Na ,Banjaluckoj berzi“ (,,BLSE”) u mjesecu septembru 2014. godine ostvaren je promet u iznosu od
86,7 miliona KM sto ¢ini 45% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH u ovome mjesecu.
Promet na ,BLSE” je veéi 25,6% u odnosu na promet u istome mjesecu prosle godine. Ukupan
promet u mjesecu septembru na obje berze (,,SASE” i ,BLSE”) u iznosu od 192,84 miliona KM biljezi
veci rast za 57,2% u odnosu na promet u istiom periodu 2013. godine.
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Tabela 10: Promet (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO

Sep-12 51.718.578,81 5.571.205,34 57.289.784
Sep-13 53.656.904,70 69.020.684,57 122.677.589
Sep-14 106.118.430,05 86.722.744,69 192.841.175

lzvor: ,SASE“ i, BLSE”

Porededi vrijednosti kapitalizacije na ,Sarajevskoj berzi“ (,SASE“) u mjesecu septembru 2014.
godine sa vrijednostima u mjesecu septembru 2013. godine zabiljezen je pad od 4,6%, dok
kapitalizacija na ,,Banjaluckoj berzi“ (,,BLSE“) u mjesecu septembru 2014. godine biljezi minimalan
rast od 59% u poredenju sa vrijednosti u mjesecu augustu 2013. godine. Vrijednost ukupne
kapitalizacije na obje berze (,,SASE“ i ,BLSE“) u augustu 2014. godine biljeZzi minimalan rast od 0,4% u
odnosu na vrijednosti u mjesecu septembru 2013. godine.

Kapitalizacija u mjesecu septembru 2012, 2013 i 2014. godine je iznosila:

Tabela 11: Kapitalizacija (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO

Sep-12 4.113.810.587,00 3.825.461.397,22 7.939.271.984,22
Sep-13 4.498.270.506,32 4.090.693.377,74 8.588.963.884,06
Sep-14 4.290.577.151,37 4.333.391.064,93 8.623.968.216,30

lzvor: ,SASE” i, BLSE“

4. Vanjski sektor

Za prvih devet mjeseci 2014. godine, ukupna robna razmjena sa inostranstvom je povecéana za 4,8%
u odnosu na isti period prethodne godine. U istom periodu, uvoz (6,5% g/g) je rastao brze od izvoza
(1,8 % g/g), sto je dovelo do povedanja trgovinskog deficita od 12,7% g/g. U poredenju sa
prethodnim mjesecom kada je zabiljezeno smanjenje kako izvoza, tako i uvoza, tokom septembra
mjeseca obje kategorije biljeZe rast. Ali, je obim trgovinske razmjene tokom posmatranog mjeseca za
8,4% manji nego onaj u avgustu 2014. godine.

Kako su se kretali izvoz, uvoz, deficit, obim trgovine na godiSnjem i mjesecnom nivo detaljnije je
prikazano u tabeli ispod.

Tabela 12: Vanjskotrgovinski promet u periodu I-1X 2014. godine

promjena u %
I-1X 2014. g/g 06/2014 | 07/2014 | 08/2014 | 09/2014
lzvoz roba u mil. KM 6.407.655 1,8 15,5 5,6 -19,7 25,2
Uvoz roba u mil. KM 11.885.655 6,5 -1,8 7,4 -4,0 2,1
Trgovinski bilans u mil. KM -5.478.000 12,7 -17,8 9,6 -4,1 8,5
Obim trgovinske razmjene u mil. KM 18.293.310 4,8 3,8 6,7 10,9 -8,4
Pokrivenost uvoza izvozom u % 53,9 - 56,4 56,3 55,3 55,1

Izvor: Agencija za statistiku BiH

Nakon smanjenja u avgustu mjesecu 2014. godine od skoro 20%, tokom septembra mjeseca izvoz
roba je zabiljeZio povecéanje od 25,5%. Na rast izvoza tokom posmatranog mjeseca, najvise je uticao
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izvoz baznih metala i njihovih proizvoda, sa uc¢e$¢em u izvozu od preko 20% i rastom od preko 28%
m/m. Od baznih metala izvoz Zeljeza i elika je rastao stopom od 27,9% m/m, njihovi proizvodi 34,5%
m/m, a izvoz aluminijuma 23,1% m/m.

Detaljniji pregled izvoza i uvoza roba dat je u tabeli ispod.

Tabela 13: Uvoz i izvoz roba prema HS klasifikaciji u periodu I-1X 2014. godine

uvoz 1zZvoz Pokrive
Uvoz i izvoz dobara I-IX 2014 promjena u % I-IX 2014 promjena u % nost
klasifikovani prema uvoza
harmonizovanom sistemu v/ X/vin vin/vi X/vin izvozo
2014 2014 2014 2014
kodova (HS) u000KM | g/g U 000 KM g/g m
TOTAL 11.885.655 | 6,5 -4,1 8,5 6.407.656 1,8 -19,7 25,5 53,9%
01 | ZIVOTINJE | PROIZVODI 335.275 4,8 -1,1 -2,8 75.488 23,2 3,4 12,5 22,5%
ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA
02 PROIZVODI BILINOG 520.006 6,8 -0,9 6,3 106.755 23,3 6,0 -6,5 10,5%
PORUEKLA
03 | MASTII ULIA ZIVOTINJSKOG 101.663 -16,4 | -28,5 6,1 59.446 -13,6 33,4 -3,9 58,5%
PORUEKLA | BILUNOG
PORUEKLA
04 | PREHRAMBENE PRERADEVINE | 1.038.357 | -6,7 -0,3 -10,8 210.126 -13,6 -14,2 1,5 20,2%
05 | PROIZVODI MINERALNOG 2.078.751 | -6,5 36,9 -15,3 685.610 -17,4 -11,9 -4,5 33,0%
PORUEKLA
06 | PROIZVODI HEMUSKE 1.177.289 5,6 9,2 64,5 426.634 7,9 -34,3 41,2 36,2%
INDUSTRUE ILI SRODNIH
INDUSTRUA
07 | PLASTIENE MASE, GUMA | 711.207 11,3 -12,6 15,3 184.612 9,6 -19,3 15,8 26,0%
KAUCUK
08 | KOZAIKRZNO 363.512 17,1 -30,5 39,6 109.257 -14,6 -42,7 66,1 30,1%
09 | DRVOIPROIZVODI OD 141.868 13,8 -10,8 8,6 478.594 15,9 -17,0 14,3 337,4%
DRVETA
10 | CELULOZA, PAPIR | KARTON I 283.718 9,6 -15,9 8,8 162.050 7,1 5,4 63,0 57,1%
NJIHOVI PROIZVODI
11 | TEKSTILITEKSTILNI PROIZVODI 731.805 21,8 -8,5 26,5 317.276 13,8 -31,1 56,0 43,4%
12 | OBUCA, SESIRI, KAPE I SLICNI 253.014 21,6 7,0 37,3 515.331 22,9 -41,2 39,0 203,7%
PROIZVODI
13 | PROIZVODI OD KAMENA, 226.412 4,2 -8,6 10,9 45.472 14,7 -28,2 20,3 20,1%
GIPSA, CEMENTA 1 SLIENIH
MATERUALA, KERAMICKI
PROIZVODI, STAKLO |
STAKLENI PROIZVODI
14 | BISERI, PLEMENITI METALI | 10.447 14,9 -44,7 6,9 10.181 -69,4 8,3 -16,9 97,5%
NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO |
POLUDRAGO KAMENIJE
15 | BAZNIMETALIIPROIZVODIOD | 1.099.717 8,5 22,3 6,9 1.309.832 3,8 -13,6 28,4 119,1%
BAZNIH METALA
16 | MASINE, APARATI, MEHANICKI | 1.662.724 | 24,8 -20,7 5,7 702.527 11,0 -13,6 18,0 42,3%
| ELEKTRICNI UREDAIJI
17 | TRANSPORTNA SREDSTVA | 754.048 6,9 23,1 20,8 230.483 18,9 -17,9 14,7 30,6%
NJIHOVI DUELOVI | PRIBOR
18 | SATOVI, MJERNI, MUZICKI | 134.952 9,2 -1,4 -14,6 12.346 -0,4 -15,9 56,4 9,1%
MEDICINSKI INSTRUMENTI
19 | ORUZIE | MUNICUA, NJIHOVI 4.284 33,9 | -52,1 26,2 60.056 45,7 -55,3 7749 | 1401,8%
DUELOVI | PRIBOR
20 | RAZNI PROIZVODI 256.262 12,9 1,6 2,9 705.501 4,4 -24,3 40,5 275,3%
21 | UMIETNICKA DJELA, 302 -16,9 | -93,1 81,9 81 -35,9 0,0 0,0 26,7%
KOLEKCIONARSKI PREDMETI |
ANTIKVITETI
98 | NERAZVRSTANO 39 -19,3 0 0 1 -93,6 0,0 0,0 1,7%

Izvor: Centralna banka BiH

Tokom septembra mjeseca uvoz roba ponovo biljezi pozitivan rast od 8,5%, a u poredenju sa
avgustom mjesecom tekuée godine. Na porast uvoza najviSe su se odrazili rast uvoza baznih
metala, proizvoda hemijske industrije, kao i uvoz masina i aparata. Sa druge strane,
smanjenje uvoza proizvoda mineralnog porijekla i prehrambenih preradevina uticali su na

visinu stope rasta ukupnog uvoza na kraju posmatranog mjeseca.
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Strane direktne investicije u BiH

Prema revidiranim podacima Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa BiH strana direktna
ulaganja (SDU) u trecem kvartalu iznose 132,82 miliona KM. Ukupna ulaganja u prva tri tromjesecja
2014. godine iznosila su 208,46 miliona KM 3to je viSe za 7,9 % nego u istim periodu u prosloj godini
(prva tri kvartala 2013. godine).

Tabela 14: Ulaganja po kvartalima u 2012.,2013. i 2014. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4
2012 -4,99 310,25 78,96 48,04
2013 98,51 67,17 27,57 94,52
2014 35,29 40,35 132,82

Izvor: ,MOFTER"

Najveca ulaganja u ovome periodu su od strane EFT-Rudnik i Termoelektrana Stanari d.o.o. Stanari
uiznosu od 105,81 miliona KM i Interkonzum d.o.0. Sarajevo 11,92 miliona KM.

Od dogadaja koji ¢e imati utjecaja na strane direktne investicije, treba spomenuti da je 19.09.2014.
godine agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima“.

Nakon rasprave na sjednici, Vije¢e ministara je usvojilo slijedece

ZAKLJUCKE

1. Iz svega navedenog u Informaciji, a posebno na osnovu ostalih raspolozivih podataka, moze
se zakljuciti da su kretanja u bh. ekonomiji u tri tromjesecja 2014. godine bila pozitivnija
(iako zaustavljena zbog poplava) u odnosu na prethodnu godinu, ali da je zbog trendova koji
ukazuju na skroman ekonomski rast u okruzenju, vremenskih nepogoda koje su pogodile BiH
i zemlje okruzenja, blagi rast industrijske proizvodnje u BiH te deflacije u BiH, potrebno
poduzeti mjere i aktivnosti koje ¢e poboljsati stanje u ekonomiji BiH.

2. Vijece ministara ¢e poduzeti sve potrebne mjere i aktivnosti iz svoje nadleznosti na promociji
i privlacenju investicija, podrsci izvozu i zaposljavanju radi poboljSanja stanja u gospodarstvu
u BiH.

3. Vijeée ministara je primilo Informaciju k znanju.
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