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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vijeca ministara BiH za ublaZavanje uticaja globalne
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa
navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja
Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu praéenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu se mogu naci u
Ekonomskim trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno — Cetiri puta godiSnje, te redovno
dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu BiH.

* k %

Ekonomska aktivnost u BiH tokom prva cetiri mjeseca 2015. godine je uglavnom bila odredena
skromnim ekonomskim rastom okruzenja u prvom tromjesecju, naglim padom svjetskih cijena, te
deflacijom koja bi obzirom da traje ve¢ duzi period mogla poceti ugrozavati ekonomski rast. Uprkos
realnom godiSnjem rastu Euro zone i Njemacke od 1%, vazni trgovinski partneri i izvori inostranih
novcanih priliva poput Austrije i Italije biljeZe stagnaciju. Prva Cetiri mjeseca 2015. godine je takode
obilljeZio i znacajan pad svjetski cijena uz izuzetak aluminijuma cije cijene biljeze godisnji rast od
4,1%. Posebno je vaZzan nagli pad cijena energenata poput nafte (49%) i prirodnog plina (18%), te
hrane (18%). To je dovelo do pada prije svega uvoznih (2,3%), a onda i domacih potrosackih cijena
(deflacije) od 0,6%. Sve ovo je rezultiralo veoma skromnim ekonomskim rastom nosenim, prije
svega, povecéanjem finalne potros$nje uz stagnaciju investicija i vanjskotrgovinskog deficita.

Na povecanje finalne potrosnje prije svega ukazuju PDV prihodi i promet maloprodaje. Naime, rast
PDV prihoda po prijavama u prvom tromjesecju 2015. godine od 1,8% je ojacan u aprilu sa godisSnjim
povecanjem od 2,6%. Ovo je u skladu sa realnim rastom prometa maloprodaje od 8,1% (g/g) u prva
Cetiri mjeseca koji je, istina, u najvecoj mjeri rezultat povecanja u drugom polugodistu prethodne
godine. U isto vrijeme, realni godisnji rast gradevinskih radova u prvom kvartalu od 2,7% je
uglavnom anuliran smanjenjem uvoza kapitalnih dobara od 4,3% Sto ukazuje na stagnaciju
investicija. Istina, nakon toga, uvoz kapitalnih dobara je povecan u aprilu za 6,5% (g/g). Kada je u
pitanju vanjski sektor, blago poboljSanje eksternog okruzenja u prvom tromjesecju je dovelo do
skromnog realnog povecanja robnog izvoza od svega 1%. S druge strane, robni uvoz je realno
stagnirao na godiSnjem nivou sa stopom od svega 0,5% i to prije svega kao posljedica skromnog rasta
domace traznje i izvoza. Time je vanjskotrgovinski deficit (oko 1,6 milijardi KM) u realnom smislu
ostao priblizno na nivou prvog tromjesecja prethodne godine.



1. Realni sektor

1.1. Industrijska proizvodnja u BiH

U periodu januar-april 2015. godine zabiljezena je stagnacija industrijske proizvodnje sa
registriranom stopom rasta od 0,1% u odnosu na isti period prethodne godine. * Medutim, na
osnovu raspoloZivih podataka domacih i medunarodnih statistickih institucija vidljivi su odredeni
znakovi kada je u pitanju bar djelimi¢no poboljSanje industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini.
Odredeni kratkorocni indikatori ukazuju na intenziviranje poslovnih aktivnosti u zemljama koje su
glavni bh. trgovinski partneri, Sto se pozitivno odrazilo na bh. izvoz koji je u periodu januar-april
zabiljezio rast od 2,7%. Da bi se ovo jacanje izvozne traznje moglo pozitivno odraziti i na Bosnu i
Hercegovinu potvrduju pokazatelji da je industrijska proizvodnja u aprilu 2015. godine u odnosu na
april prethodne godine povecana za 2,2%. Posmatrano po sektorima, najznacajniji doprinos rastu
ukupne industrijske proizvodnje u aprilu 2015. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine
ostvaren je u okviru preradivcke industrije i sektora za proizvodnju elektrocne energije gdje su
ostvarene stope rasta od 1,6% odnosno 9,9%, dok je u sektoru rudastva zabiljezen pad proizvodnje
od 1,5%. Posmatrano po entitetima, industrijska proizvodnja u aprilu 2015. godine u odnosu na isti
mjesec prethodne godine u FBIH povecana je za 1,5% u FBiH, dok je u RS-u registriran rast od 2,3%.

Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH

2015

Indeksig/g Struktura | 2007 | 2008 | 2009 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 Januar | Februar | Mart | April [Januar-Apri
BiH 100% 71 | 110 -66 | 42 | 23 -36 52 01 -1,3 -1,1 04 | 22 01
FBiH 69% 86 79 116 42 25 44 73| 00 it/ 42 | -15 15 -1,4
RS 31% 25 170 110 52 51 38 41| 07 0,4 7,0 37 | 23 33

lzvor: BHAS, FZZS, RZZS

1.2. TrZiste rada u BiH

U martu 2015. godine broj zaposlenih lica u BiH se nastavio uvecavati (1,7% g/g) uz istovremeno
smanjenje broja nezaposlenih lica, sto je uticalo na povecanje ukupne radne snage u BiH od 0,5%
g/g. Ukupan broj zaposlenih u BiH u posmatranom mjesecu je iznosio 707,6° hiljada. Najvedi
doprinos povecéanju broja zaposlenih je podrucjima djelatnosti koja zaposljavaju najveci broj radnika
u BiH, preradivacka industrija i trgovina na veliko i malo, popravak motornih vozila i motocikala gdje
je broj zaposlenih veéi za 1,4% g/g i 2,1% respektivno. Pored pomenutih djelatnosti znacajan
doprinos povecanju broja zaposlenih je i u podrucjima javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog
osiguranja, obrazovanja i djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne pomodi. Administrativha stopa
nezaposlenosti u prvom kvartalu 2015. godine je iznosila 43,7% g/g.’

U BiH je u martu 2015. godine registrovan skroman nominalni rast prosje¢ne neto plate od 0,8% u
poredenju sa istim mjesecom 2014. godine. NajbrZi rast neto plata je u podrucjima proizvodnje i
snabdijevanja el. energijom, gasom, parom i klimatizacijom i stru¢nim, nau¢nim i tehnickim
djelatnostima (poredenje sa istim mjesecom 2014. godine). Zbog negativnog rasta plata u prva dva
mjeseca 2015. godine prosje¢na neto plata u BiH u prvom kvartalu je imala negativan nominalni rast
od 0,2% g/g i iznosila je 827 KM. Prosjecna penzija u BiH u aprilu 2015. godine je iznosila 360 KM i

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za april
2015. godine“, 24.05.2015.

? Privremeni podataka. Izvor: BHAS.

* Administrativna stopa nezaposlenosti je izracunata kao odnos broja nezaposlenih lica i ukupne radne snage.
Anketna stopa nezaposlenosti za 2015. godinu nije objavljena u periodu pripreme Informacije.



veca je za 1,5% u odnosu na isti mjesec 2014. godine.* Minimalne penzije u BiH u posmatranom
mjesecu iznose 326,2 KM u FBiH i 174,4 KM u RS, i nisu se mijenjale u odnosu na prethodni mjesec.

Tabela 2: Osnovni indikatori triiéta rada u BiH’

Broj Broj Prosjecna neto Prosjecna
Period zaposlenih lica | nezaposlenih lica plata u BiH penzija u BiH
u BiH u BiH (KMm) (KM)
12015. 706.971 551.167 828 358
11 2015. 706.411 550.095 820 362
111 2015. 707.560 546.779 832 361
IV 2015. - 542.253 - 360
Stope rasta g/g
12015. 2,1% -1,1% -1,2% 1,6%
11 2015. 1,9% -1,2% -0,3% 2,6%
11l 2015. 1,7% -1,0% 0,8% 2,5%
IV 2015. - -0,8% - 1,5%

Izvor: BHAS, entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD, penzioni fondovi u BiH

2. Javne finansije

2.1. Indirektni porezi u BiH

Prikupljeni bruto prihodi od indirektnih poreza na kraju aprila mjeseca ponovo usporavaju svoj rast
(1,0%). Uz skroman rast bruto prihoda sa jedne strane, i smanjenje povrata (9,3%) sa druge strane,
rezultat je skroman rast neto prihoda od indirektnih poreza od 3,5% na kraju posmatranog mjeseca.
Prihodi od PDV su praceni kretanjem uvoza roba: u aprilu mjesecu uvoz roba u BiH biljezi poveéanje,
pa tako i prihodi od PDV biljeze rast od 5,9%; za period I-IV uvoz roba biljezi smanjenje, sto je
rezultiralo smanjenjem prihoda od PDV-a (0,2%). Nakon rasta prisutnog u prethodna dva mjeseca,
prihodi od putarina na kraju aprila 2015. godine ponovo biljeze smanjenje. U istom mjesecu, prihodi
od carina i akciza biljeZe poveéanje.

| prema poreskim prijavama, prihodi od PDV-a biljeZe porast kako u posmatranom mjesecu, tako i za
period I-IV 2015. godine. Prihodi po osnovu uvoznog PDV-a su zabiljeZili skromno smanjenje od 0,5%,
dok prihodi od domadeg PDV-a biljeZe rast od ¢ak 16,1%.

Prikupljeni neto prihodi za raspodjelu korisnicima u aprilu mjesecu biljeZe rast od 4%, dok u periodu
I-IV 2015. biljeZe rast od 3,8% u odnosu na isti period prethodne godine. U strukturi rasporedenih
sredstva sa JR UIO prema korisnicima u periodu I-IV 2015. godine evidentira se smanjenje sredstava
za servisiranje vanjskog duga (FBiH 10,1%, RS 8,4%), dok preostala doznacena sredstva biljeZe rast
(FBiH 9,1%, RS 3,3%, BD 4,5% ). Jedino su sredsva doznacena za finansiranje Institucija BiH za period
I-IV 2015. ostala nepromjenjena u odnosu na isti period prethodne godine.

4 Prosjecna penzija u BiH je izracunata na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog
broja penzionera u svakom od bh. entiteta.

> Podatak o broju zaposlenih i neto platama za april 2015. godine nije objavljen u periodu pripreme
Informacije.



Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije nazna¢eno)

2014 2012 2013 2014 2014 2015 2015
struktura -V -V mar apr

Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 -0,1 0,2 6,1 7,5 2,6 7,9 1,0

Povrati 18,5 0,2 12,8 17,6 5,9 0,9 -1,1 -9,3

Neto prihodi - prikupljeno 81,5 -0,1 2,1 3,8 7,8 3,0 105 3,5

PDV 51,5 0,5 -1,9 3,4 7,9 -0,2 5,8 5,9

Carine 3,7 -18,5 -5,6 11,5 10,9 11,6 14,0 12,2

Akcize 21,2 2,8 -2,5 3,2 9,4 7,5 9,1 1,1

Putarine 4,7 -1,3 -0,1 3,2 15,0 2,9 8,8 -3,9

Ostali prihodi 0,3 -1,7 1,9 7,6 -0,1 10,1 7,8 11,8

Neuskladeni prihodi 0,1 -75,0 103,9 612,8 -65,8 155,1 0,0 0,0

RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 0,0 0,1 6,0 7,9 2,8 7,6 -0,1

Minimalne rezerve 18,8 0,2 12,6 17,4 8,2 -1,5 -1,1  -15,3

BudZeti 81,2 -0,1 2,1 3,6 7,8 3,8 9,6 4,0

Servisiranje vanjskog duga 10,6 37,2 47,5 2,9 46,7 9,5 -33,0 -7,5

FBiH 6,8 37,8 51,0 3,3 44,9 -10,1 -33,6 -9,7

RS 3,7 36,1 41,1 1,9 50,1 -84 -31,9 -3,6

BD 0,0 19,7 474,5 83,5 0,0 0,0 0,0 0,0

Raspodjeljeno nakon 70,6 -2,8 -7,2 3,8 3,9 5,7 26,1 5,6
servisiranja vanjskog duga

Institucije BiH 12,1 8,9 0,0 0,0 0,0 0,0 4,8 0,0

FBiH 37,2 -6,0 -7,7 4,8 4,9 9,1 35,7 9,2

RS 18,9 -2,8 -11,0 4,3 4,1 3,3 29,5 2,4

BD 2,4 -1,5 -2,9 3,9 9,4 4,5 10,6 4,7

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje

2.2. Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

Ukupno prikupljeni prihodi od direktnih poreza, doprinosa, te taksi, kazni i naknada u periodu I-IV
2015. godine su zabiljeZili skroman rast (1,9%) u odnosu na isti period prethodne godine.
NajzasluZniji za ovaj rast su rast prihoda od doprinosa (1,9%), koji ucestvuju u ukupnim prihodima sa
67,5%. Takode, na rast ukupnih prihoda uticali su i rast prihoda od direktnih poreza (3,2%), kao i
skromni rast prihoda od taksi, kazni i naknada (0,5%). Na rast prihoda od doprinosa najvise uticaja je
imao rast prihoda od doprinosa u RS (2,5%), dok je na rast prihoda od direktnih poreza (3,8%) i
prihoda od taksi, kazni i naknada (13,9%) imao rast ovih prihoda u FBiH. Kako su se kretale pojedine
kategorije prihoda u entiteskim poreskim uparavama moZze se vidjeti iz tabele ispod.



Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH jan-apr 2015 RS jan-apr 2015 BiH jan-apr 2015
Naziv prihoda miliona KM rastu miliona KM rastu miliona KM rast

2014 2015 % 2014 2015 % 2014 2015 u%
Direktni porezi 199,4 207,0 3,8 150,5 154,2 2,4 349,9 361,2 3,2
Porez na dohodak 97,6 101,4 3,9 78,7 74,2 -5,7 176,3 175,7 -0,4
Porez na dobit 69,1 70,1 1,5 64,3 69,5 8,1 133,4 139,6 4,7
Porezi gradana 32,3 35,0 8,4 3,8 5,2 36,4 36,1 40,2 11,4
Ostali porezi 0,4 0,5 14,7 3,7 5,2 42,5 41 5,7 39,6
Ostale takse, kazne i
naknade 160,2 182,4 13,9 132,3 111,6 -15,6  292,5 294,1 0,5
Doprinosi 893,2 907,9 1,6 439,2 450,0 2,5 1.332,4 13579 |19
PIO 495,1 505,5 2,1 243,4 239,6 -1,6 738,5 745,1 0,9
Zdravstvo 357,1 361,5 1,2 164,9 154,1 -6,6 522,0 515,6 -1,2
Nezaposleni 41,0 40,9 -0,3 11,9 12,2 1,7 53,0 53,1 0,2
Djecija zastita 0,0 0,0 - 17,6 17,9 1,5 17,6 17,9 1,5
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 1,3 1,3 2,2 1,3 1,3 2,2
UKUPNO 1.252,8 1.2974 | 3,6 722,0 715,8 -0,9 1.974,8 2.013,1 | 1,9

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

3.1. Cijene - Indeks potrosackih cijena (CPI)

U BiH je u aprilu 2015. godine nastavljeno smanjenje opsteg nivoa cijena, a deflacija za period
januar-april je iznosila 0,6% g/g. Pad cijena sirove nafte na svjetskom trzistu od 49%° g/g je najvise
determinisao kretanje opsSteg nivoa cijena u BiH. Prema namjeni potrosnje, najznacajnija smanjenja
cijena u BiH u aprilu su bila u odjeljku prevoza, te odjece i obuce (tabela ispod). Veéina ostalih
odjeljaka CPI indeksa je zabiljezila umjeren rast cijena, uz izuzetak odjeljka alkohola i duvana gdje su
cijene znadajnije uvecane.’

Tabela 5: Indeksi potrosackih cijena pojedinih odjeljaka — poredenje isti period prethodne godine

odjeljci | Il ]| \Y I-1V 2015

2015 2015 2015 2015 | I-IV 2014

Hrana i bezalkoholna pic¢a 99,4 | 100,4 | 100,7 | 100,2 100,2
Stanovanje, vodosnab., el. energ., plin i dr. energenti 101,2 | 101,2 | 101,5 | 101,4 101,3
Prevoz 91,5 91,6 93,6 93,8 92,6
Odjeca i obuca 93,5 94,2 95,4 93,5 94,1
Alkoholna pica i duvan 106,6 | 106,6 | 106,6 | 107,6 106,9
CPI ukupan indeks 99,1 99,3 99,8 99,6 99,4

Izvor: BHAS

® podataka se odnosi na period januar-april 2015. godine. Izvor MMF baza podataka.
7 Povecanje akciza na cigarete i duvan od 01.01.2015. godine i poskupljenje cigareta Fabrike duvana Rovinj od
01.04.2015. godine.



3.2. Monetarni agregati

Ukupna novéana masa (M2) nastavila je rast i pocetkom drugog kvartala. Na kraju travnja 2015.
godine M2 je iznosila 17,5 mird. KM i veéa je u odnosu na isto razdoblje prosle godine za 8,2%
prvenstveno zahvaljujudi rastu depozita u domacoj valuti.

Pricuvni novac (MO) na kraju travnja iznosio je 7,0 mird. KM. Zabiljezena stopa rasta od 8,1% g/g i
dalje je nesto niZa u odnosu na kraj 2014. godine (1,2 p.b.) sto je dovelo do brze multiplikacije novca
u odnosu na kraj godine. Novacni multiplikator za promatrano razdoblje iznosio je 2,5133 dok je na
kraju 2014. godine iznosio 2,4671.

Tabela 6: Monetarni agregati (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

sy I . Novac u
Godina Mjesec Priuvni Transakcijski Kvazi novac Sirem smislu
novac (MO) novac (M1) (am)
(M2)
1 2 3 4 5 6=4+5
2015. 01. 6.846 7.226 10.007 17.233
2015. 02. 6.836 7.254 10.048 17.302
2015. 03. 6.808 7.250 10.070 17.320
2015. 04. 6.969 7.373 10.143 17.516
Stope rasta g/g
2015. 01. 9,1% 9,4% 5,9% 7,3%
2015. 02. 7,9% 9,6% 5,0% 6,9%
2015. 03. 7,9% 8,8% 6,1% 7,2%
2015. 04. 8,1% 9,8% 7,1% 8,2%
Izvor: CBBiH

3.3. Prosjecna obvezna pricuva

U travnju 2015. godine prosje¢an saldo racuna obveznih pricuva iznosio je 3,6 mird. KM. Od tog
iznosa na prosjecne obvezne pri¢uve odnosi se 1,4 mird. KM, a na viSak iznad obvezne pricuve 2,2
mird. KM. Stope promjene g/g dane su u tabeli ispod, kao i prosjecna i implicitna stopa obveznih
pricuva .

Tabela 7: Prosjecna obvezna pricuva (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

. Prosjecan
Osnovica -
i saldo Implicitna
za Prosjecne raduna Stopa S
Godina Mjesec obracun obvezne . Razlika obvezne P
- obveznih Ly obvezne
obvezne pricuve oy pricuve oy
ricuve pricuva pricuve
. kod CBBiH
1 2 3 4 5 6=5-4 7=4/3 8=5/3
2015. 01. 16.299 1.398 3.697 2.298 8,6% 22,7%
2015. 02. 16.246 1.390 3.562 2.172 8,6% 21,9%
2015. 03. 16.253 1.390 3.598 2.208 8,6% 22,1%
2015. 04. 16.279 1.395 3.583 2.188 8,6% 22,0%
Stopa rasta g/g
2015. 01. 3,8% 4,1% 8,3% 11,1% - -
2015. 02. 3,5% 3,6% 4,7% 5,4% - -
2015. 03. 3,3% 3,2% 7,3% 10,1% - -
2015. 04. 3,8% 4,1% 6,4% 8,0% - -

Izvor: CBBiH




3.4. Devizne pri¢uve Centralne banke BiH

Pocetkom drugog kvartala 2015. godine nastavljen je rast bruto deviznih pri¢uva, a jedan od razloga
jeste da je i dalje prisutan rast izvoza roba (2,7% g/g), a pad uvoza roba (-0,7% g/g) . Bruto devizne
pri¢uve iznosile su 7,9 mird. KM i veée su za 12,1% g/g.

U strukturi deviznih pricuva dominiraju investicije u vrijednosne papire (78,7%), a zatim slijede
depoziti kod nerezidentnih banaka (17,2%), zlato (2,5%), inozemna valuta u trezoru CBBiH (1,4%) i
drzanje SDR (0,1%).

Tabela 8: Devizne pricuve (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

|
Dr¥anie a?gjgr:; Depoziti kod Investicije u Bruto
Godina Mjesec Zlato ) nerezidentnih | Ostalo | vrijednosne | devizne
SDR trezoru banaka apire ricuve
CBBiH _ g
1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...8
2015. 01. 213 5 84 1.988 0 5.505 7.795
2015. 02. 203 9 89 1.904 0 5.638 7.843
2015. 03. 205 9 97 1.202 0 6.284 7.797
2015. 04. 202 9 110 1.366 0 6.250 7.938
Stopa rasta g/g
2015. 01. 23,9% -94,3% -30,0% -19,5% - 32,1% 11,0%
2015. 02. 11,1% 259,6% 55,0% -3,7% - 19,3% 12,9%
2015. 03. 16,9% 268,0% 33,8% -20,1% - 20,9% 12,1%
2015. 04. 15,2% 78,4% 18,5% -10,9% - 18,6% 12,1%
Izvor: CBBiH

3.5. Depoziti

Ukupni depoziti na kraju travnja 2015. godine iznosili su 15,4 mird. KM i veéi su u odnosu na isto
razdoblje prosle godine za 6,6%, tj. 946,5 mil. KM. Najveci doprinos rastu dali su depoziti sektora
stanovnistva (5,8 p.b.) koji u ukupnim depozitima ucestvuju sa 61,3%. Zatim slijede depoziti
nefinancijskih poduzeéa koji su dali doprinos rastu od 0,7 p.b., a u ukupnim depozitima ucestvuju s
22,5%. Depoziti nefinancijskih poduzeca za razliku od prvog kvartala, zabiljeZili su pozitivhu stopu
rasta od 2,9% pocetkom drugog kvartala. Depoziti opce vlade u ukupnim depozitima imaju uc¢esée od
8,3% i dali su negativan doprinos rastu od 0,3 p.b. S druge strane, ostali sektori koji imaju ucesée od
8,0%, dali su pozitivan doprinos rastu ukupnih depozita od 0,3 p.b.




Tabela 9: Kretanje depozita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)8

Ukupni Depoziti Depoziti Depoziti
Godina Mjesec . . nefinancijskih ) Ostali
depoziti stanovnistva . opce vlade
poduzecda
2015. 01. 15.165,7 9.157,9 3.480,2 1.273,2 1.254,4
2015. 02. 15.152,9 9.255,8 3.421,0 1.222,0 1.254,2
2015. 03. 15.228,0 9.364,2 3.396,8 1.265,2 1.201,9
2015. 04. 15.383,2 9.425,3 3.457,5 1.276,2 1.224,3
Stopa rasta g/g
2015. 01. 5,8% 8,6% -0,6% 6,1% 5,3%
2015. 02. 4,9% 9,5% -1,8% -5,1% 2,3%
2015. 03. 5,5% 10,2% -2,1% -0,6% 1,1%
2015. 04. 6,6% 9,7% 2,9% -2,8% 4,3%
Izvor: CBBiH

3.6. Krediti u BiH

Ukupni krediti u promatranom razdoblju iznosili su 17,0 mlrd. KM. U odnosu na isto razdoblje prosle
godine vedi su za 398,2 mil. KM ili 2,4%. Kao i na strani depozita, i kod kredita najveéi doprinos rastu
dali su krediti sektora stanovnistva (2,5 p.b.). S druge strane, krediti plasirani sektoru nefinancijskih
poduzeca dali su negativan doprinos rastu ukupnih kredita u iznosu od 1,4 p.b. Krediti plasirani
sektoru stanovnistva i sektoru nefinancijskih poduzeca zajedno ¢ine 92,7% ukupno plasiranih kredita
domacim sektorima. Krediti dani sektoru opce vlade ¢ine 6,7% ukupni kredita i imali su pozitivan
doprinos rastu od 1,3 p.b. Krediti ostalih sektora koji zajedno imaju beznacajno ucesée u ukupno
plasiranim kreditima.

Tabela 10: Kretanje kredita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

. - Krediti Krediti Krediti
) . Ukupni Krediti . o e ;

Godina Mjesec " - nefinancijskim opcoj ostalim
krediti stanovnistvu o . .

poduzeéima vladi sektorima
2015. 01. 16.735,8 7.473,4 8.056,0 1.118,5 87,9
2015. 02. 16.777,2 7.484,2 8.086,7 1.115,6 90,7
2015. 03. 16.887,1 7.553,2 8.104,6 1.139,5 89,8
2015. 04. 17.034,7 7.613,1 8.183,5 1.145,4 92,7
Stopa rasta g/g

2015. 01. 2,2% 6,0% -3,3% 23,8% -0,6%
2015. 02. 1,6% 5,9% -4,2% 21,0% 5,1%
2015. 03. 1,6% 5,6% -4,1% 22,6% 1,9%
2015. 04. 2,4% 5,7% -2,9% 23,9% 5,4%

lzvor: CBBiH
3.7. BerzeuBiH

Na Sarajevskoj berzi (SASE) ukupan promet u prvom kvartalu je iznosio 103,6 miliona KM i minimalno
je vedi od prometa u istom periodu prosle godine za 0,3%. Od ovoga iznosa 59,8 miliona se odnosi na
promet koji je ostvaren 24. i 25. emisijom Trezorskih zapisa FBiH.

® Sektor nefinancijskih poduzeca &ine nefinancijska javna i privatna poduzeéa. Sektor opée vlade &ine sve razine
vlada u BiH. Za potrebe izrade Informacije ostali sektor Cine: ostale financijske institucije, neprofitne
organizacije i ostali.
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Na Banjaluckoj berzi ukupan promet u prvom kvartalu je iznosio 121,4 miliona a ostvario je porast od
56,4% najvise zahvaljujuci prometu Trezorskih zapisa RS i Obveznica RS u iznosu od oko 94,5 miliona
KM. Ukupan promet u BiH iznosi 225 miliona KM uz rast od 24,3% u odnosu na isti period prosle
godine. Od ovoga iznosa 46% prometa je ostvareno na SASE dok 54% se odnosi na promet na BLSE.

Tabela 11: Promet (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO
1K-2013 67.376.774,82 125.570.237,05 192.947.012
1K-2014 103.347.205,60 77.634.111,55 180.981.317,15
1K-2015 103.615.139,67 121.413.201,46 225.028.341,13

lzvor: SASE i BLSE

Na Sarajevskoj berzi u mjesecu aprilu 2015. godine ostvaren je promet u iznosu od samo 25,8
miliona KM Sto ipak ¢ini 54,8% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH. Od ovoga iznosa
19 miliona KM je ostvareno 26. emisijom Trezorskih zapisa FBiH. Promet na SASE u mjesecu aprilu je
maniji za 40,5% u odnosu na promet u istom mjesecu 2014. godine. Na Banjaluckoj berzi (BLSE) u
mjesecu aprilu 2015. godine ostvaren je promet u iznosu od 21,3 miliona KM sto ¢ini 45,2% od
ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH u ovome mjesecu. Promet na BLSE je manji za 75,2%
u odnosu na promet u istome mjesecu prosle godine. Ukupan promet u mjesecu aprilu na obje berze
(SASE i BLSE) u iznosu od 47,1 miliona KM je manji za 63,5% u odnosu na promet u istom mjesecu
2014. godine.

Tabela 12: Promet (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO

Apr-13 9.227.948,20 35.504.918,83 44.732.867,03
Apr-14 43.457.236,07 85.766.018,06 129.223.254,13
Apr-15 25.839.959,13 21.302.079,19 47.142.038,32

Izvor: SASE i BLSE

Porededi vrijednosti kapitalizacije na Sarajevskoj berzi (SASE) u mjesecu aprilu 2015. godine sa
vrijednostima u mjesecu aprilu 2014. godine zabiljeZen je rast od 4,7%, i ukupnoj kapitalizaciji
ucestvuje sa 53%. Kapitalizacija na Banjaluckoj berzi (BLSE) u mjesecu aprilu 2015. godine biljeZi rast
od 6,5% u poredenju sa vrijednosti u mjesecu aprilu 2014. godine i u€estvuje u ukupnoj kapitalizaciji
sa 47%. Vrijednost kapitalizacije na obje berze (SASE i BLSE) u aprilu 2015. godine biljeZi rast od 5,5%
u odnosu na vrijednosti u mjesecu aprilu 2014. godine.

Kapitalizacija u mjesecu aprilu 2013, 2014 i 2015. godine je iznosila:

Tabela 13: Kapitalizacija (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO

Apr-13 4.593.470.935,17 4.177.510.073,67 8.770.981.008,84
Apr-14 4.613.506.941,39 4.016.533.391,20 8.630.040.332,59
Apr-15 4.829.945.504,26 4.276.761.026,13 9.106.706.530,39

lzvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor

U periodu januar — april 2015. godine u Bosni i Hercegovini je nastavljen pozitivan trend u
vanjskotrgovinskoj razmjeni sa svijetom. U navedenom periodu doslo je povecanja ukupnog
obima vanjskotrgovinske razmjene, solidnog rasta izvoza, smanjenja uvoza i vanjskotrgovinskog
deficita i poboljSanja pokrivenosti uvoza izvozom u odnosu na isti period prethodne godine.

U posmatranom periodu ukupni bh. izvoz iznosio je 2,875 milijardi KM i u odnosu na isti period
prethodne godine povedan je za 2,7%. U okviru bh. izvoza najvedi doprinos rastu ostvaren je u
kategorijama baznih metala, masina i aparata, prehrambenih proizvoda, hemijskih proizvoda i
tekstila. S druge strane, najznacajnije smanjenje i samim tim i najveéi negativan doprinos rastu
ostvaren je u kategoriji nafte i naftnih derivata gdje je izvoz prepolovljen usljed pada proizvodnje i
cijena nafte na svjetskom trzistu.

Grafikon 1: Pregled vanjskotrgovinske razmjene u BiH za period januar - april 2015. godine
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4,0
3,0
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1,0
0,0
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Jan-Apr 2013 Jan-Apr 2014 Jan-Apr 2015
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60,0%

30,0%

milijardi KM

I 1zvoz roba I Uvoz roba

lzvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Ako se bh. izvoz u periodu januar-april 2015. posmatra po geografskoj strukturi evidentno je
povecanje izvoza u zemlje CEFTA od 8,5%, dok je rast izvoza u zemlje EU bio nesSto skromniji i
iznosio je 0,6%. Sa stanoviSta glavnih trgovinskih partnera u periodu januar-april 2015. godine
registrirana su povecanje izvoza u ltaliju 4,5%, Srbiju 8% i Sloveniju 1,5%, dok je s druge strane
doslo do stagnacije izvoza u Njemacku 0,2%, dok je bh. izvoz u Hrvatsku i Austriju smanjen za
6,8% odnosno 2%.

Tokom prva Cetiri mjeseca 2015. godine ukupni bh.uvoz iznosio je 4,925 milijardi KM Sto pretstavlja
smanjenje od 0,7 % u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se struktura bh. uvoza posmatra
po proizvodima najznacajnija poveénja uvoza ostvarena su u okviru kategorija baznih metala,
prehrambenih proizvoda te motornih vozila. S druge strane, pad uvoza naftnih derivata od preko
30 % pri ¢emu treba imati u vidu i pad cijene nafte na svjetskom trzistu od oko 50% bio je klju¢ni za
smanjnje ukupnog bh. uvoza u navedenom periodu. Tako je vanjskotrgovinski deficit za period
januar-april 2015. godine iznosio 2,050 milijardi KM i u poredenju sa istim periodom prethodne
godine smanjen je za 5%.
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Ukupna pokrivenost uvoza izvozom u BiH u posmatranom periodu iznosila je 58,4%, Sto pretstavlja
poboljganje od 1,9 p.p u odnosu na isti period prethodne godine.” Detaljniji pregled
vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH za period januar-april 2015. godine sa prikazan je u tabeli
ispod:

Tabela 14: Vanjskotrgovinska robna razmjena u BiH prema HS klasifikaciji za period januar-april 2015.

godine
1zvoz uvoz BILANS
januar - januar - januar - Pokri
Uvoz i izvoz dobara klasifikovani prema ’ ’ april_2015 | ornven
h N N 1-IV 2014 I-1V 2015 april_2015 1-IV 2014 -1V 2015 april_2015 I-lV 2014 I-IV 2015 " ost uvoza
harr 'om sistemu (HS) . . promjena u |,
promjena u % promjena u % % izvozom
umil KM umil KM g/g P-P umil KM umil KM g/g P-P umil KM  umil KM g/g P-P
UKUPNO 2.799.201 2.874.662 2,7 2,7 4.958.262 4.925.042 -0,7 -0,7 |-2.159.061 -2.050.380 | -5,0 -5,0 58,4%
ZIVOTINJE | PROIZVODI
- - < = o
1 FIVOTINJISKOG PORIEKLA 29.972 42.002 40,1 0,43 140.990 143.074 1,5 0,04 111.018 101.072 9,0 0,46 29,4%
2 PROIZVODI BILNOG 28.897 47.511 64,4 0,7 224.005 260.416 16,3 0,73 -195.109 -212.905 9,1 0,82 18,2%
PORUEKLA
MASTI | UJA ZIVOTINJSKOG
3 PORUEKLA | BILUNOG 28.686 46.313 61,4 0,63 41.552 52.832 27,1 0,23 -12.866 -6.519 -49,3 -0,29 87,7%
PORUEKLA
a PREHRAMBENE PRERADEVINE 92.203 86.900 -5,8 -0,19 418.952 427.766 2,1 0,18 -326.749 -340.866 4,3 0,65 20,3%
PROIZVODI MINERALNOG
5 315.724 254.508 -19,4 -2,19 855.031 663.480 -22,4 -3,86 -539.306 -408.972 | -24,2 -6,04 38,4%
PORUEKLA
PROIZVODI HEMUSKE
6 INDUSTRUE ILI SRODNIH 188.719 217.294 15,1 1,02 489.034 509.197 4,1 0,41 -300.315 -291.903 -2,8 -0,39 42,7%
INDUSTRUA
PLASTICNE MASE, GUMA |
7 KAUEUK 72.501 85.921 18,5 0,48 286.068 292.274 2,2 0,13 -213.567 -206.353 -3,4 -0,33 29,4%
8 KOZA | KRZNO 46.977 50.686 7,9 0,13 178.854 148.762 -16,8 -0,61 -131.877 -98.076 -25,6 -1,57 34,1%
9 gix:TIAPROIZVODI op 198.689 178.389 -10,2 -0,73 55.698 62.651 12,5 0,14 142.991 115.738 -19,1 1,26 284,7%
CELULOZA, PAPIR | KARTON |
= - o - o
10 NJIHOVI PROIZVODI 85.397 77.557 9,2 0,28 116.149 125.485 8,0 0,19 30.752 47.928 55,9 0,80 61,8%
11 TEKSTIL | TEKSTILNI 132.778 155.770 17,3 0,82 316.428 324.562 2,6 0,16 -183.650 -168.792 -8,1 -0,69 48,0%
PROIZVODI
12 ::glﬁ?l’cf:lglkl' JCGTE I SUE) 220.324 211.901 -3,8 -0,30 116.430 123.645 6,2 0,15 103.894 88.256 -15,1 0,72 171,4%
PROIZVODI OD KAMENA,
GIPSA, CEMENTA | SLIENIH
1 = 21.191 19.297 -8, -0,07 4.2 .27 10,7 , 1. -63.094 -73.982 | 17, , 20,7%
3 MATERIALA, KERAMICKI 9 9 8,9 0,0 8 85 93 9 0, 0,18 63.09: 3.98 3 0,50 0,
DRAIZ\/ONI_STAKIO L
BISERI, PLEMENITI METALI |
14 NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO | 5.255 4.996 -4,9 -0,01 4.753 3.878 -18,4 -0,02 502 1.118 122,7 -0,03 128,8%
POLUDRAGO KAMENJE
15 BAZNI METALI | PROIZVODI OD 555.488 596.345 7,4 1,46 452.649 468.369 3,5 0,32 102.839 127.976 24,4 -1,16 127,3%
BAZNIH METALA
MASINE, APARATI, MEHANICKI
1 .92 28. A , 1.461 .342 ), ), =2igl, - .962 -3,7 -0,67 3
6 | ELEKTRIENT UREDAJI 309.928 328.380 6,0 0,66 701.46 705.34 0,6 0,08 391.533 376.96! 3, 0,6 46,6%
17 TRANSPORTNA SREDSTVA | 104.418 106.955 2,4 0,09 315.519 336.715 6,7 0,43 211.101 229.760 8,8 0,86 31,8%
NJIHOVI DUELOVI | PRIBOR ) ) . ’ ) ) . ’ . . v ” e
SATOVI, MJERNI, MUZICKI |
. = 9%
18 MEDICINSKI INSTRUMENT! 5.490 5.677 3,4 0,01 54.989 72.276 31,4 0,35 49.499 66.599 34,5 0,79 7,9%
19 ORUZIE | MUNICLIA, NJIHOVI 25.696 15.108 41,2 0,38 2.114 996 52,9 0,02 23.582 14.112 40,2 0,44 1516,9%
DUELOVI | PRIBOR | ) g ’ ) g . : | . ’ e
20 RAZNI PROIZVODI 330.833 343.112 3,7 0,44 103.175 110.234 6,8 0,14 227.658 232.878 2,3 -0,24 311,3%
UMJETNICKA DJELA,
21 KOLEKCIONARSKI PREDMETI | 32 20 -37,5 0,00 8 7 -12 0,00 24 13 -46 0,00 285,7%
ANTIKVITETI
98 NERAZVRSTANO 0 o 0,0

Izvor: Agencija za statistiku BiH

? Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Statistika robne razmjene sa inostranstvom januar-
april 2015. godine®, 20.05.2015. godine.
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5. Strane direktne investicije u BiH

Prema posljednjim podacima Centralne banke BiH direktna ulaganja (SDU) iznose 826,07 miliona KM

Sto je viSe za 88 % nego 2013. godini.

Tabela 15: Ulaganja po kvartalima u 2012, 2013. i 2014. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2012 55,81 158,44 148,51 146,42 509,18
2013 324,41 207,50 29,96 -122,39 439,48
2014 298,04 235,38 145,37 147,27 826,07
Izvor: CBBiH

Prema dostupnim podacima CBBiH za 9 mjeseci u 2014. god. najviSe je bilo ulaganje u oblasti
proizvodnje preko 50% dok je od zemalja najvece ulaganja bilo iz Rusije i UK.

Od dogadaja koji ¢e imati utjecaja na strane direktne investicije, treba spomenuti da je 13.03.2015.
godine agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je Bosni i Hercegovini

suvereni kreditni rejting B sa stabilnim izgledima.

Nakon rasprave na sjednici, Vije¢e ministara je usvojilo sljedece

ZAKLJUCKE

1. Iz svega navedenog u Informaciji, a posebno raspoloZivi podaci ne ukazuju na dostatno
pozitivnije pomake po pitanju ekonomske aktivnosti u 2015. godini u odnosu na prethodnu
godinu, te je potrebno poduzeti mjere i aktivnosti koje ¢e poboljsati stanje u ekonomiji BiH.

2. Vijeée ministara ¢e poduzeti sve potrebne mjere i aktivnosti iz svoje nadleZznosti na promociji
i privlacenju investicija, poboljSanju poslovnoga okruZenja, podrsci izvozu i zaposljavanju

radi poboljsanja stanja u gospodarstvu u BiH.

3. Na temelju zakljucka Vije¢a ministara sa 4. sjednice od 23.04.2015. godine Direkcija za
ekonomsko planiranje je pristupila izradi dokumenata sa mjerama, aktivnostima i nosiocima
aktivnosti na razini drzave koje ¢e doprinijeti poboljSanju stanja u ekonomiji BiH, a koji ¢e
biti dostavljen Vije¢u ministara na razmatranje i usvajanje, kao poseban dokument.

4. Vijece ministara je primilo Informaciju k znanju.
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