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Uvod

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti VijeCa ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa
navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja
Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

yInformacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu se mogu naéi u
Ekonomskim trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno
dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu BiH.

* % %

Dostupni podatci kvartalnog ekonomskog rasta u prva tri tromjesecja 2015 godine ukazuju na
znacajan realni rast od priblizno 3%. Slican rast bi mogao biti ostvaren i na nivou cijele godine
obzirom na pokazatelje iz ¢etvrtog tromjesecja. lako je znacajan dio ovog povecanja bio posljedica
baznog efekta poplava iz prethodne godine (niska osnovica iz prethodne godine uslijed pada
aktivnosti izazvanog poplavama), pokazatelji sa rashodovne strane mjerenja ekonomske aktivnosti
ne podrZavaju u potpunosti ovako visoke stope. Tu je prije svega dosta slab nominalni i realni rast
robnog izvoza od priblizno 3% u 2015. godini prac¢en nimalo impresivnim povecanjem proizvodnje u
preradivackoj industriji od 4,8%. Time je robni izvoz nominalno priblizno rastao stopom iz 2014.
godine, dok je rast preradivacke industrije bio tek donekle ubrzan i to uprkos ubrzanju ekonomskog
rasta u eksternom okruzenju.

S druge strane, skroman realni rast uvoza od preko 1% u prva tri tromjesecja (uz nominalni pad), uz
dostupne podatke uvoza za cetvrto tromjesecéje ukazuju na skroman doprinos domade trazinje
ukupnom ekonomskom rastu. Pri tome, smanjenje vrijednosti uvoza kapitalnih dobara od 3% u 2015.
godini uz negativan rast gradevinskih radova u prva tri tromjesecja od 1,9% ukazuju na pad
investicija, dok skroman rast PDV prihoda (prema poreskim prijavama) od 0,6% ukazuje na skromno
povecanje finalne potrosnje.

Sve ovo ukazuje da je realno smanjenje vanjskotrgovinskog deficita u najve¢oj mjeri rezultat tek
skromnog rasta uvoza, bez obzira na nizak rast robnog izvoza 2015. godine.



1. Realni sektor

1.1. Industrijska proizvodnja

Povecanje ekonomske aktivnosti u okruzenju, kretanje svjetskih cijena berzanskih roba, posebno
energenata i hrane, te bazni efekat iz prosle godine odredili su kretanje industrijske proizvodnje u
Bosni i Hercegovini tokom 2015. godine. Tako je BiH u 2015. godini ostvarila povecanje fizickog
obima industrijske proizvodnje od 2,6% koji je istovremeno bilo praéeno i povecanjem broja
zaposlenih.! Posmatrano po kvartalima moze se zakljuditi da rast ostvaren u drugoj polovini godine.
Respektivne stope rasta po kvartalima i po sektorima prikazane su na grafikonu ispod:

Grafikon 1: Pregled industrijske proizvodnje u BiH tokom 2015. godine po sektorima i kvartalima

15,0

mD Proizvodnja
elektri¢ne energije

10,0

C Preradivacka

5,0 industrija

mB Vadenje ruda i
kamena

M Industrija ukupno

K1-2015 K2-2015 K3-2015 K4-2015 2015
Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Ako se bh. industrijska proizvodnja tokom 2015. godine posmatra po sektorima evidentno je da je
glavni generator rasta bila preradivacka industrija koja je ostvarila povecanje proizvodnje od 4,8%.

Posmatrano po glavnim industrijskim grupama proizvoda evidentno je da su najviSe stope rasta
ostvarene u okviru trajnih proizvoda za Siroku potrosnju 22,5%, proizvodi za medufaznu potrosnju
6,6% i netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju 4,4%, sto potvrduje konstataciju da je rast industrijske
proizvodnje ostvaren zahvaljujuéi izvozno orjentiranim granama preradivacke industrije, odnosno
jacanju izvozne traznje.

Pojedinacno posmatrano po industrijskim granama najviSe stope rasta tokom 2015. godini
ostvarene u okviru proizvodnje namjesStaja 27%, gotovih metalnih proizvoda 9,6%, hemijskih
proizvoda 7,6% i u proizvodnji prehrambenih proizvoda gdje je godisnji rast proizvodnje iznosio
6,4%. Na grafikonu ispod prikazani su pojedinacni udjeli i stope rasta po granama u prerdivackoj
industriji u BiH:

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za decembar 2015. godine”, 25.01.2016.



Grafikon 2: Kretanje bh. preradivacke industrije tokom 2015. godine po granama

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

S druge strane, u navedenom periodu je izostao znacajniji doprinos sektora Ccija kretanja su
determinisana domaéom traznjom. Tako je u okviru sektora rudarstvo zabiljezen blagi rast od 3,5%
prvenstveno zahvaljujuéi povecanju proizvodnje u rudnicima metalnih ruda gdje je regisistrinano
povecanje proizvodnje od 11,6%, dok je proizvodnja u rudnicima uglja i lignita poveéana za 1,9% u
odnosu na proslu godinu.

Tokom 2015. godine usljed pada proizvodnje elektricne energije doprinos ovog sektora ukupnoj
industrijskoj proizvodnji je izostao. Prema podacima NOSBIH-a ukupna proizvodnja elektri¢ne
energije u BiH smanjena je za oko 2%, usljed podjednakog pada proizvodnje kako u hidro i
termoelektanama od 1,6% odnosno 2,4%. S druge strane, ukupna potrosnja elektricne energije u
BiH povecana je za oko 3%, $to je u ravni sa ostvarenim povecanjem ukupne industrijske proizvodnje
i ekonomskog rasta na kraju 2015. godine.’

1.2. TrZiste rada

Ukupna radna snaga u BiH u novembru 2015. godine je uvedana za 0,2% g/g uz povecanje broja
zaposlenih i istovremeno smanjenje broja nezaposlenih lica. Ukupan broj zaposlenih lica u BiH u
novembru 2015. godine je uvecan za 1,9% g/g i iznosi 719,2° hiljada. U posmatranom mjesecu
najveci doprinos rastu broja zaposlenih u BiH je u djelatnostima trgovine na veliko i malo, popravake
motornih vozila i motocikala i preradivackoj industriji, a najbrzi rast broja zaposlenih u posmatranom
periodu je bio u djelatnosti poslovanja nekretninama®.

> NOSBiH, »lzvjestaj o tokovima elektri¢ne energije na prijenosnoj mrezi u BiH za dcembar”,15. januar 2016.god
® Privremeni podatak, Agencija za statistiku BiH. Podaci o broju zaposlenih u BiH su revidirani u 2015. godini.

4 Stopa rasta od 17,1% g/g. Medutim, doprinos pomenute djelatnosti ukupnom rastu broja zaposlenih je bio
manji zbog malog udjela.



Administrativna stopa nezaposlenosti u novembru 2015. godine je iznosila 42,7%.> Ukupan broj
nezaposlenih lica u BiH u decembru 2015. godine smanjen je za 1,7% g/g i iznosi 537,6 hiljada.

Grafikon 3: Stope rasta broja zaposlenih6 i nezaposlenih lica u BiH (poredenje sa istim periodom 2014. god.)
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Izvor: BHAS, entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD

Prosje¢na neto plata u BiH u novembru 2015. godine iznosila je 826 KM i u poredenju sa istim
mjesecom 2014. godine nominalno je veca za 0,5%. NajveCe stope rasta prosjecne neto plate u
posmatranom periodu registrovane su u podrudjima prevoza i skladistenja (6,2% g/g) i informacija i
komunikacija (5,1% g/g). S druge strane, u podrucdjima djelatnosti pruzanja smjestaja, pripreme i
usluzivanja hrane te poslovanja nekretninama registrovano je najvece smanjenje neto plata u
novembru 2015. godine u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine (-3,9% i -6,1%
respektivno). Prosjecna penzija u BiH u decembru 2015. godine se nije mijenjala u odnosu na
prethodni mjesec i iznosi 357" KM, ali je u odnosu na decembar 2014. godine veéa za 0,7%.
Minimalne penzije u decembru 2015. godine se nisu mijenjale i iznose 326,2 KM u FBiH i 174,4 KM u
RS.

Grafikon 4: Stope rasta prosjecne neto plate8 i penzije u BiH (poredenje g/g)

M Stopa rasta prosjecne neto plate u BiH
K Stopa rasta prosjecne penzije u BiH
0,
’ o, o o,
2,0% | L6% \\\ N 5% 3% 1A% L% L5%
10% N 08 N ¥ N 0,8%, 0,7% 0,7%
0.5% Qﬂ 0,2 NN 02 03 0,5%
), ()
0,0% T \ T T T T T T
| 0, A-AO,
- 0, 1-0O09,
1,5/) 112% 1,070
1. 3. 4, 5. 6. 7. 8. 9. | 10. | 11. | 12.
2015.

Izvor: BHAS, entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

> Administrativna stopa nezaposlenosti je izracunata kao odnos broja nezaposlenih lica i ukupne radne snage.
Podatak se odnosi na novembar jer broj zaposlenih lica za decembar nije objavljen u periodu pripreme
Informacije.

® podatak o broju zaposlenih za oktobar 2015. godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije.

7 Prosje¢na penzija u BiH je izratunata na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog
broja penzionera u svakom od bh. entiteta.

® podatak o neto plati za oktobar 2015. godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije.



2. Javne finansije

2.1. Indirektni porezi u BiH

Koliko je iznosio godiSnji rast novembarskih bruto prihoda, toliko je iznosio njihov godisnji pad
ostvaren u decembru mjesecu 2015. godine. Navedeno smanjenje prikupljenih bruto prihoda uz
neznatan pad povrata sa JR, u posmatranom mjesecu je dovelo do negativne godisnje stope rasta
neto prihoda (2,4%). Uprkos godisnjem rastu neto prihoda od akciza od 8,7% (sa 1,9 p.p doprinosa
rastu ukupnim neto prihodima), na smanjenje istih najviSe se odrazilo smanjenje prihoda od PDV-a i
carina sa negativnim doprinosima.

Bez obzira na smanjenje prikupljenih neto prihoda tokom posmatranog mjeseca, budzZetski prilivi sa
JR ipak biljeze skroman rast. Ovo je ostvareno zahvaljujuc¢i smanjenju obaveza po osnovu servisiranja
vanjskog duga (19,8% g/g).

Godisnji decembarski rast prihoda od PDV-a, a prema PDV prijavama, biljezi smanjenje od 4,9% zbog
smanjenja prihoda od PDV-a po osnovu uvoza roba (-9,4% g/g), kao rezultata smanjenja uvoza u
istom periodu. Tokom istog mjeseca godisnji rast prihoda od PDV na promet domacih roba i usluga
biljeZi povecanje od 7,7% g/g. U decembru je prikupljeno 107 miliona KM prihoda od akciza.

Godisnji rast uvoznih akciza je iznosio 7,0%, a domacih 12,6% u mjesecu decembru 2015. godine.

Zadnje tromjesecje 2015. godine obiljezio je skroman, skoro neznatan rast ukupno prikupljenih neto
prihoda (0,5% g/g). Rezultat ovako niske stope rasta neto prihoda jeste smanjenje istih tokom dva
mjeseca, odnosno oktobra i decembra. Negativan doprinos rastu su, kao i na nivou posljednjeg
mjeseca, dali smanjenje prihoda od PDV-a i carina.

U istom periodu, budzetski prilivi sa JR biljeZze skromno povedanje (1,4% g/g), praceno rastom neto
prihoda kao i skromnim smanjenjem obaveza za servisiranje vanjskog duga (4,8% g/g).

Ako se posmatra kumulativ perioda januar-decembar 2015. godine, godiSnje stope su istog
predznaka, ali nesto niZze od onih koje su ostvarene u periodu januar-novembar 2015.



Tabela 1: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije nazna¢eno)

2015 2015 2015 2015 2015 2015
strukt K1 K2 K3 K4 okt nov dec
ura
Bruto prihodi - 100,0 3,4 4,7 1,5 -1,8 -4,6 2,6 -2,8
prikupljeno
Povrati 17,2 5,0 -7, -105 -11,1 -22,4 -6,8 -4,4
Neto prihodi - 82,8 3,1 7,5 4,2 0,5 -0,7 4,7 2,4
prikupljeno
PDV 51,2 -2,3 8,4 1,5 -1,2 -3,4 6,4 -5,7
Carine 3,8 11,3 6,5 3,0 -9,9 -9,6 -7,3  -12,3
Akcize 22,2 10,1 9,9 6,8 4,3 0,2 4,9 8,7
Putarine 5,0 5,9 9,4 10,4 8,3 3,1 13,2 8,9
Ostali prihodi 0,3 9,3 -4,6 1,3 12,5 9,5 26,2 2,8
Neuskladeni 0,3 241,2 149,8
prihodi
RaspoloZivo za 100,0 3,9 4,9 14 -1,8 -5,4 2,6 2,1
raspodjelu
Minimalne rezerve 17,4 4,5 -7,1 9,7 -11,2 -239 9,2 -0,9
BudZeti 82,6 3.8 79 3,9 05 -13 54 23
Servisiranje 9,1 -10,1 -284 -26,2 -4,8 2,7 154 -19,8
vanjskog duga
FBiH 5,9 -10,2 -27,8 -29,4 -4,3 2,5 16,7 -21,3
RS 3,1 -10,1 -30,1 -23,8 -5,6 3,2 12,3  -17,1
BD 0,0 87,3 1,6 4.301 -0,4 9,1 0,0 -5,1
Raspodjeljeno 73,5 5,8 17,0 6,8 1,4 -1,7 3,9 2,6
nakon servisiranja
vanjskog duga
Institucije BiH 11,8 0,0 1,6 0,0 -1,5 0,0 -4,3 -4,3
FBiH 39,4 9,1 23,5 7,1 0,7 21,4 -2,3 3,4
RS 19,8 3,6 16,8 10,6 4,7 26,3 0,8 7,2
BD 2,4 4,4 9,3 1,2 0,7 -0,4 -0,9 -2,1

Izvor: UIO BiH
Grafikon 5: Dinamika i struktura rasta neto prihoda u procentnim poenima
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2.2. Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

Prikupljeni prihodi u entitetskim poreskim uprava u decembru biljeZe neznatan godisnji rast od svega
0,6%, nakon znacdajnog godisnjeg rasta od 5,3% u novembru mjesecu 2015. godine. Skroman rast
rezultat je prije svega, smanjenja prikupljenih prihoda u PU RS od 6,9% g/g (rast u novembru iznosio
je 7,5% g/g). Prihodi u nadleznosti PU FBiH su veci za 4,7% u odnosu na isti mjesec prethodne
godine. Tokom decembra mjeseca u FBiH glavne kategorije prihoda biljeZe rast, dok u RS jedino
porezi gradana i doprinosi za zaposljavanje lica sa invaliditetom imaju pozitivne stope rasta.

Ipak, ovakvo kretanje ukupnih prihoda u RS u decembru mjesecu se nije bitnije odrazilo na kumulativ
perioda januar-decembar, kako na nivou entiteta, tako i na BiH nivou. Rast prihoda u posmatranom
periodu je iznosio 6,2% g/g, kao rezultat povecanja od 8,1% u FBiH i 2,6% u RS.

Kako su se kretale pojedine kategorije prihoda u entiteskim poreskim uparavama moze se vidjeti iz
tabele ispod.
Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH jan-dec 2015 RS jan-dec 2015 BiH jan-dec 2015
Naziv prihoda miliona KM rastu miliona KM rastu miliona KM rast

2014 2015 % 2014 2015 % 2014 2015 u%
Direktni porezi 536,2 668,2 24,6 396,5 413,4 4,3 932,7 1.081,6 | 16,0
Porez na dohodak 291,7 337,4 15,7 227,9 228,0 0,0 519,6 565,4 8,8
Porez na dobit 161,6 187,7 16,1 131,7 145,3 10,3 293,3 332,9 | 135
Porezi gradana 81,6 141,7 73,6 22,8 23,1 1,3 104,4 164,8 | 57,8
Ostali porezi 1,2 1,4 12,0 14,2 17,0 20,4 15,4 18,4 19,7
Ostale takse, kazne i
naknade 491,5 590,5 20,1 345,1 337,9 -2,1 836,6 928,4 | 11,0
Doprinosi 2.767,5 2.843,4 2,7 1.346,8 1.3924 3,4 4.114,3 4.235,7 3,0
PIO 1.518,5 1.570,1 3,4 738,6 754,4 2,1 2.257,2 2.324,5 3,0
Zdravstvo 1.123,5 1.145,9 2,0 512,2 539,0 52 1.6358 1.684,9 3,0
Zaposljavanje 125,5 127,4 1,6 37,0 38,3 3,5 162,5 165,8 2,0
Djedija zastita 0,0 0,0 - 54,5 56,5 3,6 54,5 56,5 3,6
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 44 4,1 -5,7 4,4 4,1 -5,7
UKUPNO 3.795,2 4.102,0 8,1 2.0884 2.143,7 2,6 5.883,6 6.245,7 6,2

lzvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

Grafikon 6: Direktni porezi, doprinosi i ostali prihodi u nadleznosti entitetski poreskih uprava (mil. KM)
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

3.1. Cijene - Indeks potrosackih cijena (CPI)

Cijena nafte na svjetskom trzistu u decembru 2015. godine je smanjena oko 40% g/g, prirodnog gasa
44,4%, a cijena hrane je niza za 16,3%.° Nize cijene energenata i hrane su zna¢ajno determinisale
opsti novo cijena u BiH. U BiH u decembru 2015. godine registrovana je deflacija od 1,3% g/g,
odnosno za period I-XIl 2015. godine deflacija je iznosila 1%. Naznacajnija smanjenja cijena u
posmatranom mjesecu u okviru CPl indeksa bila su u odjeljcima odjece i obuce (-8,3% g/g), prevoza (-
6,1% g/g), hrane i bezalkoholnih pi¢a (-1,5% g/g). Kao i prethodnih mjeseci najbrzi rast cijena
registrovan je u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana (5,8% g/g)."

Grafikon 7: Indeksi potrosackih cijena pojedinih odjeljaka CPl indeksa — poredenje g/g
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Izvor: BHAS

3.2. Monetarni agregati!

Ukupna novcana masa (M2) za 11 mjeseci 2015. godine iznosila je 18,5 mird. KM, od ¢ega se na
novac u uzem smislu (M1) odnosilo 8,0 mird. KM, a na kvazi novac (QM) 10,5 mird. KM. Stope rasta
monetarnih agregata dane su u tabeli ispod.

Zahvaljujuci ponovnom pozitivnom rastu depozita banka kod monetarnih vlasti (9,6% g/g), pricuvni
novac zabiljeZio je rast od 10,1% g/g i dosegao iznos od 7,6 mird. KM*.

% lzvor: MMF baza podataka (indeks hrane, sirova nafta - simple average of three spot prices, prirodni gas —
Rusija).

1% petaljnije o povecanjau akciza i poskupljenju cigareta i duvana u Informacijama iz prve polovine 2015.
godine.

" podaci za monetarne agregate, obveznu pri¢uvu, kredite i depozite za I.-XIl. 2015. godine nisu bili dostupni u
vrijeme izrade ove Informacije.

12 7a devet mjeseci 2015. godine rast depozita monetarnih vlasti bio je negativan (-4,5% g/) sto je dovelo do
usporavanja rasta pricuvnog novca na 2,6% g/g.
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Tabela 3: Monetarni agregati (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)*®

Razdoblje Pricuvni Transakcijski Kvazi novac | Novac u Sirem
novac (MO0) novac (M1) (Qm) smislu (M2)
I. - XI. 2015. 7.604 7.984 10.486 18.470
Stopa rasta g/g
.-X.2015. |  101% |  11,7% 5,5% | 8,1%
Izvor: CBBiH

3.3. Prosjecna obvezna pri¢uva Centralne banke BiH

Prosjecan saldo ra¢una obveznih pri¢uva u promatranom razdoblju iznosio je 4,0 mird. KM Sto je za
7,7% vise u odnosu na 11 mjeseci 2014. godine. Na ubrzavanje rasta obveznih pricuva utjecao je
pozitivan rast viska iznad obveznih pricuva (8,5% g/g), a koji je prije dva mjeseca bio negativan (-
2,6% g/g). Takoder, i prosje¢ne obvezne pricuve biljeZe nesto brzi rast (6,4% g/g) u odnosu na dva
mjeseca ranije (3,3% g/g). Visak iznad obveznih pri¢uva iznosio je 2,5 mird. KM, a prosje¢ne obvezne
pricuve 1,5 mird. KM.

Grafikon 8: Struktura racuna obveznih pri¢uva u 2015. god. (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)
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Izvor: CBBiH

3.4. Devizne pri¢uve Centralne banke BiH

Tijekom cijele 2015. godine devizne pri¢uve biljeZile su pozitivne godiSnje stope promjene (u
prosjeku 10,9% g/g). Na kraju godine dosegle su iznos od 8,6 mlrd. KM $to je za 780,7 mil. KM veée u
odnosu na godinu ranije. U strukturi deviznih pricuva dominiraju inozemni vrijednosni papiri s
uc¢e$éem od 84,7% g/g, a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (11,7%), zlato (2,1%) te
inozemna valuta u trezoru CBBiH (1,5%). Promjene u strukturi deviznih pri¢uva rezultat su desavanja
prvenstveno na financijskom trzistu Eurozone.

B Pri¢uvni novac (MO) ¢ine gotovina izvan monetarnih vlasti, depoziti banaka kod monetarnih vlasti i prenosivi
depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti. Transkacijski novac (M1) ¢ine gotovina izvan banaka i
prenosivi depoziti u domadoj valuti. Kvazi novac (QM) ¢ine ostali depoziti u domacoj valuti, prenosivi depoziti u
inozemnoj valuti i ostali depoziti u inozemnoj valuti. M1 i QM ¢ine M2.
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Tabela 4: Devizne pricuve (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Godina Mjesec Zlato nerezidentnih | Ostalo .. devizne
SDR trezo.ru banaka vrljedn.osn e
CBBiH e papire
1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...8
2015. 03. 205 9 97 1.202 0 6.284 7.797
2015. 06. 198 6 62 1.113 0 6.533 7.912
2015. 09. 187 4 95 628 0 7.363 8.276
2015. 12. 182 4 129 1.004 0 7.288 8.606
Stopa rasta g/g
2015. 03. 16,9% | 268,0% 33,8% -20,1% - 20,9% 12,1%
2015. 06. 8,1% 138,9% 3,9% -22,7% - 19,7% 10,8%
2015. 09. 4,5% 1,9% 133,6% -75,2% - 47,7% 7,0%
2015. 12. -0,2% -27,4% 79,0% -54,0% - 35,4% 10,0%
lzvor: CBBiH

3.5. Depoziti

Ukupni depoziti iznosili su 16,5 mird. KM i vedi su za 7,9% g/g. Svi sektori zabiljeZili su pozitivan
godisnji rast, a Sto se mozZe vidjeti u tabeli ispod.

Tabela 5: Sektorska struktura depozita za deset mjeseci 2015. (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)14

. . Depoziti Depoziti
Razdoblje Ukum:"_ Depoz'lvtl nefin:ncijskih or:)(:e Ostali
depoziti | stanovnistva N
poduzeca vlade
I. - XI. 2015. 16.461,3 9.741,7 3.775,4 1.594,2 1.350,0
Stopa rasta g/g
l-X1.2015. | 79% | 76% | 7,4% | 11,0% | 74%
UceSée u ukupnim kreditima
l.-X1.2015. | 1000% | 592% |  229% | 97% | 82%
Izvor: CBBiH

3.6. Krediti

Ukupni krediti na kraju studenog 2015. godine iznosili su 17,3 mlrd. KM i zabiljezili su stopu rasta od
3,4% g/g, a Sto je najveca zabiljeZzena stopa u 2015. godini. Ovo je rezultat pozitivne stope rasta
kredita nefinancijskim poduzeéima, a koji su godinu dana unazad biljeZili negativan godisnji rast®.
Detaljan pregled strukture kredita kao i godiSnje stope promjene dana su u tabeli ispod.

% sektor nefinancijskih poduzeca ¢ine nefinancijska javna i privatna poduzeca. Sektor opce vlade &ine sve
razine vlada u BiH. Za potrebe izrade Informacije ostali sektor Cine: ostale financijske institucije, neprofitne
organizacije i ostali, jer pojedinacno, ovi sektori imaju malo ucesée u ukupnim depozitima, odnosno ukupnim
kreditima.

B Godisnja stopa rast kredita nefinancijskim poduzeéima bila je negativna od studenog 2014. godine do
listopada 2015. godine.
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Tabela 6: Sektorska struktura kredita za deset mjeseci 2015. godine (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

. .. Krediti Krediti Krediti
. Ukupni Krediti . O 2q .
Razdoblje . oy nefinancijskim opcoj ostalim
krediti stanovnistvu . . .
poduzedima viadi sektorima
|- XI. 2015. | 17.296,7 7.800,0 8.261,6 1.1451 90,0
Stopa rasta g/g
I-X.2015. | 34% | 53% |  12% | 92% | 89%
UceScée u ukupnim kreditima
|-X1.2015. | 1000% | 451% | 478% | 66% | 05%
Izvor: CBBiH
3.7. Berze

Na Sarajevskoj berzi (SASE) u mjesecu decembru 2015. godine ostvaren je promet u iznosu od 177,8
miliona KM S§to ¢ini 73,7% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH. Koristedi
infrastrukturu Sarajevske berze, u mjesecu decembru, uspjesno su zavrsene 37. emisija trezorskih
zapisa, te 13. i 14. emisija obveznica Federacije Bosne i Hercegovine, ¢ime je prikupljeno ukupno
oko 150 miliona KM, Sto ¢ini 84,3% ostvarenog prometa. Promet na SASE u mjesecu decembru je
vedi za 3 puta u odnosu na promet u istom mjesecu 2015. godine. Najveci promet u decembru
ostvaren je sa dionicama emitenta "Duka & Bosna" d.d. Bréko u iznosu od 3 miliona KM.

Na Sarajevskoj berzi (SASE) u 2015. godini ostvaren je ukupan promet u iznosu od 1,22 milijarde KM
Sto Cini 68,5% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH. Putem Sarajevske berze,
emisijom trezorskih zapisa i obveznica Federacije Bosne i Hercegovine prikupljeno je ukupno 608
miliona KM sto Cini 49,8 % ostvarenog prometa. Promet na SASE u je veci 97 % u odnosu na promet
u 2014. godini. Najvedi promet u 2015. godini ostvaren je sa dionicama emitenta "Unicredit bank"
d.d. Sarajevo u iznosu od 227,8 miliona KM.

Na Banjaluckoj berzi (BLSE) u mjesecu decembru 2015. godine ostvaren je promet u iznosu od 63,6
miliona KM sto ¢ini 26,3 % od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH u ovome mjesecu. Od
ovoga iznosa 19,9 miliona KM je ostvareno javhom ponudom obveznica RS §to iznosi 73 % ostvareno
prometa na BLSE u mjesecu decembru. Promet na BLSE je manji za 45,1% u odnosu na promet u
istome mjesecu prosle godine. Najve¢i promet na BLSE u decembru je ostvaren dionicama
»Republika Srpska - izmirenje ratne Stete 6“ u iznosu od oko 1 milion KM.

Na Banjaluckoj berzi (BLSE) u 2015. godini ostvaren je ukupan promet u iznosu od 560,6 miliona KM
Sto ¢ini 31,5 % od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH. Od ovoga iznosa 165,3 miliona
KM je ostvareno javhom ponudom obveznica i trezorskih zapisa RS $to iznosi 73 % ostvarenog
prometa na BLSE u 2015.godini. Promet na BLSE je manji za 4,4% u odnosu na ukupan promet u
2014 godini. Najvedi promet na BLSE u 2015. godini je ostvaren dionicama , Telekom Srpske” a.d.
Banja Luka u iznosu od oko 9,6 miliona KM.
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Grafikon 9: Promet na SASE i BLSE uporedno
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lzvor: SASE i BLSE

Tabela 7: Promet (u KM) na SASE i BLSE

Ukupan promet u 2015. godini na obje berze (SASE i BLSE) u iznosu od 1,78 milijardi KM je veci 47,7
% u odnosu na promet u 2014. godini.

Godina SASE BLSE UKUPNO
5013 245.230.851 375.856.513 621.087.364
2014 618.943.523 586.669.579 1.205.613.102
2015 1.219.583.581 560.638.106 1.780.221.687

lzvor: SASE i BLSE

Poredeci vrijednosti kapitalizacije na Sarajevskoj berzi (SASE) u mjesecu decembru 2015. godine sa
vrijednostima u mjesecu decembru 2014. godine zabiljeZzen je rast od 18,9%, i ukupnoj kapitalizaciji
ucestvuje sa 57,1%. Kapitalizacija na Banjaluckoj berzi (BLSE) u mjesecu decembru 2015. godine
biljezi pad od 3,7% u poredenju sa vrijednosti u mjesecu decembru 2014. godine i ucestvuje u
ukupnoj kapitalizaciji sa 42,9%. Vrijednost kapitalizacije na obje berze (SASE i BLSE) u decembru
2015. godine biljezi rast od 8% u odnosu na vrijednosti u mjesecu decembru 2014. godine.

Grafikon 10: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM
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lzvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor

Tokom 2015. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila pozitivan napredak kada je u pitanju
vanjskotrgovinska robna razmjena sa svijetom. U okviru ukupne robne razmjene koja se zadrzala na
proslogodisnjem nivou doslo je do povecanja izvoza, smanjenja uvoza i znacajnijeg smanjenja
vanjskotrgovinskog deficita Sto je rezultiralo poboljSanjem pokrivenosti uvoza izvozom na kraju
godine. Klju¢ne determinante ovih kretanja u bh. vanjskotrgovinskoj razmjeni bile su jacanje izvozne
traZnje, kretanje svjetskih cijena roba (energenti i hrana), bazni efekt iz prosle godine, kao i mjere
koje su nadleZne vlasti poduzele na unaprijedenju izvoza i otvaranje bh. kompanija ka novim
trzistima.

Povedanje proizvodnje u preradivackoj industriji i oporavak privatne potroSnje u zemljama EU
pozitivno se odrazio na proizvodne procese i bh. izvoz. Tako je na kraju 2015. godine BiH ostvarila
vrijednost robnog izvoza od 8,9 milijardi KM Sto predstavlja povecanje od 3,5% u odnosu na
prethodnu godinu.

Ako se bh. izvoz roba u navedenom periodu posmatra po glavnim industrijskim grupama proizvoda,
izuzev kategorija energija i nerasporedeno gdje je zabiljeZzeno smanjanje izvoza od oko 25%
odnosno 10%, u svim ostalim kategorijama zabiljeZen je rast izvoza pri ¢emu su respektivne stope
rasta iznosile: netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 11,2%, kapitalni proizvodi 10,6%, intermedijarni
proizvodi 6,1% i trajni proizvodi za Siroku potro$nju 2,3%.

Posmatrano po pojedina¢nim proizvodima najviSe stope rasta i samim tim najznacajniji doprinos
rastu izvoza zabiljeZeni su prilikom izvoza mesa i mesnih preradevina od 53% (1 p.p), naoruzanja i
municije 47,8% (0,5 p.p), osnovnih hemijskih proizvoda 15,9 % ( 0,8 p.p), rezane grade oko 10% (0,4
p.p), elektricne operme 16,9% (0,6 p.p) i odjece 13,5% (0,5 p.p).

S druge strane, najznacajnija smanjenja i samim tim negativan doprinos rastu izvoza registrirana su
u okviru nafte i naftnih derivata 45% (1,7 p.p) i koksa 15,5 (0,3 p.p), te sirovog Zeljeza i ¢elika 10,5%
(0,6 p.p).

Ako se bh. izvoz roba u periodu januar-decembar 2015. godine posmatra po geografskoj strukturi
evidentno je povecanje izvoza roba u zemlje EU od 3%, dok je izvoz roba u zemlje CEFTA-e smanjen
za 1,8%. Sa stanovista glavnih trgovinskih partnera u navedenom periodu doslo je do povecanje
izvoza u Sloveniju 7,3%, Njemacku 7,2%, i Italiju 1,6%, dok je s druge strane dosSlo do smanjenja
bh. izvoza u Srbiju 3,7% Hrvatsku 3,1% i Austriju 1,7%. Tokom 2015. godine vrijedi istaci povecéanje
izvoza roba u Republiku Tursku od 51,3% u odnosu na prethodnu godinu, a pojedinacni doprinos
izvoza roba na trziste Turske iznosio je 1,4 p.p Sto predstavlja najveéi pojedinéni doprinos jedne
zemlje u bh. izvozu.
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Grafikon 11: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH tokom

2015. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Tokom 2015. godine ukupni bh. uvoz roba iznosio je priblizno 15,9 milijardi KM Sto predstavlja
nominalno smanjanje od 2,1% u odnosu na prethodnu godinu. Medutim na osnovu raspolozZivih
podataka o cijenovnim kretanjima moZze se zakljuciti da je usljed pada uvoznih cijena uvoz stagnirao
u realnom smislu. Klju¢ni razlozi smanjenja uvoza u navedenom periodu su slabljenje finalne
potrosnje, pad svjetskih cijena (ponajvise energenata i hrane), te bazni efekt iz prosle godine kada
se desio nagli skok uvoza roba'®. Posmatrano po klasifikaciji glavnih industrijskih grupa proizvoda
smanjenja su zabiljeZena u kategorijama energije 20,7% i kapitalnih proizvoda 3%, dok je ostalim
kategorijama zabiljeZeno povecanje uvoza roba.

Ako se bh. uvoz tokom 2015. godine posmatra detaljnije po proizvodima najznacajnija povecanja
uvoza ostvarena su u okviru kategorija: Zive stoke, sirove koze, elektricne opreme i motornih vozila.
S druge strane, najzanacajnije smanjenje uvoza zabiljezeno je u okviru kategorije nafta i naftni
derivati iiznosilo je oko 30%, pri cemu treba imati u vidu i pad cijene nafte na svjetskom trzistu od
oko 40%. Potrebno je takoder istadi da su ova smanjenja cijena nafte i hrane uz izrazeni bazni efekt iz
prosle godine bili klju¢ni faktori nominalnog smanjenja robnog uvoza u navedenom periodu.

Geografski posmatrano, tokom 2015. godine doslo je do povecéanja uvoza iz zemalja CEFTA-e od 5%,
dok je uvoz iz zemalja EU porastao za 1,1% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano
po zemljama koje su glavni trgovinski partneri, u posmatranom periodu doslo je do povecanja bh.
uvoza iz Srbije 6,1%, Italije 6,3%, Austrije 5,4%, Njemacke 2,4% i Slovenije 1,4%, dok je smanjenje
uvoza registrirano prilikom uvoza iz Rusije i Hrvatske od oko 30% odnosno 10% u odnosu na isti
period prethodne godine.

Tako je vanjskotrgovinski robni deficit u 2015. godini iznosio oko 6,9 milijardi KM i u poredenju sa
prethodnom godinom smanjen je za 8,7%. Posmatra li se struktura bh. vanjskotrgovinskog robnog
deficita vidljivo je se najveéi doprinos smanjenju istog, tacnije 4,6 p.p, odnosi na proizvode
mineralnog porijekla gdje dominantnu ulogu imaju nafta i naftni derivati. Pored ove kategorije
znacajan doprinos smanjenju deficita od 2,9 odnosno 1,2 p.p ostvaren je u kategorijama masine i
aparati i hemijski proizvodi. Ovo smanjenje vanjskotrgovinskog deficita poboljsalo je pokrivenost
uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini u odnosu na prethodnu godinu za 3,1 p.p pa je tako ista na

16 Nagli skok uvoza desio se u istom periodu prethodne godine usljed pove¢anog uvoza roba nakon poplava
koje su tokom maja 2014. godine zahvatile Bosnu i Hercegovinu.
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kraju 2015. godine iznosila 56,7%."” Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH za
2015. godinu prikazan je u tabeli ispod:

Tabela 8: Vanjskotrgovinska robna razmjena u BiH prema HS klasifikaciji za period januar-decembar 2015. g

5. Strane direktne investicije

1zvoz uvoz BILANS
1zvoz i uvoz dobara Kiasifikovanih prema
harmonizovanom sistemu kodova (HS)
i
UumiIlKM  umil KM e/e p-p u mil KM u mil kKm e/e pp |umitkm Y e/e p.p
UKUPNO s.68a 8.987 35 35 16.199 15.852 21 21 | 7516 686a | 87 8,7 56,7%
1 ERTEHITE O CRE A= RS 115 189 650 0,86 457 520 14,0 039 342 331 3,2 0,14 37,0%
PORLIEKLA
2 PROIZVODI BILINOG PORLEKLA 159 202 27,2 0,50 710 757 66 029 s51 ss5 0,6 0,04 26,1%
3 MASTI | ULIA ZIVOTINISKOG o3 119 27,1 029 151 167 11,0 0,10 57 a9 15,1 0,12 70,2%
PORUEKLA | BIUNOG PORUEKLA
a PREHRAMBENE PRERADEVINE 283 308 8,9 0,29 1434 1447 0e o008 | 1152 1139 1,1 0,17 21,4%
s PROIZVODI MINERALNOG PORLIEKLA 949 738 22,2 2,43 2813 2258 19,7 3,43 | 1.864  1.520 18,5  -a,58 32,3%
6 PROIZVODI HEMUSKE INDUSTRUE ILt 604 702 161 1,12 1566 1572 04 004 o61 870 o,5 1,21 44,1%
SRODNIH INDUSTRUA
7 PLASTIENE MASE, GUMA | KAUEUK 249 284 14,0 0,40 °50 1007 61 0,36 700 723 3,3 0,30 28,2%
8 KOZA | KRZNO 147 162 9,9 0,17 as2 a63 a1 012 33s 301 102 0,45 35,7%
° DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 6as 669 3,7 0,28 101 206 77 009 -asa -a63 2,0 012 | 3271%
10  CELULOZA, PAPIR | KARTON I NJIHOVI 230 260 130 0,35 387 388 01 0,00 157 128 188 0,39 66,9%
PROIZVODI
11 TEKSTILI TEKSTILNI PROIZVODI a2s 495 163 0,80 o86 1024 3,8 0323 561 529 5,7 0,43 47,9%
12 MR, IR, (A3 D S0 666 640 3,9 0,30 329 336 20 o004 337 304 °,7 0,44 186,6%
PROIZVODI
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA,
13 CENMTERE ) SUTERIE TR, 63 s3 15,6 0,11 303 314 3,6 007 240 261 8,6 0,28 16,8%
KERAMIEKI PROIZVODI, STAKLO |
STAKLENI PROIZVODI
BISERI, PLEMENITI METALI | NJIHOVI
1a PROIZVODI, DRAGO | POLUDRAGO 13 12 65 001 1a 13 L0 001 1 1 40,3 0,01 97,3%
KAMENJE
1s BAZNI METALI | PROIZVODI OD BAZNIH 5, 1.652 =6 a1 1500 1536 24 o022 249 116 53,4 1,77 107,4%
METALA
16 LTS, ARGVl U 939 1.018 8,4 0,91 2338 2198 60 086 | 1398 1.1s0 15,6 2,91 47,1%
ELEKTRIENI UREDAJI
17 ~ TRANSPORTNA SREDSTVA I NJIHOVI 300 317 5.8 0,20 1038 1071 31 0,20 738 753 2,1 0,20 27,2%
DIJELOVI | PRIBOR
18 SATOVI, MJERNI, MUZICKI | 17 21 19,4 0,04 193 219 13,4 016 176 198 12,8 0,30 14,5%
MEDICINSKI INSTRUMENTI
19 CLIZA3 0 ILTEN Ry RIS EREEE 02 136 47,8 o051 6 7 11,3 0,00 86 120 50,5 0,58 | 2980,0%
1 PRIBOR
20 RAZNI PROIZVODI 0aa 1.008 67 0,73 350 3s0 0,0 000 594 658 10,7 084 | 263,7%
21 UMJETNIEKA DIELA, KOLEKCIONARSKI ° ° 73 000 o o 27 000 o o 1y 0.00 o285
PREDMET! | ANTIKVITETI o ¥ 5 ¥ ¥ HEES
o8 NERAZVRSTANO o o 96,8 0,00 o o 79,7 0,00 o o 11 0,00

Prema podacima u platnom bilansu za tri kvartala 2015. godine koje je objavila Centralne banke BiH
strane direktne investicije ulaganja u trecem kvartalu 2015. godine su iznosila 113,8 miliona KM i ona
su manja za 12,5% u odnosu na ulaganja u tre¢em kvartalu prosle godine. Ukupna ulaganja u prva tri
kvartala 2015. godine iznose 388,9 mil. KM Sto je manje za 33,8% u odnosu na prva tri kvartala
prosle godine. Ovaj iznos sadrzi evidentirane zadrzane zarade koje su dio SDI.

Tabela 9: SDI po kvartalima u 2012., 2013., 2014. i 2015. godini

U milionima KM

K1

K2

K3

K4

K1-K4

2013

375,8

183,9

2,4

-59,5

502,7

2014

258,0

199,5

130,1

138,1

725,6

2015

108,9

166,1

113,8

Izvor: Platni bilans BiH, CBBiH

v Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Statistika robne razmjene sa inostranstvom januar-
decembar 2015. godine®, 20.01.2016. godine.
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Grafikon 12: SDI po kvartalima u 2013., 2014. i 2015 godini
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Izvor: Platni bilans BiH, CBBiH

Prema objavljenim podacima®® CBBiH za tri kvartala u 2015. godini je najviée ulagano u preradivatku
industriju 27,96 mil. KM, telekomunikacije 66,2 mil. KM, finansijske djelatnosti i osiguranje 28,6 mil.

KM.

Prema posljednjim objavljenim revidiranim podacima CBBiH, u prva tri kvartala najviSe ulaganja je
bilo iz Austrije 65,8 mil., Luksemburga 65,3 mil. i Turske 48,8 mil. Najveée povlacenje kapitala je bilo
u Francusku 40,6 mil. KM i Slovacke 17,4 mil. KM.

Agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je (11.09.2015.godine) Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting B sa stabilnim izgledima.
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Ovi podaci ne sadrzZe reinvestiranu dobit jer se prikupljaju na osnovu druge metodologije.
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