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Uvod

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti VijeCa ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa
navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja
Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

yInformacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu se mogu naéi u
Ekonomskim trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno — Cetiri puta godiSnje, te redovno
dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu BiH.

* % %

Sudedi prema dostupnim pokazateljima za april i maj 2015. godine, pozitivan trend ekonomske
aktivnosti u BiH iz prvog tromjesecdja je po svemu sudedi nastavljen i donekle ojacan u drugom
kvartalu. Naime, nakon $to je u prvom tromjesecju ostvaren realni godisnji rast od 2,1% podaci
industrije, trgovine i vanjske trgovine ponajvise ukazuju na daljnje jacdanje aktivnosti u drugom
tromjesecju. Tako je nominalni rast robnog izvoza ubrzan sa 2,7% u prvom tromjesecju na 7,4% u
periodu april-maj u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo je donekle bilo pra¢eno rastom
preradivacke industrije narocito u maju kada proizvodnja biljeZi rast od 2,5% u odnosu na prethodni
mjesec.

S druge strane, Cini se da je rast dodatno bio podstaknut i domaéom traznjom. Naime, rast PDV
prihoda (prema poreskim prijavama) od 2,8% (g/g), uz realno povecéanje maloprodajnog prometa od
9,6% (g/g) u prvih pet mjeseci ukazuju na rast finalne potrosnje. Pored toga, godisnji rast (redovnog)
uvoza kapitalnih dobara od 9,1% u periodu april-maj nakon negativne stope u prvom tromjesecju
ukazuju na postepeno jacanje investicija u drugom tromjesecju.

Jacanje domace traznje je neminovno dovelo do jacanja robnog uvoza koji je nakon nominalnog
smanjenja u prvom tromjesecju rastao stopom od 2,2% tokom perioda april-maj u odnosu na isti
period prethodne godine. Time je samo usporeno nominalno smanjenje vanjskotrgovinskog deficita
iz prvog tromjesecja, tako da je deficit nakon pet mjeseci 2015 godine bio za 5,8% niZi u odnosu na
2014 godinu. Ipak, kretanje izvoznih i uvoznih cijena iz prvog tromjesecja ukazuje da je pozitivan
doprinos vanjske trgovine bio znatno slabiji u realnom smislu.



1. Realni sektor

1.1. Industrijska proizvodnja u BiH

Prema raspolozZivim podacima BHAS-a vidljivi su odredeni znakovi poboljSanja  industrijske
proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Cini se da je ovo pobolj$anje ostvareno zahvaljujuéi o€uvanju
pozitivnog poslovnog ambijenta u zemljama EU unato¢ mnogim izazovima, Sto je rezultiralo
jaCanjem izvozne traznje u glavnim trgovinskim partnerima. To potvrduje solidan rast bh. izvoza i
¢injenica da je kompozitni indeks ekonomskih ocekivanja -(Economic Sentiment Index) u zemljama
EU tokom maja 2015. godine zadrao vrijednost iznad viegodi$nje prosjeka od 106,1." Tako je
Bosna i Hercegovina u periodu januar-maj 2015. godine ostvarila povecanje fizickog obima
industrijske proizvodnje od 1,6% u odnosu na isti period prethodne godine. Medutim, prilikom
interpretacije ovog pokazatelja potrebno je imati na umu bazni efekat iz maja prethodne godine
kada je bh. industija imala znacajan pad proizvodnje usljed poplavnih desavanja koja su zahvatila
Bosnu i Hercegovinu. Sektorski posmatranao, u periodu januar-maj 2015. godine ostvareno je
povecanje u svim sektorima, a najznacajniji doprinos rastu ostvaren je u domenu preradivacke
industrije koja je ostvarila rast od 2,4% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, u
ovom periodu doslo i do preokreta trenda u sektoru za proizvodnju elektricne energije i rudarstvu
gdje su registrirane pozitivne stope rasta od 2,2%, odnosno 0,1%.’

Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH

Indeksig/g  Struktura 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 20141~ Martzf\:fr” Mo [lanuar e
BiH 100% 7,1 110 66 42 23 36 52 01 -13 -11 04 22 79 16
FBiH 69% 86 79 -116 42 25 44 73 00 -1,7 -42 -15 15 69 02
RS 31% 25 170 110 52 51 38 41 07 04 70 37 23 82 43

lzvor: BHAS,FZZS,RZZS

1.2. Trziste rada u BiH

Rast broja zaposlenih u gotovo svim podrucjima djelatnosti uticao je da ukupan broj zaposlenih lica u
BiH u aprilu 2015. godine bude uvecan za 1,3% u poredenu sa istim mjesecom 2014. godine i iznosi
710 hiljada. Uz istovremeno smanjenje broja nezaposlenih administrativna stopa nezaposlenosti u
BiH u aprilu je iznosila 43,3%.> Ukupan broja nezaposlenih lica u BiH u maju 2015. godine iznosio je
537,3 hiljada i maniji je za 1,3% g/g (tabela ispod). Najveci doprinos povecanju broja zaposlenih je
podrucjima djelatnosti preradivacke industrije i trgovine na veliko i malo, popravak motornih vozila i
motocikala kao i podrucjima javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja, obrazovanja,
zdravstvene zastite i socijalne pomodi, te umjetnosti, zabave i rekreacije. U oblasti neto plata u BiH je
u aprilu ostvaren nominalni rast od 0,2% u poredenju sa aprilom 2014. godine, a prosjecna neto
plata je iznosila 833 KM. Rast neto plata je skroman jer je u pojedinim podru¢jima djelatnosti*
registrovano smanjenje neto plata (poredenje g/g). Prosje¢na penzija u BiH u maju 2015. godine nije

'pG ECFIN, Business and consumer survey results, ,,Economic Sentiment Indicator”, May, 2015.

2 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za maj
2015. godine“, 25.06.2015.

* Administrativna stopa nezaposlenosti je izraCunata kao odnos broja nezaposlenih lica i ukupne radne snage.
Podatak se odnosi na april jer broj zaposlenih za mart nije objavljen u periodu izrade Informacije.

4 Umjetnost zabava i rekreacija, finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja, poslovanje nekretninama,
gradevinarstvo, hotelijerstvo i ugostiteljstvo, administrativne i pomocne usluzne djelatnosti, poljoprivreda, lov
i Sumarstvo.



se bitno mijenjala u odnosu na prethodni mjesec i iznosla je 359 KM, ali je veéa za 1,3% u poredenju
sa majem 2014. godine.5 Minimalne penzije u BiH u posmatranom mjesecu iznose 326,2 KM u FBiH i
174,4 KM u RS.

Tabela 2: Osnovni indikatori triiita rada u BiH®

Broj Broj Prosjecna Prosjecna

Period zaposlenih nezaposlenih neto plata u penzija u BiH

lica u BiH lica u BiH BiH (KM) (KMm)
12015. 706.971 551.167 828 358
11 2015. 706.411 550.095 820 362
111 2015. 707.560 546.779 832 361
IV 2015. 709.995 542.253 833 360
V 2015. - 537.341 - 359

Stope rasta g/g

12015. 2,1% -1,1% -1,2% 1,6%
11 2015. 1,9% -1,2% -0,3% 2,6%
111 2015. 1,7% -1,0% 0,8% 2,5%
IV 2015. 1,3% -0,8% 0,2% 1,5%
V 2015. - -1,3% - 1,3%

Izvor: BHAS, entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD, penzioni fondovi u BiH

2. Javne finansije

2.1. Indirektni porezi u BiH

Nakon neznatnog rasta u aprilu mjesecu, bruto prihodi koje je u toku mjeseca maja prikupila UIO BiH
znacajno su ubrzali svoj rast (6,2% u odnosu na isti mjesec prethodne godine). Navedeni rast je
doveo i do povecdanja kumulativa prikupljenih bruto prihoda za period I-V tekuce godine od 3,2%. U
istom mjesecu ostvareno je i znacajno smanjenje povrata po osnovu indirektnih poreza, Sto se
odrazilo na to da i ukupan iznos povrata za period |-V 2015. godine bude smanjen. Rast bruto
prihoda sa jedne strane, i smanjenje povrata po osnovu indirektnih poreza sa druge strane doveli su
do znacajnog rasta neto prihoda (10,1% V 2015/V 2014; 4,2% |-V 2015/1-V 2014). U posmatranom
mjesecu glavne kategorije indirektnih poreza biljeze povecanje. Prihodi od PDV-a u mjesecu maju
biljeze rast od 7,7% S$to je rezultat rasta uvoza u istom mjesecu. Medutim, u periodu |-V uvoz biljezi
neznatno smanjenje, $to se nije odrazilo na kretanje prihoda od PDV-a (rast 1,4%). | prema poreskim
prijavama, prihodi od PDV-a biljeze porast kako u posmatranom mjesecu (4,8%), tako i za period I-V
2015. godine (2,8%). U posmatranom mjesecu, prihodi po osnovu uvoznog PDV-a su zabiljezili rast
od 1,7%, a prihodi od domaceg PDV-a 22,0%. Kod prihoda od akciza zabiljeZen je rast i kod akciza na
uvozne proizvode (posebeno kod akciza na uvoznu naftu i naftne derivate), kao i kod akciza na
domace proizvode (posebno akciza na domacu naftu i naftne derivate).

RaspoloZivi prihodi u mjesecu maju visi su za 6,8% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Nakon
izdvajanja sredstava za putarine (izgradnja autoputeva) i minimalne rezerve, iznos koji ostaje za
raspodjelu korisnicima je veéi za 9,1% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. U strukturi
rasporedenih sredstva sa JR UIO prema korisnicima u maju mjesecu 2015. godine, nakon nekoliko
mjeseci smanjenja, ponovo se evidentira rast izdvojenih sredstava za servisiranje vanjskog duga

> Prosje¢na penzija u BiH je izratunata na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog
broja penzionera u svakom od bh. entiteta.
® podatak o broju zaposlenih i neto platama za maj 2015. godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije.



(9,1%). Medutim, za period |-V posmatrane godine sa jedinstvenog racuna, a za finansiranje javnog
duga je izdvojeno za 4,3% manje nego u istom periodu prethodne godine. Sredstva namjenjena
finansiranjima budZeta u posmtranom mjesecu su veca za 8,3% u odnosu na isto mjesec prethodne
godine.

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije nazna¢eno)

2014 2012 2013 2014 2014 2015 2015
struktura -V -V apr maj

Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 -0,1 0,2 6,1 4,5 3,2 1,0 6,2

Povrati 18,5 0,2 12,8 17,6 9,4 -1,1 -9,3 -7,8

Neto prihodi - prikupljeno 81,5 -0,1 2,1 3,8 3,4 4,2 35 101

PDV 51,5 0,5 -1,9 3,4 3,7 1,4 5,9 7,7

Carine 3,7 -18,5 -5,6 11,5 8,6 10,1 12,2 4,2

Akcize 21,2 2,8 -2,5 3,2 0,8 8,6 1,1 13,1

Putarine 4,7 -1,3 -0,1 3,2 5,8 7,1 -3,9 25,0

Ostali prihodi 0,3 -1,7 1,9 7,6 1,8 6,4 11,8 -4,8

Neuskladeni prihodi 0,1 -75,0 103,9 612,8 130,6 76,9 0,0 0,0

RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 0,0 0,1 6,0 4,2 3,6 -0,1 6,8

Minimalne rezerve 18,8 0,2 12,6 17,4 9,8 -1,7  -15,3 -2,5

BudZeti 81,2 0,1 2,1 3,6 3,0 4,9 4,0 9,1

Servisiranje vanjskog duga 10,6 37,2 47,5 2,9 39,2 -4,3 -7,5 14,1

FBiH 6,8 37,8 51,0 3,3 43,6 -2,3 -9,7 22,6

RS 3,7 36,1 41,1 1,9 30,6 -8,1 -3,6 -6,7

BD 0,0 19,7 474,5 83,5 0,0 0,0 0,0 0,0

Raspodjeljeno nakon 70,6 -2,8 -7,2 3,8 -0,8 6,2 5,6 8,3
servisiranja vanjskog duga

Institucije BiH 12,1 8,9 0,0 0,0 -1,0 0,0 0,0 0,0

FBiH 37,2 -6,0 -7,7 4,8 -1,8 9,3 9,2 10,2

RS 18,9 -2,8 -11,0 4,3 0,7 4,6 2,4 9,7

BD 2,4 -1,5 -2,9 3,9 2,5 5,8 4,7 11,2

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje

2.2. Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

Na nivou BiH, a u nadleZnosti entitetskih poreskih uprava, za prvih pet mjeseci tekuce godine je
ukupno prikupljeno 2,4 milijardi KM prihoda po osnovu direktnih poreza i doprinosa, Sto je za
skromnih 1,1% viSe nego u istom periodu prehodne godine. U strukturi ukupnih prihoda, prihodi od
doprinosa zauzimaju oko 70%, i nisu imali znac¢ajan uticaj na kretanja prihoda, jer su ostvarisi rast od
svega 0,2%. U istom periodu, rast direktnih poreza (4,7%) je najvisSe uticao na ukupne prihode. Ovako
skroman rast ukupno prikupljenih prihoda je rezultat rasta prihoda u FBiH sa jedne strane, ali i
smanjenja istih u RS, sa druge. Ukupno prikupljeni prihodi u PU FBiH su veci za 3,7% u odnosu na isti
period prethodne godine i to zahvaljujuci rastu svih kategorija prihoda (doprinosi 1,3%, direktni
porezi 5,4%, takse, kazne i naknade 15,7%. U PU RS, samo prihodi od direktnih poreza biljeze
povecanje. Kao najznacajnija kategorija, prihodi od doprinosa biljeZze smanjenje od 2,1% koje se
odrazilo i na smanjenje ukupnih prihoda. Takode, i prihodi od kazni, naknada i taksi takode biljeze
smanjenje.

Kako su se kretale pojedine kategorije prihoda u entiteskim poreskim uparavama moze se vidjeti iz
tabele ispod.



Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH I-V 2015 RS I-V 2015 BiH I-V 2015
Naziv prihoda miliona KM rastu miliona KM rastu miliona KM rast

2014 2015 % 2014 2015 % 2014 2015 u%
Direktni porezi 237,1 250,0 5,4 177,5 184,4 3,9 414,7 434,4 4,7
Porez na dohodak 118,9 123,8 4,1 94,9 91,4 -3,7 213,8 215,2 0,6
Porez na dobit 79,7 84,0 5,4 72,3 78,7 8,8 152,0 162,7 7,0
Porezi gradana 38,0 41,6 9,4 5,6 7,7 36,6 43,6 49,3 12,9
Ostali porezi 0,5 0,6 11,9 4,7 6,6 41,3 5,2 72| 384
Ostale takse, kazne i
naknade 193,8 224,3 15,7 161,6 134,5 | -16,8 355,4 358,8 1,0
Doprinosi 1.110,8 1.125,0 1,3 535,7 524,4 -2,1 1.646,5 1.649,5 0,2
PIO 612,6 623,8 1,8 295,6 296,4 0,3 908,2 920,3 1,3
Zdravstvo 447,4 450,5 0,7 202,4 189,2 -6,5 649,7 639,7 -1,5
Nezaposleni 50,8 50,7 -0,2 14,6 15,0 3,0 65,4 65,8 0,5
Djecija zastita 0,0 0,0 - 21,6 22,1 2,6 21,6 22,1 2,6
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 1,6 1,6 3,2 1,6 1,6 3,2
UKUPNO 1.541,7 1.599,3 3,7 874,9 843,3 -3,6 2.416,6 2.442,6 1,1

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

3.1. Cijene - Indeks potrosackih cijena (CPI)

Smanjenje opSteg nivoa cijena u BiH od 0,4% g/g nastavljeno je tokom maja 2015. godine. U okviru
CPI indeksa najznacajnije smanjenje cijena je zabiljeZzeno u odjeljcima prevoza, odjece i obude. Veliki
uticaj na nastavak deflacije je imala cijena nafte koja je na svjetskom trzistu u posmatranom mjesecu
smanjena za oko 41% g/g i iznosila je 65 $/barel.” To je doprinijelo da cijene u BiH u odjeljku prevoza
u maju 2015. godine budu manje za 5% g/g. U periodu I-V 2015. godine deflacija u BiH je iznosila
0,5% g/g. Odjeljak alkohola i duvana i dalje ima najbrZi rast cijena u poredenju sa istim mjesecom
2014. godine zbog poskupljenja duvana i cigareta.?

Tabela 5: Indeksi potrosackih cijena pojedinih odjeljaka — poredenje isti period prethodne godine

odijelci | I ]l v Vv I-V 2015

2015 | 2015 | 2015 | 2015 | 2015 | I-V 2014
Hrana i bezalkoholna pica 99,4 100,4 | 100,7 | 100,2 | 99,9 100,1
Stanovanje, vodosnab., el. energ., plin i dr. energenti 101,2 | 101,2 | 101,5 | 101,4 | 100,8 101,3
Prevoz 91,5 91,6 93,6 93,8 95,0 93,1
Odjeca i obuéa 93,5 94,2 95,4 93,5 93,0 93,9
Alkoholna pi¢a i duvan 106,6 | 106,6 | 106,6 | 107,6 | 108,2 107,1
CPI ukupan indeks 99,1 99,3 99,8 99,6 99,6 99,5

Izvor: BHAS

” Crude Oil (petroleum), Dated Brent. Izvor: MMF baza podataka.
® povecanje akciza na cigarete i duvan od 01.01.2015. godine i poskupljenje cigareta Fabrike duvana Rovinj od

01.04.2015. godine.



3.2. Monetarni agregati

Kao i prethodnih mjeseci, u svibnju 2015. godine zabiljeZen je isti trend kretanja novéane mase.
Novcéana masa (M2) za pet mjeseci tekuce godine iznosila je 17,7 mird. KM i veéa je za 8,1% g/g. Sve
komponente M2 dali su pozitivan dopinost rastu M2, s tim da su depoziti u domacoj valuti dali
najveci doprinos.

Pricuvni novac (MO) u promatranom razdoblju iznosio je 7,1 mlird. KM i vedi je za 9,9% poredeci s
istim razdobljem prosle godine.

Tabela 6: Monetarni agregati (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

e . . Novac u
Godina Mijesec Priuvni Transakcijski Kvazi novac Sirem smislu
novac (MO0) novac (M1) (am)
(M2)
1 2 3 4 5 6=4+5
2015. 01. 6.846 7.226 10.007 17.233
2015. 02. 6.836 7.254 10.048 17.302
2015. 03. 6.808 7.250 10.070 17.320
2015. 04. 6.969 7.373 10.143 17.516
2015. 05. 7.071 7.513 10.195 17.708
Stope rasta g/g
2015. 01. 9,1% 9,4% 5,9% 7,3%
2015. 02. 7,9% 9,6% 5,0% 6,9%
2015. 03. 7,9% 8,8% 6,1% 7,2%
2015. 04. 8,1% 9,8% 7,1% 8,2%
2015. 05. 9,9% 10,5% 6,4% 8,1%
Izvor: CBBiH

3.3. Prosjecna obvezna pricuva

Prosjecan saldo ra¢una obveznih pri¢uva na kraju svibnja 2015. godine iznosio je 3,7 mird. KM.
Zabiljezena stopa rasta za promatrano razdoblje iznosila je 8,3% g/g. Prosje¢na stopa obveznih
pri¢uva iznosila je 8,6%, dok je implicitna stopa obveznih pricuva iznosila 22,6%.

Tabela 7: Prosjecna obvezna pricuva (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Prosjecan
Osnovica . saldo Implicitna
v Prosjecne v Stopa
. . za obracun racuna . stopa
Godina Mjesec obvezne . Razlika obvezne
obvezne - obveznih . obvezne
. pricuve .y pricuve .
pricuve pricuva pricuve
kod CBBiH
1 2 3 4 5 6=5-4 7=4/3 8=5/3
2015. 01. 16.299 1.398 3.697 2.298 8,6% 22,7%
2015. 02. 16.246 1.390 3.562 2.172 8,6% 21,9%
2015. 03. 16.253 1.390 3.598 2.208 8,6% 22,1%
2015. 04. 16.279 1.395 3.583 2.188 8,6% 22,0%
2015. 05. 16.459 1.412 3.724 2.312 8,6% 22,6%
Stopa rasta g/g
2015. 01. 3,8% 4,1% 8,3% 11,1% - -
2015. 02. 3,5% 3,6% 4,7% 5,4% - -
2015. 03. 3,3% 3,2% 7,3% 10,1% - -
2015. 04. 3,8% 4,1% 6,4% 8,0% - -
2015. 05. 4,4% 4,7% 8,3% 10,7% - -
Izvor: CBBiH




3.4. Devizne pricuve Centralne banke BiH

Bruto devizne pricuve za prvih pet mjeseci 2015. godine iznosile su 8,05 mird. KM i zabiljezZile su rast
od 13,6% g/g. Pozitivan rast izvoza, a jo$ uvijek negativan rast uvoza ima pozitivan utjecaj na rast
deviznih pricuva. Struktura deviznih pri¢uva kao i stope rasta dane su u tabeli ispod.

Tabela 8: Devizne pricuve (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

.. Inozemna Depoziti kod Investicije u Bruto
Godina Mjesec Zlato 2Ll G R nerezidentnih | Ostalo | vrijednosne | devizne
SOR trezoru banaka papire pricuve
CBBiH
1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...8
2015. 01. 213 5 84 1.988 0 5.505 7.795
2015. 02. 203 9 89 1.904 0 5.638 7.843
2015. 03. 205 9 97 1.202 0 6.284 7.797
2015. 04. 202 9 110 1.366 0 6.250 7.938
2015. 05. 204 7 120 1.397 0 6.324 8.051
Stopa rasta g/g
2015. 01. 23,9% | -94,3% -30,0% -19,5% - 32,1% 11,0%
2015. 02. 11,1% | 259,6% 55,0% -3,7% - 19,3% 12,9%
2015. 03. 16,9% | 268,0% 33,8% -20,1% - 20,9% 12,1%
2015. 04. 15,2% | 78,4% 18,5% -10,9% - 18,6% 12,1%
2015. 05. 18,0% | 135,0% 7,4% -1,5% - 17,5% 13,6%
Izvor: CBBiH

3.5. Depoziti

Rast depozita nastavljen je i u svibnju 2015. godine i iznosio je 6,2% g/g, sto je dovelo da je iznos
ukupnih depozita dosegao razinu od 15,5 mird. KM. Kao i u prethodnim mjesecima, najveci doprinos
rastu dali su depoziti stanovnistva, a zatim slijede depoziti nefinancijskih poduzeca, te depoziti
ostalih sektora. Depoziti opcée vlade dali su negativan doprinos rastu ukupnih depozita. Sektorska
struktura depozita, kao i godiSnje stope promjene dane su u tabeli ispod.

Tabela 9: Kretanje depozita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)9

. - Depoziti -
Godina Mjesec Ukupr.u. Depoz.lvtl nefin:ncijskih D(’-:pOZItI Ostali
depoziti stanovnistva . opce vlade
poduzeca
2015. 01. 15.165,7 9.157,9 3.480,2 1.273,2 1.254,4
2015. 02. 15.152,9 9.255,8 3.421,0 1.222,0 1.254,2
2015. 03. 15.228,0 9.364,2 3.396,8 1.265,2 1.201,9
2015. 04. 15.383,2 9.425,3 3.457,5 1.276,2 1.224,3
2015. 05. 15.504,4 9.424,9 3.559,2 1.213,3 1.307,0
Stopa rasta g/g
2015. 01. 5,8% 8,6% -0,6% 6,1% 5,3%
2015. 02. 4,9% 9,5% -1,8% -5,1% 2,3%
2015. 03. 5,5% 10,2% -2,1% -0,6% 1,1%
2015. 04. 6,6% 9,7% 2,9% -2,8% 4,3%
2015. 05. 6,2% 9,2% 2,9% -9,1% 10,4%
Izvor: CBBiH

% sektor nefinancijskih poduzeca ¢ine nefinancijska javna i privatna poduzeca. Sektor opée vlade Cine sve razine
vlada u BiH. Za potrebe izrade Informacije ostali sektor Cine: ostale financijske institucije, neprofitne
organizacije i ostali.



3.6. Krediti u BiH

Ukupni krediti za prvih pet mjeseci iznosili su 17,1 mird. KM. | dalje je prisutan nizak rast, pa je stopa
rasta za promatrano razdoblje iznosila 2,0% g/g. lako krediti plasirani sektoru stanovnistva, a koji
¢ine 45% plasiranih kredita, imaju pozitivan rast, krediti plasirani sektoru nefinancijskih poduzeca i
dalje biljeZe negativan rast g/g, a koji je prisutan od studenog prosle godine. Krediti plasirani sektoru
nefinancijskih poduzeéa ¢ine 47,7% ukupnih kredita. Krediti plasirani sektoru opce vlade, kao i
ostalim sektorima biljeZe pozitivan trend kretanja, ali u ukupnim kreditima imaju malo ucesée (sektor
opce vlade 6,7%, a ostali sektori 0,6%). Sektorska struktura kredita, kao i godiSnje stope promjene
dane su u tabeli ispod.

Tabela 10: Kretanje kredita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

. . Krediti Krediti Krediti

Godina Mjesec Ukup.n.l Kred'.tv' nefinancijskim opcoj ostalim
krediti stanovnistvu - . .

poduzedima viadi sektorima
2015. 01. 16.735,8 7.473,4 8.056,0 1.118,5 87,9
2015. 02. 16.777,2 7.484,2 8.086,7 1.115,6 90,7
2015. 03. 16.887,1 7.553,2 8.104,6 1.139,5 89,8
2015. 04. 17.034,7 7.613,1 8.183,5 1.145,4 92,7
2015. 05. 17.055,0 7.678,5 8.134,2 1.138,0 104,3
Stopa rasta g/g
2015. 01. 2,2% 6,0% -3,3% 23,8% -0,6%
2015. 02. 1,6% 5,9% -4,2% 21,0% 5,1%
2015. 03. 1,6% 5,6% -4,1% 22,6% 1,9%
2015. 04. 2,4% 5,7% -2,9% 23,9% 5,4%
2015. 05. 2,0% 5,7% -3,6% 20,6% 20,3%
Izvor: CBBiH

3.7. Berze u BiH

Na Sarajevskoj berzi u mjesecu maju 2015. godine ostvaren je promet u iznosu od 75,6 miliona KM
Sto ¢ini 69,1% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH. Koriste¢i infrastrukturu
Sarajevske berze odrzane su 27. i 28. emisija trezorskih zapisa i 8. emisija obveznica Federacije Bosne
i Hercegovine, ¢ime je za emitenta prikupljeno ukupno 69,87 miliona KM. Promet na SASE u mjesecu
maju je manji za 31,7% u odnosu na promet u istom mjesecu 2014. godine. Najveci promet na SASE
u maju ostvaren je sa dionicama emitenta Ingram d.d. Srebrenik u iznosu od 1.096.912 KM.

Na Banjaluckoj berzi (BLSE) u mjesecu maju 2015. godine ostvaren je promet u iznosu od 33,8
miliona KM $to ¢ini 30,9% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH u ovome mjesecu. Od
ovoga iznosa 14,86 miliona KM je ostvareno javnom ponudom trezorskih zapisa RS odrzane
11.05.2015. godine. Promet na BLSE je vedi za 46,2% u odnosu na promet u istome mjesecu prosle
godine. Ukupan promet u mjesecu maju na obje berze (SASE i BLSE) u iznosu od 109,5 miliona KM je
manji za 18,3% u odnosu na promet u istom mjesecu 2014. godine. Najvedi promet na BLSE u maju
ostvaren je sa dionicama emitenta Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu od 605.707 KM.
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Tabela 10: Promet (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO
Maj-13 14.631.534,94 30.097.618,55 44.729.153
Maj-14 110.848.284,10 23.140.690,06 133.988.974,16
Maj-15 75.646.839,05 33.823.083,54 109.469.922,59

lzvor: SASE i BLSE

Poredeci vrijednosti kapitalizacije na Sarajevskoj berzi (SASE) u mjesecu maju 2015. godine sa
vrijednostima u mjesecu maju 2014. godine zabiljeZzen je rast od 7,1%, i ukupnoj kapitalizaciji
ucestvuje sa 53,1%. Kapitalizacija na Banjaluckoj berzi (BLSE) u mjesecu maju 2015. godine biljeZi rast
od 8,7% u poredenju sa vrijednosti u mjesecu maju 2014. godine i ucestvuje u ukupnoj kapitalizaciji
sa 46,9%. Vrijednost kapitalizacije na obje berze (SASE i BLSE) u maju 2015. godine biljeZi rast od
7,8% u odnosu na vrijednosti u mjesecu maju 2014. godine.

Kapitalizacija u mjesecu maju 2013, 2014 i 2015. godine je iznosila:

Tabela 11: Kapitalizacija (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO

Maj-13 4.690.629.362,67 4.103.461.788,84 8.794.091.151,51
Maj-14 4.569.608.376,50 3.969.342.270,83 8.538.950.647,33
Maj-15 4.893.517.633,31 4.315.399.223,43 9.208.916.856,74

Izvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor

Zahvaljujuc¢i jacanju izvozne trazenje u glavnim trgovinskim partnerima i poboljSanju proizvodnje u
preradivackoj industriji, Bosna i Hercegovina je u periodu januar-maj 2015. godine nastavila
pozitivan trend u vanjskotrgovinskoj razmjeni sa svijetom. U navedenom periodu doslo je porasta
ukupnog obima vanjskotrgovinske razmjene, povecanja izvoza, stagnacije uvoza i smanjenja
vanjskotrgovinskog deficita, tako da je i pokrivenost uvoza izvozom poboljSana u odnosu na isti
period prethodne godine.

U posmatranom periodu ukupni bh. izvoz iznosio je 3,605 milijardi KM i u odnosu na isti period
prethodne godine povecan je za 4,6%. U okviru bh. izvoza najveci doprinos rastu ostvaren je u
kategorijama baznih metala, masina i aparata, prehrambenih proizvoda, hemijskih proizvoda i
tekstila. S druge strane, najznacajnije smanjenje i samim tim i najveéi negativan doprinos rastu
ostvaren je u kategoriji nafte i naftnih derivata gdje je izvoz smanjen za preko 60%, pri cemu treba
imati na umu da je pad cijena nafte na svjetskom trzistu iznosio 47,2% . Pored nafte i naftnih
derivata, znacajno smanjenje izvoza od oko 8% zabiljeZzeno je u kategoriji drvnih proizvoda izuzev
namjestaja.

Tabela 12: Pregled vanjskotrgovinske razmjene u BiH za period januar — maj 2015. godine

U KM januar_maj januar_maj januar_maj januar_maj januar_maj
2011 2012 2013 2014 2015
Izvoz roba 3.369.059 3.126.039 3.466.430 3.448.007 3.605.316
Promjena izvoza 23,0% -7,2% 10,9% -0,5% 4,6%
Uvoz roba 5.967.171 6.039.595 6.018.012 6.308.274 6.298.920
Promjena uvoza 17,8% 1,2% -0,4% 4,8% -0,1%
Trgovinski bilans (Izvoz — Uvoz) -2.598.112 = -2.913.556 | -2.551.582 | -2.860.267 -2.693.604
Promjena trgovinskog bilansa 11,7% 12,1% -12,4% 12,1% -5,8%
Ukupna trgovina (lzvoz + Uvoz) 9.336.230 9.165.634 9.484.442 9.756.281 9.904.236
Promjena ukupne trgovine 19,6% -1,8% 3,5% 2,9% 1,5%
Pokrivenost uvoza izvozom 56,5% 51,8% 57,6% 54,7% 57,2%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Ako se bh. izvoz u periodu januar-maj 2015. posmatra po geografskoj strukturi evidentno je
povecanje izvoza u zemlje CEFTA od 11,4%, dok je rast izvoza u zemlje EU bio neSto skromniji i
iznosio je 1,7%. Sa stanoviSta glavnih trgovinskih partnera u periodu januar-maj 2015. godine
registrirana su povecanje izvoza u Srbiju 12,2%, Italiju 5,2, Sloveniju 5,1% i Njemacku 1%, dok je s
druge strane doslo do smanjenja bh. izvoza u Hrvatsku i Austriju od 4,7% odnosno 1,5%.

U prvih 5 mjeseci 2015. godine ukupni bh.uvoz iznosio je 6,298 milijardi KM Sto predstavlja
stagnaciju u odnosu na prethodnu godinu ra registriranom stopom od -0,1 % u odnosu na isti period
prethodne godine. Ako se struktura bh. uvoza posmatra po proizvodima moze se konstatovati da je
BiH ostvarila rast uvoza u vedini kategorija, a najznacajnija povecanja uvoza ostvarena su u okviru
kategorija prehrambenih proizvoda, baznih metala (ponajvise aluminijuma) te motornih vozila. S
druge strane, pad uvoza naftnih derivata od skoro 33% pri ¢emu treba imati u vidu i pad cijene nafte
na svjetskom trzistu bio je kljucni za stagnaciju ukupnog bh. uvoza u navedenom periodu. Pored
nafte i naftnih derivata, znacajnije smanjenje uvoza ostvareno je u kategoriji sirove koZe. Geografski
posmatrano, u periodu januar-maj 2015. godine doslo je do povedanja uvoza iz zemalja CEFTA-e od
13,4%, dok je uvoz iz zemalja EU stagnirao sa registriranom stopom od 0,2% u odnosu na isti period
prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri, u posmatranom
periodu doslo je do povecanja bh. uvoza iz Srbije 10,9%, Austrije 6,3%, Italije 4,8%, Njemacke 1,5%,
dok je smanjenje uvoza registrirano iz Rusije 35%, Hrvatske 11,4% i Slovenije 0,2%.

12



Tako je vanjskotrgovinski deficit za period januar-maj 2015. godine iznosio 2,693 milijardi KM i u

poredenju sa

istim periodom prethodne godine smanjen

je

za 5,8%.

Ovo

smanjenje

vanjskotrgovinskog deficita poboljSalo je pokrivenost uvoza izvozom u BiH za 2,5 p.p,tako da je
pokrivenost uvoza izvozom nakon prvih pet mijeseci iznosila 57,2%.'° Detaljniji pregled
vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH za period januar-maj 2015. godine prikazan je u tabeli
ispod:

Tabela 11: Vanjskotrgovinska robna razmjena u BiH prema HS klasifikaciji za period januar-maj 2015. godine

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

98

lzvoz i uvoz dobara klasifikovanih
prema harmonizovanom sistemu
kodova (HS)

UKUPNO
ZIVOTINJE | PROIZVODI
ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA
PROIZVODI BILINOG
PORUJEKLA
MASTI | ULJA ZIVOTINJSKOG
PORUEKLA | BILINOG
PORUEKLA

PREHRAMBENE PRERADEVINE

PROIZVODI MINERALNOG
PORUEKLA

PROIZVODI HEMUSKE
INDUSTRUE ILI SRODNIH
INDUSTRUA

PLASTIENE MASE, GUMA |
KAUCUK

KOZA | KRZNO

DRVO | PROIZVODI OD
DRVETA

CELULOZA, PAPIR | KARTON |
NJIHOVI PROIZVODI

TEKSTIL | TEKSTILNI
PROIZVODI

OBUCA, SESIRI, KAPE I SLIENI

PROIZVODI
PROIZVODI OD KAMENA,

GIPSA, CEMENTA | SLIENIH
MATERUALA, KERAMICKI
DPRNIZ\/ONI_STAKIO |

BISERI, PLEMENITI METALI |
NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO |
POLUDRAGO KAMENIJE

BAZNI METALI | PROIZVODI OD
BAZNIH METALA

MASINE, APARATI, MEHANICKI
1 ELEKTRIENI UREDAJI

TRANSPORTNA SREDSTVA |
NJIHOVI DUELOVI | PRIBOR
SATOVI, MJERNI, MUZIEKI |
MEDICINSKI INSTRUMENTI
ORUZIE | MUNICIJA, NJIHOVI
DUELOVI | PRIBOR

RAZNI PROIZVODI
UMJETNICKA DJELA,
KOLEKCIONARSKI PREDMVETI |
ANTIKVITETI

NERAZVRSTANO

1zvoz uvoz BILANS
. . januar - januar - Pokrivenos
januar -maj_2015 B ]
V2014 IV 2015 romiena 1% V2014 |-V 2015 maj_2015 -V 2014 1V 2015 maj_2015 |t uvoza
promyj promjena u % promjena u % |izvozom
umilKM  umil KM glg p.p umilKM umilKM| g/g pp |umilKM umilkKm | g/g p.p
3.448.007 3.605.316 4,6 46 6.308.274 6.298.920( -0,1  -0,1 |-2.860.267 -2.693.604( -58 -58 | 57,2%
37.115 55.862 50,5 0,54 175.196 181458 | 3,6 0,0 | -138.081 -125.596 | -9,0 -0,44| 30,8%
38.650 58.741 52,0 06 274.233 323469 | 180 08 |-235583 -264.728 | 12,4 1,02 | 182%
33.632 53.683 59,6 0,58 55.236 64233 | 163 014 | -21.604  -10.550 | -51,2 -0,39| 83,6%
115.126  112.587 22,2 -0,07 533.698 549.862 | 3,0 026 |-418572 -437.275 | 45 065 | 20,5%
365.746  309.768 -15,3 -1,62 1.150.590  891.101 | -22,6 -4,11 | -784.844 -581.333 | -259 -7,12| 34,8%
228.543  272.562 19,3 1,28 604.662 645.224 | 6,7 0,64 | -376.119 -372.662 | -0,9 0,12 | 42,2%
93.502  110.881 18,6 0,50 366.715 379.831 | 3,6 021 |-273.213 -268950 | -16 -0,15| 29,2%
57.604 63.975 11,1 0,18 221.940 191.204 | -13,8 -0,49 | -164.336 -127.229 | -226 -1,30| 33,5%
251.015 231.941 -7,6 -0,55 71.584 81.404 | 13,7 016 | 179430 150.537 | -161 1,01 | 284,9%
101.912 99.233 -2,6 -0,08 147.977 156.963 | 6,1 0,14 | -46.065 -57.730 | 253 041 63,2%
163.139 195.136 19,6 0,93 399.308 411815 | 3,1 0,20 | -236.169 -216.679 | -83 -068| 47,4%
278.235 264.704 -4,9 -0,39 143.254 150.162 | 4,8 0,11 | 134981 114542 | -151 0,71 | 1763%
25.862 24.079 -6,9 -0,05 109.121 121932 | 11,7 0,20 | -83.258  -97.853 | 17,5 051 | 19,7%
6.293 6.074 3,5 -0,01 5.899 5281 | -105 -0,01 394 793 101,4 -0,01 | 115,0%
694.355  739.207 6,5 1,30 571.312 597.793 | 4,6 042 | 123.043 141414 | 149 -0,64| 123,7%
383.714  414.052 7,9 0,88 868.668 883.79 | 1,7 0,24 | -484.953 -469.744 | -31 -0,53| 46,8%
128.742  131.980 2,5 0,09 401.185 427331 | 65 041 | -272.443 -295351 | 84 080 | 309%
6.875 7.368 7,2 0,01 68.137 94.982 | 394 043 | -61.261 -87.614 | 430 092 7,8%
29.115 26.188 -10,1 -0,08 2.620 1.310 | -50,0 -0,02 | 26.495 24878 | -61 0,06 | 1999,1%
408.761  427.253 4,5 0,54 136.755 139.963 | 2,3 0,05 | 272.006 287.290 | 56 -0,53| 3053%
67 21 -68,5 0,00 36 20 -44 0,00 31 1 -97 0,00 | 105,0%
0 0 0,0

Izvor: Agencija za statistiku BiH

10 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Statistika robne razmjene sa inostranstvom januar-
maj 2015. godine”, 22.06.2015. godine.
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5. Strane direktne investicije u BiH

Prema posljednjim podacima (Platni bilans za prvi kvartal 2015. godine) Centralne banke BiH
direktna ulaganja u prvom kvartalu iznose 84,7 miliona KM Sto je u poredenju sa istim periodom
prosle godine manje za 77,6%. Od ovoga iznosa neto finansijska pasiva (ulaganje u zemlju) je iznosila
123,19 miliona KM dok je finansijska aktiva (ulaganje kapitala u inostranstvo) u iznosilo 38,44 miliona

KM Sto zajedno iznosi 84,7 mil KM.

Prema platnom bilansu Centralne banke BiH strana ulaganja u 2014. godini iznose 826,1 mil. KM i
ovaj je iznos veci za 88% u odnosu na ulaganja u istom periodu prosle godine. Od ovoga iznosa
ulaganje iz inostranstva (neto finansijska pasiva) je iznosila 819,4 miliona KM i doslo je do povlacenja
kapitala iz inostranstva (finansijska aktiva negativna), u iznosu od 6,7 miliona KM Sto zajedno iznosi

826,1 mil KM.
Tabela 13: Ulaganja po kvartalima u 2012.,2013., 2014.i 2015 godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2012 55,81 158,44 148,51 146,42 509,18
2013 324,41 207,50 29,96 -122,39 439,48
2014 298,04 235,38 145,37 147,27 826,07
2015 84,7

Izvor: CBBiH

Od dogadaja koji ¢e imati utjecaja na strane direktne investicije, treba spomenuti da je 13.03.2015.
godine agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting B sa stabilnim izgledima.
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