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Uvod

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti VijeCa ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa
navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja
Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

yInformacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu se mogu naéi u
Ekonomskim trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno
dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu BiH.

Dostupni pokazatelji realnog sektora za juli 2015. godine daju ,mjeSovitu sliku“ ekonomske
aktivnosti u BiH. Naime, s jedne strane tu je znacajan porast vrijednosti vanjskotrgovinskog deficita
roba od 6,7% (g/g), dok je s druge strane zabiljeZzeno postepeno ubrzavanje rasta industrijske
proizvodnje, te snazan realni rast prometa maloprodaje od 8,3%.

Porast vrijednosti vanjskotrgovinskog deficita je prije svega bio noSen sve brZzim rastom uvoza na
godisnjem nivou uz usporen rast izvoza u odnosu na stopu iz drugog tromjesecja. Tako je u julu stopa
godisnjeg rasta robnog uvoza od 4,3% bila skoro dvostruko ve¢a u odnosu na izvoz. Ipak, treba
naglasiti da je glavnu ulogu ubrzavanja rasta robnog uvoza imao uvoz sirove nafte koji je za 2,5 puta
bio vedi u odnosu na juli prethodne godine. Drugim rijeCima, nagli rast uvoza u julu je u velikoj mjeri
bio vezan za aktivnosti rafinerije u Brodu, a manje za kretanja domace traznje.

To donekle potvrduje i skroman rast PDV prihoda po prijavama od svega 1,7% (g/g), $to je ispod
stope na kraju polugodista.

Ipak, rano je donositi zakljucke o trecem kvartalu na bazi nekoliko indikatora jednog mjeseca. Ostaje
da se vidi da li ¢ée trend postepenog jacanja ekonomske aktivnosti iz prvog polugodista biti
nastavljen.

Naime, nakon Sto je realno stagnirao u prvom kvartalu, vanjskotrgovinski robni deficit je u drugom
tromjesecju bio za 2,1% niZi u odnosu na isti period prethodne godine. Do toga je prije svega dovelo
ubrzanje godiSnjeg rasta izvoza u drugom u odnosu na prvo tromjesecje i to uprkos ubrzanju rasta
robnog uvoza. Ovo je bilo praceno postepenim ubrzanjem rasta preradivacke industrije i
maloprodaje, za razliku od gradevinarstva koje u drugom tromjesecju biljezi blag realni pad (0,7%)
radova na godisnjem nivou.

Konacno, dostupni pokazatelji ukazuju da je ekonomski rast u prvom polugodistu bio nosen prije
svega domacom traznjom uz rastuéi doprinos vanjskog sektora.



1. Realni sektor

1.1. Industrijska proizvodnja u BiH

Prema raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-juli 2015. godine Bosna i Hercegovina je
ostvarila povecanje fizickog obima industrijske proizvodnje od 2% u odnosu na isti period prethodne
godine.’ Ohrabruje &injenica da je pozitivni trend iz drugog kvartala nastavljen i tokom jula $to
potvrduje rast desezoniranog indeksa industrijske proizvodnje u odnosu na prethodni mjesec od
1,7%. Ovaj rast ostvaren je zahvaljujuci poboljSanju izvozne traZnje u glavnim trgovinskim partnerima
$to potrvduje povecanje proizvodnje u preradivackoj industriji zemalja EU?, te povecanje bh. izvoza.

Najznacajniji doprinos rastu industrijske proizvodnje u periodu januar-juli 2015. godine zabiljezen je
u okviru preradivacke industrije koja je ostvarila povecanje proizvodnje od 3,3% u odnosu na isti
period prethodne godine. Posmatrano granama najznacajniji doprinos rastu proizvodnje ostvaren je
u okviru industrija koje imaju visok stepen izvoze orjentacije posebno se to odnosi na proizvodnju
netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju i intermedijarnih proizvoda gdje su registrirane stope rasta
od 16,8% odnosno 7%.

Tako su u periodu januar-juli 2015. godine u poredenju sa prethodnom godinom stope rasta u nekim
od vodecih grana respektivno iznosile; proizvodnja namjestaja 21,6%, masina i opreme 15,8%, bazni
metali i hemijski proizvodi od oko 7,5%, dok su najznacajnija smanjenja ostvarena u okviru drvne
industrije i proizvodnje gradevinskog materijala od oko 5% Sto je posljedica smanjenja gradevinskih
radova u BiH. Pored preradivacke industrije, sektor rudarstva takoder je ostvario rast proizvodnje od
oko 3,5% i na taj nacin doprinio povecéanju industrijske proizvodnje u BiH. U okviru sektora rudarstva
vrijedi istadi da su rudnici metala i ostalih ruda zahvaljujuéi oporavku industrije baznih metala u BiH
zabiljeZili rast proizvdonje od preko 13%.

S druge strane, stagnacija u okviru sektora za proizvodnju elektriéne energije odrazila se na
proizvodnju u rudnicima uglja gdje je zabiljezen samo blagi rast od 1%. Sektor za proizvodnju
elektricne energije koji €ini oko 21% ukupne industrijske proizvodnje u BiH u periodu januar-juli
2015. godine zabiljeZio je stagnaciju sa registriranim rastom u proizvodnje od 0,7%, pri ¢emu je
proizvodnja u hidroelektranama povecana za 13,4%, dok je proizvodnja u okviru termoelektrana u
odnosu na isti period prethodne godine smanjena za oko 9% usljed remontnih aktivnosti na
postrojenjima.

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za juli
2015. godine”, 26.08.2015.
2 Eurostat, July 2015.



Grafikon 1: Industrijska proizvodnja u BiH
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1.2. Trziste rada u BiH

Ukupna radna snaga u BiH u prvoj polovini 2015. godine se nastavila povecavati uz porast broja
zaposlenih lica. Prosje¢an broj zaposlenih lica u BiH u junu 2015. godine je iznosio 714,6° hiljada i
vedi je za 1,8% u poredenju sa istim mjesecom 2014. godine. Prema djelatnostima, broj zaposlenih u
posmatranom mjesecu je najviSe uvecan u podrucjima preradivacke industrije i trgovine na veliko i
malo, popravake motornih vozila i motocikala, koje ujedno zapoSsljavaju najveéi broj zaposlenih u BiH
(poredenje g/g). Najvele stope rasta broja zaposlenih su u djelatnostima poslovanja nekretninama
(11,8% g/g) i administrativnim i pomocnim usluznim djelatnostima (9,4%). Povecanje broja
zaposlenih je doprinijelo smanjenju stope nezaposlenosti koja je u junu iznosila 43%.* Ukupan broj
nezaposlenih lica u BiH u julu 2015. godine je iznosio 542,9 hiljada, $to je za 1% manje u poredenju
sa istim mjesecom 2014. godine.

Grafikon 2: Stope rasta broja zaposlenih i nezaposlenih lica u BiH i administrativna stopa nezaposlenosti’®
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Izvor: BHAS, entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD

* podaci o broju zaposlenih su revidirani za 2015. godinu i posljednji kvartal 2014. godine. lzvor: BHAS.

4 Administrativna stopa nezaposlenosti je izracunata kao odnos broja nezaposlenih lica i ukupne radne snage. Podatak se
odnosi na juni jer broj zaposlenih za juli nije objavljen u periodu izrade Informacije.

® Podatak o broju zaposlenih za juli 2015. godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije.



Prosjecna neto plata u BiH u junu 2015. godine je nominalno skromno uvecéana (0,5%) u poredenju
sa istim mjesecom 2014. godine i iznosi 834 KM. Najveéa neto plata u posmatranom mjesecu je
zabiljeZzena u podrucju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.350 KM), dok je najniZza neto
plata u gradevinarstvu (522 KM).

Poredenjem prosjecne neto plate u prvom polugodistu 2015. godine sa istim periodom prethodne
godine, neto plata se nije mijenjala, ali je realno bila veca za 0,6% zbog deflacije. Skroman rast plata
u vedini djelatnosti, uz smanjenje® plata u pojedinim djelatnostima, doprinijeli su da prosje¢na neto
plata u P1 2015. godine ostane gotovo ista kao u P1 2014. godine.

Ukupan broj penzionera u BiH u julu 2015. godine je iznosio 646,4” hiljada $to je za 1,4% g/g.
Prosjec¢na penzija u BiH u posmatranom mjesecu je iznosila 358 KM i nominalno je veda za 1,4% g/g,
ali se u odnosu na prethodni mjesec nije mijenjala.® Minimalne penzije su u posmatranom mjesecu
iznosile 326,2 KM u FBiH i 174,4 KM u RS.

Grafikon 3: Prosjecne neto plate i penzije u BiH
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Izvor: BHAS, entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

2. Javne finansije

2.1. Indirektni porezi u BiH

Za sedam mjeseci tekuce godine prikupljeno je 3,6 milijardi bruto prihoda, Sto predstavlja povecanje
od 4,2% u odnosu na isti period prethodne godine. U navedenom periodu, rast prikupljenih bruto
prihoda, kao i smanjenje iznosa povrata, dovelo je do rasta prikupljenih neto prihoda (7,7%).

Sve kategorije prikupljenih neto prihoda biljeZe pozitivne stope rasta, Sto se moze vidjeti iz tabele
ispod.

Prema poreskim prijavama za juli, prihodi od PDV-a biljeZze poveéanje (1,7%), dok za period I-VII
2015. godine biljeze poveéanje od 2,4%.

6 Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, gradevinarstvo, informacije i komunikacije, poslovanje nekretninama, administrativne i
pomocne usluZne djelatnosti, umjetnost, zabava i rekreacija.

7 Ukupan broj penzionera obuhvata sve penzionere koji su primili penzije iz Fonda RS i Federalnog zavoda za MIO/PIO.
8 Prosjecna penzija u BiH je izracunata na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja
penzionera u svakom od bh. entiteta.



RaspoloZivi prihodi za raspodjelu u julu 2015. godinu visi su za 3,7% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. Nakon izdvajanja sredstava za putarine (izgradnja autoputeva) i minimalne
rezerve, iznos koji ostaje za raspodjelu korisnicima je veci za 6,3% u odnosu na isti mjesec prethodne
godine. Od tog iznosa, izdvojena sredstva namijenjena servisiranju vanjskog duga su manja za 10,7%,
dok su sredstva namijenjena finansiranju budzZeta veca za 7,8%.

Grafikon 4: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugaéije naznaé¢eno)

2014 2012 2013 2014 2014 2015 2015
struktura 1-vil I-VIl | jun jul

Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 -0,1 0,2 6,1 3,4 4,2 8,3 4,2

Povrati 18,5 0,2 12,8 17,6 11,7 -2,1 -3,9 -5,2

Neto prihodi - prikupljeno 81,5 -0,1 2,1 3,8 1,2 57| 111 7,7

PDV 51,5 0,5 -1,9 3,4 0,8 3,5 11,8 5,8

Carine 3,7 -18,5 -5,6 11,5 11,0 8,1 2,7 4,5

Akcize 21,2 2,8 -2,5 3,2 -1,0 9,7 | 16,2 7,9

Putarine 4,7 -1,3 -0,1 3,2 49 7,6 | 11,0 6,8

Ostali prihodi 0,3 -1,7 1,9 7,6 8,6 0,6 | -16,9 3,4

Neuskladeni prihodi 0,1 -75,0 103,9 | 612,8 173,3 66,4 0,0 0,0

RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 0,0 0,1 6,0 3,2 4,3 8,3 3,7

Minimalne rezerve 18,8 0,2 12,6 17,4 13,8 -2,7 -2,4 -7,5

Budzeti 81,2 0,1 2,1 3.6 0.9 6,0 | 109 6.3

Servisiranje vanjskog duga 10,6 37,2 47,5 2,9 28,8 -20,7 | -53,3 | -10,7

FBiH 6,8 37,8 51,0 3,3 31,0 -20,6 | -56,1 | -10,7

RS 3,7 36,1 41,1 1,9 24,4 -21,1 | -48,0 | -10,7

BD 0,0 19,7 474,5 83,5 0,0 0,0 0,0 0,0

Raspodjeljeno nakon 70,6 -2,8 -7,2 3,8 -2,8 10,7 | 43,3 7,8
servisiranja vanjskog duga

Institucije BiH 12,1 8,9 0,0 0,0 0,0 0,7 4,8 0,0

FBiH 37,2 -6,0 -7,7 4,8 -4,2 146 | 62,6 8,1

RS 18,9 -2,8 -11,0 4,3 -2,2 10,4 9,7 11,8

BD 2,4 -1,5 -2,9 3,9 0,3 7,0 11,2 7,5

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje

2.2. Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

Rast ukupno prikupljenih prihoda u nadleznosti PU FBiH od 4,1% i neznatno smanjenje istih u RS
(0,3%), rezultirali su rastom navedenih prihoda na nivou BiH od 2,5%. Prihodi koje je prikupila PU
FBiH su zabiljezZili rast zahvaljujuéi rastu svih kategorija prihoda (direktni porezi, doprinosi i ostali
prihodi).

U RS prihodi od poreza na dohodak jo$ uvijek biljeze smanjenje. Takode, i prihodi po osnovu taksi,
naknada i ostalih prihoda nastavljaju da se smanjuju, $to je zapocelo prije par mjeseci. Negativan rast
biljeze i prihodi od doprinosa u zdravstvenom fondu.

Kako su se kretale pojedine kategorije prihoda u entiteskim poreskim uparavama moze se vidjeti iz
tabele ispod.



Grafikon 5: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH I-VII 2015 RS I-VII 2015 BiH I-VII 2015
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rast miliona KM rast

2014 2015 u% 2014 2015 u% 2014 2015 u%
Direktni porezi 323,2 346,2 7,1 242,3 254,4 5,0 565,4 600,7 6,2
Porez na dohodak 167,3 173,2 3,5 132,9 132,1 -0,6 300,1 305,3 1,7
Porez na dobit 104,3 116,7 | 11,9 89,7 98,6 9,9 194,0 215,3 | 11,0
Porezi gradana 50,9 55,6 9,3 12,3 13,9 | 12,7 63,2 69,5 | 10,0
Ostali porezi 0,7 0,7 2,2 7,3 99 | 343 8,0 10,6 | 31,5
Ostale takse, kazne i
naknade 280,3 321,3 | 14,6 217,0 199,4 | -18,1 497,3 520,7 4,7
Doprinosi 1.572,6 | 1.597,9 1,6 766,9 768,7 0,2 | 2.339,5 | 2.366,6 1,2
PIO 870,8 884,4 1,6 4222 429,6 1,8 | 1.293,0 | 1.314,0 1,6
Zdravstvo 630,8 641,4 1,7 290,6 282,9 -2,6 921,3 924,3 0,3
Nezaposleni 71,0 72,1 1,5 21,0 21,8 3,9 92,0 93,9 2,1
Djecija zastita 0,0 0,0 - 31,0 32,1 3,6 31,0 32,1 3,6
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 2,2 2,3 5,5 2,2 2,3 5,5
UKUPNO 2.176,1 | 2.265,5 4,1 | 1.226,1 | 1.222,6 -0,3 | 3.402,3 | 3.488,0 2,5

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

Na grafikonu ispod prikazan je iznos prikupljenih prihoda po kategorijama, u periodu I-VII

posmatrane godine.

Grafikon 6: Prikupljeni prihodi od direktnih poreza, doprinosa i ostali prihodi po mjesecima u 2015. godini
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor u BiH

3.1. Cijene - Indeks potrosackih cijena (CPI)

Cijene nafte na svjetskom trziStu su znacajno determinisale nivo inflacije ne samo u BiH nego i u
Evropskoj Uniji. U julu 2015. godine u EU 28 je zabiljezena inflacija od 0,1% g/g.’ Cijena nafte u
posmatranom mjesecu je iznosila 55,9'° $/barel $to je za 47,8% manje u odnosu na isti mjesec 2014.
godine. Istovremeno cijene hrane na svjetskom trZistu su takode niZe za 16,6% g/g.

Zbog nizih cijena nafte i hrane, uz skroman rast cijena ostalih proivoda i usluga u CPI indeksu, u BiH
je u julu zabiljeZzena deflacija od 1,1% g/g, odnosno 0,6% za period I-VIl 2015. godine. Najznacajnije
smanjenje cijena u BiH je u odjeljcima prevoza, hrane i bezalkoholnih piéa te odjeée i obuce. Cijene u
odjeljku prevoza u julu 2015. godine su smanjene za 5,2% g/g, zbog niZih cijena goriva i maziva za
licna vozila. U odjeljku hrane i bezalkoholnih pica cijene su smanjene za 2,1% g/g, te odjece i obuce za
8,1%.

Najbrzi rast cijena u julu 2015. godine u poredenju sa istim mjesecom 2014. godine je zabiljezen u
odjeljku alkohola i duvana (9,2%) zbog povecanja akciza na cigarete i poskupljenja cigareta u P1

2015. godine.™

Grafikon 7: Indeksi potrosackih cijena pojedinih odjeljaka CPI indeksa — poredenje g/g
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3.2. Monetarni agregati

Trend pozitivhog godisnjeg rasta ukupne novéane mase nastavljen je i u srpnju 2015., pa je ukupna
novcana masa (M2) za sedam mjeseci 2015. iznosila 17,9 mird. KM. Porededi s istim razdobljem
prosle godine zabiljeZen je rast od 8,3%. Kao i u prethodnim mjesecima, najveéi doprinos rastu M2
dali su depoziti u domacoj valuti, koji je iznosio 4,3 p.b., od Cega se na prenosive depozite odnosi 2,8
p.b., a na ostale depozite 1,5 p.b. Zatim slijede depoziti u inozemnoj valuti s doprinosom rastu M2 od
2,3 p.b., od Cega se na prenosive depozite odnosi 0,5 p.b., a na ostale depozite 1,8 p.b. Doprinos
gotovine izvan banaka rastu M2 iznosio je 1,7 p.b.

9 .. .
Preliminarna procjena Eurostata. lzvor: Eurostat.
% crude Oil, Dated Brent. Izvor: MMF baza podataka.
1 Detaljnije o akcizama na cigarete i poskupljenju cigareta i duvana u prethodnim Informacijama iz 2015. godine.



Pricuvni novac (M0) u promatranom razdoblju iznosio je 7,2 mird. KM $to je za 5,2% veée u odnosu
na isto razdoblje prosle godine. Buduéi da M2 raste brze u odnosu na MO, novcana multiplikacija je
nesto brza porededi g/g. Novcani multiplikator za promatrano razdoblje iznosio je 2,49.

Grafikon 8: Monetarni agregati (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)*?

Godina Mjesec Pricuvni novac | Transakcijski | Kvazi novac | Novac u Sirem
(Mo0) novac (M1) (Qm) smislu (M2)
1 2 3 4 5 6=4+5
2015. 01. 6.846 7.226 10.007 17.233
2015. 02. 6.836 7.254 10.048 17.302
2015. 03. 6.808 7.250 10.070 17.320
2015. 04. 6.969 7.373 10.143 17.516
2015. 05. 7.071 7.513 10.195 17.708
2015. 06. 6.957 7.432 10.302 17.734
2015. 07. 7.211 7.673 10.286 17.960
Stope rasta g/g
2015. 01. 9,1% 9,4% 5,9% 7,3%
2015. 02. 7,9% 9,6% 5,0% 6,9%
2015. 03. 7,9% 8,8% 6,1% 7,2%
2015. 04. 8,1% 9,8% 7,1% 8,2%
2015. 05. 9,9% 10,5% 6,4% 8,1%
2015. 06. 8,4% 10,1% 7,8% 8,8%
2015. 07. 5,2% 11,0% 6,4% 8,3%
Izvor: CBBiH

3.3. Prosjecna obvezna pricuva Centralne banke BiH

Prosjecan saldo racuna obveznih pricuva na kraju srpnja 2015. godine iznosio je 3,7 mird. KM, a rast
svega 1,0% g/g. Godisnji rast prosjecnog salda obveznih pri¢uva znatno je usporio u odnosu na
mjesec ranije zahvaljujuéi negativnom rastu viska iznad obveznih pri¢uva od -1,3% g/g.

Visak sredstava iznad obvezne pricuve Cini 61,6% ukupnih sredstava koji se nalaze na racunu
obveznih pri¢uva banaka kod CB, dok prosje¢ne obvezne pri¢uve Cine 38,4%. ProsjeCne obvezne

priCuve iznosile su 1,4 mird. KM i zabiljeZile su pozitivan godisnji rast od 4,9%.

Stopa obvezne pricuve iznosila je 8,6%, a implicitna stopa obvezne pri¢uve iznosila je 22,4%".

12 prieuvni novac (MO) cine gotovina izvan monetarnih vlasti, depoziti banaka kod monetarnih vlasti i prenosivi depoziti
drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti. Transkacijski novac (M1) ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u
domacoj valuti. Kvazi novac (QM) ¢ine ostali depoziti u domacoj valuti, prenosivi depoziti u inozemnoj valuti i ostali depoziti
u inozemnoj valuti. M1 i QM cine M2.

13 Prosjecna stopa obvezne pri¢uve izracunata je kao odnos prosjecne obvezne priCuve i osnovice za obracuna obvezne
priCuve, a implicitna stopa obvezne priCuve izraCunata je kao odnos prosje¢nog salda racuna obveznih pri¢uva kod CBBiH i
osnovice za obracuna obvezne pricuve.
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Grafikon 9: Struktura racuna obveznih pricuva (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)
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Izvor: CBBiH

3.4. Devizne pricuve Centralne banke BiH

Pozitivan rast bruto deviznih pricuva nastavljen je i u srpnju 2015. godine kada je iznosio je 9,6% g/g.
U odnosu na kraj 2014. godine zabiljeZen je rast od 4,9%. Ukupno za sedam mjeseci bruto devizne
pri¢uve iznosile su 8,2 mird. KM.

Promatrajudi strukturu deviznih pri¢uva vidljivo je da investicije u vrijednosne papire povecavaju
svoje uces¢e u bruto deviznim pri¢uvama. Za promatrano razdoblje ucesée vrijednosnih papira
iznosilo 83,8% $to je porededi s istim radobljem prosle godine poveéanje od 15,1 p.b.

Posljedi¢no, uceSce depozita kod nerezidentnih banaka smanjeno je za 14,9 p.b porededi s istim
razdobljem prosle godine i na kraju srpnja je iznosio 13%. Zlato u bruto deviznim priCuvama ima
ucesce od 2,3%, a zatim slijede inozemna valuta u trezoru CB BiH s 0,9% te drZanje SDR sa svega
0,1% ucesca.
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Grafikon 10: Devizne pricuve (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Inozemna

DEain | vEliE Depoziti kod Investicije u Bruto

Godina Mjesec Zlato nerezidentnih | Ostalo | vrijednosne | devizne

SDR trezoru banaka papire pricuve

CBBiH

1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...8
2015. 01. 213 5 84 1.988 0 5.505 7.795
2015. 02. 203 9 89 1.904 0 5.638 7.843
2015. 03. 205 9 97 1.202 0 6.284 7.797
2015. 04. 202 9 110 1.366 0 6.250 7.938
2015. 05. 204 7 120 1.397 0 6.324 8.051
2015. 06. 198 6 62 1.113 0 6.533 7.912
2015. 07. 188 7 71 1.064 0 6.880 8.209

Stopa rasta g/g
2015. 01. 23,9% | -94,3% -30,0% -19,5% - 32,1% 11,0%
2015. 02. 11,1% | 259,6% 55,0% -3,7% - 19,3% 12,9%
2015. 03. 16,9% | 268,0% 33,8% -20,1% - 20,9% 12,1%
2015. 04. 15,2% 78,4% 18,5% -10,9% - 18,6% 12,1%
2015. 05. 18,0% | 135,0% 7,4% -1,5% - 17,5% 13,6%
2015. 06. 8,1% 138,9% 3,9% -22,7% - 19,7% 10,8%
2015. 07. 4,5% 2,7% -5,8% -48,9% - 33,8% 9,6%
Izvor: CB BiH

3.5. Depoziti

Ukupni depoziti za sedam mjeseci 2015. godine iznosili su 15,8 mird. KM i veéi su za 5,1% g/g.
Promatrajudi sektorsku strukturu, depoziti stanovnistva imaju najveée ucesce u ukupnim depozitima
(60,7%), a biljeZe i najveci rast poredeci s drugim sektorima (9,2% g/g). Zatim slijede depoziti
nefinancijskih poduzeéa s 22,5%.
Rast depozita ovoga sektora je vise nego u pola manji od rasta depozita stanovnistva i iznosi 4,5%
g/g. S druge strane, depoziti opée vlade ¢ine 8,7% ukupnih depozita i biljeZze ubrzan negativan rast od
16,6 g/g. Ostali sektori skupa imaju ucesce od 8,1% i zabiljeZili su rast od 6,2% g/g. Iznosi depozita po

sektorima prikazani su na grafikonu ispod.

Grafikon 11: Sektorska struktura depozita za I. — VII. 2015. godine (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)
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Izvor: CBBiH
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3.6. Krediti

Ukupni krediti za promatrano razdoblje iznosili su 17,1 mlrd. KM. Trend slabog rasta ukupnih kredita
zbog negativnog rasta kredita nefinancijskim poduzeéima nastavljen je i u srpnju 2015. godine kada
je stopa rasta ukupnih kredita iznosila 2,1% g/g. Krediti plasirani sektoru nefinancijskih poduzeda jo3
uvijek imaju najvece ucesSce u ukupnim kreditima (47,6%), iako se to ucesée smanjuje iz mjeseca u
mjesec.

U promatranom razdoblju zabiljeZili su stopu rasta od -2,3% g/g. Krediti dani sektoru stanovnistva
¢ine 45,1% i u odnosu na isto razdoblje prosle zabiljeZili su rast od 4,9% g/g. Krediti opce vlade biljeze
najvedi rast i to 17,2% g/g, a u ukupnim kreditima ucestvuju sa 6,7%. Ostali sektori zajedno imaju
zanemarivo ucesée u ukupnim kreditima. Iznosi kredita po sektorima prikazani su na grafikonu ispod.

Grafikon 12: Sektorska struktura kredita za I. — VII. 2015. odine (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)
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Izvor: CBBiH

3.7. Berze u BiH

Na Sarajevskoj berzi (SASE) u mjesecu julu 2015. godine ostvaren je promet u iznosu od 428,86
miliona KM Sto ¢ini 85,3% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH. Koristedi
infrastrukturu Sarajevske berze — burze odrzane su 30. i 31. emisija trezorskih zapisa Federacije
Bosne i Hercegovine, u ukupnom iznosu od 39.9 miliona KM Sto ¢ini 9,3% ostvarenog prometa.

Promet na SASE u mjesecu julu je vedi za 8,9 puta u odnosu na promet u istom mjesecu 2014.
godine. Najveéi promet na SASE u julu ostvaren je sa dionicama emitenta Unicredit bank d.d. u
iznosu od 175,35 miliona KM $to iznosi oko 41,4% ukupnog prometa.

Na Banjaluckoj berzi (BLSE) u mjesecu julu 2015. godine ostvaren je promet u iznosu od 74 miliona
KM Sto Cini 14,7% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH u ovome mjesecu. Od ovoga
iznosa 59,9 miliona KM je ostvareno javnom ponudom obveznica i trezorskih zapisa RS $to iznosi 81%
ostvareno prometa na BLSE u mjesecu julu. Promet na BLSE je veci za gotovo 4 puta u odnosu na
promet u istome mjesecu prosle godine. Najveci promet na BLSE u julu ostvaren je sa dionicama
emitenta RS izmirenje ratne Stete br.6 u iznosu od 1,7 miliona KM.
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Tabela 10: Promet (u KM)

Period SASE BLSE UKUPNO

Juli-13 6.696.618,36 8.877.932,69 15.574.551
Juli-14 38.522.840,55 17.752.984,13 56.275.825
Juli-15 428.859.926,46 74.044.716,93 502.904.643

lzvor: SASE i BLSE

Ukupan promet u mjesecu julu na obje berze (SASE i BLSE) u iznosu od 502,9 miliona KM je vedéi 11,1
puta u odnosu na promet u istom mjesecu 2014. godine.

Grafikon 13: Promet na SASE i BLSE uporedno
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lzvor: SASE i BLSE

Poredeci vrijednosti kapitalizacije na Sarajevskoj berzi (SASE) u mjesecu julu 2015. godine sa

vrijednostima u mjesecu julu 2014. godine zabiljeZen je rast od 15,8%, i ukupnoj kapitalizaciji
ucestvuje sa 55,8%.

Kapitalizacija na Banjaluckoj berzi (BLSE) u mjesecu julu 2015. godine biljeZi rast od 2,8% u poredenju
sa vrijednosti u mjesecu julu 2014. godine i ucestvuje u ukupnoj kapitalizaciji sa 44,2%. Vrijednost

kapitalizacije na obje berze (SASE i BLSE) u julu 2015. godine biljeZi rast od 9,7% u odnosu na
vrijednosti u mjesecu julu 2014. godine.

Grafikon 14: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM
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4. Vanjski sektor

U periodu januar-juli 2015. godine vanjskotrgovinsku razmjenu u BiH karakterisali su povecéanje
ukupne robne razmjene, izvoza i u manjoj mjeri uvoza, smanjenje deficita i bolja pokrivenost uvoza
izvozom u odnosu na isti period prethodne godine. Ovaj pozitivni trend nastavljen je zahavljujudi
jacanju izvozne traznje u glavnim bh. trgovinskim partnerima, Sto potvrduje niz kratkorocnih
indikatora kao $to su povecanje proizvodnje u preradivackoj industriji zemalja EU od 1,6%, te
viSemjesecni rast kompozitnog indeksa ekonomskih ocekivanja ESI-(Economic Sentiment Indicator)
koji je u julu 2015. godine dostigao vrijednost od 106,6.* Pobolj$anje izvozne traznje za posljedicu je
imalo povecdanje ekonomske aktivnosti u BiH, a posebno se to odnosi na rast proizvodnje u bh.
preradivackoj industriji od 3,3%, S$to je predstavljalo kljucnu determinantu kretanja bh.
vanjskotrgovinske razmjene.

Ukupni bh. izvoz u periodu januar-juli 2015. godine iznosio je 5,191 milijardi KM i u odnosu na isti
period prethodne godine povedan je za 4,1%. U okviru bh. izvoza najviSe stope rasta i samim tim
najznacajniji doprinos rastu ostvaren je kategorijama baznih metala 7,3% (aluminijum)
prehrambenih proizvoda 23,2% (meso i mesni proizvodi), hemijskih proizvoda 14%, elektri¢ne
opreme 16% i koksa 34%.

S druge strane, najznacajnije smanjenje a samim tim i najveéi negativan doprinos rastu izvoza
ostvaren je u kategorijama proizvoda mineralnog porijekla, obuée, sekundarnih sirovina i
farmaceutskih proizvoda. Pojedinacno posmatrano najznacajnije smanjenje od preko 50% registrino
je u okviru izvoza nafte i naftnih derivata, tako je negativni doprinos rastu izvoza u ovoj kategoriji
iznosio skoro 2 p.p. Potrebno je takoder istaéi da pad cijena nafte na svjetskom trzistu od preko
40% u velikoj mjeri odredio kretanje izvoza u ovom sketoru.

Grafikon 15: Pregled vanjskotrgovinske razmjene u BiH za period januar — juli 2015. godine
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lzvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Ako se bh. izvoz tokom prvih 7 mjeseci 2015. godine posmatra po geografskoj strukturi evidentno je
povecanje izvoza u zemlje CEFTA od 7,5%, dok je rast izvoza u zemlje EU bio neSto skromniji i iznosio
je 2,6%. Sa stanovista glavnih trgovinskih partnera u periodu januar-juli 2015. godine registrirana su

“pa ECFIN, ,,Business and consumer survey results”, Economic Sentiment Indicator, July 2015.
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povecanje izvoza u Srbiju 9,5%, Italiju 4,2%,%, Njemacku 3%, Sloveniju 2,7% i Austrija 1,8%, dok je s
druge strane doslo do smanjenja bh. izvoza u Hrvatsku od 3%.

Tokom prvih 7 mjeseci 2015. godine ukupni bh. uvoz iznosio je 9,123 milijardi KM $to predstavlja
povecanje od 0,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Glavni razlog za povecanje uvoza u
navedenom periodu bilo je jacanje domace traznje Sto se manifestovalo kroz povecanje prometa u
maloprodaji, a potvrdeno rastom neto prihoda u BiH u posmatranom periodu. Osim toga, visi nivo
ekonomske aktivnosti u BiH i poveéanje proizvodnje u preradivackoj industriji kao i rast izvoza
znacajno su doprinijeli ovoj promjeni trenda kretanja uvoza u BiH u odnosu na prvi kvartal tekuée
godine.

Ako se struktura bh. uvoza posmatra po proizvodima moze se konstatovati da je BiH ostvarila rast
uvoza u vecini kategorija, a najznacajnija povecanja uvoza ostvarena su u okviru kategorija baznih
metala (ponajviSe aluminijuma), motornih vozila te osnovnih farmaceutskih proizvoda.

S druge strane, pad uvoza naftnih derivata od preko 20% pri ¢emu treba imati u vidu i pad cijene
nafte na svjetskom trzistu bio je klju¢ni za stagnaciju ukupnog bh. uvoza u navedenom periodu.
Pored nafte i naftnih derivata, znacajnije smanjenje uvoza ostvareno je u kategoriji gotovih metalnih
proizvoda.

Geografski posmatrano, u periodu januar-juli 2015. godine doslo je do povecanja uvoza iz zemalja
CEFTA-e od 10%, dok je uvoz iz zemalja EU porastao za 0,8% u odnosu na isti period prethodne
godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri, u posmatranom periodu doslo je
do povedanja bh. uvoza iz Srbije 8,5%, Austrije 8,3%, Italije 5,5%, Njemacke 1,8%, dok je smanjenje
uvoza registrirano iz Rusije 20%, Hrvatske 11,4%, a uvoz iz Slovenije je stagnirao sa registriranom
stopom od 0,6%.

Tako je vanjskotrgovinski deficit za period januar-juli 2015. godine iznosio 3,932 milijardi KM i u
poredenju sa istim periodom prethodne godine smanjen je za 3,4%. Ovo smanjenje
vanjskotrgovinsko deficita poboljSalo je pokrivenost uvoza izvozom u BiH za 1,8 p.p, tako da je
pokrivenost uvoza izvozom nakon prvih 7 mjeseci iznosila 56,9%."

Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH za period januar-juli 2015. godine prikazan
je u tabeli ispod:

1 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Statistika robne razmjene sa inostranstvom januar-juli 2015.
godine”, 20.08.2015. godine.
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Grafikon 16: Vanjskotrgovinska robna razmjena u BiH prema HS klasifikaciji
za period januar-juli 2015. godine
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17 SpO 182.442 187.822 |29 0,11 | 585.032 623.552 6,6 0,43 | -402.590 -435.730 8,2 0,81 30,1%
SREDSTVA | NJIHOVI
18 SATOYI'MJERNI' 9.623 9.842 2,3 0,00 | 102.825 131.678 | 28,1 0,32 -93.203 -121.836 30,7 0,70 7,5%
MUZICKI | MEDICINSKI
19 ORUZIEI MUNICLIA, 38.466 43.083 12,0 0,09 3.763 3.221 -14,4 0,01 34.704 39.862 14,9 -0,13 1337,6%
NJIHOVIDUELOVII
20 RAZNIPROIZVODI 564.632 597.981 |59 0,67 196.716 202.735 3,1 0,07| 367.916 395.246 7,4 0,67 295,0%
UMJETNICKA DJELA,
21  KOLEKCIONARSKI 68 107 57,0 0,00 172 94 -45 0,00 -104 13 -113 0,00 113,8%
PREDMETI | ANTIKVITETI
98 NERAZVRSTANO 0 0 0,0

Izvor: Agencija za statistiku BiH

5. Strane direktne investicije u BiH

Prema novim objavljenim revidiranim podacima ukupna strana direktna ulaganja u 2014. godini su
iznosila 740 miliona KM. Ovaj iznos je vedi za 66,2% u odnosu na ulaganje u istom periodu prosle

godine.

Najveca ulaganja su bila iz Rusije 196 miliona KM, Austrije 174 miliona KM i Hrvatske 88 miliona KM
dok su najvecda povlacenja kapitala bila iz Njemacke 13 mil. KM i Slovenije 13 mil. KM. Najvise je
ulagano u preradivacku industriju 228,5 mil. KM, poslovanje nekretninama 167,8 mil. KM, finasijske

djelatnosti 139,7 mil. KM
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Grafikon 17: Sastav kapitala
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Izvor: CBBIH

Prema sastavu kapitala u 2014.godini osnovni odnosno osnivacki kapital iznosi 33,8%, reinvestirane
zarade 11,2% dok se na ostali kapital16 odnosi 55%.

Tabela 13: Ulaganja po kvartalima u 2012.,2013., 2014.i 2015 godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-Ka
2013 320,1 145,8 36,9 -57,7 445,0
2014 173,5 196,8 113,6 255,6 739,5
2015 2617

Izvor: CBBiH

Prema posljednjim dostupnim podacima Centralne banke BiH strane direktne investicije u prvom
kvartalu iznose 26 miliona KM. Treba uzeti u obzir da je ovaj iznos nepotpun jer ne sadrizi
evidentirane zadrZane zarade koje su dio SDI a objavljuju se samo na godishjem nivou (ne na
kvartalnom nivou).

Najvise je bilo ulaganja iz Slovenije 28 miliona KM i Rusije 14 miliona KM dok je najveée povladenje
kapitala bilo iz Slovacke 17 miliona KM.U prvom kvartalu prema nepotpunim podacima se najvise
ulagalo u finansijske djelatnosti u iznosu od 15 mil. KM.

Grafikon 18: Ulaganja po kvartalima u 2013., 2014. i 2015 godini
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lzvor: CBBiH

'8 Direktna strana ulaganja su u skladu sa najnovijim metodoloskim uputstvima i preporukama Medunarodnog monetarnog
fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD). - tretiranje medukompanijskih zajmova i ostalih
obaveza za finansijske posrednike (transakcije iz ove kategorije, ostali kapital, - povlacenja i otplate ove vrste zajmova - su
iskljucene iz direktnih investicija - ulaganja sestrinskih preduzeca su uklju¢ena u direktna ulaganja u kategoriji ostali kapital
(Sestrinska preduzeda su preduzeca iz razlicitih ekonomija sa istim direktnim stranim ulaga¢em uglavnom iz trec¢e
ekonomije ili iz ekonomije sestrinskog preduzeda).

v Nepotpuni iznos, bez zadrzanih zarada koje se ne objavljuju na kvartalnom nivou.
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