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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne ekonomske
krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati
kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjese¢no dostavlja Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

yInformacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvac¢ene u ovom dokumentu se mogu naci u Ekonomskim
trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vijec¢u
ministara i Parlamentu BiH.

% %k ¥

Trend intenziviranja ekonomskog rasta u zemljama EU28 sa pocetka 2017. godine nastavljen je i tokom
treéeg kvartala kada je je registrirani ekonomski rast iznosio 2,6% u odnosu na isti kvartal prethodne
godine. Podsjecéanja radi, stope ekonomskog rasta u prvom i drugom kvartalu su iznosile 2,2% odnosno
2,4%. Ako se detaljnije posmatra struktura ostvarenog rasta BDP-a vidljivo je da su najznacajniji
doprinosi rastu ostvareni u domenu privatne potrosnje 1,2 p.p, zatim investicija 0,9 p.p i pozitivhog
vanjskotrgovinskog bilansa od 0,5 p.p, dok je javna potros$nja stagnirala. Posmatrano po zemljama,
sve zemlje ¢lanice su zabiljezile poboljSanje ekonomskog rasta pri ¢emu su registrirane stope rasta
BDP-a u K3 2017. godine u zemljama koji su glavni trgovinski partneri Bosne i Hercegovine iznosile:
Slovenija 4,9%, Austrija 3,5%, Hrvatska 3,2%, Njemacka 2,8% i ltalija 1,7%. Ako se ovome doda da je
tokom posmatranog perioda doslo do povecanja ekonomske aktivnosti u Srbiji od 2,1%, moZe se
zakljuditi da su ova desavanja u okviru glavnih trgovinskih partnera predstavljala glavnu determinantu
ekonomskog rasta koji je Bosna i Hercegovina ostvarila u tre¢em kvartalu 2017. godine.

lako je na osnovu raspolozivih podatka samo za mjesec oktobar tesko izvrsiti procjenu buducih
ekonomskih kretanja do kraja godine, odredeni indikatori ekonomskih ocekivanja ukazuju na to da bi
ovaj trend mogao biti nastavljen. Naime, najreferentniji evropski indeks poslovnog povjerenja ESI-
(Economic Sentiment Indicator) u oktobru 2017. godine povecan je za 1,1 poen i dostigao je vrijednost
od 114,2 poena sto je rekordna vrijednost ovog indeksa od juna 2007. godine. Porast ovog indeksa
ostvaren je zahvaljujuci poboljasnju ocekivanja u okviru industrije, trgovine, gradevinarstva i u manjoj
mjeri u domenu usluga, dok su ocekivanja potrosaca neporomjenjena.

Dodatno ohrabrenje moZe predstavljati i ¢Cinjenica da su najznacajnija poveéanja zabiljezena u okviru
vodedih evropskih ekonomija kao $to su Njemacka 2,1 poena i Italija 1 poen, a ove zemlje spadaju u
glavne ekonomske partnere za BiH kako u trgovinskom tako i finansijkom smislu. Sva ova deSavanja bi
trebala imati pozitivne implikacije kako na izvoznu tako i na domacu traznju u Bosni i Hercegovini.
lako su raspoloZivi podaci na nivou jednog mjeseca( oktobar 2017. godine) vrlo oskudni da bi se donosli
konacni zakljucci, vidljivo je da se rast ekonomske aktivnosti nastavlja. Tako je u oktobru doslo do
povecanja industrijske proizvodnje, izvoza i zaposlenosti. Pored toga registriran je rast kreditnih
plasmana, pri ¢emu je vrlo vazno istaci da je rast kredita nefinansijskim preduzi¢cima bio kljucni
generator kreditnog rasta. U navedenim tvrdnjama moZe se svrstati i poveéanje prihoda indirektnih a
posebno direktnih poreza, s tim da treba imati na umu da je tokom 2017. godine znacajno povecan
servis vanjskog duga Sto bi se u konacnici moglo odraziti na finalnu potrosnju u BiH.
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1. Realni i vanjski sektor
1.1 Industrijska proizvodnja i vanjskotrgovinska robna razmjena

Evidentan trend rast fizickog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini od pocetka godine
nastavljen je i tokom oktobra 2017. godine, pri ¢emu su registrirene stope rasta iznosile 1,4% u odnosu
prethodni mjesec tekuce i 3,3% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Tako je rast fizickog obima
industrijske proizvodnje na nivou perioda januar-oktobar 2017. godine u odnosu na isti period
prethodne godine iznosio 3,4%.! Ako se detaljnije posmatra struktura ostvarenog rasta vidljivo je da
je kljuéni nosilac ostvarenog rasta bila bh. preradivacka industrija u okviru koje je registrirano
desetomjescno povecanje proizvodnje 5,4%. Posmatrano po granama, najvise stope rasta a samim tim
i najznacajniji doprinos ukupnom povecanju industrijske proizvodnje u registriran je u okviru grana
koje imaju visok stepen izvozne orjentacije kao Sto su: proizvodnja metalnih proizvoda 11,6% i baznih
metala 4,3%, hemijskih proizvoda 14,5%, masina i aparata 14%, te tekstila i koze od 18,5% odnosno
5,2% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, iako su u okviru veéine industrijskih
grana prema podacima BHAS poslovni rezultati bili bolji u odnosu na proslogodisnjie, smanjenja
proizvodnje su registrirana u okviru proizvodnje namjestaja od 17,2% i gradevinskog materijala od
14,7%, dok je proizvodnja u okviru prehrambene industrije koja ¢ini oko 10% ukupne industrijske
proizvodnje u BiH stagnirala. Pored preradivacke industrije, pozitivan doprinos povecanju industrijske
proizvodnje registriran je i u okviru sektora rudarstvo gdje je zahvaljujuci poveéanju proizvodnje uglja
ostvaren rast od oko 5%.

S druge strane, nepovoljna hidroloska situacija i pad proizvodnje elektricne energije u hidroelektana
od pocetka godine negativno su se odrazili na doprinos energetskog sektora u okviru bh. industrije.
Tako je prema podacima BHAS-a za period januar —okrobar 2017. godine u Bosni i Hercegovini
registriran pad u proizvodniji elektri¢ne energije od 3,6% u odnosu na isti period prethodne godine.

Grafikon 1: Pregled kretanja industrijske proizvodnje u BiH po sektorima za period januar-oktobar 2017.
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

1 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopétenje“Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za
oktobar 2017. godine”, 27.11.2017.
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Vanjskotrgovinska robna razmjena u BiH

Povoljno eksterno okruzenje u glavnim trgovinskim partnerima, povecanje svjetskih cijena glavnih
izvoznih proizvoda i poveéanje proizvodnje u okviru bh. preradivacke industrije rezultirali su osjetnijim
intenziviranjem vanjskotrgovinske robne razmjne u Bosni i Hercegovini tokom ove godine. Tako je BiH
u periodu januar-oktobar 2017. godine zabiljezZila dvocifren rast ukupnog obima vanjskotrgovinske
robne razmjene, robnog izvoza i uvoza, te blago poveéanje robnog deficita u nominalnom smislu, dok
je pokrivenost uvoza izvozom poboljsana. Medutim, imajuci u vidu poveéanja izvoznih i uvoznih cijena
moZe se zakljuciti da su realna povecanja izvoza i uvoza bila nesto niZza u odnosu na nominalna, dok je
robni deficit u realnom smislu blago smanjen.

Grafikon 2: Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne za period januar-oktobar 2017. god (stope rasta
g/g i nominalni iznosi)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

U oktobru 2017. godine u Bosni i Hercegovini je nastavljen trend rasta robnog izvoza po dvocifrenim
stopama rasta. Tako je prema podacima BHAS-a registrirani rast robnog izvoza u Bosni i Hercegovini
u odnosu na isti mjesec prethodne godine je iznosio 20,5%. lako se radi o nominalnim stopama rasta
vrijedi istaci da bh. robni izvoz veé Cetvrti mjesec zaredom biljeZi rast od preko 20%. Posmatrano na
nivou ukupnog perioda januar-oktobar 2017. godine nominalna vrijednost ukupnog robnog izvoza iz
BiH iznosila je 9,096 milijardi KM §to predstavlja povecanje od 18,2%.> Posmatrano na nivou proizvoda
nanjznacajnija povecanja izvoza su registrirana u okviru izvoza: elektri¢ne energije 60% (1,9 p.p)3,
aluminijuma i ostalih metalnih proizvoda od preko 30% zajednicki doprinos ( 2,7 p.p), te koksa gdje je
izvoz skoro udvostrucen ( 1,1 p.p) i sekundarnih sirovina 47,5% (1 p.p). Pored ovih proizvoda gdje gdje
je cjenovni efekt bio izrazajniji, povecanja izvoza su registrirana i u okviru izvoza anorganskih hemijskih
proizvoda 20% (1 p.p), elektoinstalacijskog materijala i masina oko 35% (1,5 p.p), te namjestaja 7,1%
(0,7 p.p). Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, izvoz roba na trziste zemalja EU u periodu
januar-oktobar 2017. godine je iznosio 6,535 milijardi KM Sto predstavlja 71,8% ukupnog bh. izvoza i
povecanje od 17%. S druge strane, izvoz na trziste zemalja CEFTA-e iznosio je 1,462 milijardi KM $to
predstavlja 16,1% ukupnog bh. robnog izvoza i uvecan je za 30,6% u odnosu na isti period prethodne
godine. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, najznacajnija povecanja izvoza a samim tim i
doprinosu ukupnom rastu izvoza registrirana su prilikom izvoza roba na trziSta Srbije 34,7%, Hrvatske
32,5%, Austrije 23,6%, Slovenije 21,8%, Crne Gore 47,6%, Italije 9,0% i Njemacke 6,8%.

2Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Statistika robne razmjene sa inostranstvom za oktobar 2017.
godine”, 20.11.2017. godine.

3 Prilikom interpretacije podataka o povecanju izvoza elektréne energije potrebna je opreznost, obzirom da je tokom
posmatranog perioda ukupna proizvodnja elektri¢ne energije smanjena, uvoz iste udvostrucen a cijena na medunarodnom
trzistu uvecana za 32,7%-(KWK Preis index).
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Pored povecanja izvoza roba u oktobru 2017. godine u Bosni i Hercegovini je nastavljen i trend rasta
robnog uvoza sa registriranom stopom od 15% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Tako je
posmatrano na nivou perioda januar-okotobar 2017. godine u Bosni i Hercegovini ostvaren uvoz roba
od 14,969 miljardi KM sto predstavlja nominalno povecanje od 13% u odnosu na isti period prethodne
godine. Klju¢ne determinante ovog povecéanja robnog uvoza u BiH bile su opcenito visi nivo ekonomski
aktivnosti odnosno visi apsorpcijski kapacitet svih sektora u zemlji, kao i povecanje cijena glavnih
uvoznih proizvoda kao $to su nafta, naftni derivati i gas.

Posmatrano po proizvodima povecanja koja su najviSe doprinijela povecanju ukupnog uvoza
registrirana su u okviru uvoza kamenog uglja i elektricne energije gdje je uvoz udvostrucen, zatim
naftnih derivata, motornih vozila i sirovog aluminijuma. S druge strane, posmatrano po glavnim
trgovinskim blokovima uvoz roba iz EU iznosio je 9,151 milijardi KM Sto predstavlja 61,1% ukupnog
uvoza i povecéanje od 11,0%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio 1,898 milijardi KM Sto predstavlja
12,7% ukupnog uvoza roba i uveéan je za 11,8%. Posmatrano po zemljama povecanja uvoza roba u
periodu januar-okobar 2017. godine su zabiljeZzena prilikom uvoza iz Rusije 26,3%,%, Hrvatske 12,8%,
Austrije 12,4%, Srbije 10,3%, Italije 8,9%, Kine 7,9% i Njemacke 4,5%.

Intenziviranje vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom koje je potvrdeno visokim stopama rasta
kako izvoza tako i uvoza roba, rezultiralo je vanjskotrgovinskim robnim deficitom od 5,873 milijardi
KM $to je vise oko 320 miliona KM odnosno 5,8% u odnosu na isti period prethodne godine.
Posmatrano po proizvodima najznacajnija poveéanja a samim tim i doprinosi povecanju robnog
deficita su registrirana su u okviru kategorija kameni ugalj, nafta i naftni derivati, te motornih vozila.

Posmatrano po zemljama, vrijedi ista¢i da su najznacajnija povecanja vanjskotrgovinskog robnog
deficita registrirana prilikom robne razmjene sa SAD, Danskom, Rusijom i Italijom i Kinom. S druge
strane, tokom posmatranog perioda znacajnija smanjenja robnog deficita registrirana su u okviru
razmjene sa Hrvatskom i Srbijom, a robni suficit sa Austrijom i Crnom Gorom je dodatno povecan.

Medutim, ako bi se izvsilo deflacionisanje odnosno izbacio cijenovni utjecaj na ove indikatore, na
osnovu raspolozivih podataka se moze zakljuiti da je bh. vanjskotrgovinski robni deficit priblizno
jednak ili ¢ak i niZi u odnosu na isti period prethodne godine. Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba
u Bosni i Hercegovini u periodu januar- okotobar 2017. godine iznosila je 60,8% i u odnosu na isti
period prethodne godine poboljSana je za 2,7 p.p. Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene
sa svijetom za prvih 10 mjeseci 2017. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:
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Tabela 1: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-oktobar 2017. godine po HS

| zvor
I: i dob: klasifiko ih it
u mil KM u mil KM e/e PP umil KM umil KM e/e p-p u mil Km umil KM e/e P-P

UKUPNO 7691 9096 18,2 18,2 13242 14969 13,0 13,0 -5551 -5873 5,8 5,8 60,8%

1 ?vm'N‘E RROIVOD) 131 136 3,8 0,1 390 412 5,8 0,17 -259 277 6,8 0,32 32,9%
ZIVOTINJSKOG PORUEKLA

2 GRS 215 263 22,1 0,62 637 688 8,1 0,39 -422 -426 0,9 0,07 38,2%
PORUEKLA

p ESHIUMAEEIEES 107 129 20,3 0,28 160 208 29,9 0,36 53 79 49,4 0,47 62,1%
PORUEKLA | BIUNOG

4  PREMRAMBENE 296 303 2,2 0,08 1220 1268 4,0 0,37 923 965 45 0,76 23,9%
PRERADEVINE

5 PR O ODIMINERAINOS 576 839 45,6 3,42 1590 2174 36,8 4,41 -1013 1335 31,7 5,79 38,6%
PORUEKLA

6 R Ot OO HEMLSKE 601 789 31,3 2,45 1321 1389 51 0,51 -720 -600 -16,7 2,17 56,8%
INDUSTRUE ILl SRODNIH

7 PLASTICNE MASE, GUMA | 266 299 12,4 0,43 899 986 9,7 0,66 -632 -686 8,6 0,97 30,4%
KAUCUK

8  KOA | KRZNO 124 169 36,1 0,58 386 208 5,6 0,16 262 239 8,9 0,42 41,5%

9 DRVO 1 PROIZVODI OD 604 654 8,3 0,65 198 213 7,7 0,11 406 441 8,5 -0,63 306,9%
DRVETA

10 e Oz A RIR IARTON 210 227 8,3 0,23 337 338 0,1 0,00 -127 -110 -13,4 -0,31 67,3%
NJIHOVI PROIZVODI

o WESUGIUESITIRT 422 471 11,7 0,64 914 997 9,1 0,63 492 526 6,8 0,60 47,3%
PROIZVODI

12 OBUCA, SESIRI, KAPE I SLIENI 560 585 a5 0,33 285 286 04 0,01 275 299 87 0,43 204,4%
PROIZVODI

13 PROLZVODIOD KAMENA, 50 68 35,3 0,23 291 296 1,7 0,04 -241 -228 -5,3 0,23 23,0%
GIPSA, CEMENTA | SUENIH

14 BISER | JRLEME N TMET AL 10 10 5,8 -0,01 12 14 14,4 0,01 -2 -4 153,3 0,04 71,9%
NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO

15 AT 0RO 1286 1622 26,1 4,37 1303 1616 24,0 2,36 -17 6 -132,9 -0,41 100,4%
OD BAZNIH METALA

16 DL, AL, 873 1074 23,0 2,61 1815 2083 14,8 2,02 942 1009 7,2 1,21 51,6%
MEHANICKI | ELEKTRIENI

17  TRANSPORTNA SREDSTVAI 269 278 3,5 0,12 974 1057 84 0,62 705 778 10,3 1,31 26,4%
NJIHOVI DUJELOVI | PRIBOR

18 EarCV NP ERN L IMUZIC 21 24 15,2 0,04 177 179 1,2 0,02 -156 -155 -0,7 -0,02 13,6%
MEDICINSKI INSTRUMENTI

19 ORUZIE I MUNICUA, NJIHOVI 131 139 6,4 0,11 8 12 53,9 0,03 123 127 3,4 -0,08 1188,0%
DUELOVI | PRIBOR

20 RAZNI PROIZVODI 939 1014 8,0 0,98 325 343 5,4 0,13 613 671 9,4 1,04 295,7%

en  QIETIEREER, o o 0,0 0,00 o o 0,0 0,00 o o o 0,00 1748,6%
KOLEKCIONARSKI PREDMETI |

98 NERAZVRSTANO o o 0,0 0,00 o o 0,0 0,00 o o 0,0 0,00 0,0%

1.2. Trziste rada

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Ukupna radna snaga u BiH u septembru 2017. godine smanjena je za 1,4% u odnosu na isti mjesec
2016. godine, Sto je rezultat intenzvnijeg smanjenja broja nezeposlenih lica u odnosu na povecanje
broja zaposlenih lica.* Administrativha stopa nezaposlenosti u BiH u septembru 2017. godine je
smanjena i iznosi 38,9%.° Broj registrovanih nezaposlenih lica nastavio se smanjivati u oktobru (-6,7%

g/g) iiznosi 478,2 hiljada.

Broj zaposlenih lica u BiH u septembru 2017. godine uveéan je za 2,4% u odnosu na septembar 2016.
godine i iznosi 753,4 hiljada.® lako su najvece stope rasta broja zaposlenih lica bile u podruéjima
djelatnosti umjetnosti, zabave i rekreacije i ostalih usluznih djelatnosti (g/g), najznacajniji doprinos
rastu broja zaposlenih lica bio je u djelatnosti preradivacke industrije sa stopom rasta od 5,9% g/g,
djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane (5,9% g/g) i djelatnosti trgovine na
veliko i malo, popravke motornih vozila i motocikala (1,3% g/g).

4 Podatak se odnosi na septembar jer Agencija za statistiku BiH nije objavila podatke o broju zaposlenih lica za
oktobar u periodu izrade Informacije.

5 Stopa nezaposlenosti se odnosi na septembar jer podaci o broju zaposlenih za oktobar nisu bili na
raspolaganju u periodu izrade Informacije.

6 Privremeni podatak. lzvor: BHAS.

strana 7/18




Grafikon 3: Stope rasta broja zaposlenih i registrovanih nezaposlenih lica u BiH

I Stopa rasta broja zaposlenih lica u BiH (g/g)
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Izvor: BHAS, entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD, DEP kalkulacije

Prosjecna neto plata u septembru 2017. godine iznosila je 844 KM i veca je za 0,7% u odnosu na isti
mjesec prethodne godine (nominalni rast).” Medutim, prosje¢na neto plata u periodu I-IX 2017. godine
uvecana za 1,6% (g/g) i znosi 849 KM, uz sporiji realni rast od 0,5% zbog inflacije. U posmatranom
periodu prosjecna neto plata u gotovo svim podrucjima djelatnosti je uveéana, a najvecda stopa rasta
bila je u podrucjima struc¢nih, naucnih i tehnickih djelatnosti (13,3% g/g), administrativnih i pomoc¢nih
usluznih djelatnosti (6,8% g/g).

Broj penzionera u BiH u oktobru 2017. godine iznosio je 669,1 hiljada i vedi je za 1% u odnosu na isti
mjesec 2016. godine. Prosjecna penzija u BiH iznosila je 364 KM i veca je za 1,5% u odnosu na oktobar
prethodne godine.? Uzimajuéi u obzir rast cijena, realni rast penzije ipak je bio sporiji i iznosio je svega
0,1%. Nominalni rast penzija je nesto brzi (u poredenju sa rastom penzija u septembru), jer je u RS
prosje¢na penzija od oktobra 2017. godine uveéana za 3%°. Time je nivo najniZe penzije u RS uveéan i
iznosi 179,7 KM, a u FBiH se nije mijenjala i iznosi 326,2 KM.1°

Grafikon 4: Prosjecna neto plata i penzija u BiH

1000,0 03% N Prosjecna neto plata u BiH (u

900,0 03% KM)
800,0

’ 0,
700,0 02%
600,0 02% . Prosjecna penzija u BiH (u KM)
500,0 - 01%
400,0 - 01%
300,0 - - : . e N ominalna stopa rasta
200,0 - ] 00% prosjecne neto plate g/g
100,0 - 1A -01% (desna skala)

B o
0 4 -01% e Nominalna stopa rasta
1/2|3|4|5|6|7|8 | 9 |1o|11|12| 1/2|3|4|5]6 prosjeéne penzije u BiH g/g
2016 2017 (desna skala)

Izvor: BHAS, entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

7 Podaci o prosje¢noj neto plati za oktobar 2017. godine nisu bili dostupni u periodu izrade Informacije.

8 Prosje¢na penzija u BiH je izradunata na osnovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog

boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera. Broj penzionera u BiH predstavlja zbir
penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH i Fonda za PIO RS bez obzira na mjesto prebivalista.

9 Izvor: PIO RS.

10 Najniza penzija u FBiH iznosi 326,2 KM (odnosi se na 20. godina radnog staZa), a u RS 179,7 KM (penzijski staz
od 15. godina).
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2. Javne finansije

U prvih deset mjesci, u BiH je ukupno prikupljeno oko 11,8 milijardi KM prihoda od indirektnih i
direktnih poreza, sto je za 8,3% g/g vise nego u istom periodu prethodne godine. U strukturi ukupnih
javnih prihoda 50,3% se odnosi na prihode prikupljene kod entitetskih poreskih uprava, a ostatak su
prihodi od indirektnih poreza.

2.1. Indirektni porezi u BiH

Naplaceni prihodi. Tokom oktobra mjeseca ponovo se desilo znacajno povecanje povrata sa JR UIO
(38,4%), Sto je uz nisku stopu rasta ukupno prikupljenih bruto prihoda od indirektnih poreza (svega
4,2%) uticalo na smanjenje neto prihoda od indirektnih poreza (1,9%). Medutim, ovakvo kretanje
bruto i neto prihoda, kao i povrata nije se znacajnije odrazilo na kumulativ posmatranog perioda. Tako
su stope rasta za period januar - oktobar 2017. godine ostale na nivoima iz prethodnih izvjestajnih
perioda (bruto prihodi 7,1%, povrati 18,3%, neto prihodi 4,9%). U posmatranom periodu ukupno je
prikupljeno oko 5,8 milijardi KM bruto prihoda.

Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaéeno)

struktura jan-okt jan-okt avg sep okt
2017 2016 2017 2017 2017 2017
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 3,4 71 10,7 6,8 4,2
Povrati 17,8 -0,3 18,3 19,0 -8,5 38,4
Neto prihodi - prikupljeno 82,2 4,2 4,9 9,1 9,5 -1,9
PDV 51,0 4,4 5,8 6,6 16,2 3,2
Carine 3,8 1,9 8,9 14,2 3,6 2,2
Akcize 21,6 2,5 2,5 11,3 -1,5 -12,1
Putarine 5,4 11,7 7,8 10,0 -1,5 6,0
Ostali prihodi 0,3 -1,3 1,5 6,4 0,1 3,8
Neuskladeni prihodi 0,2 -0,9 -53,6 .
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 3,0 7.6 24,7 6,6 84
Minimalne rezerve 18,1 0,2 18,0 30,7 -4,7 30,2
BudzZeti 81,9 3,6 5,6 23,5 8,6 4,1
Servisiranje vanjskog duga 12,8 20,1 42,1 3,8 62,0 80,5
FBiH 8,2 20,3 42,5 1,6 55,4 94,8
RS 4,6 20,3 40,9 8,0 71,2 54,8
BD 0,1 -13,9 82,3 13,1 211,0 63,6
Raspodjeljeno nakon servisiranja 69,1 1,7 0,8 24,9 -2,6 -2,5
vanjskog duga
Institucije BiH 10,7 -0,3 0,3 0,8 -3,8 5,6
FBiH 37,4 1,1 1,7 28,4 0,1 -4,6
RS 18,5 3,8 -1,1 30,5 -8,0 -3,2
BD 2,4 4,4 5,4 19,7 2,9 3,9

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Porez na dodatu vrijednost. Uprkos znacajnom rastu uvoza tokom oktobra mjeseca, neto prihodi od
PDV-a, su rasli veoma skromno, svega 3,2% (m/m). Medutim, ovako niska stopa rasta nije se odrazila
na stopu rasta prihoda od PDV-a za period januar - oktobar 2017. godine, koja je iznosila 5,8%. Po
osnovu PDV-a, za prvih deset mjeseci je ukupno prikupljeno oko 3 milijarde KM neto prihoda. Prema
poreskim prijavama, prihodi od PDV-a veci su za 4,0% g/g od Cega su naplaceni prihodi od PDV-a iz
prometa domacih roba i usluga manji za oko 27% g/g, dok su naplaéeni prihodi od PDV-a pri uvozu
roba i usluga visi su za oko 12 % g/g'*.

11 podaci o naplaéenim PDV prihodima u domaéem prometu roba i usluga i pri uvozu roba su preuzeti iz PDV
nacionale prijave.
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Akcize. | tokom oktobra mjeseca posmatrane godine, neto prihodi od akciza, nastavljaju da se
smanjuju. Njihovo smanjenje je ¢ak zabiljezilo dvocifrenu sopu, Sto se svakako odrazilo i na nisku stopu
rasta za period januar - oktobar 2017. godine. Tokom deset mjeseci, po osnovu akciza ukupno je
prikupljeno oko 1,2 milijarde KM neto prihoda, sto je za skromnih 2,5% viSe nego u istom periodu
prethodne godine. Pozitivan doprinos rastu prihoda od akciza dale su akcize po osnovu uvoza (3,6
p.p.), dok su negativan doprinos dale akcize iz domaceg prometa roba (1,1 p.p.). Prihodi od akciza na
uvoznu naftu i naftne derivate su rasli stopom od 4,7% g/g, dok su prihodi od akciza na uvozni duvan
i duvanske preradevine rasli stopom od 6,0% g/g.

Carine. Po osnovu carina u posmatranom periodu je prikupljeno oko 221 milion KM neto prihoda,
odnosno oko 8,9% g/g.

Grafikon 5: Raspodjela prihoda od indirektnih poreza za period jan-okt
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500,0 - *
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™ 2017 w2016

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Putarine. Prihodi od putarina u posmatranom periodu biljeZze povecanje od 7,8% g/g ¢ime su prihodi
prikupljeni po ovom osnovu dostigli iznos od 317 miliona KM.

Rasporedeni prihodi. Nakon izdvojenih 18,3% (g/g) vise sredstava za isplatu povrata sa JR UIO
(minimalne rezerve), za raspodjelu krajnjim korisnicima ostalo je neto prihoda u iznosu od oko 4,8
milijardi KM (5,6% g/g vise). Kod svih nivoa vlasti, tokom posmatranog perioda, biljeZi se povecéanje
ukupno doznacenih sredstava (Institucije BiH 0,3%, FBiH 7,2%, RS 4,9% i BD 5,8%). Zbog povecanja
otplate duga posljednjih mjeseci, za deset mjeseci posmatrane godine izdvojena sredstva za otplatu
duga su veéa za 42,1%. Ovo je dovelo do skromnog rasta izdvajanja sredstava za finansiranje
budZetskih izdataka krajnjih korisnika sa JR od svega 0,8%. Stope rasta po korisnicima se mogu vidjeti
iz tabele iznad.

2.2. Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

U periodu januar - oktobar 2017. godine, entitetske poreske uprave su ukupno prikupile oko 5,9
milijardi KM prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, ovi prihodi su ostavrili
povecanje za oko 9,5% ili 515 miliona KM. U obje poreske uprave sve vrste prihoda biljeZze pozitivne
stope rasta (Sto se moze vidjeti iz tabele ispod).
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Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH jan-okt 2017 RS jan-okt 2017 BiH jan-okt 2017
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rast miliona KM rast
2016 2017 u% 2016 2017 u% 2016 2017 u%
Direktni porezi 635,9 777,7 22,3 364,7 393,1 7,8 1.000,7 1.170,8 | 17,0

Porez na dohodak 300,5 331,4 10,3 177,7 193,6 8,9 478,2 524,9 9,8
Porez na dobit  197,0 305,1 54,8 158,9 166,2 4,9 355,9 471,3 32,4
Porezi gradana  137,1 140,0 2,1 28,2 23,3 18,4 165,3 173,3 4,9

Ostali porezi 1,3 1,3 4,7 0,0 0,0 0,0 1,3 1,3 4,7
Takse, kazne i
naknade 536,1 576,1 7,5 294,6 325,6 10,5 830,7 901,7 8,5
Doprinosi 2.430,5 2.619,7 | 7,8 1.136,6 1.220,9 | 7,4 3.567,0 3.840,6 | 7,7

PIO 1.339,6 1.449,5 | 8,2 622,4 658,7 5,8 1.962,0 2.108,3 | 7,5
Zdravstvo  979,4 1.050,3 | 7,2 432,0 474,8 9,9 1.411,5 1.525,1 | 8,0
Nezaposleni  111,4 119,9 7,5 31,6 33,6 6,2 143,1 153,5 7,3

Djecija zastita 0,0 0,0 - 47,0 49,8 6,0 47,0 49,8 6,0
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 3,5 4,0 14,2 3,5 4,0 14,9
UKUPNO 3.602,5 3.973,5 | 10,3 1.795,9 1.939,6 | 8,0 5.398,4 5.913,1 | 9,5

lzvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

Direktni porezi. Po osnovu direktnih poreza, ukupno je prikupljeno oko 1,2 milijarde KM prihoda
(17,0% g/g vise). Kao i u ranijim periodima, glavne kategorije direktnih poreza su porez na dohodak i
porez na dobit. Kod poreza na dohodak najznacajniji su porez na dohodak fizickih lica od samostalne i
porez na dohodak od nesamostalne djelatnosti. Po ovom osnovu prikupljeno je oko 525 miliona KM
(9,8% vise). Po osnovu poreza na dobit je prikupljeno oko 471 milion KM (viSe za 32%). Najznacajni
rast u kategoriji poreza na dobit ostvaren je zahvaljujuci porezu na dobit preduzeda, porezu na dobit
pravnih lica iz oblasti igara na sreéu, porezu na dobit banaka i mikrokreditnih organizacija. Kod poreza
na dohodak najznacajniji su porez na dohodak fizickih lica od samostalne i nesamostalne djelatnosti.

Prihodi od doprinosa. U periodu januar - oktobar, po osnovu doprinosa, ukupno je prikupljeno preko
3,8 milijardi KM. U poredenju sa prethodnom godinom, prihodi od doprinosa su visi za oko 8,4%.
Najznacajnija kategorija doprinosa, i dalje su doprinosi za penziono osiguranje, Ciji prihodi su rasli
stopom od 7,5% g/g. Pojedinacne kategorije prihoda od doprinosa, kao i stope njihovog rasta, mogu
se vidjeti iz tabele iznad.

Ostali prihodi. Po osnovu taksi, kazni i naknada u posmatranom periodu prikupljeno je oko 902
miliona KM (8,5% g/g). Kod ove grupe prihoda najvedi rast je ostvaren kod naknada i taksi (naknada za
koriStenje Suma, naknada za koris¢enje mineralnih voda, priredivanje igara na sreu, razlicite
administrativne takse).

Naravno kao i u ranijim izvjestajnim periodima, rast prihoda iz nadleznosti poreskih uprava je jednim
dijelom rezultat stalno prisutnih inspekcijskih nadzora, a u svrhu borbe protiv rada na crno.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

3.1. Cijene

Rast indeksa potrosackih cijena u BiH nastavljen je u oktobru 2017. godine. U posmatranom mjesecu
inflacija u BiH je iznosila 1,4% g/g, dok je prosjecna inflacija u periodu I-X 2017. godine iznosila 1,2%
(tabela ispod). Vedi broj odjeljaka CPI indeksa u posmatranom periodu ostvario je rast cijena.
Medutim, najveci doprinos inflaciji bio je u odjeljcima prevoza sa pove¢anjem cijena od 6% g/g, zbog
rasta cijena nafte u posmatranom periodu. Pored toga, cijene u odjeljku alkohola i duvana su poveéane
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za 5% g/g, 5to je posljedica povedanja cijena duvana i proizvoda od duvana (povecanje akciza u 2017.
godini). U najveéem odjeljku CPl indeksa, hrana i bezalkoholna piéa, cijene su uvecane za 0,8% g/g.

Jedini odjeljci koji su u periodu I-X 2017. godine zabiljeZili medugodiSnje smanjenje cijena su odjeca i
obucda, namjestaj, kuéni aparati i redovno odrzavanje kuce, te ostala dobra i usluge.

Tabela 4: Indeks potrosackih cijena u BiH

X 2017. 1-X 2017.

X 2016. I-X 2016.
00 Ukupan indeks 101,4 101,2
01 Hrana i bezalkoholna piéa 102,0 100,8
02 Alkoholna pica i duvan 106,0 105,0
03 Odjeca i obuca 92,4 91,9
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. energenti 101,2 101,3
05 Namjestaj, kuéni aparati i redovno odrzavanje kuce 99,3 98,9
06 Zdravstvo 101,3 100,8
07 Prevoz 103,3 106,0
08 Komunikacije 100,4 100,8
09 Rekreacija i kultura 101,1 101,1
10 Obrazovanje 100,4 100,8
11 Restorani i hoteli 100,3 100,3
12 Ostala dobra i usluge 100,0 99,6

lzvor: BHAS

Cijena sirove nafte na svjetskom trzistu u oktobru 2017. godine nastavila je postepeno rasti i iznosila
je 54,9 $/barelu. U odnosu na prethodni mjesec cijena sirove nafte je veca za 3,7%, a u odnosu na
oktobar 2016. godine veca je za 11,4%. Istovremeno, cijena prirodnog gasa (Evropa) uvecana je za
41,7% g/g. Stope rasta pomenutih energenata u posljednje dvije godine predstavljene su na grafikonu
ispod. Za razliku od cijena energenata, indeks hrane na svjetskom trziStu smanjen je u poredenju sa
oktobrom prethodne godine za 2%.

Grafikon 6: Stope rasta cijena sirove nafte i hrane na svjetskom trZistu (poredenje g/g)
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Izvor: Svjetska banka
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3.2. Monetarni sektor
Ukupna novéana masa za deset mjeseci 2017. godine zabiljeZila je rast od 10,7% g/g i iznosila je 21,9
mlird. KM. Od tog iznosa, na transakcijski novac (M1) odnosilo se 10,4 mird. KM, a na kvazi novac 11,5

mlird. KM. Detaljan pregled strukture nov€ane mase i i godiSnje stope promjene dane su u tabeli ispod.

Tabela 5: Kretanje novcane mase (I - X 2017. godine)

Prenosivi Ostali Ostali

Gotovina depoziti depoziti Prenos'n{l depoziti
. depoziti
izvan 1] 1] 1] (o]\Y/}

2 . . ustranoj .
LERELE] domacoj domacoj . ! stranoj
) ) valuti .
valuti valuti valuti

2 7=4+5+6  8=3+7

3=1+2 4 5 6

m 3.557 6.816 10.373 4.070 1.862 5602  11.534  21.907
St°”ga/;a'°‘ta 7,2% 17,7% 13,9% 10,4% 20,6% 2,8% 8,0%  10,7%
lzvor: CBBiH

Pri€uvni novci na kraju deset mjeseci 2017. godine je iznosio 9,1 mird. KM. Od toga iznosa, 4,3 mird.
KM se odnosilo na gotovinu izvan monetarnih vlasti, dok se na depozite banaka kod monetarnih vlasti
iznosilo 4,8 mlrd. KM. Prenosivi depoziti drugih domadih sektora kod monetarnih vlasti iznosili su svega
85 mil. KM.

Tabela 6: Kretanje pricuvnog novca (I — X 2017. godine)
Prenosivi
Gotovina izvan Depoziti banalfa depof.ltl drugih Pricuvni
) . kod monetarnih  domacih sektora
monetarnih vlasti . . novac (MO0)
vlasti kod monetarnih

vlasti

4=1+2+3

2

4.304 4.754 85 9.144
Stopa rasta 7,5% 16,2% 98,6% 12,3%
g/g
lzvor: CBBiH

Prosjecan saldo na racunu obveznih pricuva za deset mjeseci 2017. godine iznosio je 4,7 mird. KM, od
¢ega se na prosjecne obvezne pri¢uve odnosilo 2,2 mird. KM, a na visak iznad obvezne pri¢uve 2,5
mlird. KM. Unazad tri mjeseca godiSnje stope rasta stanja na racunu obveznih pricuva je pozitivan, Sto
nije bio slucaj u razdoblju od 31.7.2016. — 31.7.2017. godine zbog izmjene regulative vezane za stopu
obvezne pricuve.
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Tabela 7: Prosjecne obvezne pricuve (I — X 2017. godine)
Prosjecan
saldo Visak Prosjecna Implicitna
racuna iznad stopa stopa
obveznih obvezne obvezne obvezne
pricuva pricuve pricuve pricuve
kod CBBiH
2 3 4=3-2 5=2/1

w 21.945 2.195 4.655 2.460 10,0% 21,2%
Stopa rasta g/g 11,1% 11,1% 12,0% 12,8% - -

Izvor: CBBiH

Osnovica
za Prosjecne
obracun obvezne
obvezne pricuve
pricuve

Stanje bruto deviznih pricuva na kraju promatranog razdoblja iznosilo je 10,4 mlrd. KM. Godi$nja stopa
promjene bruto deviznih pri¢uva iznosila je 11,1%. Do vecih promjena u strukturi deviznih pri¢uva u
odnosu na mjesec ranije nije bilo, pa su tako investicije u vrijednosne papire zadrzale najveée ucesce,
a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka, inozemna valuta u trezoru CBBiH te zlato.

Tabela 8: Stanje deviznih pricuva za razdoblje od | — X 2017. godine
Inozemna
Drzanje valuta u

Depoziti kod Investicije u
nerezidentnih Ostalo vrijednosne Ukupno
banaka papire

SDR trezoru
CBBiH

1 2 3 4 5 6 7=1+...+6

m 206 1 219 2610 0 7349 10385
ukupnom
rasta g/g

Izvor: CBBiH

3.3. Bankarski sektor®?

Ukupni krediti za deset mjeseci 2017. godine iznosili su 18,2 mird. KM i veci su u odnosu na isto
razdoblje prosle godine za 1,1 mird KM, odnosno 6,6%. Najveéi doprinos rastu dao je rast kredita
nefinancijskim poduzeéima (3,7 postotnih bodova), zatim rast kredita stanovnistvu (3,2 p.b.), dok su
ostali sektori dali neznatan doprinos rastu (0,15 p.b.). Rast kredita opcoj vladi bio je negativan (-0,4
p.b.). Krediti nefinancijskim poduzecima i stanovnistvu ¢ine 93,9% ukupno plasiranih kredita banaka u
BiH. Pojedinacno, krediti nefinancijskim poduzeéima iznosili su 8,5 mlrd. KM, krediti stanovnistvu 8,6
mlird. KM, krediti opcoj vladi 989,5 mil. KM, te ostali sektori ukupno 112,9 mil. KM.

12 sektor nefinancijskih poduzeéa ¢&ine nefinancijska javna i privatna poduzeéa. Sektor opée vlade &ine sve razine
vlada u BiH. Za potrebe izrade Informacije ostali sektor ¢ine: ostale financijske institucije, neprofitne organizacije
i ostali, jer pojedinacno, ovi sektori imaju malo ucesce u ukupnim depozitima, odnosno ukupnim kreditima.
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Grafikon 7: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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Ukupni depoziti na kraju promatranog razdoblja iznosili su 19,6 mlrd. KM i zabiljeZili su rast od 12,1%.
Najvedi doprinos rastu dosao je od sektora stanovnistva (4,5 p.b.) ¢iji depoziti su iznosili 11,1 mird.
KM. Depoziti nefinancijskih poduzeca dali su doprinos rastu ukupnih depozita od 3,8 p.b., a iznosili su
4,6 mird. KM. Doprinos depozita opce vlade rastu ukupnih depozita iznosio je 3,3 p.b. i dosegli su iznos
od 2,3 mlird. KM. Ostali sektori zajedno dali su doprinos od 0,5 p.b. i iznosili su 1,5 mird. KM.

Grafikon 8: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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3.4. Berze u BiH
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U mjesecu oktobru na SASE je promet iznosio 33,3 mil. KM Sto iznosi 59% prometa i manji je za 49,2%
g/g. Putem javne emisije trezorskih zapisa KS prikupljeno je oko 20 mil. KM $to ujedno iznosi 86,3%

ukupnog prometa.
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Tabela 9: Promet (u KM) na SASE i BLSE u oktobru 2017. godine

Mjesec SASE BLSE UKUPNO

Oct-15 72.831.018 71.286.877 144.117.895
Oct-16 65.563.071 46.382.951 111.946.022
Oct-17 33.317.228 23.152.610 56.469.838

Izvor: SASE i BLSE

Grafikon 9: Promet na SASE
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Na banjaluckoj berzi u mjesecu oktobru je javnom emisijom trezorskih zapisa sakupljeno nesto manje
nego na sarajevskoj tj. negdje oko 13 mil. KM $to iznosi 56% prometa. Redovan promet bez javne
ponude trezorskih zapisa je iznosio svega 10,2 mil. KM. Time je na BLSE ukupan promet iznosio 23,2
mil. KM uz pad prometa od 50,1% g/g. Uces¢e BLSE u ukupnom prometu u BiH je bilo 41%.

Grafikon 10: Promet na BLSE
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Ukupan promet na obje berze u mjesecu oktobru 2017. godine je iznosio 56,5 mil. KM uz pad stope
rasta 49,6 % g/g. Primarnom emisijom obveznica i trezorskih zapisa je prikupljeno ukupno oko 33 mil.
KM $to je manje za 44,5% g/g.

U mjesecu oktobru kapitalizacija na SASE je iznosila 5,3 mird. KM uz pad od 4,5% g/g, dok je
kapitalizacija na BLSE u istom mjesecu iznosila 4,1 mird. KM uz rast od 3,1 % g/g. Vrijednost ukupne
kapitalizacije na SASE i BLSE na kraju mjeseca oktobra iznosi 9,4 milrd. uz minimalan pad od 1,4% g/g.
Odnos vrijednosti kapitalizacije na SASE i BLSE je 56,5 % prema 43,6%.
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Grafikon 11: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta
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4. Strane direktne investicije

Uvrijeme pisanja Informacije nisu bili dostupni novi podaci za tri kvartala 2017. godine.
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Prema posljednjim podacima CBBiH u platnom bilansu za pola godine ukupna strana ulaganja su
iznosila 386,7 mil. KM (neto finansijska pasiva). Time su ukupna SDU za prvih pola godine vec¢a za 66,8%
u odnosu na isti period prosle godine. Obecdavajuée zvudi i da su reinvestirane zarade smanjile svoj
udio u ukupnim ulaganjima sa 77,6% koliko su iznosile u istom periodu prosle godine na 65% (251,2

mil. KM).

Grafikon 12: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2015,2016. i 2017. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH
Tabela 10: SDI po kvartalima u 2013, 2014, 2015, 2016. i 2017. godini
U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2013 333,2 182,7 2,1 -50,5 467,6
2014 263,5 215,4 134,6 185,0 798,5
2015 159,3 257,1 146,0 91,4 653,8
2016 178,7 53,2 160,9 89,5 482,2
2017 288,0 98,8
Izvor: CBBiH
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Prema najnovijoj ocjeni (08.09.2017. godine) agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard &
Poor’s potvrdila je Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting B sa stabilnim izgledima dok je u
februaru 2016. agencija Moody’s Investors Service potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni
rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima”.
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