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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara BiH za ublaZavanje uticaja globalne ekonomske
krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati
kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu praéenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu se mogu naéi u Ekonomskim
trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vijeé¢u
ministara i Parlamentu BiH.

* k %

Kao Sto je to bio slucaj i tokom prethodnih godina vanjsko okruzenja predstavljalo je strukturalnu
odrednicu kada su u pitanju ekonomska kretanja u Bosni i Hercegovini. Poveéanja ekonomske
aktivnosti u zemljama EU koje se manifestovalo kroz visi nivo ekonomskog rasta u odnosu na
prethodnu godinu pozitivo se odrazilo na ekonomksa kretanja u regioni i u konacnici i na samu Bosnu
i Hercegovinu. Tako je ekonomski rast na nivou ukupne EU 28 u drugom kvartalu iznosio 2,4%, dok su
stope rasta u zemljama koje su glavni trgovinski partneri iznosile: Njemacka 2,1%, Italija 1,5%, Austrija
2,9%, Slovenija 5,2%, Hrvatska 3,4%, a ekonomski rast u Srbiji je bio nesto slabiji u odnosu na
prethodnu godinu i iznosio 1,3%. Trenutno raspolozZivi kratkoroc¢ni indikatori kao $to je povecanje
proizvodnje u preradivackoj industriji u EU28 od 2,7% za period januar- juli, te rekordan nivo indeksa
poslovnog povjerenja ESI-Economic Sentiment Index od 111,9 (najvisi nivo u posljednjih 10 godina) u
augustu ukazuju na to da je visok nivo ekonomske aktivnosti nastavljen i u tre¢em kvartalu.

Po svemu sudeci, na osnovu kratkoroénih ekonomskih indikatora moze se zakljuciti da je ekonomski
rast u Bosni i Hercegovini iz prvog polugodista (K1:2,7%, K2: 1,7%) nastavljen i tokom treéeg kvartala
2017. godine. Prema podacima BHAS-a o povecanju proizvodnje, dvocifrenom rastu izvoza kao i
pokazateljima o povecanju ukupnog broja zaposlenih lica od 2,3% i porastu kredita nefinasijskim
preduzec¢ima od 7,7% moZe se zakljuciti da se rast ukupne agregatne ponude nastavlja i tokom treéeg
kvartala. Potrebno je takoder istaéi da iako pokazatelji vanjskotrgovinske robne razmjene ukazuju na
nominalno povedanje vanjskotrgovinskog deficita, deflacionisanjem istog se moze zakljuciti da uticaj
vanjskotrgovinskog bilansa na ekonomski rast bio pozitivan i pretstavljao klju¢nu determinantu
ostvarenja istog.

S druge strane, ¢ini se da je ovo povecanje ekonomske aktivnosti na strani ponude djelimi¢no bilo
praceno i povecanjem domace traznje u okviru sektora stanovnistvo i preduzecéa kroz potrosnju i
investicije. Porast broja zaposlenih lica, poveéanje neto poreskih prihoda od indirektih poreza od oko
5%, te uvoza potrosnih dobara od 5,7% ukazuju na porast finalne potrosnje. Kad su u pitanju
pokazatelji investicija, na osnovu trenutno raspolozivih pokazatelja BHAS-a se ne moze sa sigurnoséu
utvrditi njihov doprinos ekonomskom rastu obzirom da pokazatelji kreditnih plasmana i uvoza
kapitalnih ukazuju na porast, dok podaci o gradevinskim radovima iz drugog kvartala ukazuju na
smanjenje istih u odnosu na isti period prethodne godine.
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1. Realni i vanjski sektor
1.1 Industrijska proizvodnja i vanjskotrgovinska robna razmjena

Tokom augusta 2017. godine u Bosni i Hercegovini je nastavljen trend rasta ukupne ekonomske
aktivnosti a samim tim i industrijske proizvodnje. Tako je prema podacima BHAS-a desezonirani rast
fizickog obima industrijske proizvodnje u augustu u odnosu na prethodni mjesec iznosio 0,8%, dok je
povecanje na nivou perioda januar-august 2017. godine u odnosu na isti period prethodne godine
iznosilo 3,2%.! Posmatrano po sektorima pozitivan doprinos je ostvaren u domenu preradivacke
industrije i sektora rudarstvo u okviru kojih su ostvarena povecanja proizvodnje od 3,9% odnosno
5,9%. Preradivacka industrija koja ima visok stepen izvozne orjentacije i u¢esée u ukupnoj industriskoj
proizvodnji od 65,6% uglavnom ovisi od vanjskim kretanjima. Tako su zahvaljujuci povecanju izvozne
traznje i izvoznih cijena najviSe stope rasta i doprinosi rastu zabiljezeni u okviru gotovih metalnih
proizvoda 11,2%, hemijskih proizvoda 14,3%, tekstilnih proizvoda 18,5%, te elektricne opreme i
masina od po 12%. S druge strane, najznacajnija smanjenja proizvodnje su registrirana u proizvodnji
namjestaja 20% i gradevinskog materijala 14%. U okviru sektora rudarstvo povecanja proizvodnje su
registrirana u proizvodnji ugljailignita 7,4% i ruda metala 1,1%, dok je proizvodnja u rudnicima ostalih
ruda smanjena za 0,6%.

S druge strane, u okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne energije doslo je do smanjenja proizvodnje
od 0,7% sto je posljedica pada proizvodnje u hidroelektranama, dok je proizvodnja u
termoelektranama uvecana u odonosu na isti period prethodne godine. Sektorski pregled kretanja
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za periodu januar-august 2017. godine prikazan je na
grafikonu ispod:

Grafikon 1: Kretanje industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za period januar-august 2017. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

1 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za
august 2017. godine”, 25.09.2017.
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Vanjskotrgovinska robna razmjena u BiH

Pozitivna kretanja vanjskom okruZenju i poveéanje proizvodnje u okviru bh. industrije pozitivno su se
reflektovala na vanjskotrgovinsku robnu razmjenu u BiH. Tako je u periodu januar-august 2017.
godine u BiH doslo do povecanja ukupne robne razmjene, izvoza i uvoza roba po dvocifrenim stopama
rasta, dok je vanjskotrgovinski robni deficit u nominalnom smislu uvecan, a pokrivenost uvoza
izvozom poboljsana. Medutim, potrebno je takoder istaci da je tokom posmatranog perioda doslo do
znacajnog povecanja izvoznih i uvoznih cijena tako da su realna poveéanja ovih vanjskotrgovinskih
indikatora u odnosu na nominalna bila nesto niza.

Grafikon 2: Kretanje vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH za period januar-august 2017. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Od pocetka 2017. godine bh. robni izvoz iz mjeseca u mjesec konstantno je biljezio dvocifrene stope
rasta. Tako je i augustu 2017. godine u Bosni i Hercegovini zabiljeZena veoma impresivna stopa rasta
od 20,4% u odnosu isti mjesec prethodne godine. S druge strane, posmatrano na nivou perioda januar-
august 2017. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila vrijednost izvoza roba od 7,080 milijardi KM Sto
predstavlja nominalno povecanje od 17,3% u odnosu na isti period prethodne godine. > Medutim,
prilikom interpretacije ovih dosta impresivnih stopa rasta potrebno je imati u vidu da je tokom
posmatranog perioda doslo i do povecanja cijena pojedinih izvoznih proizvoda $to je u odredenoj mjeri
rezultiralo ovako visokim stopama rasta. Tako je prema posljednjem raspoloZivom istrazivanju izvoznih
i uvoznih cijena BHAS-a za prvo polugodiste 2017. godine ukupni indeks izvoznih cijena povecan za
4,2% u odnosu na isti period prethodne godine.>Posmatrano pojedinatno po proizvodima
najznacajnija povecanja cijena registrirana su u okviru energenata i metala.

Ako se bh. robni izvoz posmatra po proizvodima, najznacajnija povecanja a samim tim i doprinos rastu
izvoza registrirana su u okviru izvoza elektri¢ne energije 59%* aluminijuma 35%, a zajednici doprinos
ove dvije kategorije u ukupnom rastu izvoza roba iznosio 3,5 p.p. Pored ovih proizvoda povecanja
izvoza su zabiljeZena u okviru izvoza koksa gdje je izvoz udvostrucen a doprinos rastu je iznosio preko
(1,2 p.p), zatim sekundarnih sirovina 50% (0,9 p.p), anaorganskih hemijskih proizvoda 20,4% (0,9 p.p),

2Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Statistika robne razmjene sa inostranstvom august 2017. godine”,
20.09.2017. godine.

3 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje “Indeksi jedini¢nih vrijednosti izvoza i uvoza BiH, IV-VI 2017,
21.08.2017. godine.

4 Prilikom interpretacije pokazatelja o izvozu elektriéne energije potrebno je imati na umu da je tokom
posmatranog perioda ukupna proizvodnja smanjena, uvoz iste udvosrucen (vrijednosno u KM) a cijena znacajno
povedana.
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elektricne opreme 35% (0,7 p.p) i metalnih proizvoda sa identi¢cnom stopom rasta s tim da je doprinos
rastu u ovoj kategoriji iznosio (0,5 p.p). S druge strane, ako se posmatra po glavnim trgovinskim
partnerima vrijednost bh. izvoza na trziSte zamalja EU iznosila je 5,1 milijardu KM Sto predstavlja 72%
ukupnog bh. robnogizvozai poveéanje od 15,3%. Izvoz roba na trziste zemalja CEFTA-e iznosio je 1,146
milijardi KM sto ¢ini 16,2% ukupnog bh. robnog izvoza i vise je za 32,8% u odnosu na isti period
prethodne godine. Posmatrano po zemljama, najznacajnija povecéanja izvoza ostvarena su prilikom
izvoza u drzave regiona Hrvatsku i Srbiju gdje su ostvarena povecanja izvoza od 27,5%, odnosno
39,8%, tako da se moze reci da su povecanja izvoza roba na trzZista ove dvije zemlje najvise doprinosila
ukupnom povecanju bh. robnog izvoza tokom posmatranog perioda. Pored ovih zemalja tokom
posmatranog perioda doslo je do povecanja izvoza u Sloveniju i Austriju po identi¢noj stopi rasta od
23%, zatim Njemacku i Italiju od 5% odnosno 7,5%.

Povecanje ekonomske aktivnosti u zemlji rezultiralo je i poveéanjem domade traznje Sto se odrazilo na
bh. robni uvoz, obzirom da se dobar dio potrosnje, investicija i izvoza(uvoz radi izvoza) snadbjeva iz
insostransta kroz uvoz roba. Rast robnog uvoza nastavljen je i tokom augusta 2017. godine pri cemu
je registirana stopa rasta iznosila 15,6% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Tako je ukupni bh.
robni uvoz na nivou perioda januar-august 2017. godine dostigao vrijednost od 11,672 milijardi KM
Sto predstavlja nominalno povecanje od 12,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Medutim,
bas kao Sto je to bio slucaj kod povecanja robnog izvoza prilikom interpretacije nominalnog poveéanja
uvoza roba treba imati u vidu prisustvo cjenovnog efekta koji je bio ¢ak i izrazeniji u okviru bh. robnog
uvoza i iznosio je 6,9%.

Posmatrano po proizvodima, najznacajnija povecanja uvoza su registrirana u okviru uvoza kamenog
uglja i elektriéne neregije gdje je ostvareni uvoz vrijednosno udvostucen a doprinosi rastu su iznosili
(1,5 p.p) odnosno (1 p.p), rafinirane nafte i njenih derivata 23,7% (1,3p.p), motornih vozila 15,1% (0,8
p.p) i sirovog aluminijuma 42,9 ( 0,6 p.p). Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, u periodu
januar-august 2017. godine vrijednost ostvarenog uvoza roba iz zemalja EU iznosila je je 7,1 milijardu
KM sto predstavlja 61,1% ukupnog bh. uvoza robai poveéanje od 10,7%. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-
e iznosio je 1,4 milijarde KM sto je oko 12,6 % ukupnog bh. uvoza roba i viSe je za 10,8% u odnosu na
isti period prethodne godine . S druge strane, posmatrano po zemljama najviSe stope rasta uvoza
registrirane su prilikom uvoza iz Austrije 13,6%, Slovenije 12,2%, Rusjije 11,8%, Hrvatske 11,3%, Srbije
9,2%, Italije 8,6%, Kine 7,3%, i Njemacke 4,5%. Intenziviranje vanjskotrgovinske robne razmjene sa
svijetom u periodu januar-august 2017. godine rezultiralo je i poveéanjem vanjskotrgovinskog robnog
deficita za 5,4% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je njegova nominalna vrijednost iznosila
4,5 milijardi KM. Posmatrano po proizvodima, povecanju deficita su najvise doprinijeli kameni ugalj
(3,6 p.p), nafta, naftni derivati nafte (3 p.p), te motorna vozila (1,8 p.p.). Potrebno je takoder istaci da
je u periodu januar-august 2017. godine u BiH doslo do poboljsanja ukupne pokrivenosti uvoza
izvozom za 2,6 p.p, koja je tokom prvih 8 mjeseci 2017. godine iznosila 60,7 %. Detaljniji pregled
vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-august 2017. godine po HS klasifikaciji prikazan je
u tabeli ispod:
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Tabela 1: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH prema HS klasifikaciji za period januar-august 2017.godine

1zvoz uvoz DEFICIT
Izvoz i uvoz dobara klasifikovanih prema 2017/2016 N % 2017/2016 5 % 2017/2016 " % Pokrivenost
hamonizovanom sistemu kodova (HS) Jan_Aug 2016 Jan_Aug 2017 promjena Jan_Aug 2016 Jan_Aug 2017 promjena Jan_Aug 2016 Jan_Aug 2017 promjena bt
umil kM umil kM 8le pp umil kM umil kM 8le pp umil kM umil kM el P

UKUPNO 6035 7080 17,3 17,3 10393 11672 12,3 12,3 -4358 -4593 5,4 5,4 60,7%

a  AEIIEIRERER) 9 100 63 01 300 323 77 02 206 223 83 0,39 30,9%
ZIVOTINISKOG PORUEKLA

,  PROZVODIBILNOG 167 203 21 0,61 502 547 90 043 235 343 25 0,19 37,0%
PORUEKLA

3 MASTIIULIA ZVOTINISKOG 80 101 258 034 123 158 282 033 3 57 326 032 63,9%
PORUEKLA | BILNOG

4  PREHRAMBENE 236 22 25 0,10 963 997 35 033 726 755 39 064 24,3%
PRERADEVINE

5 PROIZVODI MINERALNOG s o o 2B o e 338 410 827 1046 26,4 5,02 38,0%
PORIEKLA

SR LYODIHENU SKE 466 611 31,0 2,39 1056 1092 34 035 590 481 184 2,49 55,9%
INDUSTRIJE ILl SRODNIH

7 CUSIETEREE G 207 235 136 0,47 703 756 75 051 495 520 50 0,57 31,0%
KAUEUK

8  KOIAIKRZNO 95 137 a9 071 304 328 80 023 209 1901 88 042 a1,8%

g  DRVOIPROZVODIOD 470 508 81 0,63 156 168 76 011 314 340 84 0,60 303,0%
DRVETA

10 CELULOZA, PAPIR IKARTONI 174 173 07 0,02 266 268 08 0,02 %2 96 36 0,08 64,4%
NIIHOVI PROIZVODI

11 TEKSTILITEKSTILNI 336 367 95 0,53 703 776 104 0,70 367 409 13 0,95 47,3%
PROIZVODI

RV R RIS as4 464 21 0,16 216 21 25 0,05 238 243 17 0,09 209,7%
PROIZVODI

g EACACDIGNEL, 39 55 426 0,27 230 233 13 0,03 191 477 il 031 23,7%
GIPSA, CEMENTA | SUENIH

1 BISERL PLEMENTI METAU | 8 8 3 001 10 11 158 0,01 A 2 200,0 0,05 70,0%
NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO

15 BAZNIMETALI PROIZVODI 1014 1256 238 4,01 1018 1247 25 221 4 9 a4 028 100,7%
0D BAZNIH METALA

AL 693 843 216 2,8 1424 1601 124 1,70 731 758 37 ) 52,7%
MEHANICKI | ELEKTRIENI

17  TRANSPORTNA SREDSTVAI 213 217 17 0,06 762 841 103 0,76 549 624 137 172 25,8%
NJIHOVI DUELOVI | PRIBOR

oy SEUL LD IR0 17 18 60 0,02 140 140 01 0,00 123 122 07 002 12,8%
MEDICINSKI INSTRUMENTI

TSECIUZELMONC SOV %2 101 99 0,15 6 9 554 0,03 86 2 69 014 1162,1%
DUELOVI | PRIBOR

20 RAZNIPROIZVODI 742 800 78 0,95 253 269 60 015 489 531 87 097 297,5%

21 UNMETNICKA DIELA, 0 0 489 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0 0,00 155,8%
KOLEKCIONARSKI PREDMETI |

98 NERAZVRSTANO 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

1.2. Platni bilans Bosne i Hercegovine

Posmatranjem drugog kvartala 2017. godine se moze primjetiti da je u ovom kvartalu deficit tekuceg
raéuna nominalno ostao isti kao i u drugom kvartalu prosle godine (473 miliona KM)>.

Karakteristika ovog perioda je da deficit TR nije u potpunosti pratio kretanje vanjskotrgovinskog
deficita (koji je porastao za 3,3%) kako je to uglavnom bilo u prethodnom periodu.

Izvoz roba i usluga, u posmatranom periodu, biljeZi rast od 13,8% uz istovremeni porast uvoza roba i
usluga od 10,2%.

5 |zvor podataka: Centralna banka BiH
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Grafikon 3: Deficit tekuéeg racuna BiH u K2
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Izvor: Centralna banka BiH

Tekuéi prilivi novca u drugom kvartalu 2017. godine su porasli za 7,1% (K2/K2°%). Najveéi doprinos ovom
porastu dosao je od priliva novca domacinstvima za 8,5%. Ovaj rast je predstavljao produkt porasta
doznaka gradana iz inostranstva za 28 miliona, rasta kompenzacija zaposlenih bh rezidenata u
inostranstvu za 29 miliona, porasta socijalnih beneficija iz inostranstva za 31 miliona KM i ostalih
tekudih transfera iz inostranstva za 6 miliona KM.

U periodu K2/K2 je istovremeno doslo do povecanja odliva novca u inostranstvo za 12,7%. Ovom
porastu najvise je doprinio rast odliva u sektoru nefinansijskih preduzeda, tacnije porast dohodka na
vlasnicki kapital i udjele u investicionim fondovima za 145 miliona KM (od ¢ega se 47% odnosi na rast
dividendi od direktnih i portfolio investicija dok 53% predstavlja porast reinvestirane dobiti od
direktnih investicija).

U drugom kvartalu 2017. godine deficit tekuéeg racuna je najvise finansiran povlacenjem strane aktive
(bh ulaganja u inostranstvu) u iznosu od 123 miliona KM, poveéavanjem obaveza prema inostranstvu
za 423 miliona KM (u koje ulaze otplata duga od 140 miliona, sredstva trgovinskih kredita 139 miliona
KM te strana ulaganja u vlasnicki kapital BiH u iznosu 141 miliona KM) te sredstvima deviznih rezervi
od 260 miliona KM.

1.3. Trziste rada

Ukupna radna snaga u BiH u julu 2017. godine smanjena je za 1,4% g/g uz povecanje broja zaposlenih
lica od 2,3%. Broj zaposlenih lica u posmatranom mjesecu iznosi 748,2 hiljada.” U gotovo svim
podrucjima djelatnosti registrovano je povecanje broja zaposlenih lica. Najve¢a medugodisnja stopa
rasta broja zaposlenih lica u julu 2017. godine bila je u podrucjima djelatnosti umjetnosti, zabave i
rekreacije i ostalih usluznih djelatnosti.? Ipak, najznacajniji doprinos rastu ukupnog braja zaposlenih
lica bio je u oblasti industrijske proizvodnje i trgovine. U posmatranom mjesecu broj zaposlenih lica u
podrucju djelatnosti preradivacke industrije vedi je za 4,6% g/g, a u djelatnosti trgovine na veliko i
malo, popravke motornih vozila i motocikala vedi je za 2,2% g/g.

6 K2/K2 predstavlja poredenje drugog kvartala 2017. godine u odnosu na drugi kvartal 2016. godine

7 Privremeni podatak. lzvor: BHAS. Broj zaposlenih lica za mjesec avgust 2017. godine nije bio objavljen u
periodu izrade Informacije.

8 Umjetnost, zabava i rekreacija 8,3% i ostale usluzne djelatnosti 7,7% g/g.
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U avgustu 2017. godine broj registrovnih nezaposlenih lica u BiH smanjen je za 6,8% u odnosu na
avgust prethodne godine i iznosi 485,1 hiljada. Stopa registrovane zaposlenosti u julu 2017. godine je
iznosila 39,4% i u odnosu na prethodni mjesec nije se mijenjala, ali je u odnosu na juli 2016. godine
smanjena (2,2 p.p.).

Grafikon 4: Stope rasta broja zaposlenih i registrovanih nezaposlenih lica u BiH

B Stopa rasta broja zaposlenih lica u BiH (g/g)
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Izvor: BHAS, entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD, DEP kalkulacije

Prosje¢na neto plata® u julu 2017. godine iznosila je 849 KM i veda je za 1,9% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine, uz realni rast od oko 1% zbog inflacije u posmatranom mjesecu. lako je u gotovo
svim podrucjima djelatnosti zabiljezen medugodisnji rast neto plata, najveée stope rasta bile su u
podrucjima strucnih, naucnih i tehnickih djelatnosti (15,3% g/g), administrativnih i pomo¢nih usluznih
djelatnosti (9,3% g/g).

Broj penzionera nastavio se postepeno uvecavati u avgustu 2017. godine (1% g/g), i iznosi 669,5
hiljada. Istovremeno prosjec¢na penzija u BiH nije se znacajno mijenjala uz nominalni rast od 0,3% g/g,
ali je realni rast prosje¢ne penzije bio negativan (-0,3%). Prosje¢na penzija u BiH iznosi 360 KM.*°
NajniZe penzije u oba bh. entiteta ostale su nepromijenjene u odnosu na prethodni mjesec.!

Grafikon 5: Prosjecna neto plata i penzija u BiH

0,
1’288 3.0% N Prosjecna neto plata u BiH
200 2.5% (u KM)
2.09
700 0%
600 1.5%  ###s Prosjecna penzija u BiH (u
500 1.0% KM}
400 0.5%
300 0.0% emmmm Nominalna stopa rasta
200 R prosjecne neto plate g/g
100 -0.5% (desna skala)

-1.0% e Nominalna stopa rasta
prosjecne penzije u BiH g/g
(desna skala)

Izvor: BHAS, entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

9 Podaci o prosje¢noj neto plati za avgust 2017. godine nisu bili dostupni u periodu izrade Informacije.

10 prosje¢na penzija u BiH je izradunata na osnovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera. Broj penzionera u BiH predstavlja zbir
penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH i Fonda za PIO RS bez obzira na mjesto prebivalista.

11 Najniza penzija u FBiH iznosi 326,2 KM (odnosi se na 20. godina radnog staza), a u RS 174,4 KM (penzijski staz
od 15. godina).
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2. Javne finansije

Za prvih sedam mjeseci, na BiH nivou je ukupno prikupljeno oko 9,3 milijarde KM javnih prihoda ili
8,9% g/g. Od tog iznosa oko 49,3% se odnosi na prihode od indirektnih poreza, a 50,7% na prihode od
direktnih poreza, doprinosa i ostalih prihoda u nadleznosti entitetskih poreskih uprava.

2.1. Indirektni porezi u BiH

Naplaceni prihodi. U periodu januar - avgust 2017. godine, prikupljeno je oko 4,6 milijardi KM bruto
prihoda od indirektnih poreza (7,5% g/g). Kao, i u ranije posmatranim periodima, i dalje je prisutno
povecanje povrata sa jedinstvenog racuna (19,2% g/g). Medutim, uprkos navedenom rastu povrata,
ukupno prikupljeni neto prihodi u istom poeriodu su povecani za 5,2% g/g.

Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije naznaéeno)

struktura jan-avg jan-avg jun jul avg
2017 2016 2017 2017 2017 2017
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 3,0 7,5 6,9 13,2 10,7
Povrati 18,5 -1,3 19,2 30,9 16,1 19,0
Neto prihodi - prikupljeno 81,5 3,9 5,2 2,1 12,6 9,1
PDV 49,9 4,6 4,6 0,6 9,3 6,6
Carine 3,8 -0,3 10,8 11,5 5,7 14,2
Akcize 21,8 1,4 5,1 59 18,1 11,3
Putarine 5,5 11,4 9,3 15,5 12,6 10,0
Ostali prihodi 0,3 0,2 1,4 8,9 10,2 6,4
Neuskladeni prihodi 0,0 9,2 -14,1
RaspoloZivo za raspodijelu 100,0 2,7 57 8,8 12,5 24,7
Minimalne rezerve 18,9 -1,4 18,1 25,1 17,1 30,7
Budjeti 81,8 3,6 3,2 5,4 11,5 23,5
Servisiranje vanjskog duga 11,7 11,5 33,8 10,5 95,2 3,8
FBiH 7,5 10,3 34,4 10,3 100,9 1,6
RS 4,1 13,5 32,8 10,8 85,9 8,0
BD 0,0 56,0 28,9 -9,3 54,5 13,1
Raspodjeljeno nakon servisiranja 69,4 2,7 -0,6 4,0 5,9 24,9
vanjskog duga
Institucije BiH 11,1 0,4 0,2 0,8 0,8 0,8
FBiH 37,3 2,1 0,2 7,6 7,3 28,4
RS 18,5 5,3 -3,3 -1,7 4,9 30,5
BD 2,4 3,7 4,4 6,1 13,2 19,7

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Porez na dodatu vrijednost. Za prvih osam mjeseci tekuée godine, po osnovu PDV-a, prikupljeno oko
3,3 miliona KM neto prihoda, $to je je za 4,6% viSe nego u istom periodu prethodne godine. Prikupljeni
prihodi od PDV-a, za isti period, a prema poreskim prijavama, veéi su za 4,7% g/g od ¢ega su naplaceni
prihodi od PDV-a iz prometa domacih roba i usluga manji za 20,7% g/g, dok su naplaceni prihod od
PDV-a pri uvozu visi su za 11,5% g/g*.

Akcize. Prihodi od akciza, i u periodu januar - avgust 2017. godine, biljeZze povecanje. Tako su u
navedenom periodu, neto prihodi od akciza uvecani za 5,1% g/g, ¢ime su dostigli iznos od oko 1
milijarde KM na kraju posmatranog perioda.

Carine. Po osnovu carina u prvih osam mjeseci 2017. godine prikupljeno je oko 173 miliona KM neto
prihoda, i visi su za 10,8% u poredenju na isti period prethodne godine.

12 podaci o naplaé¢enim PDV prihodima u domaéem prometu roba i usluga i pri uvozu roba su preuzeti iz PDV
nacionale prijave.
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Putarine. Po osnovu putarina u istom periodu, prikupljeno je za 9,3% vise neto prihoda, odnosno oko
250 miliona KM.

Rasporedeni prihodi. Nakon izdvojenih 851 milion KM za isplatu povrata sa JR UIO (minimalne
rezerve), za raspodjelu krajnjim korisnicima ostalo je neto prihoda u iznosu od oko 3,6 milijardi KM
(3,2% g/g vise). U posmatranom periodu, izdvojena sredstva za servisiranje obaveza vanjskog duga su
povecana za 33,8% g/g, $to je umanijilo sredstva za finansiranje budZetskih izdataka za 0,6% g/g.

2.2. Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

U posmatranom periodu, entitetske poreske uprave su ukupno prikupile oko 4,7 milijardi KM prihoda.
Ovim su prihodi po osnovu direktnih poreza, doprinosa i drugih prihoda povecani za 10,4% g/g. U obje
poreske uprave sve vrste prihoda biljeZe pozitivne stope rasta (Sto se moze vidjeti iz tabele ispod).

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH jan-avg 2017 RS jan-avg 2017 BiH jan-avg 2017
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rast miliona KM rast
2016 2017 u% 2016 2017 u% 2016 2017 u%
Direktni porezi 514,4 637,5 239 297,8 323,2 8,5 812,3 960,7 18,3

Porez na dohodak  238,1 265,1 11,4 141,6 154,6 9,2 379,7 419,8 10,6
Porez na dobit = 161,0 255,1 58,4 135,0 142,9 5,8 296,0 398,0 34,5
Porezi gradana  114,4 116,3 1,7 21,3 25,7 20,6  135,7 142,0 4,6

Ostali porezi 1,0 1,0 3,3 0,0 0,0 0,0 1,0 1,0 3,3
Takse, kazne i
naknade 429,2 460,5 7,3 240,6 263,1 9,3 669,8 723,6 8,0
Doprinosi 1.921,1 2,092,2 | 8,9 881,1 951,5 8,0 2.802,2 3.043,7 | 8,6

PIO 1.058,6 1.157,0 | 9,3 492,3 521,9 6,0 1.550,8 1.678,9 | 8,3
Zdravstvo  775,4 839,4 8,3 323,9 360,2 11,2 1.099,3 1.199,6 | 9,1
Nezaposleni 87,1 95,8 9,9 25,0 26,6 6,6 112,1 122,4 9,2

Djecija zastita 0,0 0,0 - 37,2 39,6 6,4 37,2 39,6 6,4
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 2,8 3,2 14,5 2,8 3,2 14,5
UKUPNO 2.864,7 3.190,2 | 11,4 1.419,6 1.537,8 | 8,3 4.284,3 4.728,0 | 104

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

Direktni porezi. Po osnovu direktnih poreza, ukupno je prikupljeno oko 960,7 miliona KM (18,3% g/g
vise). Dvije glavne kategorije direktnih poreza i dalje su porez na dohodak i porez na dobit. Kod poreza
na dohodak najznacajniji su porez na dohodak fizi¢kih lica od samostalne i porez na dohodak od
nesamostalne djelatnosti. Po ovom osnovu prikupljeno je oko 420 miliona KM (10,6% vise). Po osnovu
poreza na dobit je prikupljeno oko 398 miliona KM (viSe za 34,5%). Najznacajni rast u kategoriji poreza
na dobit ostvaren je zahvaljujuci porezu na dobit preduzeca, porezu na dobit pravnih lica iz oblasti
igara na srecu, porezu na dobit banaka i mikrokreditnih organizacija. Kod poreza na dohodak
najznacajniji su porez na dohodak fizickih lica od samostalne i nesamostalne djelatnosti.

Prihodi od doprinosa. Po osnovu doprinosa u posmatranom periodu ukupno je prikupljeno preko 3
milijarde KM, ili 8,6 % viSe nego u istom periodu prethodne godine. Pojedinacne kategorije prihoda od
doprinosa, kao i stope njihovog rasta, mogu se vidjeti iz tabele iznad.

Ostali prihodi. Naplaceni prihodi po osnovu taksi, kazni i naknada u posmatranom periodu su iznosili
oko 724 miliona KM (visi za 8,0% g/g). Kod ove grupe prihoda najveci rast je ostvaren kod naknada i
taksi (naknada za koristenje Suma, naknada za korisé¢enje mineralnih voda, priredivanje igara na srecu,
razli¢ite administrativne takse). U oba entiteta prisutno je povecanje naplate prihoda i od poreza i
doprinosa, kao i ostalih prihoda (kazni i naknada) usljed pojacanih inspekcijskih kontrola.
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2.3. Servis vanjskog duga

Za prvih osam mjeseci 2017. godine, ukupno je servisirano oko 528 miliona KM, vanjskog duga, ¢ime
je u posmatranom periodu zabiljeZen rast istog od 34% g/g. Rast glavnice vanjskog duga je iznosio
40,9% g/g, za Cije je servisiranje utroseno oko 455 miliona KM. U istom periodu, servis kamate po
oshovu vanjskog duga je uvecan za svega 2,8% g/g.

Grafikon 6: Servis vanjskog duga po mjesecima u 2017. godini u milionima KM
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Izvor: Centralna banka BiH

Najvedi dio servisiranih obaveza (35,6%) se odnosi na servis duga prema MMF-u. Zatim slijede, 20,8%
od ukupno servisiranih obaveza, Svjetska banka, 12,4% EBRD (Evropska banka za obnovu i razvoj),
10% EIB (Evropska investicijska banka).

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

3.1. Cijene

Rast ukupnog nivoa cijena u BiH nastavljen je u avgustu 2017. godine (1% g/g). U periodu I-VIII 2017.
godine registrovana je inflacija od 1,1% g/g. lako je indeks potrosackih cijena uveéan u gotovo svim
odjeljcima, najveéi medugodisnji rast cijena bio je u odjeljcima prevoza, alkoholnih pi¢a i duvana
(grafikon ispod). Uslijed rasta cijena sirove nafte na svjetskom trZiStu cijene u odjeljku prevoza u
posmatranom periodu su uveéane za 6,6% g/g. Cijena sirove nafte u avgustu 2017. godine iznosila je
oko 50 $/barelu i veda je za 11,3% u odnosu na avgust prethodne godine.*®

Na rast cijena u odjeljku alkohola i duvana (4,8% g/g, I-VIll 2017. godine) najviSe je uticalo poskupljenje
duvanai cigareta u 2017. godini.'* Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a su uveéane za 0,5% g/g,
ali zbog velikog udjela u CPl indeksu doprinijele su inflaciji u BiH. Rast inflacije u posmatranom periodu
samo je djelimicno usporen kroz medugodisnje smanjenje cijena u odjeljcima odjece i obuce,
namjestaja, ku¢nih uredaja i redovnog odrzavanja kuce, ostalih dobara i usluga.

13 I1zvor: Svjetka banka, Commodity price data (crude oil, average).
14 poveéanje akciza na duvan i cigarete u 2017. godini. Detaljnije o iznosu akciza u Informaciji za januar 2017.
godine.
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Grafikon 7: Indeks potrosackih cijena u BiH I-VIIl 2017/1-VIIl 2016
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Izvor: BHAS

3.2. Monetarni sektor

Znacajnijih promjena monetarnih agregata u odnosu na prethodne mjesece nije bilo, te su sve
komponente pri¢uvnog novca i ukupne novéane mase zadrzale sli¢an rast na godisnjoj razini. Ukupna
novéana masa na kraju kolovoza zabiljeZila je rast od 9,8% g/g te je iznosila 21,5 mlird. KM. Detaljan
pregled stanja i godisnje stope promjene dani su u tabeli ispod.

Tabela 4: Kretanje novcéane mase (I - VIIl 2017. godine)
Gotovina Prenosivi M1 Ostali Prenosivi Ostali QM
izvan depoziti depoziti depoziti depoziti
banaka u u u stranoj u
domacoj domacoj valuti stranoj
valuti valuti valuti

2 3=1+2 4 5 6 7=4+5+6  8=3+7
w 3.631 6.604  10.235  4.054 1.694 5528 11275 21.511
10,7% 1,1% 14,1%  12,0% 10,7% 1,1% 6,2% 9,8%
lzvor: CBBiH

Pricuvni novac na kraju promatranog razdoblja iznosio je 9,0 mird. KM i vedi je za 12,6% u odnosu na
isto razdoblje prosle godine. Pokrivenost pricuvnog novca deviznim pri¢uvama iznosila je 113,4% cime
su ispoStovane odredbe valutnog odbora.

Tabela 5: Kretanje pricuvnog novca (I — VIII 2017. godine)
Gotovina izvan Depoziti banaka Prenosivi depoziti  Pricuvni novac
monetarnih vlasti kod monetarnih drugih domacih (Mo0)
vlasti sektora kod
monetarnih vlasti

3

1

2 4=1+2+3

m 4.333 4.567 73 8.973
Stopa rasta g/g 10,9% 13,3% 163,1% 12,6%
lzvor: CBBiH

Prosjecan saldo racuna obveznih pri¢uva iznosio je 4,3 mird. KM Sto je za 8,2% vise u odnosu na prvih
osam mjeseci 2016. godine. Godisnji rast je nesto brzi u odnosu na prethodne mjesece iz razloga Sto
su i prosje¢ne obvezne pri¢uve i visak iznad obveznih pri€uva zabiljeZili pozitivan rast, Sto nije bio slucaj
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u prethodnim mjesecima kada je visak iznad obvezne pricuve biljeZio smanjenje zbog izmijenjenog
nacina obracuna obveznih pricuva.

Tabela 6: Prosjecne obvezne pricuve (I - VIII 2017. godine)
Opis Osnovica za Prosjecne Prosjecan Visak iznad Prosjecna Implicitna
obracun obvezne saldo racuna obvezne stopa stopa
obvezne pricuve obveznih pricuve obvezne obvezne
pricuve pricuva kod pricuve pricuve
CBBiH

2 3 5=2/1

m 21.543 2.154 4.344 2.190 10,0% 20,2%

Stopa rasta 10,5% 10,5% 8,2% 5,9% - -
g/g

Izvor: CBBiH

Stanje bruto deviznih pri¢uva na kraju kolovoza 2017. godine iznosilo je 10,2 mird. KM. Od tog iznosa
najvedi dio je bio investiran u vrijednosne papire (70,1%), dok se 25,7% bruto deviznih pricuva cuvao
u obliku depozita kod nerezidenznih banaka. Inozemna valuta u trezoru CBBiH Cinila je 2,2% deviznih
pricuva, a zlato 2,0%. Detaljan pregled strukture bruto deviznih pri¢uva dan je u tabeli ispod.

Tabela 7: Stanje deviznih pric¢uva za razdoblje od | - VIII 2017. godine
Zlato Drzanje  Inozemna Depoziti kod Ostalo Investicije Ukupno
SDR valuta u nerezidentnih banaka u
trezoru vrijednosne
CBBiH papire
6 7=1+...+6

2 218 2.610 0 7.136 10.175

Ucesée u 2,0% 0,0% 2,2% 25,7% 0,0% 70,1% 100,0%
ukupnom

Stopa rasta g/g -5,3% -42,9% 44,6% -7,9% - 20,3% 11,3%
Izvor: CBBiH

3.3. Bankarski sektor

Ukupni krediti za prvih osam mjeseci 2017. godine dosegli su iznos od 18,0 mird. KM i porededi s istim
razdobljem prosle godine vedi su za 1,1 mird KM, odnosno 6,3%. Krediti svih sektora dali su pozitivan
doprinos rastu ukupnih kredita, izuzev kredita opcoj vladi koji biljeZe negativan rast g/g.

Godisniji rast kredita nefinancijskim poduzeéima iznosio je 7,7% g/g i na kraju promatranog razdoblja
su iznosili 8,5 mlrd. KM. Sli¢no, krediti plasirani stanovinstvu iznosili su 8,5 mird. KM i veci su za 6,8%
g/g. U isto vrijeme, krediti opcoj vladi iznosili su 966,9 mil. KM i manji su za 8,6% g/g. Krediti ostalim
sektorima ukupno iznosili su svega 116,2 mil. KM, ali su zabiljeZili najbrzi rast od 28,6% g/g*®.

15 Sektor nefinancijskih poduzeéa ¢&ine nefinancijska javna i privatna poduzeéa. Sektor opée vlade &ine sve razine
vlada u BiH. Za potrebe izrade Informacije ostali sektor ¢ine: ostale financijske institucije, neprofitne organizacije
i ostali, jer pojedinacno, ovi sektori imaju malo ucesce u ukupnim depozitima, odnosno ukupnim kreditima.
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Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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lzvor: CBBiH

Ukupni depoziti za prvih osam mjeseci 2017. godine iznosili su 19,0 mird. KM i od tog iznosa na
depozite stanovnistva odnosilo se 11,0 mird. KM, depozite nefinancijskih poduzeca 4,4 mird. KM, opce
vlade 2,1 mird. KM te ostalih sektora ukupno 1,5 mird. KM. GodiSnja stopa rast ukupih depozita
iznosila je 10,4% g/g. Najveci doprinos rastu dali su depoziti stanovnistva (4,4 postotnih bodova), zatim
depoziti opce vlade 2,7 p.b., depoziti nefinancijskih poduzeca 2,5 p.b. Depoziti ostalih sektora ukupno
dali su doprinos od 1,0 p.b.

Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rast ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH
3.4. Berze u BiH
Promet na sarajevskoj berzi u mjesecu augustu je iznosio svega 31,2 mil. KM Sto predstavlja 42%

ukupnog prometa u BiH time ostvarivsi pad prometa od 3,9% g/g. U augustu nije bilo javne ponude
trezorskih zapisa i obveznica putem SASE.
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Tabela 8: Promet (u KM) na SASE i BLSE u augustu 2017. godine
Mjesec SASE BLSE UKUPNO
Aug-15 50.708.798 21.482.926 72.191.724
Aug-16 32.460.370 46.827.823 79.288.193
Aug-17 31.178.357 42.717.474 73.895.831

Izvor: SASE i BLSE

Grafikon 10: Promet na SASE i BLSE
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lzvor: SASE

Za razliku od sarajevske berze na banjaluckoj berzi je odrzana javna ponuda Obveznica RS u vrijednosti
od 25 mil. KM dok je javhom ponudom Trezorskih zapisa RS skupljeno 14,95 mil. KM. Redovan promet
bez javne ponude obveznica i trezorskih zapisa je iznosio svega 2,8 mil. KM Sto iznosi svega 6,5%
ukupnog prometa. Time ja na BLSE ukupan promet iznosio 42,7 mil. KM ostvarivsi pad prometa od
8,8% g/g uz ucesce u ukupnom prometu u BiH od 58%.

Grafikon 11: Javna ponuda obveznica i trezorskih zapisa na SASE i BLSE
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lzvor: SASE i BLSE

Ukupan promet na obje berze u mjesecu augustu 2017. godine je iznosio svega 73,9 mil. KM uz pad
stope rasta 6,8% g/g. Od ovoga iznosa nesto vise od pola 54,1% ili 39,9 mil. KM je iznosio promet na
osnovu primarne emisije trezorskih zapisa i obveznica. U mjesecu augustu kapitalizacija na SASE je
iznosila 5,34 mird. KM uz pad od 3,3% g/g, dok je kapitalizacija na BLSE u istom mjesecu iznosila 4,11
mird. KM uz rast od 3,9 % g/g. Odnos vrijednosti kapitalizacije na SASE i BLSE je 56,6% prema 43,5%.
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Vrijednost ukupne kapitalizacije na SASE i BLSE na kraju mjeseca augusta iznosi 9,46 mird. uz
minimalan pad od 0,3% g/g.
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Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta
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lzvor: SASE i BLSE

4. Strane direktne investicije

A
A ; g
@’b* \00 \\>\

0.00

-1.00
-2.00
-3.00
-4.00
-5.00

-6.00

S

®
&S

BiH stopa rasta kapitalizacije %g/g

Prema posljednjim podacima CBBiH u platnom bilansu za pola godine ukupna strana ulaganja su
iznosila 386,7 mil. KM (neto finansijska pasiva). Ve¢ drugi kvartal za redom SDU ostvaruju dobre
rezultate. U prvom kvartalu SDU su vece za 61,1% g/g dok je ostvareni rast u drugom kvartalu 85,8%
u odnosu na isti period prosle godine. Ovo je rezultiralo ukupnim rastom ulaganja za prvo polugodiste
od 66,8% g/g.
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Grafikon 13: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2015, 2016. i 2017. god. (u mil. KM)
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Obecavajuce zvudi i da se udio reinvestirane zarade u ukupnim ulaganjima smanjio na 65% (251,2 mil.
KM) u odnosu na prvo polugodiste 2016. godine kada je iznosio 77,6%.
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Tabela 9: SDI po kvartalima u 2013, 2014, 2015, 2016. i 2017. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2013 333,2 182,7 2,1 -50,5 467,6
2014 263,5 215,4 134,6 185,0 798,5
2015 159,3 257,1 146,0 91,4 653,8
2016 178,7 53,2 160,9 89,5 482,2
2017 288,0 98,8
Izvor: CBBiH

Agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je (09.09.2016. godine) Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting B sa stabilnim izgledima dok je u februaru 2016. agencija Moody’s
Investors Service potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima”.
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