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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne ekonomske
krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati
kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vijecu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjesecno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

yInformacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu se mogu naci u Ekonomskim
trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vijec¢u
ministara i Parlamentu BiH.

* k %

Dostupni indikatori ukazuju da je ekonomski rast u drugom i na pocetku treceg tromjesecja 2017.
godine bio slican prvom kvartalu kada je (prema podatcima BHAS) ostvarena realna stopa od 2,7%
(g/g). Glavni nosilac rasta je bio snazan realni rast robnog izvoza od preko 10% prvom polugodistu koji
je donekle bilo praéen skromnim rastom privatne potrosnje i investicija. Nasuprot tome, skok obaveza
servisiranja vanjskog duga od 36% nakon sedam mjeseci je po svemu sudedéi ugrozio prije svega javne
investicije, ali vjerovatno i rast potrosnje. U svakom slucaju, rast domade traznje i izvoza su doveli do
realnog rasta robnog uvoza od preko 4% u prvo polugodistu. Ovo je u konacnici, obzirom na snazan
izvozni rast, dovelo do realnog smanjenja vanjskotrgovinskog deficita roba od priblizno 4%.

Nominalno ja¢anje rasta vanjske trgovine roba u julu sa visokim rastom vrijednosti izvoza od 25,4% i
uvoza od 13,6% (g/g) u 2017. godini su doveli do smanjenja vanjskotrgovinskog robnog deficita od
2,4%. U isto vrijeme je na nivou sedam mjeseci ostvaren porast robnog deficita od 4,8% Sto je niZe u
odnosu na stopu na kraju polugodiSta od 6%. Nasuprot tome, robni deficit je bio smanjen u realnom
smislu na nivou sedam mjeseci obzirom na realno smanjenje u prvom polugodistu. Na to ukazuju
indeksi jedini¢nih vrijednosti robnog izvoza i uvoza prema kojima je izvoz u prva dva tromjesecja realno
povecan za 13,5 8,3% (g/g), dok je realni rast robnog uvoza iznosio 4,9 i 3,9%. Tako je robni deficit u
prvom tromjesecju realno smanjen za 7% na godiSnjem nivou nakon ¢ega je uslijedilo novo smanjenje
od 1,6% u drugom tromjesecju. Ovako snaZan rast izvoza na Zalost nije u potpunosti bio praéen
industrijskom proizvodnjom koja je ostvarila znatno skromniji rast fizickog obima od 5,6% u julu, te
2,6% na nivou sedam mjeseci.

U isto vrijeme, poveéanje vrijednosti uvoza dobara za finalnu potro$nju od priblizno 5,5%, te rast PDV
prihoda prema poreskim prijavama od 4,2% nakon sedam mijeseci ukazuju na povecanje finalne
potrosnje. Pored toga, rast uvoza kapitalnih dobara od 10,2% u prvih sedam mjeseci ukazuje na
skroman porast investicija uprkos godiSnjem smanjenju izvrSenih gradevinskih radova od 3,5% u
prvom te 0,9% (g/g) u drugom tromjesecju. Do smanjenja gradevinarstva je doveo pad niskogradnje
od 7,1% u prvom te 4,2% u drugom tromjesecju i to prije svega kao posljedica pomenutog skoka
obaveza servisiranja vanjskog duga.
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1. Realni i vanjski sektor

1.1 Industrijska proizvodnja i vanjskotrgovinska robna razmjena

U julu 2017. godine u Bosni i Hercegovini je nastavljen trend rasta fizickog obima industrijske
proizvodnje. Prema podacima BHAS-a desezonirani rast industrijske proizvodnje u julu 2017.
godine u odnosu na prethodni mjesec je iznosio je 0,9%, dok je rast industrijske proizvodnje
na nivou perioda januar-juli 2017. godine u odnosu na isti period prethodne godine iznosio
2,6%.1 Ovaj nastavak trenda povecanja proizvodnje u BiH uglavhom je bio posljedica
pozitivnih deSavanja u medunarodnom ekonomskom okruzenju. Ovu konstataciju potvrduje
i ¢injenica da je rast ukupne industrijke proizvodnje omogucen ponajvise zahvaljujudi
povecanju proizvodnje u okviru preradivacke industrije od 3,1% u odnosu na isti period
prethodne godine. U okviru preradivacke industrije najznacajnija doprinos i najviSe stope
rasta su registrirane u okviru proizvodnje gotovih metalnih proizvoda 11,6%, hemijskih
proizvoda 17%, tekstila 15,7%, te elektricne opreme i masina u okviru kojih su ostvarena
povecanja proizvodnje od oko 10% u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane,
najznacajnija smanjenja su vidljiva u okviru proizvodnje namjestaja 21,5% i gradevinskog
materjala 13,7%. Pored preradivacke industrije, tokom posmatranog perioda doslo je do
povecanja proizvodnje u okviru sektora rudarstvo od 6,8% Sto je ponajviSe posljedica
povecanja proizvodnje u okviru rudnika uglja i metala. S druge strane, tokom posmatranog u
Bosni i Hercegovini je doslo do stagnacije u proizvodniji elektri¢ne energije, tako da je izostao
znacajniji doprinos ovog sektora u ukupnom povecanju industrijske proizvodnje.

Grafikon 1: Kretanje industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za period januar-juli 2017. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

1 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za juli
2017. godine”, 25.08.2017.
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Vanjskotrgovinska robna razmjena u BiH

U periodu januar-juli 2017. godine u Bosni i Hercegovini je evidentan rast ekonomske
aktivnosti Sto se posebno jasno vidi prilikom analize bh. vanjskotrgovinske robne razmjene sa
svijetom. Tako je tokom posmatranog perioda doslo do povecanja ukupne robne razmjene,
izvoza i uvoza roba po dvocifrenim stopama rasta, dok je vanjskotrgovinski robni deficit
uvecan, a pokrivenost uvoza izvozom poboljSana. Medutim, potrebno je takoder istadi da je
tokom posmatranog perioda doslo do znacajnog povecdanja izvoznih i uvoznih cijena tako da
su realna povecanja ovih vanjskotrgovinskih indikatora u odnosu na nominalna bila nesto niza.
Pored ovoga vrijedi istaéi da su vidljive velike razlike izmedu podataka o industrijskoj
proizvodnji (koja €ini vise od 90% bh. robnog izvoza) i podatka iz vanjskog sektora.?

Grafikon 2: Kretanje vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH u prvom polugodistu 2017. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

U periodu januar-juli 2017. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila vrijednost izvoza roba od
6,181 milijardi KM S$to predstavlja nominalno poveéanje od 16,9% u odnosu na isti period
prethodne godine.> Posmatrano na nivou mjeseca jula u poredenju sa istim mjesecom
prethodne godine stopa rasta izvoza je bila jedanko impresivna i iznosila je ¢ak 25,4%. Tako je
u Bosni i Hercegovini nastavljen trenda rasta izvoza roba po dvocifrenoj stopi rasta. Medutim,
potrebno je imati u vidu da je tokom ovog perioda doslo do znacajnog rasta izvoznih cijena
berzanskih roba. Tako se prema podacima BHAS-a za prvo polugodiste 2017. godine doslo do
povedanja izvoznih cijena za 4,2%, dok su uvozne cijene povecane za 6,9%.* S druge strane, i
podaci IMF-a pokazuju da je rast svjetskih cijena bio jos izrazeniji pa je tako ukupni indeks
svjetskih cijena uvedana za 20,8%, industrijskih inputa 18,1%, indeks metala 25,7%,
aluminijuma 21,8% i sirove nafte ¢ak 32%. Pored cijenovnog efetkta ovako visoke stope rasta
ukupnog izvoza mogle bi se objasniti i izvozom roba iz zaliha, medutim u Bosni i Hercegovini
ne postoje podaci o zalihama na mjese¢nom nivou. Posmatrano po proizvodima, najznacajnija

2 U periodu januar-juli 2017. godine rast industrijske proizvodnje je iznosio 2,6%, dok je u istom vremenskom
periodu registriran rast izvoza od 16,9%.

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Statistika robne razmjene sa inostranstvom juli 2017. godine”,
20.08.2017. godine.

4 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje” Indeksi jedini¢nih vrijednosti izvoza i uvoza BiH“,
21.08.2017. godine.
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povecanja a samim tim i doprinos rastu izvoza registrirana u okviru izvoza elektricne energije
58,2% (1,7 p.p)°, aluminijuma 36,7 % (1,8 p.p), sekundarnih sirovina 50% (1 p.p), elektri¢ne
opreme 36,4% (0,7 p.p), te koksa gdje je izvoz udvostrucen a doprinos rastu iznosio (1,2 p.p)
i hemijskih proizvoda 17,2% (1 p.p). Medutim, prilikom interpretacije ovih dosta impresivnih stopa
rasta potrebno je imati u vidu da je tokom posmatranog perioda doslo i do poveéanja cijena pojedinih
izvoznih proizvoda $to je u odredenoj mijeri rezultiralo ovako visokim stopama rasta. Ovo se
ponajvise odnosi na elektricnu energiju, posebno ako se ima u vidu cinjenica da je tokom
posmatranog perioda doslo do smanjenja ukupne proizvodnje elektriéne energije u BiH.®
Pored ovih grana koje su tokom posmatranog perioda ostvarile zavidne stope rasta, ovako
visoka stopa rasta se moze objasniti poveéanjem izvoza u vecini ostalih grana bh. privrede.
Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima vrijednost bh. izvoza na trziste zamalja EU
iznosila je 4,470 milijardi KM Sto predstavlja povecéanje od 14,4%, dok je u zemlje CEFTA-e
izvezeno 980 milijona KM Sto je za 32,9% viSe u odnosu na isti period prethodne godine.
Posmatrano po zemljama najznacajnija povecanja izvoza ostvarena su prilikom izvoza u drzave regiona
Hrvatsku i Srbiju gdje su ostvarena povecanja izvoza od 26,1%, odnosno 43,0% S$to je i najvise
doprinijelo povecanju ukupnog izvoza (6,2 p.p). Pored ovih zemalja tokom posmatranog perioda doslo
je do povecanja izvoza u Sloveniju 23,1% (1,9 p.p) , Austriju 21,8 (1,7 p.p)%, te Njemacku od 3,5%
(0,6 p.p)iltaliju 4,6% (0,9 p.p).

Pored rasta izvoza, tokom prvih 7 mjeseci 2017. godine u Bosni i Hercegovini nastavljen je i
trend rasta uvoza roba sto potvrduje i nominalni rast robnog uvoza u julu od 13,6% u odnosu
na isti mesec prethodne godine. Tako je u periodu januar-juli 2017. godine vrijednost
ostvarenog uvoza roba u BiH iznosila je 10,137 milijardi KM Sto predstavlja poveéanje od
11,8% u odnosu na isti period prethodne godine. Posljedica je ovo povecanja domace traznje
u okviru sektora stanovnistva i korporativnog sektora, te u ve¢oj mjeri rasta svjetskih cijena
uvoznih proizvoda. Posmatrano po proizvodima, najznacdajnija povedanja uvoza su
registrirana u okviru uvoza rafinirane i sirove nafte od 26,3% odnosno 10% (1,6 p.p), zatim
kamenog uglja i elektricne energije gdje je uvoz udvostucen a doprinos rastu uvoza iznosio
(1,5 p.p) odnosno (1 p.p), te motornih vozila 14,4% (0,8 p.p) i sirovog aluminijuma 41,3% (0,6
p.p). Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, u prvih 7 mjeseci 2017. godine
vrijednost ostvarenog uvoza roba iz zemalja EU iznosila je je 6,196 milijardi KM Sto predstavlja
povecanje od 9,7%, dok je iz zemalja CEFTA-e uvezeno 1,259 miliona KM Sto je predstavlja
povecanje od skoro 9,9%. S druge strane, posmatrano po zemljama najvise stope rasta uvoza
registrirane su prilikom uvoza iz Rusjije 16,2%, Austrije 13,8%, Hrvatske 11,4%, Slovenije 9,1%, Italije
8,4%, Srbije 8,2%, Kine 7,8% i Njemacke 4,2%. Vrijedi istaéi da je tokom posmatranog perioda
najznacajni pojedinacni doprinos povecanju bh. robnog uvoza ostvaren prilikom uvoza iz SAD gdje je
uvoz uduplan a doprinos rastu uvoza iznosio 2 p.p.

Visok nivo vanjskotrgovinske robne razmjene u posmatranom periodu januar-juli 2017.
godine rezultirao povecanjem vanjskotrgovinskog robnog deficita od 4,7% u nominalnom
smislu. Tako je ukupni robni deficit u posmatrano periodu iznosio 3,956 milijardi KM.
Posmatrano po proizvodima, povecanju deficita su najviSe doprinijeli nafta, naftni derivati
nafte 4 p.p, kameni ugalj 3,7 p.p te odmotorna vozila 1,7 p.p, Posmatrano po zemljama,
najveéa povecanja deficita, odnosno doprinosi povecanju istog registrirana su prilikom

5 Prilikom interpretacije pokazatelja o izvozu elektriéne energije potrebno je imati na umu da je tokom
posmatranog perioda ukupna proizvodnja smanjena, uvoz iste udvosrucen a cijena znacajno povecana.

6 U nedostatku zvani€nih indeksa izvoznih i uvoznih cijena vrijedi istaéi da je cijena elektri¢ne energije na berzi u
Leipzigu odnosno vrijednost KWK indeksa tokom posmatranog perioda povecana za 42,3%.
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vanjskotrgovinske razmjene sa SAD (4,5 p.p), Poljskom, Rusijom, Italijom i Kinom od po 1
p.p. Vazno je napomenuti da je tokom posmatranog perioda vanjskotrgovinski robni deficit
sa Hrvatsko i Srbijom smanjen za oko 16%, a negativan doprinos rastu deficita iznosio 4 p.p.
Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u Bosni i Hercegovini u periodu januar-juli 2017.
godine iznosila je 61% i u odnosu na isti period prethodne godine poboljsana je za 2,7 p.p.
Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za prvih 7 mjeseci 2017. godine po HS
klasifikaciji prikazan je u tabeliispod:

Tabela 1: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH prema HS klasifikaciji za period januar-juli 2017.godine

12voz uvoz DEFICIT
lzvoz i uvoz dobara Klasifikovanih prema X . . Pokrivenost
hamoni ) Jan_Jul 2016 Jan_jul 2017 |2017/2016 promjena% | Jan_Jul 2016  Jan_jul 2017 |2017/2016 promjena% |  Jan_ul 2016 Jan_Jul 2017 | 2017/2016 promjena % X
ammonizovanom sistemu kodova (HS) uvoza izvozom
umil KM umil KM gls p.p umil KM umil KM gle pp umil KM umil KM gls pp
UKUPNO 5286 6181 16,9 16,9 | 9068 10137 11,8 118 3782 -3956 4,7 4,7 61,0%
1 %IVOTINJEIPROWODI 75 79 54 0,1 252 273 80 0,22 178 -194 91 0,43 28,8%
ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA
2 AV COIBLNOS 131 m 30,7 0,76 442 474 73 0,36 311 303 25 0,21 36,1%
PORIJEKLA
i
3 LR 0 75 92 226 0,32 111 142 279 0,34 36 50 38,7 0,37 64,7%
PORIJEKLA | BIUNOG
El BENE
4 ulilRLES] 203 206 14 0,05 830 850 24 0,22 628 645 28 0,46 24,2%
PRERADEVINE
5 B R ALe 3n 542 45,6 321 1074 1470 369 437 -702 929 323 599 36,9%
PORIJEKLA
6 AR T 410 534 304 2,36 928 957 31 0,32 518 423 -18,4 2,52 55,8%
INDUSTRIJE ILI SRODNIH
7 T IEMASE, UM 183 206 123 0,43 610 655 75 0,50 427 450 54 0,61 31,4%
KAUCUK
8  KOZAIKRZNO 83 124 491 0,77 278 294 57 0,18 -195 -170 12,8 0,66 42,2%
9 VOUPROZ/OD D 411 442 75 0,58 137 147 72 0,11 274 295 77 0,56 300,7%
DRVETA
10 L SR LKA 156 145 il 021 233 233 0,0 0,00 18 -89 142 0,29 62,0%
NJIHOVI PROIZVODI
1 ISR 301 330 97 0,55 615 679 103 0,70 314 348 109 0,91 48,6%
PROIZVODI
12 FELL A SR 409 420 29 0,22 189 192 17 0,04 220 228 39 0,22 218,7%
PROIZVODI
13 PROIZVODIODKAME@A' 34 48 435 0,28 198 201 14 0,03 -164 -153 1,2 0,31 24,0%
GIPSA, CEMENTA I SLICNIH
14 CELL AL 7 7 -1,5 0,00 8 10 183 0,02 -1 3 161,0 0,04 73,1%
NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO
15 B RO LlOD 881 1092 24,0 4,00 898 1085 20,8 2,06 -17 8 -143,9 0,65 100,7%
0D BAZNIH METALA
16 MASINE'VAPARATI' o 615 741 20,4 237 1240 1369 10,4 1,42 625 628 0,6 0,10 54,1%
MEHANICKI | ELEKTRICNI
17 UGN 189 188 04 0,02 677 741 94 0,70 488 553 13,2 1,71 25,4%
NJIHOVI DIJELOVI | PRIBOR
18 SIS I 14 16 10,6 0,03 124 122 1,7 0,02 -110 -106 33 0,10 12,9%
MEDICINSKI INSTRUMENTI
RUZJE | MUNICUA, NJIHOVI
19 i BHC 78 93 19,7 0,29 5 8 75,6 0,04 YK} 85 16,3 031 1174,7%
DIJELOVI I PRIBOR
20  RAZNI PROIZVODI 661 706 68 0,85 218 236 79 0,19 443 470 63 0,74 299,7%
IMJETNICKA DJELA,
21 DRl 0 0 55,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0 0,00 160,7%
KOLEKCIONARSKI PREDMETI |
98  NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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1.2. Trziste rada

Prema korigovanim’ podacima BHAS-a broj zaposlenih lica u BiH u junu 2017. godine iznosio je 747,8
hiljada i vedi je za 2,3% u odnosu na juni 2016. godine. Time je prosje¢an broj zaposlenih lica u BiH u
periodu |-Vl 2017. godine uvecan za 2,5% g/g. Kao i u prethodnoj godini, najzncajniji rast broja
zaposlenih bio je u podrucjima djelatnosti preradivacke industrije i trgovine na veliko i malo, popravke
motornih vozila i motocikala koje dominiraju po broju zaposlenih lica u odnosu na ostala podrucja
djelatnosti (u pomenutim djelatnostima je zaposleno oko 38% lica u BiH). Stopa rasta broja zaposlenih
lica u periodu I-VI 2017. godine u preradivackoj industriji iznosila je 4,1% g/g, a u djelatnosti trgovine
na veliko i malo, popravke motornih vozila i motocikala 2,8% g/g. lako su u pojedinim podrudjima
djelatnosti registrovane vece stope rasta od prethodno pomenutih, njihov doprinos rastu ukupnog
broja zaposlenih lica bio je manji zbog manjeg udjela.

Uz povecanje broja zaposlenih lica stopa nezaposlenosti u BiH u junu 2017. godine smanjena je za 2,1
p.p. u odnosu na juni 2016. godine i iznosi 39,4%. Broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH u julu
2017. godine nastavio se smanjivati u poredeniju sa istim mjesecom 2016. godine (-6,5%) i iznosi 486,3
hiljada.

Grafikon 3: Stope rasta broja zaposlenih iregistrovanih nezaposlenih lica u BiH
I Stopa rasta broja zaposlenih lica u BiH (g/g)
FZZA Stopa rasta broja registrovanih nezaposlenih lica u BiH (g/g)
= Stopa nezaposlenosti (desna skala)
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Izvor: BHAS, entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD, DEP kalkulacije

U periodu I-VI 2017. godine prosje¢na neto plata u BiH je nominalno uveéana za 1,7% u odnosu na isti
period prethodne godine i iznosi 848 KM, uz nesto sporiji realni rast (0,6%) zbog inflacije.® Najveca
stopa rasta prosjecne neto plate u posmatranom periodu registrovana je u podrucju strucnih, naucnih
i tehnickih djelatnosti (12,1% g/g, nominalni rast), a potom u oblastima gradevinarstva, trgovine na
veliko i malo, popravke motornih vozila i motocikala i administrativnih i pomoénih usluZnih
djelatnosti.’

7 Na osnovu polugodisnjeg istraZivanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 31. marta 2017. godine, po¢etkom
avgusta 2017. godine uradena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim u pravnim osobama, dobijenih
mjesecnim istrazivanjem RAD-1. Stoga su podaci do marta 2017. konacni, a za ostale mjesece 2017. godine
privremeni. Takode je za mjesec juni 2017. godine broj zaposlenih u BD korigovan i u skladu sa tim i ukupan
broj zaposlenih u BiH. Broj zaposlenih lica za juli 2017. godine nije bio raspoloziv u periodu izrade Informacije.
Izvor: BHAS.

8 U periodu izrade Informacije nisu bili dostupni podaci o neto plati za juli 2017. godine pa se podaci o platama
odnose na prosek prvog polugodista 2017. godine.

% U pomenutim djelatnostima nominalni rast prosje¢ne neto plate bio je oko 5%.
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Prosjeéna penzija u BiH u julu 2017. godine iznosila je 360° KM i nominalno je veéa za 0,3% u odnosu
na isti mjesec prethodne godine. Medutim, realni rast prosjecne penzije je negativan (-0,6%) zbog
prisutne inflacije. Istovremeno, broj penzionera je uveéan za 1% g/g i iznosi 668,5 hiljada.’* Iznos
najnize penzije u oba bh. entiteta nije se mijenjao u odnosu na prethodni mjesec.!?

Grafikon 4: Prosjecna neto plata i penzija u BiH

1,000 3.0% I Prosjecna neto plata u BiH (u
900 . " - 2.5% KM)
800 - 2.0%
700 '°
600 L 1.5% v#.#4 Prosjecna penzija u BiH (u KM)
500 1.0%
400 - A A - 0.5%
300 A = A ” emmmm Nominalna stopa rasta
A ¢ 4 0.0% Y
200 | : | :_,. : prosjecne neto plate g/g
100 : . _: | ,_:_- -0.5% (desna skala)
¥ [
0 -1.0% e Nominalna stopa rasta

1|2|3|4|5|6 7|8|9|1011)12 1|2|3|4|5|6|7 prosje¢ne penzije u BiH g/g
(desna skala)

2016. 2017.

Izvor: BHAS, entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

10 prosje¢na penzija u BiH je izradunata na osnovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera.

11 Broj penzionera u BiH predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH i Fonda za
PIO RS bez obzira na mjesto prebivalista.

12 Najniza penzija u FBiH iznosi 326,2 KM (odnosi se na 20. godina radnog staza), a u RS 174,4 KM (penzijski staz
od 15. godina).
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2. Javne finansije
Za prvih sedam mjeseci, na BiH nivou je ukupno prikupljeno oko 8 milijardi KM javnih prihoda ili 8,7%
g/g. Od tog iznosa oko 48,6% se odnosi na prihode od indirektnih poreza, a 51,4% na prihode od
direktnih poreza, doprinosa i ostalih prihoda u nadleznosti entitetskih poreskih uprava.

2.1. Indirektni porezi u BiH

Naplaceni prihodi. U julu mjesecu tekuée godine ostvarena je najvisa naplata bruto prihoda od
indirektnih poreza (13,2% g/g). Takode, tokom posmatranog mjeseca prisutan je bio rast povrata, ali
skoro, upola manjom stopom nego u prethodnom mjesecu iste godine. Zahvaljujuéi tome, i prikupljeni
neto prihodi od indirektnih poreza su ostvarili rast od 12,6%. Sto se ti¢e perioda januar - juli 2017.
godine, nekih znacajnih promjena (stope rastaiili strukture prihoda) nije bilo u poredenju sa prethodno
posmatranim periodima, a koji su opisani u prethodnim izvjestajima. Na kraju posmatranog perioda,
po osnovu indirektnih poreza, prikupljeno je preko 3,9 milijardi KM bruto prihoda. Neto prihodi od
indirektnih poreza za prvih pola godine su iznosili oko 3,2 milijarde KM. Pozitivan doprinos rastu neto
prihoda za prvih sedam mjeseci dali su rast prihoda od PDV-a (2,6 p.p.), akciza (1,1 p.p.), carina (0,5
p.p.) i putarina (0,6 p.p.).

Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaéeno)

struktura jan-jun jan-jun maj jun jul
2017 2016 2017 2017 2017 2017
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 1,7 7,0 11,2 6,9 13,2
Povrati 18,7 -2,7 19,2 24,4 30,9 16,1
Neto prihodi - prikupljeno 81,3 2,7 4,5 8,4 2,1 12,6
PDV 50,2 3,5 4,2 7,3 0,6 9,3
Carine 3,8 -1,8 10,2 19,3 11,5 5,7
Akcize 21,5 -0,1 4,0 10,1 5,9 18,1
Putarine 5,4 9,9 9,2 4,8 15,5 12,6
Ostali prihodi 0,3 1,6 0,6 3,9 8,9 10,2
Neuskladeni prihodi 0,2 26,9 -37,8 .
RaspoloZivo za raspodijelu 100,0 1,7 7,2 104 8,8 12,5
Minimalne rezerve 18,9 -2,5 18,8 27,9 25,1 17,1
Budzeti 81,8 2,6 4,8 6,8 5,4 11,5
Servisiranje vanjskog duga 12,6 9,4 36,5 2,4 10,5 95,2
FBiH 8,1 7,6 37,4 1,5 10,3 100,9
RS 4,4 12,5 34,9 5,0 10,8 85,9
BD 0,0 58,4 29,3 0,0 -9,3 54,5
Raspodjeljeno nakon servisiranja 68,5 1,8 0,5 7,7 4,0 5,9
vanjskog duga
Institucije BiH 11,1 -0,8 0,1 0,8 0,8 0,8
FBiH 36,7 1,1 1,3 10,3 7,6 7,3
RS 18,3 4,6 -1,5 6,9 -1,7 4,9
BD 2,4 2,7 5,2 8,2 6,1 13,2

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Porez na dodatu vrijednost. U julu mjesecu 2017. godine prikupljeno je za 9,3% vise neto prihoda od
PDV-a u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine. A za prvih sedam mjeseci, po osnovu PDV-
a, ukupno je prikupljeno oko 2 milijarde KM neto prihoda sto je za oko 4,2% vise nego u istom periodu
prethodne godine. Naplaéeni prihodi od PDV-a, koji se odnose na promet domacih roba i usluga su u
posmatranom periodu manji za 23,8% g/g, dok su naplaceni prihod od PDV-a pri uvozu visii su za 11,3%

g/g®.

Akcize. Nakon nekoliko posmatranih perioda kada su prihodi od akciza ostvarivali smanjenje, i
neznatnog rasta na pola godine, na kraju perioda januar - juli, neto prihodi od akciza biljeZze rast od

13 podaci o naplaéenim PDV prihodima u domaéem prometu roba i usluga i pri uvozu roba su preuzeti iz PDV
nacionale prijave.
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4,0% g/g. Navedeni rast je ostvaren zahvaljujudi stopi rasta od 18,1% ove vrste prihoda u julu mjesecu
2017. godine. U istom periodu, uvozne akcize su ostvarile rast od 7,8% g/g, dok su izvozne smanjenje
za 5,0%. Kao i u ranijim periodima, pozitivan doprinos rastu prihoda od akciza dali su uvozne akcize na
naftu i naftne preradevine i uvozni duvan i duvanske preradevine, dok su domaci (nafta i duvan)
negativno doprinijele.

Carine. Prihodi od carinskih daZbina za period januar - juli 2017. godine su iznosili oko 149 miliona KM,
i po visini stope rasta se ne razlikuju od prihoda od carina opisanih u ranijim periodima.

Putarine. Neto prihodi od putarina u posmatranom periodu su iznosili oko 209 miliona KM.

Rasporedeni prihodi. Nakon izdvajanja od oko 740 milion za minimalne rezerve (povrate sa JR UIO),
raspoloZivi neto prihodi za raspodjelu krajnjim korisnicima su iznosili oko 3,2 milijardi KM (4,8% g/g
vise). Tokom jula mjeseca prisutno je bilo povecéanje servisiranja obaveza vanjskog duga (oko 95%),
Sto se odrazilo na porast ovih izdvajanja za cijeli posmatrani period.

2.2. Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

Od ukupno prikupljenih javnih prihoda na BiH nivou, direktni porezi (prihodi koje prikupljaju entiteske
poreske uprave) ucestvuju sa 51,4%. Za prvih sedam mjeseci tekuée godine, entitetske poreske uprave
su ukupno prikupile oko 4,1 milijardu KM prihoda od direktnih poreza, doprinosa i ostalih prihoda (vise
za 10,4% g/g). U obje poreske uprave sve vrste prihoda biljeZe pozitivne stope rasta (Sto se moze vidjeti
iz tabele ispod).

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH jan-jul 2017 RS jan-jul 2017 BiH jan-jul 2017
Naziv prihoda miliona KM miliona KM miliona KM
2016 2017 2016 2017 2016 2017
Direktni porezi 454,0 564,3 243 267,0 290,1 8,7 720,9 854,4 18,5

Porez na dohodak  209,3 232,2 10,9 123,7 135,3 9,4 333,0 367,5 10,4
Porez na dobit = 142,6 230,3 61,5 125,2 132,4 5,7 267,8 362,7 35,4
Porezi gradana  101,3 101,0 0,3 18,1 22,4 24,0 119,3 123,3 3,3

Ostali porezi 0,8 0,9 5,6 0,0 0,0 0,0 0,8 0,9 5,6
Takse, kazne i
naknade 373,9 408,2 9,2 2111 227,0 7,5 585,0 635,1 8,6
Doprinosi 1.672,4 1.816,4 | 8,6 765,0 828,4 8,3 2.437,5 2.644,8 | 8,5

PIO 922,1 1.004,6 | 8,9 429,0 455,3 6,1 1.351,1 1.459,9 | 8,1
Zdravstvo 674,4 728,7 8,0 279,4 312,3 11,8 953,9 1.041,0 | 9,1
Nezaposleni 75,8 83,1 9,6 21,8 23,3 6,9 97,6 106,4 9,0

Djecija zastita 0,0 0,0 - 32,4 34,6 6,7 32,4 34,6 6,7
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 2,5 2,9 16,6 2,5 2,9 16,6
UKUPNO 2.500,2 2.788,9 | 11,5 1.243,1 1.345,4 | 8,2 3.743,3 4.1343 | 10,4

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

Direktni porezi. Direktnih poreza za sedam mjeseci 2017. godine prikupljeno je za 18,5% vise u
poredenju sa istim periodom prethodne godine. | dalje, najznacajnije kategorije direktnih poreza su
porez na dohodak i porez na dobit. Kod poreza na dohodak najznacajniji su porez na dohodak fizickih
lica od samostalne i porez na dohodak od nesamostalne djelatnosti. Po ovom osnovu prikupljeno je
oko 367,5 miliona KM (10,4% viSe). Po osnovu poreza na dobit je prikupljeno oko 362,7 miliona KM
(viSe za 35,4%). Najznacajni rast u kategoriji poreza na dobit ostvaren je zahvaljujuéi porezu na dobit
preduzeéa, porezu na dobit pravnih lica iz oblasti igara na srecu, porezu na dobit banaka i
mikrokreditnih organizacija. Kod poreza na dohodak najznacajniji su porez na dohodak fizickih lica od
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samostalne i nesamostalne djelatnosti. Po ovom osnovu prikupljeno je oko 367,5 miliona KM (10,4%
vise).

Prihodi od doprinosa. Prihodi od doprinosa u posmatranom periodu su iznosili oko 2,6 milijarde KM,
ili 8,6 % vise nego u istom periodu prethodne godine. U strukturi prihoda od doprinosa nije bilo
izmjena u odnosu na ranije posmatrane periode.

Ostali prihodi. Naplaéeni prihodi po osnovu taksi, kazni i naknada u posmatranom periodu su visi za
8,6% g/g. Kod ove grupe prihoda najvedi rast je ostvaren kod naknada i taksi (naknada za koristenje
Suma, naknada za koris¢enje mineralnih voda, priredivanje igara na srecu, razli¢ite administrativne
takse). U oba entiteta prisutno je povecanje naplate prihoda i od poreza i doprinosa, kao i ostalih
prihoda (kazni i naknada) usljed pojacanih inspekcijskih kontrola.
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

3.1. Cijene

Medugodis$nji rast cijena energenata na svjetskom trzistu nastavljen je u julu 2017. godine. Cijena
sirove nafte u posmatranom mjesecu iznosila je 47,7 S/barelu i veca je za 8% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine.'* U istom mjesecu cijena prirodnog gasa u Evropi bila je veéa za 15,5% g/g.*> U BiH
je u periodu I-VII 2017. godine inflacija iznosila 1,1% g/g. Najvedi rast cijena u BiH, u poredenju sa istim
periodom prethodne godine, registrovan je u odjeljcima prevoza i alkoholnih pic¢a i duvana (grafikon
ispod). Uslijed promjena cijena sirove nafte, cijene u odjeljku prevoza su uvecéane (7,1% g/g). Pored
toga, postepeno povecanje akciza na duvan i cigarete tokom 2017. godine doprinijelo je rastu cijena
u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana od 4,5% g/g u periodu I-VIlI 2017. godine. Rast cijena u ostalim
odjeljcima CPl indeksa predstavljen je na grafikonu ispod.

Grafikon 5: Indeks potrosackih cijena u BiH I-VII 2017/1-VII 2016

Ostala dobra i usluge
Restorani i hoteli
Obrazovanje
Rekreacija i kultura
Komunikacije

Prevoz 107.1

Zdravstvo

Namjestaj, kuéni uredaji i redovno odrzavanje kuce
Stanovanje, vodosn., el. ener., plin i dr. energenti
Odjeca i obuca

Alkoholna pi¢a i duvan

Hrana i bezalkoholna pi¢a

Ukupan indeks

104.5

lzvor: BHAS
3.2. Monetarni sektor

Ukupna novcana masa (M2) u srpnju 2017. godine uvecana je za 9,6% u odnosu na isti mjesec 2016.
godine i iznosi 21,2 mird. KM. lako su sve komponente M2 u promatranom mjesecu uvecane g/g,
najznacajniji dopinos rastu dali su prenosivi depoziti u domacoj valuti (4.9 p.p.) sa stopom rasta od
17,2% g/g. Prenosivi depoziti u domacoj valuti su ujedno i najveca komponenta M2. Stope rasta ostalih
komponenti M2 predstavljene su u tabeli ispod, a njihov doprinos rastu M2 bio je neSto maniji. Ostali
depoziti u domacoj valuti imali su doprinos od 2,3 p.p., gotovina izvan banaka 1,3 p.p., prenosivi
depoziti u stranoj valuti 0,6 p.p., a ostali depoziti u stranoj valuti 0,5 p.p.

Tabela 4: Stope rasta osnovnih komponenti M2 u junu 2017. godine (poredenje g/g)

Transakcijski novac (M1) Kvazi novac (QM)
Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali Uku"pna
A i i novcana
Razdoblje Gc.)tovma depoziti depoziti depoziti | depoziti
fzvan u M1 u uinoz uinoz am masa
banaka | domacoj domacdoj N N (M2)
valuti valuti valuti valuti
07.2016. 7,7% 17,2% 13,6% 12,4% 8,2% 1,6% 6,2% 9,6%
Izvor: CBBiH

4 |zvor: Svjetka banka, Commodity price data (avgust 2017).
15 |zvor: Svjetska banka, Commodity price data (avgust 2017).
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Uvecanje pricuvnog novca (MO) nastavljeno je u srpnju 2017. godine. Pri€uvni novac na kraju
promatranog mjeseca iznosio je 8,4mlird. KM uz stopu rasta od 9,2% g/g. Sve komponente MO imale
su doprinos uvecanju pricuvnog novca. Medutim, najznacajniji doprinos rastu dala je najveca
komponenta MO - gotovina izvan monetarnih vlasti (6,5 p.p.) sa stopom rasta od 13,2% g/g.

Prosje€na stopa obvezne pri¢uve na kraju srpnja 2017. godine iznosila je 10,0% i nije se mijenjala u
odnosu na prethodni mjesec.® Implicitna stopa obvezne pri¢uve iznosila je 19,3%.%” Prosje¢an saldo
ra¢una obveznih pricuva kod CBBiH u srpnju 2017. godine iznosio je 4,1 mlrd. KM i vedi je za 3,2% u
odnosu na isti mjesec 2016. godine. Veci dio prosjecnog salda racuna obveznih pricuva pripada
prosjecnim obveznim pricuvama (51,9%), a ostatak se odnosi na visak iznad obveznih pric¢uva sto nije
bio slu¢aj u istom mjesecu 2016. godine.!® Prosje¢ne obvezne pri¢uve u srpnju 2017. godine uveéane
su za 10.2% g/g, a visak iznad obveznih pri¢uvi je smanjen za 3,4% g/g. Pokrivenost pricuvnog novca
deviznim pri¢uvama iznosila je 113,6% Cime su ispostovane odredbe valutnog odbora.

U srpnju 2017. godine nastavljen je rast bruto deviznih pricuva (7,1% g/g) i iznosile su 9,6 mird. KM.
Rastu bruto deviznih pricuva doprinijele su investicije u vrijednosne papire, depoziti kod nerezidentnih
banaka i inozemna valuta u trezoru CBBiH. Stope rasta pomenutih komponenti bruto deviznih pri¢uva
predstavljene su u tabeli ispod.

Tabela 5: Bruto devizne pricuve (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)
Drianje I::rjtr::a Depoziti kod Investicije u Bruto
Razdoblja | Zlato nerezidentnih | Ostalo | vrijednosne | devizne
SDR trezoru banaka papire pricuve
CBBiH
1 2 3 4 5 6 7 8=2+...+7
01.2017. 213,8 6,1 208,3 2.718,9 0,0 6.265,1 9.412,2
02.2017. 2214 2,6 212,6 2.629,2 0,0 6.302,0 9.367,8
03.2017. 2184 2,6 212,6 2.590,1 0,0 6.217,5 9.241,2
04.2017. 217,8 6,2 212,7 2.760,3 0,0 6.222,1 9.419,0
05.2017. 213,1 2,5 212,9 2.595,2 0,0 6.385,6 9.409,4
06.2017. 204,2 2,5 215,3 2.497,9 0,0 6.545,7 9.465,7
07.2017 203,2 2,5 216,1 2.369,4 0,0 6.789,4 9.580,5
Stopa rasta g/g
01.2017. 11,3% 62,0% 107,3% 190,1% - -15,4% 9,0%
02.2017. 4,9% -34,3% 112,4% 300,8% - -17,1% 9,3%
03.2017. 6,9% -33,0% 100,4% 118,8% - -12,4% 7,5%
04.2017. 2,3% 61,6% 91,1% 40,4% - -3,0% 8,2%
05.2017. 4,1% 107,8% 72,0% 14,3% - 5,8% 9,0%
06.2017. -8,8% -36,2% 66,8% 6,0% - 8,0% 7,9%
07.2017. | -11,0% | -62,6% 59,6% -10,0% - 14,3% 7,1%
Izvor: CBBiH

3.3. Depoziti

Na kraju mjeseca jula 2017. god. ukupan iznos depozita je iznosio 18,6 mird. KM uz stopu rasta od
10,3% g/g. U odnosu na prosli mjesec stopa rasta ukupnih depozita je ostvarila pad za 0,3 p.p. dok u
odnosu na pocetak godine je ostvarila rast 1,4 p.p. Stopa rasta depozita stanovnistva je u odnosu na

16 prosjeéne obvezne préuve/ osnovica za obraéun obvezne pricuve.

17 prosjedan saldo ra¢una obveznih pri¢uva kod CBBiH/osnovica za obrac¢un obveznih pri¢uva.

18 0d 1. srpnja 2016. godine, nakon stupanja na snagu Odluke Upravnog vije¢a CBBiH, a odnosi se na visinu
stope obvezne pri¢uve i naknada na ta sredstva, udio viska iznad obveznih pri¢uva se smanjuje.
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prosli mjesec kao i na pocetak godine pala za 0,3 p.p. Stopa rasta depoziti sektora nefinansijskih
preduzeca je odnosu na pocetak godine ostvarila rast za 1,3 p.p. dok je u odnosu na prosli mjesec pala
za 0.3 p.p. Stopa rasta depozita opste vlade je ostvarila najvedi rast u odnosu na pocetak godine sa
15,9 p.p. U odnosu na pocetak godine ucesé¢e depozita stanovnistva u ukupnim depozitima je
smanjeno za 1 p.p, a u¢esée depozita nefinansijskih preduzeca ostvarilo je rast za 0,3 p.p. Nasuprot
tome, uéesce depozita opste vlade je povecano za 0,8 p.p.

Tabela 6: Sektorska struktura depozita (u mil. KM, stanje na kraju perioda)*®

. - Depoziti -
Period Ukupr'u. Depoz'lvtl nefin:nsijskih Dvepozm Ostali
depoziti stanovnistva , opste vlade
preduzeda
01.2017. 17.915 10.714 4.109 1.680 1.412
02.2017. 17.989 10.754 4.085 1.712 1.437
03.2017. 18.105 10.875 4.053 1.773 1.403
04.2017. 18.191 10.913 4.019 1.826 1.433
05.2017. 18.446 10.897 4.185 1.913 1.452
06.2017 18.461 10.948 4.166 1.904 1.443
07.2017. 18.608 10.945 4319 1.890 1.454
Stopa rasta g/g
01.2017. 8,9% 8,1% 10,4% 12,0% 7,5%
02.2017. 9,1% 8,0% 10,1% 13,1% 10,8%
03.2017. 9,5% 7,9% 9,7% 22,9% 6,0%
04.2017. 9,3% 7,9% 8,6% 21,5% 7,9%
05.2017. 10,5% 8,1% 11,3% 26,3% 8,7%
06.2017. 10,6% 8,1% 12,0% 28,1% 6,7%
07.2017. 10,3% 7,8% 11,7% 27,9% 6,3%
Ucescée u ukupnim depozitima
01.2017. 100,0% 59,8% 22,9% 9,4% 7,9%
02.2017. 100,0% 59,8% 22,7% 9,5% 8,0%
03.2017. 100,0% 60,1% 22,4% 9,8% 7,8%
04.2017. 100,0% 60,0% 22,1% 10,0% 7,9%
05.2017. 100,0% 59,1% 22,7% 10,4% 7,9%
06.2017. 100,0% 59,3% 22,6% 10,3% 7,8%
07.2017. 100,0% 58,8% 23,2% 10,2% 7,8%
Izvor: CBBiH

3.4. Krediti

Ukupan iznos kredita na kraju sedmog mjeseca 2017. god. je iznosio 18,1 mird. KM sa ostvarenom
stopom rasta 6,4% g/g. Stopa rasta kredita plasiranih stanovnistvu u odnosu na pocetak godine veca
je za 2,5 p.p. dok je stopa rasta kredita nefinansijskim preduze¢ima poveéana za 4,9 p.p. Negativna
stopa rasta kredita opstoj vladi se promjenila sa -11,3% g/g koliko je iznosila na kraju prvog mjeseca
na svega -0,4% g/g na kraju sedmog mjeseca 2017. godine. Uce$ce kredita stanovniStvu se smanijilo za
0,2 p.p. u odnosu na prosli mjesec, dok su krediti nefinansijskim preduzeéima povecali ucesce za 0,3
p.p., a ucesée kredita opstoj vladi smanjeno za 0,1%.

19 sektor nefinansijskih preduzeca ¢ine nefinansijska javna i privatna preduzeca. Sektor opte vlade &ine svi nivoi vlada u BiH.
Za potrebe izrade Informacije ostali sektor ¢ine: ostale finansijske institucije, neprofitne organizacije i ostali, jer pojedinacno,
ovi sektori imaju malo uc¢esc¢e u ukupnim depozitima, odnosno ukupnim kreditima.
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Tabela 7: Sektorska struktura kredita (u mil. KM, stanje na kraju perioda)

. - Krediti Krediti Krediti
Period Ukup.n.l Kred'_tv' nefinansijskim opstoj ostalim
krediti stanovnistvu . . .
preduze¢ima vladi sektorima
01.2017. 17.180 8.062 8.034 1.003 80
02.2017. 17.336 8.095 8.195 1.012 82
03.2017. 17.580 8.187 8.339 1.021 97
04.2017. 17.670 8.256 8.374 1.005 96
05.2017. 17.749 8.331 8.405 980 101
06.2017. 17.930 8.393 8.481 1.019 114
07.2017. 18.119 8.446 8.616 1.019 117
Stopa rasta g/g
01.2017. 2,4% 4,0% 3,2% -11,3% 0,0%
02.2017. 2,8% 4,2% 4,1% -9,1% -20,8%
03.2017. 3,9% 4,6% 5,7% -7,1% -14,6%
04.2017. 4,3% 4,9% 5,7% -4,9% 0,0%
05.2017. 5,4% 5,7% 7,3% -5,6% 6,2%
06.2017. 5,8% 6,0% 7,4% -0,3% 0,0%
07.2017. 6,4% 6,5% 8,1% -0,4% 14,3%
UcesScée u ukupnim kreditima
01.2017. 100,0% 46,9% 46,8% 5,8% 0,5%
02.2017. 100,0% 46,7% 47,3% 5,8% 0,5%
03.2017. 100,0% 46,6% 47,4% 5,8% 0,6%
04.2017. 100,0% 46,7% 47,4% 5,7% 0,5%
05.2017. 100,0% 46,9% 47,4% 5,5% 0,6%
06.2017. 100,0% 46,8% 47,3% 5,7% 0,6%
07.2017. 100,0% 46,6% 47,6% 5,6% 0,6%
Izvor: CBBiH
3.5. Berze u BiH
Tabela 8: Promet (u KM) na SASE i BLSE u julu 2017. godine
Mijesec SASE BLSE UKUPNO
Jul-15 428.859.926 74.044.717 502.904.643
Jul-16 21.161.818 19.700.047 40.861.865
Jul-17 12.600.740 28.371.374 40.972.114

lzvor: SASE i BLSE

U mjesecu julu 2017. godine na Sarajevskoj berzi je ostvaren promet u iznosu od samo 12,6 mil. KM,
$to predstavlja smanjenje 40,5% g/g i iznosi 31% ukupnog prometa na berzama u BiH. U mjesecu julu
nije bilo emisije Obveznica i Trezorskih zapisa FBiH.
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Grafikon 6: Promet na SASE
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Izvor: SASE
Na Banjaluckoj berzi u mjesecu julu 2017. godine je ostvaren promet u iznosu od 28,4 miliona KM, §to
predstavlja 69% ukupnog ostvarenog prometa u BiH i vedi je za 44% g/g. Od ovoga iznosa 87,5% se
odnosi na javnu emisiju obveznica i trezorskih zapisa. Javna ponuda Obveznica je iznosila 1 mil. KM
(Prvo penzionersko mikrokreditno drustvo Banja Luka), dok je emisija Trezorskih zapisa RS iznosila 23,8
mil. KM.

Grafikon 7: Promet na BLSE
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lzvor: BLSE

Ukupan promet na obje berze u mjesecu julu 2017. godine je iznosio svega 40,97 mil. KM uz stopu
rasta 0,3% g/g.

Kapitalizacija na Sarajevskoj berzi u mjesecu julu je iznosila 5,4 mird. KM ostvarivsi pad od 3,2%. g/g
dok je kapitalizacija na Banjaluckoj berzi u istom mjesecu iznosila 4,1 mird. KM uz rast od 4,2 % g/g.
Vrijednost kapitalizacije na obje berze (SASE i BLSE) u julu 2017. godine je iznosila 9,5 mird. KM i biljezi
minimalan pad od 0,2% g/g. Odnos vrijednosti kapitalizacije na SASE i BLSE je 57% prema 43%.
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Grafikon 8: Kapitalizacija na SASE i BLSE u mird. KM
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4. Strane direktne investicije

U vrijeme pisanja informacije nisu bili dostupni podaci za prvo polugodiste 2017. god.

Ukupna ulaganja u prvom kvartalu 2017. godini su iznosila 210,8 mil. KM (neto finansijska pasiva) i
veca su za 28,7% g/g. Od ovoga iznosa, reinvestirane zarade u K1 2017. godini su iznosile 123,4 mil.
KM ivece su za 5,6% g/g.

Grafikon 9: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2015, 2016. i K1 2017. godini (u mil. KM)
Reinvestirane zarade Neto finansijska pasiva bez reinvestirane zarade
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Izvor: CBBiH

Reinvestirane zarade &ine oko 58,5% tj. ne3to vide od polovine neto finansijske pasive?’ i udio u
ukupnim ulaganjima se smanjio u odnosu na proslu godinu u istom periodu kada je iznosio preko 70%.

Tabela 9: SDI po kvartalima u 2013, 2014, 2015, 2016. i K1 2017. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2013 333,2 182,7 2,1 -50,5 467,6
2014 252,3 202,6 127,2 185,1 767,1
2015 136,7 227,6 135,4 16,5 516,2
2016 163,8 19,7 152,5 124,6 460,6
2017 210,8
Izvor: CBBiH

Agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je (09.09.2016. godine) Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting B sa stabilnim izgledima dok je u februaru 2016. agencija Moody’s
Investors Service potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima”.

20 podaci objavljeni u platnom bilansu za prvi kvartal 2017. godine.
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