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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZznosti Vije¢a ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne ekonomske
krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduzena da u vezi sa navedenim prati
kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vijeéu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu praéenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu se mogu naéi u Ekonomskim
trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vijec¢u
ministara i Parlamentu BiH.

% %k ¥

Povoljna ekonomska kretanja u medunarodnom ekonomskom okruzenju i jacanje domace traznje u
2018. godini omogucili su nastavak ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u odnosu prethodnu
godinu. Na bazi trenutno raspoloZivih podataka iz nacionalnih racuna (dostupni su bili podaci za 3
kvartala 2018. godine)! i kratkoro¢nih statistickih pokazatelja moZe se procijeniti da je Bosna i
Hercegovina u 2018. godini ostvarila ekonomski rast od oko 3% $to je na nivou proslogodisnje stope
rasta i u rangu ekonomskog rasta koji je ostvaren u zemaljama Zapadnog Balkana.

Ako se paZljivije posmatra struktura ekonomskog rasta u BiH za prvih 9 mjeseci vidljivo je da je rast
BDP-a u BiH bio prilicno izbalansiran po kvartalima (K1:3,6%, K2:3,6% i K3:3,0%), a isti je ostvaren
zahvaljujuéi poveéanjima u okviru svih kategorija BDP-a.2Tako je najznacajniji doprinos ekonomskom
rastu ostvaren u okviru privatne potrosnje koja je tokom posmatranog perioda uve¢ana za 1,7%. Pored
privatne potrosnje, tokom posmatranog perioda doslo je i do povecanja drzavne potrosnje od preko
2,6% Sto je u konacnici rezultiralo devetomjesecnim poveéanjem ukupne finalne potrosnje od 1,9% u
odnosu na isti period prethodne godine. Obizirom na visoku zastupljenost ove kategorije u strukturi
BDP-a moZe se konstatovati da je ista bila kljuéni generator ostvarenog ekonomskog rasta u prvih 9
mjeseci 2018. godine u odnosu na isti period prethodne godine. Pored finalne potrosnje, pozitivan
doprinos ekonomskom rastu ostvaren je i u domenu investicija u okviru kojih je registrirano povecanje
od 11,5% u odnosu na isti period prethodne godine.

Relativno povoljne ekonomske prilike u medunarodnom ekonomskom okruzenju koje su se
manifestovale kroz nastavak trenda ekonomskog rasta u zemljema EU i regiona u kombinaciji sa
efektom povecanja svjetskih cijena pojedinih proizvoda imali su pozitivne implikacije na bh.
vanjskotrgovinsku razmjenu sa svijetom. Tako je u BiH u 2018. godini nastvljen trend rasta
vanjskotrgovinske razmjne sa svijetom koji je istini za volju djelimi¢no usporen u drugoj polovini 2018.
godine. Prema preliminarnim podacima BHAS-a (iz nacionalnih racuna) za prvih 9 mjeseci 2018.
godine ukupni bh. izvoz (robe +usluge) uvecan je za 6,1%, dok je istovremeno usljed jacanja domacde
traznje (povecanje potrosnje i investicija) registrirani rast uvoza (robe+usluge) iznosio 5,7% u odnosu
na isti period prethodne godine. Ako se ima u vidu struktura bh. vanjskotrgovinske razmjene u kojoj
je uvozna osnovica znatno visa, ovo ujednacavanje stopa izvoza i uvoza bi moglo znaciti da je doslo do

1 U vrijeme pripreme ovog izvje$taja podaci iz nacionalnih rauna za 4. kvartal nisu bili dostupni.
2 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje,“Bruto domacdi proizvod, rashodni pristup tromjese&ni
podaci“, 03.01.2019. godine
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povecanja vanjskotrgovinsog deficita odnosno da je doprinos vanjske trgovine u ekonomskom rastu
bio znatno skromniji.

S druge strane, trenutno rapoloZivi kratkoro¢ni indikatori za 2018. godinu ukazuju na to da je trend
rasta ukupne ekonomske aktivnosti u zemlji nastavljen, ali u nesto slabijem intenzitetu u odnosu na
prvu polovinu 2018. godine. Ovo usporavanje ekonomske aktivnosti u zemlji po svemu sudedi
djelimi¢no je posljedica usporavanja ekonomske aktivnosti u vanjskom okruzenju odnosno u zemljama
EU. Naime, u trecem kvartalu 2018. godine u zemljama EU doslo je do usporavanja ekonomskog rasta
za oko 0,4 p.p u odnosu na prvu polovinu tekuée godine.?

Sto se ti¢e BiH, tokom 2018. godine usljed poveéanja u proizvodniji elektriéne energije dodlo do
povecanja fizickog obima ukupne industrijske proizvodnje od 1,6%. Medutim, vrijedi istaéi da je u
posljednjih nekoliko mjeseci primjetno slabljenje u okviru izvozno orijentirane preradivacke industrije
koja je na kraju posmatranog perioda zabiljezila negativnu stopu rasta od 1,1%. Ovo slabljenje u okviru
preradivacke industrije djelimi¢no se odrazilo i na kretanje vanjskotrgovinske robne razmjene sa
svijetom gdje je u drugoj polovini godine doslo do usporavanja trenda rasta. Medutim, BiH je ipak na
kraju 2018. godine prema podacima BHAS-a zabiljezila poveéanje robne razmjene koje je iznosilo 6,8%,
dok su izvoz i uvoz roba poveéani za 7,6% odnosno 6,0% Sto je dovelo do povecéanja robnog deficita
od 4,1% u nominalnom smislu. Medutim, vrijedi istaci da su realna povecanja ovih vanjskotrgovinskih
pokazatelja bila ne$to skromnija usljed povecanja izvoznih i uvoznih cijena u 2018. godini.*

Pored ovih pokazatelja o proizvodnji i vanjskotrgovinskoj razmjeni, tokom posmatranog perioda
nastavljen je kakav takav trend u povecanju broja zaposlenih i penzionera te njihovih primanja u
realnom smislu. Ovome se moZe dodati realni rasta prometa u maloprodaji od 7,5%, povecanje
kreditnih plasmana stanovnistvu od oko 7% i blagi rast neto priliva iz inostranstva od 3,3% (na bazi 3
kvartala) Sto na neki nacin ukazuje na nastavak trenda rasta potrosnje odnosno ukupne ekonomske
aktivnosti u BiH.

Trenutno raspolozivi pokazatelji iz domena javnih finansija za 2018. godinu takoder ukazuju na
nastavak trenda rasta ekonomske aktivnosti u BiH. Ovo se podjednako odnosi na povecanje javnih
prihoda od direktnih i indirektnih poreza. Naime, prema trenutno raspoloZivim podacima u periodu
januar-decembar 2018. godine u Bosni i Hercegovini je registrirano povecanje prihoda direktnih
poreza od 11,9%, dok su neto prihodi od indirektnih poreza uvecani za 8,6% u odnosu na isti period
prethodne godine. Kada su u pitanju prihodi od indirektnih poreza posebno vrijedi istaci da je nakon
stagnacije u prikupljanju neto PDV prihoda u K3 2018 od 0,5%, u K4 2018. godine ponovo registriran
snazan rast od 13,4% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

3 Eurostat, realni rast BDP-a u EU28 u 2018. godini po kvartalima: K1: 2,3%, K2:2,2% i K3:1,8%.
4 Prema podacima BHAS-a u periodu januar-septembar 2018. godine doslo je do povecanja indeksa izvoznih
cijena za 4,9%, dok je indeks uvoznih cijena uveéan za 3,6% u odnosu na isti period prethodne godine.
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1. Realni sektor
Kretanje industrijske proizvodnje

Prema raspolozivim podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine za 2018. godinu u Bosni i
Hercegovini je registriran rast fizickog obima industrijske proizvodnje od 1,6% u odnosu na isti period
prethodne godine koji je istovremeno bio praéen i poveéanjem broja zaposlenih u okviru iste.> S druge
strane, posmatrano po kvartalima registrirane stope fizickog obima industrijske proizvodnje u odnosu
na isti kvartal prethodne godine su iznosile: K1:5,1%, K2:1,5%, K3:0,8% i K4: -0,5%. Na osnovu ovih
pokazatelja se moze zakljuciti da je u drugoj polovini 2018. godine doslo do slabljenja industrijske
proizvodnje u BiH usljed stagnacije u okviru bh. preradivacke industrije koja je na kraju godine
zabiljezila negativnu stopu rasta. S druge strane, ako se pazljivije posmatra kretanje fizickog obima
industrijske proizvodnje u 2018. godini mozZe se zakljuditi da je trend rasta iz prethodne godine
nastavljen ali i da je registrirana stopa rasta prepolovljena u odnosu na proslogodisnju kada je
registriran rast od 3,1%.

Sektorskim uvidom u strukturu ostvarenog rasta industrijske proizvodnje u 2018. godini moZe se
zakljuciti da je najznacajnije poveéanje a samim time i doprinos rastu zabiljezen u okviru proizvodnje
elektricne energije u BiH. Tako je prema raspoloZivim podacima BHAS-a za 2018. godinu u BiH
registrirano povecanje ukupne proizvodnje elektri¢éne energije od 11,3% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ovo povecanje u proizvodnji elektricne energije rezultat je povecanja proizvodnje
u okviru hidroelektrana koja je skoro udvostrucena, dok je nivo proizvodnje u termoelektranama bio
u rangu proslogodisnjeg. Sektor rudarstva u Bosni i Hercegovini tokom posmatranog perioda takoder
je zabiljezio povecanje proizvodnje koje je bilo prilicno skromno i iznosilo je 1,1% u odnosu na
prethodnu godinu.

S druge strane, slabljenje preradivacke industrije u 2018. godini predstavljalo je kljuéni razlog
prepolovljenog rasta fizickog obima ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Naime,
prema raspoloZivim podacima BHAS-a za 2018. godinu u BiH zabiljeZen je pad proizvodnje u okviru
preradivacke industrije od 1,1% u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano po kvaratalim
proizvodnja u preradivackoj industriji se kretala: K1:2,8%, K2: -2,6%, K3: -1,7% i K4: -2,5% u odnosu
na referentne periode iz prethodne godine.

Posmatrano po granama preradivacke industrije najznacajnije stope smanjenja proizvodnje koje su
dovele do stagnacije ukupne preradivacke industrije u BiH registrirane su u okviru: prerade duhana
35%, tekstila 17,4%, naftnih derivata i koksa 12,2%, drvoprerade (osim namjestaja) 10,3%, hemijske
industrije 6,0%, gotovih metalnih proizvoda 6,4%, te prehrambene i koZarske industrije od 2,3%
odnosno 2,6%. Pobrojane industrijske grane su tokom prethodnih godine predstavljale vazan oslonac
ukupne industrijske proizvodnje u BiH a karakterise ih i vrlo visok stepen izvozne orijentacije. U istom
vremenskom periodu u okviru vecine ostalih grana preradivacke industrije zabiljeZzena su povecanja
proizvodnje, medutim ova povecéanja nisu bila dovoljna kako bi se iskompenzirale negativne stope
rasta u okviru prethodno navedenih industrijskih grana. Graficki prikaz kretanja fizickog obima
industrijske proizvodnje u BiH po sektorima za 2018. godinu prikazan je na grafikonu ispod:

SAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za decembar 2018. godine-prethodni podaci”, 25.01.2019. godine.
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Grafikon 1. Pregled kretanja industrijske proizvodnje u BiH u 2018. godini po sektorima

14,0
12,0 11,3
10,0
8,0
9,1
6,0
4,0
’ ) 4,4 3,7 3,0
0o N —
’ —
-2,0 1,1 -4,1
-4,0
Industrija ukupno Rudarstvo Preradivacka industrija Proizvodnja elektri¢ne
M Jan_Dec_2018 W Jan_Dec_2017 W Jan_Dec_2016 energije

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Maloprodaja

Prema podacima za posljednji mjesec 2018. godine ukupna trgovina na malo je ostvarila realni rast
prometa od 7,5% (X1l 2018/X11 2017)°. U trgovini motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicima
ostvaren je rast od 6,3%, dok je ostala trgovina na malo u s.p. u mjesecu decembru 2018. godine
porasla za 7,9%.

Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p.” ostvario je pad od 5,1% dok
je u isto vrijeme promet u trgovinama na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u n.p.®
ostvario rast od 11,1%. U vecini kategorija trgovine na malo u specijalizovanim prodavnicama je
ostvaren rast sa izuzetkom trgovine na malo na Standovima i trznicama gdje je zabiljeZzeno smanjenje
prometa od 57,1% i trgovine na malo izvan prodavnica, Standova i trznica gdje je smanjene iznosilo
7,5% . U trgovini na malo informacijsko komunikacijskom opremom u s.p. ostvaren je porast od 32,1%,
trgovini na malo ostalom opremom za domacdinstvo u s.p. rast od 5,4%, trgovini na malo proizvodima
za kulturu i rekreaciju u s.p. rast od 44,7%, trgovini na malo ostalom robom u s.p. rast od 13,4%.

Grafikon 2: Ukupna trgovina na malo u BiH — u mjesecu decembru (rast g/g u %)
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Kod trgovine opremom za domadinstvo promet u trgovini na malo namjestajem, opremom za rasvjetu
i elektricnim aparatima za domacinstvo u s.p. ostvario je rast od 15%, dok je istovremeno promet
tekstilom, odje¢om, obuéom i proizvodima od koze u s.p. je realno, u posmatranom periodu, porastao
za 21,7%.

Rast prometa je zabiljezen i kod trgovine na malo sportskom opremom, igrama i igrackama u s.p. od
58,6%, trgovine knjigama, novinama, muzi¢kim i videozapisima u s.p. od 29% te kod prometa u
apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmetickim preparatima u s.p. od 7,1% (XIl 2018/XII
2017).

Transport

Prema zvani¢nim podacima za tredi kvartal 2018. godine doslo je do smanjenja cestovnog prevoza
roba od 4,9% u odnosu na isti period prosle godine. U isto vrijeme broj prevezenih putnika u
cestovnom prevozu je zabiljeZio porast od 25,9%, dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom
prevozu smanjen za 1,5%. Kada se posmatra promet roba i putnika u Zeljeznickom saobracaju
zabiljezen je porast od 2% kod opsega prevezene robe uz istovremeno povecanje prevezenih putnika
od 12,3%. Kod avio saobradaja je takoder doslo do porasta broja prevezenih putnika za 6,3% u odnosu
na isti period prosle godine.

Grafikon 3: Prevoz robe i putnika u BiH — u K3 po godinama (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS

Kod prometa transporta i skladistenja u BiH je zabiljeZen nominalni rast od 3,9% (K3 2018/K3 2017).
Djelatnosti u okviru prometa i skladistenja koje su zabiljeZile pozitivhe stope nominalnog rasta bile su
oblasti posStanskih i kurirskih djelatnosti gdje je ostvaren rast od 4% te oblast kopnenog prevoza i
cjevovodnog transporta sa ostvarenim rastom od 5,8%. Izuzetak je podrucje skladistenja i pomoénih
djelatnosti u prevozu gdje je zabiljeZena negativna stopa rasta od 3,4%.

Trziste rada
Broj zaposlenih lica u BiH se nastavio uvecavati u novembru 2018. godine. Podaci o broju zaposlenih
lica u BiH za decembar 2018. godine nisu bili na raspolaganju u periodu pripreme Informacije pa se

podaci u tekstu odnose na novembar. Broj zaposlenih lica u BiH u novembru 2018. godine vedi je za
2,4% u odnosu na novembar 2017. godine i iznosi 816,5 hiljada.
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lako je broj zaposlenih lica u posmatranom poredenju uvecan u gotovo svim djelatnostima, kao i
perthodnih mjeseci najznacajnije uveéanje broja zaposlenih lica bilo je u djelatnosti industrije i
trgovine. U djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala broj zaposlenih
lica je uvecan za 4,3% g/g, a u preradivackoj industriji 3,8% g/g. lako su u posmatranom periodu u
pojedinim djelatnostima registrovane vedée stope rasta broja zaposlnih lica u odnosu na trgovinu i
industriju, njihov doprinos bio je znatno manji zbog manjeg broja zaposlenih lica u ovim djelatnostima
(u oblasti industrije i trgovine je zaposlen najveci broj lica u BiH).

U decembru 2018. godine broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH iznosio je 435,3 hiljada i smanjen
je za 8,4% u odnosu na isti mjesec 2017. godine. Stopa registrovane nezaposlenosti za novembar 2018.
godine iznosila je 34,8%.° Anketna stopa nezaposlenosti u BiH za 2018. godinu iznosi 18,4%.%°

Grafikon 4: Broj zaposlenih lica (nova metodologija)! i registrovanih nezaposlenih lica u BiH
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Izvor: BHAS, entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD, DEP kalkulacije

U decembru 2018. godine nastavljen je rast prosjecne neto plate u BiH koja je iznosila 906 KM i
nominalno veéa je za 5,1% u odnosu na decembar 2017. godine. Prosjecna neto plata u 2018. godini

9 Stopa registrovane nezaposlenosti se odnosi na novembar 2018. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za
decembar nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.

10 Anketa o radnoj snazi u BiH se sprovodi jednom godisnje.

11 Broj zaposlenih lica je predstavljen prema novoj metodologiji. Ukupan broj zaposlenih u BiH je podatak
agregiran na osnovu prikupljenih i obradenih podataka iz Federacije BiH, Republike Srpske i podruznice Agencije
za statistiku BiH u Brcéko distriktu BiH. Podaci o ukupnom broju zaposlenih osoba u Federaciji BiH (pravna lica,
obrt i srodne djelatnosti) dobijeni su obradom podataka koji su preuzeti iz administrativnog izvora, Porezne
uprave Federacije BiH. U dosadasnjem nacinu prikupljanja podataka o broju zaposlenih lica putem Mjesec¢nog
izvjesStaja o zaposlenima i plati (Rad-1) obuhvaceni su poslovni subjekti-pravna lica koja zaposljavaju 10 i vise
zaposlenih. Broj zaposlenih u poslovnim subjektima-pravnim licima koja zaposljavaju manje od 10 zaposlenih se
procjenjivao. Promjena izvora za prikupljanje podataka rezultirala je punim obuhvatom podataka i time
povecéanjem broja zaposlenih lica (Izvor: Saopéenje za javnost, 15.03.2018, Federalni zavod za statistiku). Podaci
o zaposlenima u Republici Srpskoj dobijaju se na osnovu polugodisnjeg statistickog istraZivanja o zaposlenima i
placama zaposlenih, stanje na dan 31. mart i 30. septembar. lzvor podataka o preduzetnicima i zaposlenima u
RS je Poreska uprava Republike Srpske. Podaci o zaposlenima u pravnim licima u Bréko distriktu BiH se prikupljaju
putem mjesecnog statistickog istraZivanja o zaposlenima i plaéi. Za javnu upravu, obrazovanje i zdravstvo vrsi se
potpuni obuhvat. Za subjekte koji se ne prate Mjesecnim istrazivanjem o zaposlenima i placi, jedanput godisnje
se vrsi imputacija na mjese¢nom nivou iz podataka zavrsnih racuna. Podaci o broju samostalnih preduzetnika se
procjenjuju na osnovu administrativnog registra, a podaci o broju zaposlenih kod njih se preuzimaju od Fonda
zdravstvenog osiguranja. Podaci o ukupnom broju zaposlenih u BiH su obracunati retroaktivno i za 2017. godinu.
Time je prekinuta serija podataka o zaposlenima u BiH, kao i uporedivost sa prethodno objavljivanim mjese¢nim
i godiSnjim podacima o broju zaposlenih u BiH. Izvor: BHAS, Saopstenje, zaposleni po djelatnostima.
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iznosila je 879 KM uz nominalni rast od 3,3% u odnosu na 2017. godinu. Zbog rasta ukupnog nivoa
cijena u 2018. godini (detaljnije u poglavlju o cijenama) realni rast prosjecne neto plate je bio nesto
sporiji (oko 1,9%).

Najvecda prosjecna isplacena neto plata u 2018. godini bila je u podrucju finansijskih djelatnosti i
djelatnosti osiguranja (1461 KM), dok je najniza prosjecna isplacena neto plata u podrucju djelatnosti
pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane (546 KM). Najvece nominalne stope rasta neto
plate u 2018. godini zabiljeZene su u podrucju djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite (7,5% g/g), te
administrativnih i pomoc¢nih usluznih djelatnosti (5,6% g/g).

Broj penzionera u BiH nastavio se postepeno uvecavati i u decembru 2018. godine iznosio je 680,8?
hiljada sto je za 1,1% viSe u odnosu na decembar 2017. godine. Prosjecna penzija u BiH u decembru
2018. godine iznosila je 386 KM i nominalno je uvec¢ana 6,3% u odnosu na isti mjesec 2017. godine.*3
Najniza penzija se nije mijenjala tokom decembra i iznosi u FBiH 348,1 KM, a u RS 187,8 KM.

Grafikon 5: Prosjecna neto plata i penzija u BiH

Prosjecna neto plata u BiH (u KM)
. Prosjecna penzija u BiH (u KM)
e Nominalna stopa rasta prosjecne neto plate g/g (desna skala)
e» e» o Nominalna stopa rasta prosjecne penzije u BiH g/g (desna skala)
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Izvor: BHAS, entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

2. Javne finansije

U toku 2018. godine, na nivou BiH ukupno je prikupljeno oko 15,2 milijardi KM prihoda od indirektnih
poreza, direktnih poreza, dorinosa i drugih prihoda, sto je u poredenju sa istim periodom prethodne
godine vise za 7,3%. Odnos prihoda u nadleznosti UIO BiH i entitetskih poreskih uprava je ujednacen i
iznosi 50%.

Indirektni porezi u BiH
Naplaceni prihodi. Tokom 2018. godine ukupno je naplaceno oko 7,6 milijardi KM bruto prihoda od

indirektnih poreza. U poredenju sa prethodnom godinom, ovi prihodi veéi su za oko 553 miliona Sto je
porast od 7,8%. U istoj godini, naplaceni neto prihodi su iznosili oko 6,2 milijarde KM, Sto je za oko 495

12 Broj penzionera u BiH u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na
mjesto prebivalista.

13 Prosjeéna penzija u BiH je izraéunata na osnovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera. Medugodi$nji rast prosjecne penzije
rezultat je uveéanja penzija u oba bh. entiteta u 2018. godini $to je obuhvaéeno prethodnim Informacijama.
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miliona KM ili 8,6% vise nego u 2017. godini. Na nesto brzi rast neto prihoda u odnosu na bruto
prihode, svakako je doprinijelo i smanjenje povrata sa JR UIO tokom zadnjeg tromjesecja. Navedeno
smanjenje uticalo je na usporenje rasta istih u toku posmatrane godine.
Najvedi doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza dali su neto prihodi od PDV-a (4,6 p.p.) i

putarina (4,2 p.p.).

Tabela 1: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaéeno)

2018 | 2017 2018 2018 2018 2018 2018 2018
struk | jan- jan- K1 K2 K3 K4 okt nov dec
tura dec dec
Bruto prihodi - 100,0 6,1 7,8 10,3 7,5 5,8 83| 13,8 2,1 9,2
prikupljeno
Povrati 18,1 19,0 44 9,2 -0,1 21,9 93| -59 -16,6 -5,7
Neto prihodi - 81,9 3,5 8,6 10,5 9,2 28 13,1 | 187 6,7 14,2
prikupljeno
PDV 50,5 4,1 7,4 8,4 8,0 0,5 13,4 | 15,3 8,1 17,3
Carine 3,8 8,4 6,5 7,2 5,9 7,9 51| 11,0 0,8 3,4
Akcize 19,0 1,1 -1,4 5,5 -0,2 -11,8 3,8 | 15,3 -4,1 0,8
Putarine 8,2 6,6 62,3 66,3 -39,7 -370 -399| 87,2 458 64,9
Ostali prihodi 0,3 -2,1 4,0 6,9 0,9 8,5 0,9 8,3 -4,5 0,2
Neuskladeni prihodi 0,1 -32,6 -30,2 . -151,6  282,8  -368,8
RaspoloZivo za 100,0 6,2 8,0 9,9 7,6 1,2 26,9 | 14,7 3,1 10,0
raspodjelu
Minimalne rezerve 20,4 18,9 16,0 16,7 31,3 234 376 | 04 9,4 -8,9
BudZeti 79,6 3,6 6,1 83 19 31 240|184 63 16,2
Servisiranje 12,4 36,8 -4,3 18,1 70 -194 -148| 0,1 0,5 -28,8
vanjskog duga
FBiH 9,0 36,4 -4,6 14,8 93 -209 -150 | -1,7 0,0 -30,0
RS 4,3 37,0 -4,6 22,3 2,2 -18,3 -14,7 4,3 1,6 -27,2
BD 0,1 78,2 55,5 150,5 77,2 43,7 -2,7 | -50,0 0,0 -4,1
Raspodjeljeno nakon 67,2 -1,4 8,2 6,7 0,7 -0,5 35,0 | 21,3 7,4 44,0
servisiranja vanjskog
duga
Institucije BiH 9,9 0,0 0,0 -1,6 0,0 0,0 1,5 4,5 0,0 0,0
FBiH 36,7 -1,1 10,0 10,0 0,5 -0,1 40,7 | 24,6 8,6 549
RS 18,3 -3,5 10,0 5,7 1,4 -1,0 47,4 | 24,4 95 71,5
BD 2,3 2,9 5,4 7,5 2,2 -4,0 20,9 | 18,6 53 17,0

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Porez na dodatu vrijednost. Tokom 2018. godine ukupno naplaceni bruto prihodi od PDV-a su iznosili
oko 5,2 milijarde KM, S$to je za 6,6% viSe nego u 2017. godini. Neto prihodi od PDV-a u istom periodu

su iznosili oko 3,8 milijardi KM i viSi su za 7,4% od naplaéenih u 2017. godini.

U 2018. godini, prema poreskim prijavama, prihodi od PDV-a vedéi su za 5,5% g/g. Prihodi od PDV-a iz
prometa domacih roba i usluga manji su za 2,3% g/g, dok su naplacéeni prihodi od PDV-a pri uvozu roba
i usluga visi za 7,0% g/g**.

Akcize. Neto prihodi od akciza, u toku 2018. godine, manji su za 20 miliona KM ili 1,4%, u poredenju
sa prethodnom godinom. Na kraju posmatrane godine, po osnovu akciza naplaceno je oko 1,4
milijarde KM prihoda. Prihodi od akciza na uvozne proizvode biljeZe porast od 9,9% g/g, dok prihodi
od akciza na domace proizvode biljeZze smanjenje od 31,4% g/g.

14 podaci o naplaé¢enim PDV prihodima u domaéem prometu roba i usluga i pri uvozu roba su preuzeti iz PDV

nacionale prijave.
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Posmatrajuci uvozne akcize po vrstama znacajan rast prihoda biljeZimo kod akciza na duvanske
preradevine koji su veéi za 11,2% u odnosu na 2017. godinu. Takode, treba istaéi i rast prihoda od
akciza na naftu i naftne derivate koji su veéi za 9,4% g/g.

Posmatrajuci po vrstama akcize na domace proizvode znacajan pad prihoda biljeZimo i kod akciza na
domacdi duvan i duvanske preradevine koji su u padu za 37,3% g/g i kod akciza na domadu naftu i naftne
derivate, koji su u padu za 29,4% g/g.

Carine. Po osnovu carinskih dazbina naplaceno je oko 287 miliona KM i u poredenju sa istim prihodima
prethodne godine vedi su za 6,5%.

Putarine. Po osnovu putarina, u 2018. godini je napla¢eno oko 621 milion KM, i u poredenju sa
prethodnom godinom su u porastu za 62,3% g/g.

Rasporedeni prihodi. Na kraju 2018. godine, ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu su iznosili oko
7,6 milijardi KM. U poredenju sa prethodnom godinom, raspoloZivi prihodi su veci za oko 560 miliona
KM ili 8,0%. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih
puteva u Bosni i Hercegovini (0,25 KM) u iznosu od oko 355 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu
od oko 1,4 milijarde KM i sredstava za finansiranje institucija BiH u iznosu od 750 miliona KM, UiO BiH
je izvrsila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 5,1 milijardi KM korisnicima.

FBiH je rasporeden ukupan iznos od oko 3,3 milijarde KM (6,4% g/g vise). Od tog iznosa servis vanjskog
duga cini oko 606 miliona KM $to je za 4,6% manje nego u 2017 godini. Doznaceni iznos od oko 2,7
milijarde KM za finansiranje budZeta je uvecano za 10,0% g/g. U istom periodu, RS je rasporedeno oko
1,6 milijardi KM (Sto je za 6,1% g/g vise).

Na servis vanjskog duga se odnosi oko 329 miliona KM, $to je za 4,6% manje nego u prethodnoj godini.
A preostalih oko 1,3 milijardu KM (povecanje od 10,0% g/g) na finansiranje budZeta. Iznos doznacenih
sredstava BD je iznosio oko 182 miliona KM (6,3% g/g viSe) i rasporedeno je: servis vanjskog duga oko
7,1 milion KM i finansiranje budzeta oko 175 miliona KM.

Grafikon 6: Rasporedena sredstva krajnjim korisnicima sa JR UIO BiH
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

U toku 2018. godine, entitetske poreske uprave su zajedno prikupile oko 7,6 milijardi KM prihoda, $to
je vise za oko 6,8% u poredenju sa prikupljenim prihodima 2017. godine.
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Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH jan-dec RS jan-dec BiH jan-dec
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2017 2018 % 2017 2018 u% 2017 2018 u%
Direktni porezi 891,1 1.026,7 15,2 466,6 492,6 5,6 1.357,7 1.519,3 11,9
Porez na dohodak  406,0 459,1 13,1 234,3 229,2 -2,2 599,8 688,3 14,8
Porez na dobit  357,9 396,6 10,8 192,9 220,8 14,5 550,8 617,4 12,1
Porezi gradana  166,1 169,7 2,2 39,4 42,6 8,1 205,5 212,3 3,3
Ostali porezi 1,5 1,2 -20,0 0,0 0,0 - 1,5 1,2 -20,0
Takse, kazne i naknade 690,3 704,2 2,0 395,7 411,8 4,1 1.086,1 1.116,0 | 2,8
Doprinosi 3.192,9 3.446,4 7,9 1.476,6 | 1.513,3 2,5 4.669,5 | 4.959,7 6,2
PIO  1.765,0 1.910,1 8,2 798,8 861,1 7,8 2.563,8 2.771,2 8,1
Zdravstvo = 1.282,2 1.377,7 7,5 572,1 539,1 -5,8 1.854,3 1.916,8 3,4
Nezaposleni ~ 145,7 158,6 8,9 40,7 35,3 -13,3 186,4 193,9 4,0
Djecija zastita 0,0 0,0 - 60,2 72,5 20,4 60,2 72,5 20,4
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 4,8 5,3 9,9 4,8 5,3 9,9
UKUPNO 4.774,3 5.177,4 | 8,4 2.339,0 | 2.417,7 3,4 7.113,3 7.595,0 | 6,8

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

Doprinosi. Prihodi od doprinosa su najveca kategorija iz domena poreskih uprava. U toku 2018.
godine, entitetske uprave su naplatile oko 5 milijardi KM prihoda od doprinosa, ¢ime su oni zabiljezili
povecanje od 6,2% u poredenju sa prethodnom godinom. Najznacajnija i najveca kategorija prihoda
od doprinosa su prihodi od doprinosa za PIO, i isti su ostavrili rast od 8,1% g/g. Detalji se mogu vidjeti
iz tabele iznad.

Direktni porezi. Po osnovu direktnih poreza, u toku 2018. godine ukupno je prikupljeno oko 1,5
milijardi KM. Navedni prihodi su visi za 11,9% g/g. Porezi na dohodak, posmatrani na BiH nivou biljeZe
povecanje, uprkos smanjenju istih u RS. A smanjenje prihoda po ovom osnovu je rezultat novog zakona
o platama i povecanju neoporezivnog dijela dohotka. Takode, ostali porezi biljeze smanjenije, ali njihov
udio u ukupnim prihodima je beznaéajno mali.

Ostali prihodi. Kategorija ostalih prihoda koju Cine razli¢ite takse, kazne i naknade je ostvarila
povecdanje od 2,8% g/g. Iznos naplacenih prihoda je, tokom posmatranog perioda, iznosio oko 1,1
milijardu KM.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Posmatrajuci kretanje cijena nafte na svjetskom trZistu energenata tokom cijele 2018. godine
primjecuje se da su bile najvise od maja do oktobra da bi nakon toga cijene sirove nafte pocele
postepeno opdati (grafikon ispod). Prosje¢na cijena sirove nafte u 2018. godini iznosila je 68,4 S/barelu
i veéa je za 30% u odnosu na prosjecnu cijenu nafte u 2017. godini. U decembru 2018. godine cijena
sirove nafte iznosila je 54 S/barelu i bila je niZa u poredenju sa decembrom 2017. godine (-11,8%).

Za razliku od nafte, indeks hrane na svjetskom trzistu pokazuje da su cijene hrane u prvoj polovini
2018. godine bile vece, da bi u drugoj polovini 2018. godine pocele opadati odnosno imale negativnu
stopu rasta u poredenju sa istim periodom 2017. godine. U decembru 2018. godine indeks cijena hrane
na svjetskom trzistu je smanjen za 2,4% u poredenju sa istim mjesecom 2017. godine. U prosjeku 2018.
godine cijene hrane su gotovo stagnirale (0,3% g/g) u poredenju sa cijenama iz 2017. godine.
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Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
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Izvor: Svjetska banka

U decembru 2018. godine zabiljeZen je rast ukupnog nivoa cijena u BiH (inflacija) od 1,6% u poredenju
sa decembrom 2017. godine. Inflacija u BiH u periodu I-XI1 2018/1-X11 2017 iznosila je 1,4%. Posmatrano
po odjeljcima prema namjeni potrosnje najveée stope rasta cijena bile su u odjeljcima prevoza,
alkoholnih pic¢a i duvana, stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata.

Rast cijena sirove nafte u 2018. godini determinisao je kretanje cijena u odjeljku prevoza koje su u
periodu I-XIl 2018/I-XIl 2017 bile vece za 8,9%. U odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana cijene su u
posmatranom periodu bile vece za 6,6% Sto je najvec¢im dijelom rezultat uvecanja cijena cigareta i
duvana.

U 2018. godini povecanje akciza na duvan i cigarete na pocetku godine su doprinijeli rastu cijena
cigareta. U odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata cijene u posmatranom
periodu su uveéane za 2,7% g/g. lako znatno skromniji rast cijena u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a
od 0,6% u periodu I-XIl 2018/1-XI1 2017 imao je doprinos kretanju ukupne inflacije zbog velikog udjela
u CPI indeksu. Smanjenje cijena u pojedinim odjeljcima (tabela ispod) djelimi¢no je usporilo rast
ukupnog nivoa cijena u BiH.

Tabela 3: Indeks potrosackih cijena u BiH

Xi12018 |-XI1 2018
Xil12017 1-XI1 2017

00 Ukupan indeks 101,6 101,4
01 Hrana i bezalkoholna pi¢a 100,1 100,6
02 Alkoholna pica i duvan 106,0 106,6
03 Odjeca i obuda 89,7 89,9
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. energenti 103,6 102,7
05 Namijestaj, kuéni uredaji i redovno odrzavanje kuce 99,3 99,0
06 Zdravstvo 102,5 101,8
07 Prevoz 110,1 108,9
08 Komunikacije 99,5 98,8
09 Rekreacija i kultura 101,0 101,2
10 Obrazovanje 100,5 100,1
11 Restorani i hoteli 100,5 100,4
12 Ostala dobra i usluge 99,1 99,6
Izvor: BHAS
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Monetarni sektor

Rast monetarnih agregata nastavljen je u decembru 2018. godine. Ukupna nov¢ana masa (M2) u
posmatranom mjesecu iznosila je 24,2 mlrd. KM i veca je za 9,4% u odnosu na decembar 2017. godine.
U strukturi nov€ane mase evidentan je rast svih komponenti u posmatranom poredenju (tabela ispod).

Medutim, najznacajniji doprinos rastu nov€ane mase dale su komponente transakcijskog novca (M1)
- prenosivi depoziti u domacoj valuti (5,6 p.p.) sa stopom rasta od 17,9% g/g i gotovina izvan banaka
(1,5 p.p.) sa stopom rasta od 9% g/g. Medu komponentama kvazi novca (QM), najznacajniji doprinos
rastu M2 dali su ostali depoziti u domacoj valuti (1 p.p.).

Tabela 4: Kretanje novéane mase u decembru 2018. godine

Prenosivi Ostali Ostali

. " ... Prenosivi o:
Gotovina depoziti depoziti ... depoziti
. depoziti
izvan u 1] u Qam

. , . ustranoj .
banaka domacdoj domacoj .j stranoj
. . valuti .
valuti valuti valuti

2 3=1+2 4 5 6 7=4+5+6  8=3+7
DTN 39772 8.1664 12.143,7 43022 19615 57823 12.046,0 24.189,6

Stopa rasta g/g 9,0% 17,9% 14,9% 5,1% 8,0% 2,6% 4,3% 9,4%
Izvor: CBBiH

U decembru 2018. godine rezervni novac (MO) je uvecan za 10,3% u odnosu na decembar 2017. godine
i iznosio je 10,4 mird. KM. Posmatrajuci strukturu rezervnog novca odnosno kretanje njegovih
komponenti, primjecuje se da su depoziti banaka kod monetarnih vlasti, sa najve¢im udjelom u MO,
ujedno imali i najvedi doprinos rastu MO od 5,2 p.p. i stopu rasta od 9,7% g/g. Potom slijedi gotovina
izvan monetarnih vlasti sa 4,6 p.p. i stopom rasta od 10% g/g.

| pored toga $to su najvecu stopu rasta g/g imali prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod
monetarnih vlasti njihov doprinos rastu MO bio je zanemariv (0,5 p.p.) zbog malog udjela u MO.
Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama iznosila je 111,8% ¢ime su ispoStovane odredbe
valutnog odbora.

Tabela 5: Kretanje rezervnog novca u decembru 2018. godine

Prenosivi depoziti
drugih domacih Rezervni

Gotovina izvan Depoziti banaka
monetarnih kod monetarnih

. . sektora kod novac (MO0)
vlasti vlasti

monetarnih vlasti

2

3 4=1+2+3

4.750,6 5.523,3 125,5 10.399,4
Stopa rasta g/g 10,0% 9,7% 64,9% 10,3%
Izvor: CBBiH

Podaci o prosjecnim obaveznim rezervama za decembar 2018. godine nisu bili na raspolaganju u
periodu pripreme Informacije. Prosjecna stopa obavezne rezerve na kraju novembra 2018. godine
iznosila je 10,0% i nije se mijenjala u odnosu na prethodni mjesec.’® Implicitna stopa obavezne rezerve
iznosila je 22,2%.1° Prosjecan saldo ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH u novembru 2018. godine

15 prosjeéne obavezne rezerve/ osnovica za obraéun obavezne rezerve.
16 prosjetan saldo raduna obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za obraun obaveznih rezervi.
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iznosio je 5,4 mird. KM i vedi je za 13,2% u odnosu na isti mjesec 2017. godine. Veci dio prosjecnog
salda racuna obaveznih rezervi pripada visku iznad obaveznih rezervi (54,9%), a ostatak se odnosi na
prosjecne obavezne rezerve (45,1%). ProsjeCne obavezne rezerve u novembru 2018. godine uvecane
su za 10% g/g, a visak iznad obaveznih rezervi je uveéan za 16% g/g.

Tabela 6: Prosjecne obavezne rezerve u novembru 2018. godine
Prosjecan
saldo Visak Prosjecna  Implicitna
racuna iznad stopa stopa
obaveznih obavezne obavezne obavezne
rezervikod  rezerve rezerve rezerve
CBBiH
2 3 4=3-2 5=2/1 6=3/1
TN 24.483,4 2.4483 5.430,9 2.982,5 10,0% 22,2%
10,0% 10,0% 13,2% 16,0% - -

Izvor: CBBiH

Osnovica
za Prosjecne
obracun obavezne
obavezne rezerve
rezerve

Bruto devizne rezerve u decembru 2018. godine iznosile su 11,6 mird. KM i vece su za 10,1% u odnosu
na decembar 2017. godine (tabela ispod). Pozitivan doprinos rastu deviznih rezervi u posmatranom
periodu dale su sve komponente.

Struktura bruto deviznih rezervih rezervi u decembru 2018. godine nije se zna¢ajno mijenjala u odnosu
na isti mjesec prethodne godine. | dalje najznacajniji udio pripada investicijama u vrijednosne papire
(70,8%), a potom slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (25%), strana valuta u trezoru CBBiH
(2,4%) i zlato (1,8%).

Tabela 7: Stanje bruto deviznih rezervi u decembru 2018. godine
Strana
Drzanje valuta u
SDR trezoru
CBBiH
2 3 4 5 7=1+...46

BTl 2100 2.2 274,1 2.911,4 0,0 82254 116232

Stopa rasta g/g 3,0% 46,1% 15,9% 7,9% - 10,9% 10,1%
Izvor: CBBiH

Depoziti kod Investicije u
nerezidentnih Ostalo  vrijednosne  Ukupno
LEGELE] papire

Bankarski sektor

Na kraju mjeseca decembra 2018. godine ukupni krediti su dostigli 19,5 mird. KM uz stopu
rasta 5,8% g/g. U ukupnim kreditima najvece ucesée su imali krediti stanovnidtvu 47,4% i dostigli
su 9,2 mird. KM uz stopu rasta 7,3% g/g. Ujedno krediti stanovnistvu imali su najvecéi doprinos rastu
ukupnih kredita sa 3,4 p.b.

Drugi po veli¢ini su bili krediti nefinansijskim preduze¢ima sa uces¢em od 46,3%. Dostigli su 9,0 mird.
KM uz stopu rasta od 3,7% g/g i imali su doprinos u ostvarenom rastu ukupnih kredita od 1,8 p.b. Treci
po vrijednosti su bili krediti opstoj vladi sa iznosom 1,0 mird. KM tj. ostvarenim uc¢es¢em od 5,5% uz
stopu rasta od 8,2% g/g.
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Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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Izvor: CBBiH

Na kraju mjeseca decembra 2018. godine depoziti su dostigli iznos od 21,7 mird. KM sa stopom rasta
od 10,6% g/g. Najvece ucesce su imali depoziti stanovnistvu uz ucesée od 55,8%, sa iznosom od 12,1
mird. KM i stopom rasta 7,8% g/g. Depoziti stanovnistvu su imali i najveéi doprinos u ukupnom rastu
sa 4,5 p.b.

Depoziti nefinansijskih preduzeca su bili drugi po veli¢ini sa dostignutih 5,2 mird. KM i u¢eséem od
23,9%, uz stopu rasta od 10,4% g/g. Ostvareni doprinos u ukupnom rastu depozita bio je 2,5 p.b. Treci
po veliini su bili depoziti opSte vlade sa 2,8 mird. KM, ostvarivsi u¢esée u ukupnim depozitima od 12,9%
uz stopu rasta 26,3% g/g.

Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH
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Berze u BiH

Na Sarajevskoj berzi (SASE) u mjesecu decembru 2018. godine ostvaren je promet u iznosu od 106,3
miliona KM Sto ¢ini 66% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH. Koristeci infrastrukturu
Sarajevske berze odrzana je emisija trezorskih zapisa FBiH, emisija obveznica FBiH i emisija obveznica
JP Autoceste d.o.o. Mostar, ¢ime je prikupljeno ukupno 89 mil. KM. Promet na SASE u mjesecu
decembru 2018. godine je vedi za 26% u odnosu na promet u istom mjesecu prosle godine.

Ukupan promet u 2018 godini ostvaren na Sarajevskoj berzi (SASE) je iznosio 288,2 mil. KM §to Cini
40% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH. Promet na SASE u 2018. godini je manji za
45,9% u odnosu na promet u 2017. godini. Primarnom emisijom obveznica i trezorskih zapisa ukupno
je prikupljeno za emitente 109 miliona KM Sto Cini 38% ostvarenog prometa na SASE u 2018 godini.

Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM
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Izvor: SASE

Na Banjaluckoj berzi (BLSE) u mjesecu decembru 2018. godine ostvaren je promet u iznosu od 54,3
miliona KM sto ¢ini 34% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH. Promet na BLSE je bio 2,7
puta veci u odnosu na promet u istome mjesecu prosle godine.

Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Na Banjaluckoj berzi (BLSE) u 2018. godini ostvaren je ukupan promet u iznosu od 428,2 miliona KM
Sto ¢ini 60% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH. Od ovoga iznosa 60,4% ostvarenog
prometa tj. 258,6 miliona KM je ostvareno javnom ponudom obveznica i trezorskih zapisa. Promet na
BLSE je manji za 12,1% u odnosu na ukupan promet u 2017. godini.
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Grafikon 12: Promet na SASE i BLSE uporedno
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lzvor: SASE i BLSE

Ukupan promet na sarajevskoj i banjaluckoj berzi u 2018. godini je iznosio 716,4 mil. KM, i je manji od
ukupnog prometa u prosloj godini za 29,7%.

Tabela 8: Promet na SASE i BLSE (u KM)

Godina SASE BLSE UKUPNO
2016 453.104.940 486.159.741 939.264.681
2017 532.607.356 486.874.270 1.019.481.626
2018 288.196.231 428.170.864 716.367.095

lzvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca decembra ukupna kapitalizacija na SASE i BLSE je iznosila 8,65 mlrd. KM. ostvarivsi
smanjenje od 5% g/g. Kapitalizacija na SASE je dostigla iznos od 5 mird. KM uz pad od 1,1% g/g, dok je
kapitalizacija na BLSE iznosila 3,6 mlird. ostvarivsi pad od 9,8% g/g. Odnos izmedu veli¢ine kapitalizacija
na SASE i kapitalizacije na BLSE u decembru je bio 58% prema 42%.

Grafikon 13: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stope rasta g/g
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Izvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za 2018. godinu u Bosni i Hercegovini je nastavljen
trend rasta vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom iz prethdone godine. Medutim, bas kao Sto Sto je
to bio slucaj sa fizickim obimom industrijske proizvodnje, nominalne stope rasta vanjskotrgovinskih
indikatora u 2018. godini su bile znatno nize u odnosu na prethdonu godinu.'” Ovo je najvjerovatnije
posljedica slabljenja izvozne trainje koja je uzrokovana usporavanjem ekonomske aktivnosti u
zemljama EU u drugoj polovini tekuée godine.

Tako je BiH na kraju 2018. godine zabiljezila povecanje ukupne vanjskotrgovinske razmjene od 6,8%,
izvoza i uvoza od 7,6% odnoso 6,0% Sto je dovelo do povecéanja robnog deficita od 4,1% u nominalnom
smislu u odnosu na prethodnu godinu. Medutim, vrijedi ista¢i da realna povecanja ovih
vanjskotrgovinskih indikatora bila dosta skromnija usljed povecanja izvoznih i uvoznih cijena pojedinih
proizvoda.'® Grafi¢ki prikaz bh. vanjskotrgovinske robne razmjene sa nominalnim iznosima i stopa
rasta u 2018 . godini prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 14. Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za 2018. godinu (nominalni iznosi i
stope rasta g/g)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Prema raspoloZivim podacima BHAS-a za 2018. godinu Bosna i Hercegovina je ostvarila robni izvoz u
vrijednostiod 11,9 milijardi KM Sto predstavlja nominalno povecanje od 7,6% u odnosu na prethodnu
godinu. Ovaj rast robrnog izvoza predstavlja nastavak trenda rasta iz prethodne godine, medutim
takoder vrijedi istaci da je registrirana stopa rasta bila upola niza u odnosu na proslogodisnju kada je
registrirani rast iznosio 17,4%. S druge strane, ako se paZljivije posmatra rast robnog izvoza po

17 Referentne stope rasta vanjskotrgovinskih indikatora za 2017. i 2018. godinu uporedno su prikazane na
grafikonu ispod.

18 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Statistika robne razmjene BiH s inostranstvom
januar-decembar 2018. godne”, 21.01.2019. godine.
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kvartalima u 2018. godini vidljivo je da su registrirane stope bile znatno niZe u drugoj polovini tekuce
godine. Prema podacima BHAS-a registrirane stope rasta izvoza roba u 2018. godini u odnosu na isti
kvartal prethodne godine su iznosile: K1: 12,0%, K2: 12,0%, K3: 4,3% i K4: 3,4%.

Ako se bh. robni izvoz u 2018. godini posmatra po proizvodima, najznacajnija povecanja a samim ti
doprinosi rastu izvoza roba su registrirani u okviru izvoza elektri¢ne energije 24% (1,0 p.p), koksa 45%
(1,0 p.p), sirovog Zeljeza i Celika 22% (0,8 p.p), aluminijuma 11% (0,6 p.p), metalnih konstrukcija 27%
(0,6 p.p), te obuce 7% (0,4 p.p). S druge strane, najznacajnija smanjenja izvoza registrirana su prilikom
izvoza pojedinih prehrambenih proizvoda (jestiva ulja i brasno) od preko 30% (1,0 p.p) i namjestaja
4,8% (0,4 p.p).

Sdruge strane, tokom 2018. godine Bosna i Hercegovina je najvise robe izvezla na trZiste zemalja EU28
uiznosu od oko 8,7 milijardi KM $to je povecanje od 10,3% u odnosu na prethodnu godinu. U zemlje
CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je 1,9 milijardi KM Sto predstvlja poveéanje od 8,8%
u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano pojedina¢no po zemljama, najznacajnija povecanja izvoza
a samim tim i doprinosi povecanju istog su registrirana prilikom izvoza u Hrvatsku 14,1% (1,6 p.p),
Srbiju 14,5% (1,4 p.p), Njemacku 9,1% (1,3 p.p), Italiju 11,9% (1,3 p.p), Austriju 13,5% (1,1 p.p) i
Sloveniju 8,6% ( 0,8 p.p).

Nastavak trenda rasta ekonomske aktivnosti u zemlji i jacanje domade koje se manifestovalo kroz
povecéanje privatne potrosnje i investicija, kao i porast cijena pojedinih proizvoda doveli su i do
povedéanja uvoza roba u Bosni i Hercegovini u 2018. godini. Prema raspoloZivim podacima BHAS-a za
2018. godinu ukupni uvoz roba u BiH iznosio 19,3 milijardi KM Sto predstavlja nominalno povecanje
od 6,0% u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, ako se kretanje bh. robnog uvoza posmatra
po kvartalima vidljivo je da je trend kretanja slican izvoznom, odnosno da su registrirane stope rasta
u drugoj polovini godine bile nesto niZe u odnosu na pocetak godine. Tako su stope rasta robnog uvoza
po kvartalima u 2018. godini prema podacima BHAS-a iznosile: K1:10,6%, K2: 6,3%, K3: 6,0% i K4: 2,8%
u odnosu na isti period prethodne godine.

Ako se pailjivije posmatra struktura ostvarenog rasta uvoza u 2018. godini vidljivo je da su u okviru
vecine kategorija proizvoda registrirana povecéanja uvoza roba pri ¢emu su najznacajnija povecanja a
samim tim i doprinosi rastu istog registrirana u okviru uvoza: rafiniranih naftnih derivata i sirove nafte
od 29,3% (1,8 p.p), Zeljeza i Celika 29,2% (0,7 p.p), aluminijuma 24,3% (0,5 p.p), motornih vozila 10%
(0,5 p.p), masina i aparata 17,4% (0,4 p.p) i hemijskih proizvoda 10,2% (0,3 p.p). S druge strane,
smanjenja uvoza su registrirana u okviru uvoza elektricne energije, masina za opée namjene, te
poljoprivrednih i prehrambenih proizvoda.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima u 2018. godini Bosna i Hercegovina je iz EU uvezla oko
11,7 milijardi KM, Sto predstavlja poveéanje od 5,3%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio 2,3
milijardu KM i uvecan je za skoro 0,4%. Posmatrano po zemljama, najznacajnija povecanja uvoza roba
su registrirana prilikom uvoza roba iz Njemacke 9,2% (1,1 p.p), Kine 12,9% (0,8 p.p), Irana gdje je uvoz
mnogostruko uveéan zbog uvoza sirove nafte (0,8 p.p), ltalije 5,3% (0,6 p.p), Turske 14,1%(0,6 p.p),
Hrvatske 4,7% (0,5 p.p), Rusije 4,2% (0,2 p.p) i Srbije 2,0%(0,2 p.p).

U 2018. godini vanjskotrgovinski robni deficit u Bosni i Hercegovini iznosio je 7,4 milijarde KM S$to
predstavlja nominalno povecéanje od 290 miliona KM odnosno 4,1% u odnosu na prethodnu godinu.
Posmatrano po proizvodima, najznacajnija povecanja deficita zabiljeZzena su u okviru kategorija kao
Sto su rafinirani naftni derivati, motorna vozila, kameni ugalj, farmaceutski preparati, te odredeni
prehrambeni proizvodi.

Posmatrano po zemljama tokom 2018. godine doslo je do povecanja deficita prilikom
vanjskotrgovinske razmjene sa Ruskom Federacijom, Kinom, Turskom, Njemackom, dok je deficit
smanjen u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene sa Hrvatskom, Srbijom i Italijom. S druge strane,
BiH je ostvarila vanjskotrgovinski suficit prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene sa Crnom Gorom,
Austrijom i Slovenijom.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u 2018. godini iznosila je 61,8% Sto predstavlja poboljSanje
za 0,8 p.p u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, pokrivenost
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uvoza izvozom iznosila je 74,5% prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene sa EU, dok je pokrivenost
sa zemljama CEFTA-e iznosila 83,6%. Detaljniji pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za 2018.
godinu po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:

Tabela 9. Pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za 2018. godinu po HS klasifikaciji (nominalni

iznosi i stope rasta)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Strane direktne investicije

U periodu izrade Informacije podaci o SDI za cijelu 2018. godinu nisu bili dostupni. Prema podacima
koje je objavila CBBiH u platnom bilansu®® ukupna ulaganja u treéem kvartalu 2018. godine su iznosila
236,2 mil.KM i veéa su za 7,4% u odnosu na isti period prosle godine.

Ukupna strana ulaganja u prva tri kvartala 2018. godine su iznosila 668,6 mil. KM (neto finansijska
pasiva) i veca su za svega 0,1% g/g. U istom periodu u 2018. godini reivestirane zarade su imale 60,9%
uéedéa u neto finansijskoj pasivi sa 407,3 mil. KM%, Ovaj iznos je neznatno veéi od reinvestiranih
zarada u prva tri kvartala u 2017. godini kada je iznosio 396,9 mil. KM.

Tabela 10: SDU po kvartalima u 2015, 2016, 2017. i 2018. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2015 158,9 253,9 146,4 116,2 675,4
2016 176,6 50,7 162,7 110,9 500,9
2017 330,7 117,0 220,0 140,9 808,6
2018 264,0 168,3 236,2
Izvor: CBBiH

Grafikon 15: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2016, 2017. i 2018. god. (u mil. KM)
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Kreditna agencija Standard & Poor’s je 07.09.2018. godine potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni
kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima” a agencija Moody’s Investors Service je 16.02.2018. godine
potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima”

19 CBBiH, BOP6_za_korisnike_Q3_2018.
20 pokazuje odnos ulaganja u veé postojeée kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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