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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZznosti Vije¢a ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne ekonomske
krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduzena da u vezi sa navedenim prati
kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vijeéu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu praéenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu se mogu naéi u Ekonomskim
trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vijec¢u
ministara i Parlamentu BiH.

* %k ¥

Prilicno povoljna ekonomska kretanja u medunarodnom ekonomskom okruZenju i jacanje domade
traznje u prvoj polovini 2018. godine omogucili su nastavak ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini
u odnosu prethodnu godinu. Na bazi trenutno raspoloZivih podataka iz nacionalnih racuna (dostupni
su bili podaci za 3 kvartala 2018. godine)! i kratkoro&nih statisti¢kih pokazatelja za &etvrti kvartal
procijenjuje se da je Bosna i Hercegovina u 2018. godini ostvarila ekonomski rast od oko 3%. Ako se
ekonomski rast u BiH u 2018. godini posmatra po komponenetama vidljiva su poveéanja u okviru svih
kategorija pri ¢emu je najznacajniji rast ostvaren u domenu privatne potrosnje i investicija, dok je
doprinos neto izvoza bio prilicno limitiran. Medutim, ve¢ u drugoj polovini 2018. godine globalna
ekonomska desSavanja rezultirala su usporavanjem ekonomskih kretanja u zemljama EU Sto ¢e se u
konacnici gotovo sigurno odraziti na ekonomska kretanja u regionu pa i Bosni i Hercegovini. Naime,
prema podacima Eurostata-a za 2018. godinu stope ekonomskog rasta u EU 28 u odnosu na isti kvartal
prethodne godine su iznosile: K1: 2,4%, K2: 2,2%, K3: 1,8% i K4: 1,4%.? Posebno vrijedi istaéi da je
tokom cetvrtog kvartala 2018. godine doSlo do usporavanja ekonomskog rasta u glavnim bh.
trgovinskim partnerima kao $to su Njemacka i Italija gdje je registrirani ekonomski rast u K4 2018.
godine iznosio 0,6% odnosno 0,0% u odnsu na isti period prethodne godine.

Imajuci u vidu &injenicu da eksterno okruZenje kroz razmjenu roba i kapitala predstavljaja glavnu
strukturnu odrednicu gotovo svih ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovinu nije tesko zakljuciti da
¢e ova deSavanja predstavljati izazov u 2019. godini. U prilog ovoj konstataciji svakako idu i posljednje
projekcije DG ECFIN-a (Directorate-General for Economic and Financial Affairs) prema kojima je
projicirani rast GDP-a za EU 28 u 2019. godine revidiran sa 1,9% na 1,5%, dok je projekcija ekonomskog
rasta za Njemacku u 2019. godini i znacajnije revidirana sa 1,8% na 1,1%.

U vrijeme pripreme ovog izvjesStaja trenutno raspolozivi kratkoroc¢ni podaci o ekonomskim kretanjima
u BiH nisu bili dovoljni za precizniju i pouzdaniju analizu kretanja istih. Medutim, Cinjenica je da ¢e
usporavanje ekonomskih kretanja u eksternom okruzenju gotovo sigurno imati negativan utjecaj na
privredna kretanja u BiH. Ovo se ponajviSe odnosi na izvozno orijentisane grane industrijske
proizvodnje i izvoz roba koje imaju najvisi stepen integracije sa vanjskim trZistima ponajvise u
zemljama EU 28. Tako je prema podacima za BHAS-a za januar 2018. godine vec registriran pad
industrijske proizvodnje od 7,5% i pad izvoza roba od 10,7% u odnosu na isti mjesece prethodne
godine. lako su ova smanjenja djelimi¢no i posljedica visokih osnovica iz prethodne (rast industrijske

1 U vrijeme pripreme ovog izvje$taja podaci iz nacionalnih rauna za 4. kvartal nisu bili dostupni.
2 Eurostat, ,GDP main aggregates and employment estimates for fourth quarter 2018, 42/2019, 7 March
2019.
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proizvodnje u januaru 2018. godine iznosio 8,2%, izvoza roba preko 25%), Cini se da se negativi utjecaji
iz vana u vidu slabljenja izvozne traznje polako naziru i u BiH.

1. Realni sektor
Kretanje industrijske proizvodnje

Prema raspolozivim podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine za januar 2019. godinu u
Bosni i Hercegovini je registriran pad fizickog obima industrijske proizvodnje od 7,5% u odnosu na isti
mjesec prethodne godine.? lako je ovo smanjenje djelimi¢no posljedica prili¢no visoke osnovice iz
prethodne godine (januar 2018. godine rast 8,2%), ipak je Cini se klju¢ni razlog bilo usporavanje
ekonomskih kretanja u glavnim trgovinskim partnerima odnosno slabljenje industrijskog rasta tokom
januara u EU 28 od -0,4%, Italiji -0,8% i Njemackoj od -3,4% u odnosu na isti mjesec prethodne
godine.* Ako se paZljivije posmatra trend kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u BiH moZe
se konstatovati da je trend slabljenja industrijske proizvodnje zapoceo u ¢etvrtom kvartalu prethodne
godine i nastavljen je u 2019. godini. Graficki prikaz kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u
BiH po sektorima za januar 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 1. Pregled kretanja industrijske proizvodnje u BiH za januar 2019. godini po sektorima
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Pregled kretanja industrijske proizvodnje po sektorima u biti se znacajnije ne razlikuje od kretanja
ukupne industrijske proizvodnje u BiH posto je pad proizvodnje zabiljeZen u okviru svih kategorija.
Najvisa stopa smanjenja zabiljeZena je u okviru sektora rudarstvo i iznosila je 14,5% Sto je pored
smanjenja u proizvodnji uglja uzrokovano i snazinm padom proizvodnje u rudnicima metalne rude od
preko 50%. S druge strane, u okviru izvozno orijentirane preradivacke industrije proizvodnja je
smanjena za 5,7% u odnosu na januar prethodne godine. Detaljnijim uvidom u strukturu preradivacke
industrije vidljiv je pad proizvodnje u vecini proizvodnih grana izuzev proizvodnje namjestaja,
rezervnih dijelova za automobile i proizvodnje odje¢e. Smanjenje u proizvodniji elektriéne energije od
6,4% u januaru 2019. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine uzrokovano smanjenjem
proizvodnje u hidroelektranama, dok je proizvodnja u termoelektranama blago povecana.

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za januar 2019. godine-prethodni podaci“, 12.03.2019. godine.
4 Eurostat, ,Industrial production in EU“ January 2019. 45/2019 13, March 2019.
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Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a za januar 2019. godine realni rast prometa ukupne trgovine na
malo je ostao na skoro istom nivou kao i u istom mjesecu prethodne godine (realna stopa rasta iznosila
je -0,3%)°. Do ovog smanjenja je najvie doslo zbog realnog smanjenja trgovine motornim gorivima u
specijaliziranim prodavnicima od 5%. Trgovina na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p.
je ujanuaru 2019. ostvarila rast od 6% (g/g). Porast u posmatranom periodu je zabiljeZen i kod trgovine
na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju u s.p. od 14,6%, trgovine na malo na Standovima i
trznicama od 100% te do rasta u trgovini na malo izvan prodavnica, Standova i trznica od 11,3%.
Slabiji promet je ostvaren u trgovini na malo informacijsko komunikacijskom opremom u s.p. gdje je
smanjen promet za 2,5%, trgovini na malo ostalom opremom za domacinstvo u s.p. sa manjim
prometom od 4,9% te trgovini na malo ostalom robom u s.p. gdje je zabiljezeno smanjenje iznosilo
0,3%.

Grafikon 2: Ukupna trgovina na malo u BiH — po godinama u mjesecu januaru (rast g/g)
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Izvor: BHAS

Kod prometa u trgovini na malo tekstilom, odje¢om, obué¢om i proizvodima od koZe u s.p. ostvaren je
rast od 8,1%, trgovini na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i elektricnim aparatima za
domacinstvo u s.p. za 4,2%, te prometa na malo sportskom opremom, igrama i igrackama u s.p. od
24,4% (1 2019/1 2018).

Slabiji promet od 3,4% je ostvaren u prometu kod apoteka, trgovine na malo medicinskim i
kozmetickim preparatima u s.p. te trgovini na malo knjigama, novinama, muzickim i videozapisima u
s.p. gdje je smanjenje trgovine iznosilo 3,2%.

Gradevinarstvo

RaspoloZivi podaci za ukupne gradevinske radove u BiH ukazuju na stagnaciju ovih radova u Cetvrtom
kvartalu 2018. godine (-0,1% g/g). Ovom blagom smanjenju je najvise doprinio sektor niskogradnje
gdje je zabiljeZena negativna stopa rasta od 2%. Istovremeno je sektor visokogradnje porastao za 2,2%
u odnosu na isti period prosle godine. Broj izdatih odobrenja za gradenje u Cetvrtom kvartalu 2018.

5 1zvor podataka: BHAS
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godine u odnosu na Cetvrti kvartal 2017. godine vedi je za 1,6%. Najvei porast izdatih dozvola za
gradenje je u sektoru niskogradnje sa stopom rasta od 7,9%, dok su odobrenja za gradenje u
visokogradnji zabiljezila stopu rasta od 0,3%. U sektoru visokogradnje je ostvaren porast broja izdatih
dozvola za nestambene zgrade (rast od 1%) dok je broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada
ostao na istom nivou (isti kao u K4 prosle godine).

Grafikon 3: Gradevinski radovi u BiH u K4 po godinama (rast g/g u %)

15,0
10,0
e \/isokogradnja
5,0
Niskogradnja
0,0
Ukupni
gradevinski
-5,0 radovi
-10,0
-15,0
2015 2016 2017 2018
Izvor: BHAS

TrziSte rada

Podaci o broju zaposlenih lica u BiH za januar 2019. godine nisu bili na raspolaganju u periodu pripreme
Informacije pa se podaci u tekstu odnose na 2018. godinu.

Broj zaposlenih lica u BiH u decembru 2018. godine iznosio je 817,4° hiljada i vedi je za 2,9% u odnosu
na decembar 2017. godine. Prosjecan broj zaposlenih lica u BiH u 2018. godini uveéan je za 2,6% u
odnosu na 2017. godinu i iznosi 804,5 hiljada. Posmatrajuéi broj zaposlenih lica prema podrucjima
djelatnosti moZe se primjetiti da je najveéi doprinos rastu broja zaposlenih lica u 2018. godini bio u
djelatnostima preradivacke industrije, trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala
te djelatnosti pruZanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane (1,8 p.p. ukupnog rasta broja
zaposlenih lica u 2018. godini). U djelatnosti preradivacke industrije prosje¢an broj zaposlenih lica je
uvedéana za 5% u odnosu na 2017. godinu, a u djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih
vozila i motocikala broj zaposlenih lica je uvedan za 2,8% g/g. U djelatnosti pruzanja smjestaja, te
pripreme i usluZivanja hrane prosjecan broj zaposlenih lica u 2018. godini je uvecan za 4,9% g/g.

Ukupan broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH u januaru 2019. godine iznosio je 433,4 hiljada i
smanjen je za 8,9% u odnosu na januar 2018. godine. Stopa registrovane nezaposlenosti se postepeno
smanjuje i u decembru 2018. godine iznosila je 34,7%.” Anketna stopa nezaposlenosti u BiH za 2018.
godinu iznosi 18,4%.8

5 Privremeni podatak.

7 Stopa registrovane nezaposlenosti se odnosi na decembar 2018. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za
januar 2019. godine nisu objavljeni u periodu pripreme Informacije.

8 Anketa o radnoj snazi u BiH se sprovodi jednom godinje.
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Grafikon 4: Broj zaposlenih lica (nova metodologija)® i registrovanih nezaposlenih lica u BiH
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Izvor: BHAS, entitetski zavodi za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje BD, DEP kalkulacije

Prosjecna ispla¢ena neto plata u BiH u januaru 2019. godine iznosila je 913 KM i nominalno je veca za
5% u odnosu na januar 2018. godine. U gotovo svim podrucjima djelatnosti registrovan je nominalni
rast prosjecne neto plate. Medutim, najve¢e nominalne stope rasta neto plate u januaru 2019. godine
bile su u podrucjima djelatnosti gradevinarstva (8,8% g/g), finansijskih djelatnosti i djelatnosti
osiguranja (8,8% g/g) kao i djelatnosti poslovanja nekretninama (8,7% g/g).

U januaru 2019. godine prosje¢na penzija u BiH iznosila je 391 KM i nominalno je uve¢ana 7% u odnosu
na isti mjesec 2018. godine.'® Uz poveéanje penzija broj penzionera u BiH ja uvecan za 1,4% u odnosu
na januar 2018. godine i iznosio je 675,7! hiljada. NajniZa penzija u januaru 2019. godine u FBiH se

% Broj zaposlenih lica je predstavljen prema novoj metodologiji. Ukupan broj zaposlenih u BiH je podatak
agregiran na osnovu prikupljenih i obradenih podataka iz Federacije BiH, Republike Srpske i podruZznice Agencije
za statistiku BiH u Brcéko distriktu BiH. Podaci o ukupnom broju zaposlenih osoba u Federaciji BiH (pravna lica,
obrt i srodne djelatnosti) dobijeni su obradom podataka koji su preuzeti iz administrativnog izvora, Porezne
uprave Federacije BiH. U dosadasnjem nacinu prikupljanja podataka o broju zaposlenih lica putem Mjesecnog
izvjeStaja o zaposlenima i plati (Rad-1) obuhvaceni su poslovni subjekti-pravna lica koja zaposljavaju 10 i vise
zaposlenih. Broj zaposlenih u poslovnim subjektima-pravnim licima koja zaposljavaju manje od 10 zaposlenih se
procjenjivao. Promjena izvora za prikupljanje podataka rezultirala je punim obuhvatom podataka i time
povecéanjem broja zaposlenih lica (Izvor: Saopcenje za javnost, 15.03.2018, Federalni zavod za statistiku). Podaci
o zaposlenima u Republici Srpskoj dobijaju se na osnovu polugodisnjeg statistickog istrazivanja o zaposlenima i
placama zaposlenih, stanje na dan 31. mart i 30. septembar. lzvor podataka o preduzetnicima i zaposlenima u
RS je Poreska uprava Republike Srpske. Podaci o zaposlenima u pravnim licima u Brcko distriktu BiH se prikupljaju
putem mjesecnog statistickog istraZivanja o zaposlenima i plaéi. Za javnu upravu, obrazovanje i zdravstvo vrsi se
potpuni obuhvat. Za subjekte koji se ne prate Mjesecnim istraZivanjem o zaposlenima i placi, jedanput godisnje
se vrsi imputacija na mjese¢nom nivou iz podataka zavrsnih racuna. Podaci o broju samostalnih preduzetnika se
procjenjuju na osnovu administrativnog registra, a podaci o broju zaposlenih kod njih se preuzimaju od Fonda
zdravstvenog osiguranja. Podaci o ukupnom broju zaposlenih u BiH su obracunati retroaktivno i za 2017. godinu.
Time je prekinuta serija podataka o zaposlenima u BiH, kao i uporedivost sa prethodno objavljivanim mjesecnim
i godisnjim podacima o broju zaposlenih u BiH. Izvor: BHAS, Saopstenje, zaposleni po djelatnostima.

10 prosjeéna penzija u BiH je izraéunata na osnovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera. Medugodisnji rast prosjecne penzije
rezultat je uvecanja penzija u oba bh. entiteta tokom 2018. godine. Pored toga u RS penzije ostvarene do 31.
decembra 2018. godine se svim korisnicima prava uskladuju pocev od 01.01.2019. godine i povecavaju se za
2,17%. Penzije su uskladene i poveéane prema redovnom, godiSnjem, uskladivanju dok su najnize penzije
uskladene i povecane, u istom procentu kao i ostale penzije, prema Odluci Vlade Republike Srpske o odredivanju
najnize penzije. lzvor: PIO RS.

11 Broj penzionera u BiH u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na
mjesto prebivalista.
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nije mijenjala u odnosu na prethodni mjesec i iznosi u FBiH 348,1 KM, dok je u RS uvecana i iznosi
191,9 KM.

Grafikon 5: Prosjecna neto plata i penzija u BiH
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Izvor: BHAS, entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

2. Javne finansije

U januaru mjesecu 2019. godine, BiH je ukupno prikupila oko 1,2 milijarde KM javnih prihoda po
osnovu indirektnih i direktnih poreza, doprinosa, taksi, kazni i naknada. U poredenju sa istim
mjesecom prethodne godine, navedeni prihodi su ostvarili povecanje od 7,1%. Sto se ti¢e strukture
prihoda, ona izgleda ovako: 51,3% Cine prihodi od indirektnih poreza, a 48,7% su, prihodi u nadleznosti
entitetskih poreskih uprava.

Indirektni porezi u BiH

Naplaceni prihodi. Tokom prvog mjeseca tekuc¢e godine, po osnovu indirektnih poreza ukupno je
prikupljeno oko 621 milion KM, Sto predstavlja povecanje od 9,3% u poredenju sa istim mjesecom
prethodne godine. Uz skroman rast povrata sa JR UIO BiH, od 3,5%, neto prihodi su ipak rasli neSto
viSom stopom od bruto prihoda. Neto prihodi su iznosili oko 500 miliona, Sto je za 10,9% viSe nego u
januaru 2018. godine. Prihodi od carina i ostali prihodi od indirektnih poreza su ostvarili smanjenje,
dok su ostae kategorije prihoda imale pozitivne stope rasta. Najveci doprinos rastu prihoda od
indirektnih poreza, naravno, dali su prihodi od PDV-a (5,8 p.p.), putarina (3,7 p.p.), akciza (0,9 p.p.) i
neuskladeni prihodi (0,6 p.p.).
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Tabela 1: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadéije naznaéeno)

jan-17 jan-18 jan-19
Bruto prihodi - prikupljeno 1,0 17,5 9,3
Povrati 17,6 22,4 3,2
Neto prihodi - prikupljieno -2,4 16,3 10,9
PDV 0,4 10,8 9,9
Carine 31,0 20,5 -2,5
Akcize -7,2 17,4 3,1
Putarine 20,2 12,6 58,4
Ostali prihodi 4,9 13,7 -7,7
Neuskladeni prihodi 43,7
RaspolozZivo zaraspodjelu 4,3 16,8 7,6
Minimalne rezerve 14,5 21,9 5,5
BudZeti 2,1 15,5 8,2
Servis vanjskog duga 67,3 -1,3 -18,0
FBiH 68,6 0,8 -22,6
RS 65,2 -5,1 -9,5
BD 9,1 25,0 -53,3
Raspodijeljeno nakon servisa vanjskog duga -2,8 17,7 11,0
Institucije 5,8 0,0 0,0
FBiH -3,4 21,1 13,2
RS -7,4 22,8 13,2
BD 1,2 18,5 7.6

lzvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Porez na dodatu vrijednost. Bruto prihodi od PDV-a, u januaru 2019. godine, su iznosili oko 409
miliona KM Sto je za oko 9,9% viSe nego u istom mjesecu prethodne godine. Vec ranije je spomenuto
da su povrati, tokom posmatranog mjeseca, ostvarili neSto skromniji rast, u poredenju sa prethodnim
posmatranim periodima ili ¢ak u poredenju sa istim mjesecom prethodnih godina (vidjeti tabelu
iznad). Po osnovu povrata, tokom januara mjeseca tekuée godine, obveznicima je ispla¢eno oko 121,4
milion KM. Ako se posmatra struktura povrata sa JR, uocava se da su rast ostavrili povrati prema
poreskim obveznicima (oko 6,0%), dok su povrati PDV-a medunarodnim projektima smanjeni za ¢ak
39,0%, Sto jasno ukazuje na smanjenje finansijskih sredstava od strane medunarodnih finansijskih
institucija. Neto prihodi od PDV-a u posmatranom mjesecu su iznosili oko 500 miliona KM i visi za oko
10,9% u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine.

Prihodi od PDV-a u mjesecu januaru 2019. godine, a prema poreskim prijavama, visi su za 1,3%. Kao i
u ranijim periodima, razlog za rast ovih prihoda, jeste rast po osnovu uvoza roba i usluga (2,4%).
Naplaéeni prihodi iz prometa domacih roba i usluga nastavljaju sa trendom smanjenja iz ranijih
perioda. Smanjenje istih je iznosilo oko 3,0%.

Akcize. 0d 01.01.2019. na snazi je Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i duvan
za pudenje za 2019. godinu®2. S obzirom na to da je posljednjih godina prisutno smanjenje prihoda po

12 0dluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2019. godinu
("Sluzbeni glasnik BiH", broj 75/18), a koja se primjenjuje od 01.01.2019. godine. Odlukom je definisano da se
od 01.01.2019. godine, na cigarete i duvan za pusenje placa sljedeca akciza i to :
1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+specificna) iznosi 2,86 KM za pakovanje cigareta od 20
komada:

e proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tacka b)

Zakona o akcizama u Bosni i Hercegovini ("Sluzbeni glasnik BiH", br. 49/09, 49/14, 60/14 i 91/17) i

e specifi¢na akciza u iznosu od 82,50 KM za 1.000 komada, odnosno 1,65 KM za pakovanje od 20 komada

2. akciza na duvan za pusenje u iznosu od 114,40 KM po kilogramu.
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osnhovu akciza, to je dovelo do toga da prihodi od akciza vise ne predstavljaju izvor dodatnih prihoda
za finansiranje budzeta u BiH. Jedini izvor prihoda za njihovo finansiranje u buduénosti predstavljaju
prihodi od PDV-a. Ovo se posebno odnosi na prihode od akciza na duvanske preradevine i naftne
derivate, bududi da su oni glavne kategorije u ukupnim akciznim prihodima. U cilju stabilizacije prihoda
i stanja na trZistu duvanskih preradevina Vijece ministara BiH utvrdilo je Prijedlog zakona o dopuni
Zakona o akcizama u BiH kojim se uvodi moratorijum na rast akciza u periodu 2019. - 2021. godina®®.
Navedeni Prijedlog zakona je u pucen u dalju proceduru.

Po osnovu akciza tokom januara tekuce godine ukupno je naplaéeno oko 136 miliona KM neto prihoda,
Sto predstavlja povecanje od 3,1% u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine. Uvozne akcize
su rasle stopom od 14,4% i to prvenstveno zahvaljujudi rastu prihoda od akciza na uvoznu naftu i
uvozni duvan i duvanske preradevine. Sa druge strane, domade akcize su smanjene za 27,3% g/g.
Razlog za njihovo smanjenje jeste smanjenje prihoda akciza na domacu naftu i naftne derivate od
nafte, kao i domadi duvan i duvanske preradevine. Rast glavnih kategorija prihoda od akciza moze se
vidjeti na grafikonu ispod**. Ukupni prihodi od akciza na naftu i derivate nafte vedi su za 14,0% g/g,
duvan i duvanske preradevine za 6,2% g/g, dok su prihodi od ostalih akciza manji za 14,7% g/g.

Grafikon 6: Prihodi od akciza u januaru

0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0 120,0 140,0
B Uvozna nafta i naftni derivati B Domaca nafta i naftni derivati
m Uvozne duvanske preradevine W Domaci duvan i duvanske preradevine

M Ostale akcize

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Carine. Prihodi od carina u januaru 2019. godine su iznosili oko 18 miliona KM, i u poredenju sa istim
mjesecom prethodne godine manji su za 2,5%.

Putarine. Prihodi od putarina u januaru mjesecu 2019. godine su iznosli oko 46 miliona KM i visi su za
preko 58% g/g.

Rasporedeni prihodi. Na kraju januara mjeseca 2019. godine, ukupni prihodi raspolozZivi za raspodjelu
suiznosili oko 613,6 miliona KM. U poredenju sa istim mjesecom prethodne godine, raspolozZivi prihodi
su veci za oko 43,4 miliona KM ili 7,6%. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju
i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini (0,25 KM) u iznosu od oko 31,6 milion KM,
minimalne rezerve uiznosu od oko 121,3 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija BiH u iznosu
od 61,3 miliona KM, UiO BiH je izvrsila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 399,4 miliona

13 161. sjednica odriana 13.12.2018. godine. Dopunama Zakona specifi¢na akciza na cigarete u 2019., 2020. i
2021. godini utvrduje se u iznosu 75,00 KM na 1.000 komada, odnosno 1,50 KM za pakovanje od 20 cigareta,
¢ime se uvodi moratorij na daljnje povecanje akciza na cigarete. Odnosno zadrazavaju se iznosi iz Odluke o
utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2018. godinu.

14 Ostale akcize &ine: uvozne i domace akcize na alkohol i alkoholna piéa, bezalkoholna piéa, pivo, i vino, kao i
uvoznu kafu.
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KM korisnicima. FBiH je rasporeden ukupan iznos od oko 257 miliona KM (oko 5,0% g/g vise). Od tog
iznosa servis vanjskog duga Cini oko 22 miliona KM Sto je za 22,6% manje nego u 2018. godini.
Doznaceni iznos od oko 234 miliona KM za finansiranje budzeta je uvec¢ano za 13,2% g/g. U istom
periodu, RS je rasporedeno oko 129 miliona KM (Sto je za oko 5,0% g/g vise). Na servis vanjskog duga
se odnosi oko 14 miliona KM, $to je za 9,5% manje nego u prethodnoj godini. A preostalih oko 114
miliona KM (povedanje od 13,2% g/g) na finansiranje budzZeta. Iznos doznacenih sredstava BD je
iznosio oko 14 miliona KM (oko 5,0% g/g vise).

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

Na kraju januara 2019. godine, entitetske poreske uprave zajedno su prikupile oko 589 miliona KM
prihoda. Navedni prihodi visi su za skromnih 4,9% u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine.
Rezultat ovako niske stope rasta, s obzirom da su u prethodnim izvjestajnim periodima stope rasta
bile dvocifrene, jeste smanjenje prihoda u nadleznosti PU RS.

Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i sl.

FBiH januar RS januar BiH januar
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rast  miliona KM rast u

2018 2019 u% 2018 2019 u% 2018 2019 %
Direktni porezi 67,3 75,8 12,6 31,0 27,1 -12,6 98,3 102,9 4,6
Porez na dohodak 33,0 38,2 16,0 184 14,7 -20,2 51,4 52,9 3,0
Porez na dobit 17,5 20,8 18,6 10,2 10,6 3,8 27,7 31,4 13,2
Porezi gradana 16,7 16,7 0,0 2,4 1,8 -25,1 19,1 18,5 -3,1
Ostali porezi 0,2 0,1 -41,3 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 -41,3
Ostale takse, kazne i
naknade 60,1 62,4 3,9 34,0 28,5 -16,1 94,0 90,9 -3,3
Doprinosi 257,0 276,0 7,4 111,8 118,9 6,4 368,8 394,9 71
PIO 142,2 156,7 10,2 63,1 67,6 7,1 205,3 224,4 9,3
Zdravstvo 102,8 106,9 3,9 40,3 42,3 51 143,1 149,2 4,3
Nezaposleni 12,0 12,4 2,9 2,6 2,8 7,4 14,6 15,2 3,7
Djecija zastita 0,0 0,0 - 5,4 5,8 7,3 5,4 5,8 7,3
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 0,4 0,4 9,2 0,4 0,4 9,2
UKUPNO 384,5 414,2 7,7 176,7 174,5 -1,3 561,2 588,7 4,9

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH
Doprinosi. Poreske uprave su u toku januara po osnovu doprinosa ukupno naplatile oko 395 miliona
KM, sto je za 7,1% viSe nego u istom mjesecu prethodne godine. U obje entitetske poreske uprave sve
pojedinacne kategorije prihoda od doprinosa biljeze povedanje.
Direktni porezi. Po osnovu direktnih poreza, poreske uprave su naplatile oko 103 miliona KM prihoda,
$to je povecdanje za 4,6% g/g. Posmatrano po entitetima, prihodi od direktnih poreza u nadleznosti PU
FBiH su porasli za 12,6% g/g, dok su prihodi od direktnih poreza u nadleznosti PU RS isto toliko
smanjeni. U FBiH jedino kategorija ostalih poreza biljeZzi smanjenje, ali udio ove kategorije poreza je
neznatan. U RS prihodi od poreza na dohodak, kao rezultat povecanja neoporezivnog dijela dohotka
iz prethodne godine, su smanjeni za 20,2% g/g, a prihodi od poreza gradana (porez na nepokretnosti
i imovinu) su smanjeni za 25,1% g/g.
Ostali prihodi. Ova kategorija prihoda koju ¢ine takse, kazne i razli¢ite naknade biljeZi smanjenje od
3,3% g/g na BiH nivou, i to prvenstveno radi smanjenja iste u RS od 16,1% g/g. Do smanjenje ovih
prihoda najvise su doveli smanjenje prihoda po osnovu kazni, koncesionih naknada i ostali prihodi
(prihodi republickih organa i oragnizacija, posebna taksa u postupku prinudne naplate...).
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

U januaru 2019. godine cijena sirove nafte na svjetskom trZistu iznosila je 56,6 $/barelu i u odnosu na
prethodni mjesec je uvec¢ana za 4,9%, ali je u odnosu na januar 2018. godine smanjena za 14,6%. Slicno
kretanje pokazuje i indeks hrane na svjetskom trzistu. U januaru 2019. godine cijena hrane je uveéana
za 1% u odnosu na prethodni mjesec ali je u odnosu na januar 2018. godine smanjena za 4% g/g.
Kretanje cijena nafte i hrane u posljednjih dvanaest mjeseci je predstavljeno na grafikonu ispod.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
e Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
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Izvor: Svjetska banka

U BiH nivo cijena u januaru 2019. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine visi je za 1,5%.
Rast cijena u posmatranom mjesecu zabiljezen je u gotovo svim odjeljcima CPI indeksa (tabela ispod).
Ipak najvedi rast cijena bio su u odjeljcima prevoza, alkoholnih pi¢a i duvana, stanovanja, vode, el.
energije, plina i dr. energenata.

U odjeljku prevoza cijene su u periodu | 2019/1 2018 uvedane za 8,4% $to je velikim dijelom rezultat
uvecanja cijena goriva iz prethodne godine. U odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana cijene su u
posmatranom periodu bile vece za 5,1% g/g. Od 01.01.2019. godine nastavljena je harmonizacija
akcizne politike u BiH sa politikom akciza na cigarete u Evropskoj uniji. S tim u vezi doneSena je
Odluka o utvrdivanju specificne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za
2019. godinu.' Cijene u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata u januaru 2019.
godine su uvecane za 3,4% u poredenju sa januarom 2018. godine na $ta je uticao rast cijena tecnih i
Cvrstih goriva, kao i cijene najamnine za stanovanje. Kretanje cijena u svim odjeljcima CPI indeksa
predstavljeno je u tabeli ispod.

15 poveéanje akciza na cigarete i duvan od 01.01.2019. godine. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20
komada iznosi 2,86 KM, a specificna akciza 1,65 KM za isto pakovanje. Akciza na duvan za pusenje utvrduje se
u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u ¢lanu 3. stav (3) ove odluke iskazane za 1000 komada
cigareta i iznosi 114,40 KM po kilogramu. Izvor: Odluka o utvrdivanju specificne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pusenje za 2019. godinu.
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Tabela 3: Indeks potrosackih cijena u BiH

1-XI1 2018 12019

I-X11 2017 12018
00 Ukupan indeks 101,4 101,5
01 Hrana i bezalkoholna pica 100,6 100,8
02 Alkoholna pica i duvan 106,6 105,1
03 Odjeca i obuda 89,9 89,0
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. energenti 102,7 103,4
05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno odrzavanje kuce 99 99,4
06 Zdravstvo 101,8 102,3
07 Prevoz 108,9 108,4
08 Komunikacije 98,8 99,5
09 Rekreacija i kultura 101,2 101,3
10 Obrazovanje 100,1 100,6
11 Restorani i hoteli 100,4 100,7
12 Ostala dobra i usluge 99,6 99,1

Izvor: BHAS

Monetarni sektor

Ukupna nov¢ana masa (M2) u januaru 2019. godine nastavila se uvecavati i iznosila je 24,2 mird. KM.
U odnosu na januar 2018. godine ukupna nov€ana masa je veca je za 8,9%. Posmatrajudi kretanje
komponenti novcane mase primjecuje se da su i transakcijski novac (M1) i kvazi novac (QM) uvecani
u posmatranom periodu.

U okviru kvazi novca najznacajniji doprinos rastu M2 dali su ostali depoziti u stranoj valuti (7,9 p.p.) uz
stopu rasta od 31% g/g. Od januara 2019. godine izvrSena je reklasifikacija valutne strukture
finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno u KM sa valutnom
klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjeStajima monetarne statistike u
skladu sa preporukama iz MMF-ovog Priru¢nika i Vodi¢a za kompilaciju monetarne i finansijske
statistike iz 2016. godine (lzvor: CBBH). Zbog toga su ostali depoziti u domacoj valuti imali negativnu
stopu rasta (tabela ispod) i zabiljeZili negativan doprinos rastu M2 (-6,6 p.p.).

U okviru transakcijskog novca najznacajniji doprinos rastu M2 u januaru 2019. godine dali su prenosivi
depoziti u domacoj valuti (4,3 p.p.) sa stopom rasta od 13,5% g/g.

Tabela 4: Kretanje novéane mase u januaru 2019. godine

Prenosivi Ostali . . Ostali
. o ... Prenosivi o
Gotovina depoziti depoziti ... depoziti
. depoziti
izvan u u . u (0])Y)]
A ,_. ustranoj :
banaka domadoj domacoj stranoj

X . valuti i
valuti valuti valuti

2 3=1+2 4 5 6 7=4+5+6  8=3+7
PEETETNEY 39147  8.0345 11.9492 26262 22034 74326 122622 242114

Stopa rasta g/g 10,8% 13,5% 12,6% -35,7% 18,9% 31,0% 5,6% 8,9%
Izvor: CBBiH

Rezervni novac (MO0) na kraju januara 2019. godine iznosio je 10,4 mlrd. KM i vedi je za 8,5% u odnosu
na januar 2018. godine. Sve komponente rezrevnog novca u posmatranom mjesecu su uvecane g/g
(tabela ispod) i dale su doprinos rastu MO. Ipak, najveci doprinos rastu MO dala je gotovina izvan
monetarnih vlasti (4,6 p.p.) i depoziti banaka kod monetarnih vlasti (3,4 p.p.) sa stopama rasta od
10,2% i 6,3% respektivno. Prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti su imali
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mnogo vecu stopu rasta (tabela ispod) ali je njihov doprinos rastu MO0 bio je zanemariv (0,5 p.p.) zbog
malog udjela u MO (1,3%).

Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama u januaru 2019. godine iznosila je 111,6% ¢ime su
isposStovane odredbe valutnog odbora.

Tabela 5: Kretanje rezervnog novca u januaru 2019. godine

Prenosivi depoziti
drugih domacdih Rezervni
sektora kod novac (MO0)
monetarnih vlasti

Gotovina izvan Depoziti banaka

monetarnih kod monetarnih
vlasti vlasti

2

3 4=1+2+3

4,719,9 5.518,6 137,7 10.376,2
Stopa rasta g/g 10,2% 6,3% 59,3% 8,5%
Izvor: CBBiH

Podaci o prosjecnim obaveznim rezervama za januar 2019. godine nisu bili na raspolaganju u periodu
pripreme Informacije pa se podaci u tekstu odnose na decembar 2018. godine. Prosjecan saldo ra¢una
obaveznih rezervi kod CBBiH u decembru 2018. godine vedi je za 12,6% u odnosu na isti mjesec 2017.
godine i iznosio je 5,4 mird. KM. Kao i prethodnih mjeseci 2018. godine veci dio prosjec¢nog salda
racuna obaveznih rezervi pripada visku iznad obaveznih rezervi (54,8%), a ostatak se odnosi na
prosjec¢ne obavezne rezerve (45,2%). Prosjecne obavezne rezerve u decembru 2018. godine uveéane
su za 10,5% g/g, a visak iznad obaveznih rezervi je uveéan za 14,4% g/g.

U decembru 2018. godine prosjec¢na stopa obavezne rezerve iznosila je 10,0% i nije se mijenjala u
odnosu na prethodni mjesec.'® Implicitna stopa obavezne rezerve iznosila je 22,1%.

Tabela 6: Prosjecne obavezne rezerve u decembru 2018. godine
Prosjecan
saldo Visak Prosjecna  Implicitna
racuna iznad stopa stopa
obaveznih obavezne obavezne obavezne
rezervi kod rezerve rezerve rezerve
CBBiH
2 3 4=3-2 5=2/1
BEETOTINCE 245452 24545 5.433,5 2.979,0 10,0% 22,1%
10,5% 10,5% 12,6% 14,4% - -

Izvor: CBBiH

Osnovica
za Prosjecne
obracun obavezne
obavezne rezerve
rezerve

U januaru 2019. godine bruto devizne rezerve vece su za 8,2% u odnosu na isti mjesec 2018. godine
iznosile su 11,6 mird. KM. U tabeli ispod se primjecuje da su sve komponente bruto deviznih rezervi
(osim drzanja SDR) doprinijele njihovom uvecanju. Najveca komponenta u strukturi bruto devznih
rezervi, investicije u vrijednosne papire (72,2%), zabiljeZila je rast od 9% g/g, a potom slijede depoziti
kod nerezidentnih banaka sa ucesé¢em od 23,4% i stopom rasta od 5,3% g/g. lako je strana valuta u
trezoru CBBiH zabiljeZila veéu stopu rasta (tabela ispod) u poredenju sa pomenutim komponenatma,
zbog malog ucesca (2,5%) imala je i mali doprinos rastu bruto deviznih rezervi.

16 prosjeéne obavezne rezerve/ osnovica za obraéun obavezne rezerve.
17 prosjetan saldo raduna obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za obraun obaveznih rezervi.
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Tabela 7: Stanje bruto deviznih rezervi u januaru 2019. godine

2 3 4 6 7=1+...+6
~Stanjeumil. KM 216,7 3,4 287,0 2.706,7 0,0 8.360,9  11.574,8
['Stoparastag/g’l 66%  -33,4% 17,1% 5,3% ; 9,0% 8,2%

lzvor: CBBiH
Bankarski sektor

Ukupni krediti u mjesecu januaru 2019. godine iznosili su 19,4 mird. KM. sa stopom rasta 5,9% g/g. U
ovom ukupnom iznosu krediti stanovnistvu su iznosili 9,2 mlrd. KM sa stopom rasta 7,1% g/g. Krediti
nefinansijskim preduze¢ima su iznosili 9 mird. KM i stopom rasta 4,0% g/g. Trec¢i po veliini sa
dostigntih 1 mlird. i stopom rasta 9,5% g/g su bili krediti opstoj vladi. Najveci doprinos rastu su imali
krediti stanovnistvu sa 3,3 p.b. te zatim krediti nefinansijskim preduzeé¢ima sa 1,9 p.b.

Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita

[ Opsta vlada = Nefinansijska preduzeda B StanovniStvo B Ostali =—O=Stopa rasta ukupnih kredita

25.000 8,5%
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T 3,5%
s 10.000

2,5%
5.000 1,5%
0,5%
0 -0,5%

R T S R S

Izvor: CBBiH

Ukupni depoziti u mjesecu januaru 2019. godine iznosili su 21,9 mird. KM sa stopom rasta 9,9% g/g. U
ukupnom iznosu depoziti stanovnistva su iznosili 12,2 mird. KM sa stopom rasta 8,6% g/g. Krediti
nefinansijskim preduzec¢ima su iznosili 5,1 mlrd. KM. sa stopom rasta 5,1% g/g. Treci po veli¢ini sa
dostigntih 2,9 mird. KM i stopom rasta 27,8% g/g su bili krediti opstoj vladi. Najvedi doprinos rastu su
dali depoziti stanovnistvu sa 4,9 p.b. a zatim depoziti opste vlade sa 3,1 p.b.
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Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita

Opsta vliada = Nefinansijska preduze¢a mmmm Stanovnistvo B Ostali =—O= Stopa rasta ukupnih depozita
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lzvor: CBBiH
Berze u BiH

Ukupan promet na SASE u mjesecu januaru 2019. godine je iznosio 27,8 miliona KM $to ¢ini polovinu
ostvarenog prometa na berzama u BiH. U mjesecu januaru nije bilo primarne emisije obveznica i
trezorskih zapisa na Sarajevskoj berzi. Ostvareni promet na SASE u mjesecu januaru 2019. godine
je veci za 58,1% u odnosu na promet u istom mjesecu prosle godine.

Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM

B Promet (bez j.ponude obveznica i t. zapisa FBiH) J.ponuda obveznica i trezorskih zapisa FBiH
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Izvor: SASE

Ukupan promet na BLSE u mjesecu januaru 2019. godine je iznosio 27,7 mil. KM sto cini priblizno
polovinu ostvarenog prometa na berzama u BiH. Putem javne ponude prodani su Trezorski zapisi RS
6M 19/07/19 u vrijednosti od 20 mil. KM. Promet na BLSE je bio manji 77,5% u odnosu na promet u
istome mjesecu prosle godine.
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Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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lzvor: BLSE

Ukupan promet na sarajevskoj i banjaluckoj berzi u mjesecu januaru 2019. godini je iznosio 55,6 mil.
KM, i manji je od ukupnog prometa u istom periodu prosloj godini za 60,5%.

Tabela 8: Promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO
Jan-2017 19.938.377 49.243.929 69.182.306
Jan-2018 17.615.662 123.209.955 140.825.617
Jan-2019 27.850.854 27.742.711 55.593.565

Izvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca januara 2019. godine kapitalizacija na SASE je dostigla iznos od 5,08 mird. KM uz pad
od 3% g/g, dok je kapitalizacija na BLSE iznosila 3,74 mlrd. ostvarivsi pad od 7,6% g/g. U januaru 2019.
godine ukupna kapitalizacija na SASE i BLSE je iznosila 8,82 mlird. KM ostvarivsi smanjenje od 5% g/g.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta

Trzisna kapitalizacija na SASE = TrziSna kapitalizacija na BLSE = BiH stopa rasta kapitalizacije % g/g
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lzvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Bosna i Hercegovina je u vanjskotrgovinskom smislu, bar kad je izvozna ponuda u pitanju prilicno
koncentrisana na trzita zemalja EU tako da vise od 70% izvoza roba plasira na trziSta zemalja EU. S
toga, ekonomska kretanja u okviru ovih zemalja (Njemacka, Italija, Austraija i Hrvatska) uz nivo
proizvodnje u okviru bh. proizvodackog sektora determiniSu kretanja bh. vanjskotrgovinske razmjene
sa svijetom. Nakon 2018. godine koja je bila prilicno povoljna u smislu pozitivnih ekonomskih kretanja
odnosno jacanja izvozne traznje BiH je zabiljezila solidan vanjskotrgovinski rezultat.

Medutim, veé u 4. kvartalu 2018. godine osjetili su se prvi znaci slabljenja izvozne traznje koji su se
manifestovali usporavanjem stopa rasta izvoza i uvoza roba i smanjnjenjem proizvodnje u okviru
izvozno orijentirane preradivacke industrije. Usporavanje ekonomskog rasta i slabljenjenje izvozne
traznje uz sve interne izazove sa kojima se susreée bh. privreda rezultirao je slabljenjem
vanjskotrgovinske robne razmjene.

Tako je prema podacima BHAS-a za januar 2019. godine doslo do smanjenja vanjskotrgovinske robne
razmjene sa svijetom od 6,1%, pada izvoza i uvoza roba od 10,8% odnosno 2,9%, dok je
vanjskotrgovinski robni deficit povecan za 17,4% a pokrivenost uvoza izvozom je iznosila 66,3%.*® lako
je bazni efekat!® iz prosle godine sigurno ima utjecaj na ovakva kretanja vanjskotrgovinske robne
razmjene, Cini se ipak da je klju¢nu determinanatu imalo eksterno okruzenje odnosno slabljenje
izvozne traznje u glavnim trgovinksim partnerima. Graficki prikaz bh. vanjskotrgovinske robne
razmjene za januar 2019. godine sa nominalnim iznosima i stopa rasta prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 13. Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za januar 2019. godinu (nominalni
iznosi i stope rasta g/g)
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Januar_2018 Januar_2019
Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Prema raspoloZivim podacima BHAS-a za januar 2019. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila robni
izvoz u vrijednosti od 810 miliona KM sto predstavlja nominalno smanjenje od 10,8% u odnosu na isti
mjesec prethodne godine. Ako se bh. robni izvoz u januaru 2019. posmatra po proizvodima, vidljivo
je da su najznacajnija smanjenja izvoza registrirana u okviru izvoza nafte i naftnih derivata 80%,

18 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Statistika robne razmjene BiH s inostranstvom
januar 2019. godne®, 20.02.2019. godine.

1% Prema podacima BHAS-a za januar 2018. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine rast izvoza roba
je iznosio 25,4%, rast uvoza roba 24,3%.
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sirovog Zeljeza i Celika i sekundarnih sirovina od oko 50%, namjestaja i drvnih preradevina od preko
20%. Medutim poveéanja izvoza elektri¢ne energije, metalnih konstrukcija, elektriécne operme i drugih
proizvoda sprijecili su dodatni pad izvoza roba u januaru 20119. godine.

S druge strane, u januaru 2019. godine Bosna i Hercegovina je najviSe robe izvezla na trziSte zemalja
EU28 u iznosu od 635 miliona KM Sto predstavlja smanjnenje od 7,5% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je 115 miliona KM Sto
pretstvlja smanjenje od 11,6% u odnosu na isti mijesec prethodne godinu. Posmatrano pojedinacno
po zemljama, najznacajnija smanjnjenja izvoza su registrirana prilikom izvoza u Italiju 8,8%, Sloveniju
5,6%, Njemacku 4,6% i Srbiju 1,5%, dok je izvoz u Austriju stagnirao 0,7% a povecan je u okviru
razmjene sa Hrvatskom za 2,2%.

S druge strane u januaru 2019. godine BiH je zabiljeZila uvoz roba u vrijednosti od 1,2 milijarde KM sto
predstavlja nominalno smanjenje od 2,9% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Posmatrano
pojedinacno po proizvodima najznacajnija smanjenja uvoza su registrirana prilikom uvoza: plasti¢nih
masa, zeljeza i ¢elika, odredenih prehrambenih proizvoda i koze.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, BiH uvoz roba iz zemalja EU iznsio je 735 miliona KM
Sto predstavlja smanjenje od 5,2%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio 133 miliona KM sto je za
5,4% manje u odnosu na januar prethodne godine. Posmatrano po zemljama, u januaru 2019. godine
doslo je do smanjenja uvoza iz Slovenije 8,2%, Hrvatske 8%, Njemacke 5%, Italije 2,4% i Srbije 2%, dok
je uvoz iz Kine stagnirao, a povecan prilikom robne razmjene sa Rusijom 35% i Turskom 4%.
Vanjskotrgovinski robni deficit u januaru 2019. godine iznosio je 411 miliona KM Sto predstavlja
nominalno povecanje od 61 milion KM odnosno 17,4% u odnosu na januar prethodne godine.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom u januaru 2019. godine iznosila je 66,3% Sto predstavlja

pogorsanje od skoro 6 p.p u odnosu na isti mijesec prethodne godine. Detaljniji pregled bh.
vanjskotrgovinske robne razmjene za januar 2019. godinu po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:
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Tabela 9. Pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za januar 2019. godine po HS klasifikaciji

(nominalni iznosi i stope rasta)

[2voz oz DEFICIT

[2v0 i uvoz dobara Kasifkovanih Pokivenost

prema hamonizovanom sistemu kodova  fanuar 2018 Januar 2019 2019/2018 promjena‘’s Jnuar 2018 Januar 2019 2019/2018 promjena % Januar 2018 Januar 2019 2019/2018 promjena’ fuvoza

(1) izvozom

umil kKM umil KM i pp umil KM umilkM [/ umil kM umilkM ol P

UKUPNO 907 810 08 108 | 1257 12 23 350 411 174 174 663%

1 gIVOTINJEIPROIZVODI 1 0l 02 3% B 53 017 2 2 07 006 | 217%
ZIVOTINISKOG PORIEKLA

1 PROLVODIBLNOG 16 u 161 00 62 5 108 498 4 £ 39 A0 U3
PORIIEKLA
MASTITUUA

3 VS w 1 § 13 009 3 2 47 406 6 4 U 040 | 648
ZVOTINISKOG PORIEKLA I

4 PREARAVBEN 1 16 212 051 9 9 39 40 78 74 46 103 | 180%
PRERADEVINE

5 PROLVODIMINERAOS 106 % 105 18 197 n 5 1% 9 126 396 1020 | 831%
PORIEKLA

b FROLVODIFEMISIE n 69 43 0% 19 115 38 4% 4 4 30 040 | 600%
INDUSTRIE ILI SRODNIH

1 PLAS,TICNEMASE'GUMM i i) 07 002 ] n 104 98 51 4 165 20 | 39%
KAUCUK

§  KOAIKRZNO 15 1 213 046 % I 25 A8 0 U 312 AT 43k

9 DRVOIPROZY0DICD 58 50 17 080 0 19 50 Q0 3 b 16, L] 2681%
DRVETA

10 CELADEA, PR  ARTON i) 7 360 106 i bl 10 00 5 15 06 28 | 3%
| NJIHOVI PROIZVODI

1 TETLITERSTIN 54 [ 103 61 8 B 48 43 8 30 51 046 | 618%
PROIZVODI

i) OBlVJCA,SESIRI,KAPEI 62 60 39 026 il n 42 40 U bl 36 034 | 2182%
SLICNI PROIZVODI

Jt] PRO'ZVOD'ODKAME’?A' 5 1 460 05 0 19 34 QU 15 Bit 261 LU 392
GIPSA, CEMENTA | SLICNIH

U BOER, PEVENTI METAL 1 1 313 0,06 1 1 B3 00 1 0 100 00 | 1375%
NJIHOVI PROIZVODI,

15 BAZN METAL RODVCD 17 1 77 34 140 13 29 4 3 1 711 78 | 1083%
0D BAZNIH METALA

16 MAS'NE'.APARML . 105 1 49 057 163 15 28 4% 5 8 169 A1 69%%
MEHANICK] [ ELEKTRICNI

TNA SRED:

17 TRANSPORTAASREDSTVA i) i} 14 004 8 8 34 Ay 5 50 119 A9 | 355%
| NJIHOVI DUELOVI

18 SATO, MER, MUZCH 3 1 345 AN 7 19 B3 08 U A7 BS 091 | 102%
MEDICINSKI INSTRUMENTI

19 ORULE[NUNCLA 1 1 52 050 0 0 99 490 1 1 01 17 0%
NJIHOVI DIIELOVI[ PRIBOR

20 RAZNIPROIZVODI 10 8 173 1% i) n 33 Q0 I3 5 04 480 | 3196%

n UWIENGADIL, 00 000 0 0 00 000 1 0 0 000 | 00%
KOLEKCIONARSK!

9 NERAZVRSTANO 0 00 000 0 0 00 000 0 0 00 000 | 00%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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5. Strane direktne investicije
U vrijeme pisanja Informacije nisu bili dostupni novi podaci o SDI.

Prema podacima koje je objavila CBBiH u platnom bilansu?® ukupna ulaganja u tre¢em kvartalu 2018.
godine suiznosila 236,2 mil.KM i veéa su za 7,4% u odnosu na isti period prosle godine. Ukupna strana
ulaganja u prva tri kvartala 2018. godine su iznosila 668,6 mil. KM (neto finansijska pasiva) i veéa su za
svega 0,1% g/g. U istom periodu u 2018. godini reivestirane zarade su imale 60,9% uce$¢a u neto
finansijskoj pasivi sa 407,3 mil. KM?1. Ovaj iznos je neznatno veéi od reinvestiranih zarada u prva tri
kvartala u 2017. godini kada je iznosilo 396,9 mil. KM.

Tabela 10: SDU po kvartalima u 2015, 2016, 2017. i 2018. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2015 158,9 253,9 146,4 116,2 675,4
2016 176,6 50,7 162,7 110,9 500,9
2017 330,7 117,0 220,0 140,9 808,6
2018 264,0 168,3 236,2
Izvor: CBBiH

Grafikon 14: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2016.,2017. i 2018. god. (u mil. KM)
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Kreditna agencija Standard & Poor’s je 07.09.2018. godine potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni
kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima“ a agencija Moody’s Investors Service je 16.02.2018. godine
potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima”

20 CBBiH, BOP6_za_korisnike_Q3_2018.
21 pokazuje odnos ulaganja u veé postojece kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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