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Uvod

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara BiH za ublazavanje uticaja globalne ekonomske
krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati
kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vijeéu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju” dostavlja mjesecno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu praéenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu se mogu naéi u Ekonomskim
trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vijec¢u
ministara i Parlamentu BiH.

% %k ¥

Prema preliminarnim podacaima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu BHAS)
statistika nacionalnih racuna rashodni pristup, procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina u K1 2019.
godine ostvarila ekonomski rast od 2,3% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je
desezonirana stopa u odnosu na K4 2018. godine iznosila 0,6%.' Ovo predstavlja nastavak trenda
ekonomskog rasta iz prethodne godine, s tim da je registrirana stopa rasta bila nesto niZza u odnosu
prethodnu godinu. Usporavanje trenda ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u odnosu na
prethodnu godinu u velikoj mjeri je posljedica slabljenja ekonomskih kretanja u medunarodnom
ekonomskom okruzenju u K1 2019. godine koje se manifestovalo usporavanjem rasta bruto domacdeg
proizvoda (dalje u tekstu BDP). Pregled kretanja realnog rasta BDP-a po zemljama za K1 2019 /K1 2018
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 1. Pregled stopa rasta BDP-a po zemljama u K1 2019. godine
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lzvor: EUROSTAT

Ako se pozljavije posmatra struktura ekonmskog rasta vidljivo je da je isti ostvaren zahvaljujuci
domacoj trznji, dok je izvozna traznja imala negativan utjecaj na ekonomska kretanja u Bosni i
Hercegovini. Najznacajniji doprinos rastu ostvaren je u okviru privatne potrosnje koja ima najvecu
zastupljenost u okviru BDP-a od oko 74% i uvecana je za 1,6% u odnosu na K1 2018. godine. Klju¢ne
determinante povecanja privatne potrosnje bile su povecanje broja zaposlenih i penzionera, blago

1 BHAS, Saopstenje, ,,Bruto domadi proizvod, rashodni pristup, tromjese&ni podaci®, 28.06.2019. godine

strana 3



povecanje njihovih primanja, kao i povecanje kreditnih plasmana i tekucih priliva iz inostranstva. S
druge strane, tokom posmatranog perioda doslo je do povecanja vladine potrosnje od 1,4%, tako da
je ukupna finalna potrosnja na kraju K1 2019. godine uvecana za 1,5% u odnosu na isti period
prethodne godine. Pored potrosnje, pozitivan doprinos ekonomskom rastu ostvaren je i u domenu
bruto investicija koje istina nemaju visok nivo zastupljenosti u okviru BDP-a od oko 24% ali su tokom
posmatranog perioda ostvarile rast od 10,3%. S druge strane, vanjski sektor je najvjerovatnije imao
negativan doprinos ekonomskom rastu posto je tokom posmtranog perioda doslo do povedanja
vanjskotrgovinskog deficita usljed stagnacije izvoza i poveéanja uvoza. Naime, prema podacima BHAS-
a iz nacionalnih ra¢una tokom posmatranog perioda registrirane stope rasta ukupnog izvoza i uvoza
su iznosile 0,9% odnosno 3,2% u realnom smislu. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini u K1 2019. godine po komponentama prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 2. Srtuktura ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u K1 2019. godine
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Kada su u pitanju ekonomska kretanja u Bosni i Hercegovini u K2 2019. godine na bazi trenutno
raspoloZivih kratkoro¢nih pokazatelja za period januar-maj 2019. godine moze se predpostaviti da je
trend ekonomskog rasta iz K1 nastavljen. Naime, iako su pokazatelji iz domena proizvodackog sektora
kao Sto su fizicki obim industrijske proizvodnje i robni izvoz neuporedivo slabiji u odnosu na prethodnu
godinu i u rangu vrijednosti iz prvog kvartala tekuc¢e godine, rast ¢e najvjerovatnije biti nastavljen
zahvaljujuc¢i domadoj trazniji. Kljucni razlog za to predstavlja struktura ekonomije u Bosnii Hercegovini
u okviru koje finalna potrosnja i investicije imaju znacajniji utjecaj na ekonomska kretanja u odnosu
na vanjski sektor. S druge, strane u posljednjih nekoliko mjeseci naziru se odredeni pomaci kada je u
pitanju stabilizacija ekonomskih kretanja u zemljama EU. Sto se ti¢e Bosne i Hercegovine, pod
pretpostavkom nastavka trenda rasta raspoloZivog dohotka gradana cije klju¢ne determinante
predstavljaju zaposlenost, plate, penzije, dohotci gradana iz inostranstva moZe se ocekivati i rast
privatne potrosnje kao klju¢nog nosioca ukupnog ekonomskog rasta u zemlji. Tako i podaci iz domena
javnih finansija o povec¢anju ukupnih poreskih prihoda od skoro 6% za prvih 5 mjeseci 2019. godina na
neki nacin ukazuju na nastavak trenda rasta ekonomske aktivnosti u Bosni i Hercegovini. Ovdje
posebno vrijedi istaéi nastavak trenda rasta poreza na dodanu vrijednost ( dalje u tekstu PDV) od 6,8%
$to na indirektan nacin ukazuje na moguci rast privatne potrosnje kako kljuénog nosioca ekonomskog
rasta u BiH. S druge strane, posto pokazatelji o investicijama nisu bili dostupni u vrijeme pripreme
ovog izvjestaja, izostala je i moguénost detaljnije analize kretanja istih tokom ovog perioda.

Sto se ti¢e vanjskog sektora, prema raspoloZivim podacima o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni koje
proizvodi BHAS u periodu januar-maj 2019. godine doslo je do povecanja ukupne robne razmjene od
4,3%, izvoza i uvoza roba od 1,1% odnosno 6,3%, dok je robni deficit poveéan za skoro 15%. Vrijedi
istadi da je su vanjskotrogovinski pokazatelji posljednjih mjeseci u pozitivnoj zoni, te se do kraja
ocekuje njihovo poboljsanje usljed slabljenja baznog efekta iz prethodne godine i stabilizacije
poslovnih prilika u glavnim trgovinskim partnerima kao $to su zemlje EU.

strana 4



1. Realni sektor
Kretanje industrijske proizvodnje

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-maj 2019. godine u Bosni i Hercegovini je
zabiljeZzen pad fizickog obima industrijske proizvodnje od 5%. Medutim, ako se posmatraju samo
podaci za maj 2019. godine u odnosu na prethodni mjesec, desezonirani indeks industrijske
proizvodnje ostvario je rast od 2%.2 lako je ovo smanjenje na nivou perioda djelimi¢no posljedica
prilicno visoke osnovice iz prethodne godine, ipak je Cini se klju¢ni razlog bilo evidentno usporavanje
ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima kao Sto Njemacka i Italija. Pregled kretanja
industrijske proizvodnje po sektorima u biti se znacajnije ne razlikuje od kretanja ukupne industrijske
proizvodnje u BiH, posto je pad proizvodnje zabiljeZzen u okviru svih sektora.Tako je najznacajniji pad
proizvodnje zabiljeZen je u okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne energije i iznosio je preko 13,3% u
odnosu na isti period prethodne godine. Pad proizvodnje elektricne energije ponajvise je posljedica
znacajnijeg smanjenja proizvodnje u hidroelektranama, dok je pad proizvodnja u termoelektranama
bio nesto manje izrazen. Ovo slabljenje u proizvodnji elektri¢ne energije na neki nacin se odrazilo i na
sektor rudarstva u okviru kojeg je doslo do pada proizvodnje od 4,5% u odnosu na isti period
prethodne godine. S druge strane, u okviru izvozno orijentirane preradivacke industrije tokom
posmatranog perioda doslo je do smanjena za skoro 2%. Ovaj pad proizvodnje u okviru preradivacke
industrije uzrokovan je usporavanjem ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima,
odnosno slabljenjem izvozne traznje. Detaljnijim uvidom u strukturu preradivacke industrije vidljivo
je da su tokom prvih 5 mjeseci 2019. najznacajnija smanjenja proizvodnje zabiljezena u okviru izvozno
orijentiranih grana kao Sto su: nafti derivati i koks, tekstilna industrija i u okviru proizvodnje koZe i
koznih proizvoda gdje su registrirane dvocifrene stope pada proizvodnje. Pored ovih industrijskih
grana smanjenja proizvodnje su zabiljeZzena i u okviru proizvodnje hemikalija i hemijski proizvoda -
8,6%, drvoprerade(osim namjestaja) -7,9%, te masina i opreme od -8,3%. S druge strane, povecanja
proizvodnje u okviru prehambene industrije, proizvodnje namjestaja, baznih metala i metalnih
proizvoda, gradevinskog materijala i drugih industrijskih grana nisu bili dovoljni da bi se sprijecio pad
proizvodnje u okviru preradivacke industrije odnosno ukupne industrijske proizvodnje u odnosu na
prethodnu godinu. Grafi¢ki prikaz kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini po sektorima za period januar-maj 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 3. Pregled kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje za period januar-maj 2019. godine po

sektorima
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Izvor: BHAS

2Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, , Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za maj 2019. godine-prethodni podaci“, 25.06.2019. godine.
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Maloprodaja

Prema podacima BHAS-a za mjesec maj 2019. godine ukupna trgovina na malo je zabiljezila pad
realnog rasta prometa od 0,7% (V 2019/V 2018). Najveéi doprinos ovom padu dala je trgovina
motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicima gdje je zabiljezeno smanjenje od 7,5%, dok je
nasuprot tome preostala trgovina na malo u specijaliziranim prodavnicama (dalje u tekstu s.p.) u
mjesecu maju 2019. godine ostvarila realni rast od 1,4%.

Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim prodavnicama
(dalje u tekstu n.p.) ostvario je rast od 9,9% dok je u isto vrijeme promet u trgovinama na malo
hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. ostvario pad od 13,7%. U veéini kategorija trgovine na
malo u s.p. je ostvaren rast sa izuzetkom trgovine na malo ostalom opremom za domacdinstvo u s.p.
gdje je zabiljezeno smanjenje prometa od 2,4%. U trgovini na malo informacijsko komunikacijskom
opremom u s.p. ostvaren je porast od 13,1%, trgovini na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju u
s.p. rast od 10,8%, trgovini na malo ostalom robom u s.p. rast od 1,7%, te porast u trgovini na malo
izvan prodavnica, Standova i trZznica od 8,1%.

Grafikon 4: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu maju po godinama (rast g/g)
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lzvor: BHAS

Kod trgovine opremom za domacinstvo promet tekstilom, odje¢om, obuc¢om i proizvodima od koZe u
s.p. je realno porastao za 5,6%, dok je trgovina na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i
elektri€nim aparatima za domadinstvo u s.p. ostvarila rast od 9%.

Pored navedenih, doSlo je i do rasta prometa u apotekama, trgovini na malo medicinskim i
kozmetickim preparatima u s.p. od 6%, trgovini na malo knjigama, novinama, muzickim i
videozapisima u s.p. od 1,8% te do porasta prometa na malo sportskom opremom, igrama i igrackama
us.p.od 16,9% (V 2019/V 2018).

Transport

Zvanicni podaci BHAS-a za cestovni, Zeljeznicki i vazdu$ni saobracaj u Bosni i Hercegovini za K4 2018.
godine ukazuju na pad cestovnog prevoza roba od 13,5% u odnosu na isti period prosle godine. U isto
vrijeme broj prevezenih putnika u cestovhom prevozu je zabiljeZio porast od 0,3%, dok je prevoz
putnika u gradsko-prigradskom prevozu ostvario smanjenje od 3,7%. Kada se posmatra promet roba i
putnika u Zeljeznickom saobradaju zabiljeZen je porast opsega prevezene robe od 6,8% kao i porast

3 1zvor podataka: BHAS
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prevezenih putnika od 3%. Kod avio saobracaja je takoder doslo do porasta prevezenih putnika u K4
2018. godine za 4,2% u odnosu na isti period prosle godine.

Grafikon 5: Transport u Bosni i Hercegovini — u K4 po godinama (rast g/g)
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Izvor: BHAS

Kod prometa transporta i skladiStenja u Bosni i Hercegovini je zabiljeZen nominalni rast od 7,5% (K4
2018/K4 2017). Sve djelatnosti u okviru prometa i skladistenja su zabiljeZile pozitivhe stope
nominalnog rasta, pa je tako u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta ostvaren rast od
8,9% , u podrucju skladistenja i pomoénih djelatnosti u prevozu porast od 3,7%, te rast kod postanskih
i kurirskih djelatnosti od 4,4%.

Trziste rada

Podatak o broju zaposlenih lica za maj 2019. godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije pa
se podaci u tekstu odnose na april. Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u aprilu 2019. godine veci
je za 3,7% u odnosu na april 2018. godine i iznosi 827,1* hiljada. lako je evidentiran rast broja
zaposlenih lica u skoro svim podru¢jima djelatnosti u periodu IV 2019/1V 2018 najveci doprinos rastu
ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini bio je u podrucju djelatnosti trgovine na veliko i
malo, popravka motornih vozila i motocikala sa stopom rasta od 4,4% g/g, djelatnosti pruzanja
smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane sa stopom rasta od 8,5% g/g. lako je u posmatranom periodu
najveca stopa rasta broja zaposlenih lica registrovana u podrucju djelatnosti poslovanja nekretninama
(19,7% g/g), njihov doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica bio je skroman zbog malog udjela.

Prema podacima zavoda za zaposljavanje u Bosni i Hercegovini broj registrovanih nezaposlenih lica u
maju 2019. godine iznosio je 406,7 hiljada i manji je za 9,6% u odnosu na maj 2018. godine. Prema
podacima Agencije za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine u maju 2019. godine je brisano ukupno
20.473 lica sa evidencija sluzbi zaposljavanja od cega je 12.837 lica zaposleno. Stopa registrovane
nezaposlenosti u aprilu 2019. godine iznosila je 33,3% i smanjena je za 0,7 p.p. u odnosu na prethodni
mjesec.® Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti za maj nije objavljen u periodu izrade
Informacije kao ni anketna stopa nezaposlenosti za 2019. godinu.

4 Privremeni podatak, BHAS.
5 1zvor: Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine (Pregled stanja trZista rada na dan 31. maj 2019.
godine).
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Grafikon 6: Broj zaposlenih lica i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini
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Izvor: BHAS, Federalni zavod za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje Republike Srpske, Zavod za zaposljavanje Bréko
Distrikta

Podatak o prosje¢noj neto plati za maj nije objavljen u periodu izrade Informacije pa se podaci odnose
na april 2019. godine. U Bosni i Hercegovini u aprilu 2019. godine prosje¢na neto plata nominalno je
veca za 6,2% u odnosu na april 2018. godine i iznosi 916 KM. Posmatrajuéi neto plate prema
podrucjima djelatnosti, najve¢éa nominalna stopa rasta bila je u podrucju djelatnosti zdravstvene i
socijalne zastite (10,2% g/g), trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala (9,3%
g/g), umjetnosti, zabave i rekreacije (9,1% g/g). Najmanja prosjec¢na isplacena neto plata u aprilu 2019.
godine bila je u djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane (560 KM),a najveca
prosjecna isplac¢ena neto plata bila je u podrucju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.609
KM).

U maju 2019. godine ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini vedi je za 1,4% u odnosu na maj
2018. godine i iznosi 680,7 hiljada.® Prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini u posmatranom mjesecu
nominalno je uvecana 4,4% u odnosu na maj 2018. godine i iznosi 402’ KM. NajniZe penzije u oba
entiteta Bosne i Hercegovine u maju 2019. godine nisu se mijenjale u odnosu na prethodni mjesec i
iznose 371,8 KM u Federaciji Bosne i Hercegovine i 191,9 KM u Republici Srpskoj.

Grafikon 7: Prosjec¢na neto plata i penzija u Bosni i Hercegovini
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Izvor: BHAS, Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske
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6 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog
zavoda za penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez
obzira na mjesto prebivalista.

7 Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izratunata na osnovu prosje¢nih mjeseénih penzija ponderisanih
udjelom ukupnog boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.
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2. Javne finansije
U periodu januar - maj 2019. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 6,4 milijarde KM
prihoda od poreza, doprinosa i drugih prihoda iz nadleznosti entitetksih poreskih uprava i Uprave za
indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu UIO). Navedeni prihodi, u poredenju sa

istim periodom prethodne godine, visi su za 5,9%.

Grafikon 8: Struktura javnih prihoda u Bosni i Hercegovini

33,8%

33,0%
H PDV W Doprinosi u Direktni porezi
W Akcize M Ostale takse, kazne i naknade M Putarine
M Carine M Ostali prihodi B Neuskladeni prihodi

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine i entitetske poreske uprave

Sa grafikona iznad jasno se moze vidjeti da u strukturi javnih prihoda najvise ucestvuju prihodi od
poreza na dodatu vrijednost (dalje u tekstu PDV) i prihodi od socijalnih doprinosa, koji zajedno Cine
oko 67% javnih prihoda Bosne i Hercegovine.

Indirektni porezi u BiH

Indirektni porezi. U prvih pet mjeseci posmatrane godine, ukupno naplaéeni prihodi od indirektnih
poreza (bruto prihodi) su iznosili oko 3,2 milijarde KM, sto je u poredenju sa istim periodom prethodne
godine, vise za 9,0%. U istom periodu, povrati sa jedinstvenog racuna UIO su rasli stopom od 12,7%
g/g. Njihovo povecanje, uticalo je na kretanje neto prihoda od indirektnih poreza, koji su na kraju
posmatranog perioda iznosili oko 2,6 milijade KM. Neto prihodi od indirektnih poreza, su u poredenju
sa istim periodom prethodne godine, uveéani za 8,2%.

Svi prihodi od indirektnih doprinosa pozitivno su doprinijeli rastu neto prihoda od indirektnih poreza,
a najvise prihodi od PDV-a (4,1 p.p.), akcize (2,3 p.p.) i putarine (1,1 p.p.).

Tabela 1: Naplata prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u %, ako nije drugacije naznaceno)

struktura jan-maj jan-maj mar19 apr19 maj19
2018 2019
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 9,3 9,0 9,2 13,4 10,0
Povrati 19,4 9,9 12,7 6,6 20,0 21,2
Neto prihodi - prikupljeno 80,6 91 8,2 9,9 12,0 7,3
PDV 48,9 7,1 6,8 9,4 10,9 4,5
Carine 3,8 8,0 8,4 9,4 16,6 3,6
Akcize 19,6 2,6 9,7 13,6 4,9 28,3
Putarine 7,7 58,3 12,5 13,4 5,7 -0,2
Ostali prihodi 0,2 3,8 5,6 17,8 11,0 4,9
Neuskladeni prihodi 0,4 -15,2 43,1 - - -

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine
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PDV. Naplaéeni neto prihodi od PDV-a, na kraju perioda januar - maj 2019. godine su iznosili oko 1,6
milijardu KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine visi su za 6,8%.

Naplaceni prihodi od PDV-a pri uvozu roba vedéi su za 8,1% g/g, dok su naplaceni prihodi od PDV-a po
osnovu promeat domacih roba i usluga veci za 8,6% g/g.

Akcize. Tokom perioda januar - maj 2019. godine, ukupno je napla¢eno oko 628 miliona KM neto
prihoda od akciza. Prihodi od akciza, a u poredenju sa istim periodom prethodne godine zabiljezila su
povecanje od 9,7% g/g.

U istom periodu, zabiljezen je znacajan rast neto prihoda od akciza na uvozne proizvode 22,1% g/g,
kao rezultat rasta od 55,1% u maju mjesecu posmatrane godine. Posmatrajuéi uvozne akcize po
vrstama proizvoda, znacajan rast je zabiljezen kod akciza na duvan i duvanske preradevine (19,2% g/g),
kao rezultat njihovog poveéanja od ¢ak 73,3% u maju mjesecu. Takode, treba istaéi i znacajan rast
prihoda od akciza na uvoz nafte i naftnih derivata od 33,6% g/g.

Naplaéeni neto prihodi od akciza na domace proizvode, tokom posmatranog perioda, biljeze
smanjenje od 36,7% g/g, najvec¢im dijelom zbog smanjenja ostavrenog tokom maja mjeseca koje je
iznosilo 62%. Smanjenje prihoda od akciza na domacée proizvode zabiljeZeni su i kod nafte i naftnih
derivata (57,5% g/g), ali i kod duvana i duvanskih preradevina (28,2% g/g).

Grafikon 9: Kretanje neto prihoda od akciza u periodu januar - maj 2019. godine (u %)
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akcize na uvoznu naftu i naftne derivate
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akcize na domaci duvan i duvanske preradevine

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

Carine. Za prvih pet mjeseci naplaceni neto prihodi od carina su iznosili oko 122 miliona KM, i u
poredenju sa istim periodom prethodne godine u porastu su za 8,4%.

Putarine. Naplaceni neto prihodi od putarina, na kraju perioda januar - maj su iznosili oko 247 miliona
KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine veci su za 12,5%. Prihodi od putarina iz cijene
uvozne nafte i naftnih derivata su ostvarili povecanje (43,4% g/g), dok su prihodi od putarina iz cijene
domace nafte i naftnih derivata smanjeni (64,0% g/g).

Rasporedeni prihodi. RaspoloZivi prihodi za raspodijelu u periodu januar - maj 2019. godine su iznosili
oko 3,2 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju
drugih puteva u BiH (0,25 KM) u iznosu od oko 151,0 milion KM, minimalne rezerve u iznosu od oko
626,3 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija BiH u iznosu od oko 306,4 milion KM, UIO, je
izvrsila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 2,1 milijardu KM korisnicima. Od tog iznosa
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Federaciji Bosne i Hercegovine je doznaceno ukupno oko 1,3 milijardi KM, Republici Srpskoj oko 675,4
miliona KM i Bréko Distriktu oko 74,5 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godne
rasporedena sredstva sa jedinstvenog racuna UiO za servis vanjskog duga su manja za 12,6%, dok su
rasporedena sredstva korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga uvec¢ana za 14,9%.

Tabela 2: Raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u %, ako nije drugacije naznaéeno)

struktura jan-maj jan-maj mar19 apr19 maj19

2018 2019
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 9,6 8,3 9,5 11,8 8,9
Minimalne rezerve 20,2 26,0 -0,1 -8,7 -8,1 -2,1
Budzeti 79,8 5,7 10,7 15,2 17,6 12,5
Servisiranje vanjskog duga 9,8 11,6 -12,6 -9,5 -40,9 10,9
FBiH 6,3 10,7 -14,2 -11,7 -41,3 9,0
RS 3,4 12,3 -10,6 -9,0 -40,1 16,2
BD 0,1 81,0 40,1 50,1 -64,3 0,0
Raspodjeljeno nakon servisiranja 70,0 4,7 14,9 23,7 29,8 12,8
Institucije BiH 9,6 0,0 0,0 -4,4 4,8 0,0
FBiH 38,6 6,7 17,6 29,8 35,3 14,9
RS 19,5 3,6 19,2 35,4 35,9 15,7
BD 2,3 5,9 8,3 9,2 16,7 11,7

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine
Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH

U prvih pet mjeseci 2019. godine, entiteske poreske uprave zajedno su prikupile oko 3,2 milijarde KM
prihoda iz svojih nadleznosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su
veli za 3,0%. Rezultat ovako niske stope rasta prvenstveno leZi u smanjenju prihoda od direktnih
poreza, a posebno smanjena prihoda od poreza na dohodak kod obje poreske uprave, ali i zbog
smanjenja ostalih prihoda.

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni

FBiH jan-maj RS jan-maj BiH jan-maj
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2018 2019 % 2018 2019 u% 2018 2019 u%
Direktni porezi 457,5 411,6 -10,0 243,5 236,2 -3,0 701,0 647,8 -7,6
Porez na dohodak 183,3 176,4 -3,8 103,4 82,3 -20,4 286,7 258,7 -9,8
Porez na dobit 197,3 186,1 -5,7 125,0 138,6 10,8 3223 324,7 0,7
Porezi gradana 76,4 48,8 -36,1 15,1 15,1 1,8 91,4 64,1 -29,9
Ostali porezi 0,6 0,3 -52,6 0,0 0,0 0,0 0,6 0,3 -52,6
Takse, kazne i
naknade 306,7 293,0 -4,5 166,2 164,6 -1,0 473,0 457,6 -3,3
Doprinosi 1.372,7 1.491,2 | 8,6 589,6 634,7 7,7 1.962,3 2.125,9 | 8,3
PIO 762,1 831,3 9,1 334,7 359,0 7,3 1.096,8 1.190,3 | 8,5
Zdravstvo 547,0 590,9 8,0 210,7 2284 8,4 757,7 819,3 8,1
Nezaposleni 63,6 69,0 8,5 13,8 14,9 8,0 77,4 83,9 8,4
Djecija zastita 0,0 0,0 - 28,3 30,3 7,4 28,3 30,3 7,4
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 2,2 2,1 -1,2 2,2 2,1 -1,2
UKUPNO 2.137,0 2.195,7 | 2,7 999,3 1.035,5 | 3,6 3.136,3 3.231,2 | 3,0

Izvor: entitetske poreske uprave

Doprinosi. Prihodi od socijalnih doprinosa, kao najveéa kategorija prihoda, iz nadleznosti poreskih
uprava, na kraju posmatranog perioda, dostigli su iznos od oko 2,1 milijardu KM. U poredenju sa istim
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periodom prethodne godine, zabiljezili su poveéanje od 8,3%. Kako su se kretale pojedine kategorije
prihoda od doprinosa, moze se vidjeti iz tabele iznad.

Direktni porezi. Prihodi od direktnih poreza na kraju posmatranog perioda su iznosili oko 648 miliona
KM, i manji su za 7,6% g/g. Ovi prihodi su, najveé¢im dijelom, smanjeni zbog smanjenja prihoda od
poreza na dohodak u obje entitetske poreske uprave. Prihodi od poreza na dobit, tokom posmatranog
perioda, ponovo biljeze pozitivnhu stopu rasta, iako skromnu.

Ostali prihodi. Ova kategorija prihoda, koju ¢ine prihodi po osnovu raznih taksi, kazni i naknada i dalje
nastavlja da se smanjuje. Tako je, na kraju posmatranog perioda ova kategorija prihoda smanjena za
3,3% g/g, ¢ime je dostigla iznos od oko 458 miliona KM. Najznadajnija kategorija ostalih prihoda jesu
takse i naknade, koje su, tokom posmatranog perioda, smanjeni za 2,7% g/g. Takse i naknade u ostalim
prihodima ucestvuju sa preko 90% prihoda, a u ukupnom prihodima poreskih uprava sa 12,6%. Najvise
naplaéenih prihoda je bilo po osnovu sudskih taksi i razlicitih komunalnih taksi. A Sto se ti¢e naknada,
najvise prihoda je napla¢eno po osnovu nakanda za vode, nakanda za koristenje puteva i slicno.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Cijena sirove nafte na svjetskom trZistu energenata u maju 2019. godine iznosi 66,8 $/barelu i manja
je u odnosu na april 2,5%. U poredenju sa majem 2018. godine cijena sirove nafte je manja za 9%.
Indeks cijena hrane na svjetskom trZiStu bio je manji u poredenju sa majem 2018. godine za -12,3%.

Grafikon 10: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
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Izvor: Svjetska banka

Inflacija u Bosni i Hercegovini mjerena indeksom potrosackih cijena u periodu 1-V 2019/1-V 2018
iznosila je 0,9%, a u maju 2019. godine u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine iznosi 0,8%.
U periodu I-V 2019. godine najvedi rast cijena bio je odjeljcima alkoholnih piéa i duvana, stanovanja,
vode, el. energije, plina i dr. energenata i prevoza.

U odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana registrovan je rast cijena od 4,2% u periodu I-V 2019/1-V 2018.

Navedeni rast cijena najvise je rezultat povecanja akciza na cigarete i duvan na pocetku 2019. godine
(harmonizacija akcizne politike na cigarete i duvan u Bosni i Hercegovini sa zakonodavstvom Evropske
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unije).® U odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata u posmatranom periodu cijene
su uvecane 3% najvise zbog medugodiSnjeg rasta cijena tecnih i ¢vrstih goriva, kao i najamnina za
stanovanje. U odjeljku prevoza cijene su u posmatranom periodu uveéane za 3,5%.

Rast inflacije u Bosni i Hercegovini u periodu I-V 2019/1-V 2018 djelimi¢no je usporena niZzim cijena u
odjeljcima odjece i obuée, namjestaja, ku¢nih uredaja i redovnog odrzavanja kuce, komunikacija,

ostalih dobara i usluga.

Tabela 4: Indeks potrosackih cijena u Bosni i Hercegovini

Odjeljak 12019 112019 1112019 V2019 V2019 I-V2019
12018 112018 1112018 1V2018 V2018 IV 2018
00 Ukupan indeks 101,5 100,9 100,7 100,8 100,8 100,9
01 Hrana i bezalkoholna piéa 100,8 101,3 100,9 101,1 101,6 101,1
02 Alkoholna pica i duvan 105,1 105,0 103,7 103,9 103,6 104,2
03 Odjeca i obuca 89,0 89,6 89,4 89,5 89,1 89,3
04 Stanovanje, voda, el. energija, plini dr. 103,4 102,6 102,6 102,9 103,4 103,0
energenti
05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno odrzavanje 99,4 99,8 99,6 99,9 99,7 99,7
kuce
06 Zdravstvo 102,3 102,3 102,2 101,9 101,2 102,0
07 Prevoz 108,4 102,6 102,7 102,6 101,5 103,5
08 Komunikacije 99,5 99,5 99,3 99,2 99,0 99,3
09 Rekreacija i kultura 101,3 101,2 101,0 101,2 101,3 101,2
10 Obrazovanje 100,6 100,6 100,6 100,7 100,7 100,6
11 Restorani i hoteli 100,7 100,5 100,7 100,7 100,7 100,7
12 Ostala dobra i usluge 99,1 99,0 99,1 99,0 99,7 99,2
lzvor: BHAS

Monetarni sektor

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu CBBiH) ukupna novéana masa
(u daljem tekstu M2) u maju 2019. godine uvecana je za 8,4% u odnosu na maj 2018. godine i iznosi
24,8 mird. KM. Vecina komponenti M2 je uvec¢ana u posmatranom poredenju. Najveéu stopu rasta
imali su ostali depoziti u stranoj valuti (30,9% g/g), ali je navedeni rast rezultat promjene metodologije
monetarnog i finansijskog sektora.’ Zbog toga je istovremeno do$lo do smanjenja ostalih depozita u
domacoj valuti (-33,5% g/g).

lako su prenosivi depoziti u stranoj valuti kao komponenta kvazi novca, imali visoku stopu rasta (tabela
ispod), njihov doprinos rastu M2 bio je nesto manji (1,9 p.p.) zbog manjeg udjela. U okviru

8 Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 2,86 KM, a specifi¢na akciza 1,65 KM za isto
pakovanje. Akciza na duvan za pusenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u ¢lanu
3. stav (3) ove odluke iskazane za 1000 komada cigareta i iznosi 114,40 KM po kilogramu. Izvor: Odluka o
utvrdivanju specificne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2019. godinu.

9 Centralana banka Bosne i Hercegovine je napravila metodolo$ke izmjene vezano za statistiku monetarnog i
finansijskog sektora, a u vezi s klasifikacijom finansijskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na ovaj nacin je
obavljeno vaZno uskladivanje s medunarodnim standardima, te tako poboljsan kvalitet i medunarodna
uporedivost podataka. Novi Prirucnik i Vodic¢ za kompilaciju monetarne i finansijske statistike Medunarodnog
monetarnog fonda iz 2016. godine, kao i Evropski statisticki standardi (ESA 2010), propisuju da se instrumenti s
valutnom klauzulom trebaju klasifikovati kao instrumenti u stranoj valuti. U skladu s tim je, pocevsi od januarskih
podataka 2019. godine, napravljena reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenta (kredita,
vrijednosnih papira, depozita) originalno iskazanih u KM, a koji imaju valutnu klauzulu, s pozicija domace valute
u pozicije strane valute. lzvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine.
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transakcijskog novca prenosivi depoziti u domacoj valuti imali su doprinos rastu M2 sa 3 p.p, a
gotovina izvan banaka je dala doprinos rastu M2 od 1,8 p.p.

Tabela 5: Nov€éana masa u maju 2019. godine i stope rasta V 2019/V 2018

Prenosi Ostali

Vi Transkac depozi . . Ukupna

.- e . i depozi .
depoziti ijski tiu .. . novcana
, depoziti tiu

u novac doma¢ ustranoi  stranoi masa
domaco  (M1) oj L] ! (M2)
. ) . valuti valuti
j valuti valuti

Prenosiv  Ostali
Gotovin
aizvan

RRE banaka

3=1+2 4 5 6 7=4+5+6 8=3+7

m 4101,6 81194 12.221,0 2.746,4 23496 7.438,5 12.534,6  24.7556

St°”ga/;a“a 11,4%  9,4% 10,1%  -33,5%  22,9%  30,9% 6,9% 8,4%
lzvor: CBBIH

Rezervni novac (u daljem tekstu MO) u maju 2019. godine uvecan je za 9,2% g/g u odnosu na maj 2018.
godine i iznosi 10,5 mlird. KM. U tabeli ispod moZe se primjetiti da su sve komponente MO uvecéane i
imale doprinos rastu M0. Medutim, najveci doprinos rastu MO dala je gotovina izvan monetarnih vlasti
sa 4,5 p.p. a potom depoziti banaka kod monetarnih vlasti sa 4,2 p.p. Ovo su ujedno najvece
komponente MO. Prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti su imali najvecu
stopu rasta ali je njihov doprinos bio rastu bio skroman (0,5 p.p.) zbog malog udjela u MO (1,4%).

Tabela 6: Rezervni novac u maju 2019. godine i stope rasta V 2019/V 2018
Prenosivi
depoziti drugih Rezervni
domacdih sektora novac
kod monetarnih (Mo0)
vlasti
3

Gotovina Depoziti
izvan banaka kod
monetarnih monetarnih
vlasti vlasti

2

4=1+2+3

4.882,6 5.478,2 148,8 10.509,6
Stopa rasta g/g 9,7% 7,9% 52,2% 9,2%
lzvor: CBBIH

U maju 2019. godine prosjecan saldo racuna obaveznih rezervi kod CBBiH uveéan je za 6,3% u odnosu
na maj 2018. godine i iznose 5,5 mlird. KM. Prosje¢na stopa obaveznel® rezerve nije se mijenjala i
iznosila je 10,0%, a implicitna®! stopa obavezne rezerve iznosila je 21,8%.

Upravno vijece CBBiH je 27.3.2019. godine usvojilo Odluku o izmjeni stope naknade na visak iznad
obavezne rezerve. Novom Odlukom, stopa naknade na visak iznad obavezne rezerve je izjednacena s
depozitnom stopom Evropske centralne banke. Time je stopa naknade na viSak iznad obavezne
rezerve promijenjena s dosadasnjih -20 baznih poena, na -40 baznih poena. Stopa naknade na
obaveznu rezervu je ostala nepromijenjena. Nova politika naknade na sredstva na racunu rezervi kod
CBBiH bice primjenjivana od 1.5.2019. godine (lzvor: CBBiH).

10 prosjetna stopa obavezne rezerve = Prosje¢ne obavezne rezerve/ osnovica za obradun obavezne rezerve.
1 Implicitna stopa obavezne rezerve = Prosje¢an saldo raéuna obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za
obracun obaveznih rezervi.
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Tabela 7: Prosjeéne obavezne rezerve u maju 2019. godine i stope rasta V 2019/V 2018
Prosjecan

Osnovica saldo

za Prosjecne racuna
obracun obavezne obaveznih

obavezne rezerve rezervi

rezerve kod
CBBiH

1 2 3 4=3-2 5=2/1 6=3/1

DTN 253336 25334 55117 29783 100% 21,8%
Stopa rasta g/g 9,7% 9,7% 6,3% 3,6% - -

lzvor: CBBIH

Visak Prosjecna Implicitna
iznad stopa stopa

obavezne obavezne obavezne
rezerve rezerve rezerve

U maju 2019. godine bruto devizne rezerve su uveéane za 8,1% u odnosu na maj 2018. godine i iznose
11,9 mird. KM. U okviru deviznih rezervi najveéu stopu rasta u posmatranom poredenju imali su
depoziti kod nerezidentnih banaka (21,2% g/g), a potom strana valuta u trezoru CBBiH (19,9% g/g).
Najveéa komponenta bruto deviznih rezervi (investicije u vrijednosne papire) uveéana je stopom od
3,9% g/g. Udio investicija u vrijednosne papire u bruto deviznim rezervama u maju 2019. godine iznosi
71,2%, depozita kod nerezidentnih banaka 24,4%, a strane valute u trezoru CBBiH 2,5%.

Tabela 8: Struktura bruto deviznih rezervi u maju 2019. godine

n vy
v' Strana Depoziti kod nvesticije
Drzanje valuta u . ! u
nerezidentnih  Ostalo .. Ukupno
SDR trezoru banaka vrijednosne
CBBiH papire

2 3 4 5 6 7=1+..+6

m 219,5 0,5 294,7 2.900,1 0,0 8.450,7  11.865,6

Z;‘;”a fasta 53%  -73,7% 19,9% 21,2% ; 3,0% 8,1%
lzvor: CBBIH

Bankarski sektor

U mjesecu maju 2019. godine, ukupni krediti su uz stopu rasta od 5,8% g/g dostigli 20,1 mird. KM. U
okviru toga, krediti stanovnisStvu su uz stopu rasta od 7,4% g/g dostigli 9,6 mird. KM. Krediti
nefinansijskim preduzeéima, kao drugi po veli¢ini su sa stopom rasta od 4,8% g/g dostigli 9,3 mird. KM
dok su treci po velicini bili krediti opstoj vladi sa negativnom stopom rasta od 0,9% g/g i dostignutim
iznosom od 1 mird. KM.

Grafikon 11: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita

[ Opsta vlada s Nefinansijska preduze¢a B StanovniStvo B Ostali e=e==Stopa rasta ukupnih kredita

25.000 8,5%
20.000 6,5%
S 15000 45%
E 10.000 25%
" 5000 0,5%
0 -1,5%

Izvor: CBBiH
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U mjesecu maju 2019. god. ukupni depoziti su sa stopom rasta 8,5% g/g dostigli 22,3 mird. KM.
Depoziti stanovniStvu su sa stopom rasta 9,4% g/g dostigli iznos od 12,7 mird. KM. Depoziti
nefinansijskim preduzeéima, kao drugi po veli¢ini su sa stopom rasta od 2,5% g/g dostigli 5 mird. KM
dok su tredi po veliéini, uz najveéu stopu rasta od 18,7% g/g i dostignutih 3 mird. KM bili depoziti opste
vlade.

Grafikon 12: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita

I Opsta vlada = Nefinansijska preduze¢a mmm StanovniStvo BN Ostali e=e==Stopa rasta ukupnih depozita

25.000 14,5%
12,5%
20.000 10.5%
2 15.000 8,5%
'_é 6,5% -
£ 10.000 45%
2,5%
5.000 0%
0 -1,5%
&
lzvor: CBBiH
Berze u BiH

Promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) u mjesecu maju 2019. godine je dostigao 32 mil.
KM i time ostvario 43% ucesc¢a u ukupnom prometu na berzama u Bosni i Hercegovini. U mjesecu maju
je odrzana 20. aukcija obveznica Federacije Bosne i Hercegovine i za emitenta je prikupljeno 30 mil.
KM. Promet na SASE je 25% veci u odnosu na promet u mjesecu maju prosle godine.

Grafikon 13: Promet na SASE i BLSE u milionima KM

H Promet (bez j.ponude obveznica i t. zapisa FBiH) i J.ponuda obveznica i trezorskih zapisa FBiH
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Izvor: SASE i BLSE
Promet na Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE) u mjesecu maju 2019. godine je dostigao 42,3 mil.
KM i ostvario 57% ukupnog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini. Putem javne ponude prodane

su obveznice Republika Srpska 3,5% 22/05/26 u vrijednosti od 37,2 mil. KM. Promet na BLSE u maju
2019. godine je bio sedam puta vedi u odnosu na promet u mjesecu maju prosle godine.
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Grafikon 14: Promet na BLSE u milionima KM
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Ukupan promet na SASE i BLSE je iznosio 74,3 mil. KM i vedi je 2,3 puta od ukupnog prometa u istom
periodu prosloj godini.

Tabela 9: Promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO

Maj-17 78.034.828 79.305.587 157.340.416
Maj-18 25.584.769 6.150.975 31.735.744
Maj-19 31.971.971 42.328.670 74.300.641

Izvor: SASE i BLSE

Ukupna kapitalizacija na SASE na kraju mjeseca maja 2019. godine je iznosila 4,9 mird. KM i uz
negativnu stopu rasta od 8,8% g/g ostvarila je ucesée u ukupnoj kapitalizaciji 56%. Ukupna
kapitalizacija na BLSE je dostigla 3,9 mird. KM, imala je negativnu stopu rasta od 1,8% g/g te je ostvarila
ucesée od 44% u ukupnoj kapitalizaciji na SASE i BLSE. Na kraju mjeseca maja 2019. godine ukupna
kapitalizacija je iznosila 8,8 mird. KM i imala je negativnu stopu rasta od 5,9% g/g.

Grafikon 15: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta

===l TrZiSna kapitalizacija na SASE

=== TrZiSna kapitalizacija na BLSE

@=BiH stopa rasta kapitalizacije % g/g

=
o

lzvor: SASE i BLSE

O L N W & U1 O N O O
!
|

* e P

strana 17



4. Vanjski sektor

Platni bilans Bosne i Hercegovine

Deficit tekuceg racuna u K1 2019. godine zabiljeZio je porast od 13% u odnosu na isti period prosle
godine'?. Iskazano u nominalnom iznosu deficit TR je iznosio 477 miliona KM (K1 2019) dok je
prethodne godine u istom periodu bio 422 miliona KM.

Prema dostupnim podacima CBBiH deficit vanjskotrgovinske razmjene, u posmatranom periodu, je
povecan za 10,8%. Do ovog rasta je doslo usljed porasta uvoza (roba i usluga) od 4,6% i rasta izvoza od
2%.

Grafikon 16: Kretanje tekuceg racuna Bosne i Hercegovine — po godinama u K1

u milionima KM
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Izvor: CBBiH

Tekuci neto prilivi novca iz inostranstva zabiljeZili su rast od 9,7% kao rezultat porasta tekucih priliva
(6,4%) i smanjenja odliva novca u inostranstvo (1,6%).

Kod tekucih priliva novca iz inostranstva doslo je do poveéanja priliva novca kod domadéinstava koji su
u K1 2019 iznosili 1,154 milijardi KM dok su prethodne godine u istom periodu iznosili1,083 miliona
KM (rast od 6,6%). Ovom rastu priliva kod domacinstava najvise su doprinjeli porast doznaka gradana
iz inostranstva koje su u K1 2019 iznosile 619 miliona KM dok su godinu ranije bile 586 miliona KM
(rast od 5,6%) te rast kompenzacija zaposlenih BH rezidenata u inostranstvu od 22,1% (u K1 2019 su
iznosile 253 miliona KM dok su godinu ranije zabiljezile 207 miliona KM). U kategorijama doznaka
socijalnih beneficija iz inostranstva i ostalih tekucih transfera iz inostranstva je zabiljeZzeno smanjenje
iznosilo 0,3% odnosno 36% (g/g).

Neto odlivi prema inostranstvu (kao Sto je ve¢ navedeno) su u posmatranom periodu smanjeni
ponajvise zbog manjih odliva prema domacinstvima (u K1 2019. godine su iznosili 34 miliona KM dok
su godinu ranije u istom periodu iznosili 37 miliona KM) te zbog manjih odliva prema finansijskom
sektoru (u K1 2019. godine nisu zabiljeZeni odlivi dok su godinu ranije iznosili 44 miliona KM).
Finansiranje deficita tekuéeg racuna u K1 2019. godine se odvijalo kroz povecanje ulaganja u bh aktivu
u inostranstvu od 247 miliona KM (kao i u prethodnom kvartalu ponajvise zahvaljujuéi finansijskom
sektoru), povecanje inostranih obaveza za 273 miliona (strana ulaganja u vlasnicki kapital u BiH u
iznosu od 165 miliona KM, sredstva trgovinskih kredita 144 miliona KM, ostale obaveze prema
nerezidentima u iznosu od 6 miliona KM uz istovremeno smanjenje vanjskog zaduzivanja-otplata duga
od 42 miliona KM), sredstvima sa kapitalnog racuna 79 miliona KM uz neto greske i propuste uiznosu
od 144 miliona KM.

12 |1zvor podataka: CBBiH
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Vanjskotrgovinska robna razmjena

Bosna i Hercegovina je u vanjskotrgovinskom smislu, bar kad je izvozna ponuda u pitanju prilicno
koncentrisana na trzita zemalja EU tako da skoro 3/4 izvoza roba plasira na trzista zemalja EU, dok se
s druge strane oko 60% uvoza snadbijeva iz EU. S toga, ekonomska kretanja u okviru ovih zemalja uz
nivo proizvodnje u okviru domadeg proizvodackog sektora skoro u potpunosti determinisSu kretanja
vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. Za razliku od prethodne godine kada je Bosna i Hercegovina
zahvaljujuci povoljnim poslovnim prilikama u glavnim trgovinskim partnerima ostvarila vrlo dobar
vanjskotrgovinski rezultat, ¢ini se da u 2019. godini taj trend nije nastavljen. Naime, slabljenje
ekonomske aktivnosti u zemljama EU dovelo je do slabljenja izvozne traznje Sto se manifestovalo
smanjenjem proizvodnje u preradivackoj industiriji i slabljenjem robnog izvoz. Tako je Bosna i
Hercegovina prema preliminarnim podacima BHAS-a za prvih 5 mjeseci 2019. godine zabiljeZila
povecanje ukupne robne razmjene od 4,3%, povecanje izvoza i uvoza od 1,1% odnosno 6,3%, Sto je
rezultiralo znac¢ajnim poveéanjem robnog deficita od skoro 15%, dok je pokrivenost uvoza izvozom
smanjena za 3 procentna poena (dalje u tekstu p.p).!* Pregled kretanje vanjskotrgovinske robne
razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-maj 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 17. Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-maj 2019. godinu
(nominalni iznosi i stope rasta g/g)
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lzvor: BHAS

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-maj 2019. godine Bosna i
Hercegovina je ostvarila robni izvoz u vrijednosti od preko 4,8 milijardi KM Sto predstavlja nominalni
rast od 1,1% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, posmatrano na mjese¢cnom
nivou u maju 2019. godine poveéanje robnog izvoza u odnosu na isti mjesec prethodne godine je
iznosilo 1,3%. Ako se bh. robni izvoz u periodu januar-maj 2019. posmatra po proizvodima, vidljivo je
da su najznacajnija povecdanja izvoza a samim tim i doprinosi rastu istog registrirana u okviru izvoza
elektricne opreme 23% (1,2 p.p), gotovih metalnih proizvoda 8% (0,8 p.p), masina i uredaja 10% (0,7
p.p), baznih metala 5,5% (0,6 p.p), proizvoda od gume i plasti¢nih masa 16% (0,6 p.p) i gradevinskog
materijala od preko 50% (0,5 p.p). S druge strane, najznacajnija smanjenja izvoza su registrirana u
okviru vecine tradicionalno izvozno orjentiranih grana kao sto su koks i naftni derivati, namjestaj i
proizvodi prehrambene industrije.

1BBAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Statistika robne razmjene BiH s inostranstvom,
januar-maj 2019. godne”, 20.06.2019. godine.
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U periodu januar-maj 2019. godine Bosna i Hercegovina je najvise robe izvezla na trZiste zemalja EU28
u iznosu od preko 3,6 milijardi KM sto predstavlja povecanje od 2,8% u odnosu na isti prethodne
godine. U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je 756 miliona KM S$to predstavlja
povedéanje od 2,1% u odnosu na isti period prethodne godinu. Posmatrano pojedinacno po zemljama
koje spadaju u glavne trgovinske partnere, povedanja izvoza roba zabiljezena su prilikom izvoza u
Austriju 15,4% (1,3 p.p) Srbiju 11% (1,1 p.p), Hrvatsku 7,0% (0,8 p.p), Italiju 4,4% (0,5 p.p) i Sloveniju
1,3% (0,1 p.p), dok je izvoz u Njemacku stagnirao 0,9% (0,1 p.p).

S druge strane, tokom prvih 5 mjeseci 2019. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila uvoz roba u
vrijednosti od skoro 8,2 milijardi KM Sto predstavlja nominalno povecanje od 6,3% u odnosu na isti
period prethodne godine, dok je povecanje u maju u odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosilo
je 4,3%. Tako su struktura potrosnje u Bosni i Hercegovini i njena visoka uvozna ovisnost rezultirali
viSim stopa rasta uvoza u odnosu na izvozne. Posmatrano pojedinacno po proizvodima najznacajnija
povedéanja uvoza a samim tim i doprinosi rastu istog su registrirana u okviru uvoza: naftnih derivata
preko 40% (2,6 p.p), elektricne energije koja je udvostuéena (1,4 p.p), motornih vozila 16,9% (1,2 p.p)
i prehrambenih proizvoda 8,8% (0,8 p.p). S druge strane, uvoz je smanjen u okviru kategorija sirova
nafta, biljni i sto€arski proizvodi, hemijski proizvodi, te koza i tekstil.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, tokom perioda januar-maj 2019. godine uvoz roba iz
zemalja EU iznosio je skoro 5,1 milijardi KM i uvecan je za 10,7%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio
936 miliona KM Sto predstavlja povecanje od 3,1% u odnosu na isti period prethodne godine.
Posmatrano po zemljama, u periodu januar-maj 2019. godine doslo je do poveéanja uvoza roba iz
Hrvatske 17,4% (1,6 p.p), Njemacke 9,2% (1,1 p.p), Kine 13,7% (0,9 p.p), Italije 6,4% (0,7 p.p), Austrije
7,8% (0,3 p.p) i Srbije 2,9% (0,3 p.p) i Slovenije 2,7% (0,1 p.p), dok je uvoz roba smanjen prilikom uvoza
iz Rusije za oko 45% (2,7 p.p).

ViSa osnovica i stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su znacajnijim poveéanjem
robnog deficita u odnosu na ist period prethodne godine. Tako je robni deficit u periodu januar-maj
2019. godine iznosio preko 3,3 milijardi KM, $to predstavlja nominalno povecéanje od 429 miliona KM
odnosno 14,8%. Posmatrano po zemljama, tokom posmatranog perioda vanjskotrgovinski robni
deficit povecan je priliom razmjene sa Kinom, Turskom, Italijom, Hrvatskom i Njemackom, a smanjen
u okviru razmjene sa Rusijom i Srbijom.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u periodu za prvih 5 mjeseci 2019. godine iznosila je 59,2%
Sto predstavlja pogorsanje od 3 p.p u odnosu na isti period prethodne godine kada pokrivenost
iznosila 62,2%. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, pokrivenost uvoza izvozom sa
zemljama EU u periodu januar- maj 2019. godine je iznosila 71,1%, dok je u istom vremenskom periodu
pokrivenost sa zemljama CEFTA-e iznosila 80,8%. Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene
u Bosni i Hercegovini za period januar-maj 2019. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:
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Tabela 10. Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-maj 2019. godine po HS klasifikaciji
(nominalni iznosi i stope rasta)

Izvor: BHAS
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5. Strane direktne investicije

Prema najnovijim objavljenim podacima za prvo tromjesecje 2019. godine od strane Centralne banke
Bosne i Hercegovine, ukupna strana ulaganja su iznosila 231,2 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja
su za 12,4% g/g. Reinvestirane zarade u prvom tromjesecju 2019. godine su dostigle 169,1 mil. KM
tako ostvarivsi u¢e$ée u neto finansijskoj pasivi'* od 73,2%.

Tabela 11: SDU po kvartalima u 2016, 2017, 2018. i 2019. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2016 176,6 50,7 162,7 110,9 500,9
2017 330,7 117,0 220,0 140,9 808,6
2018 264,0 168,3 236,2 131,2 799,8
2019 231,2
Izvor: CBBiH

Grafikon 18: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2016, 2017, 2018 i 2019. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Kreditna agencija Standard & Poor’s je 08.03.2019. godine unaprijedila Bosni i Hercegovini suvereni
kreditni rejting ,B“ izgledi ,stabilni“ na ,B“ izgledi , pozitivni“. Druga kreditna agencija sa kojom je
Bosna i Hercegovina sklopila sporazum o ocjeni kreditnog rejtinga Agencija Moody’s Investors Service
je Bosni i Hercegovini 16.02.2018. godine potvrdila kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima”.

14 pokazuje odnos ulaganja u veé postojeée kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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Polaze¢i od naprijed navedenog, predlaze se Vije¢u ministara Bosne i Hercegovine da nakon
razmatranja dokumenta Informacija o kretanju makroekonomskih pokazatelja za januar/sijeéanj —
maj/svibanj 2019. godine donese sljededi:

ZAKLUUCAK:

1. Usvaja se dokument Informacija o kretanju makroekonomskih pokazatelja za
januar/sije¢anj — maj/svibanj 2019. godine.
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