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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
1 usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vijeca ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduzena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija je zaduzena da ,,Informaciju“ dostavlja mjesecno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* * *

Prema preliminarnim podacaima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu
BHAS) statistika nacionalnih ra¢una rashodni pristup, procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina
u K2 2019. godine ostvarila ekonomski rast od 2,6% u odnosu na isti period prethodne godine,
dok je desezonirana stopa u odnosu na K1 2019. godine iznosila 0,6%.! Ovo predstavlja
nastavak trenda ekonomskog rasta iz prethodne godine, s tim da je registrirana stopa rasta bila
dosta niza u odnosu prethodnu godinu. Naime, ekonomski rast u K2 2018. godine iznosio je
3,9%, tako da se moZe konstatovati da je Bosna i Hercegovina u poredenju sa prethodnom
godinom izgubila gotovo 1/3 ekonomskog rasta. Pored ovoga, vrijedi ista¢i da je slabljenje
ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini proporcionalno jednako slabljenju rasta u zemljama
EU28 gdje je registrirana stopa rasta u K2 2019. godine iznosila 1,3%, dok je u K2 2018. godine
ekonomski rast iznosio 2,2%.

Na osnovu ovih pokazatelja se moze zakljuciti da je ovo slabljenje poslovne aktivnosti odnosno
usporavanje trenda ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u odnosu na prethodnu godinu u
velikoj mjeri posljedica slabljenja ekonomskih kretanja u medunarodnom ekonomskom
okruzenju. Ovo se ponajviSe odnosi na zemlje Europske Unije (dalje u tekstu EU 28) gdje je
doslo znacajnog usporavanja poslovne aktivnosti u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano
po zemljama, najznacajnija slabljenja ekonomskog rasta tokom prvog polugodista 2019. godine
zabljezena su u Njemackoj 1 Italiji gdje su registrirane stope rasta iznosile 0,7% odnosno 0,0%
u odnosu na isti period prethodne godine.?

S druge strane, ako se pozljivije posmatra struktura ekonmskog rasta u Bosni i Hercegovini u
K2 2019. godine vidljivo je da je isti ostvaren zahvaljuju¢i domacoj trznji, dok je izvozna
traZznja imala negativan utjecaj na ekonomska kretanja u zemlji. Tako je najznacajniji doprinos
rastu ostvaren je u okviru privatne potrosnje koja ima najvecu zastupljenost u okviru BDP-a od
oko 75% 1 uvecana je za 3,2% u odnosu na isti period prethodne godine godine. Klju¢ne
determinante povecanja privatne potrosnje bile su povecanje broja zaposlenih i penzionera,

1 BHAS, Saopstenje, ,,Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup, tromjese¢ni podaci®, 10.10.2019. godine
2 EUROSTAT, Newsrelease,“GDP and Employment, 128/2019, 14 August 2019.

strana 3



blago povecanje njihovih primanja (koja su istina veoma skromna), kao 1 povecanje kreditnih
plasmana i tekucih priliva iz inostranstva. S druge strane, tokom posmatranog perioda doslo je
do povecanja vladine potrosnje od 2,5% $to je dovelo do povecanja ukupne finalne potroSnje u
Bosni i Hercegovini. Pored potroSnje, pozitivan doprinos ekonomskom rastu ostvaren je i u
domenu bruto investicija, koje istina nemaju visok nivo zastupljenosti u okviru BDP-a od oko
24% ali su tokom posmatranog perioda ostvarile rast od skoro 10%. S druge strane, vanjski
sektor je usljed slabljenja izvozne traznje najvjerovatnije imao negativan doprinos
ekonomskom rastu. Naime, slabljenje privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima
uz pad proizvodnje u preradivackoj industriji tokom 2019. godini rezultirali su stagnacijom
robnog iz izvoza, dok je uvoz usljed strukture domace potrosnje nastavio trend rasta. Posljedica
ovakvih kretanja su znatno viSe stope rasta uvoza u odnosu na izvoz, povecanje
vanjskotrgovinskog deficita i negativan doprinos ukupnom ekonomskom rastu u zemlji.

Kada su u pitanju ekonomska kretanja u Bosni i Hercegovini u 2019. godine, u nedostatku
podataka iz nacionalnih racuna za K3 2019. godine a na bazi trenutno raspolozivih kratkoro¢nih
pokazatelja za period januar-august 2019. odine vrlo je tesko zakljuditi da li je ekonomski rast
uopste nastavljen. Naime, pokazatelji iz domena proizvodackog sektora kao $to su fizicki obim
industrijske proizvodnje i robni izvoz neuporedivo slabiji u odnosu na prethodnu godinu. Tako
je fizicki obim industrijske proizvodnje u periodu januar-august 2019. godine u odnosu na isti
period prethodne godine smanjen za oko 4,7%. Sli¢na situacija je i okviru robne razmijene sa
svijetom gdje je izvoz nastavio da stagnira, dok je uvoz roba nastavio trend rasta §to za
posljedicu ima poveéanje trgovinskog deficita odnosno manji doprinos ukupom ekonomskom
rastu. S druge strane, ¢injenica je da u strukturi ekonomije u Bosni 1 Hercegovini domaca traznja
kroz finalnu potro$nju (privatna + javna) i investicije predstavljaju kljuénu determinantu u
kreiranju ekonomskog rasta. Medutim, u trenutku pripreme ovog izvjestaja slaba raspolozivost
ovih podataka u velikoj mjeri umanjuje moguénost pouzdanije procjene kretanja ukupnog
ekonomskog rasta. Dok je sa jedne strane rast privatne potro$nje najvjrovatnije nastavljen, to
se sa sigurno$¢u ne moze reci za investicije posto je tokom posmatranog perioda doslo do
stagnacije gradeviskih radova a porast uvoza kapitalnih proizvoda je usporen u odnosu na
pocetak godine.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Na osnovu trenutno raspolozivih podataka BHAS-a za 2019. godinu moze se konstatovati da je
u Bosni i Hercegovini nastavljen trend slabljenja fizickog obima industrijske proizvodnje u
odnosu na prethodnu godinu. Tako je prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-
august 2019. godine u Bosni i Hercegovini je zabiljezen pad fizickog obima industrijske
proizvodnje od 4,7%. S druge strane, posmatrano na mjese¢nom nivou pad industrijske
proizvodnje u augustu u odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio je 5,9%. Na ovaj nacin
je nastavljen veoma nepovoljan trend slabljenja fizickog obima industrijske proizvodnje u
Bosni i Hercegovini tokom savkog mjeseca u 2019. godini.® lako je ovo smanjenje na nivou
perioda djelimi¢no posljedica prilicno visoke osnovice iz prethodne godine, ipak je ¢ini se
kljuéni razlog bilo evidentno usporavanje ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim
partnerima kako u zemljama EU, tako i zemljama regiona. Tako su prema podacima
EUROSTATA registrirane stope fizickog obima industrijske proizvodnje u odnosu na isti
period prethodne godine po zemljama iznosile: Njemacka -4,1%, Italija -0,8%, Hrvatska 1,2%,
Srbija -1,4% i Crna Gora -9,4%.* Pregled kretanja industrijske proizvodnje po sektorima u biti
se znaéajnije ne razlikuje od kretanja ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini,
posto je pad proizvodnje zabiljezen u okviru svih sektora.Tako je najznacajniji pad proizvodnje
zabiljezen je u okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne energije i iznosio Je preko 10% u
odnosu na isti period prethodne godine. Pad proizvodnje elektri¢ne energije je posljedica
podjednakog smanjenja proizvodnje kako u hidroelektranama, tako i u termoelektranama.
Pored pada u proizvodnji elektri¢ne energije, tokom posmatranog perioda januar-august 2019.
godine registrirano je smanjenje proizvodnje u okviru sektora rudarstvo od skoro 2%, Sto je
ponajvise posljedica smanjenja proizvodnje u rudnicima uglja i lignita od 8,1% u odnosu na isti
period prethodne. S druge strane, u okviru izvozno orijentirane preradivacke industrije tokom
posmatranog perioda doslo je do smanjena za skoro 3,1%. Ovaj pad proizvodnje u okviru
preradivacke industrije uzrokovan je usporavanjem eckonomske aktivnosti u glavnim
trgovinskim partnerima, odnosno slabljenjem izvozne traznje. Detaljnijim uvidom u strukturu
preradivacke industrije vidljivo je da su tokom prvih 8 mjeseci 2019. najznacajnija smanjenja
proizvodnje zabiljeZena u okviru izvozno orijentiranih grana kao Sto su: nafti derivati i koks,
proizvodnje tekstila i duhanska proizvodnje gdje su registrirane dvocifrene stope pada
proizvodnje. Pored ovih industrijskih grana smanjenja proizvodnje su zabiljezena 1 u okviru
proizvodnje hemikalija i hemijski proizvoda -5,8%, drvoprerade (osim namjestaja) i koze od
oko 9%. S druge strane, povecanja proizvodnje u okviru prehambene industrije, proizvodnje
namjeStaja, metalnih proizvoda, gradevinskog materijala 1 drugih industrijskih grana nisu bili
dovoljni da bi se sprijecio pad proizvodnje u okviru preradivacke industrije odnosno ukupne
industrijske proizvodnje u odnosu na prethodnu godinu. Graficki prikaz kretanja fizi€kog obima
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima za period januar-august 2019.
godine prikazan je na grafikonu ispod:

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za
august 2019. godine-prethodni podaci‘, 25.09.2019. godine.
4 EUROSTAT, Production in industry January —July 2019 /January-July 2018 (seasonaly i celendar adjusted data)
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Grafikon 1: Pregled kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje za period januar-august 2019.
godine po sektorima
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Maloprodaja

Prema raspolozivim podacima za august 2019. godine ukupna trgovina na malo u Bosni i
Hercegovini je zabiljeZila realni rast prometa od 3,5% (g/g)° $to je najniZa stopa rasta u
posljednjih pet godina (rast po godinama se nalazi na grafikonu ispod).

Ukoliko se izuzme pad prometa u trgovini motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicama
(u daljem tekstu s.p.) od -7,4%, najveci doprinos rastu ukupne trgovine je ostvaren kod prometa
u trgovini na malo (osim trgovine motornim gorivima) u s.p. od 7,2%.

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo u s.p. moze se primjetiti da je doslo do
porasta u ve€ini kategorija. Tako je kod trgovine na malo hranom, pi¢em i1 duhanskim
proizvodima zabiljeZen rast od 9,4% dok je istovremeno kod trgovine na malo neprehrambenim
proizvodima zabiljeZeni rast iznosio 5,6%. Trgovina na malo proizvodima za kulturu i
rekreaciju u s.p. porasla je za 13,5%, trgovina na malo ostalom robom u s.p. za 10,9%. Kod
trgovine na malo na $tandovima i trznicama je doslo do skoro trostrukog rasta dok je
istovremeno u trgovini na malo izvan prodavnica, Standova 1 trZznica ostvaren rast od 12,9%.
Kod trgovine na malo informacijsko komunikacijskom opremom u s.p. ostvareni porast, u
mjesecu augustu 2019. godine, je iznosio 30,9% Sto je daleko najviSa ostvarena stopa rasta ove
godine (prosje¢na stopa realnog rasta ove kategorije u periodu januar-juli iznosila je 11,6%).

5 Izvor podataka: BHAS.
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Grafikon 2: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu augustu (rast g/g)
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Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveéi porast prometa u mjesecu augustu 2019. godine od
25,5% zabiljeZen je kod trgovine na malo sportskom opremom, igrama i igrackama. Pored ove
kategorije do rasta prometa je dosSlo i kod trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obu¢om i
proizvodima od koze u s.p. za 22,1%, trgovine na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i
elektriénim aparatima za domacinstvo u s.p. za 10,6%. Takoder je ostvaren i rast prometa u
apotekama, trgovini na malo medicinskim 1 kozmeti¢kim preparatima u s.p. od 7%. Jedina
kategorija, kod trgovine ostalom robom u s.p., koja je ostvarila negativan rast od 1,5% je
trgovina na malo knjigama, novinama, muzickim i videozapisima u s.p.

Trziste rada

Podatak o broju zaposlenih lica za avgust 2019. godine nije objavljen u periodu pripreme
Informacije pa se podaci odnose na juli. U julu 2019. godine broj zaposlenih lica u Bosni i
Hercegovini iznosio je 821,8° hiljada i ve¢i je u odnosu na juli 2018. godine za 1,8%. Iako suu
posmatranom poredenju stope rasta broja zaposlenih lica bile najveée u podru¢ju djelatnosti
poslovanja nekretninama (5,9% g/g) i informacija i komunikacija (5,4% g/g) imale su nesto
manji doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica zbog malog udjela. Najznacajniji doprinos
rastu broja zaposlenih lica bio je u podrucju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravke
motornih vozila i motocikala sa stopom rasta od 2,2% g/g, prevoza i skladistenja (5% g/g),
djelatnosti javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja (2,4% g/g) i djelatnosti
zdravstvene i socijalne zastite (2,3% g/g). U podruéju djelatnosti preradivacke industrije, koja
pored trgovine zapoS$ljava najveci broj lica u Bosni 1 Hercegovini, broj zaposlenih je smanjen
0,1% g/g, cemu je doprinijelo smanjenje obima proizvodnje u posmatranoj industriji (detaljnije
u poglavlju o industrijskoj proizvodnji).

Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u avgustu 2019. godine iznosio je
406,8 hiljada i manji je za 9,3% u odnosu na avgust 2018. godine. Stopa registrovane

6 Privremeni podatak, BHAS. Pocetkom avgusta 2019. godine Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine napravila je korekciju
objavljenih podatakao zaposlenima u pravnim licima, pa su istorijiski podaci do marta 2019. godine konacni, a za ostale mjesece
2019. godine privremeni.
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nezaposlenosti u julu 2019. godine je smanjena i iznosi 33,1%.” Prema preliminarnim podacima
Ankete o radnoj snazi stopa nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u 2019. godini je smanjena
u odnosu na prethodnu godinu i iznosi 15,7%.

Grafikon 3: Broj zaposlenih lica i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini
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Distrikta

Podatak o prosjecnoj neto plati za avgust 2019. godine nije objavljen u periodu pripreme
Informacije pa se podaci odnose na juli 2019. godine. Prosjecna neto plata u Bosni i
Hercegovini u julu 2019. godine iznosila je 932 KM i nominalno je vecéa za 6,1% u odnosu na
juli 2018. godine.

Posmatraju¢i nominalne stope rasta u periodu VI1 2019/V11 2018, najveci rast neto plate bio je
u podrucju djelatnosti poslovanja nekretninama (13,2% g/g), umjetnosti, zabave i rekreacije
(11,8% g/g) finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (10,5% g/g) kao i gradevinarstva
(10,4% g/g). U djelatnostima koje zaposljavaju najveci broj lica u Bosni 1 Hercegovini neto
plata je takode uvecana (preradivacka industrija 7,4% g/g, trgovina na veliko i malo, popravak
motornih vozila i motocikala 9% g/g).

Najmanja prosjecna isplacena neto plata u posmatranom mjesecu bila je u djelatnosti pruzanja
smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane (583 KM), a najveca prosjecna isplacena neto plata
bila je u podru¢ju finansijske djelatnosti 1 djelatnosti osiguranja (1.594 KM).

U avgustu 2019. godine ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini iznosio je 685,5 hiljada
i veéi je za 1,6% u odnosu na avgust 2018. godine.® Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini u
avgustu 2019. godine nominalno je uveéana za 4,3% u odnosu na isti mjesec prethodne godine
i iznosi je 404 KM.® Najniza penzija u Republici Srpskoj u avgustu 2019. godine za penzijski
staz do 15. godina iznosi 195,7 KM, dok je u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila 371,8
KM.

" Izvor: Agencija za rad i zapo$ljavanje Bosne i Hercegovine (Pregled stanja trzista rada na dan 31. avgusta 2019. godine).
Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na juli jer podaci o broju zaposlenih lica za avgust nisu bili objavljeni u
periodu izrade Informacije.

8 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista.

9 Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosjecnih mjese¢nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.
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Grafikon 4: Prosje¢na neto plata i penzija u Bosni i Hercegovini
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U prvih osam mjeseci 2019. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno je prikupljeno oko 10,4
milijardi KM javnih prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine javni prihodi su
veci za 4,3% 1 to najvecim dijelom zahvaljujuéi rastu prihoda od indirektnih poreza tokom
posmatranog perioda. U strukturi javnih prihoda, na kraju posmatranog perioda dominiraju
prihodi koje je naplatila Uprava za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem
tekstu UIO).

Grafikon 5: Struktura javnih prihoda u Bosni i Hercegovini za period januar-avgust 2019. godine

34,1%

32,9%
= PDV ® Doprinosi u Direktni porezi
m Akcize H Ostale takse, kazne i naknade = Putarine
m Carine m Ostali prihodi H Neuskladeni prihodi

Izvor: entiteske poreske uprave i UIO
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Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Indirektni porezi. Za osam mjeseci tekuce godine, bruto prihodi od indirektnih poreza su
iznosili oko 5,3 milijarde KM, $to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vise za
6,2%. Tokom istog perioda, usljed nesSto sporije stope rasta povrata sa jedinstvenog racuna
Uprave za indirektno oporezivanje (u daljem tekstu JR UIO), neto prihodi su dostigli iznos od
oko 4,3 milijarde KM S§to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine, vise su za 6,0%.
Rast kako bruto prihoda, tako i neto prihoda, rezultat je rasta svih kategorija prihoda iz
nadleznosti UIO tokom posmatranog perioda.

Kao i u ranije posmatranim periodima, najznacajniji doprinos rastu neto prihoda od indirektnih
poreza dali su neto prihodi od poreza na dodatu vrijednost (u daljem tekstu PDV) sa 3,0 p.p.,
prihodi od akciza 1,8 p.p. i prihodi od putarina 0,7 p.p.

Tabela 1: Naplata prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u %, ako nije drugadije naznadeno)

struktura jan-avg jan-avg jun19  jul 19 avg 19
2018 2019

Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 7,9 6,2 -5,2 8,7 2,4
Povrati 18,9 9,3 7,3 26,6 -1,0 -20,6
Neto prihodi - prikupljeno 81,1 7,6 6,0 -11.1 111 8.3
PDV 48,9 7,0 4,9 -12,0 7,5 11,2
Carine 3,8 7,0 6,6 5,0 14,1 -71,2
Akcize 19,8 -3,0 7,3 -18,0 24,1 53
Putarine 8,1 58,9 7.5 0,6 6,2 -1,3
Ostali prihodi 0,2 3,7 2,9 -3,9 6,5 -6,2
Neuskladeni prihodi 0,3 -47,4 94,1 - -75,5 -

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Za osam mjeseci tekuce godine, bruto prihodi od PDV-a su dostigli iznos od oko 3,5
milijardi KM, ¢ime su ostavrili povecanje od 5,4% g/g. Oko 63% prihoda od PDV-a se odnosi
na prihode naplaéene prilikom uvoza roba (koji su rasli stopom od 5,1% g/g), a ostatak se odnosi
na domaci PDV (prihodi iz prometa domaéim robama). Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom
posmatranog perioda, su iznosili oko 2,6 milijardi KM, §to je za oko 4,9% g/g.

Akcize. Neto prihodi po osnovu akciza u osam mjeseci posmatrane godine su iznosili nesto
preko 1 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, neto prihodi od akciza
su veci za 7,3%.

Naplaceni prihodi od akciza prilikom uvoza roba, tokom posmatranog perioda uvecani su za
19,3% g/g 1 to zahvaljujuc¢i znacajnom povecanju prihoda od akciza na uvoznu naftu i1 naftne
derivate (37,3% g/g), ali i povecanju prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih preradevina
(12,7% g/g).

Prihodi od akciza na domace proizvode nastavljaju da se smanjuju. Na kraju posmatranog
perioda, ovi prihodi su smanjeni za 39,8% g/g. Smanjenje prihoda od akciza na domace
proizvode zabiljezeno je 1 kod akciza na domacu naftu i naftne derivate (68,6% g/g) 1 kod akciza
na domaci duvan i duvanske preradevine (26,0% g/g).

Na grafikonu ispod su pokazane najznacajnije kategorije akciznih proizvoda (nafta i duvan).
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Grafikon 6: Rast prihoda od najznacajnijih kategorija akciznih proizvoda po mjesecima (u%)
100
80
60
40
: iR ]
o Il — [ . L
s |l I i I
-40
-60 J
-80

-100
jan.19 feb.19 mar.19 apr.19 maj.19 jun.19 jul.19 aug.19
O Uvozna nafta i naftni derivati ODomaca nafta i naftni derivati
Uvozne duvanske preradevine O Domaci duvan i duvanske preradevine

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine
Putarine. U prvih osam mjeseci tekuc¢e godine, po osnovu putarina ukupno je naplaceno oko

428 miliona KM prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, prihodi od putarina
su uvecani za 7,5%.

Carine. Prihodi od carina na kraju posmatranog perioda su iznosili oko 198 miliona KM. U
poredenju sa istim periodom prethodne godine, prihodi od carina su veci za 6,6%.

Tabela 2: Raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u %, ako nije drugacije naznac¢eno)

struktura jan-avg jan-avg jun19  jul 19 avg 19
2018 2019

RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 10,1 6,1 -19 9,0 10
Minimalne rezerve 19,4 27,9 -6,5 -13,0 -14,0 -20,2
BudZeti 80,6 59 9.6 13 16,1 6,5
Servisiranje vanjskog duga 9,5 8,0 -12,2 -8,5 -52,7 27,3
Federacija Bosne i Hercegovina 6,0 7,9 -13,4 -8,2 -56,9 27,3
Republika Srpska 3,4 7,3 -10,8 -9,1 -47,1 27,9
Brcéko Distrikt 0,1 107,1 37,3 -4,2 1641,7 -100,0
Raspodjeljeno nakon servisiranja | 71,1 5,6 13,4 4,8 22,5 5,0
Institucije Bosne i Hercegovine 94 0,0 -0,6 -4,8 4,5 -4,3
Federacija Bosne i Hercegovina 39,5 6,8 15,6 5,6 24,9 6,4
Republika Srpska 19,8 6,5 17,4 10,3 27,6 6,2
Brcko Distrikt 2,4 5,0 79 -0,8 13,8 8,4

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

Rasporedeni prihodi. Na kraju posmatranog perioda, raspolozivi prihodi za raspodjelu su
iznosili oko 5,3 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju
i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 258,8 miliona KM,
minimalne rezerve u iznosu od oko 992,4 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 496,1 miliona KM, UIO, je izvrsila raspored preostalih
sredstava u iznosu od oko 3,5 milijarde KM Kkrajnjim Kkorisnicima prema vaze¢im
koeficijentima. Od tog iznosa Federaciji Bosne 1 Hercegovine je doznaceno ukupno oko 2,3
milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 317,5 miliona KM), Republici Srpskoj oko 1,1
milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 176,6 miliona KM) i Br¢ko Distriktu oko 124,4
miliona KM (4,6 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
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prethodne godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog racuna UIO za servis vanjskog duga su
manja za 12,2%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga uvecana za 13,4%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Tokom prvih osam mjeseci posmatrane godine, entitetske poreske uprave, ukupno su prikupile
oko 5,1 milijardu KM javnih prihoda iz svojih nadleznosti. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, navedeni prihodi ve¢i su za skromnih 2,5%. Kao 1 u ranije posmatranim
periodima, razlog niske stope rasta lezi u smanjenju prihoda od direktnih poreza. Detalji slijede
u tabeli ispod.

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - avgust
Federacija Bosne i

Hercegovine Republika Srpska Bosna i Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2018 2019 % 2018 2019 u% 2018 2019 u%
Direktni porezi 692,5 618,3 -10,7 362,7 339,6 -6,4 1.055,2 9579 -9,2
Porez na dohodak 292,5 278,2 -5,8 166,1 128,7 -225 4616 406,9 -11,8
Porez na dobit 282,7 269,3 -4,7 1674 1811 8,2 450,1 450,4 0,1
Porezi gradana 1135 70,3 -38,0 29,2 29,8 1,9 142,7 100,1 -29,8
Ostali porezi 0,8 0,4 -489 0,0 0,0 0,0 08 0,4 -48,9
Takse, kazne i naknade  484,1 463,4 -4,3 269,8 293,8 8,9 753,9 757,2 0,4
Doprinosi 2.236,0 2.390,9 | 6,9 970,4 1.0339 |65 3.206,4 34248 |68
PIO 1.240,2 1.3306 | 7,3 551,5 585,1 6,1 1.791,7 19157 | 6,9
Zdravstvo 892,4 949,7 6,4 346,3 3717 7,3 12386 1.3214 | 6,7
Nezaposleni 103,5 110,6 6,9 22,7 24,1 6,5 126,1 134,7 6,8
Djetija zastita 0,0 0,0 - 46,5 49,4 6,2 46,5 49,4 6,2
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 3,4 3,5 0,3 3,4 3,5 0,3
UKUPNO 34126 34726 |18 1.602,9 1.667,3 | 4,0 5.0155 5.1399 | 25

Izvor: entitetske poreske uprave

Doprinosi. Prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su najveca i najznacajnija kategorija javnih
prihoda iz nadleznosti poreskih uprava. Da su najznacajnija kategorija pokazuje pozitivna stopa
rasta ukupnih javnih prihoda koje prikupljaju poreske uprave, koja je pozitivna zahvaljujuci
jedino prihodima od socijalnih doprinosa. Po osnovu doprinosa, za prvih osam mjeseci tekuce
godine, ukupno je prikupljeno oko 3,4 milijarde KM javnih prihoda. U poredenju sa istim
periodom prethodne godine, ovi prihodi su veci za 6,8%. Struktura prihoda od doprinosa nije
se mijenjala tokom posmatranog perioda, odnosno najznacajniji su prihodi od doprinosa za
penzijsko-invalidsko osiguranje i doprinosi za zdravstveno osiguranje.

Direktni porezi. Prihodi po osnovu direktnih poreza u oba entiteta, i tokom posmatranog
perioda, nastavljaju da se smanjuju, §to je naravno, dovelo do njihovog smanjenja posmatrnog
na nivou Bosne i Hercegovine. Na kraju osmog mjeseca 2019. godine, ukupni prihodi od
direktnih poreza su iznosili oko 960 miliona KM i manji su za 9,2% u poredenju sa istim
periodom prethodne godine.
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Grafikon 7: Stope rasta direktnih poreza u 2019. godini
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Izvor:; entitetske poreske uprave

Sa grafikona iznad jasno se moze vidjeti da je kretanje javnih prihoda poreskih uprava u Bosni
i Hercegovini, uslovljeno kretanjem javnih prihoda u nadleznosti poreske uprave Federacije
Bosne i Hercegovine, naravno zbog strukture prihoda (2/3 prihoda je iz nadleZnosti ovog
entiteta). Tako, u prva dva mjeseca tekuce godine, direktni porezi poreske uprave Federacije
Bosne 1 Hercegovine su ostvarili rast, nakon ¢ega od marta mjeseca stopa postaje negativna.

Ostali javni prihodi. Ovde spadaju takse, kazne, naknade i ostali prihodi iz nadleznosti poreskih
uprava. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, ova kategorija prihoda je ostala
nepromijenjena.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Inflacija u EU 28 u avgustu 2019. godine iznosila je 1,4% 1 bila je niza u poredenju sa inflacijom
u istom mjesecu prethodne godine. Cijena sirove nafte na svjetskom trzisstu u avgustu 2019.
godine je iznosila 57,7 $/barelu i u odnosu na prethodni mjesec bila je niza za 6,2%, odnosu u
poredenju sa avgustom 2018. godine bila je niza za 18,9%. Prema podacima Svjetske banke,
cijena prirodnog gasa (Evropa) takode je bila niza u avgustu za 6,9% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. Indeks hrane na svjetskom trzistu bio je u avgustu 2019. godine nizi za 4,5%
u odnosu na isti mjesec prethodne godine.

Grafikon 8: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
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U Bosni Hercegovini u avgustu 2019. godine registrovan je rast cijena (inflacija) od 0,3% u
odnosu na isti mjesec prethodne godine. U periodu I-VI11 2019/1-V1I1 2018 inflacija u Bosni
Hercegovini je iznosila 0,7%. Najveci rast cijena u posmatranom periodu bio je u odjeljcima
alkoholnih pica i duvana (4,6%) zbog povecanja cijena cigareta i duvana. Na pocetku 2019.
godine nastavljeno je sprovodenja akcizne politike na duvan i cigarete (harmonizacija sa EU
legislativom) $to je doprinijelo povecanju cijena ovih proizvoda. U julu 2019. godine takode je
doslo do poskupljenja cijena cigareta pojedinih proizvodaca, sto je dodatno uticalo na rast cijena
0vog proizvoda.

Pored cigareta i duvana, cijene u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata
u periodu I-V111 2019/1-VIII 2018 su uvecane za 2,9% uslijed rasta cijena te¢nih i ¢vrstih goriva,
plina, vode i najamnina za stanovanje. U odjeljku prevoza cijene su u posmatranom periodu
uvecane za 2,2% Cemu su znacajno doprinijele cijene goriva. Cijene u odjeljku hrane i
bezalkoholnih pi¢a u periodu I-VII 2019/I-VII 2018 su bile veée za 1,1% na $ta je uticao rast
cijena hrane jer su cijene bezalkoholnih pi¢a smanjene.

Smanjenje cijena u periodu I-VIII 2019/1-VII1 2018 u odjeljcima odjece i obuce, namjestaja,
kuénih uredaja i redovnog odrzavanja kuée, komunikacija, ostalih dobara i usluga usporilo je
ukupni rast cijena u Bosni i Hercegovini (tabela ispod).

Tabela 4: Indeks potrosackih cijena u Bosni i Hercegovini
Odjeljak 12019 112019 1112019 1V 2019 V2019 V12019 VII 2019 VII12019  1-VIII 2019

12018 112018 1112018 1V 2018 V2018 V12018  VII 2018 VII12018  1-VIII 2018

00 Ukupan indeks 101,5 100,9 100,7 100,8 100,8 100,3 100,5 100,3 100,7
01 Hrana i bezalkoholna 100,8 101,3 100,9 101,1 101,6 101,1 101,2 100,5 101,1
pica
02 Alkoholna pic¢a i duvan 105,1 105,0 103,7 103,9 103,6 103,8 106,0 105,9 104,6
03 Odjeca i obuda 89,0 89,6 89,4 89,5 89,1 88,2 89,7 89,6 89,3
04 Stanovanje, voda, el. 103,4 102,6 102,6 102,9 1034 102,7 103,2 102,6 102,9
energija, plin i dr. energenti
05 Namjestaj, kuéni uredaji 99,4 99,8 99,6 99,9 99,7 99,4 99,3 99,6 99,6
i redovno odrzavanje kuce
06 Zdravstvo 102,3 102,3 102,2 101,9 101,2 101,0 100,7 100,7 101,5
07 Prevoz 108,4 102,6 102,7 102,6 101,5 100,0 100,1 100,1 102,2
08 Komunikacije 99,5 99,5 99,3 99,2 99,0 99,4 99,3 99,4 99,3
09 Rekreacija i kultura 101,3 101,2 101,0 101,2 101,3 101,6 100,7 100,9 101,1
10 Obrazovanje 100,6 100,6 100,6 100,7 100,7 100,7 100,7 100,6 100,7
11 Restorani i hoteli 100,7 100,5 100,7 100,7 100,7 100,6 100,7 100,9 100,7
12 Ostala dobra i usluge 99,1 99,0 99,1 99,0 99,7 99,8 99,1 99,5 99,3
Izvor: BHAS

Monetarni sektor

Ukupna novcana masa (u daljem tekstu M2) prema podacima Centralne banke Bosne i
Hercegovine (u daljem tekstu CBBIiH) na kraju avgusta 2019. godine iznosila je 25,7 mlrd. KM
i uvecana je za 8,6% u odnosu na avgust 2018. godine. Transakcijski novac, kao komponenta
M2, u posmatranom myjsecu je uvecan za 9% g/g. U okviru transakcijskog novca najznacajniji
doprinos rastu M2 dali su prenosivi depoziti u domacoj valuti (2,9 p.p.) sa stopom rasta od 8,7%
g/g, dok je gotovina izvan banaka uvecana za 9,8% g/g uz doprinos rastu M2 1,6 p.p. U okviru
kvazi novca, druge komponente M2, najveci doprinos rastu dali su ostali depoziti u stranoj
valuti (7,6 p.p.) uz stopu rasta 31,8% g/g, Sto je posljedica promjene metodologije statistike
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monetarnog i finansijskog sektora.!® Zbog toga je doslo do smanjenja ostalih depozita u
domacoj valuti (-31,7% g/g) uz negativan doprinos rastu M2 od -5,6 p.p.

Tabela 5: Novéana masa u avgustu 2019. godine i stope rasta VIII 2019/VIII 2018

Prenosiv Ostali Prenos
i Transkac ivi Ostali Ukupna

depoziti  ijski  9°POAM  qonosit  depoziti V3D Lovéama
u novac iu u stranoj

novac masa
domacoj  (M1) M0 gpranj valuti QM) M2

valuti valuti

Gotovin
aizvan
banaka

3=1+2 4 5 6 7=4+5+6  8=3+7

ﬁfﬁ”fé’M“ 43132 86233 129366 28475 24606 7.4921 12.8002 257367

9,8% 8,7% 9,0% -31,7%  24,0% 31,8% 8,2% 8,6%

lzvor: CBBiH

Na kraju avgusta 2019. godine rezervni novac (u daljem tekstu MO0) iznosio je 11,1 mird KM i
uvecan je za 8,7% u odnosu na avgust 2018. godine. Najveci doprinos rastu M0 dala je gotovina
izvan monetarnih vlasti (4,1 p.p.) sa stopom rasta od 8,8% g/g i depoziti banaka kod monetarnih
vlasti (4,1 p.p.) sa stopom rasta od 7,9%. lako su prenosivi depoziti drugih domacéih sektora kod
monetarnih vlasti imali najvecu stopu rasta (tabela ispod), zbog malog udjela dali su skroman
doprinos rastu MO (0,5 p.p.).

Tabela 6: Rezervni novac u avgustu 2019. godine i stope rasta VII1 2019/VI111 2018

Prenosivi depoziti
drugih domacih Rezervni
sektora kod novac (MO0)
monetarnih vlasti

Gotovinaizvan  Depoziti banaka
monetarnih kod monetarnih
EST vlasti

1 2 3 4=1+2+43

5.131,7 5.759,3 161,3 11.052,3
Stopa rasta g/g 8,8% 7,9% 45,7% 8,7%

Izvor: CBBIiH

Prosjecan saldo racuna obaveznih rezervi kod CBBiH na kraju avgusta 2019. godine vec¢i je za
8,1% u odnosu na avgust 2018. godine i iznosio je 5,7 mlrd. KM. Prosje¢nal! stopa obavezne
rezerve nije se mijenjala tokom avgusta i iznosi 10%. Prosje¢ne obavezne rezerve ¢ine 45,9%
prosjecnog salda racuna obaveznih rezervi kod CBBiH, a drugi dio pripada visku iznad
obaveznih rezervi (54,1%).

10 Centralana banka Bosne i Hercegovine je napravila metodoloske izmjene vezano za statistiku monetarnog i finansijskog
sektora, a u vezi s klasifikacijom finansijskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na ovaj nacin je obavljeno vazno
uskladivanje s medunarodnim standardima, te tako poboljsan kvalitet i medunarodna uporedivost podataka. Novi Priru¢nik i
Vodi¢ za kompilaciju monetarne i finansijske statistike Medunarodnog monetarnog fonda iz 2016. godine, kao i Evropski
statisticki standardi (ESA 2010), propisuju da se instrumenti s valutnom klauzulom trebaju klasifikovati kao instrumenti u
stranoj valuti. U skladu s tim je, pocevsi od januarskih podataka 2019. godine, napravljena reklasifikacija valutne strukture
finansijskih instrumenta (kredita, vrijednosnih papira, depozita) originalno iskazanih u KM, a koji imaju valutnu klauzulu, s
pozicija domace valute u pozicije strane valute. Izvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine.

11 Prosjecna stopa obavezne rezerve = Prosje¢ne obavezne rezerve/ osnovica za obradun obavezne rezerve.
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Tabela 7: Prosje¢ne obavezne rezerve u avgustu 2019. godine i stope rasta VIII 2019/VIII 2018
Prosjecan
Osnovica saldo
za Prosjecne racuna
obracun  obavezne obaveznih
obavezne rezerve rezervi
rezerve kod
CBBiH
2 3 4=3-2 5=2/1 6=3/1
26.0759  2.607,6 5.675,2 3.067,6 10,0% 21,8%
8,0% 8,0% 8,1% 8,1% : s

Izvor: CBBIiH

Visak Prosje¢na  Implicitna
iznad stopa stopa
obavezne  obavezne obavezne
rezerve rezerve rezerve

Bruto devizne rezerve na kraju avgusta 2019. godine su uvecane 10,3% u odnosu na avgust
2018. godine 1 iznosile su 12,6 mlrd. KM. Sve komponente bruto deviznih rezervi su uvecane
osim komponente drzanje SDR (tabela ispod). Najveéi udio u bruto deviznim rezervama
pripada investicijama u vrijednosne papire (69,6%) a potom slijede depoziti kod nerezidentnih
banaka (25,9%).

Tabela 8: Bruto devizne rezerve u avgustu 2019. godine i stope rasta VII1 2019/V111 2018

Strana Depoziti kod Investicije
valuta u u

nerezidentnih  Ostalo "
trezoru vrijednosne
banaka

Ukupno

CBBiH papire

2 3 4 5 6 7=1+..46
259,7 1,3 304,3 3.262,0 0,0 8.767,8 12.595,1

33,6% -38,1%  22,1% 27,4% - 4,2% 10,3%
lzvor: CBBiH

Bankarski sektor

Ukupni krediti u mjesecu avgustu 2019. godine su ostvarili stopu rasta od 5% g/g i dostigli su
20,2 mlrd. KM Najveci su bili krediti plasirani stanovnis$tvu sa stopom rasta od 7,5% g/g i
dostignutih 9,8 mlrd. KM. Drugi po veli€ini sa stopom rasta od 4,1% g/g 1 dostignutim iznosom
od 9,3 mlrd. KM su bili krediti nefinansijskim preduze¢ima. Treci po veliini uz negativnu
stopu rasta od 9,5% g/g i plasiranim iznosom oko 1 mlrd. KM su bili krediti opstoj vladi.
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Grafikon 9: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita (g/g)
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Izvor: CBBiH

U mjesecu avgustu 2019. god. ukupni depoziti su uz stopu rasta od 9,0% g/g dostigli 23,2 mlrd.
KM. Depoziti stanovnistvu su bili najveci sa stopom rasta od 9,0 % g/g i dostignutih 12,8 mlrd.
KM. Depoziti nefinansijskim preduze¢ima su bili drugi po veli¢ini uz stopu rasta 6,7% g/g i
iznosom 5,5 mlrd. KM. Depoziti depoziti opSte vlade su bili tre¢i po veli¢ini sa najve¢om
stopom rasta od 16,6% g/g ali sa iznosom od 3,2 mlrd. KM.

Grafikon 10: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Na kraju mjeseca augusta 2019. godine promet Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je
dostigao 17,8 mil. KM i time ostvario 28% uces$¢a u ukupnom prometu na berzama u Bosni i
Hercegovini. U mjesecu augustu nije bilo javnih aukcija obveznica i trezorskih zapisa.
Ostvareni promet na SASE u mjesecu augustu je 3,1 puta ve¢i u odnosu na promet u istom
mjesecu prosle godine.
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Grafikon 11: Promet na SASE u milionima KM
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lzvor: SASE

Na kraju mjeseca augusta 2019. godine promet na Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je
dostigao 45,3 mil. KM sto predstavlja 72% ukupnog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini.
U ovom mjesecu je putem javne prodaje obveznica Republike Srpske prikupljeno 36,4 mil.
KM. Promet na BLSE u mjesecu augustu 2019. godine je bio 4,4 puta ve¢i u odnosu na promet
U mjesecu augustu prosle godine.

Grafikon 12: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Ukupan promet u mjesecu augustu na SASE i BLSE je iznosio 63,1 mil. KM i ve¢i je 3,9 puta
od ukupnog prometa u istom periodu u prosloj godini.

Tabela 9: Promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO
Aug-17 31.178.357 42.717.474 73.895.831
Aug-18 5.838.900 10.388.430 16.227.329
Aug-19 17.813.421 45.277.279 63.090.700

lzvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca augusta 2019. godine ukupna kapitalizacija na SASE je iznosila 5,6 mlird.
KM 1 uz stopu rasta od 0,6% g/g je ostvarila uceS¢e u ukupnoj kapitalizaciji 59,4%.U istom
periodu ukupna kapitalizacija na BLSE je imala stopu rasta od 3,6% g/g i sa dostignutih 3,8
mird. KM je ostvarila u¢es¢e od 40,6% u ukupnoj kapitalizaciji. Na Kraju mjeseca augusta
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ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je imala stopu rasta od 1,8% g/g i dostigla je 9,5 mird.
KM.

Grafikon 13: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta
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lzvor: SASE i BLSE

4. Vanjski sektor

Platni bilans Bosne i Hercegovine

Usljed jako nepovoljne vanjskotrgovinske razmjene roba i usluga a time posljedi¢no i rasta
vanjskotrgovinskog deficita (koji je u K2 2019. godine povecan za 14,7% u odnosu na isti
period prosle godine) doslo je do znatnog povecanja deficita tekuceg racuna koji je u
posmatranom periodu zabiljeZio porast od 62,7%?*2. Iskazano u nominalnom iznosu deficit
tekuceg racuna je iznosio 467 miliona KM (K2 2019) dok je prethodne godine u istom periodu
deficit tekuceg racuna iznosio 287 miliona KM.

u milionima KM

Grafikon 14: Kretanje teku¢eg ra¢una Bosne i Hercegovine — po godinama u K2
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12 1zvor podataka: CBBiH
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Tekuci neto prilivi novca iz inostranstva u K2 2019. godine ostali su na istom nivou kao i u K2
2018. godine. Tekudi prilivi iz inostranstva su u posmatranom periodu zabiljezili rast od 3,2%
kao i odlivi novca u inostranstvo koji su porasli za 11,1%.

Kod tekuc¢ih priliva novca iz inostranstva doslo je do povecanja priliva novca kod domacinstava
od 4%. Ovom rastu priliva kod domacinstava najvise je doprinio porast kompenzacija
zaposlenih BH rezidenata u inostranstvu od 29,8% te porast doznaka socijalnih beneficija iz
inostranstva od 2,8%. Ostali tekuci transferi iz inostranstva su prepolovljeni dok su doznake
gradana iz inostranstva u K2 2019. godine ostale na jednakom nivou kao i u istom kvartalu
prosle godine.

Neto odlivi prema inostranstvu (kao Sto je ve¢ navedeno) su u K2 2019. godine povecani
ponajvise zbog odliva prema nefinansijskim preduze¢ima (rast od skoro 30% po osnovu vecih
odliva za dohotke na vlasnicki kapital i udjele u investicionim fondovima) te zbog porasta
odliva u finansijskom sektoru od 11,2% takoder po osnovu vecih odliva za dohotke na vlasnicki
kapital i udjele u investicionim fondovima.

Finansiranje deficita tekuceg racuna u K2 2019. godine se odvijalo kroz povlacenje ulaganja u
bh aktivu u inostranstvu od 101 miliona KM (najve¢im dijelom u finansijskom sektoru),
povecanje inostranih obaveza za 773 miliona (strana ulaganja u vlasnicki kapital u Bosni i
Hercegovini u iznosu od 420 miliona KM, sredstva trgovinskih kredita 166 miliona KM, ostale
obaveze prema nerezidentima u iznosu od 5 miliona KM te vanjskog zaduzivanja-u koji ulazi
otplata duga od 181 miliona KM), sredstvima rezervne aktive od 492 miliona KM, sredstvima
sa kapitalnog racuna 80 miliona KM uz neto greske i propuste u iznosu od 5 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Bosna i Hercegovina je u vanjskotrgovinskom smislu, bar kad je izvozna ponuda 1 potraznja u
pitanju prilicno koncentrisana na trzita zemalja EU tako da skoro 75% izvoza roba plasira na
trziSta zemalja EU, dok se s druge strane oko 60% uvoza snadbijeva iz EU. S toga, ekonomska
kretanja u okviru ovih zemalja uz nivo proizvodnje u okviru domaceg proizvodackog sektora
skoro u potpunosti determini$u kretanja vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. Za razliku od
prethodne godine kada je Bosna 1 Hercegovina zahvaljujué¢i povoljnim poslovnim prilikama u
glavnim trgovinskim partnerima ostvarila vrlo dobar vanjskotrgovinski rezultat, ¢ini se da u
prvih 8 mjeseci 2019. godini taj trend nije nastavljen. Naime, slabljenje ekonomske aktivnosti
u zemljama EU dovelo je do slabljenja izvozne traznje Sto se manifestovalo smanjenjem
proizvodnje u preradivackoj industiriji i slabljenjem robnog izvoza. Tako je Bosna i
Hercegovina prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-august 2019. godine
zabiljezila pad 1zvoza od -2,3% 1 povecanje robnog uvoza od 2,4%, §to je rezultiralo znac¢ajnim
povecanjem robnog deficita od preko 10%, dok je pokrivenost uvoza izvozom smanjena za
skoro 3 procentna poena (dalje u tekstu p.p).}* Pregled kretanje vanjskotrgovinske robne
razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-august 2019. godine prikazan je na grafikonu
ispod:

13 Za razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novca
14Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Statistika robne razmjene Bosne i Hercegovine s
inostranstvom, januar-august 2019. godne*, 20.09.2019. godine.
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Grafikon 15: Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-august 2019.
godine (nominalni iznosi i stope rasta g/g)
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Izvor: BHAS

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-august 2019. godine Bosna i
Hercegovina je ostvarila robni izvoz u vrijednosti od preko 7,6 milijardi KM S§to je za 2,3%
manje u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, posmatrano na mjesecnom
nivou, u augustu 2019. godine nastavljen je trend slabljenja robnog izvoza od 11,6% u odnosu
na isti mjesec prethodne godine. Ako se robni izvoz u periodu januar-august 2019. posmatra
po proizvodima, vidljivo je da su najviSe stope rasta izvoza roba a samim tim i pozitivni
doprinosi rastu istog registrirane u okviru izvoza elektri¢ne opreme 20% (1,0 p.p), gotovih
metalnih proizvoda 9,6% (0,9 p.p), proizvoda od gume i plasticnih masa 21,7% (0,8 p.p),
masina 1 uredaja 9,1% (0,5 p.p), 1 gradevinskog materijala od preko 50% (0,5 p.p). S druge
strane, najznacajnija smanjenja izvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog izvoza roba
su registrirana u okviru vecine tradicionalno izvozno orjentiranih grana kao Sto su koks i naftni
derivati -38% (-1,9 p.p), namjestaj -15%(-1,4 p.p), bazni metali -8,3% (-0,9 p.p) i proizvodi
prehrambene industrije -12,7% (-0,8 p.p).

U periodu januar-august 2019. godine Bosna i Hercegovina je najviSe robe izvezla na trziste
zemalja EU28 u iznosu od preko 5,7 milijardi KM S§to predstavlja smanjenje od 1,4% u odnosu
na isti prethodne godine. U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je skoro
1,2 milijardu KM S§to predstavlja smanjenje od oko 1% u odnosu na isti period prethodne
godinu. Posmatrano pojedinacno po zemljama koje spadaju u glavne trgovinske partnere,
najznacajnija smanjenja izvoza roba zabiljeZena su prilikom izvoza roba na Kosovo gdje je
izvoz skoro u potpunosti zaustavljen a negativan doprinos rastu izvoza roba iznosio (-1,2 p.p),
zatim Tursku -25,3% (-0,8 p.p), Njemacku -3% (-0,4 p.p) i Sloveniju -4% (-0,3 p.p). S druge
strane najznacajnija povecanja izvoza roba su registrirana prilikom izvoza u Austriju 11,4% (1
p.p), Srbiju 7,6% (0,8p.p), dok je izvoz stagnirao prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene
sa Italijom i Hrvatskom.

S druge strane, tokom prvih 8 mjeseci 2019. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila uvoz roba
u vrijednosti od skoro 13 milijardi KM S§to predstavlja nominalno povecanje od 2,4% u odnosu
na isti period prethodne godine i nastavak trenda rasta uvoza roba u odnosu na prethodnu
godinu. Medutim, ako se robni uvoz posmatra samo na mjesecnom nivou, u augustu 2019.
godine doSlo do smanjenja uvoza od skoro 7% u odnosu na isti mjesec prethodne godine.
Ovakva kretanja vanjskotrgovinkse robne razmjene na neki naéin odslikavaju usporavanje
ukupne aktivnosti u 2019. godini u odnosu na prethodnu godinu. Unato¢ usporavanju robnog
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uvoza u odnosu na pocetak godine, na osnovu trenutno raspolozivih podataka moze zakljuciti
da su struktura potro$nje u Bosni i Hercegovini, njena neelasti¢nost i visoka uvozna zavisnost
odredili kretanje robnog uvoza u 2019. godini. Posmatrano pojedinacno po proizvodima
najznacajnija povecanja uvoza a samim tim i doprinosi rastu istog u periodu januar-august
2019. godine su registrirana u okviru uvoza: naftnih derivata i koksa preko 35% (2,4 p.p),
elektricne energije koja je udvostuena (1,0 p.p), motornih vozila 12,1% (0,8 p.p) i
prehrambenih proizvoda 4,6% (0,4 p.p). S druge strane, uvoz je smanjen u okviru kategorija
sirova nafta, hemijski proizvodi, koza i tekstil.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, tokom perioda januar-august 2019. godine
uvoz roba iz zemalja EU iznosio je skoro 8,5 milijardi KM 1 uveéan je za oko 5,8%, dok je
uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio skoro 1,6 milijardi KM $to predstavlja povecanje od 2,1%
u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama, u periodu januar-august
2019. godine doslo je do povecanja uvoza roba iz Hrvatske 12% (1,2 p.p), Njemacke 4,7% (0,6
p.p), Kine 11,1% (0,8 p.p), Italije 5,3% (0,6 p.p), Srbije 1,9% (0,2 p.p), Austrije 6,1% (0,2 p.p),
dok je uvoz roba smanjen prilikom uvoza iz Rusije za preko 50% (3,1 p.p) i Slovenije 2,8%
0,1 p.p).

Visa osnovica i1 stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su znacajnijim
poveéanjem robnog deficita u odnosu na ist period prethodne godine. Tako je robni deficit u
periodu januar-august 2019. godine iznosio oko 5,4 milijarde KM, §to predstavlja nominalno
povecanje od 490 miliona KM odnosno 10,1%. Posmatrano po zemljama, tokom posmatranog
perioda vanjskotrgovinski robni deficit povecan je priliom razmjene sa Kinom, Turskom,
Italijom, Hrvatskom i Njemac¢kom, a smanjen u okviru razmjene sa Rusijom i Srbijom.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u periodu za prvih 8 mjeseci 2019. godine iznosila je
58,8% S§to predstavlja pogorSanje od skoro 3 p.p u odnosu na isti period prethodne godine.
Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU
u periodu januar- august 2019. godine je iznosila 70,2%, dok je u istom vremenskom periodu
pokrivenost sa zemljama CEFTA-e iznosila 79,5%. Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne
razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-august 2019. godine po HS klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod:
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Tabela 10: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-august 2019. godine po HS
klasifikaciji (nominalni iznosi i stope rasta)

1Zvoz uvoz DEFICIT
lzvoziuvoz dobara klasifikovanih Jan Aug 20 JPokrivenost
prema harmonizovanom sistemu Jan_Aug 2018 Jan_Aug_2019 PO18/2017 promjena % aﬂ_lgg_ Jan_Aug 2019 | 201972018 promjena%  [Jan_Aug_2018 Jan_Aug_2019p019/2018 promjgna %fuvoza
kodova (HS) izvozom
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Izvor: BHAS
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5. Strane direktne investicije

Prema posljednjim objavljenim podacima za prvo polugodiste 2019. godine od strane Centralne
banke Bosne i Hercegovine, ukupna strana ulaganja su iznosila 647,9 mil. KM (neto finansijska
pasiva) i veéa su za 51,8% g/g. Reinvestirane zarade u prvom polugodistu 2019. godine dostigle

su 293,3 mil. KM veca su za 30,6% g/g, ostvarivsi time uces¢e u neto finansijskoj pasivit®od
45,3%.

Tabela 11: SDU po kvartalima u 2016., 2017., 2018. i 2019. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2016 188,2 59,4 167,5 140,1 555,2
2017 328,4 127,4 227,1 128,5 8114
2018 281,5 1455 252,4 125,6 805,0
2019 243,1 404,8
Izvor: CBBIiH

Grafikon 16: Ulaganja u Boshi i Hercegovini po kvartalima u 2016, 2017, 2018 i 2019. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Dana 08.03.2019. godine kreditna agencija Standard & Poor’s je unaprijedila Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B“ izgledi ,,stabilni* na ,,B“ izgledi ,,pozitivni*“. Takode
agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Moody’s Investors Service je Bosni i Hercegovini
16.02.2018. godine potvrdila kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima”.

15 Pokazuje odnos ulaganja u veé postojece kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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Polaze¢i od naprijed navedenog, predlaze se Vijecu ministara Bosne i Hercegovine da nakon
razmatranja Informacije o kretanju makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini za
Jjanuar/sije¢anj — avgust/kolovoz 2019. godine donese sljedeci:

ZAKLIUCAK;

1. Usvaja se Informacija o kretanju makroekonomskih pokazatelja u Bosni i
Hercegovini za januar/sije¢anj — avgust/kolovoz 2019. godine.
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