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Uvod

Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
1 usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vijeca ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduzena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija je zaduzena da ,,Informaciju“ dostavlja mjesecno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* k% %

Prema trenutno raspolozivim preliminarnim podacaima Agencije za statistiku Bosne i
Hercegovine (dalje u tekstu BHAS) statistika nacionalnih racuna rashodni pristup za 4 kvartala,
procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina u 2019. godina ostvarila ekonomski rast od oko 2,6%
u odnosu na prethodnu godinu.! Ova stopa rasta predstavlja znadajno usporavanje ekonomskog
rasta u Bosni i Hercegovini u iznosu od preko 0,5 p.p. Glavno uporiste ostvarenog ekonomskog
rasta tokom ovog perioda predstavljala je domaca traznja kroz poveéanje finalne potros$nje i u
manjoj mjeri investicija. Povecanje privatne potroSnje prilicno jasno zbog povecanja broja
zaposlenih i penzionera, kao i njihovih primanja u realnom smislu, novcanih prilava iz
inostranstva koji su doveli i do povecanja raspolozivog dohotka gradana. S druge strane,
prilikom interpretacije doprinosa od strane investicija treba imati u vidu da ova komponenta
ukljucuje 1 zalihe. Vanjski sektor odnosno neto izvoz usljed pada izvoza i povecanja uvoza je
imao negativan utjecaj na kretanje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini tokom posmatranog
perioda. Usporavanje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u 2019.godini u velikoj mjeri je
bio posljedica usporavanja privredne aktivnosti u medunarodnom ekonomskom okruzenju.

Grafikon 1. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini po komponentama u 2019. godini

BDP Finalna potros$nja Privatna Investicije lzvoz Uvoz
potros$nja
Izvor:BHAS

1 BHAS, Saopstenje, ,,Bruto domaci proizvod, rashodni pristup, tromjese¢ni podaci, 02.04.2020. godine

strana 3



Trenutno raspolozivi statisticki podaci za period januar-februar 2020. godine nisu dovoljni da
za pouzdanu analizu kretanja ekonomskog rasta u Bosi i Hercegovini. Medutim, vrijedi istaci
da je u periodu januar-februar 2020. godine nastavljen nepovoljan trend kretanja fizickog
obima industrijske proizvodnje. Naime, tokom u prva dva mjeseca 2020. godine, zabiljezen je
pad fizickog obima industrijske proizvodnje od 0,5% u odnosu na prethodnu godinu.
Nepovoljan trend iz prethodne godine nastavljen je i u okviru vanjskotrgovinske robne
razmjena koja predstavlja eksternu dimenziju privrednih kretanja u Bosni i Hercegovini.
Naime, tokom prva dva mjeseca 2020. godine doslo je do pada izvoza i uvoza roba od 1,2 %
odnosno 2,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Podaci iz bankarskog sektora koji
ukazuju na usporavanje ukupnih kredita, a narocito prepolovljeni rast kreditnih plasmana
nenfinasijskim preduzeé¢ima od 2,1% mogli bi ukazivati na dodatno usporavanje ukupne
ekonomske aktivnosti u 2020. godini. Pored bankarskog sektora, pokazatelji iz domena javnih
finansija takoder ukazuju na sporiji rast javnih prihoda (narocito u okviru direktinh poreza) u
odnosu na prethodnu godinu.

1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Statisticki podaci BHAS-a za 2019. godine ukazuje nato daje Bosna i Hercegovina nakon dugo godina,
zabiljezila izrazito nepovoljan rezultat kada je u pitanju kretanje fizickog obima industrijske
proizvodnje. Naime, prema preliminarnim podacima BHAS-a za 2019. godinu Bosha i Hercegovina je
zabiljezila pad fizickog obima industrijske proizvodnje od 5,5% u odnosu na prethodnu godinu.?0Ovo
smanjenje fizickog obima industrijske proizvodnje predstavlja najznacajniji pad proizvodnje jo$ od
vremena svjetske ekonomske Prema trentno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-februar
2020. godine ¢ini se da je nepovoljan trend u okviru industrijske proizvodnje nastavljen. Naime, prema
trenutno raspolozivim podacima za 2020. godinu u periodu januar-februar Bosna i Hercegovina je
zabiljezila pad fizickog obima industrijske proizvodnje od 0,5% u odnosu na isti period prethodne
godine, dok je pad proizvodnje samo u mjesecu februaru iznosio 3,2%. Potrebno je takoder istaéi da
ova stopa rasta sadrzi utjecaj baznog efekta iz prosle godine, posto u 2019. godini pad fizickog obima
proizvodnje bio izrazito evidentan (preko 5%). Graficki prikaz kretanja fizickog obima industrijske
proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima za period januar-februar 2020. godinu prikazan je na
grafikonu ispod:

Grafikon 2. Pregled kretanja fizi¢kog obima industrijske proizvodnje za period januar-februar 2020. godine po sektorima

mJan _Feb 2020 Jan__Feb 2019 m Jan_Feb 2018

9,2
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s 02 s E e

o5 IR M

75 34 73
Industrija ukupno Rudarstvo Preradivacka industrija ~ Proizvodnja elektri¢ne
energije
Izvor: BHAS

2Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za februar 2019. godine-prethodni podaci®, 20.03.2020. godine.
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Posmatrano po sektorima, ¢ini se da je pad fizickog obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini uzrokovan smnjenjem obima proizvodnje u okviru preradivacke industrije. Naime, prema
podacima BHAS-a za period januar-februar 2020. godine proizvodnja u preradivackoj industriji
smanjena je za 3,4% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po granama, najznacajnija
smanjenja su registrirana u okviru izvozno orijentiranih grana: bazni metali 30%, proizvodnja
namjestaja 16%, proizvodnja rezervnih dijelova za automobile, odjece, koze 1 hemijskih proizvoda gdje
su registrirane stope pada iznosile oko 10%. Ovakva kretanja po granama nis iznenedujuéa, obzirom da
su kretanja u okviru ovih grana determinisana izvoznom traznjom koja trenutno prilicno oslabljenja. S
druge strane, sektor rudarstava i proizvodnje elektricne energije koji su determinisani domacom
traznjom zabiljezili su povecanje proizvodnje od 9,2% odnosno 4,4% Sto nije bilo dovoljno kako bi se
iskompenzirali gubici u okviru preradivac¢ke industrije i sprijeio pad fizickog obima ukupne
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini.

Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a za mjesec februar 2020. godine ukupna trgovina na malo
u Bosni 1 Hercegovini, u odnosu na isti mjesec prethodne godine, je zabiljezila realni rast
prometa od 10,3%?.

Glavni nosilac ovog realnog rasta ukupne trgovine je povecanje prometa od 16,1% u trgovini
na malo u specijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu s.p.). Nasuprot tome, trgovina
motornim gorivima u s.p. nastavlja sa negativnim trendom rasta od 7,7% (koji traje od mjeseca
maja 2019. godine).

Ukoliko se posmatra struktura trgovine na malo u s.p. moze se primjetiti da je doslo do porasta
u vecini kategorija. Tako je trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom
ostvarila rast od 23,8%, trgovina na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju od 11,1%,
trgovina na malo ostalom robom u s.p. od 27%. Kod trgovine na malo na Standovima i trznicama
doslo je do dosta viSeg rasta, koji je u mjesecu februaru 2020. godine iznosio 68,3%. U trgovini
na malo izvan prodavnica, Standova i trznica ostvaren je rast od 8,4%.

Grafikon 3: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu februaru (rast g/g)
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Izvor: BHAS

Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveci porast prometa u februaru 2020. godine od 37,8%
zabiljeZen je kod trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obu¢om i proizvodima od koZe u s.p.

3 Izvor podataka: BHAS
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Pored ove kategorije do rasta prometa je doSlo i1 kod trgovine na malo sportskom opremom,
igrama i igrackama u s.p. od 21,8%, trgovine na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i
elektri¢nim aparatima za domacinstvo u s.p. za 10,1%. Takoder je ostvaren i rast prometa u
apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmetickim preparatima u s.p. od 23%. Jedina
kategorija, kod trgovine ostalom robom u s.p., koja je ostvarila negativan rast od 7,7% je
trgovina na malo knjigama, novinama, muzickim i videozapisima u s.p.

Trziste rada

Podatak o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za februar 2020. godine nije objavljenu
periodu pripreme Informacije pa se podaci u tekstu odnose na januar 2020. godine. U januaru
2020. godine ukupan broj zaposlenih lica prema podacima BHAS-a uvecan je za 2,5% u odnosu
na isti mjesec 2019. godine i iznosi 833,9 hiljada.* lako je broj zaposlenih lica uveéan u gotovo
svim podruc¢jima djelatnosti najveci doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni i
Hercegovini bio je u oblasti trgovine, hotelijerstva i ugostiteljstva i preradivacke industrije.
Visoka stopa rasta broja zaposlenih lica bila je u podru¢ju djelatnosti pruzanja smjestaja te
pripreme 1 usluzivanja hrane (12% g/g) uz povecanje posjeta i nocenja u Bosni 1 Hercegovini U
odnosu na isti mjesec prethodne godine. Broj zaposlenih lica u podruc¢ju djelatnosti trgovine na
veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala je uveéan za 3,9% g/g, $to je znacajno jer
je u oblasti trgovine® (pored industrije) zaposleno najvise lica u Bosni i Hercegovini. U podrucju
djelatnosti preradivacke industrije prosjec¢an broj zaposlenih lica bio je veci za 1,7% u odnosu
na januar 2019. godine.

Prema podacima Agencije za rad i zaposljavanje Bosne 1 Hercegovine broj registrovanih
nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u februaru 2020. godine iznosio je 402,9 hiljada i manji
je za 6,3% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni
i Hercegovini u januaru 2020. godine je iznosila 32,7%.°

Grafikon 4: Broj zaposlenih lica i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

mmmmm Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini (lijeva skala)
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Izvor: BHAS, Federalni zavod za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje Republike Srpske, Zavod za zaposljavanje Brcko
Distrikta

Podatak o prosjecnoj neto plati za februar 2020. godine nije objavljen u periodu pripreme
Informacije pa se podaci u tekstu odnose na januar 2020. godine. Prosje¢na neto plata u Bosni

4 Privremeni podatak. 1zvor: BHAS

5 Oko 18,4% od ukupno zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini.

6 Izvor: Agencija za rad i zapo$ljavanje Bosne i Hercegovine. Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na januar
2020. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za febraur 2020. godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.
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i Hercegovini u januaru 2020. godine nominalno je uvecana za 3,5% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine i iznosila je 945 KM. Realni rast prosjecne neto plate bio je neSto sporiji
uzimajuci u obzir inflaciju od 0,7% u januaru 2020. godine.

Posmatraju¢i nominalne stope rasta prosjecne neto plate u Bosni i Hercegovini prema
podru¢jima djelatnosti primje¢uje se da su najvece stope rasta neto plate bile u podrucju
djelatnosti umjetnosti, zabave 1 rekreacije (8,5% g/g), djelatnosti pruzanja smjestaja, te
pripreme i usluzivanja hrane (7% g/g), poslovanja nekretninama (6,8% g/g), gradevinarstvu
(6,3%) 1 poljoprivredi, Sumarstvu i ribolovu (6,2%). Medutim, posto su prosjeéne neto plate u
pojedinim djelatnostima imale znatno sporiji/nizi’ rast to je uticalo na prosje¢nu stopu rasta
neto plate u Bosni i Hercegovini. U januaru 2020. godine najveca prosje¢na ispla¢ena neto plata
u Bosni i Hercegovini bila je u podrucju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.573
KM), dok je najniza prosjecna isplacena neto plata u podrucju djelatnosti pruzanja smjestaja, te
pripreme i usluzivanja hrane (606 KM).

U februaru 2020. godine broj penzionera u Bosni i Hercegovini nastavio se uvecavati (1,9% u
odnosu na isti mjesec prethodne godine) i iznosio je 687,88 hiljada. Prosje¢na penzija u Bosni i
Hercegovini u februaru 2020. godine nominalno je uveéana 3,9% u odnosu na isti mjesec 2019.
godine i iznosila je 410° KM. U oba entiteta najniza penzija u februaru 2020. godine nije se
mijenjala i u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 371,8 KM, dok je u Republici Srpskoj
uvecana i iznosi 201,8 KM za penzijski staz do 15. godina.

Grafikon 5: Prosje¢na neto plata i penzija u Bosni i Hercegovini

Prosjecna neto plata u Bosni i Hercegovini (u KM)
. Prosjec¢na penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
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Izvor: BHAS, Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike
Srpske

2. Javne finansije

7U podrugju djelatnosti proizvodnje i snabdijevanja el. energijom, gasom, parom i klimatizacija prosje¢na neto plata je
nominalno smanjena za 0,5% g/g, kao i u podrucju djelatnosti informacija i komunikacija (-2,4% g/g). Pored toga, skroman
rast neto plata je zabiljezen u podrudju struénih, nauénih i tehnickih djelatnosti (0,3% g/g), finsijskih djelatnosti i djelatnosti
osiguranja (1,6% g/g), djelatnosti snadbijevanja vodom, uklanjanja otpadnih voda, upravljanje otpadom, te djelatnosti
sanacije zivotne sredine (2,3% g/g), djelatnosti vadenja ruda i kamena (2,7% g/g) itd.

8 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

9 Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosjecnih mjese¢nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.
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Za prva dva mjeseca 2020. godine, u Bosni i Hercegovini ukupno je prikupljeno oko 2,5
milijardi KM javnih prihoda, po osnovu indirektnih i direktnih poreza, socijalnih doprinosa,
taksi, kazni 1 naknada. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, javni prihodi biljeze
skromno povecanje od 2,0%. U strukturi javnih prihoda dominiraju prihodi od direktnih poreza,
doprinosa i drugih prihoda prikupljenih od strane poreskih uprava sa preko 50%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaéeni prihodi. Uprava za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu
UIO) ukupno je naplatila oko 1,2 milijarde KM bruto prihoda od indirektnih poreza i ostalih
prihoda, za prva dva mjeseca tekuce godine. U poredenju sa istim periodom prethodne godine,
navedeni prihodi biljeze povecanje od oko 3,0%. Tokom istog perioda, povrati sa Jedinstvenog
racuna UIO (u daljem tekstu JR UIO), biljeze negativnu stopu rasta, sto se direktno odrazilo na
kretanje neto prihoda od indirektnih poreza. U poredenju sa istim periodom prethodne godine,
neto prihodi od indirektnih poreza su zabiljezili rast od 4,7% 1 time dostigli iznos od preko 1
milijarde KM.

Najznacajniji doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza dali su neto prihodi od poreza
na dodatu vrijednost (u daljem tekstu PDV) od 5,4 p.p. Tokom istog perioda, neto prihodi od
akciza 1 neuskladeni prihodi su negativno doprinijeli rastu navedenih prihoda.

Tabela 1: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacdije nazna¢eno)

struktura jan-feb jan-feb dec jan feb
2020 2019 2020 2019 2020 2020
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 6,1 3,0 11,6 -1,8 8,2
Povrati 18,1 7.2 -4,3 1,3 -7,4 -0,5
Neto prihodi - prikupljeno 819 59 47 144 -0,5 10,1
PDV 50,4 4,5 8,9 11,5 7,2 10,8
Carine 3.8 57 6,2 11,7 2,0 9,3
Akcize 19,2 -0,1 -2,8 26,8 -14,6 14,1
Putarine 8,1 27,0 2,0 13,0 -1,8 6,1
Ostali prihodi 0,2 -5,4 2,3 51 3,6 1,1
Neuskladeni prihodi 0,2 88,8 -32,3 -24,0 -42,6
Raspolozivo za raspodjelu 100,0 5,6 34 12,0 -1.2 84
Minimalne rezerve 18,6 12,2 -5,6 2,1 -6,9 -4,1
BudZeti 814 4.0 5.7 145 0.3 114
Servisiranje vanjskog duga 9,8 -11,7 8,7 -359  -26,7 38,1
Federacija Bosne i Hercegovine 6,3 -13,9 15,3 -30,5 -24,7 46,9
Republika Srpska 3,4 -7,8 -3,0 -43,5 -29,9 21,1
Brcko Distrikt 0,1 32,2 2911 -90,0 -100,0 3332
Raspodjeljeno nakon 71,6 5,8 5,4 29,9 2,4 8,6
servisiranja vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 9,4 0,0 -0,8 48 -0,8 -0,8
Federacija Bosne i Hercegovine 39,7 6,6 5,7 31,8 2,6 9,1
Republika Srpska 20,1 1,7 7,8 43,0 4,0 11,8
Brcko Distrikt 2,4 2,2 59 21,1 0,1 12,1

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Za prva dva mjeseca 2020. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 854 miliona
KM, §to je za 5,3% viSe nego u istom periodu 2019. godine. Navedeno smanjenje povrata sa
JR UIO rezultiralo je rastom neto prihoda od PDV-a od 8,9 g/g, jer se najveci dio ovih nov¢anih
sredstava i odnosi na povrate po osnovu PDV-a. Na kraju posmatranog perioda, neto prihodi
po osnovu PDV-a su iznosili oko 643 miliona KM.

U strukturi naplacenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaceni prilikom uvoza roba sa
iznosom od oko 448 miliona KM, i koji se nalaze na nivou prihoda iz istog perioda prethodne
godine (0,1% g/g).

Naplaceni prihod od PDV-a, koji se odnosi na promet domacih roba i usluga, za prva dva
mjeseca 2020. godine je iznosio oko 401 milion KM i ve¢i je za 12,3% g/g.
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Akcize. Neto prihodi od akciza za prva dva mjeseca 2020. godine su iznosili oko 224 miliona
KM i manji su za 2,8% g/g. Uprkos pozitivnom doprinosu prihoda od akciza pri uvozu roba od
7,0 p.p., negativan doprinos od 9,8 p.p. od akciza u domacem prometu roba je ipak bio
dominantniji.

Naplaceni prihodi od akciza na uvozne proizvode u prva dva mjeseca 2020. godine, iznose oko
211 miliona KM, i u odnosu na isti period prethodne godine, biljeze rast za oko 8,4%.
Posmatrajuci uvozne akcize po vrstama znacajan rast prihoda biljezimo kod akciza na naftu i
naftne derivate koji su veci za 18,0% g/g. Takode, rast prihoda zabiljezen je i kod akciza na
duvan 1 duvanske preradevine od oko 3,5% g/g, koji predstavlja drugu po znacaju kategoriju
akciznih proizvoda. Svi ostali prihodi, osim prihoda od akciza na uvoznu kafu biljeze pozitivne
stope rasta.

Naplaceni prihodi od akciza na domace proizvode u prva dva mjeseca 2020. godine iznosili su
oko 14,4 miliona KM, ¢ime su u poredenju sa istim periodom prethodne godine ostvarili
smanjenje od ¢ak 61,5% g/g. Posmatrajuci po vrstama akcize na domace proizvode znacajan
pad prihoda, biljeZzimo kod akciza na domacu naftu 1 naftne derivate, koji su manji za 100,0%
g/g odnosno nisu ostvareni prihodi po ovom osnovu. Takode, zna¢ajan pad prihoda zabiljezen
je1kod akciza na domaci duvan i duvanske preradevine (46,4% g/g). Jedina kategorija akciznih
domacih proizvoda, ¢iji prihodi biljeze povecanje jesu domaca bezalkoholna pica.

Putarine. Ukupno naplaceni neto prihodi od putarina tokom posmatranog perioda 2020. godine
iznosili su oko 90 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su veéi za
oko 2,0% g/g. Rast prihoda od putarina rezultat je rasta prihoda od putarina za izgradnju puteva
iz cijene uvozne nafte i naftnih derivata.

Carine. Naplaceni prihodi od carinskih daZzbina za prva dva mjeseca 2020. godine su iznosili
oko 45 miliona KM, ¢ime su u poredenju sa istim periodom prethodne godine uvecani za 6,2%.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu su iznosili oko 1,2 milijarde
KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih
puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 63,8 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu
od oko 214 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od
118,7 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrsila raspored preostalih sredstava u iznosu
od oko 827,4 miliona KM krajnjim korisnicima prema vaze¢im koeficijentima®®. Od tog iznosa
Federaciji Bosne i Hercegovine je doznaceno ukupno oko 531,7 miliona KM (za servis
vanjskog duga oko 58,1 miliona KM), Republici Srpskoj oko 266,3 miliona KM (za servis
vanjskog duga oko 29 miliona KM) i Br¢ko Distriktu oko 29,4 miliona KM (282 hiljade KM
za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom prethodne godine rasporedena
sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su veca za 8,7%, dok su rasporedena
sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga uvecana za 5,4%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Entitetske poreske uprave su za prva dva mjeseca 2020. godine, ukupno prikupile oko 1,3
milijarde KM javnih prihoda, iz svojih nadleZnosti. Navedeni prihodi su u poredenju sa istim
periodom prethodne godine, ostali nepromjenjeni, odnosno njihova stopa rasta je iznoslila oko
1,1%. Kao i u ranije posmatranom periodu, prihodi od direktnih poreza, kao i ostali prihodi koje

10 0dlukom Upravnog odbora UIO Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-35/17, utvrdeni su privremeni koeficijenti
raspodjele sredstava sa JR za period april-juni 2017. godine, i isti su se primjenjivali i u februaru 2020. godine, a
iznose: Federacija Bosna i Hercegovina 64,26%, Republika Srpska 32,19% i Brcko Distrikt Bosne i Hercegovine
3,55%.
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su naplatile poreske uprave biljeze smanjenje, dok su prihodi po osnovu socijalnih doprinosa
uvecani. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u januaru
Federacija Bosne i

Hercegovine Republika Srpska Bosha i Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2019 2020 % 2019 2020 u% 2019 2020 u%
Direktni porezi 162,5 146,1 -10,1 65,2 68,3 48 227,7 2144 -5,9
Porez na dohodak 78,6 70,8 -9,9 31,9 31,0 -3,0 110,5 101,8 -7,9
Porez na dobit 49,4 49,9 1,1 29,6 33,6 135 79,0 83,5 58
Porezi gradana 34,6 25,2 -27,0 3,7 3,7 2,0 38,2 29,0 -24,2
Ostali porezi 0,2 0,1 -37,0 0,0 0,0 - 0,2 0,1 -37,0
Takse, kazne i naknade  125,0 122,4 -2,1 65,9 62,5 -5,2 190,9 184,9 -3,1
Doprinosi 577,0 598,7 3,8 246,9 258,1 4,5 823,9 856,8 4,0
PIO 325,7 335,6 3,1 140,7 1471 4,5 466,3 482,7 3,5
Zdravstvo 225,0 235,5 4,7 87,6 93,0 6,2 312,6 328,5 51
Nezaposleni 26,3 27,6 4,9 5,8 4,6 211 321 32,2 0,2
Djecija zastita 0,0 0,0 - 119 124 3,6 11,9 124 3,6
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 0,9 1,0 14,2 0,9 1,0 14,2
Ostali prihodi 0,6 0,8 20,4 0,2 0,3 69,0 0,8 1,1 30,7
UKUPNO 865,2 868,0 0,3 378,1 389,1 2,9 12425 12561 | 1,1

Socijalni doprinosi. Prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su najveca i najznacajnija
kategorija prihoda iz nadleZznosti entitetskih poreskih uprava. Ukupni prihodi po osnovu
doprinosa, u prva dva mjeseca 2020. godine, su iznosili oko 857 miliona KM. U poredenju sa
istim periodom prethodne godine, ova vrsta prihoda je ostvarila poveéanje od 4,0%. Sve
kategorije prihoda od doprinosa biljeze pozitivne stope rasta.

Direktni porezi. Tokom posmatranog perioda, prihodi po osnovu direktnih poreza nastavljaju
sa negativnom stopom rasta, zapocetom pocetkom prethodne godine. Za prva dva mjeseca
tekuce godine, po osnovu direktnih poreza ukupno je naplaceno oko 214 miliona KM, $to je za
5,9% manje nego u istom mjesecu prethodne godine. Sve kategorije direktnih poreza biljeze
smanjenje, osim prihoda od poreza na dobit. Na rast poreza na dobit u najve¢oj mjeri su uticali
rast prihoda od poreza na dobit pravnih lica u oblasti elektroprivrede i poreza na dobit banaka
i drugih finansijskih organizacija. Sto se ti¢e poreza na dohodak, najveéi uticaj na smanjenje su
imali prihodi od poreza na li¢na primanja, obavljanje samostalne 1 nesamostalne djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Prihodi za prva dva mjeseca 2020. godine, po osnovu razlitih taksi,
naknada i kazni su iznosili oko oko 185 miliona KM, §to je za 3,1% manje nego u istom periodu
prethodne godine. Na smanjenje prihoda u kategoriji taksi najviSe su uticale smanjenje naplate
raznih administrativnih taksi, komunalnih taksi. U kategoriji naknada najveéi negativan
doprinos rastu ove kategorije prihoda dali su smanjenje prihoda od naknada za uredivanje
gradevinskog zemljiSta i koncesionih naknada.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene
Od pocetka 2020. godine cijena sirove nafte na svjetskom trziStu se postepeno smanjuje
(grafikon ispod). Prema podacima Svjetske banke cijena sirove nafte u februaru 2020. godine

iznosila je 53,3 $/barelu i u odnosu na prethodni mjesec bila je niza za 13,4%, dok je u odnosu
na februar 2019. godine smanjena za 12,7%. Pored cijena sirove nafte, indeks cijena hrane na
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svjetskom trzistu u februaru 2020. godine poceo je opadati u odnosu na prethodni mjesec (Sto
se moze vidjeti na grafikonu ispod), ali je jo§ uvijek veci u odnosu na februar 2019. godine
(3,5% g/g).

Grafikon 6: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trziStu
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Izvor: Svjetska banka

Inflacija mjerena harmonizovanim indeksom potrosackih cijena u zemljama EU 27 u februaru
2020. godine iznosila je 1,6% u odnosu na isti mjesec prethodne godine.t U Bosni i
Hercegovini u februaru 2020. godine registrovana je nesto niza inflacija od 0,3% u poredenju
sa istim mjesecom 2019. godine, dok je za prosjek perioda I-11 2020/1-11 2019 iznosila 0,5%.

Smanjenje cijena u odjeljcima odjece 1 obuce, namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrzavanje
kuce, te ostalih dobara i usluga doprinijelo je niskoj stopi inflacije u Bosni i Herecgovini. Pored
toga, skroman rast cijena u pojedinim odjeljcima takode je imao doprinos niskoj stopi inflacije
(tabela ispod). Tako su u odjeljku prevoza cijene su u periodu I-11 2020/1-11 2019 skromno
uvecane 0,3% g/g. Kretanje cijene sirove nafte uticalo je na stopu rasta cijena ovog
odjeljka.

U odjeljku hrane i bezalkoholnih piéa cijene su uveéane za 1,2% u periodu I-11 2020/I-11
2019 na koje su veliki uticaj imale cijene hrane. Istovremeno, u odjeljku stanovanja, vode,
el. energije, plina i dr. energenata cijene su uveéane za 0,9% g/g uslijed promjene cijena
tecnih goriva, vodosnabdijevanja, plina i najamnina za stanovanje.

Najbrzi rast cijena u posmatranom periodu bio je u odjeljku alkoholnih pica i duvana (5,4%
g/g). Od 1. januara 2020. godine nastavljena je harmonizacija akcizne politike u Bosni i
Hercegovini sa politikom akciza na cigarete u Evropskoj uniji.*?

Tabela 3: Indeks potrosackih cijena u Bosni i Hercegovini
Odjeljak 12020 112020 1-11 2020

12019 112019 I-11 2019
00 Ukupan indeks 100,7 100,3 100,5
01 Hrana i bezalkoholna pic¢a 101,6 100,8 101,2
02 Alkoholna pi¢a i duvan 105,4 105,4 105,4

1 1zvor: EUROSTAT.

12 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pusenje za 2020. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,04 KM, a
specificna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan za pusenje utvrduje se u visini od 80%
minimalne akcize na cigarete utvrdene u ¢lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 121,6 KM po kilogramu. Izvor: Odluka o
utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2020. godinu.
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03 Odjeca i obuca 91,0 90,8 90,9
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. energenti 101,0 100,8 100,9
05 Namjestaj, kucni uredaji i redovno odrzavanje kuce 99,4 98,7 99,1
06 Zdravstvo 100,8 100,9 100,9
07 Prevoz 100,3 100,3 100,3
08 Komunikacije 100,1 100,2 100,2
09 Rekreacija i kultura 101,4 101,5 101,4
10 Obrazovanje 100,1 100,1 100,1
11 Restorani i hoteli 102,1 102,4 102,2
12 Ostala dobra i usluge 99,9 99,8 99,8
Izvor: BHAS

Monetarni sektor

Ukupna nov€ana masa (u daljem tesktu M2) prema podacima Centralne banke Bosne i
Hercegovine (u daljem tesktu CBBiH) na kraju februara 2020. godine uvecana je za 9,4% u
odnosu na isti mjesec prethodne godine i iznosila je 26,5 mird. KM. Sve komponente M2 su
uvecane (tabela ispod), ali su najznacajniji doprinos rastu M2 dali prenosivi depoziti u domacoj
valuti (4,1 p.p) sa stopom rasta od 12,5% g/g. Pored ovih depozita, znacajan doprinos u okviru
kvazi novca dali su ostali depoziti u domacoj valuti (2,2 p.p) sa stopom rasta od 20,1% g/g.

Tabela 4: Monetarni agregati u februaru 2020. godine i stope rasta 11 2020/11 2019

Prenosi Ostali Prenosi
e Transkacijs dep02|t e
depoziti ki iu depoziti
i novac .
u (M1) domacé u
domaco (o] stranoj
j valuti valuti valuti

Gotovin
aizvan
banaka

1 2 3=142 4 5 6 7=46+5+ 8=3+7
Sta”ffM” B 43215 89929 133143 31127 24776 7.6149 13'505' 26';’19'
Stopa rasta g/g 9,2% 12,5% 11,4% 20,1% 13,9% 1,2% 7,4% 9,4%

Izvor: CBBIiH

Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama u februaru 2020. godine iznosila je 113,8%
¢ime su ispoStovane odredbe valutnog odobora. Na kraju februara 2020. godine rezervni novac
(u daljem tekstu MO) uvecan je za 6,1% u odnosu na isti mjesec prethodne godine i iznosio je
oko 11 mlrd. KM. Sve komponente MO su uvecane, ali je najznacéajniji doprinos rastu M0 dala
gotovina izvan monetarnih vlasti (4,6 p.p) sa stopom rasta od 10% g/g, a zatim slijede depoziti
banaka kod monetarnih vlasti (1 p.p) sa stopom rasta od 2% g/g. lako je prema tabeli ispod
evidentno da su najvecu stopu rasta imali prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod
monetarnih vlasti (37,4%) njihov doprinos rastu MO bio je zanemariv zbog malog udjela
(1,7%).

Tabela 5: Rezervni novac u februaru 2020. godine i stope rasta Il 2020/11 2019

Prenosivi depoziti
drugih domacih Rezervni
sektora kod novac (MO0)
monetarnih vlasti

Gotovina izvan Depoziti banaka
monetarnih kod monetarnih

vlasti vlasti
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Stanje u mil. KM 5.217,5 5.550,3 187,9 10.955,7
10,0% 2,0% 37,4% 6,1%

Izvor: CBBIiH

Na kraju februara 2020. godine prosjecan saldo raCuna obaveznih rezervi kod CBBiH uvecan
je za 2,2% u odnosu na isti mjesec prethodne godine i iznosio je 5,6 mlrd. KM. lako su
prosjecne obavezne rezerve uvecane 9,2% g/g, a viSak iznad obavezne rezerve smanjen za 3,6%
u istom periodu, u strukturi prosjecnog salda racuna obaveznih rezervi kod CBBiH i dalje
najveci dio pripada visku iznad obavezne rezerve (51,8%), a ostatak se odnosi na prosjecne
obavezne rezerve (48,2%). Prosje¢na stopa obavezne'® rezerve nije se mijenjala u februaru
2020. godine i iznosila je 10%, dok je implicitna®* stopa obavezne rezerve iznosila 20,7%.

Tabela 6: Prosje¢ne obavezne rezerve u februaru 2020. godine i stope rasta |1 2020/11 2019
Prosjecan
Osnovica saldo
za Prosjecne racuna
obracun obavezne  obaveznih
obavezne rezerve rezervi

Visak Prosje¢na  Implicitna
iznad (0] oF:| stopa
obavezne  obavezne obavezne

rezerve rezerve rezerve
rezerve kod

CBBiH
2 3 4=3-2 5=2/1 6=3/1

SENTIRNAM 27.2287 27229 56456 29227  100% 20,7%
9,2% 9,2% 2,2% -3,6% - -

Izvor: CBBiH

Bruto devizne rezerve na kraju februara 2020. godine uvecéane su za 8% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine i iznosile su 12,5 mird. KM. Sve komponente bruto deviznih rezervi ostvarile
su rast u posmatranom mjesecu. Investicije u vrijednosne papire i dalje imaju najveci udio u
deviznim rezervama (70,4%) uz stopu rasta od 6,4% g@/g. Zatim slijede depoziti kod
nerezidentnih banaka (24,7%) sa stopom rasta od 10,9% g/g.

Grafikon 7: Bruto devizne rezerve u februaru 2020. godine - struktura
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Izvor: CBBIiH

13 Prosje¢na stopa obavezne rezerve = Prosje¢ne obavezne rezerve/osnovica za obradun obavezne rezerve.
14 Implicitna stopa obavezne rezerve = Prosjedan saldo raduna obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za obradun obaveznih
rezervi.
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Bankarski sektor

Na kraju mjeseca februara 2020. godine ukupni plasirani krediti su uz stopu rasta od 4,6% g/g
dostigli 20,4 mird. KM.

Krediti plasirani stanovni$tvu su sa stopom rasta od 6,2% g/g. dostigli 9,9 mlrd. KM i ostvarili
najvece ucesce (48,3%) u ukupnim kreditima. Drugi po veli€ini (45,4% ucesce) su bili krediti
plasirani nefinansijskim preduze¢ima koji su uz stopu rasta od 2,1% g/g dostigli 9,3 mlrd. KM.
Ova dva segmenta su zajedno na kraju mjeseca februara 2020. godine ¢inili oko 93,8% svih
plasiranih kredita. Tre¢i po veli€¢ini u ukupnim kreditima (uceS¢e od 5,4%) su bili krediti
plasirani opstoj vladi koji su sa stopom rasta od 10% g/g dostigli iznos od 1,1 mird. KM.

Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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Izvor: CBBiH

Na kraju mjeseca februara 2020. godine ukupni depoziti su uz stopu rasta od 9,7% g/g dostigli
23,9 mlrd. KM. Najvece ucesce u ukupnim depozitima (55,9%) su imali depoziti stanovnistvu
koji su uz stopu rasta 7,9% g/g dostigli 13,4 mlrd. KM. Depoziti nefinansijskim preduzecima
su bili drugi po veli¢ini (23,2% ucesca) koji su sa stopom rasta od 12% g/g dostigli 5,6 mird.
KM. Tre¢i po veli¢ini (13,9% ucesca) su bili depoziti opste vlade koji su sa stopom rasta 16,4%
g/g dostigli 3,3 mird. KM.

Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBIiH

Berze u Bosni i Hercegovini
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Ukupni promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je na kraju mjeseca februara 2020.
godine ostvario rast od 66,9% g/g te dostigao 33,7 mil. KM. Time je dostigao 27% ucesca u
ukupnom prometu na berzama u Bosni i Hercegovini. U mesecu februaru nije bilo javne ponude
obveznica i trezorskih zapisa.

Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM
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80
70
60
5

§EquUlu!!EEu

Feb-19 Mar-19 Apr-19 Maj-19 Jun-19 Jul-19 Aug-19 Sep-19 Oct-19 Nov-19 Dec-19 Jan-20 Feb-20

o

o O o o

lzvor: SASE

Ukupni promet na Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je na kraju mjeseca februara 2020.
godine ostvario rast od 86,5% g/g te dostigao 93 mil. KM. Ovaj ostvareni promet ujedno
predstavlja i 73% ukupnog ostvarenog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini. U mjesecu
februaru je putem javne ponude trezorskih zapisa za emitenta prikupljeno 40 mil. KM dok je
putem javne ponude obveznica za emitente prikupljeno 37,8 mil. KM $§to zajedno predstavlja
83,6% prometa na BLSE.

Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE na kraju mjeseca februara 2020. godine je iznosio 126,8 mil.
KM i ostvario je rast od 80,8% u odnosu na ukupan promet u istom periodu prosle godine.

Tabela 7: Promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO
Feb-18 28,877,398 2,612,904 31,490,302
Feb-19 20,236,247 49,872,960 70,109,207
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| Feb-20 | 33,764,645 ‘ 93,002,961 ‘ 126,767,607 ‘
lzvor: SASE i BLSE

Kapitalizacija na SASE na kraju mjeseca februara 2020. godine je iznosila 5,5 mird, KM i uz
stopu rasta od 6,4% g/g je ostvarila uc¢esce 58,9% u ukupnoj kapitalizaciji.

Kapitalizacija na BLSE je u istom periodu dostigla iznos od 3,9 mird. KM i sa stopom rasta od
2,2 % g/g je ostvarila ucesce od 41,1% u ukupnoj kapitalizaciji.

Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca februara 2020. godine je uz stopu rasta
od 4,6% g/g dostigla iznos od 9,4 mlrd. KM.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta
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Izvor: SASE i BLSE
4. Vanjski sektor
Platni bilans Bosne i Hercegovine

U K4 2019. godine, u odnosu na isti period prethodne godine, doslo je do smanjenja deficita
tekuceg racuna sa 338 miliona KM (K4 2018) na 314 miliona KM (K4 2019), procentualno
iskazano to smanjenije je iznosilo 7%%°.

Prema dostupnim podacima CBBiH deficit vanjske trgovine u K4 2019. godine iznosio je oko
1,46 milijardi i ostvario je rast 9,6% u odnosu na isti period progle godine'®. Ovom rastu deficita
vanjske trgovine u posmatranom kvartalu najvise je pogodovao pad izvoza roba i usluga od
3,3% te blagi rast uvoza od 0,3%.

Grafikon 13: Kretanje tekuceg racuna Bosne i Hercegovine — po godinama u K4

15 1zvor podataka: Centralna banka Bosne i Hercegovine
16 |1zvor podataka: Centralna banka Bosne i Hercegovine

strana 16



P
N
©
£
=
2
=
=

Izvor: CBBIiH

Kao najvec¢i razlog smanjenja deficita tekuceg racuna, u K4 2019. godine, mogao bi se navesti
znacajan rast tekucih neto priliva iz inostranstva od 15,3%.

Teku¢i prilivi iz inostranstva (kao komponenta neto priliva) su u posmatranom periodu
zabiljezili rast od 11,2%. U okviru ovih priliva doSlo je do poveéanja priliva novca kod
domacinstava od 13,2%. Ovom rastu priliva kod domacinstava najviSe je doprinio rast
kompenzacija zaposlenih rezidenata Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 20,6% te porast
doznaka gradana iz inostranstva od 11,2%. Ostali teku¢i transferi iz inostranstva u K4 2019.
godine su zabiljezili trostruki rast (rijec je o0 41 miliona KM vise doznacenih sredstava u odnosu
na isti kvartal prethodne godine) dok su doznake socijalnih beneficija iz inostranstva ostvarile
blagi rast od 0,9%.

Neto odlivi prema inostranstvu su, u K4 2019. godine, neznatno smanjeni za 0,9%. U okviru
odliva doslo je do smanjenja odliva prema domacinstvima te do smanjenih odliva opste vlade
po osnovu kamata na vanjski dug. Odlivi kod nefinansijskih preduzeca su porasli za 18,6%
(zahvaljujuéi rastu dividendi od direktnih i portfolio investicija od 17,8%). Nasuprot tome,
reinvestirana dobit od direktnih investicija kod nefinansijskih preduzecéa biljezi smanjenje
odliva od 46%.

Finansiranje deficita tekuceg racuna u K4 2019. godine se odvijalo kroz povlacenje ulaganja u
aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 98 miliona KM (najvec¢im dijelom u finansijskom
sektoru), promjenu stanja inostranih obaveza za 469 miliona (u koje ulaze strana ulaganja u
vlasnicki kapital od -9 miliona KM, sredstva trgovinskih kredita 158 miliona KM, ostale
obaveze prema nerezidentima u iznosu od -32 miliona KM te vanjskog zaduzivanja-u koji ulazi
otplata duga od 352 miliona KM), sredstvima rezervne aktive od 286 miliona KM’ sredstvima
sa kapitalnog racuna 79 miliona KM uz neto greske i propuste u iznosu od 155 miliona KM.

17 Za razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novca.
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Vanjskotrgovinska robna razmjena

Bosna i Hercegovina je tokom prosle godine zabiljezila skroman vanjskotrgovinski rezultat,
koji se manifestovao smanjenjem robnog izvoza, stagnacijom uvoza i povecanjem
vanjskotrgovinskog robnog deficita. Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za prva
dva mjeseca 2020. godine ¢ini se da je trend slabljenja vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i
Hercegovini nastatavljen. Naime, prema podacima BHAS-a za period januar-februar 2020.
godine Bosna i Hercegovina je zabiljezila smanjnje svih vanjskotrgovinskih pokazatelja. U
periodu januar-februar 2020. godine doslo je do smanjenja ukupne robne razmjene 1,9%, izvoza
roba 1,2%, uvoza roba 2,3% i robnog deficita od oko 4% u odnosu na isti period prethodne
godine.’® Ovakva kretanja vanjskorgovinske robne razmjene najvjerovatnije su posljedica
slabljenja izvozne traznje i usporavanja ukupne privredne aktivonosti u zemlji. Pregled kretanja
vanjskotrgovinskih indikatora za period januar- februar 2020. godine u odnosu na isti period
prethodne godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 14. Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-februar 2020. godinu (
nominalni iznosi i stope rasta g/g)
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Izvor:BHAS

Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-februar 2020. godine iznosio je oko 1,8
milijardi KM $to predstavlja nominalno smanjenje od 1,2% u odnosu na isti period prethodne .
Ovo smanjenje robnog izvoza predstavlja nastavak nepovoljnog trenda iz prethodne godine.
Ovakva kretanja robnog izvoza kako tokom prosle godine, tako i u prva dva mjeseca ove godine
determinisana su niskom izvoznom traznjom 1 niskim nivoom proizvodnje u okviru
preradivacke industrije u zemlji. Sada je ve¢ vrlo izvjesno da bi kretanje robnog izvoza iz Bosne
i Hercegovine pored ve¢ navedenih izazova moglo biti pogodeno i $irenjem pandemije virusa
Covid-19 ¢ije posljedice na privredna kretanja su ve¢ vidljive. Ako se robni izvoz iz Bosne i
Hercegovine posmatra detaljnije po proizvodima, vidljivo je da su najznaajnija smanjenja
istog zabiljezena u okviru izvoza aluminijuma, odjece, obucée, hemijskih proizvoda, koksa i
naftnih derivata. S druge strane, povecanja u okviru izvoza metalnih proizvoda (namjenska
industrija), prehrambenih proizvoda, -elektricne energije, farmaceutskih preparata i

18 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Statistika robne razmjene sa inostranstvom, januar-
februar 2020. godine*, 20.03.2020. godine.
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gradevinskog materijala nisu bili dovoljni da bi sprijecili pad ukupnog robnog izvoza iz Bosne
I Hercegovine u periodu januar-februar 2020. godine.

Ako se bh. izvoz roba posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvise robe
izvezeno na trziste zemalja EU u vrijednosti od oko 1,3 milijarde KM S$to predstavlja smanjenje
od 5,6% u odnosu na isti period prethodne godine. Tokom navedenog perioda u zemlje CEFTA-
e izvezeno je 261 miliona KM $to predstavlja smanjenje od 1%. Posmatrano po zemljama u
periodu januar-februar 2020. godine registrirana smanjenja izvoza iz Bosne i Hercegovine
iznosila su: Njemacka 1,9%, Hrvatska 3,3%, Italija 18,7%, Slovenija 4,3% i Srbija 4,8%, dok
su povecanja zabiljezena prilikom izvoza u Tursku 46% i Austriju 0,7%

S druge strane, u periodu januar-februar 2020. godine uvoz u Bosnu i Hercegovinu iznosio je
oko 2,8 milijardi KM sto predstavlja hominalno smanjenje od 2,3% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ovo slabljenje robnog uvoza predstavlja nastavk trenda iz druge polovine
prethodne godine i posljedica je usporavanja privredne aktivnosti u zemlji. Posmatrano po
proizvodima, najznacajnija smanjenja uvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog uvoza
registrirana su u okviru uvoza sirovog aluminijuma, kamenog ugalja, elektri¢ne energije i sirove
nafte. Ako se robni uvoz posmatra po glavnim trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najvise
robe uvezeno iz zemalja EU u iznosu od oko 1,7 milijardi KM $to predstavlja smanjenje od
2,4% u odnosu na period januar-februar prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e
iznosio je 318 miliona KM S$to predstavlja blagi pad od 0,3% u odnosu na isti period prethodne
godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne i Hercegovine u
periodu januar-februar 2020. godine doslo je do smanjenja uvoza iz Rusije 37%, Hrvatske 11%
Srbije 1% 1 Austrije 0,8%, dok je uvoz uvecan prilikom robne razmjene sa Italijom 5,1%,
Njemackom 2,8%, Kinom 1,7%.

Smanjenje ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene kroz smanjenje izvoza i nesto izrazajniji
pad uvoza roba rezultirao je smanjenjem vanjskotrgovinskog robnog deficita od 4% u odnosu
na isti period prethodne godine. NiZi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad
robnog uvoza rezultirali su poboljsanjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i
Hercegovini koja je na kraju februara 2020. godine iznosila 63,4%. Detaljniji prikaz
vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-februar 2020. godine po
HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:
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Tabela 8. Pregled vanjskotrgovinske robne razmj

ene u Bosni i Hercegovini za period januar —februar 2020. godine
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5. Strane direktne investicije

Prema podacima objavljenim od strane Centralne banke Bosne i Hercegovine®® ukupna strana
ulaganja u 2019. godini su iznosila 898,6 mil. KM (neto finansijska pasiva) i veca su za 11,6%
/9. Reinvestirane zarade?® su u 2019. godini iznosile 479,7 mil. KM i vece su za 25,3% g/g.
Ucestvovale su U neto finansijskoj pasivi vise od pola, tacnije 53,4%%.

Tabela 9: SDU po kvartalima u 2016, 2017, 2018. i 2019. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2016 188,2 59,4 167,5 140,1 555,2
2017 328,4 127,4 227,1 128,5 811,4
2018 281,5 145,5 252,4 125,6 805,0
2019 251,7 436,6 143,6 66,7 898,6
Izvor: CBBIiH

Grafikon 15: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2016, 2017, 2018 i 2019. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBIiH

Dana 28.02.2020. godine kreditna agencija Standard & Poor's potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting "B pozitivni izgledi”. U prethodnoj ocjeni (mart 2019. godine) ova
kreditna agencija je unaprijedila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting sa ,,B stabilni
izgledi “na ,,B pozitivni izgledi “. Trenutno vazeca ocjena ,,B3 stabilni izgledi”, od strane
Moody’s Investors Service se nije mijenjala tj. u septembru 2019. godine je samo potvrdena
ve¢ ranije ustanovljena ocjena od strane ove agencije.

1°CBBH - BOP6_Q 2015-Q4 2019.
20 Pokazuje odnos ulaganja u veé postojeée kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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