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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
1 usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduzena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja 1
da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija je zaduzena da ,,Informaciju“ dostavlja mjesecno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - ¢etiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* k% %

Prema trenutno raspolozivim preliminarnim podacaima Agencije za statistiku Bosne i
Hercegovine (dalje u tekstu BHAS) statistika nacionalnih raCuna rashodni pristup za 3 kvartala,
procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina u 2019. godina ostvarila ekonomski rast.! Medutim
vrijedi takoder ista¢i da je ostvarena stopa ekonomskog rasta bila neSto niza u odnosu na
proslogodisnju, odnosno da je doslo do usporavanja ekonomske aktivnosti u zemlji u odnosu
na prethodnu godinu. Tako je prema podacima BHAS-a za 9 mjeseci ekonomski rast u Bosni i
Hercegovini iznosio 2,7% u odnosu na isti period prethodne godine kada je registrirana stopa
rasta bruto domaceg proizvoda (dalje u tekstu BDP) iznosila 3,3%.2 Glavno uporiste
ostvarenog ekonomskog rasta tokom ovog perioda predstavljala je domaca traznja kroz
povecanje finalne potroSnje 1 u manjoj mjeri investicija, dok je vanjski sektor odnosno neto
izvoz imao negativan utjecaj na kretanje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini tokom
posmatranog perioda. Pregled strukure ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini za period
januar-septembar po komponentama prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 1. Pregled strukture ekonomskog rasta po komponentama za period januar-septembar 2019. godine

1 U vrijeme pripreme ovog izvjestaja podaci nacionalnih ra¢una o kretanjima BDP-a nisu bili dostupni.
2 BHAS, Saopstenje, ,,Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup, tromjese¢ni podaci®, 17.01.2020. godine
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U nedostatku zvani¢nih podataka iz statistike nacionalnih racuna za K4 2019. godine, a na bazi
kratkoro¢nih statistickih podataka za navedeni period mozZze se porcijeniti da je trend
usporavanja ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini nastavljen. Ovo se ponajviSe odnosi na
indikatore koji se ticu vanjskog sektora. Naime, slabljenje ekonomske aktivnosti u glavnim
trgovinskim partnerima negativno se odrazilo na izvoznu traznju za bh. proizvodima §to je
dovelo do pada proizvodnje u preradivackoj industriji i slabljenja robnog izvoza. Tako je Bosna
i Hercegovina 2019. godinu okonc¢ala padom ukupne fizickog ovima industrijske proizvodnje
od 5,5%, pri ¢emu je pad proizvodnje u okviru preradivacke industrije iznosio 5% u odnosu na
prethodnu godinu. Ovakva kretanja u okviru preradivackog sektora uz smanjenje izvozne
traznje direktno su se odrazila na vanjskotrgovinsku robnu razmjenu sa svijetom. Naime, tokom
2019. godine doslo je do znacajnog usporavanja ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene sa
svijetom pri ¢emu je izvoz roba smanjen za 3,4%, uvoz roba ostvario rast od 1,2% u odnosu na
prethodnu godinu. Ovakva kretanja izvoza i izvoza koja su dodatno intenzivirana u K4
rezultirali su povecanjem vanjskotrgovinskog deficita, odnosno negativnim doprinosom
ekonomskom rastu. Negativan utjecaj vanjskog sektora na ukupni ekonomski rast u 20109.
godini predstavljao je klju¢nu razliku kada je u pitanju kretanje ukupnog ekonomskog rasta u
zemlji u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, kada je u pitanju domaca traznja ¢ini se
da je ista predstavljala kljucno uporiste ostvarenog ekonomskog rasta.

Trenutno raspolozivi statisticki podaci na nivou jednog mjeseca u 2020. godini nisu dovoljni
da za pouzdanu analizu kretanja ekonomskog rasta u Bosi i Hercegovini. Medutim, vrijedi istaci
da je tokom posmatranog perioda najvjerovatnije doSlo do blagog porasta industrijske
proizvodnje u odnosu na isti mjesec prethodne godine, Sto bi vise mogla biti posljedica niske
osnovice iz prethodne godine nego li stvarnog povecanja proizvodnje u januaru 2020. godine.
S druge strane, $to se tice kretanja u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom, ¢ini
se da ¢e trendovi iz prethodne godine biti nastavljeni i u 2020. godini. Naime, prema podacima
BHAS-a za januar 2020. godine u Bosni i Hercegovini je doSlo do slabljenja ukupne robne
razmjene sa svijetom, stagnacije izvoza i smanjenja uvoza roba $to je rezultiralo smanjenjem
robnog deficita.Vrijedi ista¢i da su ova kretanja podjednako posljedica slabljenja privredne
aktivnosti kako u glavnim trgovinskim partnerima tako i u samoj Bosni i Hercegovini. Trenutno
raspolozivi podaci iz domena javnih finansija (podaci za januar 2020) takoder ukazuju na
stagnaciju ukupnih javnih prihoda. Ako se detaljnije posmatraju pojedinacne kategorije javnih
prihoda vrijedi ista¢i da su PDV 1 prihodi od doprinosa ostvarili rast, dok su prihodi od akciza
i poreza na dohodak smanjeni u odnosu na isti mjesec prethodne godine.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

U vrijeme pripreme ovog izvjestaja podaci o kretanju fizickog obima industrijske proizvodnje
za januar 2020. godine nisu bili dostavljeni DEP-u $to je onemogudilo izradu precizne i
pouzdane analize kretanja industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini. Na bazi entiteskih
podataka procjenjuje se da je u januaru 2020. godine doSlo do blagog rasta industrijske
proizvodnje posto je rast fizickog obima iste zabiljeZzen u oba entiteta. Medutim, ovaj rast u
svakom slu¢aju nije bio narocito izrazen i vise je posljedica izrazito niske osnovice iz prethodne
godine 3nego li stvarnog povecanja fizickog obima industrijske proizvodnje u januaru 2020.
godine.

Maloprodaja

Zvani¢ni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini za januar 2020. godine ukazuju
na realni rast prometa od 10,6%%(g/g). Najveéi doprinos ovom rastu je do§ao iz prometa u
kategoriji trgovina na malo osim trgovine motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicama
(u daljem tekstu s.p.) od 14%. Nasuprot tome doslo je do pada trgovine motornim gorivima u
specijaliziranim prodavnicima od 0,4%.

Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je rast od 8,8% dok je u isto vrijeme promet u
trgovinama na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. ostvario rast od 1,1%. U
vedini kategorija trgovine na malo u s.p. u mjesecu januaru 2020. godine, u poredenju sa istim
mjesecom prosle godine, ostvaren je rast. U trgovini ostalom opremom za domacinstvo
zabiljezeni rast iznosio je 13,3%, trgovini na malo informacijsko komunikacijskom opremom
2,3%, trgovini na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju 11%, trgovini na malo ostalom
robom 26,1% te u trgovini na malo izvan prodavnica, Standova i trznica 7,8%. Jedina kategorija
koja je u mjesecu januaru 2020. godine ostvarila negativnu stopu rasta od 18,6% je trgovina na
malo na Standovima 1 trznicama.

Grafikon 2: Ukupna trgovina ha malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu januaru (rast g/g)
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3 FZZS i RZZS, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje za januar 2020. godine* 06.03.2020. godine
4 Izvor podataka: BHAS
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Kod trgovine opremom za domacinstvo promet tekstilom, odjeCom, obu¢om i proizvodima od
koze rast je realno iznosio 39,7%, dok je trgovina na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu
1 elektriénim aparatima za domacinstvo ostvarila rast od 5,9%.

Pored navedenih, doslo je i do rasta prometa u apotekama, trgovini na malo medicinskim i
kozmetickim preparatima od 10,7%, trgovini na malo knjigama, novinama, muzi¢kim i
videozapisima od 7,9% te do porasta prometa na malo sportskom opremom, igrama i igrackama
od 12,4%.

Gradevinarstvo

Zvani¢ni podaci BHAS-a za ukupne gradevinske radove u Bosni i Hercegovini ukazuju na
smanjenje radova od 1,5% u K4 2019. godine, u odnosu na isti period prethodne godine. U oba
gradevinska sektora je ostvarena negativna stopa rasta, pa je tako u sektoru visokogradnje
zabiljezeno smanjenje iznosilo 2,8% dok je istovremeno u sektoru niskogradnje ostvareni pad
iznosio 0,5%.

Broj izdatih odobrenja za gradenje u K4 2019. godine u odnosu na K4 2018. godine niZi je za
5,5%°. Na pad izdatih odobrenja za gradenje najvise je uticao sektor visokogradnje u kojem je
zabiljezeno smanjenje izdatih odobrenja za 6,7%, dok su nasuprot tome odobrenja za gradenje
u niskogradnji zabiljeZila stopu rasta od 2,5%. U sektoru visokogradnje je smanjen broj izdatih
dozvola za stambene zgrade (10,1%),dok je istovremeno blago porastao broj izdatih dozvola za
gradenje nestambenih zgrada (0,9%).

Grafikon 3: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u K3 (rast g/g u %)
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Transport

Podaci za cestovni transport u K3 2019. godine ukazuju na blagi rast transporta roba gdje je
zabiljezen porast od 0,1% u odnosu na isti period prosle godine. Broj prevezenih putnika u

5 Izratunato na bazi tromjeseénog prosjeka
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cestovnom prevozu biljezi pad od 24,1%, dok je istovremeno prevoz putnika u gradsko-
prigradskom prevozu zabiljezio smanjenje od 3,5%. Kada se posmatra promet roba i putnika u
zeljeznickom saobracaju zabiljezeno je smanjenje opsega prevezene robe od 8,9% uz
istovremeno povecanje prevezenih putnika od 22,6%. Kod avio saobracaja je u K3 2019. godine
takoder doslo do porasta prevezenih putnika za 14,2% u odnosu na isti period prosle godine.

Grafikon 4: Prevoz robe i putnika u Bosni i Hercegovini u K3 (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS

Kod prometa transporta i skladistenja u Bosni i Hercegovini je zabiljeZen nominalni rast od
2,5%. Sve djelatnosti u okviru prometa i skladiStenja su zabiljezile pozitivne stope nominalnog
rasta, pa je tako u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta od 0,5%, u oblasti
postanskih i kurirskih djelatnosti ostvaren rast od 4,7% te u podrucju skladiStenja i pomoénih
djelatnosti u prevozu porast od 8,7%.

Trziste rada

Podatak o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za januar 2020. godine nije objavljen u
periodu pripreme Informacije. U 2019. godini evidentiran je rast broja zaposlenih lica.
Prosjecan broj zaposlenih lica u I-XII 2019. godine uveéan je za 2,6% u odnosu na 2018. godinu
i iznosi 823,1 hiljada.® Analiziraju¢i broj zaposlenih lica prema podru¢jima djelatnosti
primjecuje se da je broj zaposlenih uve¢an u svim djelatnostima. Ipak, najve¢i doprinos rastu
broja zaposlenih lica bio je u oblasti trgovine, hotelijerstva i ugostiteljstva te preradivacke
industrije. Uz rast prometa trgovine na malo broj zaposlenih lica u podruéju djelatnosti trgovine
na veliko 1 malo, popravka motornih vozila i motocikala je uvecan za 2,7% g/g. U podrucju
djelatnosti preradivacke industrije prosjean broj zaposlenih lica bio je ve¢i za 1,2% u odnosu
na 2018. godinu. Medutim, stopa rasta broja zaposlenih u ovoj djelatnosti bila je znatno sporija
u poredenju sa 2018. godinom §to moze biti posljedica smanjenja obima proizvodnje (detaljnije
u poglavlju o kretanju industrijske proizvodnje). U oblasti usluga zna¢ajan rast broja zaposlenih
lica bio je i u djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane (5,3% g/g) uz
povecanje posjeta i no¢enja u Bosni 1 Hercegovini.

Povecanje broja zaposlenih lica uticalo je na smanjenje boja nezaposlenih lica. Prosje¢an broj
registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u januaru 2020. godine iznosio je 406,2

6 Privremeni podatak. 1zvor: BHAS
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hiljada i manji je za 6,3% u odnosu na isti mjesec 2019. godine. Stopa registrovane
nezaposlenosti nastavila se smanjivati i u decembru 2019. godine je iznosila 32,6%.’

Grafikon 5: Broj zaposlenih lica i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini
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Izvor: BHAS, Federalni zavod za zaposljavanje, Zavod za zaposljavanje Republike Srpske, Zavod za zaposljavanje Bréko
Distrikta

Podatak o prosje¢noj neto plati za januar 2020. godine nije objavljen u periodu pripreme
Informacije. U decembru 2019. godine nastavljen je rast prosje¢ne neto plate u Bosni i
Hercegovini koja je iznosila 951 KM 1 nominalno veca je za 5% u odnosu na decembar 2018.
godine. Prosje¢na neto plata u 2019. godini iznosila je 921 KM uz nominalni rast od 4,8% u
odnosu na 2018. godinu. Zbog rasta ukupnog nivoa cijena u 2019. godini (0,6%) realni rast
prosjecne neto plate je bio nesto sporiji.

Najveca prosjecna isplac¢ena neto plata u 2019. godini bila je u podrucju finansijske djelatnosti
1 djelatnosti osiguranja (1.561 KM), dok je najniZa prosje¢na isplac¢ena neto plata u podrucju
djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme 1 usluzivanja hrane (572 KM). Najve¢e nominalne
stope rasta neto plate u 2019. godini zabiljeZene su u podrucju djelatnosti umjetnosti, zabave i
rekreacije (10,3% g/g), poslovanja nekretninama (9,2% g/g) te gradevinarstvu (7,7%) 1 trgovini
na veliko i malo, popravku motornih vozila i motocikala (7,5%).

Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini u januaru 2020. godine iznosila je 409 KM i nominalno
je uveéana 4,7% u odnosu na isti mjesec 2019. godine.® Uz poveéanje penzija broj penzionera
u Bosni i Hercegovini ja uveéan za 1,7% u odnosu na januar 2019. godine i iznosio je 687,3°
hiljada. Najniza penzija u januaru 2020. godine u Federaciji Bosne i Hercegovine se nije
mijenjala u odnosu na prethodni mjesec i iznosi 371,8 KM, dok je u Republici Srpskoj uvecana
I iznosi 201,8 KM za penzijski staz do 15. godina.

Grafikon 6: Prosje¢na neto plata i penzija u Bosni i Hercegovini

" Izvor: Agencija za rad i zapo$ljavanje Bosne i Hercegovine. Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na
decembar 2019. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za januar 2020. godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.
8 Prosje&na penzija u Bosni i Hercegovini je izra¢unata na osnovu prosjeénih mjese¢nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

9 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
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Izvor: BHAS, Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike
Srpske

2. Javne finansije

Tokom prvog mjeseca 2020. godine, u Bosni i Hercegovini ukupno je prikupljeno oko 1,2
milijarde KM javnih prihoda, po osnovu indirektnih i direktnih poreza, socijalnih doprinosa,
taksi, kazni i naknada. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, javni prihodi su ostali
nepromijenjeni. U strukturi javnih prihoda dominiraju prihodi od indirektnih poreza sa preko
50%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaéeni prihodi. Tokom posmatranog mjeseca 2020. godine, Uprava za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu UIO) ukupno je naplatila oko 610 miliona
KM bruto prihoda od indirektnih poreza, $to je za 1,8% manje nego u istom mjesecu prethodne
godine. Usljed smanjene naplate bruto prihoda od indirektnih poreza, uprkos smanjenju povrata
sa Jedinstvenog ra¢una UIO od 7,4% g/g (u daljem tekstu JR UIO), stopa rasta neto prihoda od
indirektnih poreza je negativna. Odnosno, u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine,
neto prihodi od indirektnih poreza su zabiljezili smanjenje od 0,5% 1 iznosili su oko 497 miliona
KM.

Pozitivan doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza dali su jedino neto prihodi od
poreza na dodatu vrijednost (u daljem tekstu PDV) od 4,0 p.p., dok su prihodi od akciza u istom
omjeru negativno doprinijeli rastu istih.

Tabela 1: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaceno)

jan-18 jan-19 jan-20
Bruto prihodi - prikupljeno 17,5 9,3 -1,8
Povrati 22,4 3,2 -7,4
Neto prihodi - prikupljeno 16,3 109 -05
PDV 10,8 9,9 7,2
Carine 20,5 -2,5 2,0
Akcize 17,4 3,1 -14,6
Putarine 12,6 58,4 -1,8
Ostali prihodi 13,7 -1,7 3,6
Neuskladeni prihodi 43,7 -24,0
RaspoloZivo zaraspodjelu 16,8 7.6 -1.2
Minimalne rezerve 21,9 55 -6,9
Budzeti 153 8.2 0,3
Servis vanjskog duga -1,3 -18,0 -26,7
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Federacija Bosna i Hercegovina 0,8 -22,6 -24,7
Republika Srpska -5,1 -9,5 -29,9
Bréko Distrikt 25,0 -53,3 -100,0
Raspodjeljeno nakon servisa vanjskog duga 17,7 11,0 24
Institucije Bosne i Hercegovine 0,0 0,0 -0,8
Federacija Bosna i Hercegovina 21,1 13,2 2,6
Republika Srpska 22,8 13,2 4,0
Brcko Distrikt 18,5 7,6 0,1

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Bruto prihodi od PDV-a u januaru mjesecu 2020. godine su iznosili oko 420 miliona KM,
Sto je za 2,7% vise nego u istom mjesecu 2019. godine. Ranije je spomenuto da su povrati sa
JR UIO, tokom posmatranog mjeseca smanjeni, a najvec¢i dio ovih novéanih sredstava se i
odnosi na povrate po osnovu PDV-a. Navedeno smanjenje rezultiralo je rastom neto prihoda od
PDV-a od 7,0 g/g, koji su na kraju posmatranog mjeseca iznosili oko 309 miliona KM.

U strukturi naplacenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaceni prilikom prometa
domacih roba 1 usluga sa iznosom od oko 228 miliona KM (8,3% g/g). Naplaceni prihod od
PDV-a pri uvozu roba, u januaru mjesecu 2020. godine iznosio je oko 190 miliona KM i manji
je za 3% u odnosu na isti mjesec prethodne godine.

Akcize. Od 01.01.2020. na snazi je Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na
cigarete i duvan za puSenje za 2020. godinu.'® Neto prihodi od akciza u januaru mjesecu tekuée
godine su iznosili oko 116 miliona KM i manji su za 14,6% u odnosu na isti mjesec prethodne
godine.

Negativan doprinos rasu prihoda od akciza su dali prihodi od akciza pri uvoza roba (3,0 p.p.), i
prihodi od akciza u domac¢em prometu roba (11,6 p.p.). lako su prihodi od akciza na uvoznu
naftu i naftne derivate ostvarili rast, ukupni prihodi po osnovu uvoznih akciza su smanjeni
(3,6% g/g) i to prvenstveno zbog smanjenja prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih
preradevina. Prihodi po osnovu domacih akciza, u poredenju sa istim mjesecom prethodne
godine, su u padu od oko 61,0%.

Putarine. Ukupno naplaceni prihodi od putarina u mjesecu januaru 2020. godine iznosili su oko
45 miliona KM. U poredenju sa istim mjesecom prethodne godine isti su manji za 1,8% g/g.

Carine. Neto prihodi od carinskih dazbina u mjesecu januaru 2020. godine su iznosili oko 18
miliona KM. U poredenju sa istim mjesecom prethodne godine isti su vec¢i za oko 2,0% g/g.

Rasporedeni prihodi. U mjesecu januar 2020. godine, ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu
su iznosili oko 606,2 miliona KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i
izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 35,8 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 112,2 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne 1 Hercegovine u iznosu od 60,8 miliona KM, UIO Bosne 1 Hercegovine, je izvrsila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 397,4 miliona KM krajnjim korisnicima prema

10 Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2020.
godinu (,,Sluzbeni glasnik BiH", broj 80/19), a koja se primjenjuje od 01.01.2020. godine. Odlukom je
definisano da se od 01.01.2020. godine, na cigarete i duvan za puSenje placa sljedeca akciza i to :
1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+specificna) iznosi 3,04 KM za pakovanje cigareta od
20 komada:
e proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tacka b)
Zakona o akcizama u Bosni i Hercegovini (,,Sluzbeni glasnik BiH®, br. 49/09, 49/14, 60/14191/17) i
e specifi¢na akciza u iznosu od 82,50 KM za 1.000 komada, odnosno 1,65 KM za pakovanje od 20
komada
2. akciza na duvan za pusenje u iznosu od 121,60 KM po kilogramu.
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vazeéim koeficijentima.'! Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznaéeno ukupno
oko 255,4 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 16,7 miliona KM), Republici Srpskoj oko
128 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 10 miliona KM) i Br¢ko Distriktu oko 14,1
milion KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa
jedinstvenog racuna UIO za servis vanjskog duga su manja za 26,7%, dok su rasporedena
sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga uveéana za svega
2,4%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Entitetske poreske uprave su u januaru mjesecu 2020. godine, ukupno prikupile oko 600
miliona KM javnih prihoda, iz svojih nadleznosti. Navedeni prihodi su ostarili neznatan rast od
svega 1,8% u poredenju sa istim mjesecom 2019. godine. Najveca 1 najznacanija kategorija
prihoda su prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, €iji rast i jeste zasluzan za rast prihoda
poreskih uprava. Prihodi od direktnih poreza, kao i ostali prihodi koje su naplatile poreske
uprave biljeze smanjenje. Detalji slijede u tabeli ispod.

Izmjene iz oblasti direktnih poreza i doprinosa koje karakteriSu pocetak 2020. godine

U Federaciji Bosni i Hercegovini, Zavod za PIO/MIO od 01.01.2020. je postao budzetski
korisnik (,,SluZzbene novine FBiH” broj 98/19 od 27.12.2019.).

Narodna skupstina Republike Srpske (NSRS) je na 8. redovnoj sjednici, odrzanoj
28.11.2019. godine usvojila set zakona kojima se povecavaju plate zaposlenima u organima
javne uprave putem uvecanja platnih koeficijenata. Na istoj sjedinici usvojen je Zakon o
izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak, a koji se odnosi na ostvarivanje prava
na oslobadanje i odbitak od poreske osnovice poreza na dohodak, po osnovu uplate
penzijskog doprinosa za dobrovoljno penzijsko osiguranje (,,Sluzbeni glasnik Republike
Srpske broj 6/20). Takode, usvojen je i Zakon o izmjenama zakona o doprinosima, a koji se
odnosi na izmjenu stope doprinosa (sa 0,8% na 0,6%).

Takode, 0od 01.01.2020. na snazi je i Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o posredovanju
u zapoSljavanju 1 pravima za vrijeme nezaposlenosti (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske
broj 94/19). Osnovna izmjena je kod prava na zdravstveno osiguranje, koje nece pokrivati
Zavod za zaposljavanje nego Fond zdravstvenog osiguranja. Ovo je dovelo i do usvajanja
Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o zdravstvenom osiguranju. Novim zakonom je
izmijenjen broj osiguranika (obavezno osigurana lica) povecan sa 17 kategorija osiguranika,
za novih 13 kategorija po kojim ostvaruju pravo na zdravstvenu zastitu.

Vlada Republike Srpske je, na 53. sjedinici, odrzanoj 30.12.2019. donijela Odluku o najnizoj
plati za 2020. godinu. Ovom odlukom je najniZa plata povecana sa 450 KM na 520 KM.

Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u januaru

Federacija Bosne i . . .
. . . Republika Srpska Bosna i Hercegovina
Naziv prihoda Hercegovine P P 9

miliona KM miliona KM miliona KM

11 Odlukom Upravnog odbora UIO Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-35/17, utvrdeni su privremeni koeficijenti
raspodjele sredstava sa JR za period april-juni 2017. godine, i isti su se primjenjivali i u januaru 2020. godine, a
iznose: Federacija Bosna i Hercegovina 64,26%, Republika Srpska 32,19% i Brc¢ko Distrikt Bosne i Hercegovine
3,55%.
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rastu rast rast
2019 2020 % 2019 2020 u% 2019 2020 u%
Direktni porezi 75,8 69,2 -8,7 27,1 27,2 0,6 102,9 96,4 -6,3
Porez na dohodak 38,2 34,6 -9,6 14,7 15,3 3,8 52,9 49,8 -5,9
Porez na dobit 20,8 23,0 10,8 10,6 10,2 -3,7 314 33,2 59
Porezi gradana 16,7 115 -30,9 1,8 1,8 -0,2 18,5 13,3 -27,9
Ostali porezi 0,1 0,1 -12,1 0,0 0,0 - 0,1 0,1 -12,1
Takse, kazne i naknade 62,4 61,9 -0,9 28,5 25,3 -11,1 90,9 87,2 -4,1
Doprinosi 276,0 293,5 6,3 118,9 122,3 2,8 394,9 415,8 53
PIO 156,7 164,8 51 67,6 69,2 2,3 2244 233,9 4,3
Zdravstvo 106,9 1154 7,9 42,3 445 51 149,2 159,9 7,1
Nezaposleni 12,4 13,4 7,9 2,8 2,2 -215 152 15,6 2,5
Djecija zastita 0,0 0,0 - 58 59 2,7 58 59 2,7
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 0,4 0,5 26,2 0,4 0,5 26,2
Ostali prihodi 0,3 0,5 - 0,0 0,2 - 0,3 0,7 -
UKUPNO 4145 425,1 2,5 1745 175,1 0,3 588,7 5994 1,8

Izvor:; entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Prihodi po osnovu doprinosa, tokom posmatranog mjeseca, su iznosili oko
416 miliona KM, ¢ime su ovecani za 5,3% g/g. Posmatrani na nivou Bosne i Hercegovine, sve
kategorije prihoda od doprinosa biljeze pozitivne stope rasta, uprkos smanjenju prihoda od
doprinosa za osiguranje od nezaposlenosti u naleZnosti Poreske uprave Republike Srpske.
Navedeno smanjenje je rezultat izmjene i dopune Zakona o doprinosima Republike Srpske.

Direktni porezi. Prihodi po ovom osnovu na nivou Bosne i Hercegovine, i sa po¢etkom 2020.
godine, nastavljaju da se smanjuju. Na kraju januara mjeseca po osnovu direktnih poreza
ukupno je naplac¢eno oko 96 miliona KM, $to je za 6,3% manje nego u istom mjesecu prethodne
godine. Sve kategorije direktnih poreza biljeZze smanjenje, osim prihoda od poreza na dobit, §to
je rezultat rasta ove kategorije prihoda u nadleznosti Poreske uprave Federacije Bosne i
Hercegovine. Na rast poreza na dobit u najvecoj mjeri su uticali rast prihoda od poreza na dobit
pravnih lica u oblasti elektroprivrede i pravnih lica iz oblasti priredivanja igara na srecu. Sto se
tiCe poreza na dohodak, najveci uticaj na smanjenje su imali prihodi od poreza na li¢na
primanja, obavljanje samostalne i nesamostalne djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu razlitih taksi, naknada i kazni u januaru mjesecu 2020.
godine, ukupno je napla¢eno oko 87 miliona KM, $§to je za 4,1% manje nego u istom mjesecu
2019. godine. Na smanjenje prihoda u kategoriji taksi najviSe su uticale smanjenje naplate
raznih administrativnih taksi, komunalnih taksi. U kategoriji naknada najveéi negativan
doprinos rastu ove kategorije prihoda dali su smanjenje prihoda od naknada za uredivanje
gradevinskog zemljista 1 koncesionih naknada.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Inflacija mjerena harmonizovanim indeksom potroSackih cijena u zemljama EU 28 u januaru
2020. godine iznosila je 1,7% u odnosu na januar 2019. godine.'? Prema podacima Svjetske
banke cijena sirove nafte na svjetskom trzi§tu energenata u januaru 2020. godine bila je niza u
odnosu na decembar 2019. godine za 2,7% i iznosi 61,6 $/barelu. Pri medugodi$njem poredenju
I 2020/1 2019 cijena sirove nafte je bila veca za 8,9%. Indeks cijena hrane na svjetskom trzistu

12 1zvor: EUROSTAT.
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u januaru 2020. godine nastavio se uvecavati i u odnosu na januar 2019. godine cijena hrane je
veca za 8%.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZistu
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Izvor: Svjetska banka

U januaru 2020. godine u Bosni 1 Herecgovini je registrovana inflacija od 0,7% u poredenju sa
istim mjesecom 2019. godine. lako je u gotovo svim odjeljcima CPI indeksa registrovan rast
cijena (tabela ispod) najbrzi rast cijena u posmatranom periodu bio je u odjeljku alkoholnih pi¢a
i duvana (5,4% g/g). Od 1. januara 2020. godine nastavljena je harmonizacija akcizne politike
u Bosni i Hercegovini sa politikom akciza na cigarete u Evropskoj uniji.*®

U januaru 2020. godine u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a kao i odjeljku stanovanja,
vode, el. energije, plina i dr. energenata cijene su umjereno uvecane, ali su zbog znacajnog
udjela u CPI indeksu dale doprinos rastu ukupne inflacije u Bosni i Hercegovini. Cijene u
odjeljku hrane i bezalkoholnih piéa su uvecane za 1,6% g/g zbog povecanja cijena hrane jer
su cijene bezalkoholnih pi¢a smanjene. U okviru odjeljka stanovanja, vode, el. energije,
plina i dr. energenata cijene su u posmatranom periodu uvecane za 1% g/g Sto je posljedica
rasta cijena te¢nih goriva, vodosnabdijevanja, plina i najamnina za stanovanje.

U odjeljku prevoza cijene su minorno uvecane u poredenju sa istim periodom prethodne
godine (0,3% g/g). Kretanje cijene sirove nafte doprinijelo je skromnom rastu cijena ovog
odjeljka. Smanjenje cijena u pojedinim odjeljcima indeksa potrosackih cijena doprinijelo je
niskoj stopi infalcije u Bosni i Herecgovini $to je predstavljeno u tabeli ispod.

Tabela 3: Indeks potrosackih cijena u Bosni i Hercegovini

Odjeljak [-X112019 12020
I-X112018 12019

00 Ukupan indeks 100,6 100,7
01 Hrana i bezalkoholna pica 101,1 101,6
02 Alkoholna pica i duvan 105,1 105,4
03 Odjeca i obuca 89,3 91,0
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. energenti 102,4 101,0
05 Namyjestaj, kuéni uredaji i redovno odrzavanje kuce 99,6 99,4
06 Zdravstvo 101,2 100,8
07 Prevoz 101,0 100,3
08 Komunikacije 99,5 100,1

13 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pusenje za 2020. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,04 KM, a
specificna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan za pusenje utvrduje se u visini od 80%
minimalne akcize na cigarete utvrdene u ¢lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 121,6 KM po kilogramu. Izvor: Odluka o
utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2020. godinu.
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09 Rekreacija i kultura 101,2 101,4

10 Obrazovanje 100,5 100,1

11 Restorani i hoteli 100,9 102,1

12 Ostala dobra i usluge 99,6 99,9
Izvor: BHAS

Monetarni sektor

U januaru 2020. godine zabiljezena su pozitivna kretanja u monetarnom sektoru u Bosni i
Hercegovini. Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine (u daljem tesktu CBBiH)
ukupna nov¢ana masa (u daljem tesktu M2) na kraju januara 2020. godine iznosila je 26,4 mlrd.
KM i u odnosu na isti mjesec 2019. godine veca je za 8,9%. Rast M2 je ostvaren najvise
zahvaljujuéi rastu prenosivih depozita u domacoj valuti od 11,2% g/g (uz doprinos rastu M2 od
3,7 p-p)- Ujednacen doprinos rastu dali su gotovina izvan banaka (1,4 p.p), prenosivi depoziti u
stranoj valuti (1,3 p.p) kao 1 ostali depoziti u domacoj valuti (1,7 p.p). Stope rasta monetarnih
agregata su predstavljene u tabeli ispod.

Tabela 4: Monetarni agregati u januaru 2020. godine i stope rasta | 2020/1 2019

Prenosiv
i
depoziti
u
domacdoj
valuti

2 3=1+2 4 5 6 7=4+5+6  8=3+7
4.262,7  8.934,2 13.196,9 3.048,1 25194 7.597,0 13.164,6 26.361,5

8,9% 11,2% 10,4% 16,1% 14,3% 2,2% 7,4% 8,9%
rasta g/g

Izvor: CBBIiH

Ostali Prenosiv  Ostali
Transkacij depoziti i depozit Kvazi
ski novac u depoziti iu novac
(M1) domacoej ustranoj stranoj (QM)
valuti valuti valuti

Ukupna
novéana
masa
(M2)

Gotovin
aizvan
banaka

Rezervni novac (u daljem tekstu MO0) na kraju januara 2020. godine iznosio je 10,9 mlrd. KM
sa stopom rasta od 5,3% g/g od Cega se na gotovinu izvan monetarnih vlasti odnosilo 5,2 mird.
KM, a na depozite kod monetarnih vlasti'* 5,7 mird. KM. Gotovina izvan monetarnih vlasti
zabiljezila je rast od 9,6% g/g i ujedno je imala najveé¢i doprinos rastu MO (4,4 p.p). lako su
najvecu stopu rasta g/g imali prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti
(36,4%) njihov doprinos rastu MO bio je zanemariv (0,5 p.p) zbog malog udjela u MO (1,7%).
Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama u januaru 2020. godine iznosila je 114,2%
¢ime su ispostovane odredbe valutnog odobora.

Tabela 5: Rezervni novac u januaru 2020. godine i stope rasta | 2020/1 2019

Prenosivi depoziti
drugih domacih Rezervni
sektora kod novac (MO0)
monetarnih vlasti

Gotovina izvan Depoziti banaka
monetarnih kod monetarnih
vlasti vlasti

1 2 3 4=1+2+3
Stanje u mil. KM 5.172,3 5.569,7 187,9 10.929,9
Stopa rasta g/g 9,6% 0,9% 36,4% 5,3%

lzvor: CBBiH

14 Depoziti kod monetarnih vlasti ¢ine depoziti banaka kod monetarnih vlasti i prenosivi depoziti drugih
domacdih sektora kod monetarnih vlasti. Prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti ¢ine
zanemariv dio depozita kod monetarnih vlasti, pa tako i rezervnog novca.
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Politika CBBIiH koja se odnosi na stopu obavezne rezerve nije se mijenjala u januaru 2020.
godine. Prosje¢na stopa obavezne!® rezerve iznosila je 10%, dok je implicitna® stopa obavezne
rezerve iznosila 21,3%. Prosjecan saldo racuna obaveznih rezervi kod CBBiH iznosio je 5,7
mlrd. KM. Rast prosje¢nog salda obaveznih rezervi kod CBBiH porede¢i s istim mjesecom
prosle godine iznosio je 3,4%. U januaru 2020. godine prosjecne obavezne rezerve su uvecane
8,4% g/g, dok je visak iznad obavezne rezerve smanjen za 0,6% u odnosu na januar 2019.
godine. Ipak u strukturi prosjecnog salda racuna obaveznih rezervi kod CBBiH najvec¢i dio i
dalje pripada viSku iznad obavezne rezerve (53%), a ostatak se odnosi na prosje¢ne obavezne
rezerve (47%). Medutim, primjecuje se da udio viSka iznad obaveznih rezervi u januaru 2020.
godine je nes$to manji u poredenju sa januarom 2019. godine (kada je iznosio 55,2%) u korist
prosjec¢nih obaveznih rezervi.

Tabela 6: Prosje¢ne obavezne rezerve u januaru u 2020. godine i stope rasta 1 2020/1 2019
Prosjecan
Osnovica saldo
za Prosjecne racuna
obracun obavezne  obaveznih
obavezne rezerve rezervi

Visak Prosje¢na  Implicitna
iznad stopa stopa
obavezne obavezne obavezne
rezerve rezerve rezerve

rezerve kod
CBBiH

1 2 3 4=3-2 5=2/1 6=3/1
27.014,7 2.701,5 5.744,9 3.043,4 10,0% 21,3%

8,4% 8,4% 3,4% -0,6% - -

Izvor: CBBIiH

Na kraju januara 2020. godine devizne rezerve su iznosile su 12,5 mlrd. KM i na godi$njem
nivou zabiljeZen je rast od 7,8%. I dalje je udio investicija u vrijednosne papire u deviznim
rezervama najveci i dostigao je 71,7%, a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka
(23,5%) te strana valuta u trezoru CBBIiH (2,6%) i zlato (2,2%). U okviru bruto devznih rezervi
najveéu stopu rasta u posmatranom mjesecu imali su drzanje SDR (48,4% g/g), ali zbog
minornog udjela u bruto deviznim rezervama nisu imali znacajniji doprinos. Zatim slijede zlato
sa stopom rasta od 24,2% g/g, strana valuta u trezoru CBBiH 14,4% g/g, depoziti kod
nerezidentnih banaka 8,4% g/g i investicije u vrijednosne papire 7% g/g.

Tabela 7: Bruto devizne rezerve u januaru 2020. godine i stope rasta 1 2020/1 2019
o Strana Depoziti kod Investicije
DrZanje valuta u u

Zlato nerezidentnih  Ostalo

Opis SDR trezoru vrijednosne
CBBIH banaka .

2 3 4

Stanje u 2691 51 328,3 2.934,6 0,0 89433 124803
mil. KM
S};’pa SEE 20200 48,4% 14,4% 8,4% . 7.0% 7.8%

Izvor: CBBIiH

Ukupno

Bankarski sektor

15 Prosjeéna stopa obavezne rezerve = Prosjeéne obavezne rezerve/ osnovica za obraéun obavezne rezerve.
16 Implicitna stopa obavezne rezerve = Prosje¢an saldo ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za obra¢un obaveznih
rezervi.

strana 15



Ukupni plasirani krediti na kraju januara 2020. godine su dostigli 20,3 mlrd. KM uz stopu rasta
od 4,6% g/g. Krediti plasirani stanovnistvu sa dostignutih 9,8 mlrd. KM i stopom rasta od 6,3%
g/g su imali najvece uceS¢e u ukupnim kreditima od 48,4%. Krediti plasirani nefinansijskim
preduzecima sa dostignutih 9,3 mird. KM i stopom rasta od 2,5% g/g su bili drugi po veli¢ini
sa uceS¢em 45,5%. U ukupnim kreditima ova dva segmenta kreditnih plasmana zajedno ¢ine
93,9% svih kredita. Treci po veli¢ini su bili krediti plasirani opstoj vladi koji su sa dostignutim
iznosom od 1,1 mlrd. KM 1 stopom rasta 6,0% g/g ostvarili uceS¢e od 5,3% u ukupnim
kreditima.

Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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Izvor: CBBiH

Ukupni depoziti na kraju mjeseca januara 2020. godine su dostigli 23,8 mlrd. KM uz stopu rasta
od 8,7% g/g. Depoziti stanovni$tvu, koji su dostigli 13,3 mird. KM uz stopu rasta 8,6% g/g, su
imali najvece uces¢e u ukupnim depozitima od 55,9%. Depoziti nefinansijskim preduzecima,
sa dostignutih 5,6 mlrd. KM i stopom rasta 8,6% g/g, su bili drugi sa 23,5% uces¢a. Depoziti
opste vlade, sa 3,2 mird. KM i stopom rasta od 12% g/g, su bili tre¢i po veli¢ini sa uceS¢em
13,5%.

Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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lzvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini
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Na kraju mjeseca januara 2020. godine ukupan ostvareni promet na Sarajevskoj berzi (u daljem
tekstu SASE) je uz negativnu stopu rasta 77% g/g dostigao 6,4 mil. KM, $to predstavlja samo
19% ukupnog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini. U januaru mjesecu nije bilo javne
ponude obveznica i trezorskih zapisa.

Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM
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lzvor: SASE

Na kraju mjeseca januara 2020. godine na Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE) ukupan
promet je uz stopu rasta od 0,7% g/g dostigao 27,9 mil. KM, §to predstavlja 81% ukupnog
ostvarenog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini. U ovom mjesecu putem javne ponude
trezorskih zapisa je prikupljeno za emitente prikupljeno 26 mil. KM Sto pedstavlja 93,1%
prometa na BLSE.

Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Na kraju mjeseca januara 2020. godine ukupan promet na SASE i BLSE je iznosio 34,3 mil.
KM i bio je manji za 38,2% u odnosu na ukupni promet u istom mjesecu prosle godine.

Tabela 8: Promet (u KM) na SASE i BLSE
Godina SASE BLSE UKUPNO

Jan-18 17.615.662 123.209.955 140.825.617
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Jan-19 27.850.854 27.742.711 55.593.565
Jan-20 6.407.504,6 27.933.440,5 34.340.945
lzvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca januara 2020. godine ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je uz stopu rasta
od 5,9% g/g dostigla 9,3 mird. KM. Na kraju mjeseca januara kapitalizacija na SASE je iznosila
5,6 mlrd, KM i sa stopom rasta 9,4% g/g je ostvarila ucesée 59,5% u ukupnoj kapitalizaciji. U
istom periodu kapitalizacija na BLSE je dostigla 3,8 mlrd. KM i sa stopom rasta od 1,1% g/g
ostvarila uc¢es¢e od 40,5% u ukupnoj kapitalizaciji.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta
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Izvor: SASE i BLSE

4. Vanjski sektor
Vanjskotrgovinska robna razmjena

U 2019. godini usljed slabljenja izvozne traZnje uzrokovane slabljenjem privredne aktivnosti u
glavnim trgovinskim partnerima i smanjnjenja proizvodnje u izvozno orjentiranim granama u
zemlji Bosna i Hercegovina je zabiljezila skroman vanjskotrgovinski rezultat. Tako je u 2019.
Bosna i Hercegovina zabiljezila smanjenje ukupne robne razmjene, pad izvoza, stagnaciju
uvoza roba Sto je rezultiralo povecanjem vanjskotrgovinskog deficita. Prema trenutno
raspolozivim podacima BHAS-a za januar 2020. godine ¢ini se da je trend slabljenja
vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini nastatavljen i u prvom mjesecu 2020.
godine. Naime, u januaru 2020. godine Bosna i Hercegovina je zabiljezila smanjnje ukupne
robne razmjene, stagnaciju izvoza i smanjenje uvoza roba dok je vajskotrgovinski deficit
djelimi¢no smanjnen. Medutim, vrijedi ista¢i da je ovo smanjenje najvjerovatnije posljedica
slabljenja ukupne privredne aktivnosti kako u glavnim trgovinskim partnerima tako i u samoj
Bosni i Hercegovini. Pregled kretanja vanjskotrgovinskih indikatora za januar 2020. godine
prikazan je na grafikonu ispod:
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Grafikon 13. Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske r obne razmjene za januar 2020. godinu ( stope rasta g/g)
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Izvor: BHAS

Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u januaru iznosio je 856 miliona KM i identican je
vrijednosti izvoza u istom mjesecu prethodne godine.l” Ova stagnacija robnog izvoza
predstavlja nastavak trenda iz prethodne godine. Ovakva kretanja robnog izvoza kako tokom
prosle godine, tako i tokom prvog mjeseca ove godine determinisana su niskom izvoznom
traZznjom 1 niskim nivoom proizvodnje u okviru preradivacke industrije u zemlji. Sada je veé¢
vrlo izvjesno da bi kretanje robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine pored ve¢ navedenih izazova
moglo biti pogodeno i Sirenjem epidemije virusa COVID-2019 ¢&ije posljedice na privredna
kretanja su ve¢ vidljive. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra detaljnije po
proizvodima, vidljivo je da su najznaajnija povecanja istog zabiljezena u okviru izvoza
proizvoda namjenske industrije, zeljeza i Celika, maSina i uredaja, papira i farmaceutskih
preparata. S druge strane, ako se bh. izvoz roba posmatra po glavnim trgovinskim partnerima
vidljivo je da najviSe robe izvezeno na trziSte zemalja EU u vrijednosti od 632 mil KM S§to
predstavlja 74% ukupnog izvoza. Medutim kada se uporedi sa prethodnom godinom ovo
predstavlja smanjenje od 6%. U zemlje CEFTA-e izvezeno je 124 miliona KM $to predstavlja
14,5% ukupnog izvoza roba i povecanje od 1,8% u odnosu na januar 2019. godine. Posmatrano
po zemljama u januaru 2020. godine doSlo je do povecanja izvoza u Srbiju 3,2% 1 Tursku
16,2%, dok je izvoz smanjen prilikom robne razmjene sa ltalijom 17%, Hrvatskom 8,4%,
Austrijom 3%, a izvoz u Njemacu je stagnirao.

S druge strane, u januaru 2020. godine uvoz u Bosnu i Hercegovinu iznosio je 1,23 milijarde
KM sto predstavlja smanjenje od 4,4% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Ovo slabljenje
robnog uvoza predstavlja nastavk trenda iz druge polovine prethodne godine i posljedica je
usporavanja privredne aktivnosti u zemlji. Posmatrano po proizvodima, najznacajnija
smanjenja uvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su u okviru
uvoza sirovog aluminijuma, kamenog ugalja, elektricne energije 1 motornih vozila. S druge
strane, povecanja uvoza roba u januaru 2020. godine su zabiljeZena u okviru uvoza rafiniranih
naftnih derivata, Zitarica, odredenih metalnih proizvoda i masSina. Ako se robni uvoz posmatra
po glavnim trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najviSe robe uvezeno iz zemalja EU u
iznosu od 764 miliona KM $to predstavlja oko 62% ukupnog uvoza roba i smanjenje od 1,7%
u odnosu na januar prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je 145 miliona

17 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Statistika robne razmjene BiH s inostranstvom,
januar 2020. godne*, 20.02.2020. godine.
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KM Sto predstavlja oko 11,7% ukupnog uvoza i povecanje od 1,7% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne i
Hercegovine u januaru 2020. godine doSlo je do smanjenja uvoza iz Rusije 34,5%, Hrvatske
7,6%, Austrije 5,3%, Slovenije 1,9% i Kine 0,6%, dok su povecanja uvoza zabiljezena prilikom
uvoza roba iz Italije 8,4%, Srbije 2,4% 1 Njemacke 1,8%.

Unato€ stagnaciji robnog izvoza, dosta izrazajniji pad robnog uvoza od preko 4% 1 visa
osnovica rezultirali su smanjenjem robnog deficita od skoro 13%. Ako se posmatra struktura
po proizvodima vidljivo je da su najznacajnije kategorije proizvoda u okviru kojih Bosna i
Hercegovina biljezi deficit bile: rafinirani naftni derivati, prehrambeni proizvodi, motorna
vozila 1 farmaceutski preparati. Nizi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad
robnog uvoza rezultirali su poboljsanjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i
Hercegovini za 3 p.p koja je na kraju januara 2020. godine iznosila 69,2%. Detaljniji prikaz
vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini za januar 2020. godine po HS klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod:

Tabela 9. Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene po HS klasifikaciji za januar 2020. godine

1voz uvoz DEFICIT
lzvoz i uvoz dobara Klasifikovanih Pokrivenost
prema hamonizovanom sistemu kodova Januar 2019 Januar 2020 2020/2019 promjena % Januar 2019 Januar 2020 2020/2019 promjena % Januar 2019 Januar 2020 2020/2019 promjena% |uvoza
(HS) izvozom
umil KM umil KM g pp umil KM umil KM slg pp umil KM umil KM gl pp
UKUPNO 856 856 00 00 1293 1236 44 44 437 -380 129 129 69,2%
1 %IVOTlNJE Huboles 1 JE] 219 03 38 8 108 032 21 29 66 041 305%
ZIVOTINJSKOG PORUJEKLA
2 R0l LNOC 14 16 166 0,26 56 66 180 077 42 50 184 177 24,1%
PORUEKLA
3 [VIASTI e 8 15 848 0,78 12 1 130 012 4 4 -188,6 190 | 1364%
ZIVOTINJSKOG PORUJEKLA |
4 il 16 20 239 046 91 107 178 1,25 74 87 164 2,79 18,9%
PRERABEVINE
5 p o MAER S 9% 87 34 093 21 176 -203 3,46 -126 9 293 843 49,5%
PORUEKIA
6 PROIZVODI HEMIISKE 6 60 81 105 115 108 57 050 46 48 54 0,57 55,3%
INDUSTRUE ILI SRODNIH
7 PMS,T KNEMASE: SO 2 38 325 1,07 n 81 153 0384 42 44 38 037 46,1%
KAUCUK
8  KOZAIKRZNO 1 JE] 20 0,28 25 2 81 015 -14 13 29 0,09 50,0%
9 LA 51 50 18 011 19 20 48 0,07 2 30 57 041 | 2508%
DRVETA
CELULOZA, PAPIR | KARTON
10 ! 17 3 360 0,72 2 3 16 0,04 15 3 46,2 1,53 75,0%
I NJIHOVI PROIZVODI
1 WS ] 28 52 84 047 8 8 53 032 30 30 02 0,01 63,6%
PROIZVODI
12 et 60 61 12 0,08 27 2 00 0,00 2 3 22 016 | 2208%

SLIENI PROIZVODI
13 PRO'ZVOD'ODKAME'!A' 7 8 151 013 19 3 26 0R A1 14 24 071 | 368%
GIPSA, CEMENTA I SUENIH

BISERI, PLEMENITI METAL! |

14 1 2 91,7 013 1 2 100,0 0,06 0 1 750 0,07 143.8%
NJIHOVI PROIZVODI,

15 SR 147 133 94 1,61 136 132 27 0,28 1 1 91,1 234 100,8%
0D BAZNIH METALA

16 MASINE',APARATI' . 11 123 113 146 158 168 6,2 0,76 48 45 57 0,62 73,3%
MEHANICKI | ELEKTRICNI

17 WIS 28 29 32 011 7 81 42 0,26 50 53 48 0,55 351%
| NJIHOVI DUELOVI |

18 SNE AT 2 2 0,0 0,00 19 ik 144 0,21 17 20 161 0,62 89%
MEDICINSKI INSTRUMENTI

19 U T, 21 7833 2,20 1 415 829000 32,06 2 394 -20826,3 90,63 51%
NJIHOVI DIJELOVI | PRIBOR

20  RAZNIPROIZVODI 85 90 6,0 0,60 26 30 142 0,29 58 60 23 031 297,8%

21 LSRR, 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0 0,00 0,0%
KOLEKCIONARSKI

98  NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0,0%

Izvor: BHAS
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5. Strane direktne investicije

U periodu pisanja informacija nisu bili dostupni podaci za cetvrti kvartal 2019. godine.
Prema posljednjim objavljenim podacima od strane Centralne banke Bosne i Hercegovine®®
ukupna strana ulaganja u prva tri kvartala 2019. godine su iznosila 829,8 mil. KM (neto
finansijska pasiva) i veéa su za 22,1% g/g. Reinvestirane zarade®su u prva tri kvartala 2019.
godine iznosile 451,2 mil. KM vece su za 12,8% g/g, sa ueS¢em u neto finansijskoj pasivi od
54,4%.

Tabela 10: SDU po kvartalima u 2016, 2017, 2018. i 2019. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2016 188,2 59,4 167,5 140,1 555,2
2017 328,4 127,4 227,1 128,5 8114
2018 281,5 145,5 252,4 125,6 805,0
2019 251,7 383,9 1943
Izvor; CBBiH

Grafikon 14: Ulaganja u Boshi i Hercegovini po kvartalima u 2016, 2017, 2018 i 2019. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBIiH

Kreditna agencija Standard & Poor's agencija za ocjenu kreditnog rejtinga je u septembru 2019.
potvrdila je Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting "B pozitivni izgledi”. U prethodnoj
ocjeni (mart 2019. godine) ova kreditna agencija unaprijedila Bosni i Hercegovini suvereni
kreditni rejting sa ,,B stabilni izgledi“ na ,,B pozitivni izgledi*. Druga kreditna agencija koja
daje redovnu ocjenu za Bosnu i Hercegovinu, Moody’s Investors Service takode je u septembru
potvrdila je ranije ustanovljeni (februar. 2018. godine) kreditni rejting ,,B3 stabilni izgledi”.

18CBBH - BOP6_Q3_2019.
19 pokazuje odnos ulaganja u ve¢ postojece kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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