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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduzena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija je zaduzena da ,,Informaciju“ dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - Cetiri puta godi$nje, te redovno dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* * *



1. Realni sektor

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu u potpunosti je obiljezila
globalna pandemija virusa Covid 19. U skladu s tim, globalno Sirenje pandemije virusa Covid
19 tokom 2020. godine praceno uvodenjem takozvanog zaklju¢avanja ekonomija ,,Jockdown-
a‘“ veoma negativno se odrazilo na ekonomska kretanja u svijetu, regionu, te u konacnici i u
Bosni i Hercegovini. Prema trenutno raspolozivim preliminarnim podacima EUROSTAT-a za
2020. godinu u zemljama EU registriran je realni pad BDP-a od oko 6,2% u odnosu na
prethodnu godinu.® S druge strane, prema preliminarnim podacima Agencije za statistiku Bosne
i Hercegovine? (dalje u tekstu BHAS) u Bosni i Hercegovini je zabiljezen pad BDP-a od oko
4,5%.® Pregled strukture BDP-a u Bosni i Hercegovini po komponentama u 2020. godini
prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Pregled strukture BDP-a u 2020. godini po komponentama
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Kada su u pitanju ekonomska kretanja u 2021. godini, vrijedi ista¢i da u vrijeme pripreme ovog
izvjestaja podaci nacionalnih racuna nisu bili raspolozivi za upotrebu. S toga je vrlo tesSko
precizno procjeniti kretanje ekonomskog rasta u Bosni 1 Hercegovini. Medutim, na osnovu
trenutno raspoloZzivih kratkoro¢nih statistickih podataka moze se konstatovati da je u 2021.
godini doslo do promjene odredenih ekonomskih trendova u odnosu na prethodnu godinu.
Posebno se to odnosi na dostupne kratkoro¢ne pokazatelje za april 2021. godine u proizvodno-
izvoznom sektoru, $to je izmedu ostalog 1 nagovjeStavano u okviru ranijih izvjestaja. Naime,
Bosna 1 Hercegovina je tokom ovog perioda ostvarila zavidan rast proizvodnje, narocito u
okviru preradivacke industrije, kao i rast robnog izvoza po dvocifrenim stopama. lako je su ove
stope rasta dobrim dijelom posljedica efekta niske osnovice iz prethodne godine, ostvareni rast
djeluje dosta ohrabrujuce. Po svemu sudec¢i moguce je da su kompanije u Bosni i Hercegovini
iskoristile prekide u medunarodnim lancima snadbjevanja zbog Covid-a 19 i profitirale usljed
takozvanog efekta near-shoring. Near-shoring podrazumjeva realokaciju proizvodnje i
snadbjevanja evropskih industrija sa azijskih trziSa prema trziStima koja se nalaze u blizini EU.
Tako prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina u periodu januar-

L EUROSTAT, ,,Preliminary flash esimates for fourth quarter of 2020, 23/2021, 16.02. 2021
2 Statistika nacionalnih ratuna, kvartalni podaci za 2020. godinu

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup tromjese¢ni podaci®,
01.04.2021. godine.



april 2021. godine u odnosu na isti period prethodne godine ostvarila porast fizickog obima
industrijske proizvodnje od 11,5%, dok je rast robnog izvoza iznosio 25,5%. No, unato¢ tome
Sto su u posljednjih nekoliko mjeseci primjetni odredeni znaci poboljSanja u proizvodno-
izvoznom segmentu bh. privrede, za stabilizaciju ekonomskih prilika u Bosni i Hercegovini
nepohodan je oporavak domace traznje (potroSnje i investicija) koja predstavlja klju¢no
uporiste ekonomskog rasta. Naime, prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period
januar-april 2021. godine u Bosni i Hercegovini nije doslo do znac¢ajnijeg oporavka osnovnih
determinanti domace traznje. Naime, zaposlenost u Bosni i Hercegovini u mjesecu martu® je
niza u odnosu na isti mjesec prethodne godinu za oko 1,2%. Kreditna aktivnost, na kraju aprila
2021. godine, je registrovala stopu rasta od 1,3%. Svi ovi pokazatelji, kao i podaci iz domena
javnih finansija kao $to su oporavak ukupnih javnih prihoda od oko 7,3%, pri ¢emu su neto
prihodi od indirektinih poreza povecani za 1,8% ukazuju da ¢e oporavak domace traznje kako
kljucnog uporista ekonomskog rasta biti prolongiran. S druge strane, bitnu determinantu
ekonomskog oporavka u Bosni i Hercegovini predstavljat ¢e i ekonomska kretanja u vanjskom
okruzenju koja jos$ uvijek nisu na o€ekivanom nivou. Pregled kretanja realnog rasta BDP-a u
EU po zemljama u K1 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 2: Pregled kretanja BDP-a u EU u K1 2021. godine
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Kretanje industrijske proizvodnje

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-april 2021. godine Bosna i
Hercegovini je zabiljezila rast fiziCkog obima industrijske proizvodnje od 11,5% u odnosu na
isti period prethodne godine.®> S druge strane, posmatrano na mjeseénom nivou rast fizickog
obima industrijske proizvodnje u aprilu 2021. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine
iznosio je 25,5%. Imajuéi u vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19, ovaj porast
fizickog obima industrijske proizvodnje djeluje ohrabrujuce, medutim isto tako potrebno je

4 U trenutku izrade ovog dokumenta nisu bili dostupni podci za april 2021. godine
SAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop3tenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za april
2021. godine-prethodni podaci‘, 26.05.2021. godine.



imati u vidu efekat niske osnovice i prethodne godine koji je omogucio ovako visoku stopu
rasta. Posebno vrijedi istaci da je najznacajniji doprionos rastu ukupne industrijske proizvodnje
u periodu januar-april ostvaren u okviru izvozno orijentirane preradivacke industrije i iznosio
je 13,5%. Posmatrano detaljnije po granama najznacajnija povecanja proizvodnje su
registrirana u okviru izvozno orjentiranih grana kako $to su proizvodi namjestaja 33,2%, gotovi
metalni proizvodi 40,8%, bazni metali 16%, te hemijski proizvodi i koks gdje je su ostvarena
povecanja od preko 20%. S druge strane, pozitivan doprinos rastu ukupne industrijske
proizvodnje u Bosni i Hercegovini ostvaren je i u okviru sektora za proizvodnju elektricne
energije u okviru kojeg je registrirano povecanje proizvodnje od 15,8%. S druge strane, u
sektoru rudarstva u periodu januar-april 2021. godine zabiljezen pad proizvodnje od skoro 10%
u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled kretanja industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini po sektorima u periodu januar-april 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Pregled kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u periodu
januar-april 2021. godine po sektorima
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Maloprodaja

Zvaniéni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, za period januar - april 2021.
godine, ukazuju na realni rast od 11%.

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a, u mjesecu aprilu 2021. godine, zabiljeZen je realni rast
prometa u maloprodaji, u odnosu na isti mjesec prethodne godine, od 46,6%°. Ovaj ogroman
rast predstavlja bazni efekat u odnosu na april 2020. godine kada je trajao ,,Jockdown* izazvan
pojavom epidemije Covid-19 (tada je pad iznosio 34,6% g/g).

Trgovina motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicama (dalje u tekstu s.p.), u aprilu
2021. godine, je porasla za 47,4% kao i trgovina na malo osim trgovine motornim gorivima u
s.p. koja je ostvarila rast od 46,5%.

¢ Izvor podataka: BHAS



Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je rast od 21,9% dok je u istovremeno promet u
trgovinama na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. porastao za 27,6%.

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo neprehrambenim proizvodima moze se
primjetiti da je doslo do porasta u vec€ini kategorija (kao §to je ve¢ napomento uglavnom se radi
0 baznom efektu zbog velikog pada prometa u aprilu 2020. godine), izuzev trgovine na malo
na Standovima i trznicama gdje je doslo do pada prometa od 55,8%. Tako je trgovina na malo
informacijsko komunikacijskom opremom ostvarila rast od 148%, trgovina na malo
proizvodima za kulturu i rekreaciju od 161,1%, trgovina na malo ostalom opremom za
domacinstvo od 35,2% te trgovina na malo ostalom robom u s.p. od 116,6%. dok je u trgovini
na malo izvan prodavnica, Standova i trznica ostvaren rast od 25,8%.

Grafikon 4: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu aprilu (rast g/g)
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Izvor: BHAS

U sklopu trgovine ostalom robom u s.p. je zabiljeZen sedmostruki rast u kategoriji trgovine na
malo tekstilom, odje¢om, obu¢om i proizvodima od koze dok je kod trgovine na malo
sportskom opremom, igrama i igrackama rast udvostrucen. Do porasta je doslo i kod trgovine
na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i elektricnim aparatima za domacinstvo gdje je rast
iznosio 85,5%, zatim kod trgovine na malo knjigama, novinama, muzic¢kim i videozapisima sa
povecanim prometom od 65,9% te kod prometa u apotekama, trgovini na malo medicinskim 1
kozmeti¢kim preparatima gdje je ostvareno povecanje iznosilo 34,1%.

Gradevinarstvo

Raspolozivi podaci za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini za K1 2021. godine ukazuju
na rast ukupnih gradevinskih radova od 3,5%, u odnosu na isti period prethodne godine. U
sektoru visokogradnje zabiljezen je porast radova za 2,9% dok je istovremeno sektor
niskogradnje zabiljezio rast gradevinskih radova od 4,2%.



Grafikon 5: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u K1 (rast g/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u K1 2021. godine, u odnosu isti period prethodne
godine, visi je za 18,7%. Najveci porast izdatih dozvola za gradenje u K1 2021. godine je u
oblasti niskogradnje gdje je stope rasta iznosila 42,2%. Odobrenja za gradenje objekata, u
sektoru visokogradnje, su takoder u posmatranom periodu zabiljezila rast koji je iznosio 13,6%.
U ovom sektoru je ostvaren porast broja izdatih dozvola za nestambene zgrade koji je u K1
2021. godine porastao za 39%, dok je broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada
porastao za 3,9%.

Trziste rada

Podaci o broju zaposlenih lica po djelatnostima u Bosni i Hercegovini za april 2021. godine
nisu objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose
na mart 2021. godine.

U Bosni i Hercegovini u martu 2021. godine broj zaposlenih lica iznosio je 810,9" hiljada i
manji je za 1,2% u odnosu na mart 2020. godine. U periodu I-IIT 2021. godine prosje¢an broj

zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini iznosio je oko 809,8 hiljada i manji je za 1,6% u poredenju
I-111 2021/1-111 2020.

U prvom kvartalu 2021. godine najveé¢i doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih lica u
Bosni 1 Hercegovini prema podru¢jima djelatnosti bio je u oblasti trgovine, hotelijerstva 1
ugostiteljstva i preradivacke industrije. U djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka
motornih vozila i motocikala broj zaposlenih lica je smanjen 3,8% u periodu I-111 2021/1-111
2020 (uz negativan doprinos rastu ukpnog broja zaposlenih lica od 0,7 p.p.). Pored trgovine,
znacajan doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih lica bio je i u podrucju djelatnosti
pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane (-0,6 p.p.) sa negativnom stopom rasta od

" Privremeni podatak. Na osnovu polugodisnjeg istraZivanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 30. septembar 2020. godine,
pocetkom decembra 2020. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim osobama, dobijenih mjese¢nim
istrazivanjem RAD-1. Stoga su podaci do septembra 2020. godine konacni, a za ostale mjesece 2020. godine i 2021. godine su
privremeni.



12,6% g/g.8 Djelatnost koja pored trgovine zaposljava najvise lica u Bosni i Hercegovini,
preradivacka industrija, takode je imala negativan doprinos rastu broja zaposlenih lica od 0,3
p.p. sa smanjenjem broja zaposlenih 1,6% g/g. Pored pomenutih oblasti, broj zaposlenih lica je
smanjen u jos nekoliko djelatnosti, ali je njihov doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih
lica u Bosni i Hercegovini bio manji u poredenju sa prethodno navedenim podrucjima
djelatnosti.

U mjesecu aprilu 2021. godine broj registrovanih nezaposlenih lica se po¢eo smanjivati tj. u
odnosu na april 2020. godine je manji za 4,2% i iznosio je oko 402,1 hiljada. Prema podacima®
Agencije za rad i zapos$ljavanje Bosne i Hercegovine, u aprilu je brisano ukupno 16.476 lica sa
evidencija sluzbi zaposljavanja. Od ovog broja zaposleno je 10.703 lica. Istovremeno je
za 9.120 lica prestao radni odnos. Stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u
martu 2021. godine je iznosila 33,4% i smanjena je u odnosu na prethodni mjesec za 0,3 p.p.°

Tabela 1: Broj zaposlenih lica (revidiran podatak) i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

Mjesec Broj zaposlenih Stopa rasta g/g Broj Stopa rasta g/g
licau (u odnosu na registrovanih (u odnosu na isti
Bosni i isti period nezaposlenih lica  period prethodne
Hercegovini prethodne u Bosni i godine)
godine) Hercegovini
I-X11 2020 812.592 -1,0% 415.231 1,0%
1-2021 809.667 -1,8% 415.027 2,2%
11-2021 808.884 -1,7% 410.776 2,0%
111-2021 810.947 -1,2% 406.718 2,1%
I-111 2021 809.833 -1,6% 410.840 2,1%
1V-2021 - - 402.146 -4,2%

Izvor: BHAS, Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zaposljavanje u Bosni i Hercegovini

Podatak o prosjec¢noj neto plati za april 2021. godine nije objavljen u periodu izrade Informacije
pa se podaci odnose na prvi kvartal 2021. godine.

Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini u martu 2021. godine iznosila je 989 KM 1
nominalno je veéa za 4,1% u odnosu na mart 2020. godine. U prosjeku perioda I-111 2021.
godine prosje¢na neto plata je iznosila 973 KM i nominalno je uvecana za 3% u odnosu na I-
IIT 2020. godine uz brzi realni rast od 4,2% zbog deflacije.

Posmatrajuci nominalni rast neto plata po djelatnostima najvece stope rasta neto plate u periodu
I-111 2021. godine bile su u podrucju djelatnosti informacija i komunikacija (4,8% g/g), stru¢nih,
naucnih 1 tehnickih djelatnosti (4,8% g/g), gradevinarstvu (4,3% g/g), ostalim usluZnim
djelatnostima (4,2% g/g), preradivackoj industriji (3,9% g/g). Suprotno, negativan nominalni
rast prosjecne neto plate registrovan je u podrucju djelatnosti prevoza i skladistenja (-2,2% g/g),
djelatnosti pruzanja smjeStaja, te pripreme i usluzivanja hrane (-4% g/g), poslovanja
nekretninama (-5,1% g/g), umjetnosti, zabave i rekreacije (-1% g/g).

Naveca prosjecna isplacena neto plata u Bosni i Hercegovini u periodu I-111 2021. godine bila
je u podrucju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.570 KM), dok je najniza

8 U periodu januar — mart 2021. turisti su ostvarili 144.116 posjeta, §to je manje za 19,9% i 341.755 noéenja, $to je manje za
20,5% u odnosu na isti period 2020. godine. Izvor: Poslovne statistike, turizam, januar-mart 2021. godine.

9 Izvor: Pregled stanja trzista rada na dan 30. april 2021. godine. Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine.

10 Izvor: Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine. Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na mart
2021. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za april 2021. godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.




prosjecna isplacena neto plata u podru¢ju djelatnosti pruzanja smjesStaja, te pripreme i
usluzivanja hrane (583 KM).

Tabela 2: Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne

godine
Prosjecna neto plata u Bosni i Nominalna stopa rasta
Hercegovini (u KM) prosjecne neto plate (g/g)
1-X11 2020 956 3,8%
1-2021 969 2,6%
11-2021 961 2,2%
111-2021 989 4,1%
I-111 2021 973 3,0%
Izvor: BHAS

U Bosni i Hercegovini u aprilu 2021. godine ukpan broj penzionera iznosio je 695,7*! hiljada i
u odnosu na isti mjesec prethodne godine uvecan je za 0,7%. Prosje¢na penzija u Bosni i
Hercegovini u aprilu 2021. godine nije se znacajno mijenjala u odnosu na prosli mjesec, ali je
veca u odnosu na april 2020. godine. U aprilu 2021. godine prosjecna penzija u Bosni i
Hercegovini iznosila je 42012 KM i nominalno je veéa za 2,6% g/g. Najniza penzija u aprilu
2021. godine u oba entiteta nije se mijenjala i u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 382,2
KM, dok je u Republici Srpskoj iznosila 207,9 KM za penzijski staz do 15. godina.

Grafikon 6: Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini
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Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

11 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

12 Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosjeénih mjesec¢nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.



2. Javne finansije

Za prva Cetiri mjeseca 2021. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 5,2
milijarde KM javnih prihoda $to predstavlja povecanje od oko 7,3% u poredenju sa istim
periodom prethodne godine. U strukturi ukupnih prihoda dominiraju prihodi entitetskih
poreskih uprava sa 52,5%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaéeni prihodi. U aprilu mjesecu 2021. godine, prema podacima o napla¢enim prihodima
od strane Uprave za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu UIO), uocava
se oporavak privredne aktivnosti, a sa tim i porast naplacenih prihoda od indirektnih poreza.
Znacajan porast prihoda u aprilu mjesecu (detalji u tabeli ispod) uticao je i na pozitivnu stopu
rasta istih, posmatranih kumulativno. U periodu januar-april teku¢e godine UIO ukupno je
prikupila oko 2,5 milijarde KM bruto prihoda, $to je za 3,1% viSe nego u istom periodu
prethodne godine. Uz povecanu naplatu bruto prihoda, doslo je do rasta neto prihoda od
indirektnih poreza. Njihov rast je bio nesto nizi (1,8% g/g) usljed porasta obaveza po osnovu
povrata sa Jedinstvenog ra¢una UIO (dalje u tekstu JR UIO). Na kraju posmatranog perioda
neto prihodi od indirektnih poreza su iznosili oko 2 milijarde KM.

Pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza su dali: prihodi od poreza na
dodatu vrijednost (PDV) 4,1 p.p., carine i putarine sa 0,5 p.p. Negativan doprinos dolazi od
prihoda od akciza i to ¢ak 3,0 p.p.

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaceno)

struktura jan-apr jan-apr feb mar apr
2021 2020 2021 2021 2021 2021
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 8,8 31 -0,3 -0,5 26,0
Povrati 19,1 10,2 9,2 8,3 0,8 31,4
Neto prihodi - prikupljeno 809 84 18 -2,0 -0,7 248
PDV 52,1 74 6,6 -1,2 10,9 31,7
Carine 3,7 9,7 10,4 -9,4 17,1 71,9
Akcize 16,9 4,2 -12,5 1,6 -30,1 2,3
Putarine 7,5 16,8 55 5,0 -2,1 39,6
Ostali prihodi 0,2 51 14,2 -1,5 14,7 36,6
Neuskladeni prihodi 0,4 166,0 -50,2 -100,0 .
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 81 3.0 -0.7 -0.8 273
Minimalne rezerve 19,6 0,5 8,7 9,6 -0,8 29,9
BudZeti 804 10.2 17 -2.8 -08 26,7
Servisiranje vanjskog duga 9,5 -18,9 10,1 263,6 20,6 12,4
Federacija Bosne i Hercegovine 6,4 -21,2 14,0 28,0 30,2 -12,5
Republika Srpska 2,9 -16,3 34 9,7 11,2 12,4
Brcko Distrikt 0,2 52,5 -2,6 319,9 -31,6
Raspodjeljeno nakon servisiranja 70,9 15,5 0,8 -6,3 -3,4 32,7
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 10,4 0,0 4,0 4,0 8,7 4,0
Federacija Bosne i Hercegovine 37,1 184 -3,2 -12,2 -9,4 35,1
Republika Srpska 21,1 20,2 6,8 0,8 1,8 57,8
Brcko Distrikt 2,2 7,4 1,8 -9,3 51 32,0

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. U periodu januar-april 2021. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 1,8 milijardi
KM, ¢ime su ostvarili rast od 7,1% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Neto
prihodi po osnovu PDV-a, tokom istog perioda, su iznosili oko 1,3 milijarde KM, sto je za 6,6%
g/g vise. U strukturi naplac¢enih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaceni prilikom uvoza
roba koji su ostvarili stopu rasta od oko 8,7% g/g dok je naplaéeni prihod od PDV-a, koji se
odnosi na promet domacih roba ostvario povecanje od oko 5,0% g/g.



Akcize. U periodu januar-april 2021. godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 412 miliona
KM, i manji su za oko 12,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Prihodi od akciza po
osnovu uvoznih proizvoda su manji za 13,3% g/g, dok su prihodi od akciza na domace
proizvode, rasli stopom od 4,5% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda,
uocava se da su prihodi od akciza na duvanske preradevine manji za 24,3% g@/g. Njihovo
smanjenje je direktno uticalo na smanjenje prihoda po osnovu uvoznih proizvoda, jer su prihodi
od akciza na naftu i naftne preradevine ostvarili rast (4,8% g/g).

Posmatrajuci po vrstama akcize na domace proizvode rast prihoda, zabiljezen je kod prihoda
od akciza na domaci duvan i duvanske preradevine (5,6% g/g). Prihodi po osnovu prometa
domace nafte i nafnih derivata nisu ostvareni.

Putarine. Ukupno napla¢eni neto prihodi od putarina u periodu januar-april 2021. godine su
iznosili oko 188 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ovi prihodi su
veci za oko 5,5%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplac¢eni neto prihodi po osnovu carinskih dazbina su
iznosili oko 94 miliona KM, ¢ime su ostvarili rast od oko 10,4% g/g.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu, u periodu januar-april 2021.
godine, su iznosili oko 2,5 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva
i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 118,9 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 468,3 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 256 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrsila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 1,6 milijardi KM krajnjim korisnicima prema
vaze¢im koeficijentima®®. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznageno ukupno
oko 1,0 milijardu KM (za servis vanjskog duga oko 146,8 miliona KM), Republici Srpskoj oko
549,6 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 70,8 miliona KM) i Brcko Distriktu oko 57,5
miliona KM (3,4 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
veca za 10,1%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga veca za 0,8%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Tokom mjeseca marta posmatrane godine 2021. godine, u naplati prihoda od strane entitetskih
poreskih uprava, nastavljeno je poboljSanje, odnosno ostvareno je povecanje prihoda (26,8%
g/g) u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine. Navedeno poboljSanje znacajno se
odrazilo na naplatu prihoda iz nadleznosti entitetskih poreskih uprava posmatranih na
kumulativnom nivou. Stopa rasta istih zabiljeZzena u periodu januar-april 2021. godine, je
iznosila 11,5% g/g. Tokom posmatranog perioda, entiteske poreske uprave ukupno su prikupile
oko 2,7 milijardi KM javnih prihoda iz svojih nadleznosti. Do pozitivne stope rasta doslo je
usljed rasta ukupnih prihoda naplac¢enih u oba entiteta. Detalji o naplati prihoda poreskih uprava
slijede u tabeli ispod.

13Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje je na svojoj 48. sjednici odrzanoj dana 25.01.2021. godine usvojio Odluku,
broj: 02-17-01-1/2021, o utvrdivanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog racuna za period
januar-mart 2021. godine, kojom su utvrdeni privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog racuna za period
januar-mart 2021. godine, a isti su primjenjivani i u mjesecu aprilu 2021. godine i to: FBiH 62,51%, RS 33,94% i Br¢ko Distrikt
BiH 3,55%.



Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - novembar
Federacija Bosne i

Hercegovine Republika Srpska Bosna i Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2020 2021 % 2020 2021 u% 2020 2021 u%
Direktni porezi 2938 3433 16,8 1484 1939 30,7 4421 537,2 215
Porez na dohodak 1384 1518 9,7 63,5 73,7 16,2 2018 2255 11,8
Porez na dobit 1198 1524 27,2 77,8 111,0 426 1977 236,4 332
Porezi gradana 354 38,8 9,6 71 9,2 30,7 425 48,1 13,1
Ostali porezi 0,2 0,2 16,1 0,0 0,0 - 0,2 0,2 16,1
Takse, kazneinaknade 2081 2431 16,8 1185 1515 279 3266 394,6 20,8
Doprinosi 11690 12282 | 5,1 5083 5658 113 16773 17940 | 7,0
PIO 651,7 6874 55 289,7 3216 11,0 9415 1.009,0 | 7,2
Zdravstvo 4633 4841 45 1833 2051 119 6466 689,2 6,6
Nezaposleni 54,0 56,6 5,0 9,0 10,0 11,1 630 66,7 58
Djetija zastita 0,0 0,0 - 24,3 27,2 11,8 243 27,2 11,8
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 1,9 2,0 2,2 1,9 2,0 2,2
Ostali prihodi 1,2 2,9 1489 05 0,0 - 1,6 2,9 79,0
UKUPNO 16721 18174 |87 7756 9112 175 24476 27287 | 115

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. U periodu januar-april 2021. godine, prihoda po osnovu socijalnih
doprinosa, ukupno je naplaceno oko 1,8 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, navedeni prihodi biljeze pozitivnu stopu rasta, oko 7,0%. Sve Kkategorije
doprinosa su ostvarile pozitivne stope rasta. Najznacajnija kategorija socijalnih doprinosa jesu
doprinosi za penziono-invalidsko osiguranje (P10O), koji su ostvarili rast od oko 7,2% g/g.

Direktni porezi. Prihodi od direktnih poreza u periodu januar-april 2021. godine su iznosili oko
537,2 miliona KM, §to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vise za ¢ak 21,5%.
U strukturi navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza na dobit. Porezi na dobit su uvecani
za 33,2% g/g, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na dobit banaka, pravnih lica iz oblasti
poste 1 telekomunikacija, kao 1 igara na srecu. Prihodi od poreza na dohodak biljeze povecanje
od 11,8% g/g i to zahvaljujudi rastu prihoda od poreza na dohodak od samostalne i nesamostalne
djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-april 2021. godine, ukupno je naplac¢eno oko 395 miliona KM prihoda. U poredenju sa
istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su vec¢i za 20,8%. Na rast prihoda u ovoj
kategoriji najviSe uticaja je imao porast prihoda po osnovu naknada za priredivanje igara na
srecu, kao 1 prihoda od raznih kazni.



3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

Cijene

Na osnovu raspolozivih podataka Svjetske banke cijena sirove nafte u 2021. godini biljezi
znacajan rast. Kao $to je predstavljeno na grafikonu ispod cijena sirove nafte na svjetskom
trzistu u aprilu 2021. godine iznosila je 63 $/barelu i u odnosu na april 2020. godine bila je veca
za Cak 42 §. Istovremeno u mjesecu aprilu zabiljeZen je i znacajan rast cijena hrane na svjetskom
trzisStu. Indeks cijena hrane u aprilu 2021. godine bio je veéi za 37,4% u odnosu na april 2020.
godine.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
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Izvor: Svjetska banka

Nakon $to je u prvom kvartalu 2021. godine u Bosni i Hercegovini zabiljezena deflacija, u
aprilu 2021. godine registrovan je ponovni rast cijena od 0,9% g/g. Rastu ukupnog nivoa cijena
znacajno je podstaknut rastom cijena u odjeljcima prevoza (kroz rast cijena nafte i goriva) kao
1 hrane 1 bezalkoholnih pi¢a (najveci odjeljak indeksa potrosackih cijena) te alkoholnih pica 1
duvana.

Ipak, zbog pomenutog smanjenja cijena u prvom kvartalu 2021. godine u prosjeku perioda I-
IV 2021. godine jo$ uvijek je primjetan nesto nizi nivo cijena u poredenju sa I-1V 2020. godine
od 0,7%. Najvece smanjenje cijena u posmatranom periodu je zabiljezeno u odjeljcima odjece
i obuce, stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata, namjestaja, kuénih uredaja
i redovnog odrzavanja kuce te u odjeljku prevoza.

U periodu I-1V 2021/1-1V 2020 u odjeljku prevoza cijene su bile nize za 3,9%. U odjeljku
odjece 1 obuce u posmatranom periodu cijene su bile nize za 10,4% uz kontinuirani deflatorni
pritisak na ukupan nivo cijena u Bosni i Hercegovini. Cijene u odjeljku namjestaja, kuénih
uredaja i redovnog odrzavanje kuce bile su nize za 1,4% g/g.

U okviru odjeljka stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata cijene su ostale
gotovo nepromijenjene (smanjenje od 0,1% u periodu I-1V 2021/1-1V 2020).

Suprotno, najbrzi rast cijena od 1,9% g/g u periodu I-1V 2021/1-1V 2020 bio je u odjeljku
alkoholnih piéa i duvana, uz rast cijena duvana i cigareta.'* U odjeljku koji ima najveéi udio

14 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pusenje za 2021. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,25 KM (u



u indeksu potrosackih cijena — hrana i bezalkoholna pica — cijene su uvecéane za 0,7% u
periodu I-1V 2021/I-1V 2020, na §ta su veliki uticaj imale cijene hrane.

Tabela 5: Indeks iotroiaékih ci|'ena u Bosni i Herceiovini

00 Ukupan indeks 98.3 98.7 99.5 100.9 99.3
01 Hrana i bezalkoholna pica 100.1 100.4 101.1 101.0 100.7
02 Alkoholna pi¢a i duvan 101.9 102.1 101.9 102.0 101.9
03 Odjeca i obuca 89.1 88.5 89.7 91.2 89.6
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. 99.0 99.5 100.0 100.9 99.9
energenti

05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno 98.6 98.8 98.0 99.0 98.6
odrzavanje kuce

06 Zdravstvo 100.9 100.8 100.7 100.6 100.7
07 Prevoz 90.6 92.6 96.4 105.8 96.1
08 Komunikacije 100.1 99.9 99.8 99.7 99.9
09 Rekreacija i kultura 100.0 99.9 99.8 99.8 99.9
10 Obrazovanje 100.3 100.3 100.3 100.3 100.3
11 Restorani i hoteli 100.6 100.4 100.4 100.4 100.5
12 Ostala dobra i usluge 100.6 99.9 100.4 100.0 100.2

Izvor: BHAS

Monetarni sektor

Ukupna nov€ana masa na kraju travnja 2021.godine iznosila je 29,1 mlrd. KM S§to je rast od
9,9% u odnosu na travanj 2020.godine. Najveé¢i doprinos rastu M2 ostvarila je sastavnica
transakcijski novac (u daljem tekstu M1) koji je na kraju travnja dostigao iznos od 15,6 mird.
KM sa stopom rasta od 14,9% g/g. U okviru M1, najveci doprinos rastu M2 dali su prenosivi
depoziti u domacoj valuti (6,3 p.p.) sa stopom rasta od 19% g/g te gotovina izvan banaka (1,3
p.p.) sa stopom rasta od 7,4%.

Siri monetarni agregat, kvazi novac (u daljem tekstu QM) imao je iznos od 13,5 mird. KM uz
stopu rasta od 4,7% g/g. U okviru QM, najveci doprinos rastu M2 u posmatranom mjesecu dali
su prenosivi depoziti u inozemnoj valuti (1,9 p.p.) sa stopom rasta od 19,9% g/g.

Najvece ucesée u novcanoj masi imali su prenosivi depoziti u domacoj valuti sa 36% zatim
ostali depoziti u inozemnoj valuti sa 25,4% i gotovina izvan banaka sa 17,7%.

Tabela 6: Monetarni agregati u travnju 2021. godine i stope rasta 1V 2021/1V 2020
Ostali
Gotovina Prenosivi Transakcij  depoziti
izvan depoziti u ski novac u
banaka domacoj (M1) domacoj )
valuti valuti valuti
2 3=1+2 4 5 6 7=4+5+6 8=3+7

Stanje u mil.

KM 5.152,0 10.466,2 15.618,1 3.029,3 3.050,1 7.377,0 13.456,4 29.074,5
Stopa rasta

g/g 7,4% 19,0% 14,9% 1,4% 19,9% 0,7% 4,7% 9,9%

Izvor: CBBIiH

Prenosivi

depoziti u

inozemnoj
valuti

Ukupna
Kvazi novac novéana
(QM) masa

Ostali
depoziti u
inozemnoj

2020. godini je iznosila 3,04 KM), a specifi¢na akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan
za pusenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u ¢lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 130 KM po
kilogramu (u 2020. godini je iznosila 121,6 KM po kilogramu). Izvor: Odluka o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na
cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2021. godinu.



Na kraju travnja 2021. godine pricuvni novac (u daljem tekstu M0) iznosio je 12,5 mlrd. KM 1
uvecan je za 13,1% u odnosu na travanj prethodne godine. Posmatrajuci po sastavnicama,
najznacajniji doprinos rastu MO imali su depoziti banaka kod monetarnih vlasti sa 7,9 p.p. 1
gotovina izvan monetarnih vlasti sa 4,7 p.p. Najveée ucesce pripada gotovini izvan monetarnih
vlasti sa 50,3% i depozitima banaka kod monetarnih vlasti sa 47,7%.

Tabela 7: Pri¢uvni novac u travnju 2021. godine i stope rasta I'V 2021/IV 2020

Depoziti banaka  Prenosivi depoziti drugih
kod monetarnih domadih sektora kod
vlasti monetarnih vlasti

Pricuvni novac
(M0)

Gotovina izvan
monetarnih vlasti

4=1+2+3

Stanje u mil. KM 6.304,6 5.977,1 258,6 12.540,2

Izvor: CBBiH

Na kraju travnja 2021. godine prosjecan saldo ra¢una obveznih pri¢uva kod CBBiH uvecan je
za 18,5% u odnosu na isti mjesec prethodne godine i iznosio je 6,1 mlrd. KM. Na povecanje
prosjeénog salda rauna obveznih pricuva kod CBBIiH uticalo je povecéanje viska iznad
obveznih pri¢uva (34,1% g/g). Istovremeno, osnovica za obra¢un obvezne pricuve iznosila je
27,9 mlrd KM uz rast od 4,3% ¢ime su i prosjecne obvezne pricuve uvecane za 4,3% g/g.
Prosje¢na stopa obvezne pri¢uve u travnju 2021. godine nije se mijenjala i iznosila je 10% dok
je implicitna stopa obvezne pri¢uve iznosila 21,7%. U strukturi prosje¢nog salda racuna
obveznih pri¢uva kod CBBiH udio prosje¢nih obveznih pri¢uva iznosi 46,1%, dok je udio viska
iznad obvezne pricuve 53,9%.

Tabela 8: Prosje¢ne obvezne pri¢uve u travnju 2021. godine i stope rasta IV 2021/1V 2020
Prosjecan
saldo
Osnovica za racuna Prosje¢na  Implicitna
obracun Prosjecne obveznih Visak iznad stopa stopa
obvezne obvezne pri¢uva obvezne obvezne obvezne

kod CBBiH
Stanje u mil.
KM 27.906,7 2.790,7 6.057,0 3.266,3 10% 21,7%
Stopa rasta
olls 4,3% 4,3% 18,5% 34,1% - -

Izvor: CBBIiH

Bruto devizne pricuve na kraju travnja 2021. godine uvecane su za 6,5% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine i iznosile su 14 mird. KM. Najznacajniji doprinos rastu bruto deviznih
pricuva imale su investicije u vrijednosne papire. One su u posmatranom mjesecu uvecane za
13% g/g te su iznosile 10,5 mird. KM. S druge strane, depoziti kod nerezidentnih banaka su
imali iznos od 3,1 mlrd. KM §to je smanjenje od 10,4% g/g.

Posmatrajuci strukturu bruto deviznih pric¢uva vidljivo je dominiranje investicija u vrijednosne
papire sa 75% ucescCa, a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka sa 22%. Pokrivenost
pricuvnog novca deviznim priCuvama iznosila je 111,9% c¢ime su ispoStovane odredbe
valutnog odbora.



Tabela 9: Bruto devizne pri¢uve u travnju 2021. godine i stope rasta 1V 2021/1V 2020

Drianie \Zﬁﬁgi Depoziti kod Inveztlcue Ukupno bruto
Zlato J nerezidentnih  Ostalo . devizne
SDR trezoru vrijednosne 5
banaka . pricuve

CBBiH

Stanje u mil. KM 276,3 3,6 1431 3.087,2 0,0 10.523,4 14.033,5
A% ;ew  mm a0 - 130% 6%

Izvor: CBBIiH

Bankarski sektor

Ukupan iznos kredita na kraju travnja 2021.godine iznosio je 20,6 mlrd. KM §to je u poredenju
sa travnjem 2020.godine uvecanje od 1,3%. Najvece uces¢e u ukupnim kreditima ostvarili su
krediti plasirani stanovnistvu (48,8%) uz stopu rasta od 2,3% g/g 1 iznosom od 10 mlrd. KM.
Uces¢e od 44,8% ostvarili su krediti nefinancijskim poduze¢ima od cega 42,3% pripada
nefinancijskim privatnim poduzeé¢ima. Nefinancijska poduzeca imali su uz negativnu stopu
rasta od 0,1% g/g, iznos od 9,2 mlrd. KM. Krediti opée vlade iznosili su 1,2 mlrd. KM S§to je
rast od 6,6% u odnosu na isti mjesec prosle godine. Njihovo uces¢e u ukupnim kreditima
iznosilo je 5,7%. Najveci doprinos rastu ukupnih kredita ostvarili su krediti stanovnistva sa 1,1
p.p- nakon ¢ega slijede doprinosi kredita opce vlade sa 0,4 p.p.

Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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Izvor: CBBIiH

Ukupan iznos depozita iznosio je 26,1 mlrd. KM uz stopu rasta od 11,5% g/g. Najvec¢i doprinos
rastu ukupnih depozita imao je sektor stanovnistva sa 5,1 p.p. u iznosu od 14,3 mlrd. KM i uz
stopu rasta od 9,2% g/g. Depoziti nefinancijskih poduzeca bili su drugi, sa doprinosom rastu od
4,4 p.p. (u okviru toga nefinancijska privatna poduzeca imala su doprinos od 3,9 p.p.) dok je
sektor opée vlade imao doprinos od 2 p.p. Najvisu stopu rasta imali su krediti nefinancijskih
poduzeca od 18,8% g/g sa iznosom od 6,4 mlrd. KM nakon ¢ega slijedi godiSnja stopa rasta
kredita opée vlade od 14,6% uz iznos od 3,7 mird. KM. Najveée uces¢e imali su depoziti
stanovnistva sa 54,8% zatim 24,7% imali su nefinancijska poduzeca. a op¢a vlada imala je
14,3% ucesca.



Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Ukupan promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je na kraju mjeseca aprila 2021.
godine dostigao 34 mil. KM uz stopu rasta od 81,7% g/g. Time je ostvario uc¢esc¢e od 69% u
ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. Na SASE je u mjesecu aprilu odrzana 32. aukcija
obveznica Federacije Bosne i Hercegovine, te je za emitenta prikupljeno 30 mil. KM.

Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM
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Ukupan promet na Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je uz negativnu stopu rasta od
92,9% na kraju istog mjeseca dostigao 15,5 mil. KM. Ovaj ostvareni iznos predstavlja 31%
ukupnog ostvarenog prometa u Bosni i Hercegovini. U mjesecu aprilu 2021. godine na BLSE
nije bilo javne emisije obveznica i trezorskih zapisa.



Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE je na kraju mjeseca aprila 2021. godine uz negativnu stopu
rasta od 79% g/g dostigao 49,4 mil. KM. Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za
emitente je prikupljeno 30 mil. KM i ovaj iznos predstavlja 60,6% ukupnog ostvarenog prometa
U OvOm mjesecu.

Tabela 10: Ukupan promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO

Apr-19 19.588.095,1 54.297.699,5 73.885.794,6
Apr-20 18.692.570,7 216.706.612,4 235.399.183,1
Apr-21 33.969.685,4 15.466.580,6 49.436.266,0

lzvor: SASE i BLSE

Kapitalizacija na SASE u ovom mjesecu je uz negativnu stopu rasta od 3,7% g/g dostigla 5,2
mlrd. KM i time ostvarila 55,3% uc¢es¢a u ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija
na BLSE je uz stopu rasta od 7,7% g/g dostigla 4,2 mlrd. KM i ostvarila 44,7% uces¢e u ukupnoj
kapitalizaciji. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je na kraju mjeseca aprila 2020. godine
dostigla 9,3 mlrd. KM uz stopu rasta od 1,1% g/g.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni 1 Hercegovini u 2020. godini nasla se na direktnom
udaru Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19. Tako je Bosna i Hercegovina prema
raspolozivim podacima BHAS-a za 2020. godinu zabiljezila pad ukupne robne razmjene od
preko 10%, Sto je posljedica pada robnog izvoza od 8,5% 1 uvoza od 13,4% u odnosu na
prethodnu godinu.'® Ova negativna kretanja u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene tokom
prethodne godine direktna su posljedica Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19, uvodenja
,lockdown-a“ u K2 2020. godine, kao i pada proizvodnje u okviru preradivacke industrije u
Bosni i Hercegovini u 2020. godini. Dosadasnje analize ekonomskih kretanja u zemlji su
potvrdile da privredna kretanja u vanjskom okruzenju (EU i zemlje regiona) uz nivo domace
proizvodnje, potro$nje i investicija predstavljaju glavnu strukturnu odrednicu kretanja u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Herzegovini. Tako je prema preliminarnim
podacima BHAS-a u periodu januar-april 2021. godine doslo do odredenog poboljsanja
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. Naime, ne zanemarujuci efekat niske osnovice
iz prethodne godine Bosha i Hercegovina je u periodu januar-april 2021. godine ostvarila
zavidnu stopu rasta robnog izvoza od 25,7%, dok je rast robnog izvoza u aprilu iznosio skoro
60% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. S druge strane, pored poveéanja izvoza
zabiljezen je i rast robnog uvoza od 12,5% $to nagovjestava moguci oporavak domace traznje
(potro$nja 1 investicije) u Bosni 1 Hercegovini u K2 2021.godine. Pregled kretanja
vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini u periodu januar-april 2021. godini
prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 13: Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini
za period januar-april 2021. godinu ( stope rasta g/g )
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Izvor: BHAS

15 Prikazane stope rasta obuhvataju samo trgovinu robama i obuhvataju period januar — decembar 2020. godine, dok se stope
rasta koje su navedene u uvodnom dijelu odnose na ukupnu trgovinsku razmjenu (robe +usluge) za period januar-decembar
2020. godine.



Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-april 2021. godine, Bosnha i
Hercegovina je ostvarila izvoza roba u vrijednosti od oko 4,2 milijarde KM §to predstavlja
nominalno poveéanje od 25,7% (854 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne godine.'®
S druge strane, ako se porede samo podaci za mart mjesec 2021. godine u odnosu na isti mjesec
prethodne godine rast robnog izvoza iznosio je skoro 60% u odnosu na isti period prethodne
godine. Unato¢ baznom efektu iz prethodne godine ovo poveéanje robnog izvoza predstavlja
ohrabrenje kada su u pitanju privredna kretanja u Bosni i Hercegovini. Ovaj rast robnog izvoza
je veoma vazan ako se ima u vidu cjelokupni ambijent i prisustvo pandemije virusa Covid 19
kako u svijetu tako i u Bosni i Hercegovini. S druge strane, na ovaj nacin u Bosni i Hercegovini
je nastavljen pozitivan trend rasta robnog izvoza iz K4 prethodne godine. Naime, ovaj rast
robnog izvoza u aprilu 2021. godine od oko 60% predstavalja nastavak pozitivnog trenda u
posljednjih nekoliko mjeseci (decembar 2020. godine 14,8%, januar 2021. godine 3%, februar
2021. godine 11,3%, mart 2021. godine 36,2% 1 april 2021. godine 59,8%) 1 veoma je vazno
da isti bude nastavljen u periodu koji slijedi. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u
periodu januar-april 2021. godine posmatra po proizvodima, vidljivo je da su najznacajnija
povecanja ostvarena u okviru izvoza metalnog otpada koji je udvostrucen (2,8 p.p.), namjestaja
36,5% (2,7 p.p.), sirovog zeljeza i Celika 74,6% (2,1 p.p.), elektri¢ne energije oko 30% (2,0
p.p.), elektri¢ne opreme oko 40% ( 1,2 p.p.), masina i aparata oko 50% (1,2 p.p.), i dr. S druge
strane, najznacajnija smanjenja izvoza roba su registrirana u okviru izvoza tekstilnih proizvoda
30% (-0,2 p.p.), farmaceutskih aparata 23,0% (-0,2 p.p.), odredenih biljnih i sto¢nih proizvoda
10,5% (-0,1 p.p.) i dr. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine tokom perioda januar-april
2021. godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvise robe izvezeno
na trziSte zemalja EU u vrijednosti od 3,1 milijardu KM $to predstavlja povecanje od 27,4% u
odnosu na isti period prethodne godine. 1zvoz roba iz Bosne i Hercegovine u zemlje CEFTA-e
iznosio je 662 miliona KM Sto predstavlja poveéanje od oko 27,5%. Ako se robni izvoz iz
Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po zemljama vidljivo je da su
najznacajnija povecanja zabiljezena prilikom izvoza u Hrvatsku 28,2% (3,9 p.p.), Italiju 42%
(3,7 p.p.), Srbiju 28% (2,9 p.p.), Sloveniju 27,5% (2,5 p.p.), Njemacku 17,4% (2,8 p.p.) i
Austriju 19,2% (1,9 p.p.).

Pored povecanja izvoza roba, nakon dugo vremena u martu i aprilu mjesecu 2021. godine doslo
je i do povecanja robnog uvoza. Tako je prema podacima BHAS-a za period januar-april 2021.
godine u Bosni i Hercegovini registriran uvoz roba u vrijednosti od 6,1 milijardu KM $to
predstavlja nominalno povecanje od 12,5% (679 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne
godine. Ovo na neki nacin ukazuje da bi tokom K2 2021. godine moglo do¢i i do postepenog
oporavka privatne potrosnje i investicija u Bosni i Hercegovini. Posmatrano po proizvodima, u
periodu januar-april 2021. godine najznacajnija povecanja uvoza roba su registrirana u okviru
uvoza baznih metala 40,1% (3,0 p.p.), hemijskih proizvoda 14,7 (1,2 p.p.), metalnih proizvoda
27,4% (1,1 p.p.), gume i plastike 22,4% (1,1 p.p.), elektri¢éne opreme 21,4% (0,5 p.p.) i dr. S
druge strane, smanjenja uvoza roba u periodu januar-april 2021. godine registrirana su prilikom
uvoza naftnih derivata i prirodnog gasa 47,8% (-0,6 p.p.), farmaceutskih preparata 50% (-0,2
p.p.) biljnih i sto¢nih proizvoda 14,2% (-0,6 p.p.) i dr.

Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-april 2021. godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe uvezeno sa trzista zemalja EU u
vrijednosti od oko 3,7 milijardi KM §to predstavlja povecanje od 12,9% u odnosu na isti period
prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-¢ iznosio je 761 miliona KM §to predstavlja
povecéanje od 15,1%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po zemljama vidljivo
je da su najznacajnija povecanja istog zabiljeZena prilikom uvoza iz Italije 21,7% (2,4 p.p.),

16 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za april 2021. godine-prethodni podaci‘, 20.05.2021. godine.



Kine 13,1% (1,0 p.p.), Turske 25,7% (1,3 p.p.), Srbije 14,2% (1,5 p.p.), Njemacke 14,3% (1,8
p.p.), Austrije 16,7% (0,7 p.p.), Slovenije 13,6 (0,2 p.p.) i Hrvatske za 5,0% (-0,5 p.p.).

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-april 2021. godine u Bosni i
Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od skoro 2 milijarde KM i smanjen je
za oko 8,3% (oko 180 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne godine. lako bi ovo
smanjenje robnog deficita na prvi pogled moglo predstavljati pozitivan signal, vrijedi istaci da
je prevashodno posljedica cikli¢nih kretanja na domacem i inostranom trziStu. Naime,
smanjenje robnog deficita na implicitan na¢in ukazuje na nizak nivo ekonomske aktivnosti (u
okviru potrosnje 1 investicija) u Bosni i Hercegovini na pocetku 2021. godine. Posmtrano po
proizvodima, najznacajniji deficit je zabiljezen u okviru kategorija kao $to su naftni derivati,
motorna vozila, farmaceutski preparati i prehrambeni proizvodi. S druge strane, Bosna i
Hercegovina je i u periodu januar-april 2021. godine nastavila da ostvaruje suficit u okviru
proizvoda kao §to su elektri¢na energija, namjestaj, pojedini metalni proizvodi i obuca.

Nizi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno sporiji rast robnog uvoza u odnosu na
rast izvoza rezultirali su djelimi¢nim poboljSanjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom roba u
Bosni i Hercegovini koja je u periodu januar-april 2021. godine iznosila 68,5%. Pokrivenost
uvoza izvozom sa zemaljama EU iznosila je 83,6%, dok je pokrivenost sa zemljama CEFTA-e
iznosila 87%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u
periodu januar-april 2021. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod.

Tabela 11: Vanjskotrgovinska robna razmjena za januar-april 2021. godine po HS klasifikaciji

1zvoz uvoz DEFICIT
Izvozi uvoz dobara klasifikovanih Pokrivenost
prema harmonizovanom sistemu Januar_April_2020 | Januar_April_2021 | 2021/2020 promjena % | Januar_April_2020 | Januar_April 2021 [2021/2020 promjena % fJanuar_April_2020 | Januar_April 2021 | 2021/2020 promjena % |uvoza
kodova (HS) izvozom
umil KM umil KM afy pp umil KM umil KM oy pp umil KM umil KM alg pp
|
UKUPNO 3325 4178 257 257 5421 6100 125 125 2096« -1922 83 -83685%
AVOTINJET |
1 55 4 -200 03 171 180 53 017 -116 1 -136 172 095 24.8%
PROIZ/ODI '
PROIZVODI BILINOG |
2 64 59 12 014 255 254 04 -0,02 -191 . -195 19 0,17 23.2%
PORIJEKLA '
MASTI I ULJA
3 34 28 -174 -0,18 66 52 212 -0.26 -2 | -24 25,2 -039 53,8%
ZAIVOTINJSKOG '
PREHRAMBENE !
4 104 115 10,7 033 480 519 81 0,72 -376 | -404 T4 133 22.2%
PRERADEVINE
PROIZVODI !
5 355 432 219 233 939 658 -299 518 -585 ! -226 -61,3 -1710 | 657%
MINERALNOG |
PROIZVODI HEMIJSKE |
6 260 282 85 0,67 567 600 58 0,61 -307 | -318 35 0,52 47,0%
INDUSTRIJE ILI |
PLASTICNE MASE,
1 N 160 199 246 118 409 481 176 133 -249 ! -282 131 156 414%
GUMATKAUCUK !
8  KOZA IKRINO 36 40 102 011 126 98 222 -052 -90 ! -58 -353 -151 40,8%
DRVO | PROIZVODI OD |
9 207 261 263 164 110 11 09 0,02 97 | 150 55,3 =255 | 2351%
DRVETA 1
CELULOZA, PAPIR | !
10 9% 108 125 0,36 148 140 54 -015 -52 | -2 -385 -0,95 1.1%
KARTON | NJIHOVI
TEKSTIL | TEKSTILNI !
1 189 211 115 0,65 401 402 0.2 0,02 =212 ! -191 -98 -099 52,5%
PROIZVODI |
OBUCA, SESIRI, KAPE I .
12 201 223 107 0,65 129 106 -178 0,42 7 ! ur 616 213 | 2104%
SLICNI PROIZVODI |
PROIZVODI OD
13 36 38 58 0,06 119 115 -34 -0,07 -83 ! -1 13 -029 33,0%
KAMENA. G IPSA. !
BISERI, PLEMENITI |
14 10 21 103,9 032 8 19 1375 0,20 2 . 2 -18.2 0,02 109,5%
METALI INJIHOVI '
BAZNI METALI |
15 533 798 497 797 722 831 151 201 -189 | -33 -825 144 | 96,0%
PROIZVODI OD BAZNIH '
MASINE, APARATI, !
16 . 500 654 307 462 849 876 32 0,50 -349 | -222 -36.3 -6,04 T41%
MEHANICKI I
TRANSPORTNA '
17 103 126 219 0,68 482 401 -168 -149 -319 ! -215 214 -4.94 31,4%
SREDSTVA | NJIHOVI |
SATOVI, MJERNI, |
18 N 9 14 522 014 86 92 70 011 -7 | -18 16 0,06 152%
MUZICKIT |
ORUZJE I MUNICUJA,
19 47 65 383 0,54 5 5 -80 -0,01 42 ! 60 438 -088 | 1413,0%
NJIHOVI DIJELOVI I !
20 RAZNIPROIZVODI 324 452 395 385 159 149 63 0,18 165 ! 303 836 -658 | 3034%
UMJETNICKA DJELA, N
21 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0 | 0 0 0,0 0,0%
KOLEKCIONARSKI 1
!
98  NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 | 0 0,0 0,00 0,0%

Izvor: BHAS



5. Strane direktne investicije
U vrijeme pisanja informacije nisu bili dostupni podaci o ulaganjima SDU u 2021. godini

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine u platnom bilansu za 2020. godinu
ukupna SDU su uz negativnu stopu rasta od 7,5% g/g dostigla 625,6 mil. KM (neto finansijska
pasiva). U okviru ovoga iznosa reinvestirane zarade (kao najmobilniji dio ulaganja) su sa
dostignutih 302,1 mil. KM registrovale smanjenje od 21,3% g/g. Sa ovim iznosom su ostvarile
ucesce u ukupnim SDU sa 48,3% Sto je manje za 8,4 p.p. u odnosu na isti period prosle godine.

Grafikon 14: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2018. do 2020. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH
Tabela 12: Strana direktna ulaganja po kvartalima
U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2018 319,2 187,6 303,9 170,0 980,8
2019 252,2 405,6 48,6 -29,9 676,6
2020 237,2 140,1 98,1 150,1 625,6
Izvor: CBBiH

Kreditna agencija Moody’s Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila ve¢ ranije
ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni izgledi” a i kreditna agencija Standard & Poor's 28.08.2020.
godine je takode potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B stabilni izgledi®.



Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na osnovu ¢lana 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik
Bosne 1 Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 1 24/08), ¢lana 54. stava (1) tacke b) i
¢lana 56. Poslovnika o radu Vijeca ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH®,
broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i1 Hercegovine na . sjednici, odrzanoj
godine, donijelo je

ZAKLJUCAK
1. Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je Informaciju o kretanju
makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini za januar/sijecanj — april/travanj 2021.
godine.
broj: od . godine.
Broj: , . godina.
Sarajevo

M. P. Predsjedavajuci

Vijeca ministara Bosne i Hercegovine
Dr. Zoran Tegeltija



Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na temelju Clanka 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne 1 Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), ¢lanka 54. stavka (1)
tocke b) 1 Clanka 56. Poslovnika o radu Vijeca ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni

glasnik BiH*, broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici,
odrzanoj godine, donijelo je
ZAKLJUCAK

1. Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je Informaciju o Kkretanju
makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini za januar/sije¢anj — april/travanj 2021.

godine.

broj: od . godine.
Broj: : . godina.
Sarajevo

M. P. Predsjedatelj
Vijeca ministara Bosne 1 Hercegovine

Dr. Zoran Tegeltija



Obpasay opoj 1
NPUIJEAJOT

Ha ocnoBy unana 17. 3akona o Cajety muHHcTapa bocHe u XepliieroBuHe
(,,Cmyx6enu rimacauk bocue u Xepuerosune®, op. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 u 24/08), unana
54. craBa (1) Tauke 6) m unana 56. IlocmoBHuka o pagy Casjera mMuHHCcTapa bocHe u
XepueropuHe (,,Coyx6enn rmacauk buX“, Opoj 22/03) Casjer mmHHcTapa bocHe wu
XepIreropuHe Ha . CJeTHUIIH, OJIPIKAHO] roJInHe, JOHHO je

(6poj cjemauIe) (maTym cjemHuIie)

3AK/JbYYAK

1. Casjer munucrapa bocHe u Xepreropude ycojuo je Hudopmanmjy o kperamy
MAKPOEKOHOMCKHX MoKa3atesba y bocum y XepueroBuHu 3a jaHyap/cujedam —
anpwi/TpaBam 2021. ronune,

opoj: ol . TOOUHE.

bpoj: , . TOOUHA.
CapajeBo

M. II. [Ipencjenasajyhu
Cagjera Munucrapa bocae u Xepuerosune
/Ip 3opan Tezenmuja
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