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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduzena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja 1
da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija je zaduzena da ,,Informaciju“ dostavlja mjesecno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* * *

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu je obiljezila globalna
pandemija virusa Covid 19 §to je dovelo do realnog pada BDP-a u Bosni i Hercegovini od oko
4,5% odnosu na prethodnu godinu.! S druge strane, unato¢ visestrukim izazovima u prvom
kvartalu 2021. godine u Bosni i Hercegovini je doslo stabilizacije privredne aktivnosti koja je
nastavljena 1 djelimi¢no poboljsana tokom K2 tekuce godine. Naime, prema trenutno
raspolozivim statistickim podacima Agencije za statistiku Bosne 1 Hercegovine (dalje u tekstu
BHAS) (statistika nacionalnih racuna-rashodovni pristup za K1 2021. godine) u Bosni i
Hercegovini je u K1 2021. godine registriran realni rast BDP-a od 1,5% u odnosu na isti period
prethodne godine.? Ako se imaju u vidu jo§ uvijek prisutna neizvjesnost usljed globalne
pandemije virusa Covid 19, kao 1 nepovoljna ekonomska kretanja u vanjskom okruZenju
(zemlje EU) ova stopa ekonomskog rasta djeluje prilicno iznenadujué¢e. Komparativni pregled
kretanja ekonomskog rasta po zemljama u K1 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod.

1Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domaci proizvod, rashodni pristup tromjeseéni
podaci za K4 2020. godine “, 01.04.2021. godine.
2 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domaci proizvod, rashodni pristup tromjeseéni
podaci za K1 2021. godine “, 30.06.2021. godine.
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Grafikon 1: Kretanje BDP-a po zemljama u K1 2021. godine (realni rast g/g)
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Ako se pazljivije posmatra struktura poboljSanja privredne aktivnosti i ekonomskog rasta u K1
2021. godine moze se zakljuciti da je isti ostvaren ponajvise zahvaljujuci pobolj$anju u okviru
proizvodno-izvoznih sektora privrede Bosne i Hercegovine. Naime, posmatrano po
komponentama, najznacajnije povecanje a samim tim i doprinos ekonomskom rastu zabiljezen
jeu okviru izvoza roba iz Bosne i Hercegovine. Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-
a (statistika nacionalnih racuna, rashodovni pristup) u K1 2021. godine ukupni rast izvoza
(robe+usluge) iznosio je 11%, dok je uvoz uvecan za svega 0,9%. Ovakva kretanja izvoza i
uvoza roba rezultirali su smanjenjem vanjskotrgovinskog deficita od preko 20%, tako da je
doprinos neto izvoza u ekonomskom rastu u K1 2021. godine iznosio 3,3 p.p. Pored povecanja
izvoza, tokom K1 2021. godine pomalo neoc¢ekivano je doslo do povecanja 1 privatne potrosnje
od 1,4%, obzirom da se teSko moZe govoriti o povecanju raspoloZivog dohotka gradana kao
kljuénog uporiSta za povecanje privatne potroSnje. Pored povecanja privatne potrosnje,
statisticki pokazatelji BHAS-a ukazuju i na blagi rast javne potro$nje od 0,5% na kraju K1
2021. godine. S druge strane, najznacajnije smanjenje u strukturi rasta BDP-a za K1 2021.
godine zabiljeZeno je u okviru investicija i iznosilo je 12% u odnosu na isti period prethodne
godine, dok je negativan doprinos rastu iznosio skoro 3 p.p. Strukturna kompozicija
ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini za K1 2021. godine prikazana je na grafikonu ispod.

Grafikon 2: Struktura ekonomskog rasta u BiH za K1 2021. godine
(stope rasta u % i doprinosi rastu u procentnim poenima)
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Ako se pazljivije posmatra blago pobolj$anje privredne aktivnosti u Bosni i Hercegovini K1
2021. godine moZze se konstatovati da je ono ostvareno uglavnom zahvaljuju¢i povecanju
proizvodnje u okviru preradivacke industrije od 7,5%, S§to je posljedicno dovelo i do
dvocifrenog rasta izvoza. Pored preradivacke industrije, pozitivan doprinos rastu u nes§to manjoj
mjeri ostavren je u okviru poljoprivredne proizvodnje, gradevinarstva i odredenih usluznih
djelatnosti. Medutim za potpunu stabilizaciju ekonomskih prilika u Bosni i Hercegovini
potreban je snazniji oporavak u okviru ostalih segmenata bosanskohercegovacke ekonomije
prije svega privatne potroSnje i investicija (domaca potraznja) koje su u proslosti predstavljale
kljucno uporisSte ekonomskog rasta. S druge strane, kratkorocni statisticki podaci za drugi
kvartal 2021. godine ukazuju na to da je pozitivan trend rasta u okviru proizvodno-izvoznih
grana bosanskohercegovacke ekonomije nastavljen obzirom da su industrijska proizvodnja i
izvoz ostvarili dvocifrene stope rasta. Ovom prilikom takoder vrijedi ista¢i da su ove stope rasta
pod utjecajem baznog efekta (niske osnovice) iz prethodne godine. Raspolozivi statisti¢ki
podaci statistickih institucija u Bosni i Hercegovini na neki nacin ukazuju da je tokom drugog
tromjesecja 2021. godine doSlo do odredenog poboljsanja privredne aktivnosti u okviru
privatne potros$nje i investicija. Naime, prema podacima BHAS-a u Bosni i Hercegovini
primjetan trend rasta broja zaposlenih, blagi rast plata, rast kreditne aktivnosti, povecanje uvoza
(naroCito roba Siroke potros$nje) Sto bi na implicitan nacin moglo ukazivati na rast privatne
potrosnje. Podaci iz domena javnih finansija o povecanje ukupnih javnih prihoda za 12,6%, a
posebno prihoda po osnovu indirektnih poreza za 12% a naroc¢ito PDV-a za 15,6% na neki nacin
potvrduju navedene procjene. S druge strane, obzirom na ograni¢enu raspolozivost podataka i
opStu neizvjesnost u ovom trenutku nije mogudée procijeniti kretanje investicija u Bosni i

Hercegovini obzirom da su iste najviSe pogodene Sirenjem globalne pandemije virusa Covid
19.

1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-juni 2021. godine Bosna i
Hercegovina je zabiljezila rast fizickog obima industrijske proizvodnje od 13,2% u odnosu na
isti period prethodne godine.® S druge strane, posmatrano na mjeseénom nivou rast fizickog
obima industrijske proizvodnje u junu 2021. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine
iznosio je 18,0%. Imajuci u vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19, ovaj porast
fizickog obima industrijske proizvodnje djeluje ohrabrujuce, medutim isto tako potrebno je
imati u vidu efekat niske osnovice i1 prethodne godine koji je omogucio ovako visoku stopu
rasta. Pregled kretanja industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima u periodu
januar-juni 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod:

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop3tenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za
juni 2021. godine-prethodni podaci®, 26.07.2021. godine.
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Grafikon 3: Pregled kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje
u periodu januar-juni po sektorima
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Posebno vrijedi ista¢i da je najznacajniji doprinos rastu ukupne industrijske proizvodnje u
periodu januar-juni ostvaren u okviru izvozno orijentirane preradivacke industrije. Posmatrano
detaljnije po granama najznacajnija povecanja proizvodnje su registrirana u okviru izvozno
orjentiranih grana kako §to su proizvodi namjestaja 32,6%, gotovi metalni proizvodi 41,7%,
bazni metali 20,4%, te hemijski proizvodi i koks gdje je su ostvarena poveéanja od preko 20%.
S druge strane, smanjenja proizvodnje su registrirana u okviru proizvodnje odjece 17,0%,
osnovnih farmaceutskih proizvoda oko 11% i pi¢a od oko 1,2%. Detaljniji pregled kretanja
proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini za period januar-juni 2021.
godine po granama prikazan je na grafikonu ispod.

; Grafikon 4: Pregled kretanja proizvodnje u preradivackoj industriji po granama
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Pored preradivacke industrije, pozitivan doprinos rastu ukupne industrijske proizvodnje u Bosni
I Hercegovini ostvaren je i u okviru sektora za proizvodnju elektri¢ne energije u okviru kojeg
je registrirano povecanje proizvodnje od 17,0%. S druge strane, u sektoru rudarstava u periodu
januar-juni 2021. godine zabiljezen pad proizvodnje od 6,3% u odnosu na isti period prethodne
godine.
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Maloprodaja

Zvanic¢ni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, za juni 2021. godine, ukazuju
na realni rast prometa od 13,5% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Ovaj znacajniji
porast prometa je rezultat rasta trgovine motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicima (u
daljem tekstu s.p.) od 27,5% te rasta trgovine na malo osim trgovine motornim gorivima u s.p.
od 10,3%. Moglo bi se reéi da je do oporavka prometa u maloprodaji doslo usljed zna¢ajnijeg
popustanja epidemioloskih mjera (vezanih za Covid-19), dozvoljenog dolaska veceg broja
stranih gostiju te posjeta rezidenata Bosne i Hercegovine na privremenom radu u inostranstvu.
Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. ostvario je rast od
3,3% dok je u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) promet povecan za 6,7%. U sklopu trgovine na malo
neprehrambenim proizvodima, u mjesecu junu 2021. godine, pad od 5,6% je zabiljeZen samo
kod prometa na Standovima i trznicama.

Ostale kategorije (u okviru trgovine na malo neprehrambenim proizvodima) su zabiljezile rast,
pa je tako trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom porasla za 45,8%,
trgovina na malo ostalom opremom za domacinstvo za 9,1%. ZabiljeZeni rast u trgovini na malo
proizvodima za kulturu i rekreaciju iznosio je 3,1%, trgovini na malo ostalom robom u s.p.
19,7% te u trgovini na malo izvan prodavnica, Standova i trznica 15,5%.

Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu junu (rast g/g)
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Izvor: BHAS

U okviru trgovine opremom za domacinstvo samo jedna kategorija biljezi smanjenje prometa
i to je trgovina na malo sportskom opremom, igrama i igrackama koja je u junu 2021. godine
zabiljezila pad od 0,2%.

Najveci porast je ostvaren u trgovini tekstilom, odje¢om, obu¢om 1 proizvodima od koze gdje
je zabiljezeno povecanje prometa od 22,5%. Ostale kategorije takoder biljeze rast pa je tako u
trgovini na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu 1 elektricnim aparatima za domacinstvo
porast iznosio 9,5%, u apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima
12,7%, trgovini na malo knjigama, novinama, muzickim i videozapisima 15%.
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Trziste rada

Podaci o broju zaposlenih lica po djelatnostima u Bosni i Hercegovini za juni 2021. godine nisu
objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na
maj 2021. godine.

U maju 2021. godine u Bosni i Hercegovini broj zaposlenih lica je uvecan za 1,3% u odnosu na
maj 2020. godine i iznosio je 815,6* hiljada (tabela ispod).

Prema podrucjima djelatnosti u maju 2021. godine najveci doprinos uvecanju ukupnog broja
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini bio je u oblasti preradivacke industrije, djelatnosti
zdravstvene i socijalne zastite, informacija i komunikacija kao i trgovine. Sa povecanjem obima
proizvodnje preradivacke industrije broj zaposlenih lica u maju u ovoj djelatnosti je uvecan za
2,6% g/g (uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,5 p.p.). U djelatnosti koja pored
preradivacke industrije zapos$ljava najveci broj lica u Bosni i Hercegovini - trgovina na veliko
i malo, popravka motornih vozila i motocikala - broj zaposlenih lica je uvec¢an za 0,9% (uz
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih oko 0,2 p.p.).> U maju 2021. godine je zabiljeZen rast
broja zaposlenih u djelatnosti zdravstvene 1 socijalne zastite od 3% g/g, kao 1 djelatnosti
informacija i komunikacija 7,6% g/g (doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih ovih djelatnosti
zajedno je bio oko 0,4 p.p.). Pored pomenutih oblasti, broj zaposlenih lica je uveéan u jos§
nekoliko djelatnosti, ali je njihov doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni i
Hercegovini bio manji u poredenju sa prethodno navedenim podruc¢jima djelatnosti.

U junu 2021. godine broj registrovanih nezaposlenih lica je manji za 6,5% u odnosu na juni
2020. godine i iznosio je oko 393,8 hiljada. Prema podacima® Agencije za rad i zaposljavanje
Bosne i Hercegovine, u junu je brisano ukupno 17.745 lica sa evidencija sluzbi zapos$ljavanja.
Od ovog broja zaposleno je 12.086 lica. Istovremeno je za 8.194 lica prestao radni odnos. Stopa
registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u maju 2021. godine je iznosila 32,7% i
smanjena je u odnosu na prethodni mjesec za 0,4 p.p.’

Tabela 1: Broj zaposlenih lica (revidiran podatak) i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

Mjesec Broj zaposlenih Stopa rasta g/g Broj registrovanih Stopa rasta g/g
licau (u odnosu na isti nezaposlenih lica u (u odnosu na isti
Bosni i Hercegovini  period prethodne  Bosni i Hercegovini period prethodne
godine) godine)

1-X11 2020 812.592 -1,0% 415.231 1,0%

1-2021 809.667 -1,8% 415.027 2,2%
11-2021 808.884 -1,7% 410.776 2,0%
111-2021 810.947 -1,2% 406.718 2,1%

I-111 2021 809.833 -1,6% 410.840 2,1%
1V-2021 813.454 1,1% 402.146 -4,2%
V-2021 815.590 1,3% 395.999 -6,0%
VI1-2021 - - 393.781 -6,5%

Izvor: BHAS, Agencija za rad i zapos$ljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zaposljavanje u Bosni i Hercegovini

4 Privremeni podatak. Na osnovu polugodisnjeg istraZivanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 30. septembar 2020. godine,
pocetkom decembra 2020. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim osobama, dobijenih mjeseénim
istrazivanjem RAD-1. Stoga su podaci do septembra 2020. godine kona¢ni, a za ostale mjesece 2020. godine i 2021. godine su
privremeni.

5 Ukupan promet trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, posmatran u teku¢im cijenama, u maju 2021. godine ostvario je rast
od 26,1% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Izvor: Poslovne statistike, indeksi prometa trgovine na malo, maj 2021.
godine.

6 Izvor: Pregled stanja trzita rada na dan 30. juni 2021. godine. Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine.

" Izvor: Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine. Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na maj
2021. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za juni 2021. godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.
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Anketa o radnoj snazi u 2021. godini

U 2021. godini Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini se provodi kontinuirano prema
novoj, redizajniranoj metodologiji uskladenoj sa novom Regulativom Evropskog parlamenta i
Vijeca, koja je stupila na snagu 1. januara 2021. godine. Zbog prelaska na novu, redizajniranu
metodologiju Ankete o radnoj snazi u 2021. godini doslo je do prekida serije podataka. Rezultati
Ankete o radnoj snazi 2021. godine nisu uporedivi sa rezultatima kontinuirane Ankete o radnoj
snazi 2020. godine i rezultatima godisnjih anketa o radnoj snazi provedenih u periodu od 2006.
do 2019. godine.

U prvom kvartalu 2021. godine, u Bosni i Hercegovini radnu snagu ¢inilo je oko 1,37 miliona
lica od kojih je oko 1,1 miliona (80,9%) zaposlenih i 262 hiljade (19,1%) nezaposlenih lica. U
prvom kvartalu 2021. godine, stopa aktivnosti je bila 47,4%, stopa zaposlenosti 38,4% i stopa
nezaposlenosti 19,1%.

Struktura zaposlenih osoba prema statusu u zaposlenosti pokazuje da najvece ucesce u
zaposlenosti imaju zaposlenici 85,4%, zatim samozaposlenici 12,2% 1 nepla¢eni pomazuci
¢lanovi 2,5%. Struktura zaposlenih lica prema grupama podrucja djelatnosti pokazuje da je
najveée uceSCe zaposlenih lica u usluznim djelatnostima 56,6%, zatim u industriji i
gradevinarstvu 34,4% 1 u poljoprivredi, Sumarstvu i ribolovu 9%.

Obrazovna struktura nezaposlenih lica pokazuje da 70,8% osoba ima zavrSenu srednju Skolu 1
specijalizaciju, slijede lica sa zavr§enom osnovnom Skolom ili nizim obrazovanjem 16,9% i lica
sa zavrSenom visom $kolom, fakultetom, magisterijem, doktoratom 12,3%. U prvom kvartalu
2021. godine od ukupnog broja nezaposlenih lica njih 61 hiljadu ili 23,4% je trazilo posao krace
od 12 mjeseci, dok je 47 hiljada ili 17,8% lica trazilo posao od 12 mjeseci do dvije godine. Broj
nezaposlenih lica koje su trazile posao dvije godine i duze iznosio je 154 hiljade ili 58,8%.

Tabela 2: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini (u 000)8

K1 2021
Radno sposobno stanovnistvo (15-89) 2.904
Osobe izvan radne snage (15-89) 1.527
Radna snaga (15-89) 1.377
Zaposlena lica (15-89) 1.115
Nezaposlena lica (15-74) 262
Stopa nezaposlenosti (15-74) 19,1%
Stopa aktivnosti (15-89) 47,4%
Stopa zaposlenosti (15-89) 38,4%

Izvor: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini za | kvartal 2021. godine

Podatak o prosjecnoj neto plati za juni 2021. godine nije objavljen u periodu izrade Informacije
pa se podaci odnose na maj 2021. godine.

Prosjecna neto plata u Bosni i Hercegovini u maju 2021. godine iznosila je 981 KM i nominalno
je veca za 4,4% u odnosu na maj 2020. godine. Realni rast prosjecne neto plate bio je sporiji
zbog inflacije u posmatranom mjesecu od 1,7%.

Prema podrucjima djelatnosti, najve¢a nominalna stopa rasta neto plate u maju 2021. godine od
8,4% g/g bila je u podrucju djelatnosti informacija i komunikacija. Pored toga, brzi rast neto
plata je zabiljezen 1 u djelatnosti poslovanja nekretninama (7,9% g/g), kao 1 preradivackoj
industriji (7,9% g/g), djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane (7,6% g/g),

8 Zbog zaokruZivnja decimala u nekim slu¢ajevima zbir brojeva nije jednak predstvaljenom broju.
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gradevinarstvu (7,3% g/g), kao 1 djelatnosti umjetnosti zabave i rekreacije (7,2% g/g). Medutim,
zbog nesto skromnijeg rasta neto plata u pojedinim djelatnostima prosje¢na neto plata u maju
je imala rast od 4,4% g/g.

Naveca prosjecna isplacena neto plata u Bosni i Hercegovini u maju 2021. godine bila je u
podrucju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.564 KM), dok je najniza prosje¢na
isplacena neto plata u podruc¢ju djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane
(584 KM).

Tabela 3: Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne
godine

Prosjecna neto plata u Nominalna stopa

Bosni i Hercegovini (U rasta prosjecne neto

KM) plate (9/9)
1-X11 2020 956 3,8%
1-2021 969 2,6%
11-2021 961 2,2%
111-2021 989 4,1%
1-111 2021 973 3,0%
1V-2021 985 4,6%
V-2021 981 4,4%
lzvor: BHAS

Ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini u junu 2021. godine iznosio je 696,3° hiljada i
u odnosu na isti mjesec prethodne godine uvecan je za 0,2%. Prosjena penzija u Bosni i
Hercegovini u junu 2021. godine iznosila je 420'° KM i nije se mijenjala u odnosu na prosli
mjesec, ali je ve¢a u odnosu na juni 2020. godine za 2,8% g/g. Najniza penzija u junu 2021.
godine u oba entiteta nije se mijenjala u odnosu na pros§li mjesec i u Federaciji Bosne i
Hercegovine iznosila je 382,2 KM, dok je u Republici Srpskoj iznosila 207,9 KM za penzijski
staz do 15. godina.

Grafikon 6: Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini

. Prosjec¢na penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)

== «» o Nominalna stopa rasta prosjecne penzije g/g (desna skala
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03-2021
04-2021
05-2021
06-2021

Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

9 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

10 Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosjeénih mjesec¢nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.
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2. Javne finansije

U prvoj polovini 2021. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 8 milijardi
KM javnih prihoda, §to je za 12,6% viSe nego u istom periodu 2020. godine. U strukturi ukupnih
prihoda i dalje dominiraju prihodi entitetskih poreskih uprava sa 51,5%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Uprava za indirektno oporezivanje je rjeSenjem Ministarstva transporta i komunikacija od
maja mjeseca 2021. godine, akreditovana i upisana kao kvalifikovani ovjerilac u Bosni i
Hercegovini.

Na taj nacin je postala sertifikovano tijelo za izdavanje digitalnog kvalifikovanog potpisa, koji
¢e zamijeniti klasi¢ni potpis i1 pecat u sluzbenoj komunikaciji prilikom pruzanja elektronskih
usluga poslovnoj zajednici. To znaci da ¢e poreski obveznici moc¢i podnositi zahtjeve za
dobijanje digitalnih kvalifikovanih potvrda, kao i za koristenje elektronskih usluga.

Prva elektronska usluga koja ¢e biti ponudena poslovnoj zajednici u Bosni i Hercegovini jeste
NCTS - novi kompjuterizovani tranzitni sistem.

U mjesecu junu 2021. godine poreski obveznici su zapoceli da podnose zahtjeve za dobijanje
digitalnih kvalifikovanih potvrda, kao i za koriStenje elektronskih usluga, po osnovu ¢ega su
ostvareni i prvi prihodi od izdavanja Smart Card paketa.

Naplaceni prihodi. Prema podacima o napla¢enim prihodima od strane Uprave za indirektno
oporezivanje Bosne 1 Hercegovine (dalje u tekstu UIO), evidentiran je znacajan rast prihoda od
indirektnih poreza, i u junu mjesecu tekuce godine. Rast ostvaren posljednja tri mjeseca se
svakako odrazio na rast prihoda, posmatranih u kumulativu. U periodu januar-juni posmatrane
godine UIO ukupno je prikupila oko 3,8 milijardi KM bruto prihoda, $to je za 12,0% vise nego
u istom periodu prethodne godine. Usljed porasta povrata sa Jedinstvenog ra¢una UIO (dalje u
tekstu JR UIO) od 13,3% g/g, rast neto prihoda od indirektnih poreza, u istom periodu, je
iznosio oko 11,7%. U periodu januar-juni 2021. godine, neto prihodi od indirektnih poreza su
iznosili oko 3,1 milijarde KM.

U strukturi ukupno prikupljenih prihoda od indirektnih poreza i ostalih prihoda, uplaé¢enih na
JR UIO, najvise je prikupljeno prihoda od poreza na dodanu vrijednost (PDV) koji u ukupnim

prihodima ucestvuje sa 70,2% 1 od akciza na uvozne proizvode sa 16,4%.

Sve kategorije prihoda su dale pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza,
gdje posebno treba istaci prihode od PDV-a 9,6 p.p..
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Tabela 4: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaceno)

struktura jan-jun jan-jun apr maj jun
2021 2020 2021 2021 2021 2021
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 -9,7 12,0 26,0 28,8 35,3
Povrati 19,2 -15,4 13,3 31,4 28,2 16,1
Neto prihodi - prikupljeno 80,8 -8.3 117 24,8 29,0 39,7
PDV 51,7 -6,7 15,6 31,7 29,5 42,5
Carine 38 -15,7 16,0 71,9 40,3 17,6
Akcize 16,9 -11,3 2,6 2,3 35,7 45,8
Putarine 7,7 -7,1 7,2 39,6 14 19,5
Ostali prihodi 0,3 -12,5 20,0 36,6 32,8 315
Neuskladeni prihodi 0,4 -1,7 -4,3 746,5
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 -9.6 118 273 27,1 358
Minimalne rezerve 19,8 -15,1 12,9 29,9 28,4 15,5
Bud7eti 80.2 83 115 26,7 268 40.6
Servisiranje vanjskog duga 9,8 -18,0 6,0 12,4 -1,8 35
Federacija Bosne i Hercegovine 6,7 -15,3 8,0 -12,5 -0,9 23
Republika Srpska 3,0 -23,5 32 12,4 -0,2 59
Brcko Distrikt 0,1 2,3 -22,3 -93,7 -6,9
Raspodjeljeno nakon servisiranja 70,4 -6,7 12,3 32,7 34,7 471
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 10,3 0,8 4,0 4,0 4,0 4,0
Federacija Bosne i Hercegovine 37,0 -8,4 10,6 35,1 41,0 52,6
Republika Srpska 20,8 -6,6 20,0 57,8 435 62,6
Brcko Distrikt 2,3 -10,3 15,0 32,0 42,3 48,2

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. U periodu januar-juni 2021. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 2,7 milijardi
KM, ¢ime su ostvarili rast od 15,1% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Neto
prihodi po osnovu PDV-a, tokom istog perioda, su iznosili oko 2 milijarde KM, sto je za 15,6%
g/g viSe. U strukturi naplac¢enih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaceni prilikom uvoza
roba koji su ostvarili stopu rasta od oko 16,6% g/g dok je naplaceni prihod od PDV-a, koji se
odnosi na promet domacih roba ostvario povecanje od oko 12,8% g/g.

Akcize. U prvoj polovini godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 671 milion KM ¢ime su
zabiljezili pozitivnu stopu rasta od oko 2,6% u odnosu na isti period 2020. godine. Prihodi od
akciza po osnovu uvoznih proizvoda su veéi za 1,5% g/g, dok su prihodi od akciza na domace
proizvode, rasli stopom od 12,0% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda,
uocava se da prihodi od akciza na duvanske preradevine jos uvijek biljeze negativnu stopu rasta
(1,5% g/g). U istom periodu, prihodi od akciza na naftu i naftne preradevine su ostvarili rast
(6,1% g/g. Sto se ti¢e ostalih prihoda od uvoznih akciza jedino prihodi na uvezeni alkohol i
alkoholna pica biljeZe smanjenje.

Posmatraju¢i po vrstama akcize na domace proizvode rast prihoda, zabiljezen je kod prihoda
od akciza na domac¢i duvan i duvanske preradevine (18,7% g/g). Prihodi po osnovu prometa
domace nafte i nafnih derivata nisu ostvareni.

Putarine. Ukupno naplac¢eni neto prihodi od putarina u periodu januar-juni 2021. godine su
iznosili oko 298 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ovi prihodi su
veci za oko 7,2%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaceni neto prihodi po osnovu carinskih dazbina su
iznosili oko 143 miliona KM, ¢ime su ostvarili rast od oko 16,0% g/g.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu, u prvom polugodistu 2021.
godine, su iznosili oko 3,8 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i
izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 182,3 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 715,6 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne 1 Hercegovine u iznosu od 382,5 miliona KM, UIO Bosne 1 Hercegovine, je izvrSila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 2,6 milijardi KM krajnjim korisnicima prema
vaze¢im koeficijentima®l. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je dozna¢eno ukupno

"Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje je na svojoj 51. sjednici odrzanoj dana 04.05.2021. godine usvojio
Odluku, broj: 02-17-01-3-1/21, o utvrdivanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog racuna za
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oko 1,6 milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 251,5 miliona KM), Republici Srpskoj oko
865,1 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 119 miliona KM) i Br¢ko Distriktu oko 91,1
miliona KM (3,5 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
veca za 6,0%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga veca za 12,3%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Za prvih pola godine, entitetske poreske uprave su ukupno naplatile preko 4 milijarde javnih
prihoda iz svojih nadleznosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine prihodi od
direktnih poreza, doprinosa i ostali prihodi su ostvarili rast od 13,1%. Detalji o naplati prihoda
poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

Tabela 5: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - juni
Federacija Bosne i

. Republika Srpska Bosna i Hercegovina
. . Hercegovine
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2020 2021 % 2020 2021 u% 2020 2021 u %
Direktni porezi 436,9 496,7 13,7 221,2 268,0 21,2 658,0 764,7 16,2
Porez na dohodak 203,2 228,0 12,2 94,9 108,5 14,4 298,1 336,6 12,9
Porez na dobit 185,1 2124 14,8 112,8 138,5 22,8 297,9 350,9 17,8
Porezi gradana 48,3 55,9 15,7 13,5 20,9 55,0 61,9 76,9 24,3
Ostali porezi 0,2 0,3 39,5 0,0 0,0 - 0,2 0,3 39,5
Takse, kazne i naknade  297,7 364,5 22,4 178,9 225,8 26,2  476,6 590,3 239
Doprinosi 1.710,3 1.874,3 | 9,6 7745 860,0 11,0 24848 27343 | 10,0
PIO 952,0 1.048,3 | 10,1 441,9 489,5 10,8 1.393,8 1.537,7 | 10,3
Zdravstvo 679,3 739,8 8,9 279,0 311,0 115 958,33 1.050,7 | 9,6
Nezaposleni 79,0 86,3 9,2 13,7 15,3 11,1 92,7 101,5 9,5
Djecija zastita 0,0 0,0 - 37,2 41,3 11,3 37,2 41,3 11,3
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 2,8 2,9 6,2 2,8 2,9 6,2
Ostali prihodi 1,6 6,5 306,1 0,0 0,0 - 1,6 6,5 306,1
UKUPNO 2.446,4 27420 | 12,1 11746 1.353,8 | 15,3 3.621,0 4.095,7 | 13,1

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. U prvoj polovini 2021. godine, po osnovu socijalnih doprinosa, ukupno je
naplaceno oko 2,7 milijardi KM prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, isti
su ve¢i za 10,0%. Najznacajnija kategorija socijalnih doprinosa su doprinosi za penziono-
invalidsko osiguranje (P10), koji su ostvarili rast od oko 10,3% g/g.

Direktni porezi. U periodu januar-juni 2021. godine, ukupno je naplaceno oko 765 miliona KM
prihoda od direktnih poreza. Ovi prihodi su ostvarili rast od 16,2% u poredenju sa istim
periodom 2020. godine. U strukturi navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza na dobit.
Porezi na dobit su uvecani za 17,8% g/g, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na dobit
banaka, pravnih lica iz oblasti poste i telekomunikacija, kao 1 organizovanja igara na srecu.
Prihodi od poreza na dohodak biljeze povecanje od 12,9% g/g i to zahvaljujuéi rastu prihoda
od poreza na dohodak od samostalne i nesamostalne djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-juni 2021. godine, ukupno je naplac¢eno oko 590 miliona KM prihoda. U poredenju sa
istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su ve¢i za 23,9%. Na rast prihoda u ovoj
kategoriji najviSe uticaja je imao porast prihoda po osnovu naknada za priredivanje internet
igara na srecu, kao i prihoda po osnovu raznih taksi i kazni.

period april-jun 2021. godine, kojom su utvrdeni privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog racuna za
period april-jun 2021. godine, i to: FBiH 62,95%, RS 33,50% i Bréko Distrikt BiH 3,55%.
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Cijena sirove nafte na svjetskom trzistu u junu 2021. godine nastavila je da se uvecava i iznosila
je 71,8 $/barelu $to je ¢ak za 32,3 $ vise u poredenju sa junom 2020. godine Uz rast cijena nafte
zabiljezen je i znacajan rast indeksa hrane na svjetskom trzistu. Indeks cijena hrane u junu 2021.
godine bio je veéi za 38,7% u odnosu na juni 2020. godine.

Kretanje cijena nafte i hrane na svjetskom trzistu u 2020. i 2021. godini predstavljeno je na
grafikonu ispod.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZistu
== Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
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Izvor: Svjetska banka

U junu 2021. godine nastavljen je rast indeksa potroSackih cijena u Bosni 1 Hercegovini. U
poredenju VI2021/VI 2020 inflacija je iznosila 1,7%, a u periodu I-V1 2021/1-V1 2020 iznosila
je 0,1%. Najznacajniji rast cijena u posmatranom periodu bio je odjeljcima hrane i
bezalkoholnih pica, alkoholnih pi¢a i duvana i prevoza.

Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a u periodu I-VI 2021/1-V1 2020 su uvecane za
1% g/g na §ta je uglavnom uticao rast cijena hrane jer su cijene bezalkoholnih pic¢a ostale
nepromjenjene.

Cijene u odjeljku alkoholnih pica i duvana su u periodu I-VI 2021/1-V1 2020 uvecane za 1,9%
na ta je uticalo povecanja akciza'? na cigarete i duvan u 2021. godini. U odjeljku prevoza cijene
su u posmatranom periodu uvecane za 0,2%. Rast cijena u ovom odjeljku narocito je izrazen u
K2 2021. godine Sto se moze vidjeti u tabeli ispod. Medutim, zbog smanjenja cijena u ovom
odjeljku u K1 2021. godine rast cijena u periodu I-VI1 2021/1-V1 2020 bio je skroman.

U odjeljku odjece i obuce cijene su nize za 9,6% g/g u periodu 1-VI 2021/1-VI1 2020 i na taj
nacin vrSe kontinuirani deflatorni pritisak na ukupan nivo cijena u Bosni i Hercegovini.

12 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pusenje za 2021. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,25 KM (u
2020. godini je iznosila 3,04 KM), a specifi¢na akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan
za pusenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u ¢lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 130 KM po
kilogramu (u 2020. godini je iznosila 121,6 KM po kilogramu). Izvor: Odluka o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na
cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2021. godinu.
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Tabela 6: Indeks potrosackih cijena u Bosni i Hercegovini

00 Ukupan indeks 98,3 98,7 99,5 100,9 101,7 101,7 100,1
01 Hrana i bezalkoholna pica | 100,1 100,4 101,1 101,0 1015 101,9 101,0
02 Alkoholna pi¢a i duvan 101,9 102,1 101,9 102,0 101,9 101,9 101,9
03 Odjeéa i obucéa 89,1 88,5 89,7 91,2 91,7 92,5 90,4
04 Stanovanje, voda, el. 99,0 99,5 100,0 100,9 101,2 100,9 100,2
energija, plin i dr. energenti
05 Namjestaj, kuéni uredaji i 98,6 98,8 98,0 99,0 99,7 99,7 99,0
redovno odrzavanje kuce
06 Zdravstvo 100,9 100,8 100,7 100,6 100,6 100,6 100,7
07 Prevoz 90,6 92,6 96,4 105,8 110,2 108,6 100,2
08 Komunikacije 100,1 99,9 99,8 99,7 99,8 99,6 99,8
09 Rekreacija i kultura 100,0 99,9 99,8 99,8 100,0 100,3 99,9
10 Obrazovanje 100,3 100,3 100,3 100,3 100,2 100,2 100,2
11 Restorani i hoteli 100,6 100,4 100,4 100,4 100,5 100,6 100,5
12 Ostala dobra i usluge 100,6 99,9 100,4 100,0 100,0 100,4 100,2

Izvor: BHAS

Monetarni sektor

Ukupna nov¢ana masa (u daljem nastavku M2) na kraju lipnja 2021.godine iznosila je 29,6
mlrd. KM S§to je uvecanje od 11,1% u odnosu na lipanj prosle godine. U okviru M2, najveci
ostvareni rast na godi$njoj razini imao je transakcijski novac (M1) sa stopom od 17,2% dok je
druga sastavnica novCane mase, kvazi novac (QM) imala stopu od 4,5% g/g. U okviru M1,
najveci doprinos rastu M2 imali su prenosivi depoziti u domacoj valuti sa 7,4 p.p. Druga po
doprinosu rasta je sastavnica kvazi novca, prenosivi depoziti u inozemnoj valuti sa 1,6 p.p.

Tabela 7: Monetarni agregati u lipnju 2021.godine i stope rasta VI 2021/V1 2020

Prenosivi - Ostali Prenosivi Ostali Ukupna
Transakcijs

Gotovina

. depoziti u . depoziti u depoziti u depoziti u novéana
izvan .. ki novac . . o
domacoj domacoj iIn0ozemnoj  IN0zemno
banaka 2 (M1) . : : :
valuti valuti valuti valuti
7=4+5
Opis 1 2 3=1+2 4 5 6 +6 8=3+7

Stanje u 13.48
mil. KM 5.211,3 10.931,2 16.142,5 3.111,9 3.043,9 7.326,3 2,1 29.624,6

Stopa rasta
0/9 8,1% 22,1% 17,2% 3,9% 16,3% 0,6% 4,5% 11,1%

Izvor: CBBiH

Na kraju lipnja 2021.godine, pri¢uvni novac (M0) iznosio je 12,6 mlrd. KM 1 uvecan je za
12,2% u odnosu na isto razdoblje 2020.godine. Najvec¢i doprinos rastu MO ostvarili su depoziti
banaka kod monetarnih vlasti sa 6,3 p.p. te gotovina izvan monetarnih vlasti sa 5,4 p.p.

Tabela 8: Pri¢uvni novac u lipnju 2021.godine i stope rasta VI 2021/VI 2020
Gotovina izvan Depoziti banaka Prenosivi depoziti
monetarnih kod monetarnih drugih domacih sektora Pri¢uvni novac (M0)
vlasti vlasti kod monetarnih vlasti

1 2 4=1+2+3

Izvor: CBBIiH
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Prosjecan saldo racuna obveznih pri¢uva kod CBBiH iznosio je na kraju lipnja 2021.godine 6,1
mlrd. KM uz rast od 16,4% g/g. Osnovica za obracun obvezne pricuve sa iznosom od 28,6 mlrd.
KM uvecana je za 6,7% g/g. Visak iznad obvezne pri¢uve ostvario je iznos od 3,3 mlrd. KM.
U strukturi prosje¢nog salda racuna obveznih pri¢uva kod CBBiH udio viska iznad obveznih
pricuva iznosio je 53,4% dok su prosjecne obvezne pri¢uve imale udio od 46,6%.
Prosjeéna stopa obvezne pricuve nije se mijenjala i iznosila je 10% dok je implicitna stopa®®
bila 21,5%.
Tabela 9: Prosje¢ne obvezne pri¢uve u lipnju 2021.godine i stope rasta VI 2021/ VI 2020
Prosjecan
saldo
Osnovica za rauna Prosjeéna Implicitna
obracun Prosjene obveznih stopa stopa
obvezne obvezne pric¢uva kod Visak iznad obvezne obvezne

CBBIiH obvezne priuve p
3 4=3-2 6=3/1

Stanje u mil.
KM 28.643,4 2.864,3 6.144,9 3.280,6 10,0% 21,5%

Stopa rasta
0/g 6,7% 6,7% 16,4% 26,4%
Izvor: CBBiH

Bruto devizne pricuve na kraju lipnja 2021.godine uvecane su za 8,9% u odnosu na isto
razdoblje 2020.godine te su iznosile 14,2 mlrd. KM. Najznacajniji doprinos rastu zabiljeZile su
investicije u vrijednosne papire koje sa iznosom od 10,5 mlrd. KM ¢ine 74,3% uces¢a u
ukupnim bruto deviznim pri¢uvama. Nakon njih slijede depoziti kod nerezidentnih banaka koje
sa iznosom od 2,9 mird. KM imaju 20,6% ucesc¢a. Pokrivenost pricuvnog novca ( M0) bruto
deviznim pri¢uvama iznosila je 112,1% ¢ime su ispostovane odredbe valutnog odbora.

Tabela 10: Bruto devizne pri¢uve u lipnju 2021.godine i stope rasta VI 2021/VI 2020

Depoziti kod Investicije u < Ui
Zlato Ltz SN L L nerezidentnih  Ostalo vrijednosne bruto
SDR trezoru CBBiH ) devizne

banaka apire 0
p p pricuve

Opis
Stanje u mil.
KM 280,3 4,2 436,4 2.925,2 0,0 10.534,5 14.180,6

Stopa rasta -
9/g 5,8% 35,8% 221,9% -10,6% - 13,1% 8,9%

lzvor: CBBIH
Bankarski sektor

Ukupan iznos kredita na kraju lipnja 2021.godine iznosio je 20,8 mlrd. KM S§to je rast od 2% u
odnosu na isto razdoblje prosle godine. Sektor stanovniStva zabiljezio je rast od 3,6% g/g sa
iznosom od 10,2 mlrd. KM, sektor nefinancijskih poduzeca imao je rast od 0,4% g/g sa iznosom
od 9,3 mlrd. KM dok je sektor opce vlade imao rast od 4,6% g/g i iznos od 1,2 mird. KM.
Najveci doprinos rastu ukupnih kredita imali su krediti stanovnistva sa 1,8 p.p dok su krediti
op¢e vlade i krediti nefinancijskim poduzec¢ima ostvarili iste doprinose od 0,2 p.p.

Sektor stanovniStva imao je uceSce u ukupnim kreditima od 49%, 44,7% ucesca ostvario je
sektor nefinancijskih poduzeca, a sektor opce vlade imao je uc¢esce od 5,5%.

13 Implicitna stopa obavezne rezerve, predstavlja odnos ukupnog prosjeénog iznosa novéanih sredstava na ra¢unima
rezervi komercijalnih banaka i ukupne osnovice za obracun obavezne rezerve.
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Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta kredita
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Izvor: CBBIiH

Ukupan iznos depozita u posmatranom razdoblju iznosio je 26,4 mlrd. KM uz povecanje od
11% g/g. Depoziti stanovniStva uvecani su za 9,3% g/g 1 dostigli su iznos od 14,4 mlrd. KM te
su imali najveci doprinos rastu ukupnih depozita sa 5,2 p.p. Depoziti nefinancijskih poduzeca,
na kraju lipnja imali su iznos od 6,7 mlrd. KM §to je rast od 20% g/g 1 doprinos rastu ukupnih
depozita sa 4,7 p.p. Sektor opée vlade imao je rast od 7,7% g/g sa iznosom od 3,6 mlrd. KM i
doprinosom od 1,1 p.p.

Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita

16.000 1184 14%
(o) y 0
14.000 11.3% 11.0% 100,
12.000 10%
10.000 7,6%
8%
8.000 -5,
0 ) 50% 4,99% 500 51% 6%
6.000 4,456 4 o 4 )
4.000 4%
2-°°°||||||IIII|||2°/°
0 0%
Q- N N N - -
'\/ » { O 2 2 v
F &SSP S
WK Sy S Y P ¢ R
mmmm Opca vlada mmmm Nefinancijska poduzeca s Stanovni$tvo
Ostali sektori = Stopa rasta ukupnih depozita
Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Ukupan promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je uz negativnu stopu rasta od
7,7% g/g na kraju mjeseca juna 2021. godine dostigao 142,2 mil. KM. Time je ostvario ucesce
od 84,2% u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U junu su odrzane dvije aukcije

obveznica i jedna aukcija trezorskih zapisa Federacije BiH, ¢ime je za emitenta prikupljeno
ukupno 109,85 mil. KM.
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Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM
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lzvor: SASE
Ukupan promet na Banjaluc¢koj berzi (u daljem tekstu BLSE) je uz negativnu stopu rasta od
58,7% na kraju istog mjeseca dostigao 22,5 mil. KM. Ovaj ostvareni iznos predstavlja 15,8%
ukupnog ostvarenog prometa u Bosni i Hercegovini. U mjesecu junu 2021. godine na BLSE je
putem javne emisije obveznica za emitenta prikupljeno 7,1 mil. KM.

Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE je uz negativnu stopu rasta od 22,8% g/g na kraju mjeseca
juna 2021. godine dostigao 68,6 mil. KM. Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za
emitente je prikupljeno 117 mil. KM i ovaj iznos predstavlja 82,3% ukupnog ostvarenog
prometa u ovom mjesecu.

Tabela 11: Ukupan promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO

Jun-19 23.971.939,4 50.032.558,8 74.004.498,2
Jun-20 129.620.033,0 54.466.099,4 184.086.132,4
Jun-21 119.671.013,5 22.500.750,7 142.171.764,2

lzvor: SASE i BLSE
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Kapitalizacija na SASE u ovom mjesecu je uz negativnu stopu rasta od 5,3% g/g dostigla 5,2
mlrd. KM i time ostvarila 55,6% uces$¢a u ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija
na BLSE je uz stopu rasta od 1,9% g/g dostigla 4,2 mlrd. KM 1 ostvarila 44,4% uceSc¢e u ukupnoj
kapitalizaciji. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca juna 2020. godine je
dostigla 9,4 mlrd. KM uz negativnu stopu rasta od 2,3% g/g.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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lzvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor
Vanjskotrgovinska robna razmjena

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini u 2020. godini nasla se na direktonom
udaru Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19. Tako je Bosna i Hercegovina prema
raspolozivim podacima BHAS-a za 2020. godinu zabiljezila pad ukupne robne razmjene od
preko 10%, §to je posljedica pada robnog izvoza od 8,5% i uvoza od 13,4% u odnosu na
prethodnu godinu.'* Ova negativna kretanja u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene tokom
prethodne godine direktna su posljedica Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19, uvodenja
,lockdown-a“ u K2 2020. godine, kao i pada proizvodnje u okviru preradivacke industrije u
Bosni i Hercegovini u 2020. godini. Medutim, ve¢ krajem prethodne i na pocetku 2021. godine
primjetan je odreden napredak kada je vanjskotrgovinska robna razmjena u pitanju, ovo se
posebno odnosi na izvoz roba. Prema preliminarnim podacima BHAS-a za prvih 6 mjeseci
2021. godine ovaj trend rasta robnog izvoza je nastavljen, pri ¢emu je tokom posljednja 3
mjeseca doslo i do djelimi¢nog oporavka uvoza roba u Bosnu i Hercegovinu.

Naime, nikako ne zanemarujuéi efekat niske osnovice iz prethodne godine Bosna i Hercegovina
je u periodu januar-juni 2021. godine ostvarila zavidnu stopu rasta robnog izvoza od oko 31,1%,
S druge strane, pored povecéanja izvoza zabiljezen je i rast robnog uvoza od skoro 20% S§to
nagovjestava moguci oporavak domace traznje (potroSnja i investicije) u Bosni 1 Hercegovini
u K2 2021. godine. Pregled kretanja vanjskotrgovinskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini za
periodu januar-juni 2021. godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 13: Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za period januar-juni 2021.
godinu (stope rasta g/g )
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Izvor: BHAS

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za prvih 6 mjeseci 2021. godine, Bosha i
Hercegovina je ostvarila izvoza roba u vrijednosti od preko 6,5 milijardi KM S§to predstavlja
nominalno povecéanje od 31,1% (skoro 1,5 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne
godine.’® Unato¢ baznom efektu (niska osnovica) iz prethodne godine ovo poveéanje robnog

14 Prikazane stope rasta obuhvataju samo trgovinu robama i obuhvataju period januar — juni, dok se stope rasta koje su
navedene u uvodnom dijelu odnose na ukupnu trgovinsku razmjenu (robe +usluge) za period januar-juni.

15 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za juni
2021. godine-prethodni podaci‘, 20.07.2021. godine.
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izvoza predstavlja ohrabrenje kada su privredna kretanja u Bosni i Hercegovini, obzirom da je
ovaj nivo izvoza znatno visi u odnosu i na ranije godine godine (2019. i 2018. godina). Ovaj
rast robnog izvoza je veoma vazan ako se ima u vidu cjelokupni ambijent i prisustvo pandemije
virusa Covid 19.

S druge strane, na ovaj nacin u Bosni 1 Hercegovini je nastavljen pozitivan trend rasta robnog
izvoza iz K4 prethodne godine. Naime, ovaj rast robnog izvoza u junu 2021. godine od oko
41,5% predstavalja nastavak pozitivnog trenda u posljednjih nekoliko mjeseci (decembru 2020.
godine 14,8%, januar 2021. godine 3%, februar 2021. godine 11,4%, mart 2021. godine 36,2%,
april 2021. godine 59,8% 1 maj 2021. godine 43,0%) 1 veoma je vazno da isti bude nastavljen
u periodu koji slijedi. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-juni 2021.
godine posmtra po proizvodima, vidljivo je da su najznacajnija povecanja ostvarena u okviru
izvoza metala i proizvoda od metala 63,4%, uredaji i oprema 34,6%, namjestaj 34,6%,
mineralnih proizvoda 31,5%, i dr... Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine tokom perioda
januar-juni 2021. godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvise
robe izvezeno na trziSte zemalja EU u vrijednosti od 4,8 milijardi KM S§to predstavlja povecanje
od preko 33% u odnosu na isti period prethodne godine. Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u
zemlje CEFTA-¢ iznosio je preko 1 milijarde KM $to predstavlja povecanje od oko 31,0%. Ako
se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po zemljama
vidljivo je da su najznacajnija povecanja zabiljezena prilikom izvoza u Hrvatsku 32,9%, Italiju
48,1%, Njemacku 23,0%, Srbiju 32,7%, Sloveniju 35,4% 1 Austriju 27,7%.

Pored povecanja izvoza roba, nakon dugo vremena, od marta mjeseca 2021. godine, prisutno je
povecanje robnog uvoza. Tako je prema podacima BHAS-a za period januar-juni 2021. godine
u Bosni i Hercegovini registrirani uvoz roba u vrijednosti od oko 9,6 milijardi KM Sto
predstavlja nominalno povecéanje od 19,8% (oko 1,6 milijardi KM) u odnosu na isti period
prethodne godine. Ovo na neki nacin ukazuje da bi tokom K2 2021. godine moglo do¢i i do
postepenog oporavka privatna potroS$nje i investicija u Bosni 1 Hercegovini. Posmtrano po
proizvodima, u periodu januar-juni 2021. godine najznacajnija povecanja uvoza roba su
registrirana u okviru uvoza baznih metala 57,9%, motornih vozila 24,4%, hemijskih proizvoda
21,3%, masina i uredaja 19,5%, metalnih proizvoda 30,5%, elektri¢éne opreme 25,3% i dr.
Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-juni 2021. godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe uvezeno sa trziSta zemalja EU u
vrijednosti od oko 5,8 milijardi KM $to predstavlja povecanje od 19,8% u odnosu na isti period
prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-¢ iznosio je oko 1,2 milijarde KM $to
predstavlja povecanje od 21,6%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po
zemljama vidljivo je da su najznacajnija povecanja istog zabiljezena prilikom uvoza iz Italije
26,7%, Njemacke 21,6%, Srbije 19,7%, Turske 35,3%, Kine 13,8%, Hrvatske za 14,1%,
Slovenije 19,9% i Austrije 21,2%.

Prema trenutno raspoloZzivim podacima BHAS-a za period januar-juni 2021. godine u Bosni i
Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od skoro 3,1 milijardu KM S§to
predstavlja povecanje 1,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se pazljivije
posmatra kretanje vanjskotrgovinskog robnog deficita u Bosni i Hercegovini u posljednja tri
mjeseca moze se konstatovati da je doslo promjene trenda kretanja u okviru istog. Ovo
povecanje robnog deficita direktna je posljedica povecanja uvoza roba u posljednja tri mjeseca,
dok sa druge strane na implicitan nacin ukazuje na postepeni oporavak komponenti domace
potraznje kao Sto su privatna potro$nja i investicije koje se snadbijevaju uglavnom kroz uvoz.
Posmatrano po proizvodima, najznacajniji deficit je zabiljezen u okviru kategorija kao §to su
naftni derivati, motorna vozila, farmaceutski preparati i prehrambeni proizvodi. S druge strane,
Bosna i Hercegovina je i u periodu januar-juni 2021. godine nastavila da ostvaruje suficit u
okviru proizvoda kao §to su namjestaj, elektricna energija, pojedini metalni proizvodi 1 obuca.
U periodu januar-juni 2021. godine ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini
iznosila je 67,5%, Sto je povecanje za oko 5,8 p.p. u odnosu na isti period prethodne godine.

strana 21



Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost sa zemljama EU je iznosila
83,0%, dok je pokrivenost za zemljama CEFTA-e bila isto tako prili¢no visoka i iznosila je
83,6%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u periodu
januar-juni 2021. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod.

Tabela 12: Vanjskotrgovinska robna razmjena za januar-juni 2021. godine po HS klasifikaciji

) 1ZvVOZ uvoZz DEFICIT
Izvoz i uvoz dobara
klasifikovanih prema 2021/2 2021/202 :
harmonizovanom sistemu Jan-jun Jan-jun 020 Jan-iun 2020 Jan-jun 0 Jan-jun Jan-jun 2?(2)]#2[?2 PO';UX;QOS'[
kodova (HS) 2020 2021 promije 1 2021 promjen 2020 2021 P O/J Sl
na % a% °
U mil. U mil. . U mil. U mil. U mil.
0, 0, 0,
KM KM % glg U mil. KM KM % g/g KM KM % g/g
UKUPNO 4.949 6.489 31,1% 8.021 9.613 19,8% -3.072 -3.124 1,7% 67,5%
1. ZIVOTINJE 77 69 -11,5% 248 374 10,7% -170 -206 20,8% 25,0%
2. PROIZVODI BILINOG
PORIIEKLA 91 83 -8,2% 413 257 -13,7% 322 273 -15,3% 23,4%
_3. MASTI,ULJA | VOSKOVI
ZIVOTINJSKOG ILI BILINOG 47 41 -13,5% 72 85 18,3% -24 -44 78,8% 47,9%
PORIJEKLA
4. PROIZVODI
PREHRAMBENE INDUSTRIJE, 155 178 14,9% 744 812 9,1% -589 -634 7,6% 21,9%
PICA, ALKOHOLI, DUVAN
5 PROIZVODI MINERALNOG 461 607 31,6% 901 1.085 20,5% -439 -478 8,9% 55,9%
6.PROIZVODI HEMIJSKE
INDUSTRIJE ILI SRODNIH 378 441 16,7% 823 915 11,2% -445 -474 6,4% 48,2%
INDUSTRIJA
7. PLASTICNE MASE, KAUCUK 244 317 30,0% 570 746 30,8% -326 -428 31,3% 42,5%
8. KOiA, KRZNA, SEDLARSKI
PROIZVODI, RUCNE TORBE 47 59 25,4% 142 152 7,1% -95 -94 -1,9% 38,5%
9. DRVO, DRVENI UGALJ,
PLUTO, PROIZVODI OD 326 426 30,5% 129 173 33,7% -197 253 28,4% 246,5%
SLAME
10. CELULOZA PAPIR| 142 172 20,7% 204 220 8,2% 61 -48 21,2% 78,2%
11. TEKSTIL | TEKSTILNO
PROIZVODI 295 323 9,6% 513 618 20,5% -219 -296 35,1% 52,2%
12.0BUCA, SESIRI I OSTALA
POKRIVALA ZA GLAVU, 317 355 12,1% 149 156 4,6% 167 199 18,8% 227,4%
KISOBRANI, §TAPOVI
13. PROIZVODI OD KAMENA,
GIPSA, CEMENTA I SL.
MATERIJALA, KERAMICKI 55 68 23,1% 164 190 15,9% -109 -122 12,3% 35,8%
PROIZVODI, STAKLO |
STAKLENI P ROIZVODI
14. BISERI, PLEMENITI
METALLI | NJIHOVI
PROIZVODI, DRAGO | 15 31 103,7% 15 28 87,5% 0 3 7513,0% 108,9%
POLUDRAGO KAMENJE
15. BAZNI METALI |
PROIZVODI OD BAZNIH 802 1.311 63,4% 923 1.383 49,8% -120 -72 -40,4% 94,8%
METALA
16.MASINE,
ELEKTORTEHNICKA
OPREMA, APARATI ZA 744 1.001 34,6% 1111 1.365 22,8% -368 -364 -1,0% 73,3%
SNIMANJE | REPRODUKCIJU
SLIKE | ZVUKA
17.VOZILA, AVIONI, PLOVILA 149 193 29,2% 538 667 24,0% -389 -474 22,1% 28,9%
18. OPTICKI, MUZICKI,
MEDICINSKI INSTRUMENTI, 14 25 73,8% 158 142 -10,3% -144 -117 -18,5% 17,3%
SATOVI
19. ORUZJE 1 MUNICIJA;
NJIHOVI DIJELOVI | PRIBOR 97 112 15,6% 5 6 30,3% 92 105 14,8% 1736,4%
20. RAZNI PROIZVODI 491 677 37,9% 197 234 18,9% 294 443 50,7% 289,4%
21. UMJETNICKA DJELA,
KOLEKCIONARSKI 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 -66,7% 0,0%
PREDMETI | ANTIKVITETI
98. NERAZVRSTANO 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 -2 0,0% 0,0%
Izvor: BHAS
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5. Strane direktne investicije

Prema posljednjim dostupnim podacima CBiH ukupna SDU u prvom kvartalu 2021. god. su
iznosila 271,8 mil. KM (neto finansijska pasiva) $to je viSe za 14,6% u odnosu na dostignuti
iznos u istom periodu prosle godine. U isto vrijeme neto finansijska aktiva je iznosila 29,6 mil.
KM. Reivestirane zarade su iznosile 113,6 mil. KM §to znaci da su zabiljezile smanjenje od 4%
g/g. Sa ovim iznosom su ostvarile u€¢es¢e u ukupnim SDU sa 41,8 %, §to je manje za 8,1 p.p. u

odnosu na isti period prosle godine. U isto vrijeme neto finansijska aktiva je iznosila 29,6 mil.
KM.

Grafikon 14: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2018. do 2021. god. (u mil. KM)
® Neto finansijaka pasiva
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Izvor: CBBiH

Tabela 13: Strana direktna ulaganja po kvartalima

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2018 319,2 187,6 303,9 170,0 980,8
2019 252,2 405,6 48,6 -29,9 676,6
2020 237,2 140,1 98,1 150,1 625,6
2021 271,8
Izvor: CBBiH

U prvom polugodistu 2021. godine nije bilo promjene kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine.
Agencija Standard and Poor's (S&P) je 28.08.2020. godine potvrdila suvereni kreditni rejting
,,B stabilni izgledi®. Druga agencija koja daje kreditnu ocjenu Bosni i Hercegovini, Moody’s
Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila prethodno ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni
izgledi”.
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Obpasay o6poj 1
OPHJEAJOT

Na temelju ¢lanka 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne 1 Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), ¢lanka 54. stavka (1)
tocke b) i ¢lanka 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik BiH®, broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i1 Hercegovine na . sjednici,
odrzanoj
godine, donijelo je

ZAKLIUCAK

1. Vijece ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je Informaciju o kretanju makroekonomskih
pokazatelja za januar/sije¢anj — juni/lipanj 2021. godine u Bosni i Hercegovini .

broj: od . godine.
Broj: , . godina.
Sarajevo
M. P. Predsjedatelj

Vijeca ministara Bosne 1 Hercegovine
Dr. Zoran Tegeltija



Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na osnovu ¢lana 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik
Bosne i1 Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), ¢lana 54. stava (1) tacke b) i
¢lana 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH®,
broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici, odrzanoj

godine, donijelo
ZAKLIUCAK

1. Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je Informaciju o Kkretanju
makroekonomskih pokazatelja za januar/sije¢anj — juni/lipanj 2021. godine u Bosni i
Hercegovini.

broj: od . godine.
Broj: , . godina.
Sarajevo
M. P. Predsjedavajuéi

Vijec¢a ministara Bosne i Hercegovine
Dr. Zoran Tegeltija
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Obpasay o6poj 1
OPHJEAJOT

Ha ocnoBy unana 17. 3akona o Cajety munucrapa bocue u Xepuerosune (,,CayxOeHu
riacauk bocue u Xepruerosune®, 6p. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 u 24/08), unana 54. crasa (1)
tauke 0) u uwrana 56. IlocnoBHuka o pamy CaBjera mmHHcTapa bocHe m XeplieroBuHe
(,,Cmyx6enu rmacauk buX®, O6poj 22/03) Casjer muHHcTapa bocHe u XepueroBuHe Ha

CjeIHHUIIH, OJIp’KaHO] rOJIMHE, JIOHUO je
(bpoj cjeonuye) (Oamym cjeonuye)

3AK/JbYYAK

1. Casjer munHucrapa bocue u XepreropuHe ycBojuo je Hughopmayujy o kpemarsy
MAKPOEKOHOMCKUX noKazamesva 3a janyap/cujevars — jynulnunare 2021, zooune y Bocnu y
Xepuezoeunu.

opoj: ol . TOIUHE.

bpoj: , . TOOUHA.
CapajeBo

M. II. [IpencjenaBajyhu
Cagjera munucrapa bocHe u Xepuerosute
/Ip 3opan Tezenmuja



