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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduzena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija je zaduzZena da ,,Informaciju* dostavlja mjesecno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - Cetiri puta godi$nje, te redovno dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* * *

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu je obiljezila globalna
pandemija virusa Covid 19 §to je dovelo do realnog pada BDP-a u Bosni i Hercegovini od 3,2%
odnosu na prethodnu godinu. Prije same analize ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u
2021. godini vrijedi ista¢i da zvani¢ni podaci (nacionalni racuni) BHAS-a za K2 2021. godine
nisu bili dostupni za upotrebu. S toga je ovaj izvjestaj uraden na bazi podataka iz nacionalnih
raCuna za K1 2021. godine i odredenih kratkoro¢nih indikatora za period januar-juli 2021.
godine. Naime, prema raspolozivim statistickim podacima BHAS-a (statistika nacionalnih
rac¢una-rashodovni pristup za K1 2021. godine) u Bosni i Hercegovini je u prvom kvartalu 2021.
godine registriran realni rast BDP-a od 1,5% u odnosu na isti period prethodne godine.? S druge
strane, kratkoro¢ni statisti¢ki pokazatelji® za K2 2021. godine ukazuju na to da je u Bosni i
Hercegovini doslo do osjetnijeg jacanja privredne aktivnosti u odnosu na prethodnu godinu.
Imaju¢i u vidu jos uvijek prisutnu neizvjesnost trzista usljed globalne pandemije virusa Covid
19 ovo jacanje privredne aktivnosti unosi blagi optimizam kada su u pitanju ekonomska
kretanja u Bosni i Hercegovini u 2021. godini. Imaju¢i u vidu strukturnu kompoziciju
bosanasko-hercegovacke ekonomije moze se zakljuciti da je ekonomski oporavak u zemljama
EU predstavljao klju¢no uporiSte povecanja privredne aktivnosti u zemlji. Naime, preliminarni
podaci EUROSTAT-a ukazuju da je nakon prvog kvartala kada je ekonomski rast bio u
negativnoj zoni, tokom K2 2021. godine u zemljama EU registriran rast BDP-a od 13,2% u
odnosu na isti period prethodne godine. Komparativni pregled kretanja ekonomskog rasta po
zemljama i kvartalima u 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod:

!Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domacéi proizvod, proizvodni pristup (prvi rezultati) 2020.
godina , 27.07.2021. godine. (*Napomena, rashodovni pristup nije bio dostupan u trenutku pripreme ovog izvjestaja)

2 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domaci proizvod, rashodni pristup tromjeseéni podaci za K1
2021. godine “, 30.06.2021. godine.

3 U nastavku ovog izvje3taja nalazi se detaljnija analiza kretanja pojedina¢nih ekonomskih pokazatelja kao $to su industrijska
proizvodnja, zaposlenost, maloprodaja, gradevinarstvo, vanjskotrgovinska robna razmjena i dr...
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Grafikon 1: Kretanje BDP-a po zemljama u 2021. godine (realni rast g/g)
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Ako se pazljivije posmatra struktura ekonomskog rasta u K1 2021. godine u Bosni i
Hercegovini moze se zakljuciti da je isti ostvaren ponajvise zahvaljujuéi poboljSanju u okviru
proizvodno-izvoznih sektora bosanasko-hercegovacke privrede. Naime, posmatrano po
komponentama, najznacajnije povecanje a samim tim i doprinos ekonomskom rastu zabiljezen
je u okviru neto izvoza i iznosio 11,0% (3,3 p.p), zatim finalne potrosnje 1,2% (1,1 p.p), dok su
investicije zabiljeZile najznacajniji pad od 12% 1 imale negativan doprinos ekonomskom rastu
od skoro 3 p.p. Strukturna kompozicija ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini za K1 2021.
godine prikazana je na grafikonu ispod:

Grafikon 2: Struktura ekonomskog rasta u BiH za K1 2021. godine
(stope rasta u % i doprinosi rastu u procentnim poenima)
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Izvor: BHAS

S druge strane, pored ovog poboljSanja izvoza tokom K2 2021. godine procjenjuje se da je u
Bosni 1 Hercegovini doSlo i do osjetnijeg oporavka domace traZznje (prije svega privatne
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potro$nje) koja je tokom prethodnih godina predstavlja kljuéni oslonac ekonomskog rasta u
zemlji. lako zvani¢ni podaci iz nacionalnih ra¢una za K2 2021. godine nisu bili raspolozivi za
upotrebu odredeni kratkoro¢ni statisticki pokazatelji ukazuju na postepeni oporavak privatne
potros$nje. Naime, broj zaposlenih na kraju juna dostigao je nivo pred-Covid perioda, doslo je
do povecanja plata preko 3% S$to uz ocekivani rast doznaka gradana iz inostranstva §to uprkos
inflatornim pritiscima ukazuje na moguce povecanje raspolozivog dohotka gradana kao klju¢ne
determinante privatne potro$nje. S druge strane, opc¢e poznato je da se vecina privatne potroSnje
snadbijeva kroz uvoz roba tako da povecanje uvoza roba Siroke potrosnje od oko 20% potvrduje
navedenu pretopstavku o oporavku privatne potrosnje u Bosni i Hercegovini. Pored ovoga,
pojedini podaci iz domena javnih finansija na neki nacin ukazuju na jacanje ukupne privredne
aktivnosti u zemlji, narocito se to odnosi na domacu traznju. Naime, naplata ukupnih javnih
prihoda u prvih 7 mjeseci 2021. godine uvecana je za oko 12% pri ¢emu je rast indirektnih
poreza iznosio preko 10% u okviru kojih su prihodi po osnovu PDV-a uveéani za oko 13% u
odnosu na isti period prethodne godine.

1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-juli 2021.godine Bosna i
Hercegovina je zabiljezila rast fizickog obima industrijske proizvodnje od 12,2% u odnosu na
isti period prethodne godine.* S druge strane, posmatrano na mjeseénom nivou rast fizickog
obima industrijske proizvodnje u julu 2021. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine
iznosio je 10,5%. Imajuci u vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19, ovaj porast
fizickog obima industrijske proizvodnje djeluje ohrabrujuce, medutim isto tako potrebno je
imati u vidu efekat niske osnovice i1 prethodne godine koji je omogucio ovako visoku stopu
rasta. Sektorski posmatrano najznacajniji doprinosi rastu ukupne industrijske proizvodnje
ostvareni su u okviru preradivacke industrije 1 sektora za proizvodnju elektri¢ne energije gdje
su registrirana povecanja proizvodnje od oko 15%, dok je s druge strane u okviru rudarstva
zabiljezen pad proizvodnje od oko 5% u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled
kretanja industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima u periodu januar-juli
2021. godine prikazan je na grafikonu ispod:

4Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za juli
2021. godine-prethodni podaci‘, 25.08.2021. godine.
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Grafikon 3: Pregled kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje
u periodu januar-juli 2021. godine po sektorima

m Januar_Juli_2021 Januar_Juli_2020 Januar_Juli_2019

145 156
12.8
11
9.1 45 . 25 123 25 48 -115
-4.8
Industrija ukupno Rudarstvo Preradivacka industrija ~ Proizvodnja elektri¢ne
energije
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Posmatrano detaljnije po granama najznacajnija povecanja proizvodnje su registrirana u okviru
izvozno orjentiranih grana kako $to su proizvodi namjestaja 27,1%, gotovi metalni proizvodi
39,1%, bazni metali 17,3%, te hemijski proizvodi i koks u okviru kojih su registrirane
dvocifrene stope rasta proizvodnje. S druge strane, smanjenja proizvodnje su registrirana u
okviru proizvodnje odje¢e 18,7%, osnovnih farmaceutskih proizvoda oko 5% i prehrambene
proizvodnje od oko 2%. Detaljniji pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije
po granama u Bosni i Hercegovini za period januar-juli 2021. godine prikazan je na grafikonu
ispod:

Grafikon 4: Pregled kretanja proizvodnje u preradivackoj industriji po granama
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Maloprodaja

Ukoliko se posmatra period januar-juli 2021. godine rast ukupne trgovine je u tom periodu
iznosio 16,2%. Povecan promet u ovom razdoblju, usljed jaanja traznje, najvise se osjetio kod
trgovine motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) gdje je
zabiljezen rast prometa za 19,6% te kod prometa u trgovini na malo osim trgovine motornim
gorivima u s.p. za 15,4%.

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a ukupna trgovina na malo je u mjesecu julu 2021. godine
,u odnosu na isti mjesec prethodne godine, zabiljeZila realni rast prometa od 28,4%”.

Glavni nosilac rasta ukupne trgovine u julu 2021. godine je povecanje prometa od 36,8% u
trgovini motornim gorivima na malo u specijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu s.p.).
Pored toga je doslo i do realnog rasta u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim
proizvodima u s.p. od 26,4% te do rasta od 33,41% u trgovini na malo neprehrambenim
proizvodima. Rast je takoder zabiljezen i u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim
proizvodima u nespecijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu n.p.) koja je zabiljezila rast
od 16,6% u julu 2021. godine.

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo neprehrambenim proizvodima moze se
primjetiti da je doslo do porasta u svim kategorijama. Tako je trgovina na malo informacijsko
komunikacijskom opremom ostvarila rast od 77,8%, trgovina na malo proizvodima za kulturu
irekreaciju od 25,7%, trgovina na malo ostalom opremom za domacinstvo od 15,6% te trgovina
na malo ostalom robom u s.p. od 56,1%. Kod trgovine na malo na Standovima i trznicama je

doSlo do rasta od 3,4% dok je u trgovini na malo izvan prodavnica, Standova 1 trZznica ostvaren
rast od 4%.

Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu julu (rast g/g)
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Izvor: BHAS

Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveci porast prometa u julu 2021. godine od 93,3%
zabiljeZen je kod trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obuc¢om i proizvodima od koze. Zatim
slijede trgovina na malo sportskom opremom, igrama i igraCkama sa rastom od 32,3%, trgovina
na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i elektri¢nim aparatima za domacinstvo sa rastom
od 24,3%. Porast prometa je takoder zabiljeZen i u apotekama, trgovini na malo medicinskim i
kozmetickim preparatima gdje je ostvaren rast od 17,3% te u trgovini na malo knjigama,
novinama, muzi¢kim i videozapisima gdje je promet povecan za 9,1%.

® Izvor podataka: BHAS
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Transport

Podaci za cestovni transport u K1 2021. godine ukazuju na pad transporta roba gdje je
zabiljezeno smanjenje od 4,9% u odnosu na K1 2020. godine. Broj prevezenih putnika u
cestovnom prevozu biljezi pad od 37,4%, dok je istovremeno prevoz putnika u gradsko-
prigradskom prevozu zabiljezio smanjenje od 10,6%. Kada se posmatra promet roba i putnika
u zeljeznickom saobracaju zabiljeZeno je smanjenje opsega prevezene robe za 2,3% kao 1 pad
broja prevezenih putnika za 59,3%. Kod avio saobrac¢aja je u K1 2021. godine takoder doslo do
pada broja prevezenih putnika za 70,8% u odnosu na isti period prosle godine.

Grafikon 6: Prevoz putnika u Bosni i Hercegovini — u K1 (rast g/g u %)

2017 2018 2019 2020 2021
40.0
20.0
0.0 — == 1 D D
-20.0
-40.0
-60.0
-80.0
Cestovni transport (prevezeni putnici) D Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici)
Zeljeznicki transport (prevezeni putnici) Avionski transport (prevezeni putnici)
Izvor: BHAS

U okviru djelatnosti prometa transporta i skladiStenja je zabiljeZen nominalan rast od 5,7% (g/g)
u K1 2021. godine. U oblasti poStanskih i kurirskih djelatnosti nastavljen je rast (kao i u
prethodnim kvartalima) i iznosio je 8,9%, dok je u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog
transporta, u posmatranom kvartalu, ostvaren rast prometa od 6,8%.

Nasuprot tome, kod skladiStenja i pomo¢nih djelatnosti u prevozu je zabiljezena negativna stopa
rasta od 4,2%.

Gradevinarstvo
RaspoloZivi podaci za sektor gradevinarstva u Bosni 1 Hercegovini za K2 2021. godine ukazuju
na rast ukupnih gradevinskih radova od 2,6%, u odnosu na isti period prethodne godine. U

sektoru visokogradnje zabiljeZen je porast radova za 6,2% dok je istovremeno sektor
niskogradnje zabiljezio smanjenje gradevinskih radova za 0,5%.
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Grafikon 7: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u K2 (rast g/g u %)

8.0 B Ukupni gradevinski radovi Visokogradnja Niskogradnja

6.0

4.0
i
0.0 .

_'I:I D -

2017 2018 2019 2020 2021

Izvor: BHAS

Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u P1 2021. godine®, u odnosu isti period
prethodne godine, visi je za 11,6%. Najveci porast izdatih dozvola za gradenje u P1 2021.
godine je u oblasti niskogradnje gdje je stope rasta iznosila 37,5%. Odobrenja za gradenje
objekata, u sektoru visokogradnje, su takoder u posmatranom periodu zabiljeZila rast koji je
iznosio 5,6%. U ovom sektoru je ostvaren porast broja izdatih dozvola za nestambene zgrade
koji je u P1 2021. godine porastao za 14,3%, dok je broj izdatih dozvola za gradenje stambenih
zgrada porastao za 1,9%.

Trziste rada

Podaci o broju zaposlenih lica po djelatnostima u Bosni i Hercegovini za jul 2021. godine nisu
objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na
jun 2021. godine.

Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u junu 2021. godine iznosio je oko 8217 hiljada i
veci je u odnosu na jun 2020. godine za 1,5%. U prvom polugodistu 2021. godine prosjecan
broj zaposlenih lica je iznosio oko 814,5 hiljada i nije se mijenjao u odnosu na isti period prosle
godine (tabela ispod). Najznacajnije smanjenje broja zaposlenih lica u prvom polugodistu 2021.
godine bilo je u podrucju djelatnosti ugostiteljstva i hotelijerstva i trgovine. S druge strane,
najznacajnije povecanje broja zaposlenih lica bilo je u podru¢ju djelatnosti informacija i
komunikacija i djelatnosti zdravstvene i socijalne zaStite.

U periodu I-VI 2021/1-VI 2020 u podruc¢ju djelatnosti pruzanja smjeStaja te pripreme i
usluzivanja hrane broj zaposlenih lica je smanjen za 4% g/g uz negativan doprinos rastu
ukupnog broja zaposlenih od 0,2 p.p. U podrucju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka
motornih vozila i motocikala broj zaposlenih lica u posmatranom periodu je smanjen za 1,7%
g/g (negativan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,3 p.p.). Suprotno, najznacajniji

6 BHAS, Izdata odobrenja za gradenje u Bosni i Hercegovini, juni 2021.godine

" Privremeni podatak, izvor BHAS. Na osnovu polugodisnjeg istraZivanja sa punim obuhvatom RAD-15, stanje 31. marta 2021.
godine, pocetkom avgusta 2021. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim licima, dobijenih
mjeseénim istrazivanjem RAD-1. Stoga su podaci do marta 2021. godine kona¢ni, a za ostale mjesece 2021. godine privremeni
i predstavljeni podaci u ovoj Informaciji razlikuju se od prezentiranih podataka o broju zaposlenih lica u prethodnim
Informacijama.
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rast broja zaposlenih lica bio je u podrucju djelatnosti informacija 1 komunikacija sa stopom
rasta od 8,5% g/g uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,2 p.p. Pored toga znacajan
rast broja zaposlenih lica bio je u podruéju djelatnoati zdravstvene i socijalne zastite 2,9% g/g
(doprinos rastu 0,2 p.p.).

Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u julu 2021. godine je manji za 7,2%
u odnosu na jul 2020. godine i iznosio je oko 395.4 hiljada. Na osnovu raspolozivih podataka
0 broju zaposlenih i nezaposlenih lica (tabela ispod) stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni
i Hercegovini u junu 2021. godine je iznosila 32,4%.8 Podatak o anketnoj stopi nezaposlenosti
za drugi kvartal 2021. godine nije trenutno objavljen, a podatak za prvi kvartal je objavljen u
prethodnoj Informaciji.

Tabela 1: Broj zaposlenih lica (revidiran podatak)® i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

Mjesec Broj zaposlenih Stopa rasta g/g Broj registrovanih Stopa rasta g/g
licau (u odnosu na isti nezaposlenih lica u (u odnosu na isti
Bosni i Hercegovini  period prethodne  Bosni i Hercegovini period prethodne
godine) godine)

I-X11 2020 813.085 -1,0% 415.231 1,0%

1-2021 811.317 -1,6% 415.027 2,2%
11-2021 810.406 -1,5% 410.776 2,0%
111-2021 812.437 -1,1% 406.718 2,1%

I-111 2021 811.387 -1,4% 410.840 2,1%
1V-2021 814.924 1,3% 402.146 -4,2%
V-2021 817.067 1,5% 395.999 -6,0%
VI1-2021 820.979 1,5% 393.781 -6,5%

1-VI 2021 814.522 0,0% 404.075 -1,8%
VI1I1-2021 - - 395.383 -7,2%

Izvor: BHAS, Agencija za rad i zapoSljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zaposljavanje u Bosni i Hercegovini

Podatak o prosjecnoj neto plati za jul 2021. godine nije objavljen u periodu izrade Informacije
pa se podaci odnose na jun 2021. godine.

Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini u junu 2021. godine iznosila je 997 KM i nominalno
je veca za 4,4% u odnosu na jun 2020. godine. U periodu 1-VI 2021/1-VI 2020 prosje¢na neto
plata nominalno je uvecana za 3,7% 1 iznosila je 980 KM. Uzimaju¢i u obzir minimalan rast
cijena od 0,1% u posmatranom periodu, realni rast neto plate bio je gotovo jednak kao i
nominalni rast (3,6%).

U periodu 1-VI 2021/1-VI 2020 najmanja prosjecna isplacena neto plata bila je u djelatnosti
pruzanja smjestaja, te pripreme 1 usluzivanja hrane (582 KM), a najveca prosjecna ispla¢ena
neto plata bila je u podrucju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.604 KM).
Prosjecna neto plata je nominlano uvecana u skoro svim podru¢jima djelatnosti u posmatranom
periodu. Najveca nominalna stopa rasta neto plate u periodu I-VI 2021/I-VI 2020 bila je u
podrucju djelatnosti strucnih, naucnih 1 tehnickih djelatnosti (5,9%), preradivacke industrije
(5,8%), gradevinarstva (5,8%), informacija i komunikacija (5,8%), ostalih usluznih djelatnosti
(4,9%). Negativan nominalni rast prosjecne neto plate u posmatranom polugodistu zabiljezen
je samo u podrucju djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane (-0,5% g/g).
Pored toga, u pojedinim djelatnostima je zabiljeZen sporiji rast plata (u poredenju sa prethodno
navedenim djelatnostima) Sto je uticalo da prosjecan rast neto plate bude 3,7%.

8 Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na jun 2021. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za jul 2021.
godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.
9 Podaci o broju zaposlenih lica za 2020. godinu i 2021. godinu su revidirani.
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Tabela 2: Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne

godine
Prosjecna neto plata u Nominalna stopa
Bosni i Hercegovini (U rasta prosje¢ne neto
KM) plate (g/g)
1-X11 2020 956 3,8%
1-2021 969 2,6%
11-2021 961 2,2%
111-2021 989 4,1%

I-111 2021 973 3,0%
IV-2021 985 4,6%
V-2021 981 4,4%
VI-2021 997 4,4%

1-VI1 2021 980 3,7%

Izvor: BHAS

Prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini u julu 2021. godine iznosila je 420° KM i nije se
mijenjala u odnosu na prosli mjesec, ali je ve¢a u odnosu na jul 2020. godine za 2,8% g/g.
Najniza penzija u julu 2021. godine u oba entiteta nije se mijenjala u odnosu na prosli mjesec i
u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 382,2 KM, dok je u Republici Srpskoj iznosila
207,9 KM za penzijski staz do 15. godina. Ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini u julu
2021. godine iznosio je 697,7* hiljada i u odnosu na isti mjesec prethodne godine uveéan je za
0,1%.

Grafikon 8: Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini

s Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)

= = e Nominalna stopa rasta prosjecne penzije g/g (desna skala)
425 10.0%

8.0%
6.0%

4.0%

uKM

2.0%

0.0%

01-2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020

09-2020

10-2020

11-2020
2020

01-2021

02-2021

03-2021

04-2021

05-2021

06-2021

07-2021

Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

10 Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosje¢nih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

11 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
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2. Javne finansije

Naplata javnih prihoda u sedmom mjesecu 2021. godine je bila nesto niza od one ostvarene u
prethodnim mjesecima. Navedeno usporenje, ipak, se nije odrazilo na kumulativ posmatranog
perioda. U periodu januar-juli 2021. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko
9,4 milijarde KM javnih prihoda, $to je za 11,5% viSe nego u istom periodu prethodne godine.
U strukturi ukupnih prihoda i dalje dominiraju prihodi entitetskih poreskih uprava sa 51,1%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaceni prihodi. Prema podacima o napla¢enim prihodima od strane Uprave za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu UIO), evidentiran je rast prihoda od
indirektnih poreza, i tokom jula mjeseca tekuée godine. Medutim, u poredenju sa prethodnim
mjesecima stopa rasta je znacajno usporila. U periodu januar-juli posmatrane godine UIO
ukupno je prikupila oko 4,6 milijarde KM bruto prihoda od indirektnih poreza, sto je za 11,5%
vise nego u istom periodu 2020. godine. Usljed porasta povrata sa Jedinstvenog ra¢una UIO
(dalje u tekstu JR UIO) od 15,3% g/g, rast neto prihoda od indirektnih poreza, u istom periodu,
je iznosio oko 10,7%. Tokom posmatranog perioda, isti su iznosili oko 3,8 milijardi KM.

U strukturi ukupno prikupljenih prihoda od indirektnih poreza i ostalih prihoda, upla¢enih na
JR UIO, najvise je prikupljeno prihoda od poreza na dodanu vrijednost (PDV) koji u ukupnim
prihodima ucestvuju sa 52,0% i od akciza na uvozne proizvode sa 17,4%.

Sve kategorije prihoda su dale pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza,
gdje posebno treba naglasiti prihode od PDV-a 8,1 p.p..

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije naznaéeno)

struktura jan-jul jan-jul maj jun jul
2021 2020 2021 2021 2021 2021
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 -9,6 11,5 28,8 35,3 9,1
Povrati 18,6 -17,8 15,3 28,2 16,1 28,8
Neto prihodi - prikupljeno 814 -7.6 10,7 29,0 39,7 6,0
PDV 52,0 -4,0 12,9 29,5 42,5 0,8
Carine 3,7 -14,8 15,0 40,3 17,6 10,1
Akcize 17,4 -13,6 33 35,7 45,8 7,3
Putarine 7,7 -9,1 8,7 1,4 19,5 16,3
Ostali prihodi 0,3 -12,6 20,1 32,8 315 20,7
Neuskladeni prihodi 0,3 -54,3 160,1 746,5
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 9.3 110 27,1 358 71
Minimalne rezerve 19,1 -16,9 14,3 28,4 15,5 22,9
Budzeti 80.9 14 103 268 40,6 44
Servisiranje vanjskog duga 9,7 -15,2 52 -1,8 35 -4,1
Federacija Bosne i Hercegovine 6,5 -12,0 6,5 -0,9 2,3 -10,9
Republika Srpska 3,1 -21,3 3,6 -0,2 59 8,7
Brcko Distrikt 0,1 -1,4 -22,2 -93,7 -6,9 0,0
Raspodjeljeno nakon servisiranja 71,2 -6,3 10,9 34,7 47,1 49
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 9,9 0,6 33 4,0 4,0 -0,5
Federacija Bosne i Hercegovine 37,8 -8,5 9,7 41,0 52,6 5,9
Republika Srpska 21,1 -4,8 17,0 43,5 62,6 51
Brcko Distrikt 2,4 -8,9 13,1 423 48,2 47

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. U periodu januar-juli 2021. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 3,2 milijarde
KM, ¢ime su ostvarili rast od 13,6% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Neto
prihodi po osnovu PDV-a, tokom istog perioda, su iznosili oko 2,4 milijarde KM, sto je za
12,9% g/g vise. U strukturi napla¢enih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaéeni prilikom
uvoza roba koji su ostvarili stopu rasta od oko 16,9% g/g dok je naplaceni prihod od PDV-a,
koji se odnosi na promet domacih roba ostvario poveéanje od oko 9,0% g/g.
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Akcize. Za prvih sedam mjeseci posmatrane godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 806
miliona KM ¢ime su zabiljezili pozitivnu stopu rasta od oko 3,3% u odnosu na isti period 2020.
godine. Prihodi od akciza po osnovu uvoznih proizvoda su veci za 2,4% g/g, dok su prihodi od
akciza na domace proizvode, rasli stopom od 9,9% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po
vrstama proizvoda, uocava se da prihodi od akciza na duvanske preradevine i1 dalje biljeze
negativnu stopu rasta (1,2% g/g). U istom periodu, prihodi od akciza na naftu i naftne
preradevine su ostvarili rast (7,5% g/g). Sto se ti¢e ostalih prihoda od uvoznih akciza jedino
prihodi na uvezeni alkohol i alkoholna pica biljeze smanjenje.

Posmatrajuci po vrstama akcize na domace proizvode rast prihoda, zabiljezen je kod prihoda
od akciza na domaci duvan i duvanske preradevine (14,3% g/g). Prihodi po osnovu prometa
domace nafte i nafnih derivata nisu ostvareni. Prihodi od ostalih domacih akciza, osim prometa
domacim pivom i vinom, biljeze povecanje.

Putarine. Ukupno naplaéeni neto prihodi od putarina u periodu januar-juli 2021. godine su
iznosili oko 358 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ovi prihodi su
vedi za oko 8,7%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaceni neto prihodi po osnovu carinskih dazbina su
iznosili oko 171 miliona KM, ¢ime su ostvarili rast od oko 15,0% g/g.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu, u posmatranom periodu 2021,
godine, su iznosili oko 4,6 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva
i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 219,1 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 836,1 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 448,7 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrsila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 3,1 milijardu KM krajnjim korisnicima prema
vaze¢im koeficijentima®?. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznageno ukupno
oko 1,9 milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 268,7 miliona KM), Republici Srpskoj oko
1 milijardu KM (za servis vanjskog duga oko 130,2 miliona KM) i Br¢ko Distriktu oko 109,4
miliona KM (3,6 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
veca za 5,2%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga veca za 10,9%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U prvih sedam mjeseci 2021. godine, entitetske poreske uprave su ukupno naplatile oko 4,8
milijardi javnih prihoda iz svojih nadleznosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine
prihodi od direktnih poreza, doprinosa i ostali prihodi su ostvarili rast od 11,6%. Detalji o
naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

2Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje je na svojoj 2. telefonskoj sjednici odrzanoj dana 29.06.2021. godine
usvojio Odluku, broj: 02-17-01-4-1/21, o utvrdivanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog racuna
za period juli-septembar 2021. godine, kojom su utvrdeni privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog ra¢una
i to: FBiH 61,85%, RS 34,60% i Br¢ko Distrikt BiH 3,55%.
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Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - juni
Federacija Bosne i

Hercegovine Republika Srpska Bosna i Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2020 2021 % 2020 2021 u% 2020 2021 u %
Direktni porezi 508,6 568,5 11,8 262,5 304,5 16,0 771,1 873,0 13,2
Porez na dohodak 238,3 266,1 11,7 1121 1241 10,7 350,4 390,3 11,4
Porez na dobit 213,7 236,8 10,8 130,7 154,3 18,1 344,4 391,1 13,6
Porezi gradana 56,4 65,2 15,6 19,7 26,1 32,3 76,1 91,2 19,9
Ostali porezi 0,2 0,4 48,4 0,0 0,0 - 0,2 0,4 48,4
Takse, kazne i naknade  355,9 432,4 215 213,2 272,9 28,0 569,2 705,4 23,9
Doprinosi 2.039,7 21995 |78 920,1 1.0148 | 10,3 2.959,8 3.214,3 | 8,6
PIO 1.136,3 1.231,3 | 8,4 524,9 577,7 10,1 16612 1.809,0 | 8,9
Zdravstvo 809,0 867,0 7.2 3315 366,8 106  1.1406 1.2338 | 8,2
Nezaposleni 94,3 101,1 7,2 16,3 18,0 10,4 110,7 119,2 1,7
Djecija zastita 0,0 0,0 - 44,2 48,8 10,5 44,2 48,8 10,5
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 3,3 3,5 7,8 3,3 3,5 7,8
Ostali prihodi 2,0 7,5 280,9 0,0 0,0 - 2,0 7,5 280,9
UKUPNO 2.906,2 3.207,8 | 104 1.3958 15923 | 141 43020 4.800,1 | 11,6

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. U periodu januar-juli teku¢e godine, po osnovu socijalnih doprinosa,
ukupno je naplaceno oko 3,2 milijarde KM prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine, isti su veci za 8,6%. Najznacajnija kategorija socijalnih doprinosa su doprinosi za
penziono-invalidsko osiguranje (P10), koji su ostvarili rast od oko 8,9% g/g.

Direktni porezi. U periodu januar-juli 2021. godine, ukupno je naplaceno oko 873 miliona KM
prihoda od direktnih poreza. Ovi prihodi su ostvarili rast od 13,2% u poredenju sa istim
periodom 2020. godine. U julu mjesecu ukupni prihodi od direktnih poreza biljeze negativnu
stopu rasta. U strukturi navedenih prihoda jos uvijek dominiraju prihodi od poreza na dobit.
Porezi na dobit su uvecani za 13,6% g/g, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na dobit
banaka, pravnih lica iz oblasti poste i telekomunikacija, kao i organizovanja igara na srecu.
Medutim, prihodi od poreza na dobit, nakon nekoliko mjeseci kada su ostvarilivali pozitivnu
stopu rasta, u julu 2021. godine biljeze smanjenje od oko 13,6% g/g. Prihodi od poreza na
dohodak biljeze povecanje od 11,4% g/g i to zahvaljujuci rastu prihoda od poreza na dohodak
od samostalne i nesamostalne djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-juli 2021. godine, ukupno je napla¢eno oko 705 miliona KM prihoda. U poredenju sa
istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su veéi za 23,9%. Na rast prihoda u ovoj
kategoriji najvise uticaja je imao porast prihoda po osnovu naknada za priredivanje internet
igara na srecu, kao i prihoda po osnovu raznih administrativnih taksi ali i po osnovu napla¢enih
kazni.
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Na svjetskom trzistu cijena sirove nafte u julu 2021. godine iznosila je 73,3 $/barelu $to je za
31,2 $ vise u poredenju sa julom 2020. godine (ili 74,2% g/g). lako je vrijednost indeksa hrane
u julu 2021. godine bila nesto niza u odnosu na jun 2021. godine ($to se moze vidjeti na
grafikonu ispod) indeks hrane na svjetskom trzistu u julu 2021. godine bio je ve¢i za 36,7% u
odnosu na jul 2020. godine.

Pomenuti rast cijena uticao je na rast inflacije u EU. Prema podacima EUROSTAT-a inflacija
u EU 27 u julu 2021. godine iznosila je 2,5%, odnosno u periodu I-VI1 2021. godine 1,9%.

Grafikon 9: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZistu
== Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
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Izvor: Svjetska banka

Ukupan nivo cijena u Bosni 1 Hercegovini mjeren indeksom potroSackih cijena (u daljem tekstu
CPI) u julu 2021. godine uvecan je za 1,9% (inflacija) u odnosu na jul 2020. godine, odnosno
u periodu I-VI1 2021/1-V11 2020 inflacija je iznosila 0,4%.

Analiziraju¢i promjene CPI indeksa po odjeljcima prema namjeni potros$nje primjetno je da su
cijene u vecini odjeljaka uvecane (tabela ispod). Najznacajnije uvecanje cijena u periodu I-VII
2021/1-VII 2020 bilo je u odjeljcima hrane i bezalkoholnih pi¢a, prevoza, alkoholnih pi¢a i
duvana. Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pica, koji ima najvec¢i udio u CPI indeksu,
su uvecane za 1,2% u posmatranom periodu zbog rasta cijena hrane u Bosni i Hercegovini
jer se istovremeno cijene bezalkoholnih pi¢a nisu mijenjale. Pored toga, zbog visih cijena
nafte i naftnih derivata periodu 1-VI11 2021/1-V11 2020. godine u odjeljku prevoza cijene su
bile vise za 1,5%. Cijene u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana su u periodu I-VII 2021/1-V1I
2020 uveéane za 1,9% na $ta su uticale akcize® na cigarete i duvan u 2021. godini. Cijene u
odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata su skromno uvecane u
posmatranom periodu §to se moze vidjeti u tabeli ispod.

13 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pusenje za 2021. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,25 KM (u
2020. godini je iznosila 3,04 KM), a specifi¢na akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan
za pusenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u ¢lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 130 KM po
kilogramu (u 2020. godini je iznosila 121,6 KM po kilogramu). Izvor: Odluka o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na
cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2021. godinu.
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Suprotno, najznacajnije smanjenje cijena bilo je u odjeljku odjece i obuce gdje su cijene
bile nize za 9,6% u posmatranom periodu.

Tabela 5: Indeks potrosackih cijena u Bosni i Hercegovini

Odjeljak 12021 112021 1112021 1V2021 V2021 V12021 VII2021 |-VII 2021
12020 112020 1112020 1V 2020 V2020 VI2020 VII2020 1-VII 2020
00 Ukupan indeks 98,3 98,7 99,5 100,9 101,7 101,7 101,9 100,4
01 Hrana i bezalkoholna pica 100,1 100,4 101,1 101,0 101,5 101,9 102,3 101,2
02 Alkoholna pi¢a i duvan 101,9 102,1 101,9 102,0 101,9 101,9 101,8 101,9
03 Odjeca i obuca 89,1 88,5 89,7 91,2 91,7 92,5 90,0 90,4
04 Stanovanje, voda, el. 99,0 99,5 100,0 100,9 101,2 100,9 1011 100,4
energija, plin i dr. energenti
05 Namjestaj, kuéni uredaji i 98,6 98,8 98,0 99,0 99,7 99,7 99,3 99,0
redovno odrzavanje kuce
06 Zdravstvo 100,9 100,8 100,7 100,6 100,6 100,6 100,7 100,7
07 Prevoz 90,6 92,6 96,4 105,8 110,2 108,6 109,7 101,5
08 Komunikacije 100,1 99,9 99,8 99,7 99,8 99,6 99,6 99,8
09 Rekreacija i kultura 100,0 99,9 99,8 99,8 100,0 100,3 100,8 100,1
10 Obrazovanje 100,3 100,3 100,3 100,3 100,2 100,2 100,2 100,2
11 Restorani i hoteli 100,6 100,4 100,4 100,4 100,5 100,6 100,5 100,5
12 Ostala dobra i usluge 100,6 99,9 100,4 100,0 100,0 100,4 100,6 100,3
Izvor: BHAS

Monetarni sektor

Uz rast kvazi novca (u daljem tekstu QM) i transakcijskog novca (u daljem tekstu M1), ukupna
nov¢ana masa (u daljem tekstu M2) prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine (u
daljem tekstu CBBiH) na kraju jula 2021. godine uvec¢ana je za 11,5% u odnosu na juli 2020.
godine i iznosi oko 30 mlrd. KM. Na kraju jula 2021. godine M1 biljeZi povecanje od 18% g/g,
dok je QM uvecan uz nesto sporiju stopu rasta od 4,4% g/g.

Najveci doprinos rastu M2 u okviru M1 dali su prenosivi depoziti u domacoj valuti (7,5 p.p.)
sa stopom rasta od 22,1% g/g, a potom gotovina izvan banaka (1,9 p.p.) sa stopom rasta od
10,2%.

U okviru QM, skromniji doprinos rastu M2 u posmatranom mjesecu dali su prenosivi depoziti
u stranoj valuti (1,7 p.p.) sa stopom rasta od 17% g/g a potom ostali depoziti u domacoj valuti
(0,3 p.p.) uz stopu rasta 3,1% g/g.

Tabela 6: Monetarni agregati u julu 2021. godine i stope rasta V11 2021/VI11 2020
Prenosivi Ostali Ostali

: " ... Prenosivi " . Ukupna
- thovma depoziti Transkacijski depoziti depoziti depoziti Kvazi novéana
Opis izvan u - novac
. . hovac (M1) . . Ustranoj . masa
banaka  domacoj domacdoj . stranoj (QM)
. : valuti ; (M2)
valuti valuti valuti
1 2 3=1+2 4 5 6 7=4+5+6 8=3+7
Stanje
u mil. 5.432,9  11.1498 16.582,8 3.072,3 3.1035 7.3238 13.499,6 30.0824
KM
Stopa
rasta 10,2% 22,1% 18,0% 3,1% 17,0% 0,3% 4,4% 11,5%
a/g
Izvor: CBBiH
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Na kraju jula 2021. godine rezervni novac (u daljem tekstu M0) uvecan je za 13,7% u odnosu
na isti mjesec prethodne godine i iznosio je oko 13 mird. KM. Najve¢i udio u MO i dalje ima
gotovina izvan monetarnih vlasti (51,1%) i ujedno je imala doprinos rastu MO vlasti (6,4 p.p)
sa stopom rasta od 12,5% g/g. lako su najveéu stopu rasta imali prenosivi depoziti drugih
domacih sektora kod monetarnih vlasti (27,4%) njihov doprinos rastu MO0 bio je zanemariv (0,5
p.p) zbog malog udjela u MO (2,1%). Depoziti banaka kod monetarnih vlasti, kao komponenta
MO, su imali doprinos rastu MO oko 6,7 p.p. sa stopom rasta od 14,4% g/g. Pokrivenost
rezervnog novca deviznim rezervama iznosila je 112,2% ¢ime su ispoStovane odredbe valutnog
odobora.

Tabela 7: Rezervni novac u julu 2021. godine i stope rasta VII 2021/V11 2020

Prenosivi depoziti
drugih domaéih Rezervni
sektora kod novac (MO0)
monetarnih vlasti

1 2 3 4=1+2+3
6.645,1 6.081,7 275,0 13.001,7

12,5% 14,4% 27,4% 13,7%

Izvor: CBBiH

Depoziti banaka
kod monetarnih
vlasti

Gotovina izvan
monetarnih vlasti

Na kraju jula 2021. godine prosjene obavezne rezerve nastavile su rasti po nesto brzoj stopi u
odnosu na prethodnu godinu. Prosje¢ne obavezne rezerve u posmatranom mjesecu iznosile su
oko 2,9 mird. KM uz rast od 7,9% g/g (u julu 2020. godine stopa rasta je iznosila 3,7%). Visak
iznad obaveznih rezervi u posmatranom mjesecu je takode uvecan (20,4% g/g) 1 iznosio je oko
3,2 mlrd. KM. Prosjecan saldo racuna obaveznih rezervi kod CBBiH iznosio je oko 6,1 mird.
KM 1 uvecéan je za 14,2% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. U strukturi prosje¢nog
salda racuna obaveznih rezervi kod CBBiH povecan je udio viska iznad obavezne rezerve na
52,6%, dok je udio prosjecnih obaveznih rezervi smanjen na 47,4% u poredenju sa istim
mjesecom prosle godine. Prosje¢na stopa obavezne* rezerve u julu 2021. godine nije se
mijenjala i iznosila je 10%.

Tabela 8: Prosjecne obavezne rezerve u julu 2021. godine i stope rasta VI1 2021/VI11 2020
Prosjecan
Osnovica . saldo Visak Prosje¢na Implicitna
- Prosjecne 9 .
za obracun racuna iznad stopa stopa

. obavezne :
Opis obavezne rezerve obaveznih obavezne obavezne obavezne
rezerve rezervi kod rezerve rezerve rezerve

CBBiH
2 3 4=3-2 5=2/1 6=3/1

Stanje u 28.818,9 2.881,9 6.082,8 3.200,9 10,0% 21,1%
mil. KM

Stopa 7.9% 7.9% 14,2% 20,4% . .
rasta g/g

lzvor: CBBIiH

Bruto devizne rezerve na kraju jula 2021. godine iznosile su 14,6 mlrd. KM i vece su za 10,2%
U odnosu na juli 2020. godine. Sve komponente deviznih rezervi su uvec¢ane u medugodiSnjem
poredenju osim zlata §to je predstavljeno u tabeli ispod. U okviru bruto deviznih rezervi najvece
doprinos rastu u posmatranom periodu imale su investicije u vrijednosne papire (7 p.p.), strana
valuta u trezoru CBBIH (2,3 p.p.), depoziti kod nerezidentnih banaka (1,1 p.p.) uz stope rasta

14 Prosjecna stopa obavezne rezerve = Prosje¢ne obavezne rezerve/osnovica za obradun obavezne rezerve.
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predstavljene u tabeli ispod. Kao i prethodne godine, u strukturi bruto deviznih rezervi
dominiraju investicije u vrijednosne papire (70,2%), a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih
banaka (24,8%).

Tabela 9: Bruto devizne rezerve u julu 2021. godine i stope rasta VII 2021/V11 2020
Strana

= Depoziti kod Investicije u
. Zlato Wk VALY nerezidentnih Ostalo vrijednosne Ukupno
Opis SDR trezoru banaka apire
CBBiH bap
1 2 3 4 5 6 7=1+...+6
Stanje U - ppreys 6.8 4377 36113 0,0 10.245,0 14,5876
mil. KM
-8,9% 126,9% 217,2% 4,2% - 9,9% 10,2%
rasta g/g
Izvor: CBBiH

Bankarski sektor

Ukupni plasirani krediti na kraju mjeseca jula 2021. godine su dostigli 20,8 mlrd. KM uz stopu
rasta 1,9% g/g. Krediti plasirani stanovniStvu su dostigli 10,3 mird. KM i sa stopom rasta od
3,8% g/g su ostvarili najveée ucesée (49,3%) u ukupnim kreditima. Krediti plasirani
nefinansijskim preduze¢ima su dostigli 9,2 mird. KM i uz negativnu stopu rasta (-0,2% g/g)
ostvarili su drugo po veli¢ini ucesée ( 44,4%). Na kraju mjeseca jula ova dva segmenta su
zajedno predstavljali 93,7% svih plasiranih kredita. Krediti plasirani opstoj vladi su sa stopom
rasta od 3,6% g/g 1 dostignutih 1,1 mlrd. KM bili tre¢i po ucescu (5,5%) u ukupnim kreditima.

Grafikon 10: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita

=== Opéta vlada L Nefinansijska preduzeca B StanovniStvo
=== Ostali === Stopa rasta ukupnih kredita
25,000 14.0%
12.0%
20,000 10.0%
8.0%
3 15,000 6.0%
E 10,000 4.0%
2.0%
5,000 0.0%
-2.0%
o 1= -4.0%
U G GO A O O
RN\ NN N A R A \CU S\ c N CUE

Izvor: CBBiH

Na kraju mjeseca jula 2021. godine ukupni plasirani depoziti su dostigli 26,6 mlrd. KM uz stopu
rasta od 11,4% g/g. Depoziti stanovniStva su dostigli 14,4 mlrd. KM 1 sa stopom rasta od 9,1%
g/g su ostvarili najveée ucesée (54,1%) u ukupnim depozitima. Depoziti nefinansijskim
preduzec¢ima su dostigli 6,9 mlrd. KM 1 sa stopom rasta 20,8% g/g su ostvarili drugo po veli¢ini
ucesce (25,9%). Depoziti opste vlade su dostigli 3,7 mlrd. KM te sa stopom rasta od 9,6% g/g
su bili tre¢i po ucescu (13,8% ) u ukupnim kreditima.

strana 18



Grafikon 11: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH
Berze u Bosni i Hercegovini

Ukupan promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je na kraju mjeseca jula 2021.
godine dostigao samo 3,2 mil. KM te je uz negativnu stopu rasta od 94,7% g/g ostvario ucesce
od 8,3% u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U julu mjesecu nije bilo javne ponude
obveznica trezorskih zapisa.

Grafikon 12: Promet na SASE u milionima KM
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lzvor: SASE

Ukupan promet na Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je na kraju mjeseca jula 2021.
godine dostigao 35,1 mil. KM te uz negativnu stopu rasta od 31,6% ostvario 91,7% ucesc¢a u
ukupnom ostvarenom prometu u Bosni i Hercegovini. U mjesecu julu 2021. godine na BLSE
je putem javne emisije obveznica za emitenta prikupljeno 26,4 mil. KM.
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Grafikon 13: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE
promet na SASE i BLSE je na kraju mjeseca jula 2021. godine dostigao 38,3 mil. KM

uz negativnu stopu rasta od 65,8% g/g. Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za
emitente je prikupljeno 26,4 mil. KM i ovaj iznos predstavlja 68,9% ukupnog ostvarenog
prometa u ovom mjesecu.

Tabela 10: Ukupan promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO
Jul-19 36.037.394,1 17.793.839,8 53.831.233,9
Jul-20 60.556.775,7 51.318.456,7 111.875.232,4
Jul-21 3.183.890,5 35.121.898,7 38.305.789,2

lzvor: SASE i BLSE

Kapitalizacija na SASE u mjesecu julu je dostigla 5,2 mlrd. KM te uz negativnu stopu rasta od
4,4% g/g ostvarila 56,3% uces¢a u ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija na
BLSE je dostigla 4,1 mlrd. KM te uz stopu rasta od 0,6% g/g ostvarila 43,7% uces$¢a u ukupnoj
kapitalizaciji. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca jula 2021. godine je

dostigla

9,3 mird. KM uz negativnu stopu rasta od 2,3% g/g.

Grafikon 14: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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lzvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor
Vanjskotrgovinska robna razmjena

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni 1 Hercegovini tokom 2020. godini nasla se na
direktonom udaru Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19. Posljedice Sirenja Covid 19
tokom 2021. godine su bile pad ukupne robne razmjene od preko 3,5 milijardi KM (11,6%), pri
¢emu je pad izvoza roba iznosio oko 1 milijardu KM (8,5%) dok je pad uvoza roba iznosio
preko 2,5 milijarde KM (13,4%) u odnosu na isti period prethodne godine.®

Medutim, ve¢ krajem prethodne i na pocetku 2021. godine primjetan je odreden napredak kada
je vanjskotrgovinska robna razmjena u pitanju, ovo se posebno odnosi na izvoz roba. Naime,
prema podacima BHAS-a za period januar-julu 2021 godine Bosna i Hercegovina je u odnosu
isti period prethodne godine zabiljezila povecanje ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene
za oko 3,8 milijardi KM (24,5%) S$to djeluje prilicno hrabrujue. Ovo povecéanje
vanjskotrgovinske robne razmjene rezultat je povecanja robnog izvoza od 1,8 milijardi KM
(31,1%) i povecanja uvoza roba od skoro 2 milijarde KM (20,5%) u odnosu na isti period
prethodne godine. Na osnovu ovih pokazatelja moze se konstatovati da se vanjskotrgovinska
robna razmjena u Bosni i Hercegovini prili¢no dobro oporavlja §to je i nagovjestavano u okviru
ranijih izvjeStaja. Naime, ve¢ u prvoj polovini godine Bosna i Hercegovina je bar u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene uspjela u potpunosti nadoknaditi gubitke iz prethodne
godine, pa ¢ak i nadmasiti rezultate vanjskotrgovinske robne razmjene iz 2018 1 2019. godine
koje su bile prili¢no uspjesne.

Grafikon 15: Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini
za period januar-juli 2021. godinu ( stope rasta g/g )
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Izvor: BHAS

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-juli 2021. godine, Bosna i
Hercegovina je ostvarila izvoza roba u vrijednosti od preko 7,6 milijardi KM S§to predstavlja

15 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za 2020.
godinu-prethodni podaci®, 20.01.2021. godine.
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nominalno povecanje od preko 30% (skoro 1,8 milijardi KM) u odnosu na isti period prethodne
godine.'® Unato¢ baznom efektu (niska osnovica) iz prethodne godine ovo poveéanje robnog
izvoza predstavlja ohrabrenje kada su privredna kretanja u Bosni i Hercegovini, obzirom da je
ovaj nivo izvoza znatno Vvisi (750 miliona KM) u odnosu i na ranije godine godine ( 2019. i
2018. godina). Ovaj rast robnog izvoza je veoma vazan ako se ima u vidu cjelokupni ambijent
1 prisustvo pandemije virusa Covid 19. S druge strane, na ovaj na¢in u Bosni i Hercegovini je
nastavljen dvocifreni trend rasta robnog izvoza iz K4 prethodne godine, te je isti u julu 2021.
godine iznosio 30,7% u odnosu na isti mjesec prethodne godine.

Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-juli 2021. godine posmtra po
proizvodima, vidljivo je da su najznacajnija povecanja ostvarena u okviru izvoza baznih metala
93,2% (6,0 p.p), gotovih metalnih proizvoda 27,4% (3,2 p.p), metalnog otpada Kkoji je
udvostrucen (2,7 p.p), namjestaja 29,6% (2,3 p.p), elektri¢ne opreme 34,4% (2,6 p.p), te masina
i uredaja 30% (2,0 p.p) i dr... AKo se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine tokom perioda januar-
juli 2021. godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe
izvezeno na trziSte zemalja EU u vrijednosti od 5,7 milijardi KM §to predstavlja povecanje od
preko 33% u odnosu na isti period prethodne godine. l1zvoz roba iz Bosne i Hercegovine u
zemlje CEFTA-e iznosio je 1,2 milijarde KM $to predstavlja povecanje od oko 30,9%. Ako se
robni izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po zemljama vidljivo
je da su najznacajnija povecanja zabiljeZena prilikom izvoza u Hrvatsku 34% (4,6 p.p), Italiju
47,2% (4,6 p.p), ), Njemacku 23,3% (3,7 p.p), Srbiju 32,2% (3,5 p.p), Sloveniju 34% (3,0 p.p)
i Austriju 22,6% (2,2 p.p). Ovaj trend rasta robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine ponajvise je
posljedica jacanja privredne aktivnosti u zemljama EU ( K2 rast BDP-a 13,2%) obzirom da se
75% bh. Izvoznih proizvoda plasira na trzista ovih zemalja.

S druge strane, pored povecanja robnog izvozaa koji je evidentan od pocetka godine, u K2 2021.
godine pa i u mjesecu julu 2021. godine doslo je do osjetnijeg oporavka uvoza roba u Bosnu i
Hercegovinu. Naime, prema podacima BHAS-a za period januar-juli 2021. godine uvoz roba u
Bosnu i Hercegovinu je iznosio oko 11,5 milijardi KM, $to predstavlja nominalno poveéanje
od skoro 2 milijarde KM odnosno 20,5% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.
Ovo povecanje uvoza na implicitan nacin bi moglo ukazivati da je K2 2021. godine doSlo do
osjetnijeg povecanja privredne aktivnosti u zemlji kroz jacanje domace traznje, narocCito u
domenu privatne potros$nje i u odredenoj mjeri investicija. Naime, ako se ima u vidu da se dobar
dio privatne potroSnje i investicija u Bosni i Hecegovini snadbjeva kroz uvoz roba iz
inostranstva, poveéanje ukupnog uvoza od preko 20%, roba Siroke potro$nje od oko 17% i
kapitalnih proizvoda od preko 17% bi mogli potvrditi ranije navedenu pretpostavku.
Posmtrano po proizvodima, u periodu januar-juli 2021. godine najznacajnija povecanja uvoza
roba su registrirana u okviru uvoza rafinirane nafte i derivata oko 35% (2,3 p.p), baznih metala
65,5% (2,3 p.p), motornih vozila 22,4% (1,2 p.p), hemijskih proizvoda 31,2% (1,1 p.p),
metalnih proizvoda 30,4% (0,6 p.p), farmaceutskih preparata 14% (0,6 p.p) masina i uredaja
20% (0,5 p.p) i dr.

Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-juli 2021. godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe uvezeno sa trzista zemalja EU u
vrijednosti od oko skoro 7 milijardi KM S§to predstavlja povecanje od 19,6% u odnosu na isti
period prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je oko 1,5 milijardi KM §to
predstavlja povecanje od 22,1%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po
zemljama vidljivo je da su najznacajnija povecanja istog zabiljezena prilikom uvoza iz Italije
27,1% (3,2 p.p), Njemacke 21,8% (2,7 p.p), Srbije 21% (2,3 p.p), Turske 33,2% (1,7 p.p), Kine

16 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za juli
2021. godine-prethodni podaci‘, 20.08.2021. godine.
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17,1% (1,4 p.p), Hrvatske za 15,9% (1,4 p.p), Slovenije 17,8% (0,9 p.p) i Austrije 19,6% (0,8
P-p).

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-juli 2021. godine u Bosni i
Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od preko 3,8 milijarde KM Sto
predstavlja povecanje od 3,8% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se pazljivije
posmatra kretanje vanjskotrgovinskog robnog deficita u Bosni i Hercegovini u posljednjih
nekoliko mjeseci moze se konstatovati da je doslo promjene trenda kretanja u okviru istog.
Trend rasta robnog deficita direktna je posljedica povecanja uvoza roba u posljednja dva
mjeseca, dok sa druge strane na implicitan na¢in ukazauje na postepeni oporavak komponenti
domace potraznje kao §to su privatna potrosnja i investicije koje se snadbijevaju uglavnom kroz
uvoz. Posmtrano po proizvodima, najznacajniji deficit je zabiljeZen u okviru kategorija kao Sto
su naftni derivati, motorna vozila, farmaceutski preparati i prehrambeni proizvodi. S druge
strane, Bosna i Hercegovina je i u periodu januar-juli 2021. godine nastavila da ostvaruje suficit
u okviru proizvoda kao $to su namjestaj, elektricna energija, pojedini metalni proizvodi i obuca.
U periodu januar-juli 2021. godine ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini
iznosila je 66,5% u odnosu naisti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim trgovinskim
partnerima, pokrivenost sa zemljama EU je iznosila 82,1%, dok je pokrivenost za zemljama
CEFTA-e bila isto tako prili¢no visoka i iznosila je 82,9%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske
robne razmjene u Bosni i Hercegovini u periodu januar-juli 2021. godine po HS klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod:

Tabela 11: Vanjskotrgovinska robna razmjena za januar-juli 2021. godine po HS Klasifikaciji

1Zv0z uvoz DEFICIT
lzvozi uvoz dobara Klasifikovanih Pokrivenost
prema harmonizovanom sistemu Januar_Juli_2020 Januar_Juli_2021 | 2021/2020 promjena % | Januar_Juli_2020 Januar_Juli_2021 |2021/2020 promjena % | Januar_Juli_2020 | Januar_Juli_2021 | 2021/2020 promjena % |uvoza
|kodova (HS) izvozom
umil KM umil KM 9lg pp umil KM umil KM 9lg pp umil KM umil KM aly pp
|
UKUPNO 5824 7634 31,1 311 9523 11475 205 205 -3699 .+ -3841 38 38 |[665%
ZIVOTINJE I |
1 89 85 45 -01 295 328 112 035 -206 ' -243 180 1,00 25,9%
FRBISB oo |
2 114 m -26 -0,05 476 424 -109 -0,55 -362 l -313 -135 -132 26,2%
PORIJEKLA H
MASTI | ULJA
3 54 49 -93 -0,09 83 95 145 013 -29 | -46 58,6 0,46 51,6%
ZIVOTINISKOG !
PREHRAMBENE '
4 182 212 165 0,52 889 970 91 085 =707 | -758 72 138 21.9%
PRERADEVINE
PROIZ/ODI '
5 509 690 356 311 1049 1309 248 2713 -540 ' -619 146 214 52,1%
MINERALNOG |
PROI2/ODI HEMIJSKE '
6 436 518 188 141 968 1086 122 124 -532 ' -568 68 097 411%
INDUSTRIJE ILI |
PLASTICNE MASE,
7 290 3n 219 139 684 884 292 2,10 -394 ' -513 30,2 322 42,0%
GUMA TKAUCUK '
8  KOZA IKRZINO 52 67 288 0,26 165 176 6,7 012 -113 ! -109 -35 -0,11 38,1%
DRVO I PROIZVODI OD
9 392 520 32,7 220 156 205 314 051 236 | 315 335 -2,14 253,7%
8EI\_IUEI._F(/§ZA PAPIR | i
, '
10 164 204 244 0,69 238 261 97 024 -74 | -57 -230 -0,46 782%
KARTON | NJIHOVI
TEKSTIL I TEKSTILNI '
1 355 376 59 0,36 612 736 203 130 -257 ' -360 40,1 2,78 51,1%
PROIZVODI. |
OBUCA, SESIRI, KAPE T H
12 389 417 72 0,48 174 180 34 0,06 215 ' 237 10,2 -0,59 231,7%
SLICNI PROIZVODI |
PROIZ/ODI OD
13 65 82 26,2 0,29 201 230 144 030 -136 ' -148 88 032 35,7%
KAMENA. GIPSA. '
BISERI, PLEMENITI | 4 F
14 19 34 789 0,26 19 32 68,4 014 0 ' 2 #DIVI0!  #DIV/O! | 106,3%
METALI I NJIHOVI H
BAZNI METALI |
15 949 1570 65,4 10,66 1100 1678 525 6,07 -151 | -108 -285 -1,16 93,6%
PROIZ/ODI OD BAZNIH|
MASINE, APARATI, '
16 . 877 1165 328 495 1334 1661 245 343 -457 | -496 85 1,05 70,1%
MEHANICKI 1
TRANSPORTNA '
17 176 225 218 0,84 644 790 22,7 153 -468 H -565 20,7 2,62 28,5%
SREDSTVA | NJIHOVI |
SATOVI, MJERNI, '
18 . 17 29 706 021 194 168 -134 -0,27 -177 ' -139 =215 -1,03 17,3%
ORI MuNicu |
A A,
19 103 122 184 033 6 8 333 0,02 97 ' 114 175 046 | 15250%
NJIHOVIDIJELOVI I '
20 RAZNIPROIZVODI 586 780 331 333 239 284 188 047 347 ! 496 429 -4,03 274,6%
UMJETNICKA DJELA, H
21 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0 | 0 0 0,00 0,0%
KOLEKCIONARSKI
'
98 NERAZVRSTANO 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0 | 0 00 0,00 0,0%
Izvor: BHAS
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5. Strane direktne investicije

U vrijeme pisanja mjesecne informacije bili su dostupni podaci samo za prvi kvartal 2021.
godine.

Prema posljednjim dostupnim podacima CBiH ukupna SDU u prvom kvartalu 2021. god. su
iznosila 271,8 mil. KM (neto finansijska pasiva) $to je viSe za 14,6% u odnosu na dostignuti
iznos u istom periodu prosle godine. U isto vrijeme neto finansijska aktiva je iznosila 29,6 mil.
KM. Reivestirane zarade su iznosile 113,6 mil. KM §to znaci da su zabiljezile smanjenje od 4%
g/g. Sa ovim iznosom su ostvarile u€¢es¢e u ukupnim SDU sa 41,8 %, $to je manje za 8,1 p.p. u
odnosu na isti period prosle godine. U isto vrijeme neto finansijska aktiva je iznosila 29,6 mil.
KM.

Grafikon 16: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2018. do 2021. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBIiH

Tabela 12: Strana direktna ulaganja po kvartalima

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2018 319,2 187,6 303,9 170,0 980,8
2019 252,2 405,6 48,6 -29,9 676,6
2020 237,2 140,1 98,1 150,1 625,6
2021 271,8
Izvor: CBBiH

U prvom polugodistu 2021. godine nije bilo promjene kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine.
Agencija Standard and Poor's (S&P) je 28.08.2020. godine potvrdila suvereni kreditni rejting
,,B stabilni izgledi“. Druga agencija koja daje kreditnu ocjenu Bosni i Hercegovini, Moody’s
Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila prethodno ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni
izgledi”.
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