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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduzena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija je zaduzZena da ,,Informaciju* dostavlja mjesecno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - Cetiri puta godi$nje, te redovno dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* * *

U 2021. godine doslo je stabilizacije epidemioloskih prilika $to se pozitivno odrazilo na
ekonomsku aktivnost kako u vanjskom okruzenju, tako i u Bosni i Hercegovini. Naime,
oporavak prije svega izvozne, a kasnije i domace traznje u K2 i K3 2021. godine rezultirao je
osjetnijim oporavkom privredne aktivnosti u zemlji. Tako je Bosha i Hercegovina prema
trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a u periodu januar-septembar 2021. godine! zabiljezila
realni rast BDP-a od oko 7% u odnosu na isti period prethodne godine.? Medutim, vrijedi istaéi
da je ova relativno visoka stopa ekonomskog rasta u dobroj mjeri posljedica i niske osnovice
(bazni efekt) iz prethodne godine, obzirom da je u istom periodu prethodne godine u Bosni i
Hercegovini registriran pad BDP-a od 4,7%. S druge strane, ako se ekonomski rast u Bosni i
Hercegovini u 2021. godini posmatra komparativno po zemljama moZe se konstatovati da je
isti bio u rangu regionalnog prosjeka zemalja Zapadnog Balkana. Uvidom u strukturu ovog
relativno snaznog ekonomskog rasta moze se konstatovati da je isti ostvaren ponajvise
zahvaljuju¢i povecanju privatne potroSnje od 6% Sto je predstavljalo viSe od polovine
ostvarenog ekonomskog rasta odnosno 4,6 p.p. Ovaj snazan rast privatne potroSnje pored
baznog efekta i vece sklonosti ka potroSnji, po svemu sude¢i je posljedica i djelimi¢nog rasta
raspolozivog dohotka gradana obzirom da je prema sluzbenim statistikama doslo do povec¢anja
broja zaposlenih lica, realnog rasta plata, nov€anih doznaka iz inostranstva u odnosu na
prethodnu godinu. S druge strane, u istom vremenskom periodu rast javne potroSnje iznosio je
svega 1,7%, tako da je doprinos iste u ekonomskom rastu bio manje vise neutralan. Trenutno
raspoloZivi podaci BHAS-a iz nacionalnih ra€una ukazuju na rast bruto investicija od 7,2% u
odnosu na isti period prethodne godine, tako da je doprinos ove kategorije u ekonomskom rastu
iznosio oko 1,5 p.p. Medutim, vrijedi ista¢i da oporavak investicija u Bosni i Hercegovine
napreduje dosta sporije u odnosu na ostale komponente, obzirom da se iste za razliku od ostalih
komponenti jo§ uvijek ispod nivoa iz 2019. godine. S duge strane, oporavak vanjskotrgovinske

L U periodu pripreme ovog izvijestaja podaci nacionalnih ra¢una za K4 2021. godine nisu bili raspoloZivi za
upotrebu.

2 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domaci proizvod, rashodni pristup tromjese¢ni
podaci za K3 2021. godine “, 06.01.2022. godine.
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razmjene bio je priliéno ohrabrujuéi $to se naro€ito odnosi na trgovinu robama. Naime, prema
raspolozivim statistickim podacima BHAS3-a ukupna vanjskotrgovinska robna razmjena u
Bosni 1 Hercegovini u 2021. godini uvecana je za skoro 8,5 milijardi odnosno preko 30% u
poredenju sa prethodnom godinom. Ovo povecanje robne razmjene posljedica je povecanja
robnog izvoza od preko 35% (skoro 3,8 milijardi KM) i rasta uvoza roba od skoro 28% (4,7
milijardi KM). Medutim prilikom interpretacije ovih pokazatelja veoma je vazno imati u vidu
efekat niske osnovice iz prethodne godine, kao i Cinjenicu da je tokom 2021. godine doslo do
povecanja kako opSteg nivoa cijena, tako i1 rasta izvoznih i uvoznih cijena u Bosni i
Hercegovini. Naime, prema podacima Agencije za Statistiku Bosne i Hercegovine u 2021.
godini doslo je do poveéanja izvoznih i uvoznih cijena od oko 15% u odnosu na prethodnu
godinu. Na osnovu ovih pokazatelja se moze konstatovati da su realna povecanja u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene bila znatno skromnija u odnosu na nominalana.

S druge strane, trenutno raspolozivi kratkoro¢ni statisticki pokazatelji na nivou jednog mjeseca
( januar 2022. godine) nisu dovoljni za precizniju analizu ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini. Ono $to svakako vrijedi istaci, jeste da je trend rasta cijena iz prethodne godine
dodatno intenziviran u 2022. godini. Naime, prema trenutno raspolozivim preliminarnim
podacima BHAS-a rast indeksa potroSackih cijena u januaru 2022. godine u odnosu na isti
mjesec prethodne godine iznosio je ¢ak 7%. Kada su u pitanju cjenovna kretanja u zemljama
EU vrijedi istaci da je u januaru 2022. registrirana inflacija od 5,6% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. U sluc¢aju da trend rasta cijena bude nastavljen, Sto je veoma izvjesno
obzirom na novonstale okolnosti u medunarodnom ekonomskom okruZenju, to ¢e imati veliki
utjecaj na ekonomska kretanja kako u svijetu tako i u Bosni i Hercegovini u 2022. godini.

3 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za decembar 2021. godine-prethodni podaci®, 25.01.2022. godine.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Tokom prethodne godine doslo je do osjetnijeg ekonomskog oporavka kako u eksternom
okruzenju tako 1 u Bosni 1 Hercegovini. Jacanje ekonomskog rasta u glavnim trgovinskim
partnerima pozitivno se odrazilo na izvoznu traznju a samim tim i na proizvodne procese u
zemlji. Tako je Bosna i Hercegovina prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za 2021.
godinu zabiljezila povecanje fizickog obima industrijske proizvodnje od preko 10% u odnosu
na prethodnu godinu.* Medutim prilikom interpretacije ovog dvocifrenog poveéanja
proizvodnje u okviru bh. industrije potrebno je imati na umu i efekat niske osnovice, obzirom
da je Bosna i1 Hercegovina u 2020. godini zabiljezila pad fizickog obima proizvodnje od 6,2%.
Pored preradivacke industrije, povecanje proizvodnje je zabiljezeno i u okviru sektora za
proizvodnju elektri€ne energije od 11,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo
povecanje ukupne proizvodnje elektricne energije u Bosni i Hercegovini u 2021. godini
posljedica je povecanja proizvodnje u hidroelektranama od preko 40%, dok je proizvodnja u
termoelektranama smanjena za 0ko5% u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, u okviru
sektora rudarstava zabililjeZen je pad proizvodnje od skoro 4,5% u odnosu na isti period
prethodne godine i posljedica je podjednakog smanjenja u proizvodnji mrkog uglja i lignita.

S druge strane, podaci o kretanju fizickog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini
za januar 2022. godine nisu bili raspolozivi za upotrebu. Medutim, na osnovu procjene koja je
napravljena na bazi entiteskih statisti¢kih izvjeStaja moze se konstatovati da je trend rasta
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini najvjerovatnije nastavljen i u januaru 2022.
godine. Naime, procjenjuje se (na bazi entitetskih podataka) da je povecanje fizickog obima
industrijske proizvodnje u januaru iznosilo oko 3%.° Ovo poveéanje fizickog obima
industrijske proizvodnje je ostvareno zahvaljuju¢i povecanju obima proizvodnje u okviru
preradivacke industrije od oko 7% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. S druge strane,
nesto skromnija povecanja proizvodnje od oko 1,5% su zabiljeZena u okviru sektora rudarstvo
i proizvodnja elektri¢ne energije. Pregled kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u
Bosni i Hercegovini po sektorima za januar 2022. godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Pregled kretanja fizi¢kog obima industrijske proizvodnje u januaru 2022. godini po sektorima
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Izvor: BHAS

4Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za decembar 2021. godine-prethodni podaci®, 26.01.2022. godine.

® Navedena stopa rasta predstavlja procjenu DEP-a BiH na bazi podataka entitetskih zavoda za statistiku,
obzirom da podaci BHAS-a nisu bili raspolozivi za upotrebu u vrijeme pripreme ovog izvjestaja.
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Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a ukupna trgovina na malo je u mjesecu januaru 2022.
godine, u odnosu na isti mjesec prethodne godine, zabiljeZila realni rast prometa od 17,8%?°.
Glavni nosilac rasta ukupne trgovine u januaru 2022. godine je povecanje prometa od 30,6% u
trgovini motornim gorivima na malo u specijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu s.p.).
Doprinos ukupnom rastu prometa u maloprodaji je takoder dosao iz trgovine na malo, osim
trgovine motornim gorivima u s.p. koja je u januaru 2022. godine zabiljezila rast od 14,9%.
Kod prometa registovanog kroz fiskalne uredaje u Bosni i Hercegovini, u mjesecu januaru
2022. godine, moze se vidjeti da je takoder doslo do rasta prometa za 18,6% (g/g).

Pored navedenih kategorija do realnog rasta je doslo i kod prometa u trgovini na malo hranom,
picem i duhanskim proizvodima u s.p. od 10,7% te do rasta od 20,8% u trgovini na malo
neprehrambenim proizvodima. Rast je takoder zabiljeZen i u trgovini na malo hranom, pi¢em i
duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu n.p.) koja je
zabiljezila rast od 5,5% u januaru 2022. godine.

Kada se posmatra struktura trgovine na malo neprehrambenim proizvodima moze se primjetiti
da je doslo do porasta u svim kategorijama sa izuzetkom trgovine na malo na Standovima i
trznicama gdje je doslo do smanjenja prometa za 12,7%. Trgovina na malo ostalom robom u
s.p. ostvarila je rast od 29,6%, trgovina na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju od 22,2%,
trgovina na malo ostalom opremom za domacinstvo od 10,7% te trgovina na malo izvan
prodavnica, Standova i trznica od 14,1%. Trgovina na malo informacijsko komunikacijskom

opremom je nakon viSemjese¢nog dvocifrenog rasta u mjesecu januaru 2022. ostvarila rast od
9%.

Grafikon 2: Ukupna trgovina ha malo u Boshi i Hercegovini — u mjesecu januaru (rast g/g)
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Kod trgovine ostalom robom u s.p. najve¢i porast prometa u januaru 2022. godine od 40%
zabiljeZen je kod trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obuc¢om i proizvodima od koze. Zatim
slijede trgovina na malo sportskom opremom, igrama i igratkama sa rastom od 27,2% i promet
u apotekama, trgovini na malo medicinskim 1 kozmetickim preparatima gdje je ostvaren rast od
25,3%. Porast prometa je takoder zabiljezen 1 u trgovini na malo namjestajem, opremom za
rasvjetu i elektricnim aparatima za domacinstvo gdje je ostavren rast od 9,4% te u trgovini na
malo knjigama, novinama, muzickim 1 videozapisima gdje je promet povecan za 3,1%.

6 1zvor podataka: BHAS

strana 6



Posmatrajuc¢i gore navedene podatke u obzir treba uzeti i Cinjenicu da je u posmatranom
mjesecu doslo do porasta indeksa potroSackih cijena (CPI) $to se sasvim sigurno reflektovalo 1
na promjene nivoa cijena u maloprodaji.

Gradevinarstvo

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini za K4
2021. godine doslo je do rasta ukupnih gradevinskih radova za 0,9%, u odnosu na isti period
prethodne godine. U sektoru niskogradnje zabiljeZzen je porast radova za 3,7% dok je
istovremeno sektor visokogradnje zabiljezio smanjenje gradevinskih radova za 2,3%. Ukoliko
se posmatra period K1-K4 2021. godine evidentno je da su ukupni gradevinski radovi zabiljezili
rast od 2,1% g/g (rast je ostvaren u sva Cetiri kvartala), prevashodno zahvaljujuéi rastu
gradevinskih radova u visokogradnji za 4,6% dok je niskogradnja ostala na proslogodisSnjem
nivou.

Grafikon 3: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u K4 (rast g/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u K4 2021. godine’ je neznatno porastao u odnosu
isti period prethodne godine tj. visi je za 0,2%. Najveci porast izdatih dozvola za gradenje u K4
2021. godine je u oblasti niskogradnje gdje je stope rasta iznosila 8,6%. Odobrenja za gradenje
objekata, u sektoru visokogradnje, su u posmatranom kvartalu zabiljezila negativnu stopu rasta
od 1,7%.

TrziSte rada

Podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za januar 2022. godine nisu objavljeni od
strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na decembar kao
i prosjek 2021. godine.

Tokom 2021. godine u Bosni i Hercegovini doslo je do povecanja broja zaposlenih lica. Nakon
Sto je u K1 2021. godine broj zaposlenih lica smanjen (podaci predstavljeni u tabeli ispod), od
K2 dolazi do uvecanja broja zaposlenih do kraja posmatrane godine. U decembru 2021. godine

" BHAS, lzdata odobrenja za gradenje u Bosni i Hercegovini, decembar 2021.godine
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broj zaposlenih je veci za 2,3% u odnosu na isti mjesec prethodne godine i iznosio oko 834,88
hiljada. U periodu I-XII 2021. godine prosjecan broj zaposlenih je iznosio oko 823,6 hiljada i
vedi je za 1,3% u odnosu na 2020. godinu. Posmatrajuci broj zaposlenih lica prema podruc¢jima
djelatnosti, najznacajniji rast u 2021. godini bilo je u oblasti industrije, informacija i
komunikacija, te djelatnosti zdravstvene i socijalne zaStite. Rast obima proizvodnje u
preradivackoj industriji (detalnije u poglavlju o industrijskoj proizvodnji), uticao je na
prosjecan broj zaposlenih lica u ovoj djelatnosti koji je u 2021. godini bio veéi za 1,9% g/g uz
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih oko 0,4 p.p. Broj zaposlenih lica je uveéan i u podrucju
djelatnosti informacija i komunikacija (9,7% g/g) uz doprinos rastu od 0,3 p.p. Nastavak
pandemije u 2021. godini uticao je da broj zaposlenih u djelatnosti zdravstvene i socijalne
zaStite bude uvecan za 2,8% g/g, (doprinos rastu 0,2 p.p.). S druge strane, broj zaposlinih lica u
2021. godini je najznacajnije smanjen u podrucju djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i
usluzivanja hrane (-1,9% g/g).

Broj registrovanih nezaposlenih lica u januaru 2022. godine manji je za 9,1% u odnosu na
januar 2021. godine i iznosio je oko 377,1 hiljada. Na osnovu raspolozivih podataka ispod stopa
registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u decembru 2021. godine je iznosila 31% i
smanjena je za 0,2 p.p. u odnosu na prosli mjesec.® Anketna stopa nezaposlenosti za K4 2021.
godine nije bila dostupna u periodu izrade Informacije (podaci za prethodne kvartale su
predstavljeni u Informaciji januar-novembar 2021. godine).

Tabela 1: Broj zaposlenih lica (revidirani podaci)® i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

Mjesec Broj zaposlenih Stopa rasta g/g Broj registrovanih Stopa rasta g/g
licau (u odnosu na isti nezaposlenih lica u (u odnosu na isti
Bosni i Hercegovini  period prethodne  Bosni i Hercegovini period prethodne
godine) godine)
1-2021 811.317 -1,6% 415.027 2,2%
11-2021 810.406 -1,5% 410.776 2,0%
111-2021 812.437 -1,1% 406.718 2,1%

I-111 2021 811.387 -1,4% 410.840 2,1%
1V-2021 819.962 1,9% 402.146 -4,2%
V-2021 822.110 2,1% 395.999 -6,0%
VI1-2021 826.025 2,1% 393.781 -6,5%
1-VI 2021 817.043 0,3% 404.075 -1,8%
VI1-2021 824.860 2,1% 395.383 -7,2%

VI1I11-2021 823.458 2,4% 392.551 -8,2%
1X-2021 831.543 2,5% 384.209 -8,1%
I-1X 2021 820.235 1,0% 399.621 -3,9%
X-2021 831.300 2,0% 382.348 -7,7%
X1-2021 834.970 2,2% 378.079 -8,5%
XI1-2021 834.796 2,3% 375.804 -9,1%

I-X11 2021 823.599 1,3% 394.402 -5,0%

1-2022 - - 377.126 -9,1%

Izvor: BHAS, Agencija za rad i zapos$ljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zapos$ljavanje u Bosni i Hercegovini

Podatak o prosjecnoj neto plati za januar 2022. godine nije objavljen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose na decembar odnosno prosjek 2021. godine.

8 Privremeni podatak. Pogetkom januara 2022. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim osobama.
Stoga su podaci do septembra 2021. godine konaéni, a za ostale mjesece privremeni.

% Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na decembar 2021. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za januar
2022. godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.

10 Podaci o broju zaposlenih lica za 2021. godinu u odnosu na prethodnu Informaciju su revidirani od strane BHAS-a.
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U decembru 2021. godine nastavljen je rast prosje¢ne neto plate u Bosni i Hercegovini koja je
iznosila 1.042 KM i nominalno veca je za 5,5% u odnosu na decembar 2020. godine. Prosje¢na
neto plata u 2021. godini iznosila je 998 KM uz nominalni rast od 4,4% u odnosu na 2020.
godinu, dok je realni rast iznosio 2,4% zbog inflacije od 2%.

Kao i prethodnih godina, najveca prosjecna isplacena neto plata u 2021. godini bila je u
podrucju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.630 KM), dok je najniza prosjecna
isplacena neto plata u podrucju djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane
(603 KM). Najvece nominalne stope rasta prosjecne neto plate u 2021. godini bile su u podrucju
administrativne i pomoc¢ne usluzne djelatnosti (9% g/g), gradevinarstvu (7,2%), preradivacke
industrije (6,8% g/g), stru¢nih, naucnih i tehnickih djelatnosti (6,7% g/g) te poslovanja
nekretninama (6,6% 9/g).

Tabela 2: Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne
godine

Prosjecna neto plata u Nominalna stopa

Bosni i Hercegovini (u  rasta prosjec¢ne neto

KM) plate (g/g)
1-2021 969 2,6%
11-2021 961 2,2%
111-2021 989 4,1%
I-111 2021 973 3,0%
1V-2021 985 4,6%
V-2021 981 4,4%
VI1-2021 997 4,4%
1-V1 2021 980 3,7%
VII-2021 1.002 3,8%
VII1-2021 1.007 5,7%
I1X-2021 1.006 4,6%
1-1X 2021 989 4,0%
X-2021 1.007 4,8%
X1-2021 1.023 5,9%
XI1-2021 1.042 5,5%
1-X11 2021 998 4,4%
Izvor: BHAS

U januaru 2022. godine prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini iznosila je 428 KM. U odnosu
na januar 2021. godine je uveéana za 2,1%.'? Najniza penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine
u januaru 2022. godine iznosila 382,2 KM i nije se mijenjala u odnosu na prethodni mjesec. S
druge strane, u Republici Srpskoj, najniza penzija je uvecana u januaru 2022. godine u odnosu
na prethodni mjesec i iznosila je 220,5 KM za penzijski staz do 15. godina. Ukupan broj
penzionera u Bosni i Hercegovini u januaru 2022. godine iznosio je 699,8 hiljada i1 ve¢i je za
0,7% u odnosu na januar 2021. godine.™

11 Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosjeénih mjesec¢nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

12U Republici Srpskoj penzije ostvarene do 31.12.2021. godine svim korisnicima prava uskladuju se od 01.01.2022. godine i
povecavaju za 4% (redovno godisnje uskladivanje 3,36% i vanredno povecanje 0,64%). Izvor: Fond za penzijsko i invalidsko
osiguranje Republike Srpske, Vijesti, penzije za januar 2022. godine. Pored toga, rast prosje¢ne penzije u Bosni i Hercegovini
je rezultat uvecanja penzija u oba entiteta tokom 2021. godine §to je predstavljenou Informacijama u 2021. godini.

13 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
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Grafikon 4: Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini

W Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
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Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

2. Javne finansije

Oporavak privredne aktivnosti nakon pandemije, a samim tim i poboljSanje u naplati javnih
prihoda zapoceo je u prvoj polovini prethodne godine. Pocetkom 2022. godine nastavlja se
trend rasta privredne aktivnosti, kao i ukupno naplac¢enih prihoda kako od indirektnih poreza,
tako 1 od prihoda u nadleZnosti entitetskih poreskih uprava. Tokom prvog mjeseca 2022. godine,
u Bosni i Hercegovini ukupno je prikupljeno oko 1,3 milijarde KM javnih prihoda, po osnovu
indirektnih i direktnih poreza, socijalnih doprinosa, taksi, kazni i naknada. U poredenju sa istim
mjesecom prethodne godine, javni prihodi su ve¢i za oko 17,0%. U strukturi javnih prihoda
dominiraju prihodi Uprave za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu
UI0) sa oko 53%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

0d 01.01.2022. na snazi je Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i duvan
za pusenje za 2022. godinu®*,

Naplaéeni prihodi. Tokom prvog mjeseca 2022. godine, UIO Bosne i Hercegovine ukupno je
naplatila oko 709 miliona KM bruto prihoda od indirektnih poreza, §to je za 27,6% viSe nego u
istom mjesecu prethodne godine. Na ovako visoku stopu rasta uticala su dva ¢inioca: bazni
efekat iz prosle godine (pocetak prethodne godine karakteriSe smanjenje naplate prihoda usljed
pandemije) i trend porasta uvoznih cijena, koji je prisutan od polovine prethodne godine.
Nasuprot visokom rastu bruto prihoda, neto prihodi su rasli nes$to nizom stopom, usljed
znacajnog povecanja povrata sredstava sa Jedinstvenog racuna UIO od preko 50% g/g (u daljem
tekstu JR UIO). U poredenju sa istim mjesecom 2021. godine, neto prihodi od indirektnih
poreza su zabiljezili poveéanje od oko 21,3% i iznosili su oko 536 miliona KM.

14 Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2022. godinu
(,,Sluzbeni glasnik BiH*, broj 67/21), a koja se primjenjuje od 01.01.2022. godine. Odlukom je definisano da se od
01.01.2022. godine, na cigarete i duvan za pusenje placa sljedeca akciza i to :

1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+specificna) iznosi 3,33 KM za pakovanje cigareta od 20 komada:
- proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tatka b) Zakona o akcizama u
Bosni i Hercegovini (,,Sluzbeni glasnik BiH*, br. 49/09, 49/14, 60/14191/17) 1

- specifi¢na akciza u iznosu od 82,50 KM za 1.000 komada, odnosno 1,65 KM za pakovanje od 20 komada

2. akciza na duvan za puSenje u iznosu od 133,20 KM po kilogramu.

strana 10



Sve kategorije prihoda iz nadleznosti UIO Bosne i Hercegovine su dale pozitivan doprinos stopi
rasta neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez na dodatu vrijednost od 7,5 p.p. (u daljem
tekstu PDV), prihodi od akciza 6,2 p.p., prihodi od carina 1,8 p.p. i prihodi od putarina 1,5 p.p.

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije naznaceno)

jan-20 jan-21 jan-22
Bruto prihodi - prikupljeno -1,8 -8,9 27,6
Povrati -7,4 1,2 52,2
Neto prihodi - prikupljeno -0,5 -11.1 21,3
PDV 7,2 -10,4 11,9
Carine 2,0 -20,7 53,5
Akcize -14,6 -16,6 28,2
Putarine -1,8 -12,4 16,5
Ostali prihodi 3,6 5,2 3,7
Neuskladeni prihodi - - -
RaspoloZivo zaraspodjelu -1.2 94 26,1
Minimalne rezerve -6,9 1,0 50,8
Budzeti 0,3 -11.8 195
Servis vanjskog duga -26,7 2,8 -20,0
Federacija Bosna i Hercegovina -24,7 -1,1 -19,2
Republika Srpska -29,9 9,2 -21,4
Brcko Distrikt -100,0 -5,3
Raspodjeljeno nakon servisa vanjskog duga 24 -12.6 22,2
Institucije Bosne i Hercegovine -0,8 -1,0 0,4
Federacija Bosna i Hercegovina 2,6 -16,1 24,0
Republika Srpska 40 -11,2 29,9
Brcko Distrikt 0,1 -13,6 23,2

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Bruto prihodi od PDV-a u januaru 2022. godine su iznosili oko 481 milion KM, §to je za
24,1% viSe nego u istom mjesecu 2021. godine. Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom istog
perioda, su iznosili oko 310 miliona KM, §to je za 11,9% g/g vise. U toku prvog mjeseca prihodi
od PDV-a po osnovu uvoza roba uvecani su za oko 43,4% g/g, dok su prihodi naplaceni iz
prometa domacih roba i usluga rasli svega 9,3% g/g.

Akcize. Po osnovu akciza tokom januara 2022. godine ukupno je naplaéeno oko 124 miliona
KM neto prihoda, $to predstavlja povecanje od 28,2% u poredenju sa istim mjesecom prethodne
godine. Prihodi od uvozih akciza su rasli stopom od 36,8% 1 to zahvaljujuéi rastu prihoda od
akciza na uvoznu naftu i naftne preradevine, kao i uvozni duvan i duvanske preradevine. Sa
druge strane, domace akcize su smanjene za oko 69% g/g. Razlog za njihovo smanjenje jeste
smanjenje prihoda akciza na domaci duvan 1 duvanske preradevine, domace pivo 1 bezalkoholna
pi¢a. Ukupni prihodi od akciza na naftu i derivate nafte veci su za oko 21,0% g/g, duvan i
duvanske preradevine za 48,5% g/g, dok su prihodi od ostalih akciza ve¢i za 31,2% g/g.

Putarine. Ukupno naplaceni prihodi od putarina u januaru 2022. godine iznosili su oko 46
miliona KM. U poredenju sa istim mjesecom prethodne godine isti su veciza 16,5% g/g.

Carine. Neto prihodi od carinskih dazbina u januaru 2021. godine su iznosili oko 22 miliona
KM. U poredenju sa istim mjesecom prethodne godine isti su vec¢i za oko 53,5% g/g.

Rasporedeni prihodi. U januaru 2022. godine, ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu su

iznosili oko 693,1 miliona KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju
i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 35 miliona KM,
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minimalne rezerve u iznosu od oko 172,7 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 60,5 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrSila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 424,8 miliona KM krajnjim korisnicima prema
vazeéim koeficijentima®®. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznaéeno ukupno
oko 262,9 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 13,4 miliona KM), Republici Srpskoj oko
146,9 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 8,5 miliona KM) i Br¢ko Distriktu oko 15,1
milion KM (za servis vanjskog duga 18 hiljada KM). U poredenju sa januarom prethodne
godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog racuna UIO za servis vanjskog duga su manja za
20%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog
duga veca za 22,2%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U cilju povecanja plata zaposlenih i podizanja njihovog Zivotnog standarda, Vlada Federacije
Bosne i Hercegovine je donijela Uredbu kojom se propisuje metodologija utvrdivanja iznosa
najnize plate i uskladivanje najnize plate'®. Prema usvojenim propisima, najnize plate ¢e biti
uskladivane na godiSnjem nivou a u vezi sa rastom privredne aktivnosti i rasta cijena. Istom
uredbom je utvrdena i najniza plata u 2022. godini za Federaciju Bosnu i Hercegovinu koja se
primjenjuje od januara tekuée godine (543 KM)Y'.

U Republici Srpskoj je usvojen set zakona koji bi trebali da doprinesu privrednom rastu i
platama zaposlenih!®. Od januara 2022. godine prema Zakonu o radu prelazi se na bruto obra¢un
plate radnika umjesto dosadasnjeg neto obracuna. Takode, sa promjenom novog zakona
poslodavac je duzan uruditi pismeni obracun plate (platu listu) zaposlenom. Takode, bitna
izmjena odnosi se na utvrdivanje najnize plate (590 KM u neto iznosu). Zbirna stopa doprinosa
je sa dosadasnje stope od 32,8% smanjena na 31%, s tim da se smanjuje samo stopa doprinosa
za zdravstveno osiguranje sa dosadasnjih 12% na 10,2%. Izmjenom Zakona o porezu na
dohodak stopa poreza na prihode od li¢nih primanja je snizena sa 10% na 8%. Stopa od 10%
ostaje za placanje poreza na prihod od samostalnih djelatnosti. Za prihode od autorskih prava,
kapitala, kapitalnih dobitaka i ostalog dohotka plac¢a se porez na dohodak po stopi od 13%.
Godis$nji liéni odbitak je sa 8.400 KM povecan na 12.000 KM (mjesecni sa 700 KM na 1.000
KM). Takode, Usvojenim Prijedlogom budzeta Republike Srpske za 2022. godinu povecane su
plate za budZetske korisnike?®.

Sve izmjene koje su entitetske vlade donijele svakako ¢e se odraziti i na naplatu prihoda
poreskih uprava, jer se njihovom primjenom mijenjaju i poreska osnovica i stope (poreza na
dohodak i doprinosa za zdravstveno osiguranje).

Entitetske poreske uprave su u januaru mjesecu 2020. godine, ukupno prikupile oko 600
miliona KM javnih prihoda, iz svojih nadleZnosti. Navedeni prihodi su ostarili neznatan rast od
svega 1,8% u poredenju sa istim mjesecom 2019. godine. Najveca i najznacanija kategorija
prihoda su prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, €iji rast i jeste zasluzan za rast prihoda

15 Odlukom Upravnog odbora UIO Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-01-6-1/21, utvrdeni su privremeni koeficijenti
raspodjele sredstava sa JR za period januar-mart 2022. godine, i isti su se primjenjivali i u januaru 2022. godine, a iznose:
Federacija Bosna i Hercegovina 61,88%, Republika Srpska 34,57% i Brcko Distrikt Bosne i Hercegovine 3,55%.

6 Dana 30.12.2021. odrzana je telefonska sjednica na kojoj je Vlada Federacije donijela Uredbu kojom se propisuje
metodologija utvrdivanja iznosa najnize plate i uskladivanje najnize plate §to ¢e se primjenjivati od 2023. godine (Sluzbene
novine Federacije BiH, broj 106/21).

17 Odluka Vlade Federacije Bosne i Hercegovine od 07.01.2022. godine.

18 Narodna skupstina Republike Srpske na 26. posebnoj sjednici, odrzanoj 14. decembra 2021. godine usvojila Zakon o
izmjenama i dopunama Zakona o radu, Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak i Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o doprinosma (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, broj 119/21). Vlada Republike Srpske je donijela
Odluku o najnizoj plati za 2022. godinu (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, broj 1/22) u visini od 590 KM u neto iznosu.
19 Za plate do 1.000 KM uveéanje iznosi 5%, a za plate vece od 1.000 KM 3%,
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poreskih uprava. Prihodi od direktnih poreza, kao i ostali prihodi koje su naplatile poreske
uprave biljeze smanjenje. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u januaru
Federacija Bosne i

. Republika Srpska Bosna i Hercegovina
. . Hercegovine
Naziv prihoda miliona KM rastu miliona KM rast miliona KM rast
2021 2022 % 2021 2022 u% 2021 2022 u %
Direktni porezi 65,1 69,7 7,0 30,1 28,6 -4,8 95,2 98,3 3,3
Porez na dohodak 33,9 38,7 13,9 16,2 134 -17,6 50,2 52,0 3,7
Porez na dobit 20,6 19,1 -7,6 11,8 13,5 141 32,5 32,6 0,3
Porezi gradana 10,5 11,9 134 2,0 1,8 -128 125 13,6 9,2
Ostali porezi 0,1 0,1 -0,8 0,0 0,0 - 0,1 0,1 -0,8
Takse, kazne i naknade 53,3 63,4 18,9 30,6 28,6 -6,5 83,9 92,0 9,7
Doprinosi 286,9 316,1 10,2 1314 134,1 2,1 418,3 450,2 7,6
PIO 159,6 176,6 10,7 74,1 76,2 2,8 233,7 252,7 8,2
Zdravstvo 1139 1249 9,6 48,1 48,6 11 162,0 173,5 7,1
Nezaposleni 13,4 14,6 9,2 2,3 2,4 3,6 15,7 17,0 8,4
Djecija zastita 0,0 0,0 - 6,3 6,5 2,6 6,3 6,5 2,6
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 0,6 0,5 -16,2 0,6 0,5 -16,2
Ostali prihodi 0,2 0,0 - 0,0 0,0 - 0,2 0,0 -
UKUPNO 405,5 449,2 10,8 192,1 191,4 -0,3 597,5 640,6 7,2

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Ukupno prikupljeni prihodi po oshovu socijalnih doprinosa, na Kraju
januara 2022. godine, su iznosili oko 450 miliona KM, ¢ime su u poredenju sa istim mjesecom
2021. godine ostvarili rast od oko 7,6%. Sve pojedinacne kategorije prihoda od doprinosa
biljeze pozitivne stope rasta, Sto se moze vidjeti iz tabele iznad. Smanjenje stope doprinosa za
zdravstveno osiguranje u Republici Srpskoj, u januaru mjesecu se nije odrazilo na smanjenje
ove kategorije prihoda, ali je zna¢ajno usporilo njihov rast (ranije se kretala oko 7% g/g).

Direktni porezi. Prihodi po ovom osnovu na nivou Bosne i Hercegovine, pocetkom 2022.
godine su ostvarili skroman rast od 3,3% g/g. Na kraju januara posmatrane godine po osnovu
direktnih poreza ukupno je naplaceno oko 98 miliona KM. U strukturi navedenih prihoda
dominiraju prihodi od poreza na dohodak. Prihodi od poreza na dohodak biljeZe stopu od oko
3,7% g/g. Kao rezultat mjera koje su u primjeni sa pocetkom godine (smanjenje stope poreza,
povecanje neoporezivog dijela osnovice), u Republici Srpskoj isti su manji za oko 18%, dok u
Federaciji Bosne 1 Hercegovine biljeze povecanje od oko 14% g/g (rezultat povecanja
minimalne plate). Porezi na dobit su ostali skoro nepromjenjeni (0,3% g/g), zbog negativne
stope rasta ostvarene u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu razlitih taksi, naknada i kazni u januaru 2022. godine,
ukupno je napla¢eno oko 92 miliona KM, $§to je za 9,7% viSe nego u istom mjesecu 2021.
godine. Na rast prihoda u kategoriji taksi najviSe uticaja je imalo povecanje naplate razli¢itih
komunalnih taksi. U kategoriji naknada najveci negativan doprinos rastu ove kategorije prihoda
dali su smanjenje prihoda od naknada za priredivanje igara na srecu 1 naknada za koriS¢enje
mineralnih sirovina.
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

Cijene

Rast cijena energenata i hrane imali su veliki uticaj na kretanje inflacije kako u Evropskoj uniji
tako i u Bosni i Hercegovini. Prema podacima EUROSTAT-a inflacijau EU 27 u januaru 2022.
godine je iznosila 5,6% g/g. Cijena sirove nafte na svjetskom trzistu energenata u januaru 2022.
godine prema podacima Svjetske banke bila je visa u odnosu na prethodni mjesec (oko 11
$/barelu) i iznosila je 83,9 $/barelu. U poredenju sa januarom 2021. godine, cijena sirove nafte
bila je visa za 56,6% (30,3 $/barelu). Indeks hrane na svjetskom trziStu u januaru 2022. godine
takode je nastavio da raste Sto se moze vidjeti na grafikonu ispod, odnosno cijena hrane u
posmatranom mjesecu 2022. godine uveéana je za 15,3% u poredenju sa januarom 2021.

godine.
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Grafikon 5: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trziStu
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Rast ukupnog nivoa cijena nastavljen je i u Bosni i Hercegovini. Inflacija mjerena indeksom
potroSackih cijena u Bosni 1 Hercegovini u januaru 2022. godine je iznosila 7% u poredenju sa
januarom 2021. godine. Najznacajniji rast cijena bio je u odjeljcima hrane i bezalkoholnih pica,
prevoza, stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata.

Grafikon 6: Kretanje inflacije u Bosni i Hercegovini po mjesecima u 2021. i 2022. godini (poredenje sa
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U posmatranom mjesecu u odjeljku prevoza cijene su bile vise za 13,7% u odnosu na
januar 2021. godine na Sta su uticale izrazito visoke cijene sirove nafte i naftnih derivata.
Cijene u odjeljku koji zauzima najveéi dio ukupnog indeksa potrosackih cijena (hrana i
bezalkoholna pic¢a) su uvecane 11,9% u odnosu na januar prethodne godine. U okviru
hrane evidento je poskupljenje hljeba i zitarica, ulja i masnoca, mesa, voéa i povréa,
mlijeka i mlije¢nih proizvoda. Na taj na¢in ovaj odjeljak je uz prevoz imao najveci uticaj
na inflaciju u Bosni i Hercegovini.

U odjeljku stanovanja, vode, elektricne energije, plina i drugih eneregenata cijene su
uvecane za 6,1% g/g 1 imale su neSto manji doprinos rastu ukupne inflacije u Bosni 1
Hercegovini u odnosu na hranu i prevoz.

S druge strane, najznacajnije smanjenje cijena bilo je u odjeljku odjece i obuce gdje su
cijene bile nize za 7,6% u januaru 2022. godine §to je samo djelimi¢no usporilo rast
ukupne inflacije u Bosni i Hercegovini.

Pregled indeksa potroSackih cijena po odjeljcima dat je u tabeli ispod.

Tabela 5: Indeks potrosackih cijena u Bosni i Hercegovini

Odjeljak 1-X11 2021 12022

1-X11 2020 12021
00 Ukupan indeks 102,0 107,0
01 Hrana i bezalkoholna pic¢a 103,5 111,9
02 Alkoholna pica i duvan 101,9 100,5
03 Odjeca i obuca 91,1 92,4
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. energenti 101,3 106,1
05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno odrzavanje kuce 100,2 103,5
06 Zdravstvo 100,7 100,9
07 Prevoz 105,9 113,7
08 Komunikacije 99,8 100,2
09 Rekreacija i kultura 100,6 104,1
10 Obrazovanje 100,2 100,2
11 Restorani i hoteli 101,0 104,5
12 Ostala dobra i usluge 100,6 102,3

Izvor: BHAS

Monetarni sektor

Ukupna nov¢ana masa na kraju mjeseca sijecnja 2022. godine iznosila je 31,6 mlrd. KM S§to je
rast od 11,2% u odnosu na isti mjesec proSle godine. U okviru nov€ane mase, transakcijski
novac ( M1) ostvario je rast od 17,6% g/g dok je kvazi novac (QM) uvec¢an za 3,9% g/g. Najveci
doprinos rastu ukupne nov¢ane mase imale su sastavnice transakcijskog novca, prenosivi
depoziti?® u domacoj valuti sa 7,8 p.p i gotovina izvan banaka sa 1,6 p.p. dok su okviru u kvazi
novca najveéi doprinos imali prenosivi depoziti u inozemnoj valuti, 1,8 p.p. Preostale druge
dvije sastavnice QM novca, ostali depoziti u domacoj valuti i ostali depoziti u inozemnoj valuti
imali su doprinos od 0,4 i negativan doprinos od - 0,3 p.p. respektivno. Najvece ucesée u
ukupnoj nov¢anoj masi (M2) imali su prenosivi depoziti u domacoj valuti (39,2%) nakon cega
slijede ostali depoziti u inozemnoj valuti (22,7%) te gotovina izvan banaka sa 17,3%.

20 Prenosivi depoziti su raspoloZivi na zahtjev bez naknada i ograni¢enja, mogu se direktno upotrijebiti za pla¢anja tre¢im
osobama, posebni Stedni ra¢uni s kojih je dozvoljen prenos sredstava na prenosive depozite.
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Tabela 6: Monetarni agregati u sije¢nju 2022. godine i stope rasta | 2022/1 2021
Prenosivi Ostali

. o ... Prenosivi . : Ukupna
G?Zt\?;/:}na dep32|t| Transakcijsk LRl depoziti u deo'ts)tzeill: u rlf:\?;é novcana
. . inovac (M1) . . inozemnoj . P masa
banaka domacoj domacoj . inozemno (QM)
: : valuti - . (M2)
valuti valuti valuti
T7=4+5+
Opis 1 2 3=1+2 4 5 6 6 8=3+7
Stanje u
mil. KM 5.481,5 12.385,1 17.866,6 3.116,4 3.454,2 7.172,5 13.743,1  31.609,7
Stopa
9,0% 21,9% 17,6% 3,3% 17,5% -1,3% 3,9% 11,2%

Izvor: CBBIiH

Na kraju sije¢nja, pricuvni novac (M0) iznosio je 14,6 mlrd. KM uz povecanje od 18,9% g/g.
Tom rastu najveéi doprinos imali su depoziti banaka kod monetarnih vlasti sa 12 p.p. koji su
ujedno imali rast od 25,2% g/g nakon cega slijedi gotovina izvan monetarnih vlasti sa
godi$njom stopom rasta od 12,4% i doprinosom ukupnom rastu pricuvnog novca od 6,3 p.p.
Depoziti banaka kod monetarnih vlasti imali su uc¢es¢e od 50,3% dok je 47,5% uces¢a imala
gotovina izvan monetarnih vlasti. Prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih
vlasti biljeze ucescée od 2,2% ¢ime je i njihov doprinos rastu neznatan, sa 0,6 p.p.

Tabela 7: Pri¢uvni novac u sije¢nju 2022. godine i stope rasta | 2022/1 2021
L Prenosivi depoziti
Gotovina izvan Dl banal.(a drugih domacih Pri¢uvni novac

. . kod monetarnih
monetarnih vlasti . sektora kod (MO0)
vlasti . .
monetarnih vlasti
1 2 3 4=1+2+3

6.934,0 7.332,4 319,3 14.585,7

Izvor: CBBIiH

Prosjecan saldo ra¢una obveznih pri¢uva kod Centralne banke Bosne i Hercegovine (dalje u
tekstu CBBiH) uvecan je za 19,9% u odnosu na isti mjesec prethodne godine i iznosio je 7,1
mlrd. KM. Visak iznad obvezne pricuve iznosio je 4,1 mlrd. KM dok su prosjecne obvezne
pric¢uve bile 3 mlrd. KM.

Prosjecna stopa obvezne pri¢uve u svibnju 2021. godine nije se mijenjala i iznosila je 10% dok
je implicitna stopa obvezne pric¢uve iznosila 23,5%. U strukturi prosje¢nog salda racuna
obveznih pricuva kod CBBIiH udio prosje¢nih obveznih pricuva iznosio je 42,6%, dok je udio
viska iznad obvezne pri¢uve bio 57,4%.

Tabela 8: Prosjecne obvezne pri¢uve u sije¢nju 2022. godine i stope rasta | 2022/ 1 2021
Prosjecan saldo
ratuna
Osnovica za obveznih Prosje¢na Implicitna
obracun obvezne Prosje¢ne pri¢uva kod stopa obvezne  stopa obvezne
obvezne pri¢uve CBBiH
2 3

Stanje u mil. KM 30.100,1 3.010,0 7.060,6 10,0% 23,5%
om0 o0 100%

lzvor: CBBIiH
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Bruto devizne pri¢uve na kraju sijeénja 2022. godine uveéane su za 19,5% u odnosu na isto
razdoblje 2021.godine te su iznosile 16,4 mird. KM. Najznacajniji doprinos rastu zabiljeZile su
investicije u vrijednosne papire koje sa iznosom od 11,5 mlrd. KM ¢ine 69,7% ucesca u
ukupnim bruto deviznim pri€¢uvama. Nakon njih slijede depoziti kod nerezidentnih banaka koje
sa iznosom od 4,2 mird. KM imaju 25,5% uces¢a. Pokrivenost pri¢uvnog novca (M0O) bruto
deviznim pri¢uvama iznosila je 112,7% ¢ime su ispoStovane odredbe valutnog odbora.

Tabela 9: Bruto devizne pric¢uve u sije¢nju 2022. godine i stope rasta | 2022/1 2021
Strana

Drzanje valutau
2 SDR trezoru

Opis CBBiH pricuve

Stanje u mil. KM 300,3 4,8 471,4 4.198,6 0,0 11.467,4 16.442,5

51%  412%  228,0% 18,8% - 17,1% 19,5%

Izvor: CBBIiH

Ukupno
bruto
devizne

Depoziti kod Investicije u
nerezidentnih Ostalo vrijednosne
banaka papire

Bankarski sektor

Ukupni krediti iznosili su na kraju sije¢nja 2022. godine oko 21 mlrd. KM S§to predstavlja rast
od 3,5% u odnosu na sije¢anj 2021.godine. Najvec¢i doprinos rastu imali su krediti stanovniStva
sa 2,6 p.p. 1 sa stopom rasta od 5,3% g/g te je njihov udjel u ukupnim kreditima najveci, sa
49,7%. Krediti nefinancijskih poduzeéa?! i opée vlade biljeze usporeniji rast sa stopama od
1,8% g/g i 0,8% g/g respektivno. Doprinos rasu ukupnih kredita od strane sektora nefinancijskih
poduzeca iznosio je 0,8 p.p. te je njihovo ucesée bilo 44%. Sektor opce vlade imao je udjel u
ukupnim kreditima od 5,6% 1 zbog nize stope rasta ostvaren je doprinos rastu ukupnih kredita
od 0,04 p.p. Ostali sektori imali su brzi rast od 7,8% g/g, ali s obzirom da je njihovo uc¢esée u
ukupnim kreditima 0,8% samim tim je i njihov doprinos rastu ukupnih kredita neznatan 0,06

P-p.

Grafikon 7: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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Izvor: CBBiH

21 Sektor nefinancijskih poduzeéa éine nefinancijska javna i nefinancijska privatna poduzeca. Sektor opée vlade &ine sve razine
vlade u Bosni i Hercegovini (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).
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Iznos ukupnih depozita na kraju posmatranog razdoblja iznosilo je 28 mird. KM uz povecanje
od 11,8% g/g.U strukturi ukupnih depozita najveci udjel imali su depoziti stanovni$tva sa 52,8%
nakon ¢ega slijedi uces¢e depozita nefinancijskih poduzeéa od 26,9% 1 depoziti opce vlade od
13,9%. Najveci doprinos rastu ukupnih depozita imali su depoziti nefinancijskih poduzeca (4,7
p.p.) s obzirom da su imali visoku stopu rasta od 18,5% g/g i ostvareni iznos od 7,5 mird. KM.
Drugi po doprinosu su depoziti stanovnistva sa 3,6 p.p. uz stopu rasta od 6,4% g/g 1 iznosom
od 14,8 mlrd. KM. Sektor op¢e vlade ostvario je stopu rasta od 26% g/g i doprinos rastu od 3,2
p.p. Ostali sektori ostvarili su doprinos rastu od 0,3 p.p. s obzirom na udjel u ukupnim
depozitima od 6,3% i stopu rasta od 4,6% g/g odnosno iznos od 1,8 mird. KM.

Grafikon 8: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Ukupan promet u mjesecu januaru 2022. godine na SASE i BLSE je uz negativnu stopu rasta
od 79,6% g/g dostigao svega 14,4 mil. KM. U ovom mjesecu je putem javne ponude obveznica
(samo BLSE) prikupljeno 4,6 mil. KM.

Tabela 10: Ukupan promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO

Jan-20 6.407.504,6 27.933.440,5 34.340.945,0
Jan-21 29.053.836,0 41.874.061,0 70.927.897,0
Jan-22 5.070.028,3 9.370.057,5 14.440.085,8

lzvor: SASE i BLSE

Ukupan promet u mjesecu januaru 2022. godine, na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE)
je uz negativnu stopu rasta od 82,5% g/g dostigao 5,1 mil. KM. Time je ujedno ostvario 35,1%
ucesce u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U januaru 2022. godine na SASE nisu bile
organizovane javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za potrebe emitenta.
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Grafikon 9: Promet na SASE u milionima KM
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Izvor: SASE

Ukupan promet u mjesecu januaru 2022. godine, na Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE)
je uz negativnu stopu rasta od 77,6% dostigao 9,4 mil. KM. Time je dostigao ucesc¢e u ukupnom
prometu u Bosni i Hercegovini od 64,9%. U januaru 2022. godine za potrebe emitenta je putem
javne ponude obveznica prikupljeno 4,6 mil. KM.
Grafikon 10: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Na kraju mjeseca januara 2022. god. ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je uz stopu rasta od
6,3% g/g dostigla 9,9 mlrd. KM. Odnos ucesca u ukupnoj kapitalizaciji SASE prema BLSE je
56,3% prema 43,7%.

Na kraju mjeseca januara 2022. godine kapitalizacija na SASE je u dostigla 5,6 mlrd. KM uz
stopu rasta od 7,6% g/g. U istom periodu kapitalizacija na BLSE je dostigla 4,3 mird. KM uz
stopu rasta od 4,7% g/g.
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Grafikon 11: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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lzvor: SASE i BLSE

4. Vanjski sektor
Vanjskotrgovinska robna razmjena

Poboljsanje epidemioloskih prilika i jacanje privredne aktivnosti u svijetu u 2021. godini
rezultiralo je snaznim oporavkom vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini.
Tako je Bosna i Hercegovina prema podacima BHAS-a za 2021. godinu Bosna i Hercegovina
zabiljezila rast svih vanjskotrgovinskih pokazatelja. Vrijednosno posmatrano, ukupna
vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini u 2021. godini iznosila je skoro 36
milijardi KM, $to predstavlja povecanje od 8,5 milijardi KM odnosno 30,9% u odnosu na
prethodnu godinu. 1zvoz roba iz Bosne i Hercegovine u 2021. godini iznosio je 14,3 milijarde
KM $to je predstavljalo povecanje od skoro 3,8 milijardi KM odnosno skoro 36%. Uvoz roba
je iznosio 21,6 milijardi i uvecéan je za skoro 28% u odnosu na prethodnu godinu. 2> Na osnovu
ovih pokazatelja moZe se konstatovati da se vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i1
Hercegovini prili¢no dobro oporavila nakon pandemije $to je i nagovjestavano u okviru ranijih
izvjestaja. Naime, Bosna i Hercegovina je bar u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene
uspjela u potpunosti nadoknaditi gubitke iz prethodne godine, pa ¢ak i nadmasiti rezultate
vanjskotrgovinske robne razmjene iz 2018 1 2019. godine koje su bile relativno uspjesne.
Medutim, prilikom interpretacije ovih pokazatelja vrijedi istaci isto tako da prikazane stope
rasta predstavljaju nominalna povecanja i da su pod utjecajem kako baznog tako i cjenovnog
efekta. Naime, prema raspolozivim podacima BHAS-a za 2021. godinu u Bosni i Hercegovini
je zabiljezen rast izvoznih i uvoznih cijena od oko 15% u odnosu na isti period prethodne
godine, tako da su realna povec¢anja znatno niza u odnosu na nominalna.?

S druge strane, trenutno raspolozivi podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni za januar
2022. godine ukazuju na to da je trend rasta iz prethodne godine nastavljen. Tako je Bosna i
Hercegovina prema podacima BHAS-a za januar 2022. godine ostvarila izvoz roba u vrijednosti
od 1,3 milijarde KM Sto predstavlja povecanje od 437 miliona KM odnosno 49,4% u odnosu

22 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za decembar 2021. godine-prethodni podaci®, 25.01.2022. godine.

BAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeksi jediniénih vrijednosti izvoza i uvoza BiH,
Cetvrto tromjesecje 2021, 22.02.2022. godine.
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na isti mjesec prethodne godine. ?* Medutim, prilikom interpretacije ovih prili¢no visokih stopa
rasta potrebno ima ti na umu cjenovni efekat odnosno povecanja cijena izvoznih proizvoda.
lako podaci o kretanjima izvoznih cijena za januar 2022. godine nisu bili dostupni prilikom
pripreme ovog izvjestaja, podaci MMF ukazuju da je ukupni indeks svjetskih cijena uvecan za
preko 30%, pri éemu su najveéa povecéanja zabiljezena u okviru katergorije nafta i energenti.?
Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u januaru 2022. godine posmtra po proizvodima,
vidljivo je da su najznacajnija povecanja ostvarena u okviru izvoza elektri¢ne energije i baznih
metala u okviru kojih je vrijednost izvoza udvostrucena, tako da je doprinos rastu robnog
izvoza u okviru ovih kategorija iznosio (14 p.p) odnosno (12 p.p.) respektivno. Pored toga,
povecanja izvoza su zabiljezena u okviru izvoza gotovih metalnih proizvoda 35% (3,7 p.p),
elektriéne opreme 61% (2,1 p.p), hemijskih proizvoda 50% (2,5 p.p), namjestaja 18% (1,6 p.p).
S druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u januaru 2022. godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe izvezeno na trziste zemalja EU u
vrijednosti od skoro 983 miliona KM S§to predstavlja povecanje od 47,3% u odnosu na isti
mjesec prethodne godine. Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u zemlje CEFTA-e u januaru
2022. godine iznosio je 255 miliona KM S§to je dvostruko viSe u odnosu na januar iz prethodne
godine. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po
zemljama vidljivo je da su najznacajnija povecanja zabiljeZena prilikom izvoza u Srbiju koji je
udvostucen (11 p.p), Hrvatsku 68% (9,4 p.p), Italiju 82% (8 p.p), Njemacku 44% (7 p.p),
Austriju 32% (3,0 p.p) i Sloveniju 18,4% (1,7 p.p). Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne
razmjene u Bosni i Hercegovini za januar 2022. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 12: Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini u januaru 2022. godini
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lzvor: BHAS

S druge strane, pored povecanja robnog izvoza u januaru 2022. godine u Bosni 1 Hercegovini
je doslo i do povecanja robnog uvoza. Tako je uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u januaru
2022. godine prema podacima BHAS-a iznosio 1,7 milijardi, Sto predstavlja nominalni rast od
46,7% odnosno (545 miliona KM) u odnosu na januar prethodne godine.Posmtrano po
proizvodima, najznacajnija povecanja uvoza roba su registrirana u okviru uvoza baznih metala

24 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za januar 2022. godine-prethodni podaci®, 25.02.2022. godine.
Bhttps://www.imf.org/en/Research/commodity-prices
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1 rafinirane nafte 1 derivata u okviru kojih je uvoz udvostrucen, zatim prehrambenih proizvoda
1 hemijskih proizvoda oko 30%, masina, elektri¢ne opreme, odjece i dr.

Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u januaru 2022. godini posmatra po glavnim
trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe uvezeno sa trzista zemalja EU u vrijednosti
od oko preko 920 miliona KM S§to predstavlja povecéanje od 29,3% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je preko 187 miliona KM $to
predstavlja povecanje od 39,3%. Ako se robni uvoz u Bosnu 1 Hercegovinu posmatra po
zemljama vidljivo je da su najznacajnija poveéanja istog zabiljezena prilikom uvoza iz Italije
34,6% (4,1 p.p), Njemacke 15% (1,9 p.p), Srbije 35,8% (3,6 p.p), Hrvatske za 41,5% (3,7 p.p)
Turske 62,9% (3,3 p.p), Kine 55,4% (4,7 p.p), Austrije 26,9% (1,1 p.p) i Slovenije 9,4 % (0,5
p.p). Vanjskotrgovinski robni deficit u januaru 2022. godine iznosio je 390 miliona KM i
uvecan je za oko 100 miliona KM odnosno 38,2%. Posmatrano po proizvodima najznacajnije
kategorije koje su dovele do povecanja vanjskorgovinskog deficita u januaru 2022. godine su
naftni derivati, farmaceutski preparati, te motorna vozila. S druge strane, Bosna i Hercegovina
je nastavila da biljezi suficit u okviru kategorija kao Sto su elektricna energija, namjestaj,
odredeni metalni proizvodi, obuca i dr. S druge strane, posmatrano po zemljama i glavnim
vanjskotrgovinskim partnerima, vrijedi istaci da je Bosna i Hercegovina po prvi u januaru 2022.
godine zabiljezila suficit prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene sa zemljama EU i sa
zemljama CEFTA-e. U januaru 2022. godine ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i
Hercegovini iznosila je 77,2% §to predstavlja poboljSanje od skoro 1,5 p.p u odnosu na januar
prethodne godine godinu. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, kao $to je to
pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU bila je rekordna i iznosila je 106,8%, dok je
pokrivenost za zemljama CEFTA-e bila isto tako prili¢no visoka i iznosila je 139,6%. Detaljniji
prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za januar 2022. godine po HS
klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod.

Tabela 111: Vanjskotrgovinska robna razmjena za januar 2022. godine po HS klasifikaciji

1zvoz DEFICIT
1zvoz i uvoz dobara Klasifikovanih [
prema harmonizovanom sistemu Januar 2021 [Januar 2022 p022/2021 promjena Januar 2021 | Januar 2022 [022/2021 promjena ofPOKVenost
E E E E uvoza izvozom
kodova (HS)
umil KM umil KM 9/g p.p umil KM umil KM alg p.p
'
UKUPNO 885 1322 49,4 494 1166 1711 46,7 46,7 -281 +-389 38,4 384 77,2%
ZIVOTINJE I |
1 10 10 -20 0,0 39 47 211 0,70 -29 ' -37 294 2,99 21,3%
PROIZ/ODI '
PROIZVODI BILINOG |
2 16 14 -10,8 -0,19 52 75 434 1,95 37 ' -61 66,7 8,68 18,7%
PORIJEKLA '
MASTI T ULJA
3 9 6 -38,2 -0,38 10 1 81 0,07 -1 | -5 4200 149 51,4%
ZIVOTINISKOG '
PREHRAMBENE '
4 23 26 16,9 0,43 99 129 30,2 2,57 -7 | -103 34,1 9,32 20,3%
PRERADEVINE
PROIZVODI !
5 86 242 180,4 17,62 134 248 84,6 9,74 -48 ' 6 883  -1505 97,7%
MINERALNOG |
PROIZVODI HEMIJSKE '
6 57 83 474 3,03 114 141 239 233 -57 H -58 0,7 0,14 59,1%
INDUSTRIJE ILI I
PLASTICNE MASE,
7 4 54 304 1,42 86 118 36,8 271 -45 ' -64 27 6,76 46,0%
GUMA I KAUCUK '
8  KOZA1KRZNO 9 10 16,9 0,17 18 24 306 0,47 -9 ! -13 44,0 1,42 44,3%
DRVO | PROIZVODI OD |
9 51 71 395 2,28 21 30 435 0,78 30 | 41 36,6 -3,95 238,0%
DRVETA
CELULOZA, PAPIR | '
10 24 38 55,7 154 29 38 31,0 0,77 -5 | 0 41000  -164 100,0%
KARTON | NJIHOVI
TEKSTIL | TEKSTILNI '
11 51 54 75 0,43 78 99 274 1,83 -27 ' -45 64,3 6,23 54,8%
f)ROICZVOSDIS |
BUCA, SESIRI, KAPE I
12 N 50 63 253 144 24 27 10,7 0,22 26 ' 36 393 -3,59 232,6%
SLICNI PROIZVODI |
PROIZVODI OD
13 7 1 58,3 0,47 20 28 409 0,69 -13 ' -17 31,0 1,39 40,9%
KAMENA. G IPSA '
BISERI, PLEMENITI |
14 4 3 -28,9 -0,12 2 3 50,5 0,09 2 ' 0 -1172 075 89,7%
METALI I NJIHOVI '
BAZNI METALI |
15 160 297 85,1 1541 156 334 1148 1531 5 | -37 8771 14,98 88,8%
PROIZVODI OD BAZNIH '
MASINE, APARATI, '
16 140 174 244 3,85 170 209 229 334 -30 | -35 16,2 174 83.2%
MEHANICKI |
TRANSPORTNA '
17 28 2 124 0,40 68 86 26,3 154 -40 ' -54 36,2 512 36,9%
SREDSTVA | NJIHOVI |
SATOVI, MJERNI, '
18 4 4 5,0 0,02 16 27 67,5 0,94 -12 | -23 87,8 384 15,4%
MUZICKI T |
ORUZIE I MUNICIJA,
19 1 8 -26,5 -0,33 0 0 0,0 0,00 1 ' 8 -266 1,04 | 1154286%
NJIHOVI DIJELOVI | '
20 RAZNIPROIZVODI 99 119 204 2,28 27 36 34,0 0,77 73 ! 84 154 -3,99 68,7%
UMJETNICKA DJELA, H
21 0 0 00 0,00 0 0 0,0 0,00 0 | 0 0 0,00 0,0%
KOLEKCIONARSKI
'
98  NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 | 0 0,0 0,00 0,0%

Izvor: BHAS
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5. Strane direktne investicije

U vrijeme pisanja informacije nisu bili dostupni podaci o stranim direktnim ulaganjima za mjesec januar 2022.
godine i zadnji kvartal 2021. godine.

Prema posljednjim dostupnim podacima CBBiH ukupna SDU su u prva tri kvartala 2021. god.
dostigla 1.080,3 mil. KM (neto finansijska pasiva). Ovaj iznos je u odnosu na isti period prosle
godine veci za 64,4%. U isto vrijeme, neto finansijska aktiva je dostigla 86,4 mil. KM i veca je
za 2,9 puta u odnosu naisti period iste godine. U ovom vremenskom periodu reivestirane zarade
dostigle 658,9 mil. KM sto predstavlja poveéanje od 32,4% g/g. Sa ovim iznosom reinvestirane
zarade su ostvarile uceS¢e od 61% u ukupnim SDU.

Tabela 12: Strana direktna ulaganja po kvartalima

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2018 3214 189,8 306,2 175,1 992,4
2019 269,0 429,4 65,2 -4,1 759,6
2020 2497 220,9 174,7 67,4 7127
2021 3534 423,7 303,1
Izvor: CBBiH

Grafikon 13: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2018. do 2022. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBIiH

Nije bilo promjene kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine u prvom mjesecu 2022. godine.
Ranije u augustu 2021. godine agencija Standard & Poor’s potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima* Takode, u istom mjesecu je agencija
Moody’s Investors Service potvrdila Bosni 1 Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B3 sa
stabilnim izgledima®.
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Na temelju ¢lanka 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne 1 Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), ¢lanka 54. stavka (1)
tocke b) i Clanka 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni

glasnik BiH®, broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici,
odrzanoj godine, donijelo je
ZAKLIUCAK

1. Vijece ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Informacija o kretanju
makroekonomskih pokazatelja za Bosnu i Hercegovinu januar/sijecanj 2022. godine.

broj: od . godine.
Broj: , . godina.
Sarajevo
Predsjedatelj
M. P. Vijec¢a ministara Bosne i Hercegovine

Dr. Zoran Tegeltija
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Na osnovu ¢lana 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne 1 Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik
Bosne 1 Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), ¢lana 54. stava (1) tacke b) i
¢lana 56. Poslovnika o radu Vijeca ministara Bosne i1 Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH®,
broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i1 Hercegovine na sjednici, odrzanoj
godine, donijelo

ZAKLIUCAK

1. Vijece ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Informacija o kretanju
makroekonomskih pokazatelja za Bosnu i Hercegovinu januar/sijec¢anj 2022. godine.

broj: od . godine.
Broj: , . godina.
Sarajevo
Predsjedavajuéi
M. P. Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine

Dr. Zoran Tegeltija
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Ha ocnoBy wiana 17. 3akona o Casjety munucrtapa bocue u Xepuerosune (,,Ciryx0eHI
rmacauk bocue n Xeprieropune*, 6p. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 u 24/08), unana 54. crapa (1)
Tauke 0) m wiaHa 56. IlocmoBHuka o pamy CaBjera muHHCTapa bocHe m XepieroBuHe
(,,Cnyxx06enu rnacauk buX®, 6poj 22/03) Camjer mmHHcCTapa bocHe m XepleroBuHe Ha
CJeTHUIIH, OJIPIKaHO] TFOJUHE, JIOHHUO je
(bpoj cjeonuye) (Oamym cjeonuye)

3AK/JbYYAK

1. Cagjer munucrapa bocHe u XepieroBune ycBojuo je 1okyMeHT Mugpopmauuja o kpemarvy
MAKpOeKOHOMCKUX nokazamesva 3a bocuy u Xepuezoseuny janyap/cujeuars 2022, zooune.
6poj: on . TOIUHE.

bpo;j: , . TOOUHA.
CapajeBo

[Ipencjenasajyhu
M. IL Cagjera munucrapa bocue u Xepuerosune
Jlp 3opan Tezenmuja
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