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Uvod

Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
1 usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vijeca ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduzena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja 1
da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija je zaduzena da ,,Informaciju“ dostavlja mjesecno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* k% %

Trenutno raspolozivi preliminarni statisticki podaci ukazuju na to da je trend rasta ekonomske
aktivnosti iz proSle godine nastavljen i u prvoj polovini 2022. godine. Tako je Bosna i
Hercegovina prema podacima BHAS-a za P1 2022. godine ostvarila realni ekonomski rast od
skoro 6% u odnosu na isti period prethodne godine.* Ova relativno visoka stopa ekonomskog
rasta predstavlja nastavak trenda rasta ekonomske aktivnosti iz prethodne godine (P1 2021/ P1
2020 3,8%) 1 posljedica je jaanja kako domace, tako 11zvozne traZznje. Naime, prema podacima
Eurostat-a za P1 2022. godine unato¢ velikim izazovima kao $to su ukrajinska kriza i pojacani
inflatorni pritisci u zemljama EU nastavljen je trend rasta ekonomske aktivnosti §to je
rezultiralo ekonomskim rastom od oko 5%.2 Komparativni prikaz kretanja ekonomskog rasta
po zemljama u P1 2022. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Komparativni prikaz ekonomskog rasta u P1 2022. godine po zemljama (stope rasta g/g)
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Izvor: BHAS

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup tromjese¢ni podaci za K2
2022. godine “, 06.10.2022. godine.
2 Eurostat, Euroindicators, ,,Preliminary flash estimate for the first quarter of 2022 ,,, 52/2022 - 29 April 2022
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Visok nivo ekonomske aktivnosti u zemljama EU nesumnjivo je imao pozitivne implikacije na
ekonomska kretanja kako u regionu tako i u Bosni i Hercegovini u prvoj polovini 2022. godine.
Tako je Bosna i Hercegovina u P1 2022. godine ostvarila stopu ekonomskog rasta od skoro 6%
$to je u rangu regionalnog prosjeka zemalja zapadnog Balkana.®Ako se paZljivije posmatra
struktura ostvarenog rasta BDP-a u P1 2022. godine moze se zakljuditi da je finalna potro$nja
predstavljala klju¢no uporiste ekonomskog rasta. Naime, u prvom polugodistu 2022. godine
doslo je do povecanja finalne potro$nje od 3,1% (privatna potro$nja 3,5%, javna portoSnja
1,6%), tako da je ukupan doprinos ekonomskom rastu iznosio oko 3 p.p, Sto predstavlja
polovinu ostvarenog ekonomskog rasta od 6%. Povecanje broja zaposlenih od oko 2%,
dvocifren rast nov€anih priliva iz inostranstva uz kreditni rast sektora stanovnistva od oko 5%
uprkos jaCanju inflatornih pritisaka omogucili su ovaj rast privatne potroSnje u Bosni i1
Hercegovini. Ako se ima u vidu da privatna potrosnje ¢ini 75% BDP-a, moze se zakljuciti da
je rast privatne potro$nje od preko 3% bio najzasluZniji za ostvareni ekonomski rast u prvoj
polovini 2022. godine. Odredeni kratkoro¢ni statisticki pokazatelji kao §to su porast prometa u
maloprodaji od oko 15%, rast robnog uvoza od skoro 40%, kao i povecanje prihoda od PDV-a
od oko 16% na implicitan nain potvrduju rast privatne potro$nje u Bosni i Hercegovini. S
druge strane, obzirom na povecanje javnih rashoda usljed preduzetih mjera u borbi protiv
inflacije i izborne godine javna potroSnja je o¢ekivano porasla za 1,6% u odnosu na isti peiod
prethodne godine uz doprinos ekonomskom rastu od 0,3 p.p. Medutim, ono §to je oboljezilo
ekonomska kretanja u prvoj polovini 2022. godine kako u Bosni i Hercegovini tako i u svijetu
je pojacani inflatorni pritisci. Naime, post-pandemijski ekonomski oporavak, pokidani lanci
snadbijevanja i u konacnici kriza u Ukrajini doveli su naglog skoka svjetskih cijena prije svega
energenata i hrane, $to se odrazilo na cijene ostalih roba i usluga u svijetu. Tako je rast svjetskih
cijena u periodu januar-juli 2022. godine prema podacima IMF-a iznosio skoro 50%, pri ¢emu
su najznacajnija povecanja ostvarena u okviru kategorija energenti 97% (sirova nafta 66,5%,
prirodni gas 213%) i hrane 20,5%. Ova globalna cjenovna kretanja rezultirala su naglim
poveéanjem cijena roba i usluga u Bosni i Hercegovini i prvoj polovini 2022. godine.* Tako
je u Bosni i Hercegovini u periodu januar-august 2022. godine registriran rast indeksa
potrosackih cijena CPI od 12,8% u odnosu na isti period prethodne godine. U slu¢aju nastavka
trenda rasta kako svjetskih tako i potrosackih cijena §to je vrlo izvjesno, to bi se moglo vrlo
negativno odraziti i na ekonomski rast. U skladu s tim, relevantne medunarodne institucije koje
se bave projekcijama ekonomskog rasta znacajno su revidirale projekcije ekonomskog rasta za
2022. godinu. Pored povecanja potro$nje, prema podacima statistike nacionalnih racuna BHAS-
a za P1 2022 godine u Bosni 1 Hercegovini je registriran relativno snaZan rast bruto investicija
od skoro 25% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je doprinos istih u ekonomskom
rastu iznosio preko 5 p.p. Medutim, prilikom interpretacije ovog relativno snaznog rasta
investicija u prvoj polovini 2022. godine potrebno je imati u vidu da se u okviru kategorije
nalaze i zalihe koje su vrlo vjerovatno imale utjecaj na rast investicija u ovom periodu. Pored
kategorije zaliha, ova relativno visoka stopa rasta investicije nesumnjivo je posljedica i niske
osnovice iz istog period prethodne godine, obzirom da oporavak investicionih ulaganja
napreduje dosta sporije u odnosu na ostale komponente u strukturi BDP-a. Naime, iako podaci
iz nacionalnih racuna ukazuju na dvocifren rast investicija odredeni kratkoro¢ni pokazatelji kao
Sto je stagnacija gradevinskih radova sa registriranom stopom rasta od -0,2%, kao i slabasan
porast kredita nefinansijskim preduze¢ima od oko 3% to ne potvrduju. Istovremeo jacanje kako
izvozne tako 1 domace traZznje uz znacajan rast svjetski cijena rezultirao je snaznim rastom
ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini. Naime, prema podacima
BHAS-a za P1 2022. godine ukupna vanjskotrgovinska razmjena (robe +usluge) uvecana je za
oko 30%, Sto je posljedica istovremenog rasta izvoza i uvoz. Medutim, prilicno ujednacene

3 EU Candidate Countries & Potential Candidates Quarterly, (CCEQ), 2nd Quarter 2022.
4 https://data.imf.org/?sk=471DDDF8-D8A7-499A-81BA-5B332C01F8B9&sId=1547558078595
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stope rasta uvoza 27,3% i izvoza 30,3%° rezultirali su poveéanjem vanjskotrgovinskog deficita
od skoro 20% u odnosu na isti period prethodne godine, tako da je doprinos vanjskog sektora u
ekonomskom rastu bio negativan i iznosio je 2,8 p.p. Detaljniji pregled strukture ekonomskog
rasta u Bosni i Hercegovini u P1 2022. godine po komponentama rasta prikazan je na grafikonu
ispod.

Grafikon 2: Struktura ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u P1 2022. godine ( stope rasta u % i
doprinosi rastu u p.p)
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Izvor: BHAS

5 Prikazane stope rasta izvoza i uvoza predstavljaju ukupne kategorije (robe + usluge) i realna poveéanja po ovim kategorijama,
a podaci su preuzeti iz saopStenja statistike naciolnalnih ra¢una za BHAS-a K2 2022. godine.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Tokom prethodne godine doslo je do osjetnijeg ekonomskog oporavka kako u eksternom
okruzenju tako 1 u Bosni 1 Hercegovini. Jacanje ekonomskog rasta u glavnim trgovinskim
partnerima pozitivno se odrazilo na izvoznu traznju a samim tim i na proizvodne procese u
zemlji $to je rezultiralo pove¢anjem fizi¢kog obima industrijske proizvodnje od preko 10%.°
Trenutno raspolozivi statisticki podaci (medunarodni i domaci) za prvih 8 mjeseci 2022. godinu
ukazuju na to da je trend rasta privredne aktivnosti nastavljen, ali nesSto nizim intezitetom u
odnosu na prethodnu godinu. Naime, prema podacima Eurostata za P1 2022. godine u zemljama
EU zabiljeZen je ekonomski rast od oko 5% u odnosu na isti period prethodne godine.” Cini se
da je sli¢an trend rasta industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini nastavljen i u 2022.
godini. Naime, prema trenutno raspolozivim preliminarnim podacima BHAS-a za period
januar-august 2022. godine u Bosni i Hercegovini je registriran rast fizickog obima industrijske
proizvodnje od 3,5 % u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo povecanje proizvodnje
ostvareno je ponajvise zahvaljujuci povecanju proizvodnje u okviru preradivacke industrije u
Bosni i Hercegovini od 6,0%. S druge strane, u okviru sektora rudarstvo zabiljezeno je
smanjenje od 0,5%, dok je proizvodnja elektricne energije smanjena za 3,3% u odnosu na isti
period prethodne godine.? S druge strane, ako se kretanje industrijske proizvodnje posmatra na
mjese¢nom nivou moze se primjetiti da je trend rasta znatno usporen obzirom da su stope rasta
proizvodnje iznosile (Juni 1,1%, Juli -1,4%, August 1,6% ). Pregled kretanja fizickog obima
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima za period januar-august 2022.
godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Pregled kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u periodu januar-august 2022.
godine po sektorima
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Izvor: BHAS

6Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za
decembar 2021. godine-prethodni podaci®, 26.01.2022. godine.

7 Eurostat, Euroindicators, ,, Industrial Production®, 43/2022, 20 May 2022.

8Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za
august 2022. godine-prethodni podaci, 27.09.2022. godine.
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Proizvodni procesi u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini u velikoj mjeri su
determinisana kretanjem izvozne traznje odnosno privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim
partenrima zemalja EU. U skladu s tim, prilicno snazan ekonomski rast u zemljama EU od oko
5% rezultirao je povecanjem fizickog obima proizvodnje u okviru preradivacke industrije od
6,0% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po granama najznacajniji rast
proizvodnje je ostvaren u okviru tradicionalno izvoznih grana koje svoje proizvode plasiraju na
trziSta zemalja EU. Pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije po granama
u periodu januar-august 2022. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 4: Stope rasta proizvodnje u okviru prerdivacke industrije po granama u periodu januar-august
2022. godine (g/g)
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Izvor: BHAS
Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a% u periodu januar-august 2022. godine, zabiljezen je
realni rast prometa u maloprodaji, u odnosu na isti period prethodne godine od 14,4% (ukupan
promet u navedenom periodu iznosio je 9,7 milijardi KM).

Trgovina motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicama (dalje u tekstu s.p.), u periodu
januar-august 2022. godine, je realno porasla za 16,7% kao i trgovina na malo osim trgovine
motornim gorivima u s.p. koja je ostvarila rast od 13,9%. Povefan promet u navedenom
razdoblju (usljed znacajnijeg rasta nabavnih i transportnih cijena) sasvim sigurno se odrazio i
na porast nivoa cijena u maloprodaji. Rastu prometa u maloprodaji svjedo¢i i podatak da je
registrovani promet, u periodu januar-august 2022. godine, kroz fiskalne uredaje u Bosni i
Hercegovini, porastao za 21,4% (g/g).

Prema zvani¢nim podacima za mjesec august 2022. godine, realni rast prometa u maloprodaji
iznosio je 10,9% (g/g). Trgovina motornim gorivima u s.p., U mjesecu augustu 2022. godine je
porasla za 2,8%. Zahvaljujuci rastu trgovine na malo neprehrambenim proizvodima doslo je
do znacajnijeg porasta ostatka trgovine na malo (kada se izuzme trgovina motornim gorivima
u s.p.) gdje je zabiljezen rast od 13,1% (ukupan promet u navedenom periodu visi je za 139
miliona KM). Promet registrovan preko fiskalnih uredaja u Bosni 1 Hercegovini, u mjesecu
augustu 2022. godine, visi je za 17,6% (g/g).

% Izvor podataka: BHAS, Indeksi prometa trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, august 2022. godine.
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Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — po mjesecima u 2022. godini

ILIONIMA KM

Izvor: BHAS

Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i1 duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je rast od 4,6% dok je kod prometa u trgovinama na
malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. do§lo do smanjena za 3,6%.

U strukturi trgovine na malo neprehrambenim proizvodima (u ovoj kategoriji je zabiljeZzeno
povecanje prometa za 124 miliona KM) se primjecuje da je najveci rast ostvaren kod trgovine
na malo ostalom robom u s.p. (promet je porastao za 113 miliona KM). Pored spomenute
kategorije, u augustu 2022. godine, doslo je i do rasta prometa kod trgovine na malo na
Standovima 1 trznicama za 13,4%. Kod trgovine na malo informacijsko komunikacijskom
opremom ostvaren je rast od 21,7% (promet 10,6 miliona KM, porast za 1,9 miliona KM u
odnosu na mjesec august prethodne godine) dok je trgovina na malo proizvodima za kulturu i
rekreaciju visa je za 23,7% g/g. Nasuprot navednim kategorijama, u okviru trgovine na malo
neprehrambenim proizvodima, do negativne stope rasta je doslo kod trgovine na malo ostalom
opremom za domacinstvo gdje je registrovano smanjenje prometa od 2,5% te kod trgovine na
malo izvan prodavnica, Standova i trznica gdje je zabiljezen manji promet za 1,2% g/g.

Grafikon 6: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu augustu (rast g/g u %)
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U sklopu trgovine ostalom robom u s.p., u mjesecu augustu 2022. godine, najvisu stopu rasta
prometa je zabiljezila kategorija trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obu¢om i proizvodima
od koze gdje je ostvareni rast iznosio 47,4% (promet je porastao za 114 miliona KM). | u
trgovini na malo knjigama, novinama, muzi¢kim i videozapisima je takoder ostvareno
povecanje prometa za 2 miliona KM - odnosno 34,6% (g/g). Do porasta je doSlo i kod trgovine
na malo sportskom opremom, igrama i igrackama gdje je rast iznosio 18,9% g/g (porast prometa
za 2,6 miliona KM) te kod prometa u apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim
preparatima gdje je promet uvecan za 4,1% g/g (porast prometa za 4,1 miliona KM). Trgovina
na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i elektri¢nim aparatima za domacinstvo je jedina
kategorija (u sklopu trgovine ostalom robom u s.p.) koja je zabiljezila smanjenje prometa od
3,1% g/g (promet je manji za 1,3 miliona KM).

Transport

Podaci za cestovni transport, u K2 2022. godine, ukazuju na porast transporta roba gdje je
zabiljezeno povecanje od 12,8% u odnosu na K2 2021. godine. Broj prevezenih putnika u
cestovnom prevozu biljezi rast od 42,8%, dok je istovremeno prevoz putnika u gradsko-
prigradskom prevozu zabiljeZio smanjenje od 6,7%°. Kada se posmatra promet roba i putnika
u zeljeznickom saobracéaju zabiljezeni rast opsega prevezene robe iznosio je 4,1% dok je broj
prevezenih putnika znacajnije porastao (rast 169% g/g)'!. Kod avio saobracaja je u K2 2022.
godine takoder doSlo znatnog povecanja broja prevezenih putnika, rast od 219% (broj
prevezenih putnika u K2 2022. godine iznosio je 604 186 dok je u istom period prosle godine
iznosio 189 374)'2,

Grafikon 7: Prevoz robe i putnika u Bosni i Hercegovini — u K2 po godinama (rast g/g u %)
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lzvor: BHAS

U okviru djelatnosti prometa transporta i skladitenja, u posmatranom kvartalu, je zabiljezen
nominalan rast od 29,9% (g/g). Najveci porast je ostvaren kod skladiStenja 1 pomoc¢nih
djelatnosti u prevozu gdje je stopa rasta iznosila 35,9%. U oblasti kopnenog prevoza i
cjevovodnog transporta, u K2 2022. godine, ostvaren je rast prometa od 32,4% dok je
istovremeno u oblasti poStanskih i kurirskih djelatnosti rast iznosio 9,2%.

10 1zvor podataka: BHAS, Saopstenje - Cestovni saobracaj II kvartal, septembar 2022. godine
1 1zvor podataka: BHAS, Saopstenje - Zeljeznicki saobracaj II kvartal, septembar 2022. godine
12 1zvor podataka: BHAS, Saopstenje - Vazdusni saobracaj II kvartal, septembar 2022. godine
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Trziste rada

Podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za avgust 2022. godine nisu objavljeni od
strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na juli 2022.
godine.

U julu 2022. godine broj zaposlInih je iznosio oko 837,2%2 hiljada i veéi je u odnosu na juli 2021.
godine za 1,5%. Najznacajniji rast broja zaposlenih lica u posmatranom mjesecu 2022. godine
bio je u podrucju djelatnosti trgovine na veliko 1 malo, preradivacke industrije i informacija 1
komunikacija.

Rast prometa trgovine!* na malo imao je uticaja na rast broja zaposlenih lica u djelatnosti
trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala od 3% g/g (doprinos rastu
broja zaposlenih 0,5 p.p.), §to je znacajno jer oko 18% ukupno zaposlenih radi u ovoj
djelatnosti. Pored toga, rast obima proizvodnje u preradivackoj industriji (detaljnije u poglavlju
o industrijskoj proizvodnji) doprinio je uvecanju broja zaposlenih u ovoj djelatnosti za 1,8%
g/g uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica od 0,4 p.p. Pored ovih djelatnosti broj
zaposlenih lica je znacajno uvecan i u podrucju djelatnosti informacija i komunikacija za 8,4%
g/g (doprinos rastu broja zaposlenih 0,3 p.p.). Ove tri djelatnosti ujedno su imale najznacajniji
uticaj na rast ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u julu 2022. godine.

Podatak o broju registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za avgust 2022. godine
nije objavljen u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na juli 2022. godine.
Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u julu 2022. godine je manji za 8,5%
u odnosu na juli 2021. godine i iznosio je oko 361,8% hiljada. Na osnovu raspolozivih podataka
0 broju zaposlenih i nezaposlenih lica (tabela ispod) stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni
i Hercegovini u julu 2022. godine je iznosila 30,2%.1°

Tabela 1: Broj zaposlenih lica (revidirani podaci)!’ i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

Mjesec Broj zaposlenih Stopa rasta g/g Broj registrovanih Stopa rasta g/g

licau (u odnosu na isti nezaposlenih lica u (u odnosu na isti

Bosni i period prethodne  Bosni i Hercegovini period prethodne
Hercegovini godine) godine)
I-X11 2021 821.887 1,1% 394.402 -5,0%
1-2022 831.295 2,5% 377.126 -9,1%
11-2022 832.018 2,7% 375.689 -8,5%
111-2022 833.923 2,6% 371.982 -8,5%

I-111 2022 832.412 2,6% 374.932 -8,7%
1V-2022 835.743 1,9% 365.878 -9,0%
V-2022 837.337 1,9% 360.511 -9,0%
V1-2022 839.531 1,6% 359.607 -8,7%

1-VI 2022 834.974 2,2% 368.466 -8,8%
VI11-2022 837.244 1,5% 361.774 -8,5%

Izvor: BHAS, Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zaposljavanje u Bosni i Hercegovini

13 Privremeni podatak, izvor BHAS.

14 Ukupan promet trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, posmatran u tekuéim cijenama, u julu 2022. godine ostvario je rast
od 18,4% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Posmatrano u stalnim cijenama, ukupan promet trgovine na malo ostvario
je rast od 10,1% u odnosu na juli 2021. godine. Izvor: BHAS, Poslovne statistike, Indeks prometa trgovine na malo, juli 2022.
godine.

15 Podaci za juli 2022. godine za Zenitko-dobojski kanton ponovljeni su iz juna 2022. godine, jer je Sluzba za zapo$ljavanje
Zenicko-dobojskog kantona u procesu implementacije novog informacionog sistema, te podaci za juli 2022. godine jo$ uvijek
nisu dostupni. Izvor: Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine, Pregled stanja trziSta rada na dan 31. jula 2022.
godine.

16 podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na juli 2022. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za avgust 2022.
godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.

17 Podaci za 2021. godinu i prvi kvartal 2022. godine su revidirani i konaéni, a za ostale mjesece 2022. godine privremeni.
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Anketa o radnoj snazi u K2 2022. godine

U drugom kvartalu 2022. godine, u Bosni 1 Hercegovini radnu snagu cinilo je 1,368 miliona
lica od kojih je 1,154 miliona (84,3%) zaposlenih i 215 hiljada (15,7%) nezaposlenih lica. U
odnosu na prethodni kvartal, broj zaposlenih lica se smanjio za 0,3%, kao i broj nezaposlenih
lica 7,1%. Struktura zaposlenih lica prema podruc¢jima djelatnosti u K2 pokazuje da je najvece
uceSc¢e zaposlenih lica u usluznim djelatnostima 57,2%, zatim u industriji 1 gradevinarstvu
35,9% i u poljoprivredi, Sumarstvu i ribolovu 6,9%.

Stopa aktivnosti u drugom kvartalu 2022. godine je smanjena u odnosu na prvi kvartal i iznosila
je 47,4%, dok je stopa zaposlenosti ostala gotovo nepromijenjena (40%). S druge strane, stopa
nezaposlenosti u K2 je smanjena u odnosu na K1 i iznosila je 15,7% Sto je predstavljeno u tabeli
ispod.

Od ukupnog broja nezaposlenih lica u drugom kvartalu 2022. godine njih 51 hiljadu ili 23,5%
je trazilo posao krace od 12 mjeseci, dok je 38 hiljada ili 17,8% lica trazilo posao od 12 mjeseci
do dvije godine. Broj nezaposlenih lica koje su traZile posao dvije godine i duze iznosio je 126
hiljada ili 58,7%. Obrazovna struktura nezaposlenih lica u K2 2022. godine pokazuje da 72,8%
lica ima zavrSenu srednju Skolu i1 specijalizaciju, slijede lica sa zavrSenom viSom Skolom,
fakultetom, magisterijem, doktoratom 13,8% i lica sa zavrSenom osnovnom $kolom ili nizim
obrazovanjem 13,4%.

Tabela 2: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini (u 000)*®

Radno sposobno stanovnistvo (15-89) 2.904 2.904 2.904 2.904 2.887 2.887

Lica izvan radne snage'® (15-89) 1.527 1.517 1.502 1.498 1.499 1.519
Radna snaga (15-89) 1.377 1.387 1.402 1.406 1.388 1.368
Zaposlena lica (15-89) 1.115 1.137 1.173 1.179 1157 1154
Nezaposlena lica (15-74) 262 250 229 226 231 215
Stopa nezaposlenosti® (15-74) 19,1% 18,1% 16,4% 16,1% 16,7% 15,7%
Stopa aktivnosti?! (15-89) 47,4% 47,7% 48,3% 48,4% 48,1% 47,4%
Stopa zaposlenosti® (15-89) 38,4% 39,1% 40,4% 40,6% 40,1% 40,0%

Izvor: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini za 2021. godinu i K1 i K2 2022. godine

Podatak o prosjecnoj neto plati za avgust 2022. godine nije objavljen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose na juli 2022. godine.

Prosjecna neto plata u Bosni 1 Hercegovini u julu 2022. godine iznosila je 1.134 KM 1
nominalno je veca za 13,1% u odnosu na juli 2021. godine. Medutim, uzimaju¢i u obzir snazan
rast cijena (16,7%) u posmatranom mjesecu, realni rast prosjecne neto plate bio je negativan.

U julu 2022. godine najniza prosje¢na isplaena neto plata bila je u djelatnosti pruzanja
smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane (729 KM), a najveca prosjecna isplacena neto plata

18 Zbog zaokruZivnja decimala u nekim slu¢ajevima zbir brojeva nije jednak predstvaljenom broju.

19 Osobe/lica izvan radne snage su osobe starosti od 15 do 89 godina koje nisu svrstane u zaposleno ili nezaposleno
stanovnistvo, odnosno sve osobe koje u referentnoj sedmici nisu obavljale nijedan placeni posao, nisu aktivno trazile posao ili
nisu bile u moguénosti da po¢nu da rade u roku od dvije sedmice nakon isteka referentne sedmice.

20 Ukupna stopa nezaposlenosti izracunata je kao omjer nezaposlenih starosti 15-74 godine i ukupnog aktivnog stanovnistva
starosti 15-74 godine.

2L Ukupna stopa aktivnosti izradunata je kao omjer aktivnog stanovnistva starosti 15-89 godina i radno sposobnog stanovnistva
starosti 15-89 godina.

22 Ukupna stopa zaposlenosti izradunata je kao omjer zaposlenih starosti 15-89 godina i ukupnog radno sposobnog stanovnistva
starosti 15-89 godina.
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bila je u podrucju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.702 KM). Posmatrajuci neto
plate prema podru¢jima djelatnosti, najveca nominalna stopa rasta neto plate u julu 2022.
godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine bila je u podrucju administrativnih i pomo¢nih
usluznih djelatnosti (30,4%), djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane
(20,5%), djelatnosti poslovanja nekretninama (19,6%). U djelatnostima koje zaposljavaju
najvise lica u Bosni i Hercegovini (preradivacka industrija i trgovina na veliko i malo, popravak
motornih vozila i motocikala) neto plate su uvecane za 13,9% i 17% respektivno. Pored toga,
znacajan rast neto plata bio je i u djelatnosti gradevinarstva, stru¢nih, naucnih i tehnickih
djelatnosti, umjetnosti, zabave i rekreacije, ali je njihov doprinos bio neSto manji zbog manjeg
udjela zaposlenih u ovim djelatnostima.

Tabela 3: Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne

godine
Prosje¢na neto plata u Nominalna stopa rasta
Bosni i Hercegovini (u KM)  prosjecne neto plate (g/g)
1-X11 2021 998 4,4%
1-2022 1.043 7,6%
11-2022 1.059 10,2%
111-2022 1.092 10,4%
1-111 2022 1.065 9,4%
1V-2022 1.083 9,9%
V-2022 1.106 12,8%
VI1-2022 1.126 13,0%
1-VI1 2022 1.085 10,7%
VI11-2022 1.134 13,1%
Izvor: BHAS

Ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini u avgustu 2022. godine iznosio je 705,62 hiljada
1 u odnosu na isti mjesec prethodne godine uvecan je za 1%. Prosje¢na penzija u Bosni 1
Hercegovini u avgustu 2022. godine iznosila je 474%* KM i veéa je u odnosu na avgust 2021.
godine za 13% g/g. Najniza penzija u avgustu 2022. godine U oba entiteta nije se mijenjala u
odnosu na prosli mjesec i u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 424,4 KM, dok je u
Republici Srpskoj najniza penzija iznosila 242,6 KM za penzijski staz do 15 godina.?

23 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

24 Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosje¢nih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera. U Republici Srpskoj penzije ostvarene do 31.12.2021.
godine svim korisnicima prava uskladuju se od 01.01.2022. godine i povecavaju za 4% (redovno godi$nje uskladivanje 3,36%
i vanredno povecanje 0,64%). Pored toga, penzije svim korisnicima prava pocev od 01. maja 2022. godine vanredno se
uskladuju i povecavaju za 10%. Izvor: Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske.

Odlukom Upravnog odbora Federalnog zavoda za penzijsko i invalidsko osiguranje o redovnom uskladivanju, penzije za april
2022. godine uvecane su za 7,3%. Pored uvecanih aprilskih penzija, korisnici ¢e primiti i razliku izmedu isplacene i uvecane
penzije za prva tri mjeseca ove godine. Pored toga, prema odluci Vlade Federacije Bosne i Hercegovine o vanrednom
uskladivanju, penzije sa izuzetkom najvisih i ostvarenih u 2022. godini su povecane za 3,5%. Odluka o vanrednom uskladivanje
penzija primjenjuje se se od isplate penzija za juni 2022. godine. Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje.
%5 U Republici Srpskoj za penzijski staz 15-20 godina najniZa penzija je iznosila 291,08 KM, za penzijski staz 20-30 godina
iznosila je 339,60 KM, za penzijski staz 30-40 godina iznosila je 388,15 KM i za penzijski staz 40 i viSe godina najniza penzija
je iznosila 485,19 KM.
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Grafikon 8: Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini
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Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

2. Javne finansije

U periodu januar - avgust 2022. godine, u Bosni i Hercegovini, i dalje je prisutan pozitivan
trend u naplati javnih prihoda. Ukupni javni prihodi u posmatranom periodu su iznosili oko
12,7 milijardi KM. Prihodi od indirektnih poreza i prihodi iz nadleznosti entitetskih poreskih
uprava su time uvecani za oko 17,3% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. U
strukturi javnih prihoda dominiraju prihodi od indirektnih (50,7%). Kao i u prethodnim
mjesecima posmatrane godine, glavni razlog rasta prihoda od indirektnih poreza lezi u
ekonomskoj aktivnosti u zemlji, pozitivnim deSavanjima u sektoru vanjske trgovine, ali i
opStem rastu cijena. Na rast prihoda od direktnih poreza i doprinosa uticala su deSavanja na
trziStu rada 1 mjere entitetskih vlada koje su donoSene i1 primjenjuju se tokom posmatrane
godine.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

0d 01.01.2022. na snazi je Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i duvan
za pusenje za 2022. godinu?®,

Naplaceni prihodi. Tokom avgusta mjeseca posmatrane godine, nastavljen je trend rasta
naplacenih prihoda od indirektnih poreza. Kao 1 u ranije posmatranim mjesecima, na rast
naplate prihoda od indirektnih poreza u znacajnoj mjeri su uticali: nastavak trenda rasta
ekonomske aktivnosti u zemlji, pozitivna deSavanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni, a posebno
viSe stope rasta uvoza, bazni efekat iz prethodne godine, porast uvoznih cijena, ali i opSteg
nivoa cijena. Ukupno naplaceni prihodi (bruto prihodi) od strane Uprave za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (UIO) ostvarili su povecanje od oko 18% u poredenju sa
istim mjesecom prethodne godine. Tokom posmatranog mjeseca, povrati sa Jedinstvenog

26 Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2022. godinu (,,Sluzbeni
glasnik BiH*, broj 67/21), a koja se primjenjuje od 01.01.2022. godine. Odlukom je definisano da se od 01.01.2022. godine,
na cigarete i duvan za pusenje placa sljedeca akcizaito :

1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+specificna) iznosi 3,33 KM za pakovanje cigareta od 20 komada:

- proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tacka b) Zakona o akcizama u
Bosni i Hercegovini (,,Sluzbeni glasnik BiH*, br. 49/09, 49/14, 60/14191/17) 1

- specifi¢na akciza u iznosu od 82,50 KM za 1.000 komada, odnosno 1,65 KM za pakovanje od 20 komada

2. akciza na duvan za pusenje u iznosu od 133,20 KM po kilogramu.
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racuna UIO (dalje u tekstu JR UIO) su zabiljezili najvecu stopu rasta, ikada ostvarenu (oko 60%
g/g). Najvedi uticaj na rast povrata, tokom posmatranog mjeseca, imao je rast povrata poreza
na dodatu vrijednost (PDV-a) po poreskim prijavama. Uz navedenu stopu rasta bruto prihoda,
i znacajan rast povrata, neto prihodi u avgustu 2022. godine su ipak ostvarili dvocifrenu stopu
rasta (10,5% g/g). Posmatrano kumulativno, nesto niza naplata prihoda od indirektnih poreza,
u prethodnim mjesecima, nije bitnije uticala na rast prihoda u periodu januar - avgust 2022.
godine. Tokom posmatranog perioda, UIO Bosne i Hercegovine ukupno je naplatila oko 6,4
milijardi KM bruto prihoda od indirektnih poreza, §to je za 20,0% g/g vise. Na navedenu stopu
rasta uticala su dva Cinioca: bazni efekat iz prosle godine usljed jos§ uvijek prisutnog uticaja
pandemije i trend porasta uvoznih cijena, koji je prisutan od polovine prethodne godine. U
strukturi prikupljenih prihoda, tokom posmatranog perioda, najvise je prikupljeno prihoda od
poreza na dodatu vrijednost (PDV) (71,8% udio u ukupnim prihodima) i prihoda od akciza na
uvozne proizvode (16,8%). Istovremeno su isplate povrata sa JR UIO bile vece za cak 43,3%
g/g, §to je umanjilo neto efekat naplate. Neto prihodi, u istom periodu, su iznosili oko 5,1
milijardu KM 1 veéi su za 15,0% g/g.

Sve kategorije prihoda iz nadleznosti UIO Bosne i Hercegovine, osim prihoda od putarina ¢iji
je predznak negativan, dale su pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza
i to: PDV od 10,2 p.p., prihodi od akciza 2,8 p.p. i prihodi od carina 1,5 p.p..

Tabela 4: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacdije naznaceno)

struktura jan-avg jan-avg jun jul avg
2022 2021 2022 2022 2022 2022
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 14,0 20,0 14,4 11,7 18,0
Povrati 18,1 13,4 43,3 46,6 52,6 59,6
Neto prihodi - prikupljeno 189 142 150 83 3.8 10,5
PDV 52,5 16,9 16,1 73 7.9 10,4
Carine 3.8 17,0 33,2 39,3 27,7 40,7
Akcize 174 6,8 13,2 10,0 15 20,5
Putarine 78 12,7 -3,1 -5,7 -15,5 -15,1
Ostali prihodi 0,2 16,8 0,0 51 -9,4 4,7
Neuskladeni prihodi 0,2 19,5 - - - -
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 138 20,0 13,1 133 184
Minimalne rezerve 18,6 13,8 41,6 45,9 50,9 50,9
BudZeti 814 138 152 6.7 5.6 121
Servisiranje vanjskog duga 9,0 7,6 1,0 30,7 29,1 394
Federacija Bosne i Hercegovine 6,0 10,3 0,0 28,3 26,3 34,8
Republika Srpska 29 33 32 -35,2 334 54,9
Brcko Distrikt 0,1 -22,6 -4,4 0,0 77,8 -26,2
Raspodjeljeno nakon servisiranja 72,5 14,6 16,9 11,3 4,5 8,8
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 9,2 3,7 11,4 0,4 69,9 16,5
Federacija Bosne i Hercegovine 28,9 13,9 17,6 12,7 4,3 72
Republika Srpska 21,9 21,3 18,1 13,5 -3,4 8,0
Brcko Distrikt 2,4 17,7 16,8 7,4 -2,1 145

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Kao i u ranijim mjesecima, bruto prihodi od PDV-a su i u avgustu 2022. godine ostvarili
rast zahvaljujuéi rastu prihoda po osnovu uvoza roba (21,1% g/g). Uz znacajan rast povrata sa
JRT UIO po osnovu PDV-a (oko 60%) koji ¢ine oko 99% ukupnih povrata, stopa rasta neto
prihoda ostvarena u avgustu je iznosila 10,4% g/g. Za prvih osam mjeseci tekuce godine, bruto
prihodi od PDV-a su iznosili oko 4,6 milijarde KM, §to je za 23,1% g/g vise. Ranije je
spomenuto da je zabiljeZen snazan rast povrata sa JRT UIO, kao posljedica rasta izvoza, $to se
direktno odrazilo na neto prihode od PDV-a. Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom
posmatranog perioda, su iznosili oko 3,3 milijarde KM, ¢ime su ostvarili rast od 16,1% g/g.
Prihodi od PDV-a po osnovu uvoza roba uvecani su za oko 33,8% u poredenju sa istim
periodom prethodne godine, dok su prihodi naplaceni iz prometa domacih roba i usluga rasli
7,4% g/g.
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Akcize. Prihodi od akciza u avgustu mjesecu su zabiljezili znacajan rast (20,5%) u poredenju
sa istim mjesecom prethodne godine. Do ovakve stope rasta doveo je rast prihoda od akciza na
duvan i duvanske preradevine (74,8% g/g). Tokom perioda januar - avgust 2022. godine, neto
prihodi od akciza su iznosili oko 1,1 milijardu KM, ¢ime je registrovana stopa rasta istih
iznosila 13,2% g/g. Prihodi od akciza na uvozne proizvode su rasli stopom od 19,9% i to
zahvaljujudi rastu prihoda od akciza na uvozni duvan i duvanske preradevine. Prihodi od akciza
na uvoznu naftu i naftne preradevine biljeze smanjenje od oko 2,5% g/g. Sa druge strane, akcize
na domace proizvode su smanjene za oko 75,4% g/g. Razlog za njihovo smanjenje lezi u
znaCajnom smanjenju prihoda od akciza na domaci duvan i duvanske preradevine. PotroSnja
domacih i uvoznih cigareta (prihodi od akciza), iskazana kroz broj izdatih akciznih markica
pokazuje da nije bilo potrosnje domacih cigareta. Sa druge strane, podaci o izdatim uvoznim
akciznim markicama u istom periodu pokazuju rast potros$nje uvoznih cigareta.

Putarine. Negativne stope rasta prihoda od putarina, tokom posljednjih mjeseci, znacajno su se
odrazile na kumulativnu stopu posmatranog perioda. U periodu januar - avgust 2022. godine,
navedeni prihodi su iznosili su oko 413 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine isti su manji za oko 3,1% g/g.

Carine. Neto prihodi od carinskih dazbina u prvih osam mjeseci tekuce godine su iznosili oko
263 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ve¢i su za oko 33,2%.
Visoka stopa rasta u prihoda od carina dijelom je posljedica niske osnovice iz prethodne godine,
ali se moze povezati i sa rastom cijena proizvoda na inostranim trziStima koji se uvoze u Bosnu
I Hercegovinu (energenti, sirovine, hrana i druge robe).

Rasporedeni prihodi. U periodu januar - avgust 2022. godine, ukupni prihodi raspolozivi za
raspodjelu su iznosili oko 6,4 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju
autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko
256,8 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 1,4 milijarde KM i sredstava za
finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 573,6 miliona KM, UIO Bosne i
Hercegovine, je izvrSila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 4,2 milijjarde KM
krajnjim korisnicima prema vazeéim koeficijentima?’. Od tog iznosa Federaciji Bosne i
Hercegovine je doznaceno ukupno oko 2,6 milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 318
miliona KM), Republici Srpskoj oko 1,4 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 154
miliona KM) i Bréko Distriktu oko 150 miliona KM (za servis vanjskog duga 4,5 miliona KM).
U poredenju sa istim periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog racuna
UIO za servis vanjskog duga su veca za svega 1,0%, dok su rasporedena sredstva krajnjim
korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga uvecana za 16,9%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U cilju povecanja plata zaposlenih i podizanja njihovog zivotnog standarda, entitetske vlade su
donijele odredene mjere koje su se pocele primjenjivati sa pocetkom tekuce godine. Nove mjere
donoSene su i tokom posmatranog perioda i dale su odredene pozitivne rezultate u naplati
prihoda poreskih uprava.

Entitetske poreske uprave su tokom perioda januar-avgust 2022. godine, ukupno prikupile oko
6,3 milijarde KM javnih prihoda, iz svojih nadleZnosti. Navedeni prihodi su ostvarili rast od
14,6% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Detalji slijede u tabeli ispod.

27 Odlukom Upravnog odbora UIO Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-24-2-1/22 od 22.06.2022. godine, utvrdeni su privremeni
koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog racuna za period juli-septembar 2022. godine, i isti iznose: FBiH 61,48%, RS
34,97% i Bréko Distrikt BiH 3,55%.
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Tabela 5: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar-avgust
Federacija Bosne i

_ _ Hercegovine Republika Srpska Bosna i Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2021 2022 % 2021 2022 | u% 2021 2022 | u%
Direktni porezi 638,6 844,9 32,3 337,8 466,5 38,1 976,3 1.3114 | 343
Porez na dohodak 303,4 364,2 20,0 138,6 174,7 26,1 442,0 538,9 21,9
Porez na dobit 260,4 390,2 49,8 169,4 260,6 53,8 429,9 650,8 | 51,4
Porezi gradana 74,3 90,2 214 29,7 31,2 5,0 104,1 121,4 16,7
Ostali porezi 0,4 0,3 -30,7 0,0 0,0 - 0,4 0,3 | -30,7
Takse, kazne i naknade 486,4 511,0 51 3134 327,8 4,6 799,8 838,8 4,9
Doprinosi 25174  2.832,3 125 1.166,8 1.276,7 94 36843 41090 | 115
Penzijsko/invalidsko
osiguranje 1.409,1 1.587,1 12,6 664,5 762,3 14,7 2.073,6 23494 | 133
Zdravstvo osiguranje 9926 1.1154 12,4 421,5 421,8 0,1 14141 1.537,2 8,7
Zavod za zaposljavanje 115,7 129,8 12,2 20,7 23,6 13,8 136,5 1534 | 124
Djecija zastita 0,0 0,0 - 56,2 64,5 14,9 56,2 64,5 | 14,9
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 4,0 4,4 11,8 4,0 44 | 11,8
Ostali prihodi 0,6 1,0 76,9 0,2 0,6 - 0,7 16 | 1275
UKUPNO 3.643,0 4.189,2 15,0 1.818,2 2.071,7 139 54611 6.260,9 | 14,6

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Ukupno prikupljeni prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, tokom
posmatranog perioda, su iznosili oko 4,1 milijardu KM, ¢ime su u poredenju sa istim periodom
prethodne godine ostvarili rast od 11,5%. Sve pojedina¢ne kategorije prihoda od doprinosa
biljeze dvocifrene pozitivne stope rasta. Dominantna kategorija ovih prihoda jesu prihodi od
doprinosa za penzijsko 1 invalidsko osiguranje (PIO), koji su zabiljezili stopu rasta od oko
13,3% g/g. Efekat promjene stope doprinosa za zdravstvenu zastitu u Republici Srpskoj je
tokom avgusta mjeseca neutralisan, tako da prihodi po ovom osnovu takode biljeze pozitivnu
stopu rasta, kako na mjese¢nom nivou, tako posmatrano i u kumulativu.

Direktni porezi. Prihodi po ovom osnovu na nivou Bosne i Hercegovine, tokom posmatranog
perioda, su ostvarili povecanje od oko 34,3% u poredenju sa istim periodom 2021. godine. U
posmatranom periodu po osnovu direktnih poreza ukupno je naplac¢eno oko 1,3 milijarde KM.
U strukturi navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza na dobit. Stopa rasta prihoda od
poreza na dobit je zna¢ajno uvecana (51,4% g/g), posebno posljednjih mjeseci, sto je direktna
posljedica uticaja pandemije Covid-19%%. Medutim, nominalno posmatrano, uveéanje iznosi
221 milion KM. Na spomenuti rast uticali su ostvareni prihodi od poreza na dobit banaka,
pravnih lica iz oblasti elektroprivrede, poste 1 telekomunikacija, kao 1 organizovanja igara na
srecu, ali i drustava za osigiuranje imovine i lica. Na visoku stopu rasta ovih prihoda uticao je
bazni efekat iz prethodne godine (negativne i niske stope rasta zbog uticaja pandemije), ali i
uplata ovog poreza prema prijavi koju su obveznici duzni podnijeti do 31.03. godine, za
prethodnu godinu. Prihodi od poreza na dohodak biljeze stopu rasta od oko 21,9% g/g, kao
rezultat rasta prihoda od poreza na dohodak na li¢na primanja, kao i prihoda po osnovu poreza
na obavljanje samostalne djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu razlitih taksi, naknada i kazni, tokom posmatranog perioda
2022. godine, ukupno je naplaceno oko 839 miliona KM, S§to je za 4,9% viSe nego u istom
periodu prethodne godine. Na rast prihoda u kategoriji taksi najvise uticaja je imalo povecanje
naplate razli¢itih administrativnih, komunalnih 1 boravisnih taksi. U kategoriji naknada najveci
pozitivan doprinos rastu ove kategorije prihoda dali su rast prihoda od naknada za priredivanje

28 Prijava poreza na dobit za prethodnu godinu pravna lica su u obavezi podnijeti do 31.03.2022. Porez na dobit obracunava se
i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit.
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igara na srecu, naknada za koriS¢enje Suma i1 Sumskih sirovina, naknada za koriS¢enje
mineralnih sirovina i razli¢itih naknada za vode.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

Cijene

U avgustu 2022. godine registrovano je smanjenje cijene sirove nafte na svjetskom trzistu
energenata u odnosu na prethodni mjesec. Ipak, cijena sirove nafte u avgustu 2022. godine bila
je veéa za 27 $ u poredenju sa avgustom 2021. godine (ili 39,4% g/g) i iznosila je oko 96
$/barelu. Sli¢no kretanja imao je i indeks hrane. Vrijednost indeksa hrane u avgustu 2022.
godine takode je bila visa u odnosu na avgust 2021. godine (11%) Sto se moze vidjeti na
grafikonu ispod ali je nesto niza u odnosu na prethodni mjesec. Prema podacima EUROSTAT-
ainflacija u EU 27 u avgustu 2022. godine iznosila je 10,1% g/g odnosno u prosjeku perioda I-
VIl je iznosila 8,2% g/g.
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Grafikon 9: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
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U Bosni 1 Hercegovini je u avgustu 2022. godine zabiljeZena inflacija od 16,8% u odnosu na
isti mjesec prethodne godine. Ukupan nivo cijena u u periodu I-VIII 2022/1-VI11 2021 bio je
veéi za 12,8%. Rast cijena u posmatranom periodu bio je najznacajniji u odjeljcima hrane i
bezalkoholnih pica, prevoza, stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata.

Grafikon 10: Kretanje inflacije u Bosni i Hercegovini po mjesecima u 2022. godini (poredenje sa istim
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Zbog visih cijena nafte i naftnih derivata periodu 1-V111 2022/1-V111 2021. godine u odjeljku
prevoza cijene su bile viSe za 26,4%. Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pica, koji
ima najve¢i udio u CPI indeksu, su uveéane za 19,7% u posmatranom periodu.
Poskupljenja prehrambenih proizvoda kao $to su hljeb, zitarice, meso, mlijeko, jaja, ulja i
masnoce, voce, povrée itd. imala su dominantan uticaj na rast cijena u posmatranom
odjeljku.

Rast cijena plina, te¢nih 1 ¢vrstih goriva, vodosnabdijevanja imali su doprinos uvecanju inflacije
u domenu rezijskih troskova. Na taj nacin cijene u odjeljku stanovanja, vode, elektri¢ne
energije, plina i drugih eneregenata cijene su uvecane za 11,1% g/g u periodu [-VIII 2022.
godine i imale su bitan doprinos rastu ukupne inflacije u Bosni i Hercegovini.

Kretanje indeksa potroSackih cijena u posmatranom periodu po odjeljcima prema namjeni
potroSnje predstavljeno je u tabeli ispod.

Tabela 6: Indeks potrosackih cijena u Bosni i Hercegovini

Odjeljak VIl 2022 1-VI111 2022

VIl 2021 1-VII1 2021

00 Ukupan indeks 116,8 112,8
01 Hrana i bezalkoholna pica 125,6 119,7
02 Alkoholna pi¢a i duvan 102,3 101,2
03 Odjeca i obuca 95,9 94,4
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. energenti 117,4 111,1
05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno odrzavanje kucée 111,0 107,6
06 Zdravstvo 101,6 101,2
07 Prevoz 128,4 126,4
08 Komunikacije 100,8 100,6
09 Rekreacija i kultura 109,4 106,6
10 Obrazovanje 100,9 100,6
11 Restorani i hoteli 1117 108,1
12 Ostala dobra i usluge 107,4 104,8

lzvor: BHAS

Monetarni sektor

Ukupna novéana masa (M2)? na kraju kolovoza 2022. godine iznosila je 32,5 mird. KM uz
povecanje od 6,2% g/g. Najveci rast u okviru M2, imao je transakcijski novac (M1) od 12,6%
g/g na iznos od 19,2 mird. KM dok je kvazi novac (QM) sa iznosom od 13,3 mird. KM imao
smanjenje od 1,8% g/g. Najveci doprinos rastu novéane mase u okviru M1 ostvarili su prenosivi
depoziti u domacoj valuti®* sa 5 p.p. i gotovina izvan banaka®! sa 2 p.p., a u okviru QM,
pozitivan doprinos rastu imali su prenosivi depoziti u inozemnoj valuti sa 0,7 p.p. Preostale
sastavnice QM, ostali depoziti u domacoj valuti i ostali depoziti u inozemnoj valuti imali su
negativne stope doprinosa rastu sa 0,5 p.p. i 1 p.p. respektivno. Prema strukturi udjela, najvece
uceS¢e u M2 imali su prenosivi depoziti u domacoj valuti sa 40,5%, ostali depoziti u inozemnoj

2% Monetarni agregat M1 &ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacéih sektora (osim depozita
centralne vlade). Monetarni agregat QM obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti
svih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Novéanu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac
QM.

30 Prenosivi i ostali depoziti drugih domacih sektora u domadoj i inozemnoj valuti predstavljaju obveze banaka prema
nesredi$njoj vladi (kantona i opcina), nefinancijskim javnim poduzec¢ima, nefinancijskim privatnim poduze¢ima, ostalim
financijskim institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasificiranim
sektorima).

31 Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u optjecaju izvan sredi$nje banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan
komercijalnih banaka.
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valuti sa 21,5%, gotovina izvan banaka sa 18,6% zatim prenosivi depoziti u inozemnoj valuti
sa 10,4% 1 ostali depoziti u domacoj valuti sa 9%.

Tabela 7: Monetarni agregati u kolovozu 2022. godine i stope rasta V111 2022/V111 2021
Prenosiv Ostali

Prenosivi

Gc_Jtovin i depoziti Transakcijsk depoziti depoziti u Osta_llﬁ Kvazi Ukupna
aizvan u i novac (M1) TY— (_Jlepozm u novac novéana
banaka  domacoj domaco : inozemno (QM) masa (M2)
: . . valuti - ;
valuti valuti valuti
Opis 1 2 3=1+2 4 5 6 7=4+5+6 8=3+7
mil. KM 6.063,6 13.183,7 19.247,3 2.922,7 3.384,0 6.995,2 13.301,8 32.549,1
Stopa
11,0% 13,3% 12,6% -5,3% 6,8% -4,0% -1,8% 6,2%
Izvor: CBBiH

Pri¢uvni novac (M0) sa godiSnjom stopom rasta od 10,7% g/g imao je iznos od 15 mlrd. KM.
Najveci doprinos rastu MO od 5,6 p.p. imali su depoziti banaka kod monetarnih vlasti zatim 4,9
p.p. gotovina izvan monetarnih vlasti te prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod
monetarnih vlasti sa 0,3 p.p. Posmatrajuci struktura udjela u ukupnom pricuvnom novcu, 97,8%
ucesca imala je gotovina izvan monetarnih vlasti i depoziti banaka kod monetarnih vlasti
(49,8% i 47,9% respektivno), a preostalih 2,2% udjela imali su prenosivi depoziti drugih
domacih sektora kod monetarnih vlasti.

Tabela 8: Pri¢uvni novac u kolovozu 2022. godine i stope rasta VIII 2022/VI111 2021

Gotovina izvan . Prenosivi depoziti
monetarnih DI a0l ba.n aka k(.)d drugih domacih sektora Pri¢uvni novac (M0)
. monetarnih vlasti . .
vlasti kod monetarnih vlasti

1 2 3 4=1+2+3

Stanje u mil. KM 7.455,2 7.167,2 333,2 14.955,6

Izvor: CBBiH

Prosjecan saldo ra¢una obveznih pri¢uva kod CBBiH na kraju kolovoza 2022. godine iznosio
je 6,8 mird. KM uz rast od 9,8% na godisnjoj razini. Prosjecne obvezne pri¢uve uvecane su za
4,7% g/g na iznos od 3 mlrd. KM, a viSak iznad obveznih pri¢uva uz rast od 14,4% g/g na iznos
od 3,8 mlrd. KM. U strukturi prosje¢nog salda racuna obveznih pricuva kod CBBiH, viSak
iznad obveznih pri¢uva imao je udjel od 55,3%, a prosjecne obvezne pricuve 44,7%. Prosje¢na
stopa obvezne pricuve bila je 10% dok je implicitna stopa iznosila 22,4%.

Tabela 9: Prosje¢ne obvezne pri¢uve u kolovozu 2022. godine i stope rasta V111 2022/ V111 2021
Prosjec¢an
Osnovica za saldo racuna Razlika Prosjec¢na
obracun Prosje¢ne obveznih (viSak iznad stopa
obvezne?? obvezne pri¢uva kod obveznih obvezne Implicitna stopa
pricuve CBBiH pricuva) pricuve obvezne pricuve

2 8 4 5=2/1

KM 30.427,2 3.042,7 6.814,1 3.771,3 10,0% 22,4%
g/g 4,7% 4,7% 9,8% 14,4%

Izvor: CBBIiH

32 Osnovicu za obradun obvezne pricuve &ine svi depoziti i pozajmljena sredstva bez obzira na valutu.
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Bruto devizne pri¢uve na kraju kolovoza 2022. godine iznosile su 16,5 mlrd. KM uz rast od
6,6% u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Sa iznosom od 10,5 mird. KM, investicije u
vrijednosne papire imale su udjel od 63,6% ali 1 smanjenje u odnosu na isti mjesec prosle
godine, za 4,4%. Depoziti nerezidentnih banaka imali su rast od 39,2% g/g na iznos od 5,2 mlird.
KM 1 udjelom od 31,7% u ukupnim bruto deviznim pri¢uvama. Preostalih 4,7% udjela imali su
inozemna valuta u trezoru CBBIH i zlato (2,9% i 1,8% respektivno). Pokrivenost MO, bruto
deviznim pri€uvama bila je 110,5% ¢ime su ispoStovane odredbe valutnog odbora.

Tabela 10: Bruto devizne pri¢uve u kolovozu 2022. godine i stope rasta V111 2022/V111 2021

Strana Depoziti kod Investicije Ukupno

Winife  VEIIEL nerezidentnih Ostalo - b
SDR trezoru banaka vrijednosne devizne
CBBiH papire pri¢uve

Stanje u mil. KM 292,8 13 4757 5.243,.8 0,0 10.507,0 16.520,6
15%  -691%  9,0% 39,2% - -4,4% 6,6%

Izvor: CBBIiH

Zlato

Bankarski sektor

Iznos ukupnih kredita krajem kolovoza 2022. godine bio je 21,8 mird. KM $§to predstavlja
povecanje od 4,7% g/g. Rast je voden rastom kredita u sektorima stanovniStva i nefinancijskih
poduzecéa® koji su ostvarili godisnje stope rasta od 5,4% i 4,6% respektivno. Sa ukupnim
iznosom od 10,9 mird. KM i udjelom od 49,8% krediti stanovni$tva imali su doprinos rastu
ukupnih kredita od 2,7 p.p. dok su doprinos od 2 p.p. imali krediti nefinancijskih poduzeca.
Ovaj sektor zabiljezZio je iznos od 9,7 mlrd KM 1 44,3% udjela u ukupnim kreditima. Tre¢i po
udjelu bili su krediti opée vlade sa 5,2% i iznosom od 1,1 mlrd. KM $to je smanjenje za 0,7%
g/g. Ostali sektori sa udjelom od 0,8% imali su rast od 2% i iznos od 168 mil. KM.

Grafikon 11: Sektorska struktura kredita (u mil. KM) i stopa rasta ukupnih kredita
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Ostali sektori == Stopa rasta ukupnih kredita
Izvor: CBBiH

33 Sektor nefinancijskih poduzeéa ¢ine nefinancijska javna i nefinancijska privatna poduzeéa. Sektor opée vlade &ine sve
razine vlade u Bosni i Hercegovini (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).
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Stanje ukupnih depozita iznosilo je na kraju posmatranog razdoblja 28,6 mlrd. KM S$to je rast
od 5,3% g/g. Depoziti opée vlade su sa iznosom od 4,8 mlrd. KM imali najvisu stopu rasta od
28,7% g/g i time i najvisu stopu doprinosa, 3,9 p.p. Drugi po doprinosima sa 2,1 p.p. bio je
sektor nefinancijskih poduzeca sa iznosom od 7,9 mlrd. KM i stopom rasta od 7,9%. Sektor
stanovniStva zabiljezio je smanjenje u odnosu na kolovoz 2021.godine za 2,3% g/g te je iznos
depozita u ovom sektoru bio 14,1 mlrd. KM a doprinos negativan sa stopom od 1,2 p.p. Ostali
sektori imali su doprinos od 0,5 p.p. sa iznosom od 1,8 mird. KM Najveci udjel u ukupnim
depozitima imali su depoziti stanovnistva od 49,4%, 27,5% depoziti nefinancijskih poduzeca
zatim depoziti opée vlade sa 16,7% g/g i 6,4% ostali sektori.

Grafikon 12: Sektorska struktura depozita (u mil. KM) i stopa rasta ukupnih depozita
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Berze u Bosni i Hercegovini

Promet u mjesecu avgustu 2022. godine na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je
dostigao 8,2 mil. KM i bio ve¢i 3,2 puta vec¢i u odnosu na isti period prosle godine. Ovaj iznos
predstavlja 17,6% ukupnog ostvarenog prometu u Bosni i Hercegovini. U mjesecu avgustu
nisu organizovane javne ponude obveznica i trezorskih zapisa.

Grafikon 13: Promet na SASE u milionima KM
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lzvor: SASE

U mjesecu avgustu 2022. godine promet na Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je
dostigao 38,2 mil. KM uz stopu rasta od 79,4% g/g. Ovaj iznos predstavlja 82,4% u ukupnog
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ostvarenog prometa u Bosni i Hercegovini. U mjesecu avgustu za potrebe emitenta je putem
javne ponude obveznica na BLSE prikupljeno 36,1 mil. KM.

Grafikon 14: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

U mjesecu avgustu 2022. godine ukupan promet na ove dvije berze (SASE+BLSE) je dostigao
46,3 mil. KM 1 bio je ve¢i 1,9 puta u odnosu na isti period prosle godine. Za potrebe emitenta
je putem javne ponude obveznica prikupljeno 36,1 mil. KM $to iznosi 77,9% ukupnog prometa.

Tabela 11: Ukupan promet na kraju prvog kvartala (u KM) na SASE i BLSE

Period SASE BLSE UKUPNO

Avg-20 12.585.004,0 54.629.996,4 67.215.000,4
Avg-21 2.518.486,5 21.275.539,8 23.794.026,3
Avg-22 8.178.576,3 38.178.166,3 46.356.742,6

lzvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca avgusta 2022. godine kapitalizacija na SASE je dostigla 5,9 mird. KM uz
stopu rasta od 13,1% g/g. Na kraju istog mjeseca kapitalizacija na BLSE je dostigla 4,5 mird.
KM je uz stopu rasta od 10,8 % g/g. U ovom mjesecu je ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE)
dostigla 10,3 mlrd. KM uz stopu rasta od 12,1% g/g. Odnos uc¢es¢a u ukupnoj kapitalizaciji je
SASE 56,9% prema BLSE 43,1%.

Grafikon 15: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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4. Vanjski sektor
Platni bilans

Prema zvani¢nim podacima CBBiH za K2 2022. godine deficit tekuc¢eg ra¢una visi je za 55,6%
0/g%*. Nominalno iskazano deficit tekuéeg ra¢una u K2 2022. godine je iznosio 632 miliona
KM dok je godinu ranije u istom kvartalu zabiljezen deficit od 406 miliona KM.

Prema zvani¢nim podacima iz platnog bilansa Bosne i Hercegovine deficit vanjskotrgovinske
razmjene, u posmatranom periodu, je visi za 39,1% (g/g). Do ovog rasta vanjskotrgovinskog
bilansa doslo je zahvaljujuéi skoro ujednacenom rastu uvoza i izvoza roba i usluga od 40%
(uvoz 40,3%, izvoz 40,6%).

Grafikon 16: Kretanje deficita tekuéeg ra¢una Bosne i Hercegovine — po godinama u K2
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Izvor: CBBIiH

Rastu tekucih neto priliva najvise je doprinjelo poveéanje tekucih priliva iz inostranstva od
31,1%, uz istovremeno smanjenje odliva novca u inostranstvo za 19%. Kod tekucih priliva
novca iz inostranstva doslo je do povecéanja priliva novca kod domacinstava koji su u K2 2022.
godine iznosili 1,47 milijardi KM (rast od 10,8% g/g). Ovom porastu priliva kod domacinstava
najvise su doprinjele doznake gradana iz inostranstva (kao najve¢a komponenta priliva novca
iz inostranstva) koje su iznosile 890 miliona KM (porast od 14,7% g/g). Doznake gradana iz
inostranstva su, u posmatranom kvartalu, nominalno su ve¢e za 114 miliona KM (g/g).
Kompenzacije zaposlenim rezidentima Bosne i Hercegovine u inostranstvu, u K2 2022. godine
su ostvarile rast od 15,4% g/g (porast za 34 miliona KM) dok su ostali tekucéi transfera visi za
11%. Jedina kategorija (koja je u okviru priliva kod domacinstava zabiljeZila manje prilive) bile
su doznake socijalnih beneficija iz inostranstva koje su u posmatranom kvartalu smanjenje za
2,9%.

34 |zvor podataka: CBBiH, Statistika platnog bilansa, septembar 2022. godine
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Grafikon 17: Kretanje tekuéih priliva novca iz inostranstva kod domaéinstava® u K2
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Izvor: CBBIiH

Neto odlivi prema inostranstvu su, u K2 2022. godine, bili pod uticajem veéih odliva iz
finansijskog sektora (rast od 8,7% g/g) koji su porasli zahvaljujuéi rastu odliva dividendi od
direktnih i portfolio investicija (porast za 24 miliona KM). Pored navedenog sektora odlivi
prema inostranstvu su u sektoru domacdinstava povecéani za 21,6%, odnosno sa 48 miliona KM
(K2 2021. godine) na 59 miliona KM (K2 2022. godine).

Kod odliva prema inostranstvu iz nefinansijskih preduzec¢a je doslo do smanjenja odliva za
skoro 125 miliona KM (po osnovu reinvestirane dobiti od direktnih investicija i dividendi od
direktnih i portfolio investicija). Sektor opste vlade biljezi neSto manje odlive (u K2 2022.
godine su iznosili 80 miliona KM dok su prethodne godine u K2 iznosili 94 miliona KM).

Finansiranje deficita teku¢eg raduna u K2 2022. godine® se realizovalo kroz porast ulaganja u
aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 193 miliona KM (polovina otpada na finansijski
sektor po osnovu ulaganja u valute i depozite oro¢enih na kratki rok a druga polovina otpada
na nefinansijska preduzeca po osnovu porasta ulaganja u kratkoro¢ne duznicke hartije od
vrijednosti, kratkorocne zajmove 1 trgovinske kredite), promjenu stanja inostranih obaveza
za 698 miliona KM (u koje ulaze sredstva trgovinskih kredita 273 miliona KM, vanjsko
zaduzivanje - U koji ulazi otplata duga od 135 miliona KM, strana ulaganja u vlasnicki kapital
od 258 miliona KM te za ostale obaveze prema nerezidentima u iznosu od 32 miliona KM),
sredstvima rezervne aktive od 85 miliona KM*’, sredstvima sa kapitalnog ra¢una 69 miliona
KM uz neto greske i propuste u iznosu od 147 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

PoboljSanja epidemioloSkih prilika 1 jacanja privredne aktivnosti u vanjskom okruzenju tokom
prethodne godine rezultirali su snazanim oporavkom vanjskotrgovinske robne razmjene. Tako
je Bosna i Hercegovina prema podacima BHAS-a u prethodnoj godini zabiljezila dvocifren rast
ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene. Na osnovu ovih pokazatelja moze se konstatovati
da se vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni 1 Hercegovini prili€éno dobro oporavila nakon
pandemije Sto je i nagovjeStavano u okviru ranijih izvjestaja. Kada je u pitanju kretanje
vanjskotrgovinske robne razmjene u 2022. godinu, trenutno raspolozivi statisticki podaci

35U ovu kategoriju ulaze: doznake gradana iz inostranstva, socijalne beneficije, kompenzacije zaposlenih gradana Bosne i
Hercegovine u inostranstvu te ostali teku¢i transferi iz inostranstva

3 Finansiranje deficita tekuceg ratuna se izratunava na sljedeéi nacin: -promjena stanja ulaganja Bosne i Hercegovine u
inostranstvu + promjena stanja inostranih obaveza Bosne i Hercegovine + sredstva kapitalnog racuna + neto greske i propusti
- sredstva rezervne aktive

37 Za razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdije se prate tokovi novca.
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ukazuju da je snazan trend rasta iz prethodne godine nastavljen. Naime, visok nivo ekonomske
aktivnosti u zemljama EU (rast BDP od oko 5%), pokidani lanci snadbijevanja usljed Covid i
ukrajinske krize, snazan rast svjetskih cijena rezultirali su znacajnim povecanjima izvoza i
uvoza roba odnosno ukupne vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini.

Grafikon 18: Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini u periodu januar-august 2022. godine
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Izvor: BHAS

Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-august 2022. godine Bosna
i Hercegovina je ostvarila izvoz roba u vrijednosti od skoro 11,9 milijardi KM, S§to predstavlja
nominalno poveéanje od skoro 36% u odnosu na isti period prethodne godine.*® Medutim,
prilikom interpretacije ovih prili¢no visokih stopa rasta potrebno ima ti na umu cjenovni efekat
koji je najvjerovatnije doveo do ovako visokih povecanja. Naime, podaci MMF ukazuju da je
ukupni indeks svjetskih cijena uvecan za preko 50%, pri ¢emu su najveca povecanja zabiljezena
u okviru katergorija energenti i hrana. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu
januar-august 2022. godine posmtra po proizvodima, vidljivo je da su najznacajnija poveéanja
ostvarena u okviru izvoza baznih metala (aluminij) koji je viSestruko uvecan, a doprinos rastu
ukupnog robnog izvoza je iznosio oko 7 p.p. Pored baznih metala, zna¢ajna poveéanja izvoza
su registrirana u okviru izvoza elektri¢ne energije 73 % uz doprinos rastu od preko 4 p.p, zatim
hemijskih proizvoda 50% 2,1 p.p, proizvodnja koksa koja je udvostucena 2,2 p.p, gotovih
metalnih proizvoda, elektricne opreme, namjestaja i dr.

S druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-august 2022. godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe izvezeno na trziste
zemalja EU u vrijednosti od 8,8 milijardi KM $to predstavlja poveéanje od preko 35% u odnosu
na isti period prethodne godine. S druge strane, u istom periodu izvoz roba iz Bosne i
Hercegovine u zemlje CEFTA-¢e iznosio je preko 2,2 milijarde KM S§to predstavlja povecanje
od skoro 58%. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra
po zemljama vidljivo je da su najznacajnija povecanja zabiljeZena prilikom izvoza u Srbiju koji
je iznosilo skoro 65% (7,2 p.p), Hrvatsku 47,3% (6,5 p.p), Italiju 46,7% (5,0 p.p), Njemacku
33,6% (5,1 p.p), Austriju 35,8% (3,3 p.p) i Sloveniju 19,2% (1,7 p.p).

38 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za august
2022. godine-prethodni podaci‘, 20.09.2022. godine.
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S druge strane, pored povecanja robnog izvoza u periodu januar-august 2022. godine u Bosni i
Hercegovini doslo je i do povecanja robnog uvoza. Tako je uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu
u periodu januar-august 2022. godine prema podacima BHAS-a iznosio skoro 18,5 milijardi
KM S$to predstavlja nominalni rast od 39,4% u odnosu na isti period prethodne godine.
Posmtrano po proizvodima, najznac¢ajnija povecanja uvoza roba su registrirana u okviru uvoza
baznih metala, rafiniranih naftnih derivata i kamenog uglja gdje je uvoz udvostrucen, dok je
doprinos rastu ukupnog uvoza iznosio 7,8 p.p, 5,9 p.p i 2,8 p.p respektivno. Pored ovih
kategorije, znaCajan rast uvoza roba registriran je u okviru uvoza hemijskih proizvoda 53,5%
(2,0 p.p), sirovog Zeljeza 1 Celika 59,4% (2,1 p.p), prehrambenih proizvoda 29% (1 p.p) i dr.
Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-august 2022. godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe uvezeno sa trziSta zemalja EU u
vrijednosti od oko 10,4 milijarde KM §to predstavlja povecanje od 31% u odnosu na isti period
prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je preko 2,3 milijardi KM $to
predstavlja povecanje od 32,4%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po
zemljama vidljivo je da su najznacajnija povecanja istog zabiljezena prilikom uvoza iz Hrvatske
za 53% (4,7 p.p), Italije 38,5% (4,6 p.p), Indije koji je viSestruko uveéan uz doprinos rastu od
(4,3 p.p), zatim Srbije 33,8% (3,8 p.p), Kine 40% (3,1 p.p), Turske 43,8% (2,5 p.p), Njemacke
16,7% (2,0) p.p, Austrije 28,8% (1,1 p.p) i Slovenije 17,4% (0,8 p.p).*

Vanjskotrgovinski robni deficit u periodu januar-august 2022. godine iznosio je preko 6,6
milijardi KM i uvecan je za skoro preko 2 milijarde KM, odnosno 46,2% u poredenju sa istim
periodom prethodne godine. Posmatrano po proizvodima najznacajnije kategorije koje su
dovele do povecanja vanjskorgovinskog deficita u 2022. godini su naftni derivati, farmaceutski
preparati, motorna vozila, farmaceutski i prehrambeni proizvodi. S druge strane, Bosna i
Hercegovina je nastavila da biljezi suficit u okviru kategorija kao $to su elektri¢na energija,
namjestaj, odredeni metalni proizvodi, obuca i dr.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini u periodu januar-august 2022.
godine iznosila je 64,2%. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost uvoza
izvozom sa zemljama EU iznosila je 84,5%, dok je pokrivenost za zemljama CEFTA-e iznosila
98,1%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u periodu
januar-august 2022. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:

39 Kada je u pitanju bh. uvoz roba u 2022. godini vrijedi istaéi da je u posljednjih nekoliko mjeseci primjetno poveéanje uvoza
roba iz Indije, pa je tako ovaj rast uvoza roba iz Indije imao pozitivan doprinos rastu ukupnog uvoza roba od skoro 5 p.p. U
okviru uvoza iz Indije najznajacjniji udio ima uvoz sirovog aluminijuma.
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Tabela 12: Vanjskotrgovinska robna razmjena u periodu januar-august 2022. godine po HS klasifikaciji

1ZV0z DEFICIT
Izvoziuvoz dobara klasifikovanih Pokrivenost
prema harmonizovanom sistemu Jan_Aug_2021 [Jan_Aug_2022 | 202212021 promjena % Jan_Aug_2021 | Jan_Aug_2022 | 2022/2021 promjena % [uvoza
kodova (HS) izvozom
umil KM umil KM lg pp umil KM umilKM ] pp
1
UKUPNO 8754 11889 [ 358 358 | 13292 18523 394 394 4537+ -6634 46,2 46,2 | 64.2%
ZIVOTINJET |
1 101 126 250 03 390 493 263 077 -289 1 -366 267 170 [ 256%
PROIZVODI !
PROIZVODI BILINOG |
2 151 149 -15 0,03 491 i 449 1,66 -340 X -563 655 491 | 209%
PORIJEKLA ,
MASTI I ULJA
3 54 9% 733 045 108 160 81 039 -54 | -66 20 027 | 585%
ZIVOTINJSKOG 1
PREHRAMBENE !
4 249 302 212 0,60 1128 1413 253 214 -879 | 111 264 512 | 214%
PRERADEVINE
PROIZVODI 1
5 792 1421 794 718 1584 3156 992 11,83 -192 ! -1735 1191 2078 | 450%
MINERALNOG |
PROIZVODI HEMIJSKE \
6 586 820 399 267 1252 un 180 1,69 -666 | -657 -14 020 | 555%
INDUSTRIJE ILI |
PLASTICNE MASE,
7 . 425 547 287 139 1018 1290 26,7 2,05 -593 1 -143 253 331 | 424%
GUMA TKAUCUK !
8 KO IKRINO 73 8 116 010 193 239 238 035 -120 ! -158 313 083 | 341%
DRVO | PROIZVODI OD |
9 606 88 300 207 234 334 426 075 32 | 454 20 -181 | 236,0%
DRVETA 1
CELULOZA, PAPIR | 1
10 41 352 461 127 298 419 407 091 -57 | -67 181 023 | 8%
KARTON | NJIHOVI
TEKSTIL I TEKSTILNI !
1 419 502 198 095 842 1011 201 127 -423 ! -509 203 190 [ 497%
PROIZVODI |
OBUCA, SESIRI, KAPE I X
12 459 574 251 131 206 210 311 048 253 | 304 202 112 | 2126%
SLICNT PROIZVODI
PROIZVODI 0D |
13 9% 142 495 0,54 210 367 359 073 -175 | -225 286 110 | 387%
KAMENA. GIPSA. !
BISERI, PLEMENITI |
14 38 36 53 -0,02 36 4 219 0,06 2 X -8 -495,0 022 | 80%
METALI | NJIHOVI \
BAZNI METALI |
15 1816 2085 148 307 1954 3206 641 942 -138 | -1121 7123 2166 | 650%
PROIZVODI OD BANNIH 1
MASINE, APARATI, I
16 . 1325 1613 27 329 1841 2288 243 336 -516 | -675 308 350 | 70,5%
MEHANICKI |
TRANSPORTNA !
iy 253 330 304 088 898 987 99 067 -645 ! -657 19 02 | 334%
SREDSTVA | NJIHOVI |
SATOVI, MJERNI, 1
18 . 3 50 50,0 019 193 238 233 034 -160 | -189 178 063 | 208%
MUZICKIT |
ORUZJE IMUNICIJA,
19 137 129 58 -0,09 9 0 -1000 -0,07 128 ! 129 05 002 (Ht
NJIHOVI DIJELOVII !
20 RANIPROIZVODI 886 1024 156 158 331 0 -1000 -249 555 ! 1024 845 -1034 | 687%
UMJETNICKA DJELA, X
21 0 0 00 0,00 0 00 0,00 0 | 0 0 0,00 0,0%
KOLEKCIONARSKI 1
1
98  NERAZVRSTANO 0 0 00 0,00 0 00 0,00 0 | 0 00 0,00 0,0%
Izvor: BHAS
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5. Strana direktna ulaganja

U vrijeme pisanja informacije nisu bili dostupni podaci o stranim direktnim ulaganjima za

mjesec juli i avgust 2022. godine.

U prvom polugodistu 2022. godine ukupna SDU u Bosni i Hercegovini su prema posljednjim
dostupnim podacima*® CBBiH dostigla 499,2 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su za
76,8% g/g. Neto finansijska aktiva je iznosila 6,8 mil. KM i bila je manja 12,1 puta u odnosu
na isti period u prosloj godini. Reivestirane zarade su dostigle 366,1 mil. KM i bile su manje za
35,9% g/g. Ovaj iznos predstavlja 73,3% ukupnih SDU 1 ve¢i je 16,9 procentna poena (56,4%)
u odnosu na istim period u prosloj 2021. godini.

Tabela 13: Strana direktna ulaganja po kvartalima u milionima KM

Godina K1 K2 K3 K4 K1-K4
2018. 3214 189,8 306,2 175,1 992,4
2019. 275,4 433,3 69,6 -0,9 777,3
2020. 258,4 2215 177,0 93,7 750,6
2021. 404,9 477,6 334,6 -183,1 1.034,0
2022. 2117 287,5

Izvor: CBBiH

04.02.2022. godine kreditna agencija Standard & Poor’s potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima®. Kreditna agencija Moody’s Investors
Service je 21.08.2020. godine je potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B3 sa

stabilnim izgledima®.

40 BPM6_for_users_Q1 2019 Q2 2022 detailed

strana 28



Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na osnovu ¢lana 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne 1 Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik
Bosne 1 Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 1 24/08), ¢lana 54. stava (1) tacke b) i
¢lana 56. Poslovnika o radu Vijeca ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH®,
broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i1 Hercegovine na . sjednici, odrzanoj
godine, donijelo

ZAKLIUCAK

Vije¢e ministara Bosne 1 Hercegovine usvojilo je  dokument Informacija o kretanju
makroekonomskih pokazatelja za Bosnu i Hercegovinu januar/sije¢anj — avgust/kolovoz 2022.
godine.

broj: od . godine.
Broj: : . godina.
Sarajevo
Predsjedavajuci
M. P. Vijeca ministara Bosne i Hercegovine

Dr. Zoran Tegeltija



Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na temelju ¢lanka 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne 1 Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), ¢lanka 54. stavka (1)
tocke b) i Clanka 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni

glasnik BiH®, broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i1 Hercegovine na . sjednici,
odrzanoj godine, donijelo je
ZAKLIUCAK

Vije¢e ministara Bosne 1 Hercegovine usvojilo je dokument Informacija o kretanju
makroekonomskih pokazatelja za Bosnu i Hercegovinu januar/sijeCanj — avgust/kolovoz 2022.
godine.

broj: od . godine.
Broj: , . godina.
Sarajevo
Predsjedatelj
M. P. Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine

Dr. Zoran Tegeltija



Obpasay o6poj 1
OPHJEAJOT

Ha ocnoBy wiana 17. 3akona o Casjety munucrtapa bocue u Xepuerosune (,,Ciryx0eHI
rmacauk bocue n Xeprieropune*, 6p. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 u 24/08), unana 54. crapa (1)
Tauke 0) m wiaHa 56. IlocmoBHuka o pamy CaBjera muHHCTapa bocHe m XepleroBuHe
(,,Cnyxx06enu rnacauk buX®, 6poj 22/03) Camjer mmHHcCTapa bocHe m XepleroBuHe Ha
. CJeIHULIH, OJIPIKAHO] roJIMHE, JOHHO je
(bpoj cjeonuye) (Oamym cjeonuye)

3AK/JbYYAK
Casjer muHucrapa bocue n XepiieropuHe ycBojuo je NoKyMeHT Mugpopmauuja o kpemarsy
MaKpoexkonomckux nokazamemwa 3a bocny u Xepuecoeuny janyap/cujeuaro —

aszycmlkonosos 2022. zooune.

opoj: ol . TOOUHE.

bpoj: , . TOOUHA.
CapajeBo

[Ipencjenasajyhu
M. II. Cagjera munancrapa bocue u Xepreropune
/lp 3opan Tezenmuja



