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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduzena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjesecno dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija je zaduzZena da ,,Informaciju* dostavlja mjesecno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
se mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja VijeCu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* * %

Prema podacima BHAS-a za 2021. godinu (statistika nacionalnih racuna, rashodni pristup
kvartalne serije) ukazuju da je Bosna i Hercegovina u 2021. godini ostvarila relativno snazan
ekonomski rast od preko 7% u odnosu na prethodnu godinu.! Medutim, vrijedi ista¢i da je ova
relativno visoka stopa ekonomskog rasta u dobroj mjeri posljedica i niske osnovice (bazni efekt)
iz prethodne godine, obzirom da je Bosna i Hercegovina usljed Sirenja globalne pandemije
virusa Covid 19 zabiljezila pad BDP-a. S druge strane, ako se ekonomski rast u Bosni i
Hercegovini u 2021. godini posmatra komparativno po zemljama moze se konstatovati da je
isti bio u rangu regionalnog prosjeka zemalja Zapadnog Balkana i ostvaren je ponajvise
zahvaljujuci povecanju privatne potrosnje i izvoza. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni
i Hercegovini u 2021. godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Struktura ekonomskog rasta u 2021. godini (stope rasta u % i doprinosi rastu u procentnim

poenima)
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! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domaéi proizvod, rashodni pristup tromjese¢ni podaci za K4
2021. godine “, 31.03.2022. godine.
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Kada je u pitanju ekonomski rast u Bosni i Hercegovini 2022. godini vrijedi ista¢i da podaci
statistike nacionalnih ra¢una nisu bili raspolozivi za upotrebu u vrijeme pripreme ovog
izvjeStaja. S toga je procjena ekonomskih kretanja u 2022. godini napravljena na bazi
kratkoro¢nih statistiCkih pokazatelja koji su bili dostupni. Prema trenutno raspolozivim
preliminarnim podacima BHAS-a za 2022. godinu ¢ini se da je trend rasta ekonomske
aktivnosti u Bosni i Hercegovini nastavljen. Naime, prema podacima BHAS-a za period januar-
april 2022 godine u Bosni Hercegovini je registrirano povecanje fizickog obima industrijske
proizvodnje od 4,6%. Ovo povecanje fizickog obima industrijske proizvodnje u najveéoj mjeri
je posljedica povecanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije od 9,3%, dok je s druge
strane u okviru sektora za proizvodnju elektricne energije i1 rudastava zabiljezeno smanjenje
proizvodnje od 6,1%, odnosno 0,2% respektivno. Ovo povecanje proizvodnje u okviru
preradivacke industrije najvjerovatnije je posljedica pozitivnih ekonomskih kretanja u
vanjskom okruzenju ponajvise u zemljama EU, kao i1 novonastalih uslova poslovanja nakon
globalne pandemije virusa Covid19. Naime, prema podacima EUROSTAT-a za K1 2022.
godine u zemljama EU nastavljen je snazan rast ekonomske aktivnosti Sto potvrduje stopa
ekonosmkog rasta od 5% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama,
registrirane stope rasta BDP u K1 2022 godine su iznosile: Njemacka 3,7%, Italija 5,8%,
Austrija 8,7%.2 Ovaj rast ekonomske aktivnosti i rast izvozne traznje u periodu januar-april
2022. godine rezultirali su snaznim rastom bh. robnog izvoza od preko 40% u odnosu na isti
period prethodne godine. Medutim, prilikom interpretacije ovih stopa rasta treba imati na umu
da je tokom ovog perioda doslo do znacajnog rasta cijena. Naim, prema podacima IMF-a ukupni
indeks svjetskih cijena je uvecan za preko 50%, pri ¢emu je porast cijena energenata je iznosio
za 0ko 70%, hrane 22%, dok je cijena metala uveéana za 13%.3 S druge strane, pored poveéanja
izvoza roba u periodu januar-april 2022. godine zabiljeZeno je poveéanje uvoza roba od 42,1%
u nominalnom smislu. Ovakva kretanja izvoza 1 uvoza roba doveli su do povecanja
vanjskotrgovinskog deficita od preko 50% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge
strane, kada je u pitanju kretanje domace traznja (privatne potroSnje i investicija) vrijedi istaéi
da je dostupnost podataka za precizniju analizu bila veoma ograni¢ena. Odredeni kratkoroéni
pokazatelji kako S$to je povecanje broja zaposlenih od preko 3%, realni rast plata od oko 2%,
postepeni oporavak trziSta kredita 1 dvocifreni rast prihoda od indirektnih poreza bi mogli
ukazivati na odredeni rast privatne potro$nje. Medutim, ono $to vrijedi ista¢i da su pocetak
2022. godine definitivno obiljezi povecani inflatorni pritisci, odnosno snaZan rast cijena prije
svega energenata i hrane. Tako je prema podacima BHAS-a za period januar-april 2022. godine
u Bosni i Hercegovini registriran rast indeksa potrosackih cijena od 9,6% u odnosu na isti period
prethodne godine. Rastu¢i inflatorni pritisci kao 1 ograni¢ena raspolozivost podataka dodatno
usloZnjavaju preciziju analizu kretanja privatne potroSnje odnosno doprinosa iste u
ekonomskom rastu u Bosni i Hercegovini u 2022. godini. Sli¢na situacija je i sa kretanjem
investicija u Bosni i Hercegovini, obzirom da podaci iz nacionalnih ra¢una za K1 2022. godine
nisu bili dostupni u vrijeme pripreme ovog izvjeStaja. U kontekstu analize kretanja investicija
u Bosni i Hercegovini u 2022. godioni jedini referentan podatak je pove¢anje uvoza kapitalnih
proizvoda od preko 20% kako 1 slabaSan rast ukupnih gradevinskih radova u BiH od oko 2%,
§to nije dovoljno preciznu analizu kretanja investicija i doprinos istih u ekonomskom rastu
Bosne i Hercegovine.

2 Eurostat, Euroindicators, ,,Preliminary flash estimate for the first quarter of 2022 ,,, 52/2022 - 29 April 2022
3 https://data.imf.org/?sk=471DDDF8-D8AT7-499A-81BA-5B332C01F8B9&sId=1547558078595
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Tokom prethodne godine doslo je do osjetnijeg ekonomskog oporavka kako u eksternom
okruzenju tako i u Bosni i Hercegovini. Jaanje ekonomskog rasta u glavnim trgovinskim
partnerima pozitivno se odrazilo na izvoznu traznju a samim tim i na proizvodne procese u
zemlji $to je rezultiralo pove¢anjem fizi¢kog obima industrijske proizvodnje od preko 10%.*
Trenutno raspolozivi statisticki podaci (medunarodni i domacéi) za 2022. godinu ukazuju na to
da je trend rasta privredne aktivnosti nastavljen. Naime, prema podacima Eurostata za K1 2022.
godine u zemljama EU =zabiljezen je ekonomski rast od 5%, dok je rast fizickog obima
industrijske proizvodnje iznosio oko 3% u odnosu na prethodnu godinu.® Cini se da je sli¢an
trend rasta industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini nastavljen i u 2022. godini. Naime,
prema trenutno raspolozivim preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-april 2022.
godine u Bosni i Hercegovini je registriran rast fizickog obima industrijske proizvodnje od 4,6%
u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo povecanje proizvodnje ostvareno je iskljucivo
zahvaljujuéi povecanju proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini od
preko 10%. S druge strane, u okvirima sektora rudarstvo i 1 proizvodnja elektricne energije
zabiljezen pad proizvodnje od 0,2% odnosno 6,1% respektivno.® Pregled kretanja fizickog
obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima u periodu januar-april
2022. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 2: Pregled kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u januar-april 2022. godine po
sektorima
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Proizvodni procesi u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini u velikoj mjeri su
determinisana kretanjem izvozne traZznje odnosno privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim
partenrima zemalja EU. U skladu s tim, prili¢éno snazan ekonomski rast u zemljama EU od oko
5% rezultirao je povecanjem fizickog obima proizvodnje u okviru preradivacke industrije od
9,3%, dok je zaposlenost u okviru iste uvecana za oko 4%. Posmatrano po granama
najznacajniji rast proizvodnje je ostvaren u okviru tradicionalno izvoznih grana koje svoje
proizvode plasiraju na trziSta zemalja EU. Pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivacke
industrije po granama u periodu januar-april 2022. godine prikazan je na grafikonu ispod.

4Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za
decembar 2021. godine-prethodni podaci®, 26.01.2022. godine.

5 Eurostat, Euroindicators, ,, Industrial Production®, 43/2022, 20 April 2022.

6Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za april
2022. godine-prethodni podaci‘, 26.05.2022. godine.
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Grafikon 3: Stope rasta proizvodnje u okviru prerdivacke industrije po granama u periodu januar-april
2022. godini (g/q)
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Izvor: BHAS
Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a u periodu januar-april 2022. godine ukupan promet u
maloprodaji je iznosio 4,39 milijardi KM’, odnosno ukoliko se gleda godi$nja stopa realnog
rasta, u odnosu na isti period prethodne godine, ostvaren je veci promet za 19,1%. Poveéan
promet u navedenom razdoblju, usljed znacajnijeg rasta nabavnih cijena §to se sasvim sigurno
odrazilo i na porasta nivoa cijena u maloprodaji, najvise je vidljiv kod trgovine motornim
gorivima u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) gdje je zabiljezen rast prometa
za 144 miliona KM (odnosno za 26,5% g/g/) te kod prometa u trgovini na malo osim trgovine
motornim gorivima u s.p. koji je visi za 350 miliona KM (odnosno za 17,4% g/g).

Ukoliko se posmatra ukupna trgovina na malo u aprilu 2022. godine, u odnosu na isti mjesec
prethodne godine, zabiljeZeni realni rast prometa iznosio je 21,5%. U prilog ovoj ¢injenici
govori 1 podatak o porastu prometa registrovanog kroz fiskalne uredaje koji je u aprilu 2022.
godine porastao za 26,7% (g/g).

Glavni nosilac rasta ukupne trgovine u aprilu 2022. godine, kao i prethodnih 13 mjeseci, bilo
je povecanje prometa od 23,1% u trgovini motornim gorivima na malo u s.p. Doprinos
ukupnom rastu prometa u maloprodaji je takoder dosao iz trgovine na malo, osim trgovine
motornim gorivima u s.p. koja je u aprilu 2022. godine zabiljezila rast od 21,1%.

Pored navedenih kategorija doslo je 1 do realnog rasta u trgovini na malo hranom, pi¢em 1
duhanskim proizvodima u s.p. od 8,6% te do rasta od 28,4% u trgovini na malo
neprehrambenim proizvodima. Rast je takoder zabiljezen i1 kategoriji trgovina na malo hranom,
pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu n.p.) koja
je zabiljezila rast od 10,1% u aprilu 2022. godine.

7 Izvor podataka: BHAS, Indeksi prometa trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, april 2022.
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Grafikon 4: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu aprilu (rast g/g)
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Izvor: BHAS

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo neprehrambenim proizvodima moze se
primjetiti da je ostvaren rast u vecini kategorija izuzev trgovine na malo izvan prodavnica,
Standova i trznica gdje je zabiljezen pad prometa za 7,9%. Najveéi porast od 99 miliona KM
biljezi trgovina na malo ostalom robom u s.p. (rast je iznosio 41,7% g/g). Trgovina na malo
proizvodima za kulturu i rekreaciju visa je za 28,7%, trgovina na malo informacijsko
komunikacijskom opremom za 15% , trgovina na malo ostalom opremom za domacinstvo koja
je u posmatranom mjesecu porasla za 14% kao i trgovina na malo na Standovima i trznicama
gdje je doslo do rasta od 29,1%.

Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveci porast, u aprilu 2022. godine, zabiljezen je kod
trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obu¢om i proizvodima od koze sa rastom od 75,1% (ova
kategorija je zabiljezila ve¢i promet za 91,5 miliona KM u odnosu na april 2021. godine).

Dalje slijede trgovina na malo sportskom opremom, igrama i igraCkama sa porastom prometa
za 29,8%, trgovina na malo knjigama, novinama, muzickim i videozapisima sa rastom od
25,1%. Porast prometa je takoder zabiljezen 1 u apotekama, trgovini na malo medicinskim 1
kozmeti¢kim preparatima gdje je ostvaren rast od 7,3% te u trgovina na malo namjestajem,
opremom za rasvjetu i elektricnim aparatima za domacinstvo sa rastom od 12,1%.

Gradevinarstvo

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini, za K1
2022. godine, doslo je do rasta ukupnih gradevinskih radova za 1,3%, u odnosu na isti kvartal
prethodne godine. U sektoru niskogradnje zabiljeZen je porast radova za 4% uz istovremeno
smanjenje gradevinskih radova u sektoru visokogradnje za 1,8%.
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Grafikon 5: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u K1 (rast g/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u K1 2022. godine® visi je (u odnosu isti period
prethodne godine) za 2,3%. Najveci porast izdatih dozvola za gradenje u K1 2022. godine je u
oblasti visokogradnje gdje je stope rasta iznosila 2,7% (porast dozvola za gradenje stambenih
zgrada za 5,3% uz istovremeno smanjenje od 2,2% dozvola za gradenje nestambenih objekata).
Odobrenja za gradenje objekata, u sektoru niskogradnje, su u posmatranom kvartalu zabiljezila
simboli¢nu stopu rasta od 0,9%.

Trziste rada

Podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini (administrativni podatak) za april 2022.
godine nisu objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu
odnose na prvi kvartal 2022. godine.

U Bosni i Hercegovini u martu 2022. godine broj zaposlenih lica iznosio je 841,4° hiljada i ve¢i
je za 3,6% u odnosu na mart 2021. godine. U periodu I-IIT 2022. godine prosjecan broj
zaposlenih lica u Bosni 1 Hercegovini iznosio je oko 839,8 hiljada i ve¢i je za 3,5% u poredenju
sa I-111 2021. godine.

U prvom kvartalu 2022. godine najve¢i doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni 1
Hercegovini prema podruc¢jima djelatnosti bio je u oblasti trgovine i preradivacke industrije. U
djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala broj zaposlenih
lica je uvecan za 6,9% u periodu I-111 2022/1-111 2021 (uz doprinos rastu ukpnog broja
zaposlenih lica od 1,2 p.p.).2° Pored trgovine, znacajan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih
lica bio je i u podrucju djelatnosti preradivacke industrije (0,8 p.p.) sa stopom rasta od 4,1% g/g
Sto moZe biti rezultat rasta obima proizvodnje (detljnije u poglavlju industrijska proizvodnja).
lako je u mnogim djelatnostima registrovan rast broja zaposlenih njihov doprinos rastu ukupnog
broja zaposlenih lica bio je nesto manji u odnosu na prethodno pomenute djelatnosti. Tako je u
podrucju djelatnosti informacija 1 komunikacija broj zaposlenih uvecan 10,1% g/g (doprinos
rastu 0,3 p.p.), djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane broj zaposlenih

8 BHAS, Izdata odobrenja za gradenje u Bosni i Hercegovini, april 2022.godine.

9 Privremeni podatak. 1zvor: BHAS.

10 Ukupan promet distributivne trgovine u Bosni i Hercegovini, kalendarski prilagoden, u prvom kvartalu 2022. godine ostvario
je rast u iznosu od 27,4% u odnosu na isti kvartal prethodne godine. Izvor: BHAS, Poslovne statistike, indeks prometa
distributivne trgovine.
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uveéan 5,2% g/g (doprinos rastu 0,2 p.p.)*!, administrativnih i pomoénih usluznih djelatnosti
(10,7% g/g, 0,2 p.p.).

U aprilu 2022. godine broj registrovanih nezaposlenih lica se nastavio smanjivati i u odnosu na
april 2021. godine je manji za 9% iznoseci 365,9 hiljada. Stopa registrovane nezaposlenosti u
Bosni i Hercegovini u martu 2022. godine je iznosila 30,7% i smanjena je u odnosu na prethodni
mjesec za 0,2 p.p.*2

Tabela 1: Broj zaposlenih lica i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

Mjesec Broj zaposlenih Stopa rasta g/g Broj registrovanih Stopa rasta g/g

licau (u odnosu na isti nezaposlenih lica u (u odnosu na isti

Bosni i Hercegovini  period prethodne  Bosni i Hercegovini period prethodne
godine) godine)
I-X11 2021 823.599 1,3% 394.402 -5,0%
1-2022 838.688 3,4% 377.126 -9,1%
11-2022 839.415 3,6% 375.689 -8,5%
111-2022 841.392 3,6% 371.982 -8,5%
I-111 2022 839.832 3,5% 374.932 -8,7%
1V-2022 - - 365.878 -9,0%

Izvor: BHAS, Agencija za rad i zapo§ljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zaposljavanje u Bosni i Hercegovini

Podatak o prosjecnoj neto plati za april 2022. godine nije objavljen u periodu izrade Informacije
pa se podaci odnose na prvi kvartal 2022. godine.

Prosjecna neto plata u Bosni i Hercegovini u martu 2022. godine iznosila je 1.092 KM i
nominalno je veca za 10,4% u odnosu na mart 2021. godine. U prosjeku perioda I-111 2022.
godine prosjecna neto plata je iznosila 1.065 KM i nominalno je uvec¢ana za 9,4% u odnosu na
I-IIT 2021. godine uz znatno sporiji realni rast od 0,9% zbog snaznog rasta cijena — inflacije
(detaljnije u poglavlju o inflaciji).

Posmatrajuc¢i nominalni rast neto plata po djelatnostima najvece stope rasta neto plate u periodu
I-111 2022. godine bile su u podru¢ju administrativnih i pomoc¢nih usluznih djelatnosti (23,9%
0/g9), djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja hrane (22,3% g/g), djelatnosti
poslovanja nekretninama (21,2% g/g). Bitno je napomenuti da je u djelatnostima koje
zaposljavaju najvise lica u Bosni i Hercegovini takode zabiljezen norminalni rast neto plata ali
po nesto sporijim stopama rasta uodnosu na prethodno pomenute djelatnosti. Tako je u
preradivackoj industriji prosjec¢na neto plata je uvecana za 13,3% g/g, a u djelatnosti trgovine
na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala neto plata je uvecana za 14,2% g/g.
Medutim, uzimajuci u obzir inflaciju od 8,4% u periodu I-111 2022. godine realni rast plata u
ovim djelatnostima bio je mnogo sporiji.

Naveca prosjecna ispla¢ena neto plata u Bosni i Hercegovini u periodu I-111 2022. godine bila
je u podrucju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.629 KM), dok je najniza
prosjecna isplacena neto plata u podru¢ju djelatnosti pruzanja smjeStaja, te pripreme 1
usluzivanja hrane (713 KM).

11U periodu januar — mart 2022. turisti su ostvarili 234.535 posjeta, $to je vise za 61,3 % i 538.806 nocenja, §to je vise za
56,7% u odnosu na isti period 2021. godine. l1zvor: BHAS, Poslovne statistike, turizam.

12 Izvor: Agencija za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine. Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na mart
2021. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za april 2022. godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.
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Tabela 2: Prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne

godine
Prosje¢na neto plata u Nominalna stopa
Bosni i Hercegovini (u  rasta prosjecne neto
KM) plate (g/g)
I-X11 2021 998 4,4%
1-2022 1.043 7,6%
11-2022 1.059 10,2%
111-2022 1.092 10,4%
I-111 2022 1.065 9,4%
Izvor: BHAS

Broje penzionera u Bosni i Hercegovini u aprilu 2022. godine uvecan je 0,4% u odnosu na april
2021. godine i iznosio je iznosio je oko 698,4 hiljada.’® U aprilu 2022. godine prosje¢na penzija
uveéana je za 6,8% u odnosu na april 2021. godine i iznosila je oko 448'* KM. Najniza penzija
u posmatranom mjesecu u Federaciji Bosne i Hercegovine je takode uvecana i iznosila je 410,1
KM, dok je u Republici Srpskoj najniza penzija iznosila 220,5 KM za penzijski staz do 15
godina.t®

Grafikon 6: Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini

= Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
= «» ¢« Nominalna stopa rasta prosjecne penzije g/g (desna skala)
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Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

13 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

14 Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosjeénih mjese¢nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera. U Republici Srpskoj penzije ostvarene do 31.12.2021.
godine svim korisnicima prava uskladuju se od 01.01.2022. godine i povecavaju za 4% (redovno godisnje uskladivanje 3,36%
i vanredno povecanje 0,64%). Izvor: Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske. Odlukom Upravnog odbora
Federalnog zavoda za penzijsko i invalidsko osiguranje o redovnom uskladivanju, penzije za april 2022. godine uvecane su za
7,3%. Pored uvecanih aprilskih penzija, korisnici ¢e primiti i razliku izmedu isplacene i uveéane penzije za prva tri mjeseca
ove godine. Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje.

15 U Republici Srpskoj za penzijski staz 15-20 godina najniZa penzija je iznosila 264,62 KM, za penzijski staz 20-30 godina
iznosila je 308,73 KM, za penzijski staz 30-40 godina iznosila je 354,87 KM i za penzijski staz 40 i vie godina najniza penzija
je iznosila 441,09 KM.
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2. Javne finansije

U periodu januar - april tekuce godine nastavlja se trend rasta u naplati javnih prihoda. Tokom
posmatranog perioda, u Bosni i Hercegovini ukupno je prikupljeno oko 6,1 milijardu KM javnih
prihoda, po osnovu indirektnih poreza i prihoda iz nadleznosti entitetskih poreskih uprava. U
poredenju sa istim periodom prethodne godine, javni prihodi su ve¢i za oko 18,5%. U strukturi
javnih prihoda dominiraju prihodi entitetskih poreskih uprava sa oko 51%. Glavni razlog rasta
prihoda od indirektnih poreza jeste oporavak ekonomskih aktivnosti u zemlji (rast privatne
potrosnje, oporavak sektora turizma, pozitivna deSavanja u sektoru vanjske trgovine, ali 1 rast
cijena). Na rast prihoda od direktnih poreza i doprinosa uticala su deSavanja na trzistu rada.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

0d 01.01.2022. na snazi je Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i duvan
za puSenje za 2022. godinu®®,

Naplaéeni prihodi. Kao i u ranijim periodima posmatrane godine, na rast naplate prihoda od
indirektnih poreza znacajan uticaj su imali: nastavak trenda rasta ekonomske aktivnosti u
zemlji, pozitivna deSavanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni, a posebno visoke stope rasta uvoza,
bazni efekat iz prethodne godine, porast uvoznih cijena, ali 1 opSteg nivoa cijena. Sa druge
strane, oporavak sektora turizma tokom zimskih mjeseci, u zna¢ajnoj mjeri je uticao na rast
potrosnje, $to je, takode, dalo doprinos u rastu navedenih prihoda.

U prva Cetiri mjeseca 2022. godine, Uprava za indirektno oporezivanje Bosne 1 Hercegovine
(UIO) ukupno je naplatila preko 3 milijarde KM bruto prihoda od indirektnih poreza, $to je za
21,8% vise nego u istom periodu prethodne godine. Na ovako visoku stopu rasta uticala su dva
¢inioca: bazni efekat iz prosle godine (isti period prethodne godine karakteriSu niske stope
naplate prihoda usljed joS uvijek prisutnog uticaja pandemije) i trend porasta uvoznih cijena,
koji je prisutan od polovine prethodne godine. Istovremeno su isplate povrata sa Jedinstvenog
racuna UIO (dalje u tekstu JR UIO) bile vece za cak 38,8% g/g, Sto je umanjilo neto efekat
naplate. Neto prihodi, u istom periodu, su iznosili oko 2,4 milijarde KM 1 ve¢i su za 17,8% g/g.
Sve kategorije prihoda iz nadleznosti UIO Bosne i Hercegovine su dale pozitivan doprinos stopi
rasta neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez na dodatu vrijednost od 10,9 p.p. (u daljem
tekstu PDV), prihodi od akciza 3,2 p.p. i prihodi od carina 1,3 p.p.

16 Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2022. godinu (,,Sluzbeni
glasnik BiH*, broj 67/21), a koja se primjenjuje od 01.01.2022. godine. Odlukom je definisano da se od 01.01.2022. godine,
na cigarete i duvan za pusenje placa sljedeca akcizaito :

1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionaina-+specificna) iznosi 3,33 KM za pakovanje cigareta od 20 komada:

- proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tacka b) Zakona o akcizama u
Bosni i Hercegovini (,,Sluzbeni glasnik BiH®, br. 49/09, 49/14, 60/14191/17) i

- specifi¢na akciza u iznosu od 82,50 KM za 1.000 komada, odnosno 1,65 KM za pakovanje od 20 komada

2. akciza na duvan za pusenje u iznosu od 133,20 KM po kilogramu.
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Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacdije naznaceno)

struktura jan-apr jan-apr feb mar apr
2022 2021 2022 2022 2022 2022
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 31 21,8 15,3 24,4 20,5
Povrati 17,8 9,2 38,8 13,0 47,9 40,4
Neto prihodi - prikupljeno 82,2 18 178 158 188 159
PDV 52,4 6,6 16,9 23,0 17,1 15,1
Carine 3,7 10,4 27,6 25,2 22,7 20,6
Akcize 17,6 -12,5 15,7 -12,7 329 19,2
Putarine 8,0 55 2,5 -1,3 7,1 -11,4
Ostali prihodi 0,3 14,2 15 13,3 31 -9,6
Neuskladeni prihodi 0,3 -50,2 - - -
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 3.0 213 156 24,7 19,0
Minimalne rezerve 18,4 8,7 38,1 17,1 43,8 39,8
BudZeti 81,6 17 172 153 20.2 14,0
Servisiranje vanjskog duga 8.8 10,1 -2,0 3.7 0,6 -4,3
Federacija Bosne i Hercegovine 59 14,0 2,0 2,8 -0,8 -3,0
Republika Srpska 2,8 34 -1,8 7,7 2,7 -6,4
Brcko Distrikt 0,1 -2,6 -2,3 26,4 10,1 52,9
Raspodjeljeno nakon servisiranja 72,8 0,8 19,6 17,3 23,2 15,9
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 9,6 4,0 0,8 0,4 0,4 -4,2
Federacija Bosne i Hercegovine 38,9 -3,2 22,6 20,0 26,6 20,0
Republika Srpska 21,9 6,8 23,9 20,2 28,6 17,8
Brcko Distrikt 24 18 21,6 21,0 26,1 16,9

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Bruto prihodi od PDV-a su i u aprilu 2022. godine ostvarili znacajan rast, §to se odrazilo
na kumulativ perioda. Na kraju perioda januar - april, isti su iznosili oko 2,2 milijarde KM, §to
je za 23,0% viSe nego u istom periodu 2021. godine. Tokom posmatranog perioda zabiljezen je
snazan rast povrata PDV-a, kao posljedica rasta izvoza i uvoza, §to se odrazilo na neto prihode
od PDV-a. Zbog rasta povrata PDV-a, neto prihodi tokom posljednjih mjeseci usporavaju svoj
rast. Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom ovog perioda, su iznosili oko 1,5 milijardi KM,
¢ime su ostvarili rast od 16,9% g/g. Prihodi od PDV-a po osnovu uvoza roba uvecani su za oko
34,3% g/g, dok su prihodi naplaceni iz prometa domacih roba i usluga rasli svega 7,2% g/g.

Akcize. Za prva Cetiri mjeseca 2022. godine neto prihodi od akciza su iznosili oko 476 miliona
KM, ¢ime je registrovana stopa rasta istih iznosila 15,7% g/g. Prihodi od uvozih proizvoda su
rasli stopom od 22,1% 1 to zahvaljujuci rastu prihoda od akciza na uvozni duvan i duvanske
preradevine. Tokom aprila 2022. godine, prihodi od akciza na uvoznu naftu i naftne preradevine
biljeze smanjenje, Sto je svakako smanjilo stopu ovih prihoda u kumulativu (3,6% g/g). Sa
druge strane, akcize na domace proizvode su smanjene za oko 77,2% g/g. Razlog za njihovo
smanjenje lezi u znaCajnom smanjenju prihoda od akciza na domac¢i duvan 1 duvanske
preradevine.

Putarine. Ukupno naplaéeni prihodi od putarina u periodu januar - april 2022. godine iznosili
su oko 192 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su veci za 2,5%

9/g.

Carine. Neto prihodi od carinskih dazbina tokom posmatranog perioda 2022. godine su iznosili
oko 120 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su veci za oko
27,6%. Visoka stopa rasta u prihoda od carina dijelom je posljedica niske osnovice iz prethodne
godine, ali se moZe povezati 1 sa rastom cijena energenata, sirovina, hrane 1 drugih roba na
inostranim trziStima, a koje se uvoze u Bosnu i Hercegovinu.

Rasporedeni prihodi. Tokom posmatranog perioda tekuce godine, ukupni prihodi raspolozivi
za raspodjelu su iznosili oko 3 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju
autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko
127 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 650 miliona KM i sredstava za
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finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 254 miliona KM, UIO Bosne i
Hercegovine, je izvrSila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 2 milijarde KM krajnjim
korisnicima prema vazeéim koeficijentima?’. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je
doznaceno ukupno oko 1,2 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 144 miliona KM),
Republici Srpskoj oko 670 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 70 milion KM) i Br¢ko
Distriktu oko 69 miliona KM (za servis vanjskog duga 3,4 miliona KM). U poredenju sa istim
periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog raCuna UIO za servis
vanjskog duga su manja za 2%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon
servisiranja obaveza vanjskog duga veca za 19,6%.

Direktni porezi, doprinosi i neporeski prihodi

Efekat mjera koje su entitetske vlade donijele 1 pocele primjenjivati sa pocetkom tekuce godine,
u naplati prihoda poreskih uprava, tokom posmatranog perioda, je itekako prisutan.

Entitetske poreske uprave su tokom posmtranog perioda 2022. godine, ukupno prikupile oko 3
milijarde KM javnih prihoda, iz svojih nadleZnosti. Navedeni prihodi su osvtarili rast od 15,4%
u poredenju sa istim periodom 2021. godine. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar-april
Federacija Bosne i

_ _ Hercegovine Republika Srpska Bosna i Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rastu miliona KM rast miliona KM rast
2021 2022 % 2021 2022 u% 2021 2022 u %
Direktni porezi 343,3 470,7 37,1 193,9 274,2 41,4  537,2 7449 38,7
Porez na dohodak 151,8 183,5 20,9 73,7 83,5 133 2255 267,0 18,4
Porez na dobit 152,4 2384 56,4 111,0 181,3 63,4 2634 419,7 59,4
Porezi gradana 38,8 48,6 25,2 9,2 9,3 1,0 48,1 57,9 20,6
Ostali porezi 0,2 0,2 -22,5 0,0 0,0 - 0,2 0,2 -22,5
Takse, kazne i naknade = 243,1 254,8 4,8 151,5 152,7 0,8 394,6 407,5 33
Doprinosi 1.288,2 1.3859 | 128 565,8 608,2 75 1.794,0 1.9940 | 11,2
Penzijsko/invalidsko
osiguranje 687,4 777,8 13,1 3216 361,4 124 10090 11391 | 129
Zdravstvo 484,1 544.,6 12,5 205,1 203,0 -1,0 689,2 47,7 8,5
Nezaposleni 56,6 63,4 12,0 10,0 11,2 11,6 66,7 74,6 11,9
Djecija zastita 0,0 0,0 - 27,2 30,3 115 27,2 30,3 11,5
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 2,0 2,3 156 2,0 2,3 15,6
Ostali prihodi 0,2 0,1 -32,1 0,0 0,2 - 0,2 0,3 44,4
UKUPNO 1.814,7 21115 | 164 911,2 1.0352 | 136 27259 3.146,7 | 154

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Ukupno prikupljeni prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, u prva Cetiri
mjeseca 2022. godine, su iznosili oko 2 milijjarde KM, ¢ime su u poredenju sa istim periodom
prethodne godine ostvarili rast od 11,2%. Sve pojedinac¢ne kategorije prihoda od doprinosa
biljeze pozitivne stope rasta, §to se moze vidjeti iz tabele iznad. Dominantna kategorija ovih
prihoda jesu prihodi od doprinosa za penzijsko 1 invalidsko osiguranje (PIO), koji su zabiljezili
stopu rasta od oko 12% g/g.

Direktni porezi. Prihodi po ovom osnovu na nivou Bosne i Hercegovine, tokom posmatranog
perioda, su ostvarili povecanje od oko 38,7% u poredenju sa istim periodom 2021. godine. U
posmatranom periodu po osnovu direktnih poreza ukupno je naplac¢eno oko 745 miliona KM.

17 Odlukom Upravnog odbora UIO Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-24/22 od 22.03.2022. godine, utvrdeni su privremeni
koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog racuna za period april-jun 2022. godine, i isti iznose: FBiH 63,01%, RS
33,44% i Bréko Distrikt BiH 3,55%.
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U strukturi navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza na dobit. Prihodi od poreza na dobit
su znacajno uvecani, posebno posljednja dva mjeseca. Na spomenuti rast uticali su ostvareni
prihodi od poreza na dobit banaka, pravnih lica iz oblasti elektroprivrede, poSte i
telekomunikacija, kao i organizovanja igara na srecu. Na visoku stopu rasta ovih prihoda
svakako je uticao i bazni efekat iz prethodne godine (negativne i niske stope rasta zbog uticaja
pandemije). Prihodi od poreza na dohodak biljeze stopu od oko 18,4% g/g, kao rezultat rasta
prihoda od poreza na dohodak na licna primanja, kao i obavljanja samostalne djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu razlitih taksi, naknada i kazni, tokom posmatranog perioda
2022. godine, ukupno je naplaceno oko 407,5 miliona KM, Sto je za 3,3% viSe nego u istom
periodu prethodne godine. Na rast prihoda u kategoriji taksi najvise uticaja je imalo povecanje
naplate razli¢itih administrativnih, komunalnih i1 boravisnih taksi. U kategoriji naknada najveci
pozitivan doprinos rastu ove kategorije prihoda dali su rast prihoda od naknada za priredivanje
igara na sreéu, naknada za koriS¢enje Suma i Sumskih sirovina, naknada za koriS¢enje
mineralnih sirovina i razli¢itih naknada za vode.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Prema podacima Svjetske banke cijena sirove nafte u aprilu 2022. godine bila je neSto niza u
odnosu an prethodni mjesec (Sto se moze vidjeti na grafikonu ispod) ali je i dalje ostala visoka
i dostigla je 103,4 $/barelu. U odnosu na prethodni mjesec cijena sirove nafte je niza oko 9 $,
dok je u odnosu na april 2021. godine bila vec¢a oko 40 $ odnosno 64,3% g/g.

Istovremeno indeks cijena hrane u aprilu 2022. godine nastavio se uvecavati i u poredenju sa
aprilom 2021. godine bio veci za 32,6% g/g.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
== Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
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Izvor: Svjetska banka

U aprilu 2022. godine u Bosni i Hercegovini nastavljen je rast cijena od 13,2% (inflacija) u
odnosu na isti mjesec prethodne godine. U prosjeku perioda I-IV 2022. godine takode je
primjetan nesto visi nivo cijena u poredenju sa I-1V 2021. godine od 9,6%. Rast ukupnog nivoa
cijena najznacajnije je podstaknut uvec¢anjem cijena u odjeljcima prevoza (kroz rast cijena nafte
1 goriva) te hrane i bezalkoholnih pica (najve¢i odjeljak indeksa potroSackih cijena). Poredenja
radi, inflacija u EU 27 prema podacima Eurostat-a u aprilu 2022. godine je iznosila 8,1% g/g
odnosno u periodu I-1V 2022. godine 6,9% g/g.
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Grafikon 8: Kretanje inflacije u Bosni i Hercegovini po mjesecima u 2021. i 2022. godini (poredenje sa
istim mjesecom prethodne godine)
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lzvor: BHAS

U periodu I-1V 2022/1-1V 2021 u odjeljku prevoza cijene su bile vise za 20,7% na §ta su
dominantno uticale cijene sirove nafte i naftnih derivata. U odjeljku hrane i bezalkoholnih
pic¢a cijene su uvecane za 15,2% u periodu I-1V 2022/1-1V 2021, na §ta su veliki uticaj
imale cijene hrane uz poskupljenje hljeba i Zitarica, mesa, mlijeka, jaja, ulja i masnoéa, voca
i povrca.

U okviru odjeljka stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata cijene su uvecane
za 7,8% u posmatranom periodu. Rast cijena plina, te¢nih i ¢vrstih goriva, najamnina za
stanovanje, vodosnabdijevanja, odrzavanja i popravke stana imali su doprinos uveéanju
inflacije u ovom odjeljku.

Suprotno, u odjeljku odjeée i obuée u posmatranom periodu cijene su bile nize za 6,2% uz
kontinuirani deflatorni pritisak na ukupan nivo cijena u Bosni i Hercegovini.

Tabela 5: Indeks potrosackih cijena u Bosni i Hercegovini

Odjeljak 12022 112022 1112022 1V2022 1-1V 2022
12021 112021 1112021 1V 2021 I-1V 2021
00 Ukupan indeks 107,0 108,1 110,2 113,2 109,6
01 Hrana i bezalkoholna pic¢a 111,9 113,3 114,8 120,6 115,2
02 Alkoholna pica i duvan 100,5 100,5 100,7 100,6 100,6
03 Odjeca i obuca 92,4 92,9 94,5 95,2 93,8
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. 106,1 107,0 108,3 109,9 107,8
energenti
05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno 103,5 105,1 106,3 106,8 105,4
odrzavanje kuce
06 Zdravstvo 100,9 101,1 101,0 101,1 101,0
07 Prevoz 113,7 1154 124,5 128,9 120,7
08 Komunikacije 100,2 100,3 100,3 100,8 100,4
09 Rekreacija i kultura 104,1 104,6 105,2 106,1 105,0
10 Obrazovanje 100,2 100,3 100,5 100,5 100,3
11 Restorani i hoteli 104,5 105,0 106,9 107,8 106,0
12 Ostala dobra i usluge 102,3 103,2 103,7 104,5 103,4
Izvor: BHAS
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Monetarni sektor

Ukupan iznos novéane mase'® (M2) krajem travnja 2022. godine iznosio je 31 mird. KM uz
povecanje od 6,8% g/g. U okviru M2, najviSu stopu rasta imao je transakcijski novac (M1) sa
rastom od 15,2% g/g i ukupnim iznosom od 18 mlrd. KM dok je kvazi novac (QM) zabiljezio
smanjenje od 3% g/g. (13 mlrd. KM). U okviru M1, sastavnica prenosivi depoziti u domacoj
valuti®® imali su najve¢i doprinos rastu M2 od 5,5 p.p. dok je gotovina izvan banaka® ostvarila
doprinos rastu od 2,7 p.p. U okviru QM, samo su prenosivi depoziti u inozemnoj valuti imali
pozitivan doprinos ukupnom rastu M2, od 0,6 p.p. Prema strukturi uc¢e$¢a u nov¢anoj masi,
najveéi udjel imali su prenosivi depoziti u domacoj valuti sa 38,8% zatim ostali depoziti u
inozemnoj valuti sa 22,2% i gotovina izvan banaka sa 19,1% udjela. Prenosivi depoziti u
inozemnoj valuti imali su 10,4% udjela, a ostali depoziti u domacoj valuti 9,5%.

Tabela 6: Monetarni agregati u travnju 2022. godine i stope rasta 1V 2022/1V 2021
Prenosiv

Gotovi Ostali Prenosivi

i - - . Ostali
_na depoziti Tra_msakcus depoziti  depoziti depoziti Kvazi novac Ukl{pna
izvan u ki novac ] u U (QM) novcana
" (M1) domaéo inozemno . masa (M2)
domacoj . . . . inozemno
: j valuti j valuti . :
valuti valuti
Opis 1 2 3=1+2 4 5 6 7=4+5+6 8=3+7
Y 5.938,2  12.059,1 17.997,3 2.936,3 3.228,0 6.885,0 13.049,3 31.046,6
Stopa
15,3% 15,2% 15,2% -3,1% 5,8% -6,7% -3,0% 6,8%
Izvor: CBBIiH

Pri¢uvni novac (MO0) na kraju travnja 2022. godine iznosio je 14,2 mlrd. KM §to predstavlja
rast od 13,5% u odnosu na isti mjesec 2021.godine. Najveéi doprinos rastu MO imala je
sastavnica gotovina izvan monetarnih vlasti sa 7,9 p.p. nakon ¢ega slijede depoziti banaka kod
monetarnih vlasti sa 4,9 p.p. dok su prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih
vlasti imali doprinos od 0,7 p.p. Gotovina izvan monetarnih vlasti i depoziti banaka kod
monetarnih vlasti ¢inili su najveci udio u pricuvnom noveu, 51,3% i 46,3% respektivno.

Tabela 7: Pri¢uvni novac u travnju 2022. godine i stope rasta 1V 2022/1V 2021

o Prenosivi depoziti

Gotovina izvan Dac e banal_<a drugih domacih

. . kod monetarnih

monetarnih vlasti . sektora kod

vlasti . .

monetarnih vlasti

1 2 3 4=1+2+3

Stanje u mil.
KM 7.295,2 6.591,7 345,3 14.232,1
15,75 103% B 135%

Izvor: CBBiH

Pric¢uvni novac (M0)

18 Monetarni agregat M1 &ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domaéih sektora (osim depozita
centralne vlade). Monetarni agregat QM obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti
svih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). NovEéanu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac
QM.

19 Prenosivi i ostali depoziti drugih domacih sektora u domacoj i inozemnoj valuti predstavljaju obveze banaka prema
nesrediSnjoj vladi (kantona i op¢ina), nefinancijskim javnim poduze¢ima, nefinancijskim privatnim poduzeéima, ostalim
financijskim institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasificiranim
sektorima).

20 Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u optjecaju izvan sredidnje banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan
komercijalnih banaka.
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Osnovica za obra¢un obvezne pri¢uve?! iznosila je na kraju posmatranog razdoblja 29,1 mird.
Sto je rast od 4,3% g/g. ProsjeCna stopa obvezne pricuve ostala je nepromijenjena te je iznosila
10% dok je implicitna stopa bila 21,5%. KM. U skladu s tim, prosje¢ne obvezne pricuve bile
su 2,9 mird. KM dok je visak iznad obvezne pri¢uve iznosio 3,3 mlrd. KM (rast od 2,4% g/g).
Prosje€an saldo racuna obveznih pricuva kod CBBiH iznosio je 6,3 mlrd. KM uz rast od 3,3%

9/9.

Tabela 8: Prosje¢ne obvezne pri¢uve u travnju 2022. godine i stope rasta 1V 2022/1V 2021
Prosjecan
saldo racduna  Prosjecna
Osnhovica za Prosjecne obveznih stopa
obracun obvezne obvezne pri¢uva kod obvezne Implicitna stopa
CBBiH pricuve obvezne pricuve

2 3 5=2/1

Stanje u mil.
KM 29.109,6 2.911,0 6.257,0 10,0% 21,5%

4:3% 43% 3:3%

lzvor: CBBiH

Ukupne bruto devizne priuve krajem travnja 2022. godine iznosile su 16 mird. KM uz
povecéanje od 13,7% g/g. Prema strukturi udjela, najveci udjel imale su investicije u vrijednosne
papire sa 68,5% zatim depoziti kod nerezidentnih banaka sa 26,7% , inozemna valuta u trezoru
CBBiH sa 2,8% te zlato sa 1,9% udjela. Pokrivenost pri¢uvnog novca (M0) sa bruto deviznim
pri¢uvama iznosila je 112,1%.

Tabela 9: Bruto devizne pri¢uve u oZujku 2022. godine i stope rasta 1V 2022/1V 2021
Strana

Drzanje valutau

SDR trezoru

i CBBiH
Stanje u mil.
KM 309,6 52 453,0 4.254,5 10.932,7 15.955,1

Stopa rasta g/g 12,1% 44,0% 216,6% 37,8% = 3,9% 13,7%

Izvor: CBBiH

Depoziti kod Investicije u
nerezidentnih Ostalo  vrijednosne
banaka papire

Bankarski sektor

Stanje ukupnih kredita na kraju travnja 2022. godine bilo je 21,4 mlrd. KM S§to predstavlja rast
od 4,1% g/g. Ovaj rast voden je prije svega rastom kredita u sektoru stanovniStva koji su sa
iznosom od 10,6 mlrd. KM i rastom od 5,6% g/g ostvarili doprinos rastu kredita sa 2,7 p.p.
Drugi po doprinosu ukupnom rastu bili su krediti plasirani sektoru nefinancijskih poduzeé¢a®?
sa 1,5 p.p. Ovaj sektor ostvario je rast od 3,5% u odnosu na travanj 2021. godine i iznos od 9,5
mlrd. KM. Krediti opée vlade biljeze smanjenje kredita i na kraju posmatranog razdoblja
iznosili su 1,1 mlrd. KM §to je za 5,6% manje u usporedbi sa istim razdobljem prosle godine i
samim tim njihov doprinos rastu kredita bio je negativan, sa 0,3 p.p. Visoku stopu rasta od
17,6% g/g imali su ostali sektori (166 mil.) koji zbog malog udjela u ukupnim kreditima (0,8%)
imaju najmanji doprinos rastu kredita, sa 0,12 p.p. Najve¢i udjel u ukupnim kreditima ¢ine

2L Osnovicu za obradun obvezne pricuve &ine svi depoziti i pozajmljena sredstva bez obzira na valutu.
22 Sektor nefinancijskih poduzeéa ¢ine nefinancijska javna i nefinancijska privatna poduzeca. Sektor opée vlade &ine sve razine
vlade u Bosni i Hercegovini (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).

strana 17



krediti stanovniStva sa 49,5% nakon cega slijede krediti nefinancijskih poduzeca sa 44,6% te
opc¢a vlada sa 5,2% udjela.

Grafikon 9: Sektorska struktura kredita (u mil. KM) i stopa rasta ukupnih kredita
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Izvor: CBBIiH

Stanje ukupnih depozita na kraju travnja iznosilo je 26,9 mlrd. KM uz povecanje od 3,1% g/g.
Rast ukupnih depozita voden je najve¢im dijelom rastom depozita u sektoru nefinancijskih
poduzeca koji su na godis$njoj razini uvecani za 11,6% sa iznosom od 7,2 mlrd. KM i uz doprinos
rastu od 2,9 p.p. Drugi po doprinosima rastu depozita bili su depoziti iz sektora opée vlade sa
3,2 p.p. 1 iznosom od 4,1 mlrd. KM. (rast od 9,6 % g/g). Depoziti u sektoru stanovnistva sa
iznosom od 13,8 mird. KM zabiljezili su smanjenje od 3,4% g/g i samim tim njihov doprinos
ukupnom rastu depozita bio je negativan sa 1,3 p.p. Sektor ostali ostvario je rast od 12% u
odnosu na isti mjesec 2021.godine te je njihov doprinos rastu bio 0,3 p.p. Prema strukturi udjela,
najvece uceSce imaju depoziti stanovnistva sa 51,3% zatim depoziti nefinancijskih poduzeca sa
26,8%, 15,2% depoziti opCe vlade 1 6,7% ostali sektori.

Grafikon 10: Sektorska struktura depozita (u mil. KM) i stopa rasta ukupnih depozita
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Berze u Bosni i Hercegovini

Promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) u mjesecu aprilu 2022. godine je dostigao
6,8 mil. KM 1 ostvario 79,8% manji promet nego u istom mjesecu prosle godine. Time je
ostvario uceSc¢e od 8,8% u ukupnom prometu u Bosni 1 Hercegovini. U ovom periodu nije bilo
javne ponude obveznica i trezorskih zapisa.

Grafikon 11: Promet na SASE u milionima KM
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lzvor: SASE

Promet na Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE) u mjesecu aprilu 2022. godine sa
dostignutih 70,9 mil. KM je ostvario 3,6 puta veci promet u odnosu na isti period prosle godine.
U ovom mjesecu je za potrebe emitenta je putem javne ponude obveznica prikupljeno 38,7 mil.
KM. Time je ostvario uc¢esce od 91,2% u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini.

Grafikon 12: Promet na BLSE u milionima KM

H Promet (bez j.ponude obveznica i t. zapisa ) ®J. ponuda trezorskih zapisa i obveznica
140

120
100
80
60
40

20 ii

on, A Gn,\ Wn, o

© e Vfﬁ

('l N\M S %”l ge? "(L oV 2 W

Izvor: BLSE
Ukupan promet na SASE i BLSE u mjesecu aprilu 2022. godine je dostigao 77,8 mil. KM uz

stopu rasta od 57,3% g/g. U ovom periodu je za potrebe emitenta, putem javne ponude
obveznica ukupno prikupljeno 38,7 mil. KM.
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Tabela 10: Ukupan promet na kraju prvog kvartala (u KM) na SASE i BLSE

Period SASE BLSE UKUPNO

Apr-20 18.692.570,7 216.706.612,4 235.399.183,1
Apr-21 33.969.685,4 15.466.580,6 49.436.266,0
Apr-22 6.868.617,8 70.905.547,1 77.774.164,9

lzvor: SASE i BLSE

Kapitalizacija na SASE na kraju mjeseca aprila 2022. godine je dostigla 6 mird. KM uz stopu
rasta od 17,4% g/g. Na kraju istog mjeseca kapitalizacija na BLSE je dostigla 4,3 mird. KM uz
stopu rasta od 3% g/g dok je ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) dostigla 10,3 mird. KM uz
stopu rasta od 11% g/g. Odnos uc¢esc¢a u ukupnoj kapitalizaciji je SASE 58,5% prema BLSE
41,5%.

Grafikon 13: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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Izvor: SASE i BLSE

4. Vanjski sektor
Vanjskotrgovinska robna razmjena

Poboljsanja epidemioloskih prilika i jacanja privredne aktivnosti u vanjskom okruzenjuu 2021.
godini u Bosni 1 Hercegovini rezultiralo je snazanim oporavakom vanjskotrgovinske robne
razmjene sa svijetom. Tako je Bosna i Hercegovina prema podacima BHAS-a u prethodnoj
godini zabiljezila dvocifren rast ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene 31%, izvoza roba
36% 1 uvoza roba 28% u odnosu na prethodnu godinu. Na osnovu ovih pokazatelja moze se
konstatovati da se vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini prili¢no dobro
oporavila nakon pandemije §to je 1 nagovjeStavano u okviru ranijih izvjestaja. Naime, Bosna i
Hercegovina je bar u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene uspjela u potpunosti
nadoknaditi gubitke iz prethodne godine, pa ¢ak i nadmasiti rezultate vanjskotrgovinske robne
razmjene iz 2018 1 2019. godine koje su bile relativno uspjesne.

Kada je u pitanju kretanje vanjskotrgovinske robne razmjene u 2022. godinu, trenutno
raspolozivi statisticki podaci ukazuju da je trend rast nastavljen. Naime, prema raspolozivim
podacima BHAS-a za period januar-april 2022. godine Bosna i Hercegovine je ostvarila izvoz
roba u vrijednosti od 5,9 milijardi KM S§to predstavlja povecanje od 1,7 milijardi KM odnosno
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41,1% u odnosu na isti period prethodne godine.”® Medutim, prilikom interpretacije ovih
prilicno visokih stopa rasta potrebno ima ti na umu cjenovni efekat koji je najvjerovatnije doveo
do ovako visokih povec¢anja. Naime, podaci MMF ukazuju da je ukupni indeks svjetskih cijena
uvecan za preko 50%, pri ¢emu su najveca povecanja zabiljezena u okviru katergorija energenti,
hrana i industrijski inpulti.

Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-april 2022. godine posmtra po
proizvodima, vidljivo je da su najznacajnija poveéanja ostvarena u okviru izvoza baznih metala
(aluminij) koji je viSestruko uvecéan, a doprinos rastu ukupnog robnog izvoza je iznosio 9,3 p.p.
Pored baznih metala, znaCajna povecanja izvoza su registrirana u okviru izvoza elektricne
energije 67,4% uz doprinos rastu od skoro 5 p.p, zatim hemijskih proizvoda 43,8% 2,0 p.p,
proizvodnja koksa koja je udvostucena 2,1 p.p, gotovih metalnih proizvoda, elektri¢ne opreme,
namjestaja i dr.

S druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-april 2022. godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe izvezeno na trziSte
zemalja EU u vrijednosti od 4,4 milijarde KM S§to predstavlja povecanje od preko 40% u odnosu
na isti period prethodne godine. 1zvoz roba iz Bosne i Hercegovine u zemlje CEFTA-e 2022.
godine iznosio je 1,1 milijardu KM Sto predstavlja povecanje od preko 65%. Ako se robni
izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po zemljama vidljivo je da
su najznacajnija povecanja zabiljezena prilikom izvoza u Srbiju koji je iznosilo skoro 80% (8,5
p.p), Italiju 64,1% (6,3 p.p), Njemacku 41,5% (6,3 p.p), Hrvatsku 45,7% (6,5 p.p), Austriju
33,5% (3,1 p.p) i Sloveniju 19,8% (1,8 p.p). Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene
u Bosni i Hercegovini u periodu januar-april 2022. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 14: Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini u periodu januar-april 2022.
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Izvor: BHAS

S druge strane, pored povecanja robnog izvoza tokom prva Cetiri mjeseca 2022. godine u Bosni
1 Hercegovini doslo je i do povecanja robnog uvoza. Tako je uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu

23 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za mart
2021. godine-prethodni podaci‘, 26.04.2022. godine.
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u periodu januar-april 2022. godine prema podacima BHAS-a iznosio skoro 8,7 milijardi KM
Sto predstavlja nominalni rast od 42,1% odnosno ( oko 2,6 milijardi KM) u odnosu na isti period
prethodne godine. Posmtrano po proizvodima, najznacajnija povecanja uvoza roba su
registrirana u okviru uvoza baznih metala i rafiniranih naftnih derivata gdje je uvoz
udvostrucen dok je doprinos rastu ukupnog uvoza iznosio 7,1 p.p odnosno 6,9 p.p respektivno.
Pored ovih kategorije, znaCajan rast uvoza roba registriran je u okviru uvoza hemijskih
proizvoda 63% (2,5 p.p), kamenog uglja 91,5 % ( 1,9 p.p), prehrambenih proizvoda 25,5 (2,7
p.p) i dr... Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-april 2022. godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe uvezeno sa trzista
zemalja EU u vrijednosti od oko 4,9 milijardi KM $to predstavlja poveéanje od 31,6% u odnosu
na isti period prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je 1,1 milijardu KM
Sto predstavlja poveéanje od 41,1%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po
zemljama vidljivo je da su najznacajnija povecanja istog zabiljezena prilikom uvoza iz Indije
koji je viSestruko uvecan uz doprinos rastu od (4,6 p.p), zatim Srbije 41,4% (4,6 p.p), Hrvatske
za 49,8% (4,2 p.p), Italije 33,9% (4,1 p.p), Njemacke 18,9% (2,4) p.p, Turske 57,6% (3,3 p.p),
Kine 43,3% (3,3 p.p), Austrije 28,3% (1,2 p.p) i Slovenije 18,3 % (0,9 p.p).?*

Vanjskotrgovinski robni deficit u periodu januar-april 2022. godine iznosio je skoro 2,8
milijardi KM i uvecan je za oko 850 miliona KM odnosno skoro 45% u odnosu na isti period
prethodne godine. Posmatrano po proizvodima najznacajnije kategorije koje su dovele do
povecanja vanjskorgovinskog deficita u 2022. godini su naftni derivati, farmaceutski preparati,
motorna vozila, farmaceutski i prehrambeni proizvodi. S druge strane, Bosna i Hercegovina je
nastavila da biljezi suficit u okviru kategorija kao $to su elektricna energija, namjestaj, odredeni
metalni proizvodi, obuca i dr.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini u periodu januar-april 2022. godine
iznosila je 68,1%. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost uvoza izvozom
sa zemljama EU iznosila je 89,2%, dok je pokrivenost za zemljama CEFTA-e iznosila 102,3%.
Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-
april 2022. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:

24 Kada je u pitanju bh. uvoz roba u 2022. godini vrijedi istaéi da je u posljednjih nekoliko mjeseci primjetno poveéanje uvoza
roba iz Indije, pa je tako ovaj rast uvoza roba iz Indije imao pozitivan doprinos rastu ukupnog uvoza roba od skoro 5 p.p. U
okviru uvoza iz Indije najznajacjniji udio ima uvoz sirovog aluminijuma.
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Tabela 11: Vanjskotrgovinska robna razmjena za period januar-april 2022. godine po HS klasifikaciji

Izvez DEFICIT
[2vozi oz dobara Klasikovanih —
rema harmonizovanom sistem K1 200t Kt 202 PO22/2021 promiena Kt 2021 K1 2022 202212021 promjena % .enos
- - - - V0za Izvozom
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|
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K ] a 980w ] il w1 0] B 0y | W
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4 Y % o m 15 aop LI 0 1% | s
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5 ki 5 B8 i w0 w9 W m S 1 W
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b il 278 BO% i} 5 aoan moo R 10 | s
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1 1 1% 51 W [ o w0 R LRI [ I )
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8 KOMTKRINO 2 % 9% 0 0 % 5 M 4 ! 5 3 IRKI I
DRVOPRORVODIOD '
! 184 B KN [ 19 0500 I moooA |
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1 i i 814 0 il B 0® U 90 1 | u%
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i 15 186 4 0% 298 » 2m 14 W uE | 5L
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SLICNT PROIEYODI |
PROIZVODI 0D
13 ® ) 0204 9 11 4rooom B 100 W sm
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1 ) i Sl BL 3 & 1} 23 B W 3 6| T
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i % iy Bom i il w1 w0 B2 | UM
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B i 18 B0 02 8 ] 0o o, 379 1| 1
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RUZIEIMUNICIIA,
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Izvor: BHAS
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5. Strana direktna ulaganja

Tabela 12: Strana direktna ulaganja po kvartalima

U vrijeme pisanja informacije nisu bili dostupni podaci o stranim direktnim ulaganjima za
mjesec januar, februar, mart i april 2022. godine.

Ukupna SDU su prema posljednjim dostupnim podacima CBBiH u 2021. god. dostigla 869,9
mil. KM (neto finansijska pasiva). Ovaj iznos je za 22,1% ve¢i u odnosu na isti period prosle
godine. Neto finansijska aktiva je sa dostignutinh 73,9 mil. KM manja za 44,1% g/g dok su
reivestirane zarade sa dostignutih 401,3 mil. KM manje za 31,6% g/g. Sa ovim iznosom
reinvestirane zarade su ostvarile u¢esc¢e od 46,1% u ukupnim SDU $to je u poredenju sa proslom
godinom manje za 36,2 procentna poena (u 2021. godini su imale ucesée 82,3%).

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2018 321,4 189,8 306,2 175,1 992,4
2019 269,0 429,4 65,2 -4,1 759,6
2020 249,7 220,9 174,7 67,4 712,7
2021 353,4 423,7 303,1 -210,4 869,9
Izvor: CBBIiH

Kreditna agencija Standard & Poor’s potvrdila je 04.02.2022. godine Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima®. Druga kreditna agencija Moody’s
Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting
,,B3 sa stabilnim izgledima®.
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Na osnovu ¢lana 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik
Bosne 1 Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 1 24/08), ¢lana 54. stava (1) tacke b) i
¢lana 56. Poslovnika o radu Vijeca ministara Bosne i1 Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH®,
broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i1 Hercegovine na . sjednici, odrzanoj
godine, donijelo

ZAKLIUCAK

1. Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Informacija o kretanju
makroekonomskih pokazatelja za Bosnu i Hercegovinu januar/sijec¢anj - april/travanj 2022. godine.

broj: od . godine.
Broj: , . godina.
Sarajevo
Predsjedavajuéi
M. P. Vijec¢a ministara Bosne i Hercegovine

Dr. Zoran Tegeltija
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Na temelju ¢lanka 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne 1 Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), ¢lanka 54. stavka (1)
tocke b) i ¢lanka 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni

glasnik BiH®, broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i1 Hercegovine na . sjednici,
odrzanoj godine, donijelo je
ZAKLIUCAK

1. Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Informacija o kretanju
makroekonomskih pokazatelja za Bosnu i Hercegovinu januar/sijec¢anj - april/travanj 2022. godine.

broj: od . godine.
Broj: , . godina.
Sarajevo
Predsjedatelj
M. P. Vijec¢a ministara Bosne i Hercegovine

Dr. Zoran Tegeltija
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Ha ocnoBy wiana 17. 3akona o Casjety munucrtapa bocue u Xepuerosune (,,Ciryx0eHI
rmacHuK bocue u Xepuerosune®, 6p. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 u 24/08), unana 54. crasa (1)
Tauke 0) m wiaHa 56. IlocmoBHuka o pamy CaBjera muHHCTapa bocHe m XepleroBuHe
(,,Cnyxx06enu rnacauk buX®, 6poj 22/03) Camjer mmHHcCTapa bocHe m XepleroBuHe Ha
. CJeIHUIIH, OJIPIKAHO] roJIMHE, JOHHO je
(bpoj cjeonuye) (Oamym cjeonuye)

3AK/JbYYAK

1. Casjer munucTapa bocHe u Xepiieropune ycBojuo je nmokymeHT Hugpopmayuja o
Kpemary MaxKpoekoHomckux nokazamesma 3a bocny u Xepuyecoeumny janyap/cujeuaro —
anpunlmpasare 2022. zooune.
opoj: ol . TOIUHE.

bpoj: , . TOOUHA.
CapajeBo

[Ipencjenasajyhu
M. IL Cagjera munuctapa bocHe u Xepuerosune
/lp 3opan Tezenmuja
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