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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BiH -
godisnji pokazatelji

2005. 2006 2007 2008.
Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 16.928 19.121 21.647 24.552*
Nominalna stopa rasta (u %) 7.,2% 13,0% 13,2% 13,4%*
Realna stopa rasta (u %) 3,9% 6,9% 6,0% 5,8%*
Stanovnistvo (hiljade) 3.843 3.843 3.842 3.842*
BDP per capita (u KM) 4.405 4.976 5.634 6.390*
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 508 516 527 493
Prosjecne plate u BIH (u KM) 534 575 645 752
CPI (indeks potroSackih cijena) - 6,1% 1,5% 7,4%
Konsolidirani budzet BIH ** (u % BDP)
Prihodi 42,1% 44,9% 45,4% 28,4%
Rashodi 39,7% 42,0% 44,1% 26,8%
Saldo 2,4% 2,9% 1,3% 1,6%
Vanjski javni dug 25,6% 21,2% 17,9% 16,8%
Novac i krediti** (u % BDP)
Novac u Sirem smislu (M2) 47,7% 52,7% 56,6% 52,0%
Kreditiranje privatnog sektora 44,3% 48,3% 54,7% 58,2%
Platni bilans™**
Saldo tekuceg racuna u milionima KM -2.579 -2.934 -1.493 -2.731
U % BDP-a -16,3% -18,0% -8,4% -12,6%*
Trgovinski bilans**
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 5.590 7.058 7.991 9.101
(stopa rasta u %) 20,4% 26,3% 13,2% 13,9%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 12.467 12.672 14.957 17.449
(stopa rasta u %) 11,8% 1,6% 18,0% 16,7%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -40,6% -29,4% -32,2% -34,0%
Bruto devizne rezerve**
U milionima KM 42245 5.451,7 6.698,5 6.295,7
U mjesecima uvoza roba i usluga 3,0 5,0 5,5 43
Servisiranje vanjskog javnog duga
U milionima KM 230 270 239 152,91
U % izvoza roba i usluga 4,2% 3,8% 3,0% 2,2%

* Procjena DEP

**|zvor: Centralna banka BiH za prihode, troSkove i neto kreditiranje, kao platni bilans; Ministarstvo finansija i trezora BiH za vanjski javni
dug i njegovo servisiranje.
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| REALNI SEKTOR

Bruto drustveni proizvod u 2008. godini

BiH ekonomija je prema procjenama DEP-a ostvarila znac¢ajan realni rast od 5,85% u 2008 godini. To
znaci da je obzirom na procjenjeni deflator od 7,15% bruto drustveni proizvod BiH izosio 24,5 milijardi
KM. Time je ostvaren priblizno nepromjenjen realni rast u odnosu na 2007. godinu. Ipak, struktura tog
rasta je donekle izmjenjena u smislu povecanja uceséa proizvodnih djelatnosti na Stetu ucesca trzisnih
usluga. U isto vrijeme, znacaj vladinog sektora u ekonomskom rastu je ostao skoro nepromjenjen. Mada
se svjetska ekonomska kriza tek neznatno odrazila na BiH ekonomski rast 2008., veliki su izgledi da bi
ona mogla znatno usporiti rast 2009 godine.

Grafikon 1: Realni rast BDP-a BiH i njegova struktura po grupama djelatnosti

BB Porezi na proizvode, usluge i W NETRZISNE USLUGE W8 PROIZVODNE DJELATNOSTI

uvoz minus subvencije BB TRZISNE USLUGE ~e- Realni rast GDP-a u %
= FSIM

Procentni poeni

2005 2006 2007 2008

Izvor: Agencija za statistiku BiH

Usporen realni rastu preradivacke industrije, ponajvise uzrokovan usporenjem rasta izvoza, je viSe nego
iskompenziran izuzetno visokim rastom proizvodnje elektricne energije. Naime, nakon pada u prosloj
godini, elektri¢na energija u 2008 godini biljezi visoke stope rasta. S tim u vezi je doslo i do povecéanja
proizvodnje u rudarstvu obzirom da je vadenje uglja uglavnom vezano za proizvodnju u termoelektrana-
ma. Svjetska finansijska kriza se najvise pocela odrazavati na izvoz i proizvodnju metala, proizvoda od
metala, autoindustriji i ostalim granama metalne industrije u tre¢em, a posebno posljednjem tromjesecju
2008 godine. Ovaj negativan uticaj krize na ekonomski rast 2008 godine je donekle umanjen pocinjanjem
sa radom rafinerije nafte u Bosanskom Brodu koja je za samo jedan mjesec rada uduplala indeks indus-
trijske proizvodnje u RS za cijelu godinu. Gradevinska ekspanzija koja je zapocela u 2007 godini je nas-
tavljena i u 2008 godini, ali sa ipak nesto nizim stopama rasta nego ranije. Obzirom na jo$ uvijek visoke
stope rasta uvoza opreme, ovo ukazuje na snazan, mada usporen rast investicija 2008 godine.
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Uprkos neznatno ubrzanom realnom rastu unutrasnje trgovine, koja predstavlja jednu od djelatnosti sa
najveéim uces¢emu strukturi BDP-a, umanjeni doprinosi ugostiteljstva, saobracaja i finansijskog posredo-
vanja su na kraju doveli do usporenja ukupnog rasta trzisnih usluga u 2008 godini. Obzirom na visok nivo
inflacije u 2008 godini (7,4%), znatno ubrzan rast prometa maloprodaje je u stvari znacio realni rast koji
je tek neznatno iznad proslogodisnje stope. Skok svjetskih cijena goriva krajem 2007 i pocetkom 2008.
godine je znatno poskupio troskove u oblasti transportnih usluga koje su u 2008. rasle znatno nizom sto-
pom u odnosu na ranije godine. Ovo se u velikoj mjeri odrazilo kroz tek neznatno povecanje uvoza nafte
i naftnih derivata u koli¢inama. Produbljavanje svjetske finansijske krize u drugom polugodistu se pocelo
negativno odrazavati na usluge finansijskog posredovanja. Najvece banke na BiH trzistu, inace uglavnom
u vlasnistvu zapadnoevropskih banaka, su se krajem godine pocele sve viSe suocavati sa problemima
pronalazenja izvora finansiranja za svoje plasmane. Razlicite glasine o uticajima svjetske krize su donekle
poljuljale povjerenje stanovnistva, tako da je u oktobru doslo do naglog pada (u odnosu na septembar)
depozita gradana od 11%. Pored toga, sve dublja svjetska kriza je otezala moguc¢nosti finansiranje plas-
mana posudivanjem od mati¢nih kompanija koje su se i same nasle u problemima. Sve ovo je dovelo

do poskupljenja izvora finansiranja plasmana i umanjilo doprinos finansijskog sektora u ekonomskom
rastu. Iako je uticaj na rast 2008 godine bio prilicno ogranicen (obzirom da se ovo desavalo uglavnom u
Cetvrtom kvartalu) ovo upucuje na veoma zabrinjavajuce izglede u 2009. godini.

Porast svjetskih cijena hrane i goriva je doveo do prili¢no visoke inflacije od 7,4% sto se znatno odrazilo
na BDP deflator u 2008. godini. Pored toga, povecanje izvoza elektri¢ne energije po znatno visim iz-
voznim cijenama je dodatno uticalo na povecanje deflatora. Konac¢no, nagli skok plata u javnom sektoru
(administraciji, zdravstvu i obrazovanju) je doveo do povecéanja deflatora javne potrosnje. Obzirom na
pomenute faktore BDP deflator je u 2008 godini prema procjeni DEP-a iznosio 7,15% g/g.

Indikatori iz posljednjeg kvartala 2008 godine ukazuju na pocetak usporavanja ekonomske aktivnosti
u BiH. Posebno su zabrinjavajuci problemi pronalazenja izvora finansiranja u bankarskom sistemu, te
realno usporavanje rasta izvoza i uvoza.

Industrijska proizvodnja u BiH

Globalna finansijska i ekonomska kriza koja snazno potresa cijeli svijet od druge polovine 2008. go-

dine, prosirila se iz SAD na trzista EU i prema ocekivanjima nije zaobisla ni Bosnu i Hercegovinu. Iako

se ocekivalo da ¢e globalna kriza brzo i snazno uzdrmati i BH privredu, bar prema pokazateljima BH
statistickih zavoda do kraja 2008. godine to se nije desilo u ocekivanom intenzitetu. No ovi relativno
dobri rezultati nikako ne bi smijeli zavarati, obzirom na visok stepen otvorenosti BH ekonomije i njenu
uvozno-izvoznu ovisnost o stranim, prije svega EU trzistima. Nema nikakve sumnje da ¢e negativni utje-
caji globalne ekonomske krize u znatno vecoj mjeri zahvatiti BiH ve¢ u prvim mjesecima 2009. godine, na
$ta ve¢ ukazuju odredeni preliminarni podaci za ovu godinu.
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Rast industrijske proizvodnje po zemljama u 2008.
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*lzvor: Entitetski zavodi za statistiku i Eurostat
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Prema procjeni DEP-a, a na osnovu podataka entitetskih zavoda za statistiku tokom 2008. godine u BiH
ostvaren je rast industrijske proizvodnje od 10,2 %.! Na prvi pogled ¢ini se da je BiH, u poredenju sa
zemljama regiona i zemljama clanicama EU ostvarila zavidno visoku stopu rasta industrijske prozvod-
nje. Tako je BiH u godini nezapamcene ekonomske krize u svijetu, van svih ocekivanja ostvarila ubrzani
rast industrijske proizvodnje u odnosu na 2007. godinu kada je zabiljezena stopa rasta od 6,6%. Medutim
ovdje je vazno naglasiti da ovako visoki rast industrijske proizvodnje u BiH nikako nije uporediv sa ras-
tom koji su ostvarile zemlje ¢lanice EU, posebno ako se ima na umu tranzicioni period i proces reindus-
tralizacije u kojem se BiH trenutno nalazi. Uzmemo li u obzir ¢injenicu da preradivacka industrija FBiH
koja ¢ini gro industrijske proizvodnje u BiH pogodena ekonomskom krizom biljezi rezultate ispod nivoa
proslogodisnjih, onda nije tesko konstatovati da se ova relativno visoka stopa rasta industrijske proizvod-
nje u BiH od 10,2% moze pripisati visokom skoku preradivacke industrije u RS, te oporavku energetskog
sektora na nivou cijele drzave. Zanimljivo je da se ovaj skok preradivacke industrije u RS desio tek u
posljednjem kvartalu 2008. godine pokretanjem procesa proizvodnje u Rafineriji nafte Bosanski Brod $to
je rezultiralo povec¢anjem godisnjeg indeksa rasta industrijske proizvodnje sa 7% na 16,3%.

Preradivacka industrija

Rast preradivacke industrije u BiH u 2008. godini iznosio je 10,5% §to je za 2 procentna poena manje

u odnosu na proslu godinu. Ovo usporenje rasta uzrokovano je prije svega prepolovljenim rastom
preradivacke industrije u FBiH koja je u velikoj mjeri izvozno orjentisana i ¢ini % ukupne preradivacke in-
dustrije u BiH, a u odnosu na proslu godinu ostvarila je rast od 8,2%. Usporena stopa rasta u FBiH rasta
posljedica je globalne ekonomske krize i usporenog rasta izvoza sto se znatno brze odrazava na privredu
u ovom BH entitetu, tako da i pored skoka preradivacke industrije u RS-u od skoro 20% to nije bilo do-
voljno da se dostigne proslogodisnji rast preradivacke industrije na nivou BiH.

Negativni utjecaji globalne ekonomske krize na preradivacku industriju BiH najvise se ogledaju kroz us-
poreni rast metalne industrije, pad proizvodnje drveta, te loSe rezultate u masinskoj industriji. Produblji-
vanje krize u svjetskoj autoindustriji krajem 2008. godine znatno je oslabilo globalnu traznju za metalima
i proizvodima od metala $to je dovelo do stagnacije proizvodnje i niske stope rasta izvoza BH metalne
industrije. Tako je rast izvoza zeljeza i ¢elika u 2008. godini prepolovljen u odnosu na proslu godinu i
iznosio je skromnih 9,4%. Koliko globalna kriza pogada ovaj sektor najbolje pokazuje ¢injenica da se ovko
niska stopa rasta dogada u godini kada je pokrenuta integralna proizvodnja (Feniks projekat) u kompaniji
Arcelor Mittal u Zenici. Medutim daleko teze posljedice krize vidljive su proizvodnji proizvoda od Zeljeza
i Celika koja nakon proslogodisnjeg rasta u FBiH od 38%, ove godine biljezi stopu rasta od jedva 1,8%.
Situacija u RS-u $to se tice ovog sektora je daleko nepovoljnija pa je zabiljezen pad od 14% u odnosu na
proslu godinu. Obzirom da dobar se dio metalnih proizvoda koristi u gradevinarstvu, pad njihove proiz-
vodnje se pored pada svijetske traznje moze objasniti smanjenjem gradevinskih radova u tokom 2008.
godine. Proizvodnja nemetalnih minerala koju uglavnom ¢ini gradevinski materijal, tokom 2008. godine
u RS-u zabiljezila je rast od 20%, dok je rast u FBiH bio na nivou proslogodisnjeg.

Ovdje je vazno istaci da su ovi prili¢cno skromni rezultati metalne industrije djelimi¢no ublazeni pozi-
tivnim rezultatima u proizvodnji aluminijuma, tako da je kompanija Aluminijum Mostar i pored pada
cijena metala na svijetskom trzistu uspjela zavrsiti godinu sa rekordnim prihodom od 458 miliona dolara.
Tako je ova kompanija u 2008. godini ostvarila izvoz od 123.000 tona $to predstavlja povecanje za 20% u
odnosu na proslu godinu. Da globalna ekonomska kriza nece zaobici ni ovu kompaniju ukazuje i najava iz
Aluminijauma da je planirano smanjenje proizvodnje za 25% u 2009. godini.

Slabljenje investicija u svijetu tokom 2008. godine negativno se odrazilo na proizvodnju i izvoza masina i
uredaja. Naime nakon $to je u protekloj godini masinska industija u FBiH biljzila rast proizvodnje od 40%,

1 Procjena DEP-a na osnovu entitetskih indeksa rasta i entitetskih uceS¢a ukupnoj bruto dodanoj vrijednosti proizvodnje (statistika nacionalnih racuna) iz 2007.
godine
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u 2008. godini rast je iznosio 0,5%, dok je stopa rasta u RS-u bila nesto iznad 10%. BH autoindustrija tokom
2008. godine ostvarila je rast proizvodnje od oko 35% u odnosu na proslu godinu.

Sektor koji je snazno pogoden negativnim utjecajima globalne ekonomske krize je drvna industrija.
Drvna industrija u RS-u biljezi pad proizvodnje iznosio je skoro 9%, dok je pad u FBiH iznosio je
3,5%.

Prehrambena industrija u 2008. godini biljezi neznatno povecéanje izvoza i priliéno skromnu stopu
rasta proizvodnje od oko 4%. Nesto bolja situacija bila je u tekstilnoj 1 industriji papira i celuloze
gdje je ostvaren godiSnji rast proizvodnje od oko 10% u odnosu na proslu godinu.

Proizvodnja nafte i naftnih derivata u RS-u, hemijska industrija u FBiH, te dobri rezultati elektro-ener-
getskog sektora dali su najveci doprinos rastu BiH industijske proizvodnje u 2008. godini. Dogadaj koji

je obiljezio industrijsku proizvodnju u BiH u 2008. godini svakako je novembarsko pokretanje procesa
proizvodnje u Rafineriji Nafte u Bosanskom Brodu. Pokretanje proizvodnje u rafineriji rezultiralo je
povecanjem indeksa rasta preradivacke industrije u RS-u sa 4% u oktobru na skoro 20% do kraja godine.

Hemijska industrija u FBiH od polovine 2008. godine nastavlja ohrabrujudi trend rasta, dok je rast ove
industrije iznosio u RS-u iznosio je tek 2%. Hemijska industrija u FBiH na kraju 2008. godine zabiljezila je
stopu rasta od 51,4%, a dopinos rastu preradivacke industrije iznosio je 3,8 procentnih poena. Ovaj skok
proizvodnje hemijske industrije u FBiH rezultirao je i povecanjem izvoza hemijske industrije u 2008. go-
dini od 32,6% u odnosu na isti period prosle godine. Znacajnu ulogu u ovom rastu najvjerovatnije imala
su preduzeca kao $to su Sisecam Soda Lukavac, Solana Tuzla, Dita Tuzla, Global Ispat Koksna Industrija
Lukavac, Pobjeda Sport Gorazde te Sanitex iz Velike Kladuse.

Elektroenergetski sektor

Oporavak elektroenergetskog sektora na teritoriji cijele BiH u velikoj mjeri je zasluzan za rast industri-
jske proizvodnje u oba entiteta. Nakon drasti¢nog pada proizvodnje elektri¢ne energije u 2007 godini,
u 2008. godini doslo je do oporavka u proizvodnji na teritoriji cijele BiH. Prema podatcima DERK-a,

u 2008. godini proizvodnja elektricne energije u BiH uvecéana je prosje¢no 15% g/g $to je najvisi nivo
proizvodnje elektroenergetskog sektora nakon 1991. godine. I pored toga $to hidroloska situacija nije
bila u skladu sa ocekivanjima, poboljsano funkcionisanje termoelektrana (bez znacajnijih prekida u
radu) rezultiralo je poboljsanjem proizvodnje u elektroenergetskom sektoru BiH. Povecanje proizvod-
nje elektricne energije u termoelektranama od 12,1 % dovelo do skoka traznje za ugljem cija je proiz-
vodnja biljezi uobicajeno dobar rast od 8% na nivou BiH. Sve tri kompanije koje se bave proizvodnjom
elektri¢ne neregije zabiljzile su dvocifrene stope rasta proizvodnje. Tako je obim proizvodnje u EPBiH
koja ¢ini vise od 50% ukupne proizvodnje u BiH uvecan za 13%, dok EPRS i EPHZHB biljeze godisnji rast
proizvodnje od 14,5% odnosno 22,5 %. Vazno je takoder ista¢i da ukupna potrosnja elektri¢ne energije u
BiH isto tako ima pozitivan trend u 2008. godine i izabiljezila je stopu rasta od 5,5%.>

Skok u proizvodnji elektri¢ne energije u BiH rezultirao je naglim povec¢anjem izvoza elektricne energije.
Prema podatcima DERK-a najveci udio u izvozu struje tokom 2008. godine imali su preduzec¢a EPBiH,
EFT i EPRS. Ukupni rast izvoza u protekloj godini uvecan je za vise od 50% u odnosu na isti period u
2007. godini, tako da je ukupna novcana vrijednost izvoza elektri¢ne energije u 2008. godini 660 miliona
KM. Najvise se izvozilo u susjedne zemlje Hrvatsku, Crnu Goru i Srbiju. Uvoz elektri¢ne energije takoder
biljezi trend rasta koji je u 2008. godini iznosio je 27%. Ovdje je vazno istaci da je EP HZHB u znacajnoj
mjeri smanjila uvoz elektri¢ne energije u odnosu na proslu godinu, tako da su vecinu elektri¢ne energije
tokom 2008. uvozili preduze¢a Aluminijum Mostar za i EFT.

2 lzvor podataka DrZavana regulatorna komisija za elektriénu energiju-DERK.
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Grafikon 4: Proizvodnja elektricne energije u BiH
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Maloprodaja

Djelatnost maloprodaje je 2008. godine zabiljezila visok porast prometa u BiH od 19,4% g/g. Iako je ovo
je za oko 30% visa stopa u odnosu na prethodnu godinu, realni rast je pri tome bio tek priblizno na nivou
proslogodis$njeg obzirom na visoku inflaciju u 2008 godini. Skok cijena nafte krajem prosle i u prvom
polugodistu ove godine je bio najuticiajniji faktor koji je doveo do ovako naglog porasta stope rasta pro-
meta. S druge strane, produbljivanje svjetske ekonomske krize je dovelo do slabljenja rasta raspolozivog
dohodka u ¢etvrtom tromjesecju kada je zabiljezeno odredeno usporavanje rasta maloprodaje.

Grafikon 5: Struktura rasta g/g prometa maloprodaje na kvartalnom nivou
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Izvor: Entitetski zavodi za statistiku
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Snazan porast opsteg nivoa cijena u 2008. godini je zajedno sa prili¢cno neelasticnom traznjom glavnih
maloprodajnih kategorija doveo do rekordnog prometa BiH maloprodaje od 10 milijardi KM. Konk-
retno, skok cijena ziveznih namirnica i cijena goriva je doveo do njihovog izuzetno visokog doprinosa
rastu u 2008 godini. Prema grafikonu 2. trgovina ziveznim namirnicama kao ubjedljivo najveca katego-
rija trgovine u nespecijalizovanim prodavnicama ¢ini jedan od najvaznijih faktora rasta maloprodaje ne
samo u 2008. nego i prethodnim godinama. Pored toga, grafikon 2. takode potvrduje da se rast svjetskih
cijena goriva direktno odrazava na trgovinu gorivima i mazivima u BiH. Naime, iako uvoz nafte i naftnih
derivata 2008. godine biljezi tek naznatan porast u kolicinama, porast njihove vrijednosti uvoza i malo-
prodaje jasno ukazuje na snazan cjenovni efekat. Tako je trgovina gorivima i mazivima bila glavni faktor
naglog povecanja prometa malorodaje u 2008 godini. S druge strane, iako je u drugom polugodistu 2008.
godine doslo do naglog pada svjetskih cijena ¢ini se da ovo smanjenje nije stvorilo negativan cjenovni
efekat u maloprodaji. Naime, ono je samo umanjilo efekat skoka cijena iz prva tri kvartala, bez znacajnog
smanjenja maloprodajnih cijena. Konac¢no, snazan rast gradevinskih radova je nakon prethodne nastav-
ljen i u 2008 godini. Ovo je dovelo do snazne traznje za gradevinskim materijalima s$to se na kraju odra-
zilo na trgovinu. To je ilustrovano na grafikonu 2 kroz visok doprinos rastu trgovine u specijalizovanim
prodavnicama u okviru koje gradevinski materijali ¢ine priblizno jednu tre¢inu.

Grafikon 6: Rast prometa maloprodaje u BiH - snazan uticaj kredita
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Izvori: Entitetski zavodi za statistiku i entitetske agencije za bankarstvo

Nasuprot uticaju promjene cijena (u okviru glavnih maloprodajnih kategorija) na povecanje prometa,
svjetska ekonomska kriza se, kroz slabljenje rasta raspolozivog dohodka u ¢etvrtom kvartalu, pocela
negativno odrazavati na promet BiH maloprodaje. Naime, uprkos nastavku trenda rasta broje zaposlenih
i prosjecne plate, pad doznaka gradanima zabiljezen u drugom i tre¢em kvartalu se poceo odrazavati

na smanjenje stope rasta maloprodaje u cetvrtom kvartalu. Obzirom na produbljavanje svjetske krize
najvjerovatnije je doslo do njihovog pada i u ¢etvrtom tromjesecju, sto je dodatno oslabilo maloprodaju.
Pored toga, smanjenje stanja kredita domacinstvima u novembru i decembru je takode predstavljalo
vazan faktor slabljenja rasta raspolozivog dohodka domacinstava, pa prema tome i trgovine na malo. Ovo
je prikazano na grafikonu 3. koji jasno ilustruje snazan odnos rasta nestambenih kredita domacinstvima i
prometa maloprodaje u 2006 i 20083.

3 Razlog zaSto u 2007 godini rast maloprodaje ne prati kredite je najvjerovatnije u padu stope inflacije koja se u toj godini znatno odrazila na maloprodajni
promet.
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Obzirom da se u 2009 godini ocekuje produbljavanje svjetske ekonomske krize u vidu svjetske recesije,
prospekti za maloprodaju nisu veoma optimisti¢ni. Naime, ocekivano usporavanje ili cak moguci pad
broja zaposlenih, zajedno sa svjetskom recesijom izazvanim daljnjim padom doznaka stanovnistvu i
moguc¢im padom kredita domacinstvima bi mogli ozbiljno ugroziti raspolozivi dohodak u 2009 godini.
Pored toga, u 2009 godini se ocekije stabilizacija svjetskih cijena energenata i hrane tako da se ocekuje
izostanak cjenovnog ekekta na promet.

Gradevinarstvo

Statisticki podaci ukazuju da je BiH gradevinarstvo bilo veoma uspje$no u ¢etvrtom tromjesecju 2008
godine kada je zabiljezen snazan rast od 33% g/g. Zahvaljujuci tome je skoro dostignut rekordan godis$nji
rast izvrSenih gradevinskih radova iz prethodne godine od 25,5% (grafikon 4.). Rezultat ovakvih stopa je
vrijednost izvr$enih gradevinskih radova u BiH na kraju 2008. godine od 1,63 milijarde KM. Investicije
u infrastrukturu, te izgradnja nestambenih i stambenih zgrada su bile najznacajnije kod ostvarenja ovog
rasta.

Grafikon 7: Stope rasta vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova na kraju godine
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Za razliku od prethodne godine kada je izgradnja nestambenih zgrada predstavljala glavni faktor rasta
gradevinarstva, saobracajna infrastruktura je imala primarnu ulogu u 2008 godini. Do ovakve promjene
je doslo djelomicno uslijed pojacanog intenziteta izgradnje puteva u BiH, ali i uslijed znacajnog us-
porenja rasta kategorije nestambenih zgrada. Pad izgradnje nestambenih zgrada u RS je bio glavni uzrok
ovakvog usporenja. Naime, jedan od glavnih razloga izrazito visoke stope rasta ove kategorije u 2007
godini je bila intenzivna izgradnja zgrade vlade u RS. Odsustvo ovako velike investicije u 2008 godini je
neposredno dovelo do naglog pada (g/g) vrijednosti izgradnje nestambenih zgrada u tre¢em tromjesecju.
To je na kraju rezultiralo padom ukupne godi$nje vrijednosti ove kategorije u RS od 12% (g/g), te sla-
bljenju njenog intenziteta na nivou BiH. Ipak, snazan porast izgradnje nestambenih zgrada u FBiH 2008.
godine od 34% g/g je doveo do jos uvijek visokog rasta na nivou BiH od 18,5% g/g. Intenzivna izgradnja
brojnih poslovnih zgrada i trznih centara su predstavljali glavne kategorije ovog rasta u 2008 godini.
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Pored toga, vaznu ulogu u rastu gradevinarstva 2008 godine je imao snazan rast stambenih zgrada od
27% gl/g. Konacno, grafikon 5. jasno ilustruje da je porast gradevinskih radova u 2008 godini u velikoj
mjeri bio podstaknut rastom kredita gradevinskim preduze¢ima. Nagli porast stanja kredita je zabiljezen
u Cetvrtom tromjesecju 2007. i prvom tromjesecju 2008. godine. Ipak, produbljivanje svjetske ekonom-
ske krize u drugom polugodistu je zaustavilo rast kredita gradevinskoj djelatnosti. Tako je u cetvrtom
tromjesecju stanje kredita povecano tek neznatno (0,7% k4/k3) u odnosu na ono iz treeg tromjesecja.

Grafikon 8: Vrijednost izvrSenih gradevinskih radova i krediti gradevinskim preduze¢ima
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Izvori: Entitetski zavodi za statistiku i entitetske agencije za bankarstvo

Ocekuje se da bi svjetska ekonomska kriza mogla ozbiljno ugroziti investicije kako u svijetu tako i u BiH
u 2009. godini. Znatno oslabljen ekonomski rast, pa prema tome i intenzitet rasta (ili u pesimisticnom
scenariju pad) budzetskih prihoda bi u velikoj mjeri mogao umanjiti intenzitet izgradnje cestovne in-
frastrukture i javnih investicija uopste. Ipak, moguca realizacija aranzmana zakljucenih sa EIB, EBRD

i drugim inostranim kreditorima vezano za izgradnju cestovne infrastrukture ulijeva nadu da bi inten-
zitet javnih investicija u 2009. mogao ostati nepromjenjen. Pored toga, oslabljen ekonomski rast koji se
ocekuje u 2009. godini ¢e najvjerovatnije oslabiti traznju za nestambenim i stambenim zgradama. Stag-
nacija kredita gradevinskim preduzec¢ima po svoj prilici predstavlja najavu onoga sto slijedi u 2009 godini.
Naime, zahvaljuju¢i globalnoj finansijskoj krizi u narednom periodu se oc¢ekuje znatno teze dobivanje
kredita od strane preduzeca uopste, a posebno onih iz oblasti gradevinarstva.
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Trziste rada

e

Zaposlenost

Ukupna radna snaga u BiH je gotovo ostala nepromjenjena u 2008. godini u odnosu na 2007. (0,1%g/g),
ali se struktura radne snage izmijenila. Broj nezaposlenih lica se smanjio za priblizno jednak broj u korist
zaposlenih lica ¢ime je udio zaposlenih u ukupnoj radnoj snazi dostigao gotovo 60%. Trziste rada BiH

u 2008. godini obiljezio je ubrzan rast broja zaposlenih (5,1%). Prema podacima Agencije za statistiku
prosjecan broj zaposlenih u BiH je iznosio 702,3 hiljade lica. Bitno je napomenuti da je rast broja zapos-
lenih u BiH u 2007. godini bio upola manji. Sa aspekta entiteta brzi godi$nji rast broja zaposlenih u 2008.
godini je bio u FBiH (4,1%) dok je u RS zabiljezen znatno sporiji rast zaposlenih lica (0,4%).

Analizirajuci zaposlenost kroz glavne djelatnosti oblast koja je imala najbrzi rast zaposlenih lica u 2008.
godini je trgovina na veliko i malo (13,4% g/g). Poveéanje broja zaposlenih u ovoj kategoriji je prven-
stveno podstaknuto porastom broja zaposlenih u FBiH (12%). Izgradnja trznih centara, rast kredita u
oblasti trgovine, ali i inspekcijski nadzor (kontrola rada na crno) glavni su uzroci povecanja zaposlenih u
pomenutoj oblasti.

Druga oblast koja je ostvarila najbrzi rast broja zaposlenih lica je preradivacka industrija (9,8%) narocito
u FBiH gdje je proizvodnja u preradivackoj industriji porasla za 8,2% g/g. Medutim rijec je o prividnom
povecanju broja zaposlenih jer je u RS u P1 2008. doslo do prebacivanja odredenog broja zaposlenih lica
iz kategorije ostalih, komunalnih , drustvenih i usluznih djelatnosti u kategoriju preradivacke industrije.
Rast broja zaposlenih u gradevinarstvu u BiH (9,3% g/g) je takode bitno doprinijeo ukupnom rastu zapos-
lenih u BiH. Ekspanzija gradevinskih radova, kroz izgradnju poslovnih objekata i trznih centara su glavni
faktori povecanja broja zaposlenih u ovoj kategoriji.

Jedina oblast koja je imala prividan pad broja zaposlenih u BiH su ostale komunalne, drustvene i
licne usluzne aktivnosti (20%) zbog pomenute izmjene u evidentiranju zaposlenih lica u RS. Grafikon
ispod ilustruje promjene u broju zaposlenih u BiH.

Grafikon 9: Doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih u 2008. godini prema SKD*
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4 SKD - Standradna klasifikacija djelatnosti: A- Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B- Ribarstvo, C- Rudarstvo, D- Preradivacka industrija, E- Snadbijevanje strujom,
gasom i vodom, F- Gradevinarstvo, G- Trgovina na veliko i malo, H- Hoteli i restorani, |- Saobracaj, skladiStenje i veze, J- Finansijsko posredovanje, K-
Aktivnosti u vezi sa nekretninama, iznajmljivanie, L- Javna uprava, M- Obrazovanje, N- Zdravstvena i socijalna zastita, O- Ostale komunalne, drutvene
i licne usluzne aktivnosti, 00- Nerasporedeno prema SKD.
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Pocetak svjetske ekonomske krize u 2008. godini prema prezentiranim podacima nije imao nikakvog
znacajnijeg uticaja na trziste rada BiH ali bi najavljeni otkazi prije svega zaposlenih u gradevinarstvu
usljed smanjenja investicionih ulaganja kako van BiH tako i u BiH svakako mogli u 2009. godini ponovo
povecati broj nezaposlenih lica. Pad nivoa narudzbi od strane inostranih partnera narocito u metalskoj,
tekstilnoj i kozno-preradivackoj industriji, gdje su preduzeca uglavnhom izvozno orjentisana mogao bi
na hiljade zaposlenih u ovoj djelatnosti ostaviti bez zaposlenja. Bitno je napomenuti da je u tekstilnoj
industriji zaposlena vecinski zenska radna snaga koja bi poslije tesko imala mogu¢nost zaposlenja. Pored
mogucih problema sa plasmanima, rigorozniji su uslovi dobijanja kredita, $sto dodatno otezava situaciju.
Broj zaposlenih u BiH u decembru 2008. godine je smanjen za 2 hiljade lica (m/m). Isto tako, broj neza-
poslenih lica je poceo rasti u decembru (m/m) $to na godisnjem nivou nije imalo znacajniji uticaj ali je
moguci nagovjestaj rasta broja nezaposlenih u BiH odnosno smanjenja zaposlenih lica.

Nezaposlenost

U BiH je po prvi put u 2008. godini zabiljeZeno snazno smanjenje broja nezaposlenih. Prosjec¢an broj
nezaposlenih lica u BiH je iznosio 493,3 hiljade lica $to je smanjenje od 6,3% odnosno cak 33,3 hiljade lica
manje u odnosu na 2007. godinu. Na taj nacin je broj nezaposlenih smanjen ispod nivoa iz 2005. godine.

Smanjenje broja nezaposlenih je prac¢eno brojnim aktivnostima na trzistu rada (pojacana kontrola na
evidenciji biroa za zaposljavanje, programi zaposljavanja zavoda za zaposljavanje u BiH, kao i ve¢ ustaljen
inspekcijski nadzor). Oba entiteta u BiH su evidentirala smanjenje broja nezaposlenih, ali se najizrazenije
smanjenje desilo u FBiH (detaljni mjese¢ni podaci su prezentirani u tabeli u prilogu ekonomskih tren-
dova).

Grafikon 10: Broj zaposlenih i nezaposlenih lica u BiH
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Ubrzan rast broja zaposlenih u FBiH je pra¢en smanjenjem broja nezaposlenih lica. U FBiH je po prvi
put na godi$njem nivou zabiljezena negativna stopa kretanja broja nezaposlenih. Prosjec¢an broj neza-
poslenih lica u FBiH u 2008. godini je iznosio 345,3 hiljade $to je smanjenje od nevjerovatnih 6,8% g/g
odnosno 10 procentnih poena manje ako uzmemo u obzir da je u 2007. godini broj nezaposlenih lica ras-
tao stopom od 4,3%. Tokom 2008. godine broj nezaposlenih se u prosjeku mjese¢no smanjivao za 0,7%.
Gotovo polovina brisanih sa biroa za zaposljavanje u FBiH u 2008. godini je zaposlena s$to se odrazilo na
povecanje broja osiguranika na Zavodu za MIO/PIO (4,6%) g/g a time i prihoda od doprinosa u 2008.
godini (22%).

Pozitivni trendovi na trzistu rada RS na koje upucuju administrativni podaci obiljezili su gotovo cijelu
2008. godinu. Naime posmatraju li se podaci Zavoda za zaposljavanje RS te podaci o broju osiguran-

ika — zaposlenih evidentiranih na Fond-u PIO RS nastavljen je trend smanjenja broja nezaposlenih te
povecanja broja zaposlenih lica. Prosjec¢an broj nezaposlenih u RS u 2008. godini je iznosio 135,1 hiljadu
$to je smanjenje od 3,4% u odnosu na 2007. godinu. To je ujedno i najmanji broj registrovanih nezapos-
lenih lica u RS u posljednjih pet godina. Sa zavoda za zaposljavanje je brisano oko 29 hiljada lica radi
zaposlenja sto je priblizno jednako kao i u 2007. godini. S druge strane broj osiguranika na Fondu PIO
RS je porastao za cak 5% i ukazuje da postoji korelacija izmedu smanjenja odjavljenih lica sa Biroa radi
zaposljavanja i porasta broja osiguranika kojima se upla¢uju doprinosi uticuéi na taj nacin na povecéanje
prosje¢nih godisnjih prihoda od doprinosa ovog Fonda od 29% g/g.

Na osnovu analize regionalnih stopa nezaposlenosti u BiH utvrdena je i dalje niska mobilnost radne
snage odnosno velika razlika u stopama nezaposlenosti izmedu pojedinih kantona/regija. Ve¢ tradiciona-
Ino najnize stope nezaposlenosti u septembru 2008. godine zabiljezene su na teritoriji dva najveca grada
u BiH (Kanton Sarajevo 34%, regija Banja Luka 27%). S druge strane, najveca stopa nezaposlenosti u FBiH
je u Posavskom, Tuzlanskom i Unsko-Sanskom kantonu (50%), dok su u RS regije Bijeljine i Prijedora
imale najvecu stopu nezaposlenosti (40%).

Anketna stopa nezaposlenosti u BiH u 2008. godini je iznosila 23,4%, a sluzbena stopa nezaposlenosti za
isti period bila je i dalje izrazito visoka (41%). Medutim i pored toga §to je anketna stopa nezaposlenosti
mnogo niza, BiH i dalje ima daleko najvecu stopu nezaposlenosti u poredenju sa zemljama u okruzenju

(osim Makedonije).

Grafikon 11: Poredenje stopa nezaposlenosti sa zemljama u okruzenju u 2008. godini
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Izvor: Agencije za statistiku, Centralna banka posmatranih zemalja
*Stopa nezaposlenosti za BiH prema Anketi o radnoj snazi iz 2008. godine.
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Plate

U BiH je zabiljezen ubrzan rast plata u 2008. godini. Prosjecna neto plata u BiH je iznosila 752 KM sto je
povecanje od 16,6% u odnosu na 2007. godinu. Najveci doprinos rastu plata u BiH bio je u okviru javnog
sektora ali i rast plata u sektoru snadbijevanja elektricnom energijom (18% g/g). Povecanje plata u javnom
sektoru bitno je promijenilo odnos izmedu plata u javnom i privatnom sektoru®, narocito u RS. U 2007.
godini u BiH brzi rast neto plata je ostvaren u privatnom sektoru u odnosu na javni sektor (11% vs. 8%)
dok je u 2008. godini obrnuta situacija (11% i 25% respektivno). Time je neto plata u javhom sektoru u
BiH u 2008. godini vec¢a za cak 41% u odnosu na platu u privatnom sektoru.

U RS, u oblasti zdravstva prosjecne neto plate su povecéane za 81%, obrazovanja 70%, te javne uprave
15%. Na taj nacin neto plate u cijelom javnom sektroru u RS u 2008. godini su rasle prosje¢cnom stopom
od 55% g/g dok su u privatnom sektoru rasle stopom od samo 11%. U FBiH zdravstvo, obrazovanje i
javna uprava takode biljeze znacajno povecanje plata ali uz nesto nize stope rasta (oko 18%), dok je sek-
tor snadbijevanja elektricnom energijom povecao neto primanja zaposlenih za 21%.

Nominalni i realni rast plata u BiH se znacajno razlikovao u 2008. godini. Visoka stopa inflacije u BiH je
osjetno smanjila realni rast plata. Prosje¢na neto plata u BiH je imala dvostruko sporiji realni rast, kao i
plate u FBiH. Neto plate u RS su i pored visoke inflacije ostvarile znacajan realni rast zbog pomenutog
povecanja plata u javnom sektoru.

Tabela 1: Nominalni i realni rast plata u BiH

| BH | FBiH | RS
Nominalni rast plata
2006. 7.7% 8.2% 12.0%
2007. 12.2% 9.8% 12.3%
2008. 16.6% 13.4% 29.1%
Realni rast plata
2006. 1.5% 2.2% 5.3%
2007. 10.5% 7.8% 11.1%
2008. 8.6% 5.3% 20.4%

Izvor: Agencija za statistiku BiH, Zavod za statistiku FBiH i RS

Visestruko brza stopa rasta neto plata u RS je doprinijela da prosje¢na godi$nja neto plata u RS po prvi
put premasi neto platu u FBiH. Tako je prosjecna neto plata u RS u 2008. godini iznosila 755 KM, dok je
u FBiH iznosila 751 KM. Na mjese¢nom nivou neto plate u RS su ve¢ od februara 2008. godine vece od
neto plata u FBiH.

Tokom 2008. godine u oba entiteta je doslo do izmjene minimalnih plata. Tako je u FBiH od marta 2008.
godine minimalna plata povecana za oko 11% i iznosi 343° KM. S druge strane u RS je tokom cijele 2008.
godine minimalna plata iznosila 250 KM (22% vi$e u odnosu na 2007. godinu). Novim opstim kolek-
tivnim ugovorom u RS bi od 2009. godine minimalna plata trebala iznositi 320 KM cime bi se znacajno
priblizila minimalnoj plati u FBiH.

Poredenjem prosjecne neto plate u BiH sa zemljama u okruzenju Hrvatska ve¢ tradicionalno biljezi
najvecu neto platu, dok Bugarska i Makedonija imaju najnize neto plate.

5 Privatni sektor obuhvata djelatnosti A-K, dok javni sektor obuhata djelatnosti L-0.

6 Minimalna plata u FBiH je regulisana opStim kolektivnim ugovorom sa najnizom neto satnicom od 1,95 KM odnosno bruto satnicom od 3,26 KM.
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Grafikon 12: Regionalno poredenje prosjecne neto plate’ u 2008. godini (u €)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH, Bugarske, Hrvatske, Makedonije, Rumunije, Srbije i Crne Gore

Penzije

Prosjecan broj penzionera u BiH u 2008. godini je iznosio 540,7® hiljada lica $to je povecanje od 4,4% u
odnosu na 2007. godinu. U analizi entiteta znatno brzi rast broja penzionera je zabiljezen u FBiH 5,3%,
dok je u RS ova stopa iznosila 3%. Navedeni podaci ukazuju da na to da su oba penziona fonda u BiH
imala znacajan priliv novopenzionisanih lica sto bi moglo predstavljati dodatni problem za penzione
fondove koji se oslanjaju na relativno nisku osnovicu tj. broj zaposlenih lica koji upla¢uju doprinose u ove
fondove. Ovaj faktor bi narocito bio izrazen ukoliko bi doslo do smanjenja broja zaposlenih u BiH usljed
nastale ekonomske krize u svijetu pa i kod nas.

Prosjecna godisnja penzija u BiH u 2008. godini je iznosila 324° KM $to je 23% vi$e u odnosu na 2007.
godinu. Penzije u oba entiteta su imale dvocifrene stope rasta. Prosjec¢na penzija u FBiH u 2008. godini je
iznosila 341 KM dok je u RS iznosila 297 KM. Medutim visoka stopa inflacije u 2008. godini je doprinijela
da realni rast penzija bude znac¢ajno manji. Tako je stopa rasta penzija u BiH u realnom smislu ostala ista
kao i u 2007. godini dok je u FBiH zabiljezen sporiji realni rast penzija u 2008. godini (tabela ispod).

Rastu penzija u oba entiteta je doprinijeo rast broja osiguranika — zaposlenih koji upla¢uju doprinose

u oba entitetska penziona fonda. Broj osiguranika u Fondu PIO RS se u 2008. godini povecao za 5%
uvecavajudi prihode od doprinosa za 29% $to je gotovo dvostruko brzi rast i osiguranika i prihoda u
odnosu na prosjek iz 2007. godine. Ovi prihodi u RS ¢ine oko 80% ukupnog iznosa iz kog se finansiraju
penzije u RS, dok se preostali dio finansira iz Budzeta RS (20%). Minimalna penzija u RS se tokom 2008.
godine uvecale dva puta i u decembru je iznosila 160 KM a ostvaruje je 10% penzionera, $to je manje za 3
procentna poena u odnosu na kraj 2007. godine.

7 Prosjecne neto plate iz nacionalne valute su izrazene u € prema vaze¢em kursu na dan 27.02.2009. godine.
8 Ukupan broj penzionera €ine svi penzioneri koji su nastanjeni na teritoriji BiH kao i izvan BiH a primaju penzije iz BiH.

9 Prosjecna penzija u BiH je izracunata na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od entiteta i Distriktu
Brcko.
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U Zavodu MIO/PIO FBiH broj osiguranika se uvecao za 4,6% $to je gotovo jednaka stopa rasta u odnosu
na 2007. godinu. Prihodi od doprinosa iz kojih se 100% finansiraju penzije u FBiH su porasli za ¢ak 22%.
Time su ostvareni uslovi za rast minimalnih penzija u FBiH koja je u 2008. godini povecana tri puta i
iznosila 296 KM u decembru koju ostvaruje 51% penzionera ovog entiteta.

U 2008. godini ni u FBiH niti u RS nije doslo do osnivanja i pocetka funkcionisanja tzv. trostubog penzi-
onog fonda. Oba penziona fonda bi u narednoj godini mogla imati znacajne probleme za isplatu penzija
obzirom da broj penzionera konstantno raste, a postoji opasnost od povezivanja staza i penzionisanja
radnika u preduzec¢ima koja su pod stecajem s$to bi dodatno opteretilo penzioni fond i ¢ak dovelo do
eventualnog smanjenja penzija u BiH.

Tabela 2: Nominalni i realni rast penzija'® u BiH

| 2006. 2007. 2008.
Nominalni rast penzija
BiH 9.8% 15.7% 23.2%
FBiH 8.0% 19.0% 20.0%
RS 13.2% 9.6% 29.2%
Realni rast penzija
BiH 3.5% 14.0% 14.7%
FBiH 2.0% 17.0% 11.4%
RS 6.4% 8.4% 20.5%

Izvor: Zavod za MIO/PIO FBiH, Fond PIO RS, Agencija za statistiku BiH, entiteski zavodi za statistiku, DEP kalkulacije

10 Prilikom ra¢unanja nominalnog i realnog rasta penzija uzete su u obzir penzije koje PIO Fondovi isplacuju penzionerima koji Zive u BiH ali i izvan BiH.
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Il JAVNE FINANSIJE

Indirektni porezi

Ukupni prihodi od indirektnih poreza kao trenutno najznacajnija kategorija javnih prihoda u fiskalnom
sistemu Bosne i Hercegovine i u tre¢oj godini od reformisanja sistema indirektnih poreza nastavljaju
trend rasta relativno visokim stopama, prvenstveno uzrokovano impresivnim rastom prihoda od PDV-a
koji su ¢inili 95,6% ukupnog rasta ove kategorije prihoda te usporenoj stopi rasta prihoda od ostalih vrsta
indirektnih poreza.

Prema podacima Uprave za indirektno oporezivanje u 2008. godini je prikupljeno 4,9 milijardi KM
prihoda od indirektnih poreza $to u odnosu na 2007. godinu predstavlja povecanje od oko 430 miliona
KM ili 9,6%. Iako je najavljivano usporenje stope rasta u 2008. godini zbog stabilizacije i prevazilazenja
prvobitnih poremecaja uzrokovanih reformom sistema indirektnog oporezivanja u BiH, stopa rasta je,
nakon usporavanja za 15,7 procentnih poena u 2007. u odnosu na 2006. godinu, u istom periodu 2008.
godine ubrzala rast za 2,7 procentnih poena u odnosu na prethodnu. Kao direktna posljedica globalne
ekonomsko-finansijske krize, tek posljednji kvartal 2008. godine biljezi nize iznose naplac¢enih prihoda u
odnosu na prethodnu godinu. Ukupno prikupljeni prihodi od indirektnih poreza u posljednih nekoliko
godina prikazani su u tabeli 3.

Tabela 3: Prikupljeni indirektni porezi u periodu 2005.-2008. (u milionima KM, neto)

2005. 2006. 2007. 2008.
Indirektni porezi 3.402 4170 4.456 4.884
od éega
PDV' 1.812 2.575 2.697 3.106
Carine 616 557 655 651
Akcize 798 861 918 937
Putarine 177 177 187 190

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Paterne kretanja prihoda od indirektnih poreza su uglavnom odredene fluktuacijama u kretanju prihoda
od PDV-a kao najnacajnije stavke kako indirektnih, tako i ukupnih javnih prihoda. Njihovo ucesce u
strukturi indirektnih poreza je u 2008. godini povecano za oko tri procentna poena i ono u 2008. godini
iznosi cak 63,6%. Zahvaljujudi relativno visokim stopama rasta u odnosu na ostale indirektne dadzbine,
od uvodenja ovi prihodi konstantno povecavaju svoj udio i znacaj u strukturi prihoda od indirektnih
poreza — sa oko 59% u 2006. na pomenutih 63,6% u 2008. godini. Prihodi prikupljeni na ime ovog poreza
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su u 2008. godini za 15,2% veci nego u 2007. godini i iznose priblizno 3,1 milijardu KM generisuci tako
ukupno 9,18 procentnih poena (ili 95,6%) pomenutog rasta ukupnih prihoda od indirektnih poreza.

Rast prihoda od PDV-a koji rastu brze od rasta domace potrosnje i BDP-a uzrokovan je i odreden prije
svega njihovom strukturom — u 2008. godini 83,5% prihoda od PDV-a godine ¢ini PDV obracunat na
uvoz $to predstavlja povecanje ucesc¢a ove komponente u prihodima od PDV-a za 1,8 procentni poen u
odnosu na 2007., odnosno 7,5 procentnih poena u odnosu na 2006. godinu. Visok rast uvoznog PDV-a
od 17,7% uzrokovan je rastom uvoza u slicnom obimu (uvoz je za 16,7% visi nego u 2007. godini, o tome
vi$e u dijelu ,Vanjska trgovina“). Svojim velikim u¢e$¢em u ukupnim prihodima generise 14,5 procentnih
poena stope rasta PDV-a ili skoro 80% rasta prihoda od indirektnih poreza.

Navedena ovisnost glavnog izvora finansiranja drzave o kretanju vanjskotrgovinske razmjene (uvoza i
potrosnje) te samim tim i osjetljivost na turbulencije u ovoj oblasti (npr. promjene cijena glavnih uvoznih
proizvoda i sl.), predstavlja potencijalnu opasnost po stabilnost priliva sredstava iz ovih izvora. Niza
naplata u posljednjem kvartalu 2008. godine objasnjena indirektnim posljedicama globalne ekonomske
krize koja se prenijela na potro$nju BH firmi i gradana trebala bi biti znak upozorenja za bududi period.

Prihodi od PDV-a svoj udio u ukupnim povecéavaju prvenstveno zbog skoro konstantnih prihoda od putarina i
carina, te izrazito usporenog rasta prihoda od akciza.

Prihodi od carina su u 2008. godini za 0,6% nizi od onih prikupljenih u 2007. godini, a njihovo ucesce u
strukturi indirektnih poreza je palo na oko 13%. Jedan od glavnih razloga pada ove kategorije prihoda

je stupanjem na snagu Privremenog sporazuma o trgovini i trgovinskim pitanjima izmedu BiH i EU kao
rezultata potpisivanja SSP pocetkom jula 2008. godine. Dinamika naplate carinskih prihoda u 2008. go-
dini otkriva da bi pad u drugoj polovini godine uzrokovan smanjenjem carinskih stopa i sporijim rastom
uvoza u posljednjem kvartalu mnogo vise smanjio stopu rasta carina da nije bilo izrazito visokog rasta
uvoznih cijena pocetkom 2008. godine - porast cijena energenata, sirovina i ostalih uvoznih roba je doveo
do snaznog porasta carinskih prihoda, pogotovo u prvom kvartalu. Vedi i izrazeniji efekti smanjenja car-
inskih prihoda trebaju se ocekivati pocetkom naredne godine po osnovu dodatnog smanjenja carinskih
stopa, uvoza i potrosnje.

Smatra se da je jedan od nacina da se neutraliSe gubitak prihoda od carine povecanje akciznih stopa,
imajudi u vidu da prihodi od akciza imaju znacajno ucesée u ukupnim indirektnim porezima (19,2%), ali i
da iz godine u godinu biljeze usporavanje stope rasta. U 2008. godini je prikupljeno za oko 20 miliona ili
2,1% vise prihoda od akciza nego u 2007. godini. Ocekuje se da ¢e BiH, povecanjem akciza (stupanjem na
snagu Izmjena i dopuna Zakona o akcizama u BiH u 2009. godini, koje za pocetak predvidaju povecanje
opterecenja na duhan i duhanske preradevine) u cilju njihove harmonizacije sa EU standardima kompen-
zirati dio izgubljenih prihoda, ali se takoder naglasava da ¢e povecanje akciznih stopa imati odredene
negativne makroekonomske i socijalne efekte.!

11 Odjeljenje za makroekonomsku analizu UO UIO, Bilten br. 34
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Grafikon 13: Prikupljeni prihodi od indirektnih poreza po vrstama, 2002.-2008.
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Izvor: Uprava za indirekino oporezivanje BiH

Nacrt Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o akcizama usvojen je od strane UO UIO na sjednici
odrzanoj 30. decembra 2008. godine. Izmjenama koje sadrzava predvida se usaglasavanje modela i visine
akciza sa zemljama u okruzenju, uvodenje modaliteta obracuna akciza u skladu sa evropskim praksama

i regulativom (nacrt uz akcizu od 42% akcize na cigarete predvida fiksnu akcizu od 0,15 KM po kutiji, te
minimalnu akcizu za uvozne cigarete), olaksati procedure za primjenu akcize na kafu (akciza na kafu
placat e se samo prilikom uvoza, a ne i prilikom obrade), a placanja akciza oslobodit ¢e se medicinski
alkohol i loz ulje koje se koristi u poljoprivrednoj proizvodnji i za grijanje domacinstava. Izmjenama

bi trebalo do¢i do povecanja godisnjih prihoda od akciza od oko 200 miliona KM, ¢ime bi se najve¢im
dijelom neutralizirali efekti smanjenja carina u 2009. godini. Pored toga, zakonom je planirano uvodenje
posebne akcize od 0,10 KM po litri derivata nafte, a javni prihodi ostvareni na ovaj nac¢in (oko 100 mil-
iona KM u FBiH i 70 miliona KM u RS) bi se koristili za finansiranje izgradnje autoputeva i brzih puteva,
$to je bio i uslov EBRD-a prilikom odobravanja kredita za gradnju autocesta.

U svjetlu navedenog, ispunjavanje uslova Privremenog sporazuma ¢e uveliko odrediti 1 kretanje i
dinamiku u domenu indirektnih poreza — predvidenim smanjivanjem carinskih stopa ¢e se smanjiti
prihodi od carina koji ¢e se kompenzirati dijelom kroz povecanje akciznih tarifa, a dijelom pove¢anim
prihodima od PDV-a (na uvoz) ukoliko smanjene stope budu ,,ohrabrile domace potroSace na visi
uvoz u buduéem periodu. Ipak, zbog ekonomsko-finansijske krize, iz posljednjih raspolozivih
podataka se moze primijetiti da su uvoz pa samim tim i prihodi od uvoznog PDV-a itekako osjetljivi
na smanjenje domace potrosnje i uvoza uzrokovano padom uvoznih cijena glavnih uvoznih roba. U
narednom periodu bi paznju itekako trebalo usmjeriti na zavisnost PDV-a kao glavnog izvora javnih
prihoda od vanjskotrgovinskih kretanja na koja ¢e se navedena kriza odraziti.
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Grafikon 14: Rasporedeni prihodi od indirektnih poreza u 2007. i 2008.
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Raspodjela indirektnih poreza se, nakon problema sa isplatom sredstava za povrat sa Jedinstvenog
racuna UIO prisutnih u prvom kvartalu, u drugoj polovini 2008. godine odvijala prema u junu
dogovorenoj metodologiji odredivanja koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog
racuna. Naime, nakon odluke o raspodjeli prihoda donesene od strane Upravnog odbora Uprave za
indirektno oporezivanje u februaru 2008. godine kojom se pokusao prekinuti zastoj u isplati povrata
zbog nedostatka sredstava na racunu rezervi, u junu je postignut sporazum o trajnoj metodologiji
raspodjele prihoda sa jedinstvenog racuna BiH medu entitetima. Junski pravilnik'? predvida da se
privremeni koeficijenti za raspored prihoda utvrduju kvartalno na bazi prosjecne krajnje potrosnje iz prethodna
tri mjeseca, sa razmakom od jednog mjeseca, te se uvode dva privremena i godiSnje konacno poravnanje
koje ¢e vrsiti nezavisni revizor. Od nove metodologije se ocekivalo da ¢e doprinijeti otklanjanju poteskoca
koje mogu biti uzrokom zastoja u funkcioniranju sistema indirektnih poreza, a ta ocekivanja su i opravdana u
nekoliko posljednjih mjeseci 2008. kada je metodologija stupila na snagu — raspodjela sredstava se odvijala
nesmetano i po planu.

U 2008. godini je sa JR UIO korisnicima rasporedeno ukupno 5,86 milijardi KM S§to predstavlja apsolutno
povecanje od cijelih 576 miliona KM ili 10,9% u odnosu na prethodnu godinu. Na grafikonu 14 je predstavljena
raspodjela sredstava sa JR u minimalne rezerve i korisnicima u 2007. 1 2008. godini. Evidentan je efekat odluke
o povecanju minimalnih rezervi na JR UIO imaju¢i u vidu da je iznos rasporeden za ovu svrhu za 76,7% veci
nego u prethodnoj godini, a udio minimalnih rezervi u ukupnom rasporedenom iznosu se povecao za 5,9
procentnih poena. Iznosi rasporedeni korisnicima su umjereno rasli i to 5,9% iznos namijenjen finansiranju
Institucija BiH, za 2,8% prihodi namijenjeni FBiH, 4,1% RS te 4,5% prihodi Brcko Distrikta.

12 Informacije o ovoj metodologiji mogu se naci u 36. Biltenu Odjeljenja za makroekonomsku analizu UO UIO
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Direktni porezi i doprinosi

Prikupljeni direktni porezi i doprinosi

U tabeli 6 prikazani su prikupljeni prihodi od direktnih poreza i doprinosa po vrstama i entitetima. U oba
entiteta je zabiljeZen rast u prikupljenim prihodima — Poreska uprava FBiH je u 2008. godini prikupila za
560 miliona KM ili 20,6% vise prihoda dok je Poreska uprava RS prikupila za 356 miliona KM ili 25,8%
vi$e prihoda u odnosu na prethodnu godinu.

Tabele 4: Prihodi od direktnih poreza i doprinosa u 2007. i 2008. godini (u milionima KM)

FBiH RS
2007. 2008. % 2007. 2008. %
Doprinosi 1.998 2.434 21,8% 785 1.019 29,8%
PIO 1.100 1.350 22,8% 444 582 31,0%
Zdravstvo 790 953 20,6% 289 370 27,7%
Nezaposleni 108 131 21,0% 17 23 31,1%
Djecija zastita - - - 34 45 31,3%
Direktni porezi 717 841 17,3% 592 714 20,6%
Porez na platu 230 291 26,8% 132 171 29,5%
Porez na dobit 101 81 -20,0% 68 118 73,4%
Porezi gradana 117 144 22,5% 67 74 10,2%
Ostali porezi® 27 56 103,0% 63 55 -12,9%
Takse, kazne i naknade 242 293 21,1% 261 296 13,1%
Total 2.714 3.275 20,6% 1.377 1.733 25,82%

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

U Federaciji BiH najvedi rast biljeze prihodi od doprinosa koji su ujedno i najznacajnija stavka prihoda

u FBiH sa uces¢em od 74,3% u ukupnim prikupljenim prihodima u 2008. godini. Doprinosi su veéi za
436,3 miliona KM ili 21,8%, a unutar njih u povecanju prednjace doprinosi za PIO/MIO koji biljeze stopu
rasta od 22,8%. Najvece relativno povecanje u odnosu na 2007. godinu biljeze prihodi od poreza na platu:
26,8%, a taj rast je dijelom uzrokovan povecanjem prosjecne plate u FBiH za 13,5% odnosno povecanje
prosjecnog broja zaposlenih za 4,1% u 2008. u odnosu na 2007. godinu. Od pocetka 2008. godine je u
FBiH na snazi novi Zakon o porezu na dobit kojim je prijasnja stopa poreza od 30% smanjena na 10%

uz izmijenjen rezim oslobadanja od pla¢anja poreza $to je dijelom uzrokovalo da prihodi od poreza na
dobit u FBiH zabiljeze pad od 20% u odnosu na 2007. godinu. Ipak, Porezna uprava FBiH navodi da je
ovo smanjenje uzrokovano iniciranjem novog poreza te da bi izgubljeni prihodi trebali biti kompenzirani
pocetkom 2009. godine. Slijedeca godina ¢e takoder biti reformska godina u Federaciji BiH u sferi direkt-
nih poreza, o ¢emu Ce biti rije¢i u nastavku.

Prosjecna plata u RS (vise u poglavlju ,Plate”) je u 2008. godini vi$a za 29,1% u odnosu na prethodnu
godinu, a njen jaki uticaj na kretanje u naplati direktnih poreza se ogleda u slicnim stopama rasta do-
prinosa (koji rastu po stopi od 29,8% u odnosu na 2007.) i poreza na platu (koji raste 29,5% u odnosu na
2007.). Ipak, najvedi relativni rast ostvaruje nedavno reformisani porez na dobit preduzeéa. Naime, 2007.
godina je u RS bila obiljeZena stupanjem na snagu novog Zakona o porezu na dobit i Zakona o porezu na
dohodak od 1. januara 2007. godine. Uvodenje novog poreza na dobit u RS kojima je smanjen broj por-
eznih izuzeca je dijelom uticalo na povecanje prihoda od ovog poreza za ¢ak 119% u prvoj godini nakon
uvodenja, dok u drugoj samo djelimi¢no usporava rast te je ostvareno povecanje ovih prihoda od 73%.
Efekti novog poreza se mogu najocitije predstaviti cinjenicom da je u 2008. godini prikupljeno za 87 mil-
iona KM ili 280% vise prihoda nego u 2006. godini, prije stupanja na snagu novog Zakona. S druge strane,
uvodenje novog Zakona o porezu na dohodak je rezultiralo smanjenjem prihoda od ovog poreza od 19%
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u godini uvodenja (2007.), dok je 2008. ostvaren snazan rast od oko 30%. Po sli¢noj stopi je u 2008. godini
ostvaren rast prihoda od doprinosa i od poreza na platu (u 2008. godini zabiljezen je rast plata u RS od
¢ak 29,1% u odnosu na 2007. godinu). Stupanjem na snagu izmjena poreza na dohodak u RS 1.1.2009. go-
dine oc¢ekuje se blago smanjenje ovih prihoda u 2009. godini, o cemu ¢e biti vise rijeci u slijedecem dijelu
izvjestaja.

Javni vanjski dug

Medu glavne karakteristike javnog vanjskog duga Bosne i Hercegovine se u posljednjih nekoliko godina
moze uvrstiti stalno prisutni trend izmjene strukture vanjskih kreditora uz rastudi udio duga koji otpada
na evropske kreditore (krediti Evropske investicione banke, Evropske banke za obnovu i razvoj, Evropske
komisije i ostalih) te stabilan nivo vanjskog zaduzenja drzave.

Na kraju 2008. godine stanje ukupnog javnog vanjskog duga BiH je za 6,12% vise u odnosu na iznos
koji je u istom periodu u 2007. godini dugovala ino-povjeriocima. Stanje vanjske zaduzenosti iznosi
4,12 milijarde KM ili priblizno 16,8% procijenjenog BDP-a za 2008., §to, imaju¢i u vidu da se 1 2007.
godine BiH nalazila na najnizem stepenu zaduZenja u posljednjih sedam godina, ne predstavlja velik
nivo zaduZenja. Apsolutni rast u posljednjoj godini je prvenstveno uzrokovan novim zaduzenjima
kod Svjetske Banke i Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD) koji su ujedno i ve¢i kreditori u
strukturi javnog vanjskog duga BiH.

Navedeno povecanje apsolutnog iznosa duga zajedno sa procijenjenim rastom BDP-a u 2008. godini
rezultiraju nastavkom trenda opadanja uces¢a vladinog vanjskog duga u BDP-u, koje je u 2007. iznosio
17,9%, a u 2008. godini iznosi oko 16,8%, kako je ve¢ navedeno (vidi slijedeci grafikon).

Grafikon 15: Stanje javnog vanjskog duga, udio u BDP i servisiranje, 2002.-2008.
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Sto se strukture kreditora ti¢e, najznacajniji udio u javnom vanjskom dugu zauzimaju krediti Svjetske
banke sa uc¢es¢em od 51,0% i Pariskog Kluba sa 19,6%. Nakon njih slijede Evropska Investicijska banka
(EIB) , Londonski Klub i EBRD sa uce$¢em od 6,0%, 5,6% i 5,0% respektivno. Stanje i struktura javnog
vanjskog duga po kreditorima u posljednjih sedam godina data je na grafikonu 16. Historijski gledano,

u strukturi javnog vanjskog duga BiH primjetan je trend opadanja relativnog uces¢a multilateralnih
kreditora kao $to su Pariski i Londonski Klub (¢ije je uc¢esce od 2002. palo za 4,3 odnosno 0,9 procentnih
poena), a porasta uces¢a evropskih kreditora. Tri najveéa evropska kreditora zajedno (EBRD, Evropska
Komisija i EIB) su povecali u¢esce u strukturi javnog vanjskog duga sa 5% u 2002. na 12,9% u 2008. go-
dini.

Prema posljednjim dostupnim zvani¢nim podacima u vrijeme sacinjavanja ovog izvjestaja, u prvih devet
mjeseci 2008. godine servisirano je 152,91 milion KM vanjskog duga. Potrebno je napomenuti da se od
servisiranog iznosa na obaveze po osnovu glavnice kredita odnosilo 82,0 miliona ili 53,6%, a na obaveze
po osnovu kamata, servisnih i drugih bankarskih troskova 70,9 miliona KM ili 46,4%. Iznos servisiranja
javnog vanjskog duga kao udio u izvozu (za prvih devet mjeseci 2008. godine) iznosi 2,97% ostvarenog
izvoza. S obzirom na nosioce obaveza, za servisiranje obaveza Federacije BiH je izdvojeno 60,0% servisir-
anog iznosa, na obaveze Republike Srpske 39,7%, Distrikta Brcko 0,06% te na direktne obaveze BiH 0,19%
navedenog iznosa.

Takoder, usljed (iako tek po preliminarnim podacima) smanjenih javnih prihoda u posljednjem kvartalu
2008. godine te sli¢cnim prognozama i ocekivanjima za prvi dio 2009. godine, u fokus se mora staviti i
mogucnost eventualnog novog zaduzivanja zbog moguce nedostatnosti javnih prihoda za pravovremeno
servisiranje obaveza ili samo kao obezbjedenje ublazavanja negativnih efekata globalne ekonomsko-fin-
ansijske krize.

Grafikon 16: Stanje i struktura javnog vanjskog duga BiH, 2002.-2008.
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Pocetak rada fiskalnog vijeca u 2008. godini i planovi za 2009. godinu

Nakon dugotrajnog procesa koji je trajao od 2005. godine, Parlamentarna skupstina BiH je u julu 2008.
godine usvojila Zakon o Fiskalnom vije¢u BiH, tijelu zaduzenom za koordinaciju fiskalne politike u BiH u
cilju odrzavanja makroekonomske stabilnosti i fiskalne odrzivosti zemlje. Imajuci u obzir da je u BiH na
snazi sistem valutnog odbora koji ogranicava raspolozive monetarne mjere, koordinacija fiskalne politike
je od krucijalne vaznosti. Vaznost kvalitetnog rada Fiskalnog vijeca je jo$ vise naglasena usljed izazito
komplicirane i decentralizirane fiskalne strukture u BiH.

Stalni ¢lanovi Fiskalnog vijeca su predsjedavajudi Vije¢a ministara BiH (koji ujedno i predsjedava Fiskal-
nim vijeCem), predsjednik Vlade RS, premijer FBiH, ministar finansija i trezora BiH te ministri finansija

RS i FBiH. Pored $est stalnih ¢lanova, sjednicama Fiskalnog vijeca u svojstvu posmatraca bez prava glasa
prisustvuju guverner Centralne banke BiH i predsjednik Vlade Brcko Distrikta BiH.

Osnovna nadleznost Fiskalnog vijec¢a je koordinacija fiskalne politike u BiH putem usvajanja Global-
nog okvira fiskalnog bilansa i politika u BiH (dalje: Globalni okvir) koji sadrzi fiskalne ciljeve svakog od
nivoa vlasti, makroekonomske projekcije i projekcije ukupnih prihoda od indirektnih poreza te gornje
granice zaduzenja svakog od nivoa vlasti. Globalni okvir se usvaja svake godine do 31. maja ($to je u
skladu sa vaze¢im budzetskim kalendarima u BiH, prema pristupu planiranja budzeta u 10 koraka) za
trogodi$nji period (kao podloga za pripremu Dokumenata okvirnih budzeta, koje Institucije BiH, FBiH,
RS i BD usvajaju svake godine u junu) u formi sporazuma izmedu Vije¢a ministara BiH, Vlade FBiH i
Vlade RS. Dakle, Globalni okvir ¢e predstavljati sporazum na najvisem nivou u pogledu fiskalne politike
u BiH, sa kojim ¢e morati biti uskladeni fiskalni planovi svih nivoa vlasti. Poslovnikom je definirano da
predsjedavajuci Fiskalnog vijeca saziva sjednicu najmanje jednom u tri mjeseca.

Za odrzavanje sjednica Fiskalnog vijeca potrebno je da istim prisustvuje najmanje pet njegovih clanova,
a da bi odluke bile pravno valjane, potrebno je da za njih glasa pet ¢lanova i to tako da je pozitivno glasao
najmanje po jedan predstavnik konstitutivnih naroda u BiH.

Fiskalno vijec¢e zaduzeno je i za pracenje realiazcije utvrdenih fiskalnih ciljeva prilikom donosenja i
izvr$avanja budzeta, preduzimanje korektivnih mjera, te predlaganje prioriteta u unapredenju sektora
javnih finansija.

Pored navedenih, Zakon je u cilju vece operativnosti Fiskalnog vije¢a i nemogucnosti blokiranja rada tog
tijela definirao i sistem otklanjanja zastoja u donosenju odluka (ukoliko se Sporazum ne potpise do isteka
privremenog finansiranja, odnosno kraja prvog kvartala tekuce godine, budzeti se predlazu na nivou
okvira budzeta iz prethodne godine) i sankcije za prekrsioce Sporazuma (deponovanje 10% od iznosa
odstupanja od utvrdenog fiskalnog cilja za otplatu unutrasnjeg duga tog nivoa vlasti).

Zakonom i Poslovnikom su utvrdena i stalna tijela Fiskalnog vijeca i to: (1) Savjetodavna grupa koju ¢ini
sedam clanova nominiranih od strane predsjedavajuceg Vije¢a ministara BiH, predsjednika Vlade FBiH,
predsjednika Vlade RS, ministra finansija i trezora BiH, ministra finansija Vlade FBiH, ministra finansija
Vlade RS i gradonacelnika Brc¢ko Distrikta i koja je odgovorno za pripremu i prijedlog odluka i drugih
pravnih akata koje donosi Fiskalno vijece, a prvenstveno pripremanje prijedloga dokumenta Globalnog
okvira fiskalnog bilansa i politike u BiH koji Fiskalnom vije¢u mora odstaviti do 15. maja svake godine;

i (2) Sekretarijat Fiskalnog vijeca, kao tijela koje potpomaze funkcioniranje istog te koje ¢e obavljati
stru¢no-administrativne i materijalno-finansijske poslove podrske u radu Fiskalnog vijeca - sastoji se od
sekretara i dva pomoc¢nika sekretara, koji vrse funkciju sekretara naizmjenicno u trajanju od $est mjeseci
po principu rotacije, prava iz radnog odnosa ostvaruju u institucijama koje su ih imenovale, a poslove
obavljaju pri Uredu predsjedavajuceg Vije¢a ministara.

Nakon usvajanja Zakona o Fiskalnom vijecu, ovo tijelo je u toku 2008. godine odrzalo tri sjednice na koji-
ma je usvojen Poslovnik Fiskalnog vije¢a, imenovani ¢lanovi Savjetodavne grupe (ukljucuju¢i pomoc¢nike
ministara finansija na drzavnom i entitetskom nivou) i dogovoren zaklju¢ak o rastu budzeta drzavne

i entitetskih vlada za 2009. godinu, prema kojem budzet Institucija BiH moze rasti 12%, a prihodi s JR
UIO 8% u odnosu na 2008. godinu, dok budzeti entitetskih vlada mogu rasti 6%, a prihodi s JR UIO 4%

u odnosu na 2008. godinu. Obzirom da je Zakon o Fiskalnom vije¢u donesen tek u drugoj polovini 2008.
godini, sredinom budzetskog ciklusa (nakon izrade DOB-ova), Fiskalno vije¢e BiH nakon pocetka svog
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rada nije usvojilo puni Globalni okvir za 2008., nego je krajem godine dogovoren navedeni rast budzeta
drzavne i entitetskih vlada za 2009.

Osvrt na usvojene budzete entiteta i institucija bih?

Budzet vlade federacije bih za 2009. godinu

U prethodne tri godine doslo je do velikih povecanja budzeta Vlade FBiH (rebalans za 2008. godinu

je veci za 11% ili oko 160 miliona KM u odnosu na budzet za 2007. godinu), koja su bila posljedica
povecanih prihoda od indirektnih poreza (ukoliko se uporedi budzet Vlade FBiH za 2008. i za 2007.
godinu, prihodi od indirektnih poreza su visi ¢ak 33% ili oko 318 miliona KM, a uglavnom su bila usmjer-
ena na transfere za socijalne kategorije (povecanje od skoro 180 miliona KM), otplate duga (doslo je

do povecanja od 105 miliona KM ili 44,5%, koji se odbrimdijelom odnosi na unutrasnji dug za koji je u
budzetu za 2009. godinu planirano skoro 100 miliona KM, uklju¢ujudi otplate po osnovu stare devizne
$tednje, u odnosu na oko 80 miliona KM u 2007. godini), i primanja uposlenih (povecanje od oko 22% ili
36 miliona KM u odnosu na 2007. godinu).

2008. godini su obilezili problema sa likvidnosti budzeta Vlade FBiH, usljed nerealnog planiranja
prihodovne strane (ukljucujuci planirani prijenos suficita iz 2007. godine od oko 150 milion KM, koji
nije zabiljezen u konac¢nom izvjestaju o izvrSenju za 2007. godinu) i poveéanja broja osoba uvedenih
u prava za primanje pomoc¢i iz budzeta Vlade FBiH.

Imajudi u vidu gore navedeno te ocekivanu stabilizaciju prihoda od indirektnih poreza u 2009. godini
(usljed predvidenog smanjenja prihoda od carina zbog potpisivanja SSP, te projiciranog smanjenja rasta
uvoza i potro$nje usljed uticaja medunarodne ekonomske krize, izmedu ostalog), nakon tri godine izn-
imno jakog rasta, ukupan budzet FBiH za 2009. godinu je u odnosu na rebalansirani budzet iz prethodne
godine smanjen za 233 miliona KM ili 12,7%, $to je rezultat najavljivane restriktivne fiskalne politike
odnosno smanjenja i racionalizacije javne potros$nje u FBiH. Iako je budzetski proces pripreme budzeta
za 2009. godinu kasnio usljed dugotrajnog procesa svodenja velikih budzetskih zahtjeva u okvire realnih
projiciranih prihoda, budzet FBiH za 2009. godinu usvojen je na kraju decembra 2008. godine zajedno

sa zaklju¢cima Zastupnickog doma i Parlamenta FBiH kojim se Vlada FBiH zaduzuje da pripremi i izvrsi
rebalans budzeta u aprilu 2009. godine u slucaju potrebe, a nakon analize podataka o izvrsenju budzeta
za prvi kvartal 2009.

Budzet republike srpske za 2009.

Za razliku od budzeta Vlade FBiH, budzet Vlade RS za 2009. godinu pokazuje dalji porast — ukupno
povecanje iznosi skoro 425 miliona ili 35,7% u odnosu na budzet za 2007. godinu, a uglavhom kao re-
zultat povecanih prihoda od indirektnih poreza (ukoliko se uporedi budzet Vlade RS za 2009. godinu i
budzet za 2007. godinu, biljezi se rast prihoda od indirektnih poreza od 30,7% ili oko 257 miliona KM),
koji su najve¢im dijelom iskori$teni za povecanje primanja uposlenih (povecanje od 54,8% ili 218 miliona
KM u odnosu na 2007. godinu) i povecanje transfera (oko 159 miliona KM u odnosu na 2007. godinu, od
¢ega ukupno povecanje grantova pojedincima iznosi 24,7% ili oko 50 miliona KM, a ukupno povecanje
subvencija oko 49% ili oko 51 milion KM).

U toku 2008. godine, Vlada RS je izvrsila rebalans budzeta (treci u posljednje tri godine), kojim je budzet
povecan za 75 miliona KM u odnosu na na prvobitno usvojeni budzet za 2008. godinu. S prihodovne
strane prihodi od indirektnih poreza uvecani su za 44 miliona KM ili 4%, prihodi od poreza na dohodak
povecani su za 28 miliona KM ili 23%, a prihodi od poreza na dohodak uvecani su za 24 miliona KM ili
25% u odnosu na prvobitno usvojeni budzet za 2008. godinu'*. Unutar finansiranja planirane primljene

13 Uporedni tabelarni pregled usvojenih budzeta sva tri nivoa dat je u Tabeli u Prilogu

14 Do povecanja prihoda od direktnih poreza doSlo je uslied novih novih zakonskih rjeSenja u ovoj oblasti.
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otplate duga su smanjene za 18 miliona KM ili 45%, a planirani krediti smanjeni za 11 miliona ili 46% u
odnosu na prvobitno usvojeni budzet za 2008. godinu.

Sa rashodovne strane, rebalansom su povecane plate i naknade za 94 miliona KM, materijalni troskovi su
smanjeni za 8 miliona KM, transferi pojedincima su povecani za 29 miliona KM, subvencije preduze¢ima su
povecane za 24 miliona KM, dok su smanjeni ostali rashodi.

Budzet Vlade RS za 2009. godinu iznosi 1.670 miliona KM, sto predstavlja povecanje od 11% ili 170 miliona
KM u odnosu na prvobitni budzet Vlade RS za 2008. godinu, odnosno povecanje 6% ili 95 miliona KM u
odnosu na rebalans budzeta Vlade RS za 2008. godinu.

Budzet institucija bih za 2009. godinu

I ove godine je doslo do kasnjenja u usvajanju budzeta Institucija BiH, iako je Fiskalno vijece pocelo sa
radom i donijelo odluku o visini drzavnog budzeta i sredstvima od indirektnih poreza za finansiranje
Institucija BiH u novembru 2008. godine (vidi dio izvje$taja koji se odnosi na rad Fiskalnog vije¢a BiH u
2008. godini). Dok su budzeti entitetskih vlada usvojeni prije isteka 2008. godine, budzet Institucija BiH
je usvojen tek krajem januara 2009. godine

Kao i budzet Vlade RS, i budzet Institucija BiH za 2009. godinu pokazuje daljnji porast, te je ukupno
povecanje budzeta Institucija BiH za 2009. godinu skoro 282 miliona ili 37,6% u odnosu na budzet za
2007. godinu, a uglavnom kao rezultat povecanih prihoda od indirektnih poreza. Ukoliko se uporedi
budzet Institucija BiH za 2009. godinu i budzet za 2007. godinu, biljezi se rast prihoda od indirektnih
poreza od 14,1% ili oko 90 miliona KM, sto je ipak znatno manje povecanje ovih prihoda u odnosu na
budzete entitetskih vlada. Na povecanje budzeta je uticalo i znatno povecanje neporeskih prihoda (uko-
liko se uporedi budzet Institucija BiH a za 2009. godinu i budzet za 2007. godinu, biljezi se rast prihoda
od neporeskih od 82% ili oko 70 miliona KM), te posebno usljed ¢injenice da je u 2009. godini planirano
finansiranje iz prenesenih suficita iz prethodnih godina u iznosu od 102 miliona KM.

Ovo povecanje prihoda i finansiranja u posljednje tri godine na nivou Institucija BiH najve¢im dijelom

je iskoristeno za povecanje primanja uposlenih (povecanje od 48,6% ili 235 miliona KM u odnosu na
2007. godinu), povecanje materijalnih troskova (oko 66% ili 77 miliona KM u odnosu na 2007. godinu), te
povecanje kapitalnih izdataka za 40,7% ili 14 miliona KM.

U toku 2008. godine, kao ni u prethodnim godinama, Institucije BiH nisu vrsile rebalans.
Budzet Institucija BiH za 2009. godinu (isklju¢ujuéi servisiranje vanjskog duga) iznosi 1.035 miliona KM,
$to je 12% ili 111 miliona KM vise u odnosu na budzet za 2008. godinu.
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Il CIJENE, MONETARNI I FINANSIJSKI SEKTOR

Cijene

U BiH je tokom 2008. godine zabiljezena najveca inflacija u posljednjih pet godina podstaknuta snaznim
rastom cijena sirove nafte kao i hrane na svjetskom trzistu. Prosjecna godisnja inflacija u BiH mjerena
CPI indkeskom iznosila je 7,4% u 2008. godini. Najveci rast cijena su ostvarile prvenstveno kategorije:
hrana i bezalkoholna pica (12,1%), stanovanje i energenti (8,5%) i transport (11,2%) koje ¢ine oko 50%
strukture CPI indeksa.

Kako je poznato nivo cijena u BiH je u direktnoj korelaciji sa svjetskim cijenama. Uticaj svjetskih cijena
na cijene u BiH je bio najsnazniji u P1 2008., da bi se u julu uvezeni inflatorni pritisci poceli smanjivati.
Naime, svjetske cijene nafte su polovinom godine dostigle svoj vrhunac, ta¢nije u mjesecu julu od 133,9*
$/barel, nakon cega je doslo do stabilizacije cijena ovog energenta koja je u decembru iznosila svega 41,5
$/barel. Slicno je zabiljeZeno i sa cijenama hrane'® koje su prvoj godini imale snazan rast.

Osim direktnog uticaja poskupljenje naftnih derivata i hrane je imalo i indirektne uticaje na rast
potrosackih cijena u BiH kroz poskupljenje onih dobara i usluga u ¢ijoj proizvodnji naftni derivati i hrana
imaju vaznu komponentu (prvenstveno transportne usluge, komunalne usluge, restoranske usluge i sl.).
Koliki je uticaj pojedinih kategorija dobara i usluga na ukupnu inflaciju u BiH pokazuje grafikon ispod.

15 Izvor podatka IMF database.

16 Cijena hrane je u mjesecu junu porasla za ¢ak 44% g/g, dok se u decembru smanjila za 18%. g/g. Izvor: IMF database.
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Grafikon 17: Dinamika inlacije u BiH (g/g) — struktura CPI indeksa u BiH
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

U okviru kategorije hrane i bezalkoholnih pica najveci doprinos je imao rast cijena Zitarica sa
godisnjom stopama promjene od 17,8%, hljeba i proizvoda od brasna od 23%, mesa 8,4%. Ove tri pod-
kategorije Cine polovinu strukture indeksa hrane. Bitno je napomenuti da se smanjenje svjetskih cijena
hrane znacajnije odrazilo na domace cijene hrane tek krajem treceg i u cetvrtom kvartalu 2008. godine,
zbog ¢ega je ova kategorija zadrzala visoku prosje¢nu godi$nju stopu rasta cijena (13%). Kategorija ulja i
masti je takode imala zapazen prosjec¢ni godisnji rast (40%) da bi u posljednjem kvartaly, ta¢nije u de-
cembru zabiljezila pad cijena od 0,5% g/g. Rast cijena voca i povrca je takode znacajno usporen krajem
2008. godine u odnosu na prvu polovinu godine. Tako je povrée pojeftinilo za 5% u K4 2008. (g/g), dok je
cijena voca u istom periodu porasla za 8%.

Stanovanje i energenti kao druga najveca kategorija u okviru CPI indeksa, je naveci rast cijena zabiljezila
kroz podkategorije te¢nih goriva i gasa. Naime, cijena te¢nog goriva nakon rekordnog porasta od 42% g/g
u julu 2008. godine je u decembru rasla 1,4% (g/g). Takode cijena gasa u BiH je tokom 2008. godine dva
puta znacajno mijenjala u skladu sa kvartalnim izmjenama svjetskih cijena gasa: u aprilu kada je cijena
gasa u BiH porasla za 20% g/g, te u novembru za 43% g/g. Nakon najavljenog poskupljenja elektri¢ne
energije u januaru 2008. godine cijena ove kategorije je imala sezonski karakter (poskupljenje u aprilu

i pojeftinjenje u oktobru). Time je cijena ovog energenta u 2008. godini u prosjeku bila ve¢a za 8% u
odnosu na 2007. godinu.

Koliki je uticaj cijene nafte na svjetskom trzistu na BH cijene najbolje pokazuje kategorija transporta.
Cijena naftnih derivata — benzina u BiH je pratila kretanje cijena nafte na svjetskom trzistu, dostigavsi
najveci rast u julu (28% g/g) da bi u decembru bila smanjena za 10,5% g/g. Medutim snazan rast ovog en-
ergenta iz P1 2008. je doprinijeo da prosjec¢an godi$nji rast ove kategorije bude znatno visok (14,7%) kao i
cijena transportnih usluga (16%).

Indirektan uticaj povecanja cijena hrane se odrazio i na kategoriju restorana i hotela. Ugostiteljske us-
luge su u prosjeku bile skuplje za 8% u 2008. godini u odnosu na 2007.
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Sve ostale kategorije u strukturi CPI indeksa su zabiljezile nesto skromniji rast cijena u odnosu na
pomenute proizvode i usluge.

Jedina kategorija koja je tradicionalno ostvarila pad indeksa potrosackih cijena je odjecéa i obucéa (2%
g/g), ali mali udio ove kategorije u ukupnom CPI indeksu (6%) nije imao velikog uticaja na opsti nivo
cijena u BiH.

Poredenjem prosjecne godisnje inflacije u BiH za zemljama u okruzenju vidno je da je inflacija u BiH bila
znacajno veca u odnosu na inflaciju u EU. Medutim bitno je napomenuti da je udio hrane u strukturi
CPI indeksa u BiH mnogo veci nego u EU (udio hrane i bezalkoholnih pi¢a u BiH je oko 33% dok je u EU
gotovo dvostruko manji).

Grafikon 18: Poredenje prosjecne godisnje in1acije mjerene CPIl indeksom sa zemljama u okruzeniju (u %)
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Izvor: Agencije za statistiku posmatranih zemalja

Razvoj monetarnog sektora u BiH

Ukupna vrijednost deviznih rezervi Centralne banke BiH na kraju 2008. godine iznosi 6,3 milijarde KM. U
poredenju sa istim periodom prethodne godine devizne rezerve su zabiljezile smanjenje od 6% ili za 402,8
miliona KM. Usporenje rasta deviznih rezervi prisutno je bilo tokom cijele godine, sa izuzetkom tokom tre¢eg
kvartala kada su zabiljezile blagi porast (jedino tokom K3 kvartalna stopa rasta je bila pozitivna : 4,7%).
Navedeno usporenje rasta deviznih rezervi posljedica je prije svega pogorSanja u spoljnotrgovinskoj razmjeni
u 2008. godini.



‘ EPRU - Ekonomski trendovi

Grafikon 19: Devizne rezerve Centralnih banaka iz okruzenja
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Izvor: Centralne banke drzava iz okruzenja

Devizne rezerve plasirane su najve¢im dijelom u vidu depozita kod stranih banaka u iznosu od 4,7 mili-
jardi KM ili 75% ukupnog iznosa deviznih rezervi. Kod ove kategorije deviznih rezervi prisutno je sman-
jenje udjela u odnosu na prethodnu godinu od 14 procentnih poena. Ovo smanjenje udjela depozita kod
stranih banaka jeste rezultat povlacenja novac¢nih sredstava sa depozita i njihovo investiranje u hartije od
vrijednosti. U tom kontekstu, investicije u hartije od vrijednosti na kraju 2008. godine iznose 1,3 mili-
jardi KM, $to je povecanje u odnosu na kraj 2007. od skoro 700 miliona (sa u¢es¢em od 20,7%).

Krajem 2008. godine, iako smanjen, nivo bruto deviznih rezervi bio je dovoljan za finansiranje 4,3 mjeseci
prosjec¢nog uvoza BiH, sto je zadovoljavajudi koeficijent sa aspekta finansijske stabilnosti."”

Ovakvo kretanje deviznih rezervi (smanjenje) dovelo je do znacajnog usporenja rasta najsireg novcanog
agregata novca u $irem smislu (M2)'® na kraju 2008. godine. Ukupan iznos M2 na kraju 2008. godine

je iznosio 12,8 milijardi KM, $to je vise za 526,3 miliona KM u odnosu na kraj 2007. godine. Rast M2 je
tokom prvih devet mjeseci je bio ujednacen, ali u zadnjem kvartalu je prisutno znacajnije usporenje, koje
se odrazilo na ukupno kretanje ovog agregata. Naime, promjena rasta novac¢ane mase desila se tokom
oktobra mjeseca, mjeseca kada se finansijska kriza pocela osjacati i u BiH, i u tom periodu je zabiljezena
je negativna stopa rasta od -5%. Ukupan rast M2 na kraju 2008. godine je iznosio svega 4,3%.

Iako su se devizne rezerve smanjile, novacana masa je nastavila svoj rast, iako znatno sporije. Ovo je bilo
moguce uslijed promjena u kretanju rezervnog novca (monetarne baze- M0)" i nov¢anog multiplika-
tora®.

17 Koeficijent pokazuje da se 4,3 mjeseca uvoza moze finansirati deviznim rezervama CBBIH, u slucaju finansiranja deficita tekuceg racuna. Prema teoriji
medunarodne trgovine ukupne devizne rezerve bi trebale pokrivati najmanje 3 mjeseca prosjecnog uvoza.

18 M2- (novac u Sirem smislu) se sastoji od transakcijskog novca (M1) i kvazi novca (QM).

19 MO- (rezervni novac ili monetarna baza) se sastoji od gotovine izvan monetarnih viasti, depozita banaka kod monetarnih viasti i ostalih depozita kod mon-
etarnih vlasti.

20 Novc&ani (monetarni multiplikator-m) predstavlja koeficijent koji pokazuje koliko se mijenja novéana masa shodno odredenoj promjeni u monetarnoj bazi.
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Grafikon 20: Odnos kretanja deviznih rezervi i novéane mase

== Bruto devizne rezerve

Nov¢ana masa (M2)

14000.0

=l 12000.0
/

10000.0
= /

< / 8000.0

C ™\,
2 / 6000.0
—_— 2000.0
0

S 8835 358883833 8888 55 5 88

(& c (8] c (8] c (8] c (6] c [&] c (8] c O c (6] c [&]

[0} =] (0] > [0} =] [0 =] [0} =] [0} >S5 [0 =] (0] =] [0} > [0}

A 2 A S A "2 QO 2 QO D QA D2 A DS QO A 9 M

Izvor: Centralna banka BiH

Ako se posmatra kretanje MO kroz cijelu 2008. godinu, uocava se da je u prvoj polovini godine uspo-
rio svoj rast, a da u drugoj polovini godine dolazi i do negativnog rasta. Tako da na kraju 2008. godine
on dostize nivo od 5,7 milijardi KM, sto je manje za 525 miliona KM u odnosu na kraj 2007. godine.
Godi$nja stopa rasta ovog agregata iznosi -8,4%. Na promjene rezervnog (primarnog) novca tokom
godine najvise uticaja su imale promjene u obaveznim rezervama banaka. Ovakvo kretanje rezervnog

novca, pored kretanja deviznih rezervi i novéanog multiplikatora, velikim dijelom je dovelo do usporenja
rasta nov¢ane mase.

U isto vrijeme novc¢ani multiplikator je pratio trend blagog porasta tokom cijele godine, sa usporenjem
tokom posljednjeg mjeseca. Novc¢ani multiplikator (m) monetarnog agregata M2 na kraju godine iznosi
2,240. Na ovakvo kretanje nov¢anog multiplikatora uticale su promjene u ukupnom iznosu obaveznih
rezervi, kao i mijenjanja njihovih stopa tokom godine, kao i smanjenja udjela rezervi u ukupnim depoz-
itima komercijalnih banaka u odnosu na isti period prethodne godine- jer su ukupne rezerve rasle sporije
od depozita.Takode, na blagi rast nov¢anog multiplikatora uticale su i promjene koeficijenta sklonosti
drzanja gotovine (cr- odnos izmedu gotovog i depozitnog novca). Ovaj koeficijent tokom cijele godine

ukazuje kako se udio gotovine u depozitima smanjuje, i on ujedno predstavlja i pokazatelj sigurnosti u
bankarski sistem.
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Grafikon 21: Kretanje zvanicnog M2 i potencijalni M2 za zakonski minimum rezervi
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lzvor: Centralna banka BiH

Transakcijski novac ili novac u uzem smislu (M1) na kraju godine dostize nivo od oko 6 milijardi KM,
$to je za 165,5 miliona manje u odnosu na kraj 2007. godine. Kod ovog nov¢anog agregata usporenje
rasta je bilo prisutno tokom cijele godine i na kraju godine M1 biljezi pad od 2,7%. Ako se posmatra kre-
tanje ovog agregata kroz kvartale uocava se da je najve¢im dijelom do usporenja doslo tokom zadnja tri
mjeseca. Do usporenja rasta, odnosno do negativne stope rasta najve¢im dijelom je doslo uslijed kretanja
depozita po videnju u domacoj valuti- kao vode¢e komponente M1, koji su cijele godine usporavali svoj
rast. Isti trend je pratila i druga komponenta M1, odnosno, gotovina izvan banaka.

Sa druge strane $tedna kategorija novcane mase, kvazi novac (QM) tokom prvih devet mjeseci zabiljezila
je nesto snazniji porast, koji se znacajnije smanjuje tokom zadnja tri mjesca 2008. godine. Tako da na
kraju posmatranog perioda oni dostizu nivo od 6,8 milijardi KM $to je za 691,8 miliona KM ili 11,4% vise
u odnosu na kraj istog perioda prethodne godine. Na ovakvo kretanje najvise uticaja su imali oroceni i
Stedni depoziti u stranoj valuti, koji su snaznije rasli u odnosu na ostale kategorije kvazi novca. U isto

Voo

15,6 proecentnih poena u zadnja Cetiri mjeseca 2008. godine.

Pokrivenost nov¢ane mase (M2) sa bruto deviznim rezervama je iznosila 49,3%, a pokrivenost rezervnog
novca (MO) direktno kreiranog od CBBiH, 110,4%, $to zadovoljava kriterije stabilnog valutnog odbora.

Na kraju 2008. godine ukupna sredstva za odrzavanje obavezne rezerve su se smanjila za 492,2 miliona
KM u odnosu na isti period prethodne godine, ¢cime su postigli negativhu godi$nju stopu rasta od -13,6%.

Centralna banka je 1. januara 2008. godine povecala stopu obavezne rezerve na 18%, s ciljem usporavanja
kreditne ekspanzije. Upravno vije¢e CBBiH je 14. oktobra donijelo odluku o smanjenu stope obavezne
rezerve na 14%, da bi se obezbijedila dodatna likvidnost komercijalnih banaka u BiH. Ova odluka stupila
je na snagu istog dana. Kao mjera zastite od negativnih efekata svjetske finansijske krize, obezbjedivanja
dodatne likvidnosti komercijalnih banaka i stimulisanja banaka na vece kreditne aktivnosti u zemlji i
podsticaja jacanja privrednih aktivnosti CBBiH je 18. decembra 2008. godine donijela odluku o primjeni
diferenciranih stopa obavezne rezerve, koja ¢e stupiti na snagu od 1. januara 2009. godine. Ovom odlu-
kom stopa obavezne rezerve na depozite orocene do jedne godine ostac¢e nepromijenjena, dakle 14%, dok
Ce se stopa obavezne rezerve na depozite koji su oroceni na period duzi od jedne godine smanjiti na 10%.

Bez obzira na ove promjene tokom 2008. godine, komercijalne banke nisu imale problema sa zadovol-
javanjem stope obavezne rezerve jer one u prosijeku drze vise sredstava kod Centralne banke, od onog
koji je zakonom propisan (oko 29%). Medutim, ovaj visak sredstava po osnovu OR koji banke drze kod
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CBBiH se tokom cijele godine smanjivao i u odnosu na kraj prethodne godine se smanjio za 18,3 procent-
nih poena (na kraju 2007. visak sredstava po osnovu OR je iznosio 47,2%). Prosjec¢na godisnja stopa koju
komercijalne banke drze kod CBBiH u odnosu na depozitnu bazu iznosila je 21%.

Bankarski sektor u BiH

Krediti i aktivne kamatne stope

Iako je u prvoj polovini 2008. godine nastavljen trend rasta ukupnih kredita iz prethodne godine, stopa
rasta kredita do kraja godine ipak je usporila za 6,8 postotnih poena u odnosu na 2007. godinu i iznosila
21,7%. Iznos ukupnih kredita na kraju 2008. godine dosegao je razinu od 14,6 mlrd. KM. Do usporene
kreditne ekspanzije doslo je zbog usporavanja rasta kredita dvjema najve¢im kategorijama - krediti
stanovnistvu i krediti poduzeé¢ima — u zadnjim mjesecima 2008. godine. Negativna zbivanja na svjets-
kim financijskim trzistima i njihove posljedice pocele su se osjecati u BiH pocetkom zadnjeg kvartala
2008. godine. Da bi zastitile svoje poslovanje banke su posegnule za strozijom politikom kreditiranja i
povecanjem kamatnih stopa. S druge strane, vjerojatno je doslo i do slabljenja traznje za kreditima jer
ni gradani ni poduzeca ne znaju $to mogu ocekivati od buduénosti i kako ce se svjetska financijska kriza
odraziti na BH ekonomiju.

Grafikon 22: Struktura i stope rasta kredita u bankarskom sektoru BiH
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lzvor: Centralna banka BiH

Uglavnom, krediti poduze¢ima u 2008. godini rasli su godisnjom stopom od 24,4% i na kraju godine
iznosili 7,4 mlrd. KM. Krediti stanovnistvu rasli su godi$njom stopom od 17,7% $to predstavalja smanjen-
je od 12,2 postotnih poena u odnosu na prethodni period. Iznos kredita dati stanovnistvu na kraju 2008.
godine bio je 6,7 mlrd. KM i vedi je za milijardu u odnosu na 2007.
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Krediti op¢oj vladi zabiljezili su najvedi rast i to po stopi od 107,1% g/g. Da kraja 2008. godine dostigli su
iznos od 264,1 mil. KM. Medutim, uces¢e ovih kredita u ukupnim kreditima veoma je mali (1,8%), tako
da je i doprinos rastu izuzetno skroman (1,1%). Rastu kredita u ovoj kategoriji doprinijeli su krediti vla-
dama entiteta, najvjerojatnije krediti FBiH, koja je u 2008. godini imala ozbiljnih financijskih problema,
$to se i o¢itovalo na stanju depozita vlada entiteta (zabiljezena je negativna stopa rasta od 27,1% g/g).

Ukupni plasmani?' privatnim nefinancijskim poduze¢ima do kraja 2008. godine narasli su na iznos od 7,7
mlrd. KM, $to je povecanje od 1,3 mlrd. KM u odnosu na prethodnu godinu. Stopa rasta ukupnih plas-
mana nesto je sporija u odnosu na 2007. godinu, jer su u gotovo svim sektorima zabiljezene sporije stope
rasta, s tim da je kod dva sektora zabiljezen i negativni rast. Plasmani industriji** padali su godisnjom
stopom od 20,6%, dok su plasmani energetskom sektoru padali godisnjom stopom od 51,2%.

S druge strane, najveci doprinos rastu ukupnim plasmanima privatnim nefinancijskim poduze¢ima dali
su plasmani sektoru rudarstva cije se i ucesce povecalo na 20,6%. Iznos plasmana ovom sektoru dosegao
je 1,59 mlrd. KM. Snazan rast plasmana imao je i sektor poljoprivrede (50,0% g/g), sektor usluznih djelat-
nosti kao $to su turisticke usluge i ugostiteljstvo (64,1% g/g), i poduzeca koja se bave trgovinom nekret-
ninama (87,7% g/g). Plasmani sektoru trgovine iznosili su 2,91 mlrd. KM na kraju godine. Iako se ucesce
ovih plasmana smanjilo u 2008. godini, sektor trgovine i dalje ima najvece ucesc¢e u ukupnim plasmanima
poduzeéima (37,7%).

Grafikon 23: Struktura plasmana privatnim nefinancijskim poduze¢ima (u tisuéama KM)
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21 Kategorija ukupnih plasmana je Siri pojam od ukupnih kredita jer obuhvaca pored ukupnih kredita i sve ostale plasmane, kao $to su orocena sredstva kod
ino banaka, plasmani drugim bankama, vrijednosnice, investicije u nekonsolidirana poduzeca, kamate i naknade, avanse i odgodeno placanje.

22 Ukupni krediti sektora industrije u BiH su izradunati zbrajanjem kategorija krediti rudarstvu i industriji RS i ostali krediti (koji ukuljucuju kredite industriji) u
FBIH. Pretpostavlja se da krediti rudarstvu u RS zauzimaju veoma mali postotak u kategoriji kredita rudarstvu i industriji u RS.
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Struktura kredita stanovni$tvu prema namjeni nije se bitnije mijenjala u 2008. godini, odnosno nastavljen
je trend iz prethodnih godina. I dalje daleko najvece ucesce imaju potrosacki krediti (64,4%), zatim slijede
stambeni krediti i krediti za ostale djelatnosti (poljoprivreda, mali biznis itd.)

Promatrajudi aktivne kamatne stope godinu na godinu, kod vecine je zabiljezen trend pada. Tako su
kamatne stope na kratkorocne kredite poduze¢ima u KM manje za 0,19 postotnih poena, dok su na
dugorocne kredite manje za 0,15 postotnih poena. Kamatna stopa na kratkorocne kredite stanovnistvu u
KM smanjile su se sa 9,62% u 2007. godini na 9,53% u 2008. godini, a kod dugoroc¢nih kredita zabiljezen je
pad od 0,20 postotnih poena (s 9,92% na 9,71%). Ove Cetiri kategorije aktivnih kamatnih stopa su na-
jreprezentativnije, bududi da su krediti plasirani u KM najdominantnija kategorija u ukupno plasiranim
kreditima (89,7%).

Medutim, da bi se vidjelo da li je i kako je svjetska financijska kriza utjecala na kretanje kamatnih stopa

u BiH, potrebno je promatrati kamatne stope na kredite u zadnjim mjesecima 2008. godine. Tako se
zamjecuje da je veci rast, nego pad kamatnih stopa mjesec na mjesec 2008. godine. Do blagog povecanja
kamatnih stopa na kredite vjerojatno je utjecalo poskupljenje izvora sredstava koja se plasiraju na BH
trzistu, odnosno povecanje kamatnih stopa na depozite i teza dostupnost sredstava na inozemnom
trzistu. Kamatne stope na kratkoro¢ne kredite u KM privatnim poduzeéima i udruzenjima u zadnjem
kvartalu 2008. godine vece su za 0,13 postotnih poena u odnosu na prethodni kvartal i u prosjeku su
iznosile 7,18%, dok su na dugoro¢ne kredite porasle za 0,15 postonih poena (sa 6,98% u K3 na 7,13% u K4
2008.). Kamatne stope na kratkorocne kredite u KM stanovnistvu smanjile su se za 0,15 postotnih poena
u zadnjem kvartalu, medutim, na dugorocne kredite povecale su se s 9,81% u K3 na 10,62% u K4 2008.

Depoziti i pasivhe kamatne stope

2008. godina zavrsena je s negativhom stopom rasta ukupnih depozita u odnosu na 2007. godinu
(-1,03%). Ukupni depoziti na kraju 2008. godine iznosili su 12,01 mlrd. KM, $to je smanjenje u odnosu na
prethodnu godinu od 192,9 mil. KM. Uzrok smanjenja bilo je povlacenje depozita opce vlade sredinom
2008. godine, kao i povlacenje depozita stanovnistva u zadnjem kvartalu 2008. godine.

Grafikon 24: Struktura i stope rasta depozita u bankarskom sektoru BiH
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Smanjenju depozita opce vlade najvise su doprinijeli, kako je ve¢ spomenuto, problemi s likvidnos¢u

s kojima se Vlada FBiH suocila tijekom 2008. godine. Depoziti opce vlade u 2008. godini padali su
godisnjom stopom od 24,4%, a u¢esce u ukupnim depozitima smanjilo se u odnosu na 2007. godinu za 6
postotnih poena (s 25,3% na 19,3%).

Iako je svjetska financijska kriza imala posredan utjecaj na BH bankarski sektor i nije ozbiljnije ugrozavala
likvidnost BH banaka, pocetkom zadnjeg kvartala 2008. godine doslo je do masovnog povlacenja de-
pozita stanovni$tva. Sve do zadnjeg kvartala depoziti stanovnistva rasli su dvoznamenkastom stopom,

da bi do kraja godine stopa rasta pala na 0,8% g/g, $to je 25,2 postotnih poena manje nego u 2007. godini.
U listopadu 2008. godine registrirana je negativna stopa rasta depozita u odnosu na prethodni mjesec
2008. godine od 11,7%. Gradani su za tih mjesec dana povukli 678,6 mil. KM. Svi zahtjevi gradana bili su
ispostovani, tako da povjerenje u bankarski sektor nije bilo poljuljano. Likvidnost je sacuvana zahvaljujuci
praksi drzanja viska sredstava iznad obvezne pricuve kod Centralne banke, strogim, pa ¢ak i nepovoljnim
uvjetima kreditiranja, narocito gospodarskih drustava, kao i bavljenje iskljucivo tradicionalnim bankars-
kim poslovima.

Depoziti poduzeca na kraju 2008. godine dosegli su razinu od 3,61 mlrd. KM. Iako je stopa rasta bila
nesto usporenija u odnosu na prethodnu godinu, ovaj sektor nisu zahvatila povlac¢enja depozita u mjeri
koja je zabiljezena kod sektora stanovnistva.

U 2008. godini doslo je do blagog pada vecine pasivnih kamatnih stopa (promatrajudi g/g). Kamatne
stope na orocene i Stedne depozite privatnim poduzec¢ima u KM manje su za 0,33 postotnih poena u
odnosu na 2007. godinu i u prosjeku su iznosile 3,21%. Ista kamatna stopa za kategoriju stanovnistvo

na kraju 2008. godine u prosjeku je iznosila 3,49%. Kamatne stope na depozitu po videnju za privatna
poduzeca su se povecale za 0,02 postotnih poena i u prosjeku iznosile 0,33%, dok se za stanovni$tvo ova
stopa smanjila za 0,03 postotnih poena i iznosila 0,35%.

Medutim, promatrajuci kamatne stope na depozite u dva zadnja kvartala 2008. godine, moze se zakljuciti
da je kretanje bilo sli¢no kao i kod aktivnih kamatnih stopa, odnosno da je kod vecine pasivnih kamatnih
stopa zabiljezen blagi rast, vjerojatno da bi se zaustavilo povlacenje depozita.

Grafikon 25: Prosje¢ne kamatne stope u bankarskom sektoru BiH (u %)
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Smanjenje ukupnih depozita u 2008. godini i nastavak rasta ukupnih kredita doveli su do smanjenja
pokrivenosti kredita depozitima. Dok je pokrivenost u 2007. godini iznosila 101,5%, odnosno iznos uku-
pnih depozita premasio je ukupne kredite, u 2008. godini pokrivenost ukupnih kredita depozitima pala je
na 82%. Ukupno plasirani krediti premasili su ukupne depozite za 2,55 mlrd. KM. Ovo je najvjerojatnije
razlog smanjenja aktive u iznosu od 447 mil. KM. Takoder, na strani pasive doslo je do stvaranja novih
obveza prema inozemstvu, najvjerovatnije uzimanja novih zajmova kako bi se ta sredstva plasirala na BH
trzistu.

Trziste kapitala

Berze u BiH

Ukupna trzi$na kapitalizacija®® Sarajevske i Banjalucke berze (SASE i BLSE) iznosila je na dan 31. decem-
bar 2008. godine 11,5 milijarde KM, sto predstavlja smanjenje od 50,74% u poredenju s istim periodom u
2007. godini ili 40,47% sa istim peridom u 2006. godini.

Grafikon 26: Tizisna kapitalizacija SASE i BLSE za period 2003 - 2008. godina
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Izvor: FEAS- Federation of the Euro-Asian Stock Exchanghes

Ovakav pad kapitalizacije rezultat je prije svega znacajnog i kontinuiranog pada cijena dionica i pro-
meta na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi u 2008 godini. Pored utjecaja globalne krize na trziste kapitala je
utjecalo i niz domacih faktora.

Sporo provodenje ekonomskih reformi, nedonosenje odluke o nastavku privatizacije i prodaje drzavnog
kapitala putem berze i kasnjenje sa reformom penzionog osiguranja su takode utjecali na slabe rezultate
berze.

23 Kapitalizacija — zbir produkata cijena dionica i obima dionica kojima se trgovalo na berzama;
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Zbog nestabilnosti trzista kapitala Agencija za privatizaciju u Federaciji (APF) BiH je odgodila sve ranije
zakazane prodaje dijelove drzavne imovine putem Sarajevske berze vrijednosnih papira (SASE).

Grafikon 27: Pad trziSne kapitalizacije berzi u regionu u 2008. godini
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Izvor: FEAS- Federation of the Euro-Asian Stock Exchanghes

Prema podacima FEAS? ukupna trzi$na kapitalizacija u Bosni i Hercegovini u regionu je po ostvarenim
vrijednostima ispred Crnogorske i Makedonske berze. Poredeci sa periodom od prosle godine pozicije Bosne
1 Hercegovine i ostalih zemalja po ostvarenoj kapitalizaciji se nisu mijenjale, Sto pokazuje da je svjetska
ekonomska kriza zahvatila cijeli region.

Berzanski indeksi

Indeksi investicijskih fondova Sarajevske 1 Banjalucke berze (BIFX i FIRS)? biljezili su konstantan
pad u 2008. godini.

BIFX je na kraju 2008 godine zabiljezio vrijednost od 2137,15 indeksnih poena, Sto predstavlja pad za 4.407,38
indeksnih poena ili pad od 67,37% u odnosu na vrijednost na kraju 2007 godine.

FIRS je pocetkom godine imao vrijednost 6618 indeksnih poena nesto vece vrijednosti od BIFX da bi sredinom
februara poceo biljeziti ve¢i pad u odnosu na BIFX. Na kraju godine je dostigao vrijednost 1.581,58 poena
Sto predstavlja ukupan pad za 5.036,76 indeksnih poena odnosno za 76,10% u odnosu na vrijednost u istom
periodu 2007. godine.

24 Federation of the Euro-Asian Stock Exchanghes

25 Indeksi obje berze izracunati su na osnovu prosjecne cijene dionica najuspjesnijih investicijskih fondova u slu¢aju Sarajevske berze (BIFX) i Banjalucke berze
(FIRS).
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Grafikon 28: Indeksi investicijskih fondova sarajevske i banjalucke berze (BIFX i FIRS)
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Izvor: SASE i BLSE statistika;

Potpuno identi¢nu sliku kretanja na BH berzama vidimo i kroz reprezentativne indekse Sarajevske 1
Banjalucke berze SASX-10 1 BIRS, ERS-10 koji predstavljaju kretanje cijena dionica najuspjesnijih
kompanija listiranih na te dvije berze®.

U periodu 31.12.2007. do 31.12.2008. godine vrijednost SASX-10 opala je sa 3.685 na 1234 indeksna poena,
Sto predstavlja pad za 66,52%. U istom periodu, oba indeksa Banjalucke berze BIRS i ERS-10 su ostvarila pad.
BIRS je zabiljezio pad od 1536 ineksnih poena tj. za 60%, dok je ERS-10 ostvario rekordan pad vrijednosti od
2.490 poena tj. za 76,18% te pao ispod pocetne vrijednosti rada berze na 778 poena.

26 U sastav SASX-10 ulaze: JP “Elektroprivreda BiH" d.d. Sarajevo, “BH-Telecom” d.d. Sarajevo, Energoinvest d.d. Sarajevo, Fabrika Duhana Sarajevo d.d.
Sarajevo, Energopetrol d.d. Sarajevo, “Bosnalijek” d.d. Sarajevo, Sipad Komerc d.d. Sarajevo, Sarajevo Osiguranje d.d. Sarajevo, Hidrogradnja d.d.
Sarajevo, IK Banka d.d. Zenica

U sastav ERS-10 ulaze: Elektrodistribucija a.d. Pale, Elektrokrajina a.d. Banja Luka, Elektrohercegovina a.d. Trebinje, Elektro - Bijeljina a.d. Bijeljina, Elektro Doboj
a.d. Doboj, Hidroelektrane na Drini a.d. ViSegrad, Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad, Hidroelektrane na TrebiSnjici a.d. Trebinje, RiTE Gacko
a.d. Gacko, RITE Ugljevik a.d. Ugljevik

U sastav BIRS ulaze: Bira¢ a.d Zvornik, Banjalucka pivara a.d. Banja Luka, Boksit a.d. Mili¢i, ZTC Banja Vrucica a.d. Tesli¢, Hemijska industrija destilacije a.d.
Tesli¢, Elektrodistribucija a.d. Pale, Elektrokrajina a.d. Banja Luka, Elektrohercegovina a.d. Trebinje, Elektro - Bijeljina a.d. Bijeljina, Elektro Doboj a.d.
Doboj, Hidroelektrane na Drini a.d. ViSegrad, Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad, Hidroelektrane na Trebi$njici a.d. Trebinje, JelSingrad livnica
¢elika a.d. Banja Luka, Kosig Dunav osiguranje a.d. Banja Luka, Metal a.d. Gradiska, Mira a.d. Prijedor, Nova banka a.d. Banja Luka, Prijedorputevi a.d.
Prijedor, Rafinerija ulja a.d. ModriCa.
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Grafikon 29: (SASX-10 i BIRS) i indeks preduzeca iz sistema Elektroprivrede RS-a (ERS-10)
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[zvor: SASE i BLSE statistika

Ukupan promet

U 2008. godini na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi (SASE i BLSE) ostavaren je ukupan promet od 752 mil-
iona KM $to je smanjenje za 1.264 miliona KM ili §to predstavlja samo 37,29% prometa u 2007. godini.

Grafikon 30: Ukupan promet na SASE i BLSE
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Grafikon 31: Ukupan promet u BiH 2008. godine po mjesecima
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Izvor: SASE i BLSE statistika

Nakon veoma loSeg ostvarenog prometa u 8. mjesecu na Sarajevskoj berzi, kada je ostvaren pad prome-
ta od (-53% u odnosu na promet u augustu prosle godine) doslo je od umjerenog rasta prometa prometa
na SASE uzrokovane povratom interesovanja investitora za SASE najavom predstojece privatizacije firmi
u drzavnom vlasnistvu ,BH Telekoma“ d.d. Sarajevo i ,,Fabrike duhana Sarajevo” d.d. Sarajevo.

Zbog toga je SASE u 2008. godini ipak uspjela da zadrzi udio od 63,43% od ukupnog prometa na BH
berzama, $to iznosi 477 miliona KM (pad od 62,56%).

Najveci promet na Slobodnom trzistu u 2008. godini ostvaren je sa dionicama emitenta ,Intesa Sanpaolo
Banka“ d.d. Sarajevo uiznosu od 44.983.715,40 KM. Na drugom mjestu po ostvarenom prometu nalazi
se emitent ,,ABS banka“ d.d. Sarajevo sa iznosom od 40.779.406,74 KM. Trece i Cetvrto mjesto zauzimaju
»Fabrika duhana Sarajevo“ d.d. Sarajevo sa prometom od 20.165.133,79 KM, te ,Ingram“ d.d. Srebrenik
sa ostvarenim prometom u iznosu od 19.370.140,33 KM.Veliko interesovanje investitora vladalo je i za

dionicama emitenta ,,BH Telecom® d.d. Sarajevo, ¢ijim se dionicama trgovalo u iznosu od 17.753.579,82
KM.

Promet na Banjaluckoj berzi je iznosio 275 miliona KM ili 36,6% od ukupnog prometa BiH u 2008.
godini. Pad prometa je biljezen tokom citave godine da bi u mjesecu novembru 2008. godine iznosio pad
za 78,48% vrijednosti u odnosu na isti period prosle godine.U decembru se situacija popravila sa blokov-
skom prodajom dionica NLB Razvojna AD Banka Luka u iznosu 45,5 miliona $to je iznosio 80% ostvare-
nog prometa u tom mjesecu ili porats prometa u odnosu na isti mjesec 2007. godine za 109%.

Poredeci ostvareni ukupan promet na BLSE mozemo konstatovati pad prometa od 63% u odnosu na uku-
pan promet ostvaren u 2007. godini.

Kao osnovni razlog ovakvog stanja moze se posmatrati globalna ekonomska kriza koja je uticala na
povlacenje stranog kapitala sa domacih berzi. Po prvi put u istoriji Banjalucke berze desilo se da su strani
investitori vise prodavali nego kupovali dionice i obveznice na trzistu. Inostrani ulagaci su u 2008. Go-
dini ucestvovali na strani kupovine sa 40,6%, a kroz prodaju sa 41,1% ucesca.

Na SASE je taj odnos bio nesto povoljniji gdje su inostrani ulaga¢i u¢estvovali na kupovnoj strani sa
44,25% a na prodajnoj sa 31,89%.
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Kljucni faktor za prekid ovog trenda je privlacenje domacih i stranih investitora i uvrstavanje novih
preduzeca i njihovih dionica na trzista. Medutim u uslovima kada je izvjesno da ¢e narednu godinu
karakterizirati drasti¢no smanjenje privrednog razvoja, smanjenje obima proizvodnje sa padom izvoza i
izvjesnim povecanjem platnog deficita te smanjenjem stranih investicija veoma je tesko govoriti o novim
investicijama i i promjeni trenda na trzistu kapitala u 2009 godini.
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IV VANJSKI SEKTOR

Medunarodno okruzenje

Protekla godina vjerovatno ¢e biti upamcéena kao najgora godina globalne ekonomije u vise desetina godina
unazad. Ono $to je pocelo kao umjereno usporavanje americke ekonomije, preraslo je u punu kreditnu i
finansijsku krizu koja se prosirila $irom svijeta pogadajuci i realni sektor ekonomije.

Skoro sve razvijene zemlje svijeta su usle u recesiju, dok zemlje u razvoju, iako nisu u recesiji, biljeze
znacajno nize stope rasta od oc¢ekivanih. Obim negativnih efekata krize i1 njihovo trajanje je teSko
predvidjeti jer ¢e oni biti razli¢iti od zemlje do zemlje.

U prvom talasu najteze su bile pogodene one grane ¢ije je poslovanje u najvecoj mjeri zavisilo
od kreditiranja, a to su svakako gradevinarstvo, automobilska industrija, maSinska industrija 1 dr.
Smanjenje obima aktivnosti u ovim granama nuzno se odrazilo 1 na njihove dobavljace poput metalske
industrije, industrije gradevinskih materijala, hemijske industrije 1 energetike. Realno je ocekivati da
¢e se pesimizam prenijeti 1 na neke druge grane poput turizma, saobracéaja i trgovine.

I dok su razvijene zemlje ve¢ pocetkom 2008. suocene sa opadanjem nivoa ekonomske aktivnosti
1 rastom nezaposlenosti, ekonomska kriza se u zemljama jugoistocne Evrope pocela osjecati tek u
treCem 1 Cetvrtom kvartalu 2008.

Globalna finansijska kriza i usporavanje ekonomija kod glavnih trgovinskih partnera BiH pocelo je da uti¢e na
ekonomiju BiH. BDP Njemacke 1 Italije je u drugom polugodistu 2008. zabiljezio najloSije rezultate
u zadnjih dvadesetak godina sa znacajnim padom izvoza, traznje 1 potroSnje a loSi rezultati ¢e se
prenijeti i na 2009. Susjedne zemlje - Hrvatska 1 Srbija su takode imale znatno niZe stope BDP-a ato
za BiH znaci manji i plasman domacih proizvoda na njihova trZista (tj.manji izvoz).

U 2009. godini svijet treba o¢ekivati vrlo slab ekonomski rast, jer turbulencije na finansijskom trzistu
snazno pogadaju realne ekonomije Sirom svijeta.

Zemlje u razvoju ¢iji se ekonomski rast oslanja na strane direktne investicije 1 koje imaju uvozno
zavisnu ekonomiju bi¢e suoc€ene 1 sa finansiranjem deficita na teku¢im racunu i to kroz: smanjenje
doznaka i dohodaka iz inostranstva, otezan pristup inostranim izvorima finansiranja, niZi priliv stranih
direktnih investicija, otezane uslova za dobijanje potrosackih 1 investcionih kredita, a sve to zajedno
uslovice sporiji privredni rast u narednom periodu.
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Najznacajni dogadaj u 2008. godini je svakako svjetska finansijska kriza koja je imala negativne
uticaje na ekonomije kako razvijenih tako 1 zemalja u tranziciji. Brojna upozorenja stizu na adrese
tzv. «malih zemalja», posebno onih sa velikim procentima spoljnotrgovinskog deficita. Sugerise se
poduzimanje neophodnih mjera i koraka Stednje u javnom sektoru koji se moraju $to hitnije poduzeti.
S obzirom na navedeno, 2008. godina viSe asocira na zati§je pred buru koju moze donijeti 2009.,
nego na miran rasplet jedne socijalno teSke godine koja je pocela sa zastrasuju¢im porastom cijena
prehrambenih artikala na cijelom europskom trzistu 1 astronomskim cijenama nafte 1 derivata nafte.

U 2008. godini zabiljezeno je sljedece:

= Ukupna robna razmjena sa inostranstvom iznosila je 23 milijarde KM, $to je povecanje od 16% u
odnosu na 2007. godinu;

n Ostvaren je izvoz u vrijednosti od 6,7 milijardi KM, $to je povecanje od 13% u odnosu na 2007.
godinu;

u Uvoz je ostvaren u vrijednosti od 16,2 milijarde KM; povecana je vrijednost uvoza za 17,1% u

odnosu na 2007. godinu;

u Spoljnotrgovinski deficit je zabiljezen u iznosu od 9,5 milijardi KM i u odnosu na proslu godinu
porastao je za 20,2%;

u Pokrivenost uvoza izvozom je i dalje u skromnom omjeru od 41,2%;

[ Priblizno 33% spoljnotrgovinske razmjene BiH ¢ine poluproizvodi i proizvodi sa niskom dodat-
nom vrijednoscu (tzv. intermedijarni proizvodi), dok kapitalni proizvodi ¢ine 23%;

Opste karakteristike 2008. godine

2008. godinu su obiljezile znacajne fluktuacije svjetskih cijena nafte i hrane te svjetska finansijska
kriza koja se negativno odrazila na veéinu ekonomija u svijetu, postepeno se prenoseci iz finansijskog

u realni sektor ekonomije, unato¢ brojnim mjerama i monetarnim intervencijama vlada. U slu¢aju BiH
dolazi do pogorsanja uslova pribavljanja kapitala (veée kamate i kraci rokovi otplate), smanjenja traznje
na domacem i izvoznim trzistima i poostravanja konkurencije na regionalnom i evropskom trzistu. To
dovodi u pitanje kako postojeca tako i nova radna mjesta te predstavlja realnu prijetnju zZivotnom stan-
dardu stanovnika BiH.

Posmatrajuci 2008. godinu u cijelini, nemoguce je izbjeci osvrt na pocetak godine tokom kojeg su
zabiljezene rekordno visoke cijene nafte, hrane i metala, $to je u najvecoj mjeri obiljezilo cijelo prvo
polugodiste 2008. godine. Medutim, u drugoj polovini godine doslo je do pada svjetskih cijena nafte i
metala $to je u znacajnoj mjeri eliminisalo rast iz prve polovine godine, pa na nivou godisnjeg prosjeka
cijena nafte biljezi rast od 55%. Krajem 2008. godine cijena nafte je pod uticajem kretanja u realnom sek-
toru dostigla nivo iz 2004. godine.

Rast cijena hrane na svjetskom i evropskom trzistu je posljedica preusmjeravanja dijela prehrambene
industrije na profitabilnu proizvodnju «bio-energenata», tj. energenata za Ciju se proizvodnju koriste iste
biljke uljarice kao i za prehrambenu industriju, $to je dovelo do globalnog porasta cijena jestivog ulja,
njegovih komplemenata i supstituta, kao i velikog broja prehrambenih artikala. Pove¢anje cijena se odra-
zilo i na BiH trziste. Zbog fiksnog kursa valute KM prema euru, spoljnotrgovinski deficit je automatski
povecan usljed porasta vrijednosti uvoza nafte i hrane. Istovremeno, zabiljezeno je i usporavanje rasta
izvoza, $to je posljedica smanjene ili usporene traznje spoljnotrgovinskih partnera usljed usporavanja
rasta njihovih ekonomija.

Polovinom 2008. godine BiH je potpisala Sporazum o Stabilizaciji i pridruzivanju, a 1. jula pocela je
primjena Privremenog sporazuma koji podrazumjeva postepeno smanjenje carinskog opterec¢enja do 0%
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carine za robe porijeklom iz EU koje ¢e se okoncati 2013. godine. Te odredbe ¢e uzrokovati druge brojne
pozitivne i negativne posljedice i promjene na spoljnotrgovinskom, monetarnom i fiskalnom planu.

Posljedice krize koje se osjecaju u realnom sektoru imaju izrazenu sektorsku dimenziju. Kod sektora

koji su orijentisani na domace trziste moze se ocekivati pad traznje u ovisnosti od njene elasti¢nosti na
promjene dohotka. Sektor prehrane tako bi mogao imati najstabilniju traznju, dok bi se posljedice krize u
najvecoj mjeri mogle osjetiti u gradevinarstvu i industriji gradevinskih materijala.

Robna razmjena BiH sa inostranstvom i regionalna kretanja

Bosna i Hercegovina je u 2008. godini ostvarila uvoz u vrijednosti od 16,2 milijarde KM rastuéi po stopi
od 17,2%, dok je izvoz rastao po stopi od 13,1% i u 2008. godini dosegao vrijednost od 6,7 milijardi KM.
U tabeli broj 1. daje se pregled glavnih indikatora sa osvrtom na ranije izvjestajne periode:

Tabela 5: Spoljnotrgovinski indikatori za 2008. godinu i za prethodne izvjestajne periode

U hiljadama KM 2004 2005 2006 2007 2008

lzvoz roba 3.013.000 3.783.280 5.164.339 5.936.895 6.711.690
Promjena izvoza 24,00% 25,57% 36,50% 14,96% 13,05%
Uvoz roba 9.423.000 11.178.545 11.389.183 | 13.898.709 | 16.286.056
Promjena uvoza 13,00% 18,63% 1,88% 22,03% 17,18%
Trgovinski bilans (Izvoz — Uvoz) -6.410.000 | -7.395.265 -6.224.844 | -7.961.814 | -9.574.366
Promjena trgovinskog bilansa 8,00% 15,37% -15,83% 27,90% 20,25%
Ukupna trgovina (Izvoz + Uvoz) 12.436.000 | 14.961.825 16.553.522 | 19.835.604 | 22.997.746
Promjena ukupne trgovine 15,00% 20,31% 10,64% 19,83% 15,94%
ErDog_el:ltualno ucesce ukupne trgovine u 85% 95% 94% 95% 95%
Pokrivenost uvoza izvozom 31,97% 33,84% 45,34% 42,72% 41,21%

Izvor: Agencija za statistiku BiH

U svim zemljama regiona, ukljucujudi i BiH, zabiljeZene su stope rasta vrijednosti uvoza koje premasuju
stope rasta izvoza tih zemalja. Pokrivenost uvoza izvozom je smanjena u svim zemljama osim u Sloveniji
gdje nije bilo znacajnih promjena. Kod zemalja sa nizim nivoom per capita dohotka uocljivo je znatno
vece ucesce spoljnotrgovinske razmjene u BDP-u.
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Grafikon 32: Stope pokrivenosti uvoza izvozom i ucesce trgovinskog deficita u BDP-u zemalja
regiona za 2008. godinu.
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Izvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja

Struktura robne razmjenE BiH sa inostranstvom po proizvodima

Posmatrajudi strukturu robne razmjene po strukturi proizvoda, 41% spoljnotrgovinske razmjene BiH cine
poluproizvodi i proizvodi sa niskom dodatnom vrijedno$c¢u (tzv. intermedijarni proizvodi), dok kapitalni
proizvodi ¢ine 22% od ukupne robne razmjene u 2008. godini.

Najznacajnije uvozne stavke su nafta i naftni derivati, masine i aparati, bazni metali (dominantno alu-
minij, Zeljezo i Celik) i proizvodi od baznih metala te prehrana, dok su najznacajnije izvozne pozicije
takode bazni metali i njihovi proizvodi, te rezervni dijelovi za autoindustriju, i gotovi proizvodi poput
namjestaja, odjece i obuce.

Struktura uvoza po proizvodima

U strukturi uvoza nije bilo znacajnijih promjena. Pet najzastupljenijih kategorija proizvoda u strukturi
ukupnog uvoza ucestvuju sa 63%, dok na sve ostale proizvode otpada 37% u odnosu na ukupni uvoz.

Najvise su se uvozili proizvodi mineralnog porijekla, gdje dominiraju nafta i naftni derivati u iznosu od
2,6 milijardi KM. U odnosu na proslu godinu, ostvaren je rast uvoza ove vrste proizvoda za 37%. Ovako
znacajan rast vrijednosti uvoza nafte i derivata je u najvecoj mjeri posljedica rekordno visokih cijena nafte
na svjetskom trzi$tu, jer prema podacima Agencije za statistiku BiH realni uvoz nafte i naftnih derivata
nije ostvarivao znacajan rast. Iz ovoga se moze zakljuciti da je niska cjenovna elasticnost domace traznje
za naftom i njenim derivatima dovela do visokog nominalnog rasta u odnosu na proslu godinu, $to je
rezultiralo visokim doprinosom ove kategorije proizvoda ukupnom rastu vrijednosti uvoza BiH u 2008.
godini od 5,2%.
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Drugo mjesto po vrijednosti uvoza zauzimaju masine, aparati i mehanicki uredaji ¢iji je uvoz u 2008.
godini iznosio 2,6 milijardi KM ili 16% ukupnog uvoza roba. U odnosu na proslu godinu, vrijednost
uvezenih masina je porasla za 11% $to je dobrinjelo ukupnom rastu uvoza od 1,9 procentnih poena.

Sljedeca najznacajnija uvozna stavka su bazni metali koji u vrijednosti ukupnog uvoza ucestvuju sa 12%.
Bazni metali su ostvarili stopu rasta od 16,5% u odnosu na proslu godinu. Od baznih metala najvise su se
uvorzili zeljezo i Celik, njihovi proizvodi, te aluminij i proizvodi od aluminija. I pored visokog rasta vrijed-
nosti uvoza, realni doprinos ove grupe proizvoda u ukupnom uvozu bio je negativan.

Vrijednost uvoza prehrambenih preradevina u 2008. godini u odnosu na proslu godinu je porasla za
11,2% prije svega zahvaljujuci visim cijenama hrane na svjetskom trzistu, dok je realni rast bio 5,6%.

Vrijednost uvoza proizvoda hemijske industrije je 1,4 milijarde KM ($to ¢ini 8,6% ukupnog uvoza BiH),
a u odnosu na proslu godinu ostvaren je rast uvoza proizvoda hemijske industrije za 12,3%. Od proizvoda
hemijske industrije, BiH je najvise uvozila farmaceutske i kozmeticke proizvode.

Grafikon 33: Ucesce pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom uvozu za 2008. godinu i doprinosi rastu
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Struktura izvoza po proizvodima

BiH je na medunarodno trziste najvise izvozila bazne metale kao i njihove proizvode, zatim
elektricnu energiju, rezervne dijelove za auto industriju i namjestaj. Bazni metali su izvezeni u vrijed-
nosti od 1,8 milijardi KM, sto ¢ini skoro tre¢inu od ukupnog izvoza BiH. U odnosu na isti period prosle
godine ostvaren je rast izvoza baznih metala u iznosu od 9,4% $to ¢ini samo jednu tre¢inu rasta u odnosu
na 2007. godinu. U kategoriji baznih metala najvise su se izvozili aluminij i proizvodi od aluminija, te
Zeljezo i celik i njihovi proizvodi. Ipak, zbog pada cijena na medunardnom trzitu, doprinos ove kat-
egorije realnom rastu izvoza gotovo je zanemariv.
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Druga znacajna kategorija izvoza je elektri¢na energija koja ¢ini 10% od ukupno ostvarene vrijednosti
izvoza u 2008. godini, dok je rast vrijednosti izvoza u odnosu na proslu godinu iznosio 40%. Bitno je
spomenuti da BiH u spoljnoj trgovini sa elektricnom energijom ostvaruje suficit.

BiH je u 2008. godini izvezla masina i aparata u iznosu od 793 miliona KM ili 11,8% ukupne vrijednosti
izvoza. Rast izvoza masina i aparata u 2008. godini bio je samo 4% sto predstavlja znacajno usporenje
u poredenju sa prethodnim godinama, u najvecoj mjeri uzrokovano globalnom ekonomskom krizom i
njenim negativnim efektima na globalnu auto industriju.

Unato¢ padu vrijednosti izvoza drveta i proizvoda od drveta od 6,1% ova kategorija i dalje ¢ini 7,4% uk-
upne vrijednosti izvoza i jedna je od rijetkih koja u spoljnotrgovinskoj razmjeni ostvaruje pozitivan saldo.
Medutim, ohrabruje i blago ubrzani rast izvoza namjestaja $sto moze ukazivati na premjestanje fokusa
drvno-preradivacke industrije na proizvodnju i izvoz proizvoda vece dodane vrijednosti. U odnosu na
proslu godinu rast vrijednosti izvoza namjestaja je iznosio 15,7%

Grafikon 34: Ucesce pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom izvozu za 2008. godinu i doprinosi rastu
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Struktura deficita po proizvodima

U 2008. godini trgovinski deficit je porastao za 20% u odnosu na proslu godinu. Najznacajniji ra-

zlozi nominalnog povecanja deficita leze u ¢injenici enormnog povecanja cijena nafte i derivata iako

je u drugoj polovini godine taj uzrok bio znatno neutralisan zbog naglog pada cijena nafte u zadnjem
tromjesjecju. Nadalje, uvozne cijene prehrambenih proizvoda su znatno povecane, a stupio je na snagu i
privremeni “Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju sa EU” (od 01.07.2008. godine), koji dovodi do poste-
pene liberalizacije trgovine sa EU, te se moze ocekivati povecanje uvoza iz zemalja Clanica.
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Tabela 6: Ucesce pojedinih kategorija proizvoda u trgovinskom deficitu BiH za 2008. godinu

UceSce u ukupnom UceSce u ukupnom
KATEGORIJA PROIZVODA 2007 deficity 2007 2008 deficity 2008 Rast 2008/2007
NAFTA | NAFTNI DERIVATI -1.478.459 18,57% -2.008.744 20,98% 35,87%
MASINE, APARATI -1.582.309 19,87% -1.813.063 18,94% 14,58%
PREHRAMBENE
PRERADEVINE -1.096.248 13,77% -1.191.018 12,44% 8,64%
TRANSPORTNA SREDSTVA -946.695 11,89% -1.066.021 11,13% 12,60%
PROIZVODI HEMIJSKE
INDUSTRIJE -917.767 11,53% -965.566 10,08% 5,21%
OSTALI PROIZVODI -1.940.179 24,37% -2.529.953 26,42% 30,40%
UKUPNO -7.961.658 100,00% -9.574.366 100,00% 20,26%

[zvor: Agencija za statistiku BiH

Struktura robne razmjena BiH sa inostranstvom posmatrana po zemljama porijekla
uvozne robe i destinacijama izvoza

Struktura porijekla robe unutar bosanskohercegovackog uvoza ostvarenog u 2008. godini ukazuje na
¢injenicu da grupu zemalja nasih najznacajnijih dobavljaca ¢ini 5 zemalja: Hrvatska, Njemacka, Srbija,
Italija i Slovenija. Vrijednost uvoza iz tih pet zemalja ¢ini 55% vrijednosti cjelokupnog uvoza u BiH, a da
45% otpada na sve druge zemlje svijeta.

Privreda Bosne i Hercegovine je u 2008. godini najvise izvozila u Hrvatsku, Njemacku, Srbiju, Italiju i
Sloveniju. Bitno je naglasiti da ovih pet nabrojanih zemalja u koje je BiH najviSe izvozila su u isto vrijeme
i najvedi uvoznici u nasu zemlju. Vrijednost ukupnog izvoza prema ovih pet zemalja iznosi 4,4 milijarde
KM, odnosno 66% vrijednosti cjelokupnog izvoza iz BiH. U isto vrijeme 34% izvoza BiH odlazi na ostale
zemlje. Po robnoj strukturi, unutar bosanskohercegovackog izvoza prevladavaju metali i njihovi proizvo-
di, proizvodi niske stope obrade, rezervni dijelovi za auto industriju gdje nasa zemlja ima jak klaster kao i
elektri¢na energija, tj. proizvodi niskog stepena obrade.

Tabela 7: Uvoz, izvoz i trgovinski deficit sa glavnim trgovinskim partnerima u 2008. godini

Hrvatska 2.779.120 17,06% 1.156.831 17,24% -1.622.289 16,94%
Njemacka 1.913.668 11,75% 913.488 13,61% -1.000.180 10,45%
Srbija 1.725.911 10,60% 942.030 14,04% -783.881 8,19%
Italija 1.520.287 9,33% 843.063 12,56% -677.224 7,07%
Slovenija 960.918 5,90% 614.875 9,16% -346.043 3,61%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Grafikon 35: Ucesce pojedinih zemalja u ukupnom trgovinskom deficitu BiH za period 2006. - 2008. godina
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Struktura izvoza, uvoza i deficita po grupacijama/asocijacijama zemalja

Posmatrajuc¢i ukupnu robnu razmjenu BiH sa regionalnim grupacijama u 2008. godini, najveci obim
trgovine BiH je ostvarila sa zemljama ¢lanicama EU i to u iznosu od 48% od ukupnog obima spoljne
trgovine. Uvoz iz zemlja EU u 2008. godini porastao je za 17,6% u odnosu na proslu godinu, dok je
izvoz iz BiH u zemlje EU porastao za skromnih 8,9%. BiH je u prvih devet mjeseci 2008. godine biljezila
vi$u stopu rasta izvoza na trziste EU, ali pojavom ekonomske krize mnogi evropski partneri su otkazali
narudzbe tako da je izvoz u zadnjem tromjesecju 2008. godine dozivio znacajan pad. Upravo su zemlje
EU dale najveci doprinos rastu uvoza, sa povec¢anjem od 8,44 procentnih poena. Obzirom da je sredinom
2008. godine BiH potpisala Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju sa EU koji, izmedu ostalog, donosi
postepeno ili potpuno ukidanje carina na proizvode porijeklom iz zemalja EU, ocekuje se da ¢e se nas-
taviti trend sve veceg obima trgovine BiH sa EU, te da ¢e u ukupnoj strukturi trgovine prelaziti 55%. U
2008. godini BiH je u trgovanju sa zemljama ¢lanicama EU ostvarila trgovinski deficit u izonsu od -4,1
milijardu KM i u odnosu na proslu godinu deficit je porastao za 27% zbog globalnog rasta cijena nafte,
hrane i metala pocetkom 2008. godine.

BiH je sa zemljama «Turskom i ¢lanicama CEFTA-e» ostvarila obim trgovine koji obuhvata 33,6% u uku-
pnom obim spoljne trgovine. Najvisi rast uvoza do ove godine je upravo dolazio iz zemalja ¢lanica CEF-
TA-e, ali potpisivanjem SAA sporazuma, najvisi rast uvoza BiH biljezi iz EU. U 2008. godini rast uvoza
iz asocojacije «Turska i ¢clanice CEFTA» je visi za 14,8% u odnosu na proslu godinu. I1zvoz iz BiH u 2008.
godini se povecao za 13% u odnosu na 2007. godinu. Izvoz iz BiH u zemlje «Turska i clanice CEFTA»
dao je doprinos rastu ukupnog izvoza sa 4,27 procentnih poena u 2008. godini u odnosu na prethodnu
godinu. BiH je u trgovanju sa zemljama «Turskom i ¢lanicama CEFTA-e» ostvarila deficit u visini od -3,3
milijarde KM $to ¢ini 34,7% ukupnog deficita ostvarenog u 2008. godini. Deficit sa zemljama «Turskom i
¢lanicama CEFTA-e» u 2008. godini je rastao do 16% u odnosu na proslu godinu. Ve¢ u ovoj 2008. godini
primjeti se uticaj SAA sporazuma, jer su do 2008. godine najveci doprinos rastu kako uvoza tako i izvoza
davale zemlje iz asocojacije «Turska i ¢lanice CEFTA», a od ove godine najveci doprinos uvoza i izvoza
imaju zemlje clanice EU. Ocekivati je da Ce se taj trend nastaviti i u buduc¢nosti, jer SAA sporazumom
trziste EU je otvorenije za BiH i moguce je da ¢e polako dolaziti i do premjene u strukturi porijekla kako
uvoznih tako i izvoznih kategorija proizvoda.
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Zanimljivo je spomenuti da je Bosna i Hercegovina ostvarila suficit samo sa Luksemburgom i Latvijom
od zemalja EU, te sa Albanijom iz grupacije zemalja CEFTA.

Grafikon 36: Ucesé¢e u ukupnom uvozu i izvozu po grupacijama zemalja za 2007. i 2008. godinu.
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Platni bilans BiH

Prema poslednjim dostupnim podacima Centralne banke BiH*” za medunarodne transakcije BiH
moze se vidjeti da je saldo na tekucem racunu zabiljezio pogorsanje od 48,3% g/g (sa -1,795 na
-2,663 milijarde KM). Projekcija DEP-a je da bi do kraja 2008. godine ovaj deficit mogao iznositi i do
15% BDP-a ($to je nominalno oko 4 milijarde KM).

Kao i prethodnih godina najvedi deficit je ostvaren u trgovini robama, a koji je za 12 mjeseci iznosio
oko 9,5 milijardi KM (povecanje od 20,2% u odnosu na isti period 2007.). Uvoz roba, inace vise nego
duplo vedi od izvoza, je rastao po stopi od 17%, dok je izvoz usporio na 13% i time smanjio koefici-
jent pokrivenosti uvoza izvozom (za 1,5 procentna poena) na 41,2%. Zbog nedostatka podataka za
razmjenu uslugama u zadnjem kvartalu 2008. a na osnovu dostupnih podataka za 9 mjeseci, procjen-
juje se da je ukupan izvoz roba i usluga rastao po stopi od 12,5% dok je stopa uvoza bila visa i iznosila
16,6%.

Saldo na racunu dohotka je za devet mjeseci 2008. zabiljezio rast od 33% g/g (Sto prestavlja ubrzanje
od 48 procentnih poena u odnosu na saldo iz istog perioda 2007). Priliv je iznosio 1.103 milijardi KM
(rast od 14%) a odliv 451 milion KM (pad od 6%). Iako skoro 2/3 od toga otpada na stavku kompen-
zacija zaposlenim a 1/3 na dohodak od investicija, posljednji pomenuti je rastao znatno brze (31%
g/g) a odnosi se na investicije monetarnih vlasti (banaka iz BiH) u inostranstvo. Ovdje postoji zabri-
nutost za prilive po osnovu kompenzacija zaposlenih sa obzirom na najavljena otpustanja BH rad-
nika u inostranstvu zbog nastale ekonomske krize.

27 Septembar 2009.
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Blizu 3 milijarde KM koji su za devet mjeseci 2008. stigli u BiH putem tekucih transfera su i dalje
znacajan priliv nov¢anih sredstava i pokrice deficita na teku¢em rac¢unu, iako se predvida da bi u na-
rednom periodu mogli znacajno opasti zbog globalne recesije. U pomenutom periodu je zabiljezen
pad novc¢anih doznaka iz inostranstva u odnosu na godinu prije (-1% vs. 10% rasta u istom periodu
2007), a do kraja godine se ocekuje pad od 2% g/g.

Kapitalni racun biljezi nastavak trenda, tj. postepeno smanjenje priliva sredstava (vladinom i ostalim
sektorima) iz godine u godinu a na kraju K3 2008. je zabiljezen priliv od 295,3 miliona KM (smanjenje od
4%).

Na finansijskom racunu navaznije su stavke direktnih ulaganja u BiH sa 600 miliona KM priliva za de-
vet mjeseci 2008. i stavka ostalih investicija gdje je zabiljezeno znacajno smanjenje/povlacenje sredstava
koja su domace BH komercijalne banke drzale u inostranstvu (693 miliona KM) za razliku od istog perio-
da prosle godine kada je zabiljezeno povecanje tih sredstava od preko 1 milijarde KM. Ukupna dugovanja
su blago uvecana (na 890 miliona KM) i to najve¢im dijelom po osnovu trgovinskih kredita (povecanje od
34%) dok su novi zajmovi umanjeni za 40%. Dio otplate glavnice zajma prema svjetskim kreditorima je
iznosio 317,3 miliona KM (Sto je neznatno manje u odnosu na K1-K3 2007). Nove obaveze prema stranoj
valuti i depozitima u stranoj valuti su iznosile 416 miliona KM a §to predstavlja uvec¢anje od 72%.

Devizne rezerve su nakon znacajnog pada iz prva dva kvartala 2008. (-168 miliona KM) u tre¢em
kvartalu uspjele zabiljeziti povecanje od 303,5 miliona KM, $to nije uspjelo zaustaviti pad od 403 miliona
KM na kraju 2008. godine (smanjenje deviznih rezervi nije zabiljezeno od 2002. godine), $to koindicira sa
svjetskom ekonomskom krizom.

Grafikon 37: Tokovi pojedninih stavki u platnom bilansu BiH (K1-K3) u milionima KM
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Izvor: Centralna banka BiH

Trend usporavanja ekonomske aktivnosti doprinjece smanjenju deficita na teku¢em racunu BiH, ali
finasiranje deficita Ce postati jo$ vedi izazov. Kao rezultat pada cijena metala, ocekuje se negativan rast
nominalnog izvoza. S druge strane, drasti¢no smanjene cijene goriva i hrane u odnosu na njihove najvece
vrijednosti iz protekle godine, ali i opadanje cijena metala, rezultovace negativnim rastom nominalnog
uvoza. Dohoci iz inostranstva ¢e takode opadati u skladu sa nedavnim (kao i najavljenim) otpustanjim
BH radnika zaposlenih u inostranstvu, ali §to je jo$ gore, takav trend bi mogle imati i novcane doznake

iz inostranstva koje su predstavljale znacajan izvor finansiranja deficita na teku¢em ra¢unu. Kao rezultat
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kreditnih restrikcija i loih globalnih ekonomskih izgleda, pristup stranim sredstvima za lokalne banke
bit ¢e smanjen, dok se za nivo direktnih stranih ulaganja ocekuje znacajan pad.
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V STRANE DIREKTNE INVESTICIJE

Na osnovu podataka Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa Bosne i Hercegovine registro-
vana direktna strana ulaganja od maja 1994. zaklju¢no sa 31.12.2008. su iznosila 7,06 milijardi KM.

Registrovani neto priliv direktnih stranih ulaganja u Bosnii Hercegovini za period januar-decembar 2008.
godine iznosio je 577,8 miliona KM?, a bruto priliv DSU u ovom periodu je bio 737,8 miliona KM. Ovaj
iznos predstavlja 8,2% od ukupnih DSU registrovanih do sada u nasoj zemlji®.

Grafikon 38: Ukupne FDI u BiH (u 000 KMW)
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Poredec¢i DSU u 2008. godini sa rekordnim iznosom u 2007. godini evidentno je da su manja za 1.812.012
KM, mada poredeci sa stanjem na dan 31.12.2006. godine je ipak ostvareno povecanje od 38%.

28 Uzima u obzir odliv stranog kapitala kao rezultat povlacenja stranih ulaganja ili transfera kapitala bosanskohercegovackim poslovnim subjektima i smanjenja
kapitala usljed pokri¢a gubitaka

29 Prema raspolozivim podacima CBBH iznos DSU za tri kvartala u 2008. godini se razlikuje zbog primjene razlicite metodologije mjerenja podataka
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Grafikon 39: Stanje FDI po kvartalima u BiH (u 000 KM)
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lzvor: MVTEO

Posmatrajudi ulaganja po kvartalima vidimo da je najveci priliv ostvaren u drugom kvartalu dok je u
cetvrtom kvartalu zabiljezeno 87 miliona KM, $to poredeci isti period prosle godine predstavlja sman-
jenje od 87%.

Najznacajnija strana ulaganja u 2008. godini odnose se na sljedec¢ih 8 zemalja:

Slovenija sa 234,2 miliona KM (31,7%), Austrija sa 152,7 miliona KM (20,7%), Hrvatska 67,9 miliona KM
(9,2%), Srbija 65,0 miliona (8,8%), Svajcarska 4,3 miliona KM (7,4%) Italija 40,7 miliona KM (5,5%) Ho-
landija 15,6miliona KM (2,1%) Kipar 10,0 miliona KM(1,4%), $to iznosi 86,8% ukupnih ulaganja u 2008.
godini.

U navadenom periodu po iznosima ulaganja se posebnose isticu ulaganja u kompanija ,M-BL" d.o.0. Ban-
ja Luka sa 59,1 milion KM (Slovenija), ArcelorMital Zenica d.o.o0. sa 46,1 milion KM (gvajcarska), Argeta
d.o.o. Sarajevo 45, 3 miliona (Slovenija), Hypo Alpe Adria Bank d.d. Mostar 43,0 miliona KM (Austrija),
Hypo Alpe Adria Bank d.d. Banja Luka 23,7 miliona KM (Austrija), JTUS“ d.o.o. Sarajevo 20,0 miliona
KM (Slovenija). ,Konzum® d.o.o. Sarajevo 11,2 miliona KM (Hrvatska).

Posmatraju¢i ukupna DSU po djelatnostima, do sada predvodi proizvodnja sa 46% i saobracaj i teleko-
munikacije sa 21% dok ulaganja u turizam iznose samo 1%.

Ako bi se izvrsilo rangiranje DSU prema najve¢im kompanijama sa stranim kapitalom u BiH od 1994
do 31.12.2008. godine onda bi na prvom mjestu bio bez premca , Telekomunikacije Republike Srpske ,,
d.d. Banja Luka. Na donjem grafu su rangirane po veli¢ini DSU po firmama za period od 1994 do 2008.
godine.
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Grafikon 40: Rang kompanija sa kapitalom u BiH sa preko 100 miliona KM od 1994 do 2008.god.

Unicredit Bank d.d. Mostar
Hypo Alpe-Adria Bank

HT d.o.0. Mostar

Fabrika cementa Lukavac
Rafinerija ulja Modrica

Hypo Alpe-Adria Bank Mostar
Rafinerija nafte Bosanski Brod
Arcelor Mittal Zenica

Tvornica glinice Biraé

Telekomunikacije RS Banja Luka

0 500.000 1.000.000 1.500.000

y
N S

lzZvorMVTEQ

Za nastupajudi period je interesantna najava privatizacije BH Telekoma d.d. Sarajevo, Energoinvesta d.d.
Sarajevo i jo$ nekim kompanija koje su dijelom u vlasni$tvu drzave $to bi u slucaju veceg priliva stranog
kapitala izmijenila struktura ulaganja po zemljama i industrijskim sektorima.

Grafikon 41: Najznacajnije zemlje izvor FDI u 2008.god
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Austrijske investicije su se odnosile na povecanje kapitala u bankama AD Volksbank Banja Luka, Hypo
Alpe Adria Bank d.d. Mostar i Hypo Alpe Adria Bank d.d. Banja Luka.

Slovenacke investicije su bile usmjerene na podizanje prosirenje trgovackih kapaciteta, poput M-BL*
d.o.0. Banja Luka,TUS* d.o.o. Sarajevo i Argeta d.o.o. Sarajevo, Merkator BH d.o.o. Sarajevo, alii nas-
tavak ulaganja u proizvodnju kao $to su fabrika motornih dijelova ,FAMOS* u Hrasnici i,CIMOS TMD*
Automobilska industrija d.o.0 Gradacac.

Najvece ulaganje u proizvodnju predstavlja povecanje kapitala u ArcelorMittal Zenica d.o.0. Zenica iz
Svajcarske. Najvecée ulaganje iz Hrvatske je nastavak ulaganja u trgovinu ,Konzum* d.o.o. Sarajevo.
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Grafikon 42: Registrovane FDI u BIH u 2008 po djelatnostima

Trgovina 9% Bankarstvo
\ / 12%
Ostala ulaganja 7%

Proizvodnja
46%

/

Turizam 1% \

Usluge 4%

Saobracaj
(i telekomunikacije)
21%

lzvor: MVTEO

Karakteristika ulaganja u 2008.godini je u znacajnom smanjenju kapitala od 158,1 milion KM sto je do
sada najvece registrovano smanjenje kapita od 1994. Godine. Najveca smanjenja se odnose na Rafin-
erija nafte a.d. Bosanski Brod od 118,6 miliona KM (Rusija) i Petrol a.d. Banja Luka od 12,0 miliona KM
(Rusija) koje je nastao usljed pokrica gubitka iz osnovnog kapitala.

Vazno je jo$ napomenuti da se od ukupnog registrovanog kapitala u 2008. godini 47,7% odnosi na osniv-
anje novih drustava a na dokapitalizaciju ranije osnovanih drustav 52,3%.
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VI POSLOVNO OKRUZENJE

Za sve privredne subjekte a posebno za pocetnike je veoma vazno da okruzenje u kojem posluju bude
uredeno. To znaci da se poslovanje moze voditi sa §to manje administrativnih prepreka, da je dostupna
odgovarajuca radna snaga i povoljni izvori finansiranja te da se poslovni ugovori uredno sprovode.

Unapredenje poslovnog ambijenta je jedan od prioriteta ekonomske politike za Bosnu i Hercegovinu.
Trenutno se u BiH provodi vise programa sa ciljem unapredenja poslovanja, bazirani na internacionalnoj
pomodi.

Srategiju partnerstva CPS (Country Partnership Strategy ) provodi Svjetska banka za Bosnu i Herce-
govinu za period 2008-2011. uz odobrena sredstva u iznosu od USD 200 miliona za razvojne prioritete
i proces integracije u Evropsku Uniju. Kroz ovaj program Svjetska Banka e investirati u infrastrukturu,
razvoj lokalnih zajednica, transpot, energetski sektor, javni i socijalni sektori i poslovno okruzenje.

Takode Grupa Svjetske Banke (World Bank Group) u saradnji sa GTZ je uCestvovao u projektu azuriranja
katastra i zemljiSnog registra.

International Finance Corporation (IFC) kao dio Grupe Svjetske Banke ucestvuje zajedno sa SECO iz
Svajcarske i UK Department for International Development (DFID UK Reform of Business Registra-
tion Project) radi na regulatornim reformama, na pojednostavjenju administrativnih procedura (dozvole,
licence, odobrenja) vezanih za poslovanje i povecanje konkurentnosti, smanjenja troskova i rizika poslo-
vanja i povacanja kapaciteta administracije za provedbu procedura i provedbu usluga preduzec¢ima. Ove
se reforme provode na opstinskom, kantonalnom,entitetskom i drzavnom nivou.

Tu su jos USAID SPIRA program (Streamlining Permits and Inspection Regime Activity ,SPIRA" pro-
gram) i World Bank BAC projekt (Business/Environment Adjustment Credit ,BAC“ project) koji se
provode od ranije u Bosni i Hercegovini.

FIAS - Jedinica za reformu poslovnog okruzenja kao (dio Grupe Svjetske Banke ) je u decembru 2008. go-
dine uradio Memorandum o reformi ,,Doing Business u Bosni i Hercegovini“. Memorandum predstavlja
dokument i model koji pokazuje oblasti i preporuke za unapredenje poslovnog okruzenja stvaranja boljih
uslova poslovanja preduzeca i boljeg rangiranja BiH u odnosu na dosadasnju poziciju.

Svjetska banka u svome izvjestaju ,Doing Business“ prati uslove poslovanja kroz deset kategorija u 181
zemlji svijeta.
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Tabela 8: pozicija BiH u svijetu prema indikatorima poslovanja u 2008. i 2009.

Kategorija Promjena pozicije | 2008. 2009.
Jednostavnost poslovanja -2 117 119
Zapocinjanje s poslom -8 153 161
Dobijanje gradevinskih dozvola 13 150 137
ZapoSljavanje radnika 1 116 117
Upis vlasniStva/registracija nekretnina -4 148 144
Dobijanje kredita -8 51 59
Zastita ulagaca -4 84 88
Placanje poreza -10 144 154
Medunarodno trgovanje 2 57 55
Provedbe ugovora 2 125 123
Zatvaranje posla 1 o1 60

Izvor: World Bank- Doing Business 2009, 2008

Regulatorna reforma

Povecanje kvaliteta zakonske regulative u zemlji i povecéanje njene transparentnosti olaksava se poslovan-
je privrede, podstice poduzetni$tvo, olaksava ulazak na trziste te podstice ekonomski rast.

Tokom 2008. g. Bosna i Hercegovina je prema ,Doing Business 2009“ provela uspjesno reforme u cetiri
oblasti: dobivanje gradevinskih dozvola, prenos vlasni$tva nad nekretninama, placanje poreza i prestanak
poslovanja.

Dobivanje gradevinske dozvole je znacajno pojednostavljeno administrativnom reformom vezanom
za olaksanje dobivanja katastarske dokumentacije i i ubrzanje registracije novih objekata u katastru i
zemljiSnom uredu.

Prijenos vlasni$tva nad nekretninama u Sarajevu je takode postao efikasniji, zahvaljuju¢i kompjuterizaciji
Zemljisnog ureda.

Kao dio poreske reforme u FBiH je od 1. januara 2008. g. stopa poreza na profita je smanjena sa 30% na
10%.

U oblasti prestanka poslovanja, Bosna i Hercegovina je poostrila stru¢ne uvjete za prinudne upravnike,
$to bi u buduénosti trebalo skratiti vrijeme potrebno za provodenje stecaja.

Federacija BiH i Republika Srpska nastavljaju i u 2008.godini da uspjesno provode projekt ,Giljotina

Voess

privrednih subjekata sa posebnim naglaskom na podrsku malim i srednjim preduze¢ima ( SME-s).

Savjet za Regulatornu reformu u RS, je uspjesno nastavio sa “giljotinom propisa” Tom prilikom je istak-
nuto da je realizacija ovog projekta ostvarila ustede od 3.270.233 KM na godi$njem nivou. Ustede na
godisnjem nivou su dobijene mnozenjem usteda ostvarenih po svakoj pojedina¢noj formalnosti sa
frekvencijom te formalnosti u toku jedne godine. S obzirom da su u posljednje vrijeme velike zakonod-
avne i podzakonodavne aktivnosti koje bi mogle uzrokovati povecanje administrativnih procedura, Vlada
Republike Srpske se obavezala identifikovati 20 formalnosti koje predstavljaju administrativne prepreke,
te do kraja 2009. godine izvrsiti njihovo pojednostavljivanje i/ili ukidanje.
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Vlada Federacije BiH je u decembru potpisala sa Savjetodavnom grupom Medunarodne finansijske kor-
poracije* (IFC) Memorandum o razumijevanju o regulatornoj reformi ,Giljotina propisa“ kao instrument
za brzo pregledanje propisa, ukidanje onih koji vi$e nisu potrebni i izmjenu postojecih radi stvaranja
boljeg poslovnog okruzenja.

»Giljotina propisa“ bi se trebala odvijati u vise faza.

u Prva faza je takozvana mala giljotina, u kojoj ¢e se izmijeniti oni zakonski propisi koji ¢e pomoci u
povecanju finansijske discipline i pojednostaviti proces registracije biznisa.

n Drugi dio procesa trajat ¢e najmanje dvije godine i podrazumijeva analizu svih zakona i drugih
sektora, do konac¢nog stava da li ti zakoni ostaju na snazi ili se mijenjaju novim.

u Paralelno s ovim procesom ¢e se voditi i uskladivanje propisi u skladu s direktivama i smjerni-
cama Evropske unije, u sklopu priprema domaceg zakonodavstva koje vodi drzava BiH u pravcu
priblizavanja standardima EU.

Giljotina propisa u FBiH ¢e se provoditi u tri tijela.
u Na vrhu je koordinaciono tijelo u kojem ¢e biti premijer, dvojica njegovih zamjenika te predstavni-

ci poslodavaca i sindikata.

L Drugo tijelo zaduzeno za pracenje realizacije projekta bit ¢e upravni odbor, u ¢ijem sastavu ce
biti ministar pravde, direktor Ureda za zakonodavstvo, direktor Federalne uprave za inspekcijske
poslove i sekretar Vlade.

[ Treci organ, koji ¢e provoditi tehnicki dio, bit ¢e tehnicka jedinica za implementaciju.

Predvideno je da ¢e IFC kao ¢lan Grupe Svjetske Banke uloziti oko 270.000 dolara u ovaj projekt.

Pocetak poslovanja

U svijetu, Bosna i Hercegovina je rangirana na 161. mjestu po lako¢i pokretanja posla.U Isto¢noj Evropi
i Centralnoj Aziji je rangirana na 21. mjesto od 25 zemalja u regiji. U poredenju s drugim podruc¢jima u
kojima je Doing Busness vrs$io ocjene, uc¢inak Bosne i Hercegovine je najlosiji u ovom segmentu.

Novi sistem registracije preduzeca na nivou BiH predstavljen je jo$ u junu 2007. godine i odvija se na
nivou kantonalnih (Federacija BiH) i regionalnih (Republika Srpska) sudova.

Klju¢ne prednosti ovoga sistema su: registracija pojedina¢nog pravnog subjekta treba biti zavrsena
najkasnije u roku od pet radnih dana od dana prijema popunjene prijave, poreski identifikacijski broj
pribavlja se u toku sudske registracije i nezavistan je od poreske registracije, rjesenje je jednoobrazno na
cijeloj teritoriji BiH, registracija se moze obaviti pred bilo kojim sudom nadleznim za poslove registracije

30 International Finance Cowrporation



EPRU - Ekonomski trendovi

nezavisno o sjedistu poslovnog subjekta, javni podaci o registrovanim poslovnim subjektima dostupni su
u elektronskoj formi.

Tabela 9: Indikatori pokretanja posla u BiH

Pocetak poslovanja 2007 2008 2009
Rang 153 161
Broj procedura 12 12 12
Dani 54 54 60
TroSkovi(% GNI per capita) 36,3 30,1 30,8
Minimalni kapital

(% GNI per cgpita.) 520 430 363

Izvor: World Bank- Doing Business 2009, 2008, 2007

Tabela 10: Indikatori za dobijanje gradevinskih dozvola u BiH

Potrebne dozvole za gradnju 2007 2008 2009
Rank 150 137
Broj procedura 16 16 16
Trajanje 467 467 296
TroSkovi (% GNI per capita) 957,0 | 790,3 666,9

Izvor: World Bank- Doing Business 2009, 2008, 2007

Tabela 11: Indikatori za registrovanje nekretnina u BiH

Registracija imovine 2007 | 2008 2009
Rank 148 144
Broj procedura 7 7 7
Trajanje (dani) 331 331 128
TroSkovi(% dohodak per capita) 5,0 5,0 5,2

[zvor: World Bank- Doing Business 2009, 2008, 2007

Stecajni postupak

Izmjenama i dopunama Zakona o stecajnom postupku u RS kojim se izmedu ostalog stecajni postupak

ogranicava na periom od jedne godine. Predvideno je i poostravanje uslova koje mora da ispunjava lice
da bi bilo imenovano za stec¢ajnog upravnika, dok listu stec¢ajnih upravnika utvrduje vlada RS, na prijed-
log ministra pravde. U februaru 2007. godine donesene su izmjene zakonske regulative u RS po kojoj se
proces stecCaja ogranicava na najduze godinu dana, a uvedeni su i stroziji uslovi za imenovanje stecajnih
upravnika (Zakon o izmjenama i dopunama zakona o stecajnom postupku - Sl. glasnik RS, 68/07).
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U FBiH u 2007 g. izmjenama Zakona o ste¢ajnom postupku su poostreni su uslovi koje mora da ispunjava
lice da bi bilo imenovano za stecajnog upravnika. U parlamentarnoj proceduri su izmjene i dopune Za-
kona o stecajnom postupku FBiH, a u koje su ugradeni i prijedlozi sudova za ubrzanje postupaka reforme
u oblasti poslovne regulative i reforme zakonodavstva skratiti trajanje stecajnog postupka koji je trenutno
jedan od najduzih u regiji Evrope i centralne Azije.

Prema istrazivanju Doing Business u 2009, za prestanak poslovanja prosjecno treba 3,3 godine, a pro-
cedura kosta 9% od imovine. Povjerioci u prosjeku mogu ocekivati da naplate 36% svojih potrazivanja.
Bosna i Hercegovina je rangirana na 60. mjestu od 181 zemlje u svijetu i na 6. mjestu medu 25 zemalja u
Isto¢noj Evropi i Centralnoj Aziji po ovom indikatoru.

Promocija i unapredenje investicija

Vijece stranih investitora (FIC/VSI) je i u 2008. godine objavilo je Bijelu knjigu ¢ija svrha da BiH vlastima
pruzi program prioritetnih reformi kojima bi se pristupilo rjesavanju klju¢nih prepreka ulaganjima, a
koje se mogu provesti tokom narednih dvanaest mjeseci. Bijela knjiga je publikacija koju VSI objavljuje
godisnje.

U Bijeloj knjizi su obuhvacene cetiri kljucne oblasti: registracija kompanija,dobijanje radne dozvole i bo-
ravka za strane radnike,reforma poreza i dobijanje gradevinskih dozvola. U knjizi je data lista prioritetnih
reformikoje bi bilo moguce po misljenju autora implementirati u narednoj godini.

Dozvole za privremeni boravak i radne dozvole su od klju¢ne vaznosti za strane investitore. Po misljenju
VSI taj je proces u vecini zemalja zahtjevan ali u BiH je dodatno sloZeniji i dugotrajniji. Proces obuhvata
dobijanje dozvala na Cetirinivoa vlasti:

Drzavni nivo-Ministarstvo sigurnosti- Sluzba za strance(boravisa dozvola);
Entitetski nivo-Javna ustanova Sluzba za posljavanje FBiH i Zavod za zaposljavanje RS(radna dozvola);
Kantonalni nivo-Javna ustanova Sluzba za zaposljavanje FBiH(radna dozvola);

Opstinski nivo-Biro za zaposljavanje (radna dozvola);

Podrska poslovanju malih i srednjih preduzeéa (SME3!)

Mala i srednja preduzeca ¢ine okosnicu privreda SEE zemalja regiona dajudi najveci doprinos zaposlen-
osti i ekonomskom rastu i razvoju. U tim je poduzecima, u pravilu, najveci dio zaposlenih u zemlji.

Mala i srednja poduzeca nastaju kao rezultat pojedinacne poslovne inicijative koja Cesto za posljedicu
ima i inovacije koje su umodernim ekonomijama osnova ekonomskog rasta i napretka.

Stoga se u tim gospodarstvima poslovno okruzenje razvija u skladu s potrebama malog i srednjeg
poduzetni$tva, a pri donosenju mjera gospodarske politike, osobito se razmatra kako ¢e te mjere utje-

promjene u gospodarskom okruzenju od velikih poduzeca.
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Evropska povelja za mala i srednja poduzeda

Europska unija je malaisrednja preduzeca, zajedno s inovacijama, postavila kao prioritet unutar
Lisabonske deklaracije iz godine 2000.

Iz tih su ciljeva proizasle i politike koje potice nastajanje i odrzanje malih i srednjih poduzetnika,
a medu njima je i Evropska povelja za mala i srednja poduzeca, koju je potpisalaiBosna i Herce-
govina (BiH).

Time se Bosna i Hercegovina obvezala posti¢i napredak u deset podrucja Povelje:

1. Obrazovanje i obuka za poduzetnistvo 6. Bolje iskoristavanje jedinstvenoga trzista

2. Jeftinije i brze pokretanje poduzetnistva 7. Oporezivanje i financijska pitanja

3. Kvalitetnije zakonodavstvo i propisi poduzeca 8. Jacanje tehnoloskih kapaciteta malih

4. Dostupnost vjestina 9. Uspjesni moduli poslovanja putem Interneta
5. Poboljsanje pristupa Internetu 10. Jace predstavljanje interesa malih poduzeca

Nosioci razvoja malog i srednjeg poduzetnistva (SME)

Na drzavnoj razini je za razvoj malog i srednjeg poduzetnistva (SME) zaduZen odjel za Ekonomski razvi-
tak i poduzetnistvo Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa ,MVTEO*

Na nivou Federacije Bosne i Hercegovine, podrudje razvoja malih i srednjih poduzeca je u nadleznosti
Federalnog ministarstva razvoja, poduzetnistva i obrta.

U Republici Srpskoj je pri Ministarstvu ekonomije, energije i razvoja ustanovljen Odjel za mala, srednja
preduzeca i zanastvo te Agencije za razvoj malih i srednjih preduzeca dok u Br¢ko distriktu postoji Odjel
za SME pri ministarstvima.

Strategija razvoja malih i srednjih preduzeca (2006-2010. godina) u Republici Srpskoj je usvojena od
strane Vlade Republike Srpske jo$ u aprilu 2007. godine.

Kao jedan od prioriteta prijedloga Programa poticanja malog i srednjeg poduzetnistva za
cetverogodisnje razdoblje, pocevsi s godinom 20009. je i uspostava sredi$nje Agencije za malo i srednje
poduzetni$tvo u okviru projekta ,Razvoj malog i srednjeg poduzetnistva u Federaciji Bosne i Herce-
govine“ koje zajedno s ostalim razvojnima projektima, predstavlja klju¢ni razvojni i strateski dokument za
Federaciju Bosne i Hercegovine.

U Federaciji BiH je donesen Zakon o poticanju razvoja malog gospodarstva sa Pravilnikom o postupcima
u provedbi Programa razvoja malog gospodarstva (11/07) ¢ime su uredeni planiranje, osiguranje sredsta-
va i provedba mjera razvoja malog gospodarstva u Federaciji Bosne i Hercegovine, te aktivnosti i mjere
Vlade Federacije Bosne i Hercegovine u poticanju razvoja malog gospodarstva.

U decembru je Injzenjerski studio d.d. iz Zagreba za potrebe Ministarstva razvoja, poduzetni$tva i
obrta FBiH izradio ,Program razvoja malog i srednjeg poduzetnistva u Federaciji Bosne i Hercegovine®
koji bi trebao da bude osnova za daljnji rad ministarstva u ovoj oblasti.
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Finansiranje poslovanja SME

Najznacajniji izvor finansiranja malog i srednjeg poduzetnistva su bankarski krediti a tek zatim dolaze po
vaznosti porodi¢ni kapitala, leasing i krediti mikrokreditnih organizacija.

Prema rezultatima istrazivanja Pakta o stabilnosti jugoisto¢ne Europe banke u sadasnjem ekonomskom
okruzenju nisu spremne kreditirati malo i srednje poduzetnistvo.

Dugotrajna i slozena procedura dobivanja kredita, uz kratke rokovi otplate kredita i relativno nedovoljne
iznose dodatno otezavaju poslovanje SME. Od kraja rata do septembra 2008.godine visina kamatne stope
se smanjivala kada je zabiljezena najniza prosje¢na kamatna stopa od 6,7%.

Poslovne zone, inkubatori i tehnoloski parkovi

Za razvoj poslovanje SME u 2008. godini treba ista¢i rad regionalnih razvojni agencija,poslovnih inkuba-
tora i tehnoloskih parkova.

S ciljem potpore ovom projektu Federalno ministarstvo razvoja, poduzetni$tva i obrta je u 2008.
godini kroz program poticaja sufinanciralo izgradnju infrastrukture u Tehnoloskom parku Zenica sa
50.000,00 KM, dok je godinu ranije izdvojeno 13.000,00 KM.

U Mostaru je u 2008.godini osnovan Tehnoloski park Mostar, a osnivaci su Alfa Therm d.o.0., udruga
Hercegovacko razvojno informaticko drustvo (HRID) i udruga Hercegovacki patent.

Organizacija GTZ ¢e obezbjediti stru¢nu pomo¢ u procesu uspostave inkubacije pa do
samoodrzivosti cijelokupnog projekta. Tehnoloski park je pokrenuo Centar za tehnicku kulturu
(CTK) kojoj je cilj poticaj mladih na nove tehnoloske iskorake. Pocetak rada Tehnoloskog parka Mostar
se ocekuju u 2009.godini.

Udruzenje za poduzetni$tvo i posao LINK Mostar je pocelo sa realizacijom projekta Poslovna zona-
Mostar. U realizaciji ¢e uCestvovati jos Biznis servis centra Mostar, Odjel za gospodarstvo i komunalne
poslove grada Mostara, Regionalna razvojna agencija REDAF, Ministarstva gospodarstva i Federalnog
ministarstva razvoja (FMRPO) te EU Komisije za BiH.

U Jablanici je novembru 2008. takode otvoren poslovni inkubator koji je realiziralo udruzenje LINK iz
Mostara. Inkubator je otvoren u okviru regionalnog poduzetnickog centra u Hercegovini ¢ija je vrijed-
nost 340.000 eura s ciljem pomo¢i lakseg osnivanja i besplatnog poslovanja malih preduzeca i dok ne

postanu samoodrzivi.

U RS je u toku planiranje pokretanja industrijskih zona u cCetiri regije. Industrijske zone bi mogle biti
formirane u Bile¢a-Trebinje, podrucju Isto¢nog Sarajeva, Bijeljini i na koridoru Banja Luka-Laktasi-
Gradiska/BosanskaGradiska-Prijedor uz saradnju sa Slovackom firmom Manager Service.
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Edukacija

U Sarajevskoj razvojnoj agenciji je u oktobru 2008. godine zavrsen EU TAC Projekt treninga i konsult-
acije za mala i srednja preduzeca u BiH. Svrha ovoga projekta provodenog od januara 2006. godine do ok-
tobra 2008. godine je bila da se osnazi konkurentnost malih i srednjih preduzeca, pocetnika u poslovanju.
Projekt u vrijednosti od 1,5 miliona eura je finansiran iz CARDS-a-podrske EU regionalnom ekonom-
skom razvoju BiH.

(Fusnote)

1 Podaci o PDV-u su preuzeti iz Nacionalne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihoda na
obracunskoj osnovi.

2 U kategoriju ostalih poreza je u 2008. ukljucen iznos od 22,8 miliona KM naplacenih zaostalih obaveza
koje se odnose na period do 31.12.2005. godine. U 2007. godini nije bilo ovakvih prihoda, pa je stoga
stopa rasta navedene kategorije visoka. Ukoliko isklju¢imo zaostale obaveze ,ostali porezi rastu po stopi
od 19,7%.



