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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BiH

2005. 2006. 2007.
Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 15.791 17.560* 18.889*
Nominalna stopa rasta (u %) 7,6% 11,2%* 7,6%
Realna stopa rasta (u %) 5,7% 5,7%* 5,6%*
Stanovnistvo (procjena, hiljade) 3.844 3.844 3.844
BDP per capita (u KM) 4.108 4.568* 4.913*
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 508 516 n.a.
Prosje¢ne plate u BIH (u KM) 538 585 n.a.
ITZ (indeks troskova Zivota), prosjeéna godidnja promjena (u %) 304 7,2% 2%
Konsolidirani budzet BIH ™~
Prihodi 44,1% n.a. n.a.
Rashodi 39,7% n.a. n.a.
Saldo 2,6% n.a. n.a
Vanjski javni dug 27% 23% 27%
Novac i krediti (% BDP)
Novac u Sirem smislu (M2) 51,1% 57,4% 64,1%
Kreditiranje privatnog sektora 47 5% 52,6% 59,2%
Platni bilans
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 5.583 6.993 8.181*
(stopa rasta u %) 20,3% 25,3% 17,0*
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 12.643 12.704 13.727*
(stopa rasta u %) 13,3% 0,5% 8,1%*
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -44.,7% -32,5%* -29,4*
Bruto sluzbene rezerve
U milionima KM 4.224,5 5.451,7 6.705,6
U mjesecima uvoza roba i usluga 4,3 5,3 5,8
Saldo tekuceg racuna
U milionima KM -3.358 -2.041 -2.248*
U % BDP-a -21,3% -11,6%* -11,9*
Servisiranje vanjskog javnog duga
U milionima KM 230 270 264
U % izvoza roba i usluga 4,1% 3,9% 3,2%*

*  Procjena/prognoza DEP/EPRU

** |zvor: Centralna banka BiH za prihode, troSkove i neto kreditiranje/uzete kredite - Ministarstvo finansija i trezora BiH za
vanjski javni dug te njegovo servisiranje. Objedinjene podatke o prihodima, troSkovima i odobrenim/uzetim kreditima
objavljuje Centralna banka na temelju MMF-ove metodologije Finansijske statistike Vlade za 2001. Podatke je revidirala




Centralna banka u oktobru 2006. za godine od 2003. do 2005. kako bi se ukljucili lokalni nivoi vlasti (opéine) i unijele
ispravke konsolidiranih brojki. Centralna banka u vrijeme pisanja ovog izveStaja joS uvijek nije objavila konsolidirane
podatke za 2006. godinu..

1. REALNI SEKTOR

Industrijska proizvodnja

BiH industrijska proizvodnja je ostvarila ubrzanje rasta fizickog obima proizvodnje* (od 1,8
procentnih poena u prvom kvartalu 2007) uprkos usporenom porastu izvoza. Ovo je na prvi pogled
iznenadjujuci ishod obzirom da industrijska proizvodnja proizvodi najveci dio izvoza. Najvjerovatnije
da je najavljeno uvodenje PDV-a u 2006 izazvalo nagomilavanje zaliha namjenjenih izvozu krajem
2005, iza kojeg je slijedio ubrzan porast izvoza poc¢etkom 2006. Jedan od glavnih uzroka ubrzavanja
porasta je bila preradivacka industrija u FBiH (ubrzanje porasta za 25 procentnih poena u odnosu na
rast K1 2006/05). Industrijska proizvodnja je rasla ubrzano u FBiH i usporeno u RS-u tokom prvog
kvartala 2007. Najvece ubrzanje porasta u okviru preradivacke industrije u FBiH su zabiljeZili:
izdavacka i Stamparska djelatnost, proizvodnja koksa i naftnih derivata, hemikalije i hemijski
proizvodi, proizvodi od gume i plastike, proizvodi od metala osim maSina i sl. S druge strane ova
grana je u RS-u rasla usporeno. Sektori rudarstva i snadbijevanje elektricnom energijom, plinom i
vodom su zabiljeZili usporen rast u oba entiteta. Usporen porast u proizvodnji elektri¢ne energije se
najvise moze objasniti nepovoljnom hidroloSkom situacijom u zemlji. Vazno je napomenuti da je
upravo ova grana bila medu glavnim uzrocima rasta industrijske proizvodnje u 2006. i o¢ekuje se da
¢e imati izuzetan znacaj i za razvoj situacije u 2007.

Unutrasnja trgovina

Prema preliminarnim podacima promet maloprodaje u FBiH je tokom K1 2007 rastao
usporenom stopom od 24% u odnosu na isti period 2006 (skoro 9 procentnih poena sporije u odnosu
na rast u K1 2006/2005). Imaju¢i u vidu da oko dvije tre¢ine ukupnog maloprodajnog prometa u BiH
dolazi iz FBiH veoma je vjerovatno da je doSlo do opSteg usporavanja rasta maloprodaje na nivou
cijele zemlje, iako podaci o maloprodajnom prometu u RS za prvi kvartal 2007 nisu objavljeni. Ovo bi
se moglo donekle povezati sa uvozom nekih od najznacajnijih maloprodajnijih kategorija. Tokom K1
2007. doslo je do usporenog porasta maloprodaje u kategorijama pica i duhana (sa 24% iz K1 2006 na
14,8% u K1 2007) s jedne i mineralnih goriva i maziva s druge strane (sa 21% u K1 2006 na 19,6% u
K1 2007). Istina, u isto vrijeme doslo je do znacajnog povecanja uvoza hrane i Zivih Zivotinja (porast
2007/2006 od 25,5% u odnosu na pad od 9% 2006/2005). Ipak, konac¢na analiza prometa maloprodaje
u prvom kvartalu zahtjeva objavljivanje podataka iz RS-a, kreditiranja potroSnje domacinstava, platni
bilans i sl.

Gradevinarstvo

Snazan porast gradevinske aktivnosti u BiH je obiljeZzio prvo tromjese¢je 2007. Vrijednost
izvrSenih gradevinskih radova u ovom periodu iznosila je 175,2 miliona KM S§to predstavlja ubjedljivo
najvece povecenje (92,1% K1 2007/06 g/g) tokom 2003-2007 (Grafikon 1). Ovakav ishod rezultat je
impresivnog rasta u oba entiteta tokom sva tri mjeseca, sa izuzetkom februara u RS kada je zabiljezen
blagi pad. Na kraju, vrijednost gradevinskih radova u FBiH se udvostrucila, dok je u RS-u doslo do
porasta od 81% u odnosu na K1 2006. Glavni razlog ovakvog poboljSanja su povoljniji vremenski
uvjeti u odnosu na 2006. Pored toga, pocetak prethodne godine je obiljeZen slabim rezultatima uslijed
efekata uvodenja PDV-a Sto je dodatno doprinjelo uvecanoj stopi rasta u 2007. Obzirom na mali udio
prvog kvartala u ukupnoj godiSnjoj vrijednosti gradevinarstva ¢ak i relativno mala vrijednosna
promjena ostvarenih radova dovodi do visokih promjena u stopama porasta.

! Procjena DEP/EPRU na osnovu podataka entitetskih statistika.



Grafikon 1: Porast vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova u BiH
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Transport

lako podatci za cestovni transport u FBiH jo$ nisu objavljeni, najvjerovatnije da je doSlo do
usporavanja rasta prevoza roba. Naime, posto se najveci dio transporta roba obavlja Zeljeznicom,
podaci za prva dva mjeseca 2007. pokazuju usporavanje porasta od 1,6 procentnih poena (sa 4,6%
rasta u 2006/05 na 3% rasta 2007/06). Do toga je doSlo najviSe uslijed usporavanja porasta
Zeljeznickog transporta roba u RS-u. Ovo je u skladu sa usporenim porastom industrijskih grana koje
intenzivno Koriste usluge Zeljeznice od kojih se u prvom redu isticalo rudarstvo. Trendove putni¢kog
saobracaja iz prvog kvartala je jo§ uvijek nemoguce komentarisati imajuci u vidu da se najveci dio
putnickog saobracaja obavlja cestom (gradsko-prigradski saobracaj) i to uglavnom u FBiH ¢iji podaci
jos uvijek nisu objavljeni. Podaci u RS-u ukazuju na blago poboljsanje. lako ne postoje eksplicitni
podaci 0 investicijama u ovoj oblasti one se donekle mogu pratiti kroz uvoz transportne opreme. Tako,
u prvom kvartalu 2007 je do$lo do generalno ubrzanog rasta uvoza transportne opreme sa -3,1% u K1
2006 na 41,6% u K1 2007. U okviru toga doslo je do smanjenje uvoza Zeljezni¢kih transportnih vozila
u K1 2007. za 25% u odnosu na K1 2006 (porast od 316% tokom K1 2006/05), te znacajnog
povecanja uvoza cestovnih vozila (obi¢nih i teretnih) za 50% u odnosu na K1 2006 (pad uvoza od 9%
K1 2006/05). Efekti ovih ulaganja ¢e biti vidljivi u narednom periodu.

Trziste rada

Kretanja na trziStu rada tokom prvog kvartala 2007. su obiljeZena blagim povecanjem stope
nezaposlenosti pracene porastom prosje¢ne cijene rada, te blagim porastom Zivotnog standarda
(gledano iz ugla pokrivenosti potroSacke korpe prosjeénom platom). Usporeni rast stope
nezaposlenosti rezultat je dvostruko brzeg (ali ipak skromnog) porasta broja zaposlenih u odnosu na
porast broja nezaposlenih u poredenju sa prvim tromjesec¢jem 2006. Uzroci povecanja prosjecne cijene
rada se nalaze u promjenama ponude i potraznje za radom, te administrativnom odredivanju plata u



javnhom sektoru. Imaju¢i u vidu ubrzan porast fizickog obima industrijske proizvodnje i
gradevinarstva’® u prvom kvartalu 2007., te skromno poveéanje broja zaposlenih moguce je
pretpostaviti da je povecanje produktivnosti cinilo vazan faktor u povecanju cijene rada. Prema
zvani¢nim podacima®, relativno skromna dinamika na trZistu rada ukazuje da je ponuda rada u prvom
tromjesecju 2007. ostala uglavnom nepromjenjena. NaZalost, pored trzisnih faktora, vaznu ulogu u
porastu prosjecne cijene rada najvjerovatnije je odigrao javni sektor u RS koji je povecao plate ne
samo u oblasti javnih dobara i institucija, nego i u javnim preduze¢ima u njegovom vlasnistvu
(elektroprivreda). Generalno, prvi kvartal 2007. godine obiljeZava:

e Sporiji rast nezaposlenosti pracen porastom cijene rada.
o Skroman, ali ubrzan porast zaposlenosti u odnosu na prvi kvartal 2006 od 2,1%.
o Skromno povecanje broja nezaposlenih u odnosu na prvi kvartal 2006 od 4,3%.
0 Ubrzan porast plata od 9,2% u odnosu na prvi kvartal 2006.

e Porast penzionih izdvajanja
0 Porast broja penzionera od 1,6% u odnosu na prvi kvartal 2006.
o0 Porast prosjecne penzije za 9,8 % u odnosu na prvi kvartal 2006.

e Porast Zivotnog standarda
0 Smanjeno uceSce prosjecne potroSacke korpe u prosjecnoj plati u oba entiteta.

Zaposlenost® i nezaposlenost

Razli¢iti i neuskladeni periodi izvjeStavanja entitetskih statistickih institucija ne dozvoljavaju
pracenje nivoa zaposlenosti u BiH tokom cijele godine (stvarno pracenje je moguce samo u martu i
septembru). Broj zapslenih u martu 2007. godine u BiH iznosio je 661.097, Sto je povecanje za 2,1% u
odnosu na mart 2006. godine (647.646). Bitno je napomenuti da je rast broja zaposlenih u BiH u martu
2006. iznosio 0,64% (g/g), Sto ukazuje na ubrzan trend rasta zaposlenosti u 2007. godini.

Uporedo sa porastom broja zaposlenih u BiH, zvani¢ni podaci ukazuju na blago povecanje
registrovane nezaposlenosti tokom prvog kvartala 2007. godine. Nastavak trenda porasta radne snage
prati znatno (dvostruko) brzi porast broja zaposlenih u odnosu na porast nezaposlenih u prvom
kvartalu 2007.

Povecanje broja nezaposlenih zabiljeZeno je u oba entiteta, s tim da je u FBiH porast bio sporiji
u odnosu na K1 2006, dok se u RS situacija potpuno promijenila, jer je broj nezaposlnih ubrzano
porastao u odnosu na K1 2006. gdje je stopa rasta imala negativnu vrijednost (Tabela 1). Kao moguci
uzrok ovakog stanja su privatizacioni procesi u 2006. godini. S druge strane, Brcko Distrikt je nastavio
sa trendom ubrzanog opadanja broja nezaposlenih u prvom kvartalu (1,9 procentnih poena).
Pretpostavlja se da je ovakvo stanje posljedica ekspanzije gradevinskih radova i sezonskih poslova na
teritoriji BD.

Tabela 1: Broj registrovanih nezaposlenih lica, poredenje g/g

. . — prosjek I-111 prosjek I-111

Broj registrovanih nezaposlenih lica 2006 2007
FBiH 350.230 369.922
Stopa rasta nezaposlenosti u FBiH u % 6,1 5,6
RS 144.198 146.790
Stopa rasta nezaposlenosti u RS u % -2,6 1,8
Breko Distrikt 18.228 17.951
Stopa rasta nezaposlenosti u BD u % 0,4 -15
BiH 512.657 534.663

2 Sektori koji zaposljavaju znacajan dio od ukupnog broja zaposlenih.

® Podaci entitetskih zavoda za zapo$ljavanje.

* Podaci vezani za broj zaposlenih u martu 2007. godine su radeni na bazi uzorka i kao takvi se tretiraju kao
privremeni. lzvor podataka: Agencija za statistiku BiH, Priopcéenje.



| Stopa rasta nezaposlenosti u BiH u % | 33 | 43 |
Izvor: Biroi za zapoSljavanje FBiH, RS i Br¢ko, Zavodi za statistiku FBiH, RS i DB, DEP klakulacije

Plate i penzije

Prosjec¢ne neto plate u BiH u 2007. godini biljeZe trend rasta. Prosje¢na plata u BiH u prvom
kvartalu 2007. godine iznosila je 619 KM, sa stopom rasta od 9,2% u odnosu na prvi kvartal 2006.
godine (567 KM). Stopa rasta plata u K1 2007. je ve¢a u odnosu na stopu rasta plata K1 2006. za 1,6
procentnih poena (7,6%). U prvom kvartalu rast plata u RS-u bio je znatno brZi (RS 13,1%, FBiH
8,4%), cime je vidljiv trend harmonizacije plata izmedu entiteta.

Tabela 2: Rast nominalnih i realnih plata (g/g u %) te godiSnja inflacija mjerena LCI indeksom

2006/2005 BiH FBiH RS

Nominalni rast plata 8,8% 8,1% 11,9%
Rast Indeksa Zivotnih troSkova (LCI) 7,2% 6,0% 9,5%
Realni rast plata 1,6% 2,1% 2,4%
2007K1/2006K1 BiH FBiH RS

Nominalni rast plata 9,2% 8,4% 13,1%
Rast Indeksa Zivotnih troSkova (LCI) 0,7% 1,2 % -0,2%
Realni rast plata 8,5% 7,2% 13,3%

Izvor: Agencija za statistiku BiH, Zavodi za statistiku FBiH i RS, DEP kalkulacije

Pad stope inflacije u K1 2007. u odnosu na prethodne godine (nestanak inflacionog pritiska u
2006. godini kao i posljedica uvodenja PDV-a) rezultirao je ve¢im realnim rastom plata i raspoloZivim
dohotkom u zemlji.

Razlika izmedu entitetskih prosjecnih neto plata u martu 2007. godine se smanjila sa 97 KM na
72 KM (FBIH 641 KM, RS 569 KM). Posmatrajuci iznose neto plata po standardnoj klasifikaciji
djelatnosti, oba entiteta biljeze rast plata u gotovo istim odjeljcima, s tim §to RS u odnosu na FBiH
ima brZi rast plata u podru¢jima obrazovanja, drzavne uprave i odbrane, gradevinarstva te proizvodnje
i snadbijevanja elektricnom energijom, gasom i vodom.

Prosje¢na potro3acka korpa® u prvom kvartalu 2007. godine je iznosila 495 KM u FBiH, 3to je
77,8% od prosjecne plate u ovom entitetu. U RS, prosjecna potroSacka korpa je iznosila 483 KM ili
87% od prosjecne plate. Bitno je zapaziti da je u RS, udio potroSacke korpe u prvom kvartalu 2006.
bio 100% (potroSacka korpa je iznosila 491 KM a prosjecna plata 489 KM) dok je udio u FBiH 84%.
Iz navedenog zakljucujemo da je brzi rast plata u RS ocigledno imao uticaj na procenat udjela
potroSacke korpe u prosjecnoj plati.

Nivo penzija u prvom kvartalu 2007. godine takode prati blago rastu¢i trend u odnosu na isti
period proSle godine. Prosjecna penzija u BiH u prvom kvartalu tekuc¢e godine je iznosila 246 KM $§to
je povecanje od 9,8% (224 KM) u odnosu na isti period prethodne godine.

Prosjecan broj penzionera u BiH je u 2007K1 iznosio 506.094, Sto predstavlja povecanje od
1,6% u odnosu na isti period 2006. godine. Analiza entitetskih podataka pokazuje stopu rasta
prosjecnog broja penzionera od 1,4% u RS®, u FBiH 1,7% i Breko Distriktu 1,8%.

® Prosjecna potroSacka korpa predstavlja pokazatelj iznosa koligine i cijene hrane i pi¢a koje konzumira
Cetveroclana porodica, komunalije nisu uklju¢ene u mjerenje potroSacke korpe.

® Broj penzionera u RS obuhvata samo penzionere koji Zive na teritoriji BiH. Fond P1O RS trenutno vrsi
revidiranje broja penzionera koji primaju penzije iz RS i Zive van BiH. Ukupan, realan broj penzionera
(penzioneri u BiH i van BiH) ¢e biti poznat od aprila 2007. godine.



2. JAVNE FINANSIJE

Najvazniji fiskalni razvoji u prvom kvartalu 2007. godine

U fiskalnoj sferi, prvi kvartal 2007. godine obiljeZila su usvajanja drZzavnog i entitetskih
budZeta za 2007. godinu, pocetak druge godine implementacije poreza na dodanu vrijednost (PDV-a),
pocetak sprovodenja novih naprednijih zakona o porezu na dohodak i dobit u RS-u, te draftiranje
komparativnih legislativa za poreze na dohodak i dobit koji bi trebali poceti s primjenom i u FBiH
pocetkom 2008. godine. Ekonomski trendovi Direkcije za ekonomsko planiranje, koji se objavljuju
svaka tri mjeseca ce nastaviti s pracenjem prikupljanja indirektnih poreza i ove godine, jer je i druga
godina implementacije PDV-a specifi¢na, imajuci u vidu jak rast prihoda od indirektnih poreza u prvoj
godini nakon uvodenja PDV-a. Ukoliko uzmemo iskustvo drugih zemalja nakon uvodenja PDV-a,
pored ocekivanog usporenja rasta prihoda od indirektih poreza u drugoj godini nakon uvodenja PDV-
a, neke od njih zabiljeZile su ¢ak i pad prihoda od indirektnih poreza (npr. Srbija, u kojoj su prihodi od
indirektnih poreza u prvom kvartalu druge godine nakon uvodenja PDV-a ostali na istom nivou u
poredenju sa istim periodom prethodne godine).

U ovom dijelu Ekonomskih trendova za prvi kvartal 2007. godine iznijeti su podaci o
preliminarnim fiskalnih pokazateljima za prvi kvartal koji se odnose na prikupljene prihode od
indirektnih poreza od strane Uprave za indirektno oporezivanje BiH u prvom kvartalu 2007. godine,
podatke o prikupljnim prihodima od direktnih poreza od strane entitetskih poreskih uprava, te
preliminirne podatke o izvrSenju centralnih budZeta Institucija BiH, Vlade FBiH i Vlade RS-a za prvi
kvartal 2007. godine. Nadalje, ovaj dio lzvjeStaja daje kratak pregled budZeta za 2007. godinu za
glavne budZetske nivoe — Institucije BiH, Vladu FBiH, Vladu RS-a, Kantonu Sarajevo, te Bréko
Distrikt.

Prihodi po osnovu indirektnog oporezivanja su u prvom kvartalu 2007. godine premasili plan
za 8% i pokazuju rast od 19% u odnosu na isti period 2006. godine U odnosu na 2006. godinu, budZet
Institucija BiH povecan je za 12%, a budZeti entiteta su povecani za 26% u FBiH (dijelom
zahvaljujuc¢i prenesenim prihodima od snaznog budzZetskog suficita Vlade FBiH iz 2006. godine u
iznosu od oko 150 miliona KM) i 14% u RS-u, sa najznacajnijim povecanjima rashoda zabiljezena u
socijalnim komponentama entitetskih budZeta.

Preliminarni fiskalni pokazatelji za prvi kvartala 2007. godine

Indirektni porezi: Podetak druge godine primjene poreza na dodatnu vrijednost

I dalje je potrebno detaljno pratiti trend prikupljanja indirektnih poreza, jer je i druga godina
implementacije PDV-a specifi¢na, imajuci u vodi jak rast prihoda od indirektnih poreza u prvoj godini
nakon uvodenja PDV-a’. Ukoliko uzmemo iskustvo drugih zemalja nakon uvodenja PDV-a, pored
ocekivanog usporenja rasta prihoda od indirektnih poreza u drugoj godini nakon uvodenja PDV-a,
neke od njih su zabiljeZile su stangnaciju ili ¢ak i pad prihoda od indirektnih poreza (u susjednoj Srbiji
prihodi od indirektnih poreza u prvom kvartalu druge godine nakon uvodenja PDV-a su ostali na istom
nivou kao u istom periodu prethodne godine). U BiH rast prihoda od indirektnih poreza u dosadaSnjem
toku 2007. godine premaSuje plan za 9 odsto. U prvom kvartalu 2007. godine prikupljeno je oko 19%
vise indirektnih poreza u poredenju sa prvim kvartalom 2006. godine, dok su akrualni prihodi od
PDV-a rasli oko 24% u odnosu na prvi kvartal 2006. godine. Medutim, ovo poredenje u obzir uzima

" Nakon duZeg procesa priprema, uveden je PDV sa jednom stopom od 17 odsto, pragom za registraciju preduzeca u iznosu od 50.000 KM,
te izuze¢ima u skladu sa Sestom evropskom direktivom. Obimna siva ekonomija, evazija poreza i nepostajanje jakog institucionalnog
kapaciteta opredijelila je vlasti za jednostopni PDV, kako bi se maksimizirali efekti ove reforme, ne samo u pogledu efikasnijeg prikupljanja
javnih prihoda, nego i u pogledu jacanja poreske discipline i pojednostavljenja poreznog sistema za privredu Bosne i Hercegovine, ¢ija
konkurentnost je bila sputana ¢injenicom da su zemlje u regiji ovaj porez uvele ranije. UspjeSnost uvodenja PDV-a je navedeno kao i jedan
od glavnih razloga za nedavno pobolj3anje kreditnog ratinga BiH sa B3 sa pozitivnim izgledima na B2 sa stabilnih izgledima od strane
medunarodne kreditne agencije Moody’s Investor Service. Kao drugi dokaz pobolj$anja fiskalne politike navedeno je i rjeSavanje pitanje
kompenzacije po osnovu stare devizne Stednje nedavno donesenim Zakonom na drzavnom nivou.



specifican period prvog kvartala 2006. godine nakon samog uvodenja PDV-a, te je potrebno
prikupljanje indirektnih poreza pratiti jo§ neko vrijeme (najmanje 6 mjeseci) prije nego Sto se donesu
odluke o eventualnim izmjenama Zakona o PDV-u, posebno imaju¢i u vidu da su entitetske porezne
uprave u 2006. godini prikupile i poreze na promet zaostale iz 2005. godine.

Grafikon 2: Usporedba prikupljanja indirektnih poreza u prvom kvartalu godine
za period od 2002. do 2007. godine (u milionima KM)
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

UspjeSna implementacija prikupljanja indirektnih poreza naZalost nije bila pracena
postizanjem dogovora unutar Upravnog odbora Uprave za indirektno oporezivanje BiH o dugoro¢nom
nacinu raspodjele novca s Jedinstvenog racuna Uprave za indirektno oporezivanje izmedu FBiH, RS-a
and BD-a. Kao rezultat, u par navrata u 2006. godini je dolazilo do privremene blokade ovih
sredstava, nakon koje su postizani dogovori kratkoro¢nog karaktera. Neophodno je da se ubrzo donese
dugoroc¢na odluka o raspodjeli prihoda s Jedinstvenog racuna Uprave za indirektno oporezivanje BiH.

Direktni porezi i naknade i doprinosi: Snazan rast

Sto se tice prikupljenih prihoda od direktnih poreza i doprinosa, i tu je zabiljeZen rast u prvom
kvartalu 2007. godine. U FBiH, prikupljeno je 616 miliona KM, §to je 26% ili 129 miliona KM vise
prihoda od direktnih poreza i naknada i doprinosa nego u prvom kvartalu 2006. godine. Rasle su sve
vrste prihoda i ukupno prikupljeni prihodi u svakom od kantona FBiH. Prikupljeni direktni porezi i
naknade su u FBiH rasli za 17 odsto, a doprinosi za 30 odsto u odnosu na prvi kvartal 2006. godine®. U
RS-u je prikupljeno 315 miliona KM prihoda od direktnih poreza i naknada i doprinosa, Sto je 21% ili
56 miliona KM viSe prihoda od direktnih poreza i naknada i doprinosa nego u prvom kvartalu 2006.
godine. Prikupljeni direktni porezi i naknade su u RS-u rasli za 26 odsto, a doprinosi za 18 odsto u
odnosu na prvi kvartal 2006. godine®.

Preliminarni podaci o fiskalnih bilansima glavnih budzetskih nivoa za 2006. godinu i
prvi kvartal 2007. godine

8 |zvor: Porezna uprava FBiH i USAID TARA projekat
® Izvor: Poreska uprava RS-a



Konac¢ni podaci o izvrSenju budZeta za 2006. godinu (budZeti Institucija BiH, vlada oba
entiteta i distrikta Brcko, vanbudZetskih fondova, kantonalnih budzeta u FBiH, te opcina u oba
entiteta) joS uvijek nisu objavljeni od strane svih nivoa, te ukupni podaci za sve budZetske nivoe u
BiH jo$ uvijek nisu konsolidirani ni od strane Centralne banke BiH, niti od strane Odjeljenja za
makroekonomsku analizu pri Upravnom odboru Uprave za indirektno oporezivanje. Procjenjuje se da
je konoslidirani suficit vladinog sektora (iskljucujuci financiranje) u 2006. godini iznosio preko 500
miliona KM ili oko 3% bruto domaceg proizvoda.

U Tabeli u Dodatku ovog lzvjeStaja dati su trenutno posljednji dostupni preliminarni podaci o
izvrSenju budzeta Institucija BiH i centralnih vlada entiteta (koji ne ukljucuju opcine, niti kantone u
FBiH) za 2006. godinu, a za budzZete vlada entiteta i za prvi kvartal 2007. godinu. Pri pregledu
centralnih budZeta institucija BiH, Vlade FBiH i Vlade RS-a, primjeti se da su fiskalna izvrSenja sva
tri centralna nivoa vlasti u snaznom suficitu u 2006. godini, a narocito Vlada FBiH™. Glavni uzroci
zabiljeZenog suficita su snazniji priliva prihoda od indirektnih poreza. Nadalje, doSlo je do usteda
tekucih rashoda u odnosu na plan, usljed dinamike zapo$ljavanja koja je bila sporija od planirane,
usljed dinamike javnih nabavki koja je takoder bila sporija od planirane, te usljed ¢injenice da sve
kategorije obuhvacene socijalnim davanjima nisu joS uvijek uvedena u pravo koristenja, te

U skladu sa ocekivanjima i u skladu sa fiskalnom strategijom bh. vlasti, rashodi Institucija
BiH su povecani za oko 90% u odnosu na 2005. godinu, usljed povecanog finansiranja institucija koje
su u fazi organizacionog i kadrovskog kompletiranja, proSirenja aktivnosti, te prenosa nadleznosti sa
entitetskog na drzavni nivo. Od pomenutih institucija, najveci uticaj na povecanje ovogodiSnjeg
budZeta u odnosu na budzZet 2005. godine imali su Ministarstvo odbrane BiH, Uprava za indirektno
oporezivanje, Drzavna granicna sluzba, SIPA, te ObavjeStajno sigurnosna agencija BiH. Kao
posljedica ovih trendova, planirane su drasti¢ne promjene u dinamici zapoSljavanja — dok je na kraju
2005. godine zaposlenih u Drzavnim institucijama bilo 8.846, na kraju 2006. godine planira se 22.928
uposlenih. Vise od 13.000 povec¢anja zaposlenih planirano je u Ministarstvo odbrane BiH. Medutim,
usljed sporije dinamike zapoSljavanja u odnosu na plan, izvrienje za 2006. godinu pokazuje ustedu u
kategoriji plata i naknada od oko 4% u odnosu na plan.

U 2006. godini u FBiH, rashodi su smanjeni za 8% u odnosu na 2005. godinu, usljed
smanjenja stavke plata i naknada u iznosu od 45%, 5to je posljedica transfera ovlasti u oblasti odbrane
na drZavni nivo. S druge strane, doSlo je do povecanja kategorije tekucih transfera (koja ¢ini preko
50% ukupnog budZeta Vlade FBiH) u iznosu od 18% u odnosu na prethodnu godinu. | u Vladi FBiH,
usljed sporije dinamike zapoSljavanja i procesa javnih nabavki u odnosu na plan, izvrSenje za 2006.
godinu pokazuje uStedu u kategoriji plata i naknada od oko 6% u odnosu na plan, u kategoriji
kapitalnih rashoda od oko 17% u odnosu na plan. Prema preliminarnim okvirnim podacima, u 2006.
godini u RS-u, rashodi su povecani za 4% u odnosu na 2005. godinu, usljed zadrzavanja nivoa plata i
naknada na nivou u 2005. godini, i istovremenom povecanju kategorije tekucih transfera u iznosu od
15% (koja ¢ini skoro 50% ukupnog budZeta Vlade RS-a).

U prvom kvartalu 2007. godine u preliminarnim podacima za centralne vlade takoder je
primjetan snazan suficit, usljed primjene Odluke o privremenom financiranju Vlade FBiH u prvom
kvartalu 2007. godine do usvajanja budzeta za 2007. godinu, ali i usljed ve¢ spomenutog rasta
poreznih prihoda koji se nastavlja i u 2007. godini (kako indirektnih, tako i direktnih poreza) iznad
ocekivanja u oba entiteta. Detaljniji prikaz preliminarnih podataka izvrSenja budZeta na kvartaloj
osnovi dat je u Dodatku.

Kratak osvrt na karakteristike budzeta glavnih nivoa za 2007. godinu:
Budzeti Institucija BiH, Vlade FBiH, Vlade RS-a, Vlade BD-a i kantona u FBiH

10 Posto izvrSenja budZeta za zadnji kvartal 2006. godine svi nivoi vlada nisu usvojili u vrijeme kad je ovaj izvjestaj Stampan, za podatke za 2006. godinu se koriste

preliminarni podaci i procjene.
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U prvom kvartalu 2007. godini usvojeni su drzavni, entiteski, kantonalni budZeti, te budzet BD-a za
tekucu godinu. Kratak pregled ovih budZetskih nivoa je dat u donjoj Tabeli. Neke od glavnih razloga
za evidentne promjene u budZetima za 2007. godinu i poredenju sa prethodnom godinom su:

(0}

Institucije BiH (koje imaju 59 budZetskih korisnika) usvojile su budZet u iznosu od 1013
miliona KM, od cega je za finansiranje institucija predvideno 750 miliona KM, a za
servisiranje vanjskog duga 263 miliona KM. Ukupno povecanje budZeta za finansiranje
Institucija BiH u 2007. rezultat je povecanog finansiranja institucija koje su u fazi
organizacionog i kadrovskog kompletiranja i proSirenja aktivnosti. Od pomenutih institucija,
najveci uticaj na povecanje ovogodiSnjeg budzeta u odnosu na budZet 2006. godine imali su

Drzavna agencija za istrage i zaStitu (¢iji je budZet povecan za oko 15 miliona KM, a o¢ekuje
novih 222 uposlenja), Direkcija za implementaciju CIPS projekta (Ciji je budZet povecan za
oko 10 miliona KM i koja pocinje s projektom informatizacije poslova za registraciju vozila u

BiH), Ministarstvo vanjskih poslova (¢iji je budZet povecan za oko 6 miliona KM i gdje se
planiraju nova uposljenja i ulaganje u opremu) i Uprava za indirektno oporezivanje (¢iji je
budZzet povecan za oko 6 miliona KM, a planira se 100 novih uposlenja i kapitalna
investiranja u grani¢ne prijelaze). Oko 2 miliona KM sredstava predvideno je za
finansiranje novih drZavnih institucija (Direkcija za ekonomsko planiranje, Agencija za

osiguranje u BiH i Ombudsmen za zaStitu potro$aca).

BudZet Vlade FBiH za 2007. godinu usvojen je u ukupnom iznosu od 1435 miliona KM (za
62 budzetskog korisnika, a ukljucujuci otplatu vanjskog duga), $to predstavlja povecanje od
oko 26% u odnosu na prethodnu godinu. Na strani prihoda i primitaka, najveca povecanja
planirana su prenosom nerasporedenih prihoda iz 2006. godine u iznosu od 146 miliona KM.
Najveca povecanja na rashodovnoj strani zabiljezena su u kategoriji tekucih grantova. U
okviru ove kategorije uveden je novi transfer za demobilizirane branitelje i ¢lanove njihovih
obitelji u iznosu od 70 miliona KM, a povec¢ana su izdvajanja za neratne invalide sa 30
miliona u 2006. godini na 50 miliona u 2007. godini, te grantovi civilnim Zrtvama rata sa 9 na
miliona KM u 2006. godini na 42 miliona KM u 2007. godini. Povecane su i subvencije za
poljoprivredu s 28 miliona KM u 2006. godini na 38 miliona KM u 2007. godini. ZabiljeZeno
je 1 povecanje kapitalnih rashoda, uglavnom usljed izgradnje autoceste Sarajevo-Zenica.

BudZet Vlade Republike Srpske za 2007. godinu usvojen je u ukupnom iznosu od 1250
miliona KM (za 74 budZetska korisnika, a ukljucuju¢i otplatu vanjskog duga), Sto predstavlja
povecanje od oko 14% u odnosu na prethodnu godinu. Na prihodovnoj strani, najveca
povecanja planirana su u kategoriji indirektnih poreza. Dok je planirano smanjenje prihoda od
poreza na dohodak od oko 16 miliona KM (Sa 116 miliona KM u 2006. godini na 100 miliona
u 2007. godini) usljed uvodenja nove poreske legislative, planirano je povecanje prihoda od
poreza na dobit sa 21 milion KM u 2006. godini na oko 50 miliona KM u 2007. godini. | u
ovom entitetu najveca povecanja na rashodovnoj strani zabiljezena su u kategoriji tekucih
grantovam sufinanciranja i namjenskih izdvajanja. U okviru ove kategorije uvedena su nova
namjenska izdvajanja za boracki dodatak u iznosu od 7 miliona KM, a povecana su izdvajanja
za vojne invalidnine sa 113 miliona u 2006. godini na 120 miliona u 2007. godini, program
socijalnih izdvajanja za radnike s 19 miliona KM u 2006. godini na 24 miliona KM u 2007.
godini, te podsticaj poljoprivredi sa 41 milion KM u 2006. godini na 60 miliona KM u 2007.
godini. U okviru pozicije javnih investicija najznacajnija povecanja su planirana na nabavci
opreme i financiranje Projekta softverskog rjeSenja e-Vlada RS.

BudZet Vlade Bréko Distrikta za 2007. godinu usvojen je u ukupnom iznosu od 226 miliona
KM (za 18 budzetskog korisnika), Sto predstavlja povecanje od oko 21% u odnosu na
prethodnu godinu. Na strani prihoda i primitaka, usljed odvajanja fonda za zdravstvenu zastitu
doslo je do gubitka prihoda od doprinosa za socijalnu zastitu koji su u 2006. godini iznosili 18
miliona KM. Najve¢a povecanja na rashodovnoj strani zabiljeZzena su u kategoriji kapitalnih
rashoda. U sklopu ove kategorije, planirano je oko 19 miliona KM za nabavku gradevina i oko
23 miliona KM za rekonstrukciju i investiciono odrzavanje. Nadalje, doslo je do uvodenja
subvencija za javna preduzeca u iznosu od oko 12 miliona KM. Za place i naknade izdvojeno
je 66 miliona KM, §to je povecanje od 1% u odnosu na 2006. godinu.
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0 Zbirni pregled budZeta svih deset kantona u FBiH za 2007. godinu iznosi 1915 miliona
KM 3§to predstavlja povecanje od oko 12% u odnosu na 2006. godinu. Ovaj iznos obuhvata
budZete sljedecih kantona:

Sarajevski kanton (¢iji budZet za 2007. godinu iznosu 709 miliona KM, uz rast od 10% u
odnosu na budZet iz 2006. godine),

Tuzlanski kanton (¢iji budZet za 2007. godinu iznosu 339 miliona KM, uz rast od 20% u
odnosu na budZet iz 2006. godine),

Zenicko-dobojski kanton (¢iji budZet za 2007. godinu iznosu 258 miliona KM, uz rast od
12% u odnosu na budZet iz 2006. godine),

Unsko-sanski kanton (¢iji budzet za 2007. godinu iznosu 153 miliona KM, uz rast od 8%
u odnosu na budZet iz 2006. godine),

Hercegovacko-neretvanski kanton (Ciji budZet za 2007. godinu iznosu 151 miliona KM,
uz rast od 6% u odnosu na budZet iz 2006. godine),

Srednjo-bosanski kanton (¢iji budZet za 2007. godinu iznosu 133 miliona KM, uz rast od
22% u odnosu na budZet iz 2006. godine),

Zapadno-hercegovacki kanton (¢iji budzet za 2007. godinu iznosu 60 miliona KM, uz
rast od 18% u odnosu na budZet iz 2006. godine),

Kanton 10/Herceg-bosanska Zupanija (¢iji budzet za 2007. godinu iznosu 50 miliona
KM, uz rast od 11% u odnosu na budZet iz 2006. godine),

Bosansko-podrinjski kanton (¢iji budzet za 2007. godinu iznosu 32 miliona KM, uz rast
od 14% u odnosu na budZet iz 2006. godine), i

Posavski kanton (¢iji budzet za 2007. godinu iznosu 30 miliona KM, uz rast od 0% u
odnosu na budZet iz 2006. godine).
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Tabela 3: Usvojeni budZeti glavnih budZetskih nivoa za 2007. godinu u poredenju sa planom i izvrSenjem za 2007. godinu

u mil KM Institucije BiH Vlada FBiH Vlada RS Vlada BD Kantoni
2006 2006 2007 2006 2006 2007 2006 2006 2007 2006 2006 2007 2006 2006 2007
Plan-1 | IzvrSenje-2 | Plan -3 | 3/1 Plan -1 | IzvrSenje-2 | Plan -3 | 3/1 Plan -1 | IzvrSenje-2 | Plan -3 | 3/1 Plan -1 | IzvrSenje -2 | Plan - 3 | 3/1 Plan-1 | IzvrSenje -2 | Plan - 3 | 3/1
Ukupan budZet* 955 913 1.014 106% 1.139 1.181 1.436  126% 1.097 1.223 1.249 114% 223 223 227 102% 1.686 1.769 1.932 115%
Prihodi i grantovi 651 685 733 113%] 1.083 1.168 1.261 116%/| 1.052 1.216 1.193 113% 196 202 210 107%]| 1.668 1.750 1.847 111%
Poreski prihodi 566 566 632 112% 859 976 1.006 117% 917 1.054 1.042 114% 151 157 149 99% | 1.418 1.507 1568 111%
Indirektni porezi* 566 566 632 112% 818 925 954 117% 756 856 867 115% 121 122 133 110%]| 1.197 1273 1.311 110%
Direktni porezi - - - 41 51 52 161 198 175 13 17 16 221 234 257
Doprinosi - - - - - - - o o 17 18 0 = = =
Neporeski prihodi 80 101 97 121% 215 192 246 114% 131 159 147 112% 45 44 60 133% 209 201 228 109%
Grantovi 5 18 4 80% 9 0 9 100% 4 3 4 100% - 1 1 41 42 51 124%
Rashodi 667 644 750 112% 908 857 1.227 135% 991 1.069 1.127 114% 222 188 226 102%]| 1.673 1.729 1.900 114%
Plate i naknade 448 431 485 108% 156 147 165 106% 358 364 392 109% 68 66 66 97% 804 848 907 113%
Materijal i usluge 126 113 116 92% 52 44 84 162% 72 79 79 110% 80 74 59 74% 181 205 193 107%
Subvencije i transferi - - - 581 559 792 480 469 524 35 35 45 500 471 590
Kamate - - - 62 60 71 40 40 46 - - - 3 3 3
Ostali tekuci rashodi 70 69 116 166% 3 3 18 600% 13 88 17 131% - - 5 6 25 0%
Kapitalni rashodi 23 31 33 143% 54 44 97 180% 28 29 69 246% 39 13 51 131% 179 177 207 116%
Bilans (16) a1 (17) 175 311 34 61 147 66 (26) 14  (16) (5) 21 (53)
Financiranje 16 (41 17 (175) (311)  (34) (61) (147)  (66) 26 (14) 16 5 (21) 53
Otplata duga 200 166 184 110 154 122 2 1 2
Pozajmljivanje 20 18 16 14 9 20
Zaduzivanje 24 13 30 7 30
GSM 13
Prihodi od privatizacije 32 - 29 4 5 18
Primljene otplate duga 15 26 14 14 4
Preneseni prihodi iz prethodne godine 16 17 17 146 27 21 17 63
Ostalo financiranje - (71) - (11) (140) (9) 19 - 26 (l) (35) (1) 17 (16) (6)
* ukljucuje otplatu vanjskog duga i u budzetu IBiH

**ukljucuje sredstva za vanjski dug u budzetma entiteta i BD-a, a otplata duga je u financiranju




3. CIJENE, NOVAC I FINANSIJSKI SEKTOR
Cijene

Nakon znacajnog povecanja godisnjeg nivoa inflacije u 2006. godini usljed uvodenja PDV-a
i povecanja administrativnih cijena gasa i elektri¢ne energije u FBiH, u prvom kvartalu 2007. godine
doslo je do ocekivane stabilizacije nivoa cijena u BiH.

Tako je prosjecan rast cijena iz mjeseca u mjesec tekuce godine u prvom kvartalu iznosio
svega 0,3% m/m mjereno indeksom tro$kova Zivota (ITZ), odnosno ostao nepromijenjen mjereno
pa je prosje¢ni godisnji nivo inflacije za 2007K1 iznosio 0,7% g/g mjereno ITZ-om, odnosno 1,4%
g/g mjereno ICM-om.

Graf ikon 3: Razvoj godiSnjih stopa inflacije po kvartalima u BiH
(prethodna godina=100)
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Izvor: Zavodi za statistiku RS i FBiH; Kalkulacija DEP-a/EPRU-a

Zanimljivo je napomenuti da je u RS-u u 2007K1 zabiljeZena ¢ak deflacija od -0,2% g/g

mjereno 1TZ-om, §to je prije svega posljedica nivelacije cijena u kategoriji hrane u ovoj godini,
nakon znacajnih povecanja u ovoj kategoriji nakon uvidenja PDV-a u 2006. godini u ovom entitetu.
S druge strane u FBiH prosje¢ni godisnji nivo inflacije u 2007K1 bio je nizak i stabilan, te iznosio
1,2% g/g. Do stabilizacije cijena doSlo je u gotovo svim kategorijama indeksa troSkova Zivota, kako
roba (hrana, duhan i pice, odjeca i obuca, pokuéstvo te higijena i zdravlje) tako i usluga (transport,
stanovanje, obrazovanje).
Znacajan doprinos ovakvom razvoju u dinamici cijena u BiH je imala i stabilizacija cijena nafte na
svjetskom trZistu u 2007. godini, a time i u BiH. Zbog toga se moZe ogéekivati da ¢e, ukoliko se trend
stabilnih cijena nafte na svjestkim trzistima odrzi, nivo inflacije u BiH u 2007. godini biti u skladu sa
onima u EU zoni, tj. oko 2%.

Razvoj monetarnog sektora u BiH

Nakon iznimno visokih stopa rasta svih monetarnih varijabli u 2006. godini, Sto treba
posmatrati s jedne strane u kontekstu visokog priliva sredstava u bankarski sektor zbog povecanih
prihoda opcée vlade nakon uvodenja PDV-a, odnosno visoke stope rasta realnog BDP-a i inflacije koji
su pojacali potraznju privrednih subjekata za novcem, u 2007K1 nastavljen je trend njihovog
ubrzanog rasta.
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Tako je ukupan iznos najSireg novéanog agregata novca u Sirem smislu (M2) dosegao 10,5
milijardi KM krajem prvog kvartala 2007. godine, §to je povecanje za ¢ak 2,2 milijarde KM ili
26,4% g/g, odnosno 428 miliona KM u odnosu na kraj 2006. godine. To predstavlja znaéajno
ubrzanje rasta M2, buduc¢i da je u istom periodu prethodne godine njegova stopa rasta bila 19%.

Premda su obje komponente u strukturi M2- transakcijski novac M1 (gotovina izvan banaka i
depoziti po videnju u domacoj valuti) te kvazi novac QM™" (uglavnom Stedni i orogeni depoziti i
domacoj i stranoj valuti) ostvarile visoke stope rasta iznad 20%, u 2007K1 doslo je do blagog
ubrzanja rasta transakcijskog novca u odnosu na kvazi novac, $to je promjena u odnosu na trendove
zabiljezene u prethodonj godini.

Brzi rast M1 od 30% u 2007K1 uzrokovan je prije svega ekspanzijom depozita po videnju u
domacoj valuti od 40% g/g, ali i ubrzanjem rasta gotovine izvan banaka 3to je posljedica pustanja
novih kovanica u opticaj od strane CBBH, poduzet u navedenom periodu. Posljedi¢no udio M1
ponovno je gotovo izjednaéen sa QM i iznosio 50,5%.

S druge strane od komponenata manje likvidnog dijela novéane mase- kvazi novca (QM),
nastavlja se trend ubrzanog rasta Stednih i oro¢enih depozita kako u stranoj, te osobito u domacoj
valuti (37% g/g) Sto je posljedica kontinuiranog rasta kamata na ovu vrstu depozita u bankarskom
sektoru. Ohrabruje ¢injenica da najbrzi rast u 2007K1 ostvaruju upravo komponente novéane mase u
domacoj valuti 3to je zna¢ajan pokazatelj za stabilnost aranZmana valutnog odbora, ¢ime je njihov
udio povecan u ova tri mjeseca sa 42% na 44%.

Graf ikon 4: Rast i razvoj novéanih agregata u BiH
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Izvor: Centralna banka BiH

ZabiljeZeno ubrzanje rasta novca u Sirem smislu stvoreno kroz bankarski sektor, nije zabrinjavajuce iz
perspektive stabilnosti valutnog odbora, budué¢i da dinamika i nivo svih monetarnih varijabli pod
kontrolom CBBH uglavnom prate dinamiku M2. M2 je imao blago viSu stopu rasta u prosjeku u
2007K1od dinamike primarnog novca (M0)* s jedne, odnosno stranih rezervi CBBH s druge strane,
pa je pokrivenost M2 sa MO smanjena na 49%, odnosno na 53% sa stranim rezervama CBBH.

Nakon iznimnog rasta stranih rezervi CBBH registriranog u 2006. godini, visoke stope rasta
nastavljene su i u 2007K1. Tako su bruto strane rezerve CBBH krajem marta 2007. godine iznosile
5,6 milijardi KM $§to je povecanje za 25% ili 1,1 milijardu KM u odnosu na isti period prethodne
godine, odnosno za 134 miliona KM u poredenju sa krajem 2006. godine.

M m1- (transakcijski novac) sastoji se od gotovine izvan banaka i depozita po videnju u domacoj valuti;

QM- (kvazi novac)- sastoji se od depozita po videnju u stranoj valuti i Stednih i orocenih depozita u domacoj i stranoj
starnoj valuti;

2. MO- (primarni ili rezervni novac)- sastoji se od gotovine izvan monetarnih vlasti, depozita komercijalnih
banaka i depoziti ostalih domacih sektora (osim centralne vlade) kod monetarnih vlasti.
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Ovako visok rast deviznih rezervi mogao bi se nastaviti kroz cijelu 2007. godinu budu¢i da se
ocekuje rekordan ulazak stranih direktnih ulaganja u BiH godini do 2 milijarde KM, Sto bi mogao biti
znac¢ajan motor rasta deviznih rezervi u ovoj godini. Uz to oc¢ekuje se i dalje poboljSanje odnosa u
vanjskoj trgovini sa znacajno brZzim stopama rasta izvoza od uvoza, i nastavak priliva sredstava u
bankarski sektor od inozemnih majki banaka radi finansiranja kreditnog rasta, $to bi zajednicki
moglo doprinijeti rastu deviznih rezervi od preko 20% g/g,

Zbog kontinuiranog visokog rasta deviznih rezervi, pokrivenost uvoza stranim rezervama je
poboljiana sa 4,8 mjeseci uvoza na 5,2 u 2007K1%.

Razvoj bankarskog sektora

U 2006. godini nastavljeni su procesi daljnje konsolidacije, okrupnjavanja, i rasta bankarskog
sektora u BiH™. U 2006. godini registrovane su 32 banke u BiH (od ¢ega 23 u FBiH i 9 u RS), ¢ime
je broj banaka manji za jednu u odnosu na 2005. godinu. U FBiH je doSlo do oduzimanja dozvole
Ljubljanskoj banci d.d., integracije CBS Bank d.d. i NLB-Tuzlanske banke d.d., dok je u RS-u doslo
do spajanja Razvojne banke d.d. i NLB banke d.d..

Time je nastavljen trend povecavanja stranog i privatnog rezidentnog kapitala, odnosno
smanjenja udjela drZzavnog kapitala u bankarskom sektoru BiH. Od ukupnog osniva¢kog kapitala u
iznosu od 13,8 milijardi KM udio drZzavnog kapitala je smanjen na svega 11,4%, dok je udio stranog
privatnog kapitala povec¢an na 78,4% dok preostali udio od 10,2% c¢ini privatni rezidentni kapital.
Time su krajem 2006. godine preostale svega 4 drZavne banke i to isklju¢ivo u FBiH. Neto kapital
bankarskog sektora u 2006. godini rastao je visokom stopom od 25% i iznosio 1,9 milijardi KM.
Ukupna aktiva bankarskog sektora porasla je takoder za 25% u odnosu na prethodnu godinu, i
dosegla ¢ak 14,7 milijardi KM ili 84% BDP-a BiH za 2006. godinu. Od ukupne aktive najznacéajniji
udio od 58% i dalje predstavljaju krediti sa stalno prisutnim rastu¢im trendom. Od toga cetiri najvece
banke u BiH (Reiffeisen bank d.d., Unicredit Zagrebacka banaka d.d., HVB-Central profit banka d.d.
i Hypo Alpe-Adria bank d.d.) u ukupnim plasiranim kreditima imaju udio od ¢ak 73% u 2006.
godini.

Nakon iznimno visokog rasta kredita par mjeseci pred samo uvodenje i u prvoj polovini
godine nakon uvodenja PDV-a u, doslo je do zna¢ajnog usporavanja stope rasta kredita u drugom
polugodistu 2006. godine (23% g/g). Medutim, u prvom kvartalu 2007. godine doSlo je ponovno do
promjene trenda, i ubrzavanja stope rasta kredita iz mjeseca u mjesec. Tako su ukupni krediti
plasirani kroz bankarski sektor krajem 2007K1 iznosili 9,9 milijardi KM Sto je povecanje za 26,2%
ili 2,1 milijardu KM, odnosno 579 miliona KM u odnosu na kraj 2006. godine. Ubrzani rast potraznje
za kreditima u ovoj godini biljezimo prije svega u sektoru domacinstava (29%), i privatnih preduzeca
(27%), Sto je posljedica daljnjeg trenda pada kamatnih stopa za ove sektore i nastojanja banaka da
privuku nove Klijente i povecaju trzisni udio. Ukupna potraZivanja prema sektoru domacinstava
iznosila su 4,6 milijardi KM krajem 2007K1 ili 47% ukupnih kredita Sto je povecanje za ¢ak 1
milijardu KM za godinu dana. Od ukupnih kredita plasiranih sektoru domacinstava ¢ak 65% su
potroSaki krediti, 24% stambeni krediti, a preostali udio od 11% su krediti namijenjeni za
poljoprivredu, mali biznis i ostale namjene.

S druge strane, ukupni iznos potrazivanja prema sektoru preduzeca iznosio je 4,3 milijarde
KM ili 44% krajem 2007K1, §to je povecanje za 911 miliona KM. Time je udio ova dva sektora u
ukupnim kreditima povecan za jedan procentni poent na 91% u 2007K1 odnosu na stanje zabiljeZzeno
na kraju 2006. godine, sa prisutnim stalnim rastuc¢im trendom.

3 Koeficijent pokazuje da se 5,2 mjeseci uvoza moze finansirati stranim rezervama CBBiH. Prema teoriji
medunarodne trgovine, ukupne rezerve bi trebale pokrivati najmanje 3 mjeseca uvoza.

14 Usljed kadnjenja podataka agencija za bankarastvo FBiH i RS, podatke o bankarskom sektoru za 2006.
godinu objavljujemo u ovom kvartalu
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Grafikon 5: Dinamika rasta kredita u bankarskom sektoru BiH
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Izvor: Centralna banka BiH

U 2007K1 nastavljen je brz rast depozita od 29% g/g u prosjeku ¢ime su ukupni depoziti svim
institucionalnim sektorima dosegli 9,4 milijardi KM krajem perioda Sto je povecanje za ¢ak 2, 1
milijardu KM g/g ili 515 miliona u odnosu na kraj 2006. godine. Nakon blagog usporenja stopa rasta
depozita domacinstava i preduzeca u 2006. godini kao posljedice rasta cijena nakon uvodenja PDV-a,
a time i troSkova, u prvom kvartalu 2007. godine doSlo je do o¢ekivanog ,,oporavka“ rasta depozita u
obje navedene kategorije u odnosu na prethodnu godinu.

Depoziti opée vlade kao glavni motor rasta depozita u 2006. godini, ostvarili su znac¢ajno
usporenje stope rasta sa 44% g/g u 2006. godini, na 33% g/g u 2007K1 Sto je i ogekivan razvoj
dinamike nakon prvog ekefta povecanog priliva prihoda od PDV-a karakteristi¢énog za prvu godinu
njegova uvodenja. Ovo bi se moglo odraziti na blago usporenje stope rasta depozita u ovoj godini.

Depoziti domacinstava rasli su znacajnom stopom rasta od 28% g/g u 2007K1 i dosegli 4,3
milijarde KM S§to je rast za 953 miliona KM g/g ili 514 miliona KM u odnosu na kraj 2006. godine.
Depoziti domacinstava predstavlaju i dalje najveci udio od 47% ukupnih depozita, sa prisutnim
rastu¢im trendom. Depoziti preduzeéa kao druga po veli¢ini kategorija depozita sa 17% udjela,
biljeZe izuzetno ubrzanje rasta od gotovo deset procentnih poena u 2007K1. Depoziti preduzeca
biljeZe rast od 34% g/g ili 391 miliona KM u 2007K1 ¢ime su dosegli 1,6 milijardi KM.
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Grafikon 6: Dinamika rasta depozita u bankarskom sektoru BiH
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Izvor: Centralna banka BiH

U prvom kvartalu 2007. godine nastavljen je trend pada kamatnih stopa uglavnom na
kratkorocne kredite preduze¢ima i domacinstvima koje su iznosile 7,5% i 9,4% respektivno, dok kod
kamata na dugorocne kredite nisu zabiljeZene znacajnije promjene. Uz daljnji nastavak spajanja i
okrupnjavanja banaka planiranih za ovu godinu, procesi ,,zaoStravanja“ konkurencije te preuzimanja
i povecavanja trziSnog udjela medu bankama ¢e se zasigurno nastaviti. To ¢e neizbjezno dovesti do
daljnjeg trenda pada kamatnih stopa na kredite, ali neSto manjom dinamikom nego u prethodnoj
godini budu¢i da su izvori finansiranja domacih banaka na euro trZistu ,,poskupili* usljed povecanja
kamatne stope od strane ECB-a u prvom kvartalu 2007. godine.

Berze u BiH

Ukupna trzisna kapitalizacija15 Sarajevske i Banjalucke berze (SASE i BLSE) iznosila je

krajem prvog kvartala 2007. godine 30,7 milijardi KM, Sto predstavlja povecanje od 20,6 milijardi
KM ili 205% u poredenju sa istim periodom u prethodnoj godini.
Glavni pokreta¢ ubrzanog rasta kapitalizacije na BH trZistima je posljedica, do sada najbrZeg rasta
prometa na obje berze od njihovog osnivanja (preko 300% g/g u svakom mjesecu ove godine).
Povecani interes stranih, ali i domacih investitora je uzrokovao rekordan nominalni rast cijena dionica
i obima trgovanja.

Berzanski indeksi

Indeksi investicijskih fondova Sarajevske i Banjalucke berze (BIFX i FIRS)™ biljezZili su
ubrzan rast u prvom kvartalu 2007., 5to je poslledica pove¢anog interesa investitora za ulaganjem na
berzama, a time i u investicione fondove. U prvom kvartalu 2007. FIRS je dostigao vrijednost od
11.196,8 poena Sto je rast od 378% g/g, dok je vrijednost BIFX iznosila je 9.354,9 poena §to je rast
od 128% g/g. Vrlo ilustrativan pokazatelj ekspanzije prometa i cijena dionica zabiljeZenih u prvom

15 Kapitalizacija — zbir produkata cijena dionica i obima dionica kojima se trgovalo na berzama
1% Indeksi obje berze izracunati su na osnovu prosjeéne cijene dionica 11 najuspjesnijih investicijskih fondova u
sluc¢aju Sarajevske berze (BIFX) i 13 IF-ova Banjalu¢ke berze (FIRS).
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kvartalu 2007. daje i podatak da su BIFX i FIRS ostvarili rast vrijednosti u poredenju sa krajem 2006.
godine za 44% odnosno 85% respektivno.

Grafikon 7: Indeksi investicijskih fondova sarajevske i banjalué¢ke berze
(BIFXi FIRS)
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Izvor: SASE i BLSE statistika

Potpuno identi¢nu sliku kretanja na BH berzama vidimo i kroz dva reprezentativna indeksa
Sarajevske i Banjalucke berze SASX-10 i BIRS, koji predstavljaju kretanje cijena dionica
najuspjesnijih kompanija listiranih na te dvije berze’.

Kao Sto vidimo na grafu 8, SASX-10 biljezi eksplozivan rast u prvom kvartalu 2007. i ponovno je
prestigao vrijednost BIRS-a. Krajem marta 2007. godine SASX-10 je ostvario je vrijednost od
5.091,70 poena $to je rast od 213% u odnosu na isti period prethodne godine, odnosno 78% u odnosu
na kraj 2006. godine.

S druge strane indeksi na Banjaluckoj berzi biljeZe i veci rast od SASX-10. Tako je BIRS sa
istekom prvog kvartala 2007. imao vrijednost od 4.548,3 poena Sto je rast od 235% g/g, ili 59% u
poredenju sa krajem 2006. godine. To jasno pokazuje koliki je interest i potraZznja postojala za
dionicama ovih kompanija u 2007. godini, a samo njihov udio u ukupnom prometu BLSE bio je
53,71%.

Zanimljivo je ista¢i da je nakon zabiljeZenog rekordnog rasta cijene dionica preduzeé¢a iz
sistema Elektroprivrede RS-a (ERS-10) u 2006. godini, nastavljana ekspanzija prometa njihovim
dionicama u prvom kvartalu 2007. godine. Tako je udio prometa dionicama ERS-10 u ukupnom
prometu Banjalu¢ke berze u navedenom periodu iznosio 18%. Indeks ERS-10 ostvario je rast
vrijednosti od 325% g/g ili 50% u odnosu na kraj 2006. godine i sa 30.03.07. godine iznosio 5.871
poena.

17U sastav SASX-10 ulaze: JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo, BH-Telecom d.d. Sarajevo, JP Elektroprivreda
HZHB d.d. Mostar, Fabrika duhana Sarajevo d.d. Sarajevo, Energoinvest d.d. Sarajevo, Bosnalijek d.d. Sarajevo,
Sarajevo-Osiguranje d.d. Sarajevo, ABS-Banka d.d. Sarajevo, Hidrogradnja d.d. Sarajevo, Rudnik mrkog uglja
Banovic¢i d.d. Banovic¢i. U sastav BIRS sa 29.12.2006. godini ulaze: Hidroelektrane na Trebidnjici Trebinje,
Hidroelektrane na Drini Visegrad, Hidroelektrane na Vrbasu M.Grad, R i TE Gacko, R i TE Ugljevik,
Elektrokrajina Banja Luka, Elektro Bijeljina, Elektro Doboj, Elektrodistribucja Pale, Elektrohercegovina Trebinje,
Rafinerija nafte Bosanski Brod, JelSingrad livnica celika Banja Luka, Kosig Dunav Osiguranje Banja Luka.
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Grafikon 8: Indeksi najuspjesnijih kompanija na Sarajevskoj i Banjaluékoj berzi
(SASX-10i BIRS) i indeks preduzeéa iz sistema Elektroprivrede RS-a (ERS-10)
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Izvor: SASE i BLSE statistika

Ukupan promet

U 2006. godini na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi (SASE i BLSE) ostvaren je ukupan promet od
702.086.012 KM 8&to je povecanje za 358% u odnosu na prethodnu godinu.

Promet na Sarajevskoj berzi je iznosio 477.129.106 KM §to je u odnosu na prvi kvartal 2006.
povecanje od 344,8% ili 69% ukupnog trgovanja na BiH trZiStu u prvom kvartalu 2007. godine.
SASE biljeZi najve¢i rast uglavnom na slobodnom trZistu kroz trgovanje dionicama najuspjesnijih
kompanija prisutnim na tom trziStu. Tako se najviSe trgovalo dionicama: ABS banke (11,65% ukupnog
prometa), Bosnalijeka dd Sarajevo (5,54% ukupnog prometa), Fabrike duhana Sarajevo (5,47%
ukupnog prometa), Energoinvesta dd Sarajevo (5,5% ukupnog prometa), JP Elektroprivrede BiH dd
Sarajevo (4,87% ukupnog prometa), BH Telekoma, (4,7% ukupnog prometa), Hidrogradnja d.d.
Sarajevo (4,64% ukupnog prometa), JP Elektroprivreda HZHB Mostar (3,01% ukupnog prometa),
Sarajevo osiguranje dd Sarajevo (1,47%), RMU Banoviéi dd Banovici (1,17%). Ukupan ostvareni udio
ovih deset firmi u ukupnom prometu bila je ¢ak 47,57%.

Promet na Banjalu¢koj berzi je iznosio za 224.956.906 KM §to je u odnosu na prvi kvartal
2006. povecanje od 391,5%, odnosno povecanje od 70,12% u odnosu na kraj 2006. godine. Udio IF-
ova u ukupnom ostvarenom prometu je iznosio 28,25%.

ZapazZen udio u prometu ostvaren je i trgovanjem dionicama reprezentativnih kompanija
(koje ulaze u indeks BIRS), a koje se imale udio od 52,43% ukupnog prometa ostvarenom na BLSE.
Od toga, Telekom Srpske AD Banja Luka (8,67% ukupnog prometa), Rafinerija nafte AD Bosanski
Brod (9,87%), Bira¢ AD Zvornik (3,30%), RITE Gacko AD Gacko (4,03%), Zeljeznice RS AD Doboj
(5,50%), Rafinerija ulja Modrica (3,34%), Hidroelektrane na Trebidnjici AD Trebinje (2,74%),
Elektrokrajina AD Banja Luka (2,50%), RITE Ugljevik AD Ugljevik (2,30%), Hidroelektrane na
Drini AD ViSegrad (1,83%), Elektrobijeljina AD Bijeljina (1,73%), Kosig Dunav osiguranje AD
Banja Luka (1,62%), Elektrodoboj AD Doboj 1,03%, Elektrodistribucija AD Pale (1%).
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4. VANJSKA TRGOVINA

Prvo tromjese¢je 2007. obiljezeno je veoma dinami¢nom spoljnotrgovinskom
aktivnoscu koja je rezultirala rekordnim povecanjem trgovinskog deficita roba i smanjenjem
pokrivenosti uvoza izvozom. Ovaj ishod je donekle ocekivan imaju¢i u vidu
vanjskotrgovinske efekte uvodenja PDV-a tokom K1 2006. koji su ispoljeni kroz znatno
ubrzan izvoz uz opadanje uvoza u ovom periodu. Nakon iS¢ezavanja efekata uvodenja PDV-
a, doSlo je do naglog ubrzanja trenda porasta obima vanjske trgovine (koji se u ranijim
godinama kretao 10-15% rasta g/g u prvom kvartalu) u prvom kvartalu 2007. kada je obim
trgovine robama porastao 36% u odnosu na K1 iz 2006. S tim u vezi, usporeni porast izvoza
u kombinaciji sa izrazito visokim porastom uvoza rezultirao je rekordnim poveéanjem
trgovinskog deficita (roba) od 57%. Ipak treba napomenuti da bi situacija najvjerovatnije
izgledala pozitivnije i dinamika vanjske trgovine bi bila znatno manja ukoliko bi u analizi na
neki nacin bilo moguce iskljuciti efekte uvodenja PDV-a. U svakom sluc¢aju ohrabrujuce je
da od 41 procentnog poena ubrzanja uvoza u prvom kvartalu 2007 (u odnosu na K1 2006.)
¢ak 11 ¢ini uvoz opreme (a 14 procentnih poena oprema i transportna sredstva zajedno) $to
ukazuje na ponovno intenziviranje investicijskih aktivnosti nakon usporenja u 2006,

Grafikon 9: Kvartalne vrijednosti uvoza, izvoza i trgovinskog deficita u BiH
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Izvor. Centralna banka BiH

Vrijednost izvoza se nastavlja uvecavati po visokim godidnjim stopama rasta tako da je u
prvom kvartalu 2007. zabiljeZen rast od 26,6% u poredenju sa K1 2006. (nominalan iznos 1,365
milijardi KM). Posebno zabrinjava visoka stopa rasta uvoza koja je u prvom kvartalu ove godine
imala najviSe zabiljeZene vrijednosti, a u odnosu na K1 2006. je uvecana za 41% (nominalan iznos
2,884 milijarde KM). Ako bi htjeli zaobi¢i poredenje sa proslom godinom zbog neizvjesnosti
privrednika oko uvodenja PDV-a, moZemo Koristiti podatke iz istog perioda 2005, gdje bi se opet
prikazao visok skok (41%, dok je promjena uvoza K1 2006/K1 2005. bila ¢ak negativnih 0,3%).

'8 Uvodenje PDV-a je imalo posebno naglaSen uticaj na uvoz opreme tako da porast u K1 2007 sa stanovista
investicijske aktivnosti treba tumagiti sa odredenom rezervom.
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Grafikon 10: Godis$nje stope rasta uvoza i ivoza u BiH (po kvartalima)
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Izvor. Centralna banka BiH

Pokrivenost uvoza izvozom je, nakon rekordnog rezultata od 53% iz istog kvartala prethodne
godine, opala na 47,3%,a slicno je zabiljeZzeno i kod prvih bh. susjeda Hrvatske 47,1% i Srbije
47,7%. Najbolji rezultati (pokrivenost preko 100%) su zabiljeZzeni u sektorima drvne industrije,
proizvodnje obuce, baznih metala kao $to su aluminijum i proizvodi od Zeljeza i ¢elika, ali i kod
industrije naoruzanja i vojne opreme.

Grafikon 11: Udio u ukupnom uvozu u BiH u prvom kvartalu 2005,2006 i 2007
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Izvor: Centralna banka BiH

Sli¢no kao i kod ostalih perioda tokom godine, prvi kvartal karakteriSe visoka koncentracija
uvoza na pet najveéih uvoznih kategorija koje su ¢inile 62-63% ukupnog BH uvoza tokom 2005-07.
Prosje¢na stopa rasta uvoza ovih pet kategorija tokom prvog tromjesec¢ja 2007 iznosila je 43% u
odnosu na isti period 2006. Pri tome su bazni metali zabiljeZili najvecu stopu rasta od 110%"
(Zeljezo, ¢elik i drugi - potrebni za dalju preradu) iza ¢ega su slijedile maSine i oprema sa porastom
od 52%. Uvoz lijekova je takode zabiljeZio znacajan rast, najve¢im dijelom zbog promijene
esencijalne liste lijekova i to u korist proizvodaca iz inostranstva.

1% Visokom rastu je u znagajnoj mjeri doprinjelo poveéanie cijena baznih metala na svjetskom trZistu.
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Grafikon 12: Udio u ukupnom izvozu BiH u prvom kvartalu 2005,2006 i 2007
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Izvor: Centralna banka BiH

Najvec¢i doprinos rastu izvoza je ostvaren u kategoriji metala i to Zeljeza, celika i
aluminijuma koji su zahvaljujuéi rastu od 42% g/g tokom K1 2007. ucestvovali sa 11,5 procentnih
poena u ukupnom porastu izvoza u ovom periodu. Bazni metali i dalje sacinjavaju jednu tre¢inu
izvoza BiH. Pored toga, drvna industrija sa 9% uceS¢a u ukupnom izvozu tokom K1 2007. te
porastom izvoza od 63% u odnosu na isti period prethodne godine nastavlja da igra vaznu ulogu u
ukupnoj dinamici spoljne trgovine.

Struktura trgovinskog deficita tokom K1 2007. ostala je relativno nepromjenjena u odnosu na
prethodne godine. Najveci deficit zabiljeZzen je u sektorima maSina i opreme, nafte i preradevina,
hemije i prehrambene industrije (pica i cigarete, konditorskih proizvoda, ali i proizvoda od Zitarica)
pri ¢emu su najvece povecanje deficita ostvarile hemijska industrija i oprema. S druge strane,
najznacajnije povecanje suficita je registrovano kod metalne industrije - aluminijuma i proizvoda od
Zeljeza i ¢elika. Nominalno, najvedi suficit se godinama ostvaruje u sektoru drvne industrije koji u
prvom kvartalu 2007. iznosi neSto vise od 86 miliona KM. Na Zalost, dominacija sirovina i
poluproizvoda iz ranijih godina u strukturi izvoza nastavlja se u prvom tromjese¢ju 2007. tako da
izvozne aktivnosti i dalje zadrZavaju nisko u¢eS¢e u proizvodnji dodane vrijednosti.

Grafikon 13: Najve¢i ostvareni deficit BiH u prvom kvartalu 2007
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Izvor: Centralna banka BiH

Posmatrajuéi vanjskotrgovinsko poslovanje po zemljama u K1 2007., moZe se uogiti jasan
trend trgovanja sa tradicionalnim ino-partnerima kao Sto su Hrvatska, Njemacka, Italija, Srbija i Crna
Gora, Slovenija i Austrija. Najveci porast trgovanja je ostvaren sa Austrijom usljed visoke stope rasta
kako uvoza (49%), tako i izvoza (43%); zatim sa SCG, gdje je uslijed visokog rasta uvoza (50%) i
neSto manjeg rasta izvoza (21%), doslo do pogor3anja deficita od 100%. Nominalno, najveci deficit
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je ostvaren sa Hrvatskom (blizu 200 miliona KM, odnosno 13% od ukupnog deficita), a koji zajedno
sa Njemackom i SCG ¢ini preko pola milijarde KM (Sto je viSe od jedne trecine ukupnog deficita u
K1 2007.). Suficit iz K1 2006. ostvaren sa Italijom se u teku¢em kvartalu ponovo pretvorio u deficit.
Znac¢ajno umanjenje deficita (60%) je zabiljeZeno u slucaju trgovanja sa Slovenijom koji je rezultat
povecanog izvoza od 26%, i znatno niZeg povecanja uvoza od tek 3%.

X w

Grafikon 14: Ugeste zemalja €lanica EU27%° i SST u ukupnom izvozu BiH
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Grafikon 15: UéeS¢e zemalja ¢lanica EU27 i SST u ukupnom uvozu u BiH

OEU 27 OSST 0Oostale
100%
17% 19% 21%
80% -
0,
60% 2% 29% 31%
40%
209 | 54% 53% 47%
0%
2005 |-l 2006 I-lll 2007 i

Izvor: Centralna banka BiH

Grupisuci ino-partnere BiH moZe se vidjeti da i dalje dominiraju ¢lanice EU, ali i zemlje
potpisnice sporazuma o slobodnoj trgovini (sada CEFTA)?. Uces¢e zemalja EU u izvozu BiH se

postepeno poveéava na ustrb zemalja potpisnica ugovora o slobodnoj trgovini, dok je situacija sa
uvozom obrnuta.

29U zemlje EU su ukljugene i nove ¢lanice Rumunija i Bugarska, pa je radi poredenja sva tri perioda koristena
ista grupacija zemalja.

21 Albanija, Moldavija, Srbija i Crna Gora plus Kosovo su krajem 2006 potpisale Centralno- evropski sporazum
o slobodnoj trgovini koji bi trebao stupiti na snagu ratifikovanjem u parlamentima zemalja polovinom 2007.
Preostale ¢lanice iz starog ugovora CEFTA su Hrvatska i Makedonija.
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5. DIREKTNA STRANA ULAGANJA

Bruto priliv direktnih stranih ulaganja u BiH za period januar-mart 2007. godine iznosio je
183,4 miliona KM, dok je registrovani (neto) priliv bio 167,4 miliona KM?. Nakon prvog kvartala u
rekordnoj 2004. godini kada je registrovano 570 miliona KM, ovo je do sada najveci iznos DSU koji
je zabiljezen za prvi kvartal jedne godine (vidi grafikon 16).

Privatizacija je bila glavni generator priliva DSU u ovom periodu. Naime, dokapitalizacija
prodajom drZzavnog kapitala u firmi Energopetrol Sarajevo i privatizacija 4 kompanije ¢ine 62,2%
od ukupnog registrovanog priliva direktnih stranih ulaganja u prvom kvartalu 2007. godine. Preostali
dio DSU odnosio se na ulaganja putem osnivanja novih preduze¢a® (30,7%), dok je ostatak od 7,1%
realizovan putem ulaganja dodatnog kapitala (dokapitalizacija) i reinvestiranja od strane postojecih
investitora

Ovo je sigurno odli¢na najava za cijelu godinu, jer se u Republici Srpskoj u narednim
mjesecima oc¢ekuje realizacija ugovora o privatizaciji Telekoma RS i Rafinerije nafte Brod
(ukljugujuéi Rafineriju Ulja Modrica i Petrol)®, a i u Federaciji BiH do kraja godine trebalo bi do¢i
do privatizacije nekih ve¢ih drzavnih preduzeéa®.

Grafikon 16: Kvartalni pregled DSU u BiH (u milionima KM) 2
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Izvor: Ministarstvo vanjske trgovine i ekonomskih odnosa

U strukturi zemalja porijekla direktnih stranih ulaganja, Hrvatska je i u prvom kvartalu 2007.
godine bila vodec¢a sa 47,2 miliona KM (25,7%), realizovanih kroz 14 investicionih projekata. Slijede

?2 Uzima u obzir odliv stranog kapitala kao rezultat povlagenja stranih ulaganja ili transfera kapitala
bosanskohercegovackim poslovnim subjektima i smanjenja kapitala usljed pokri¢a gubitaka

8 Ova kategorija, u skladu sa podacima MVTEO, ukljucuje greenfield investicije, zajednicka ulaganja i
dodatne investicije stranih partnera u postojeca preduzeca

** postignuta cijena na tenderu samo za Telekom RS je oko 1,2 milijarde KM

%% Kao 3to je Aluminij Mostar.

26 Kvartalni prilivi DSU za 2005. 2006. i 2007. godinu su bruto prilivi, dok zbog nedostatka podataka kvartalni
pokazatelj za 2004. godinu je registrovani (neto) priliv
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je Kajmanski otoci sa udjelom od 23,5%, zbog ulaganja u AD Banjalucku pivaru® i Madarska sa
udjelom od 12,5% zbog ulaganja Mol-a u Energopetrol Sarajevo.

Kao i u cijelom dosadaSnjem periodu prac¢enja DSU (maj 1994.-2006. godina), sektor
industrije je privukao najveci iznos DSU od 113,2 miliona KM ili 61,8%. Takode, zna¢ajan iznos
otpada i na ulaganja u sektor trgovine (30,7%).

U okviru industrije pod-sektor proizvodnje i prerade hrane u prvom kvartalu 2007. godine
zadrZao je vodeci udio u prilivu direktnih stranih ulaganja od 55,3%, a zabiljeZio i je najveéi broj
investicionih projekata (7). Inace, ulaganje u privatizaciju AD Banjalucka pivara ¢ini 68,9% DSU u
ovom pod-sektoru.

%" AD Banjalucka pivara je privatizovana u 2006. godini ali je u MVTEO registrovana u ovom kvartalu
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u FBiH

pe;;z)Od 1-12.2006 | 1-3.2006 1-3.2007 1.2007 2.2007 3.2007

indeksu

;?zfrziz(ij analogni period prethodne godine

Nije Nije

INDUSTRIJA UKUPNO 107,5 108,8 113,4 | objavljeno objavljeno 116,6
C) VADENJE RUDA | KAMENA 102,0 114,1 99,6 103,9
D) PRERADIVACKA INDUSTRIJA . 109,0 106,4 131,7 1319
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRICNOM ENERGIJOM, GASOM |
VODOM 106,8 110,8 82,1 88,0
VABENJE RUDA | KAMENA
10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta 102,2 113,2 91,9 90,0
13) Vadenje ruda metala 132,5 1454 120,5 106,8
14) Vadenje ostalih ruda i kamena 98,3 117,6 150,2 191,6
PRERABIVACKA INDUSTRIJA
15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pi¢a 107,4 104,9 109,0 106,3
16) Proizvodnja duhanskih proizvoda 114,1 119,3 97,6 100,3
17) Proizvodnja tekstila prediva i tkanina 76,4 93,8 56,1 67,7
18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna 85,7 73,0 105,1 108,9
19) Proizvodnja koZe i predmeta od koZe i obuce 110,6 107,3 115,2 105,2
20) Prerada i proizvodi od drveta i plute 96,7 101,4 114,3 106,6
21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira 119,3 1277 106,5 97,2
22) Izdavacka djelatnost, Stampanje i reprodukcija snimanih materijala 91,8 88,5 128,0 121,1
23) Proizvodnja koksa i derivata nafte 99,4 48,0 164,5 174,7
24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 129,7 109,5 200,9 225,2
25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike 95,2 85,8 159,8 145,6
26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala 106,3 125,2 167,6 147,0
27) Proizvodnja osnovnih metala 1141 117,5 110,3 100,4
28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim masina 114,4 119,4 190,1 171,5
29) Proizvodnja ostalih maSina i uredaja 1125 114,0 120,9 112,9
30) Proizvodnja kancelarijskih i racunarskih masina 78,8 102,4 213,4 118,0
31) Proizvodnja drugih elektronskih maSina i aparata 97,1 150,8 110,2 95,5
33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i opti¢kih instrumenata 143,6 54,4 160,2 149,9
34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica 101,9 110,9 152,9 133,6
35) Proizvodnja ostalih saobracajnih sredstava 98,6 63,4 69,0 36,9
36) Proizvodnja namjesStaja i sli¢nih proizvoda 116,6 97,9 169,2 189,0
37) Reciklaza 116,7 131,1 129,5 104,8
PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRICNOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM
40) Proizvodnja i snadbijevanje el. Energijom, gasom, parom i toplom vodom 110,2 114,0 82,1 88,0
41) Skupljanje,pro¢iS¢avanije i distribucija vode 87,1 89,5
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u RS

PeriodPo | 1122006 | 1-32006 | 1-32007 | 1.2007 | 22007 | 3.2007
;?;?2:1 analogni period prethodne godine

INDUSTRIJA UKUPNO 119,1 111,3 105,5 101,5 106,7 107,7
C) VADENJE RUDA | KAMENA 120,6 184,5 114,0 81,9 114,0 136,5
D) PRERAPIVACKA INDUSTRIJA . 121,3 114,5 1112 110,0 1143 109,5
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRICNOM ENERGIJOM, GASOM |
VODOM 109,7 100,4 94,2 90,9 92,1 100,1
VADENJE RUDA | KAMENA
10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta 178,0 205,5 119,9 115,7 131,2 113,0
13) Vadenje ruda metala 81,2 137,0 75,4 42,2 64,6 105,8
14) Vadenje ostalih ruda i kamena 117,2 237,8 540,5 711,2 691,9 408,9
PRERADIVACKA INDUSTRIJA
15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pi¢a 105,9 104,1 104,9 110,8 99,6 104,3
16) Proizvodnja duhanskih proizvoda 103,6 100,4 58,5 83,6 80,0 35,2
17) Proizvodnja tekstila prediva i tkanina 53,7 60,2 213,55 207,5 213,8 218,4
18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna 123,2 1311 1239 159,0 100,0 122,9
19) Proizvodnja koZe i predmeta od koZe i obucée 1119 83,3 58,1 65,3 59,0 52,1
20) Prerada i proizvodi od drveta i plute 291,6 254,0 126,9 152,7 124,7 118,0
21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira 89,3 87,5 105,9 94,3 96,1 127,9
22) Izdavacka djelatnost, Stampanje i reprodukcija snimanih materijala 125,2 112,5 112,7 112,4 123,2 103,8
23) Proizvodnja koksa i derivata nafte 29,9 37,6 115,6 125,8 104,8 123,2
24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 97,1 90,0 96,1 101,8 92,4 95,0
25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike 153,1 98,9 69,8 72,0 76,0 61,7
26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala 118,6 150,2 195,8 284.4 135,2 218,9
27) Proizvodnja osnovnih metala 128,3 193,2 86,7 74,1 111,2 79,2
28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim masina 121,8 104,2 144,6 123,4 175,8 133,4
29) Proizvodnja ostalih maSina i uredaja 63,3 56,4 99,6 213,9 115,5 71,2
30) Proizvodnja kancelarijskih i raCunarskih masina 82,9 120,0 190,3 305,1 80,9 285,6
31) Proizvodnja drugih elektronskih maSina i aparata 84,8 105,5 92,4 217,5 83,0 52,4
32) Proizvodnja radio, TV i komunikacione opreme 23,6 2,8 333,3 100,0
33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i opti¢kih instrumenata 93,7 85,3 159,7 205,8 141,7 139,3
34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica 106,0 222,6 112,1 106,0 127,1 105,1
35) Proizvodnja ostalih saobracajnih sredstava 108,6 112,8 111,1 132,8 104,7 101,4
36) Proizvodnja namjestaja i sli¢nih proizvoda 125,3 132,1 135,3 128,8 134,2 140,6
37) Reciklaza 98,4 97,2 268,6 276,8 211,8 324,2
PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRICNOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM
40) Proizvodnja i snadbijevanje el. Energijom, gasom, parom i toplom vodom 109,7 100,4 94,2 90,9 92,1 100,1
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Tabela 3. BDP po sektorima

Vrijednost po indeksu 1-122006 | 1-32007 | 12007 | 22007 | 3.2007
bazni period isti period prethodne godine
. Nije Nije
. . . FBiH 107,5 113,4 i U 116,6
Industrijska proizvodnja objavljeno | objavljeno
Proizvodnja RS 119,1 105,5 101,5 106,7 107,7
. . FBiH 1171 200,2 221,1 208,3 183,0
Gradevinarstvo (vrijednost radova)
RS 109,2 180,7 282,6 97,7 248,7
. Nije Nije Nije Nije
Cestovni (prevezeno robe) FBIH 1214 objavljeno objavljeno objavljeno objavljeno
RS 134,7 202,2 206,0 219,8 182,9
EBiH 979 Nije Nije Nije Nije
Cestovni (prevezeni putnici) ’ objavljeno objavljeno objavljeno objavljeno
RS 98,1 103,7 148,8 105,5 107,4
.. . S . . Nije Nije Nije Nije
Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni FBIiH 94,6 objavljeno objavljeno objavljeno objavljeno
putnici) RS 104,6 1155 1248 1201 106,7
S FBiH 97,3 99,3 101,6 100,4 96,3
Zeljezni€ki (prevezeno robe)
RS 100,4 103,3 93,0 118,6 99,0
5 , - FBiH 123,2 102,6 96,3 100,0 107,4
Zeljezni€ki (prevezeni putnici)
RS 93,4 97,2 82,5 113,2 98,4
.. FBiH 101,1 116,9 89,7 111,1 115,9
Domagi
) RS 1245 108,5 114,4 118,1 97,6
Turizam -
. FBiH 112,3 116,9 112,7 91,8 123,1
Strani
RS 132,7 123,4 135,5 147,3 96,5
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Tabela 4. Poslovanje u trgovini na malo i ugostiteljstvu

. - -K4
Vrijednost po indeksu KZ%)(;% K1-2006 | K1-2007
bazni period isti period prethodne godine
trenutne cijene EBIH 141,0 135,8 124,0
deflacija cijena indeksom trgovine na malo 134,0 129,5 122,0
Trgovinanamalo | ¢rentne cijene 116,3 120,9 Obj;\'\;fjeeno
RS »
deflacija cijena indeksom trgovine na malo 107,9 112,1 Obj;\'\;fjeeno
trenutne cijene 109,8 106,7 Obj;\'\;fjeeno
FBiH »
deflacija cijena indeksom trgovine na malo 102,8 100,4 Obj;\'\;fjeeno
Ugostiteljstvo Nije
trenutne cijene 131,5 154,7 objavljeno
RS i,
s . . Nije
deflacija cijena indeksom trgovine na malo 122,8 145,9 objavljeno
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Tabela 5: Trziste rada

broj zaposlenih broj nezaposlenih stopa nezaposlenosti prosjeéne neto plate prosje€ne neto penzije*
BiH FBiIH | RS |Bréko| BiH | FBIH | RS | Brcko | BiH | FBIH | RS | Bréko | BiH | FBiH | RS | Bréko | BiH | FBiH | RS | Bréko

mjesec osobe % KM
IV-2004 387197 466465 309866 139866 16733 44.5% 499 530 410 703 | 185 199 164 168
V-2004 387212 465100 309226 139106 16768 44,4% 506 535 418 706 | 185 199 164 167
VI-2004 374155 12498 | 467841 311619 139281 16941 45,4% 575% | 509 538 427 701 | 185 198 164 166
VII-2004 387592 474051 317297 139572 17182 45,0% 506 535 427 708 | 190 206 164 169
VIII-2004 375884 479932 323111 139675 17146 46,2% 509 536 434 704 | 190 206 164 169
1X-2004 638721 387651 236899 12703 | 480193 321093 141867 17233 | 43,0% 453% 375% 57,6% | 506 534 423 703 | 191 207 165 170
X-2004 376585 480672 323537 139602 17533 46,2% 508 534 433 714 | 192 208 165 170
X1-2004 389119 482342 323984 140643 17715 45 4% 510 537 433 711 | 197 209 178 177
X11-2004 389502 12678 | 486088 325738 142462 17888 45,5% 58,5% | 521 545 455 711 | 197 209 178 178
1-2005 389437 490818 328225 144823 17770 45,7% 522 542 431 703 | 203 218 179 181
11-2005 389523 496660 330398 147901 18361 45,9% 529 545 459 702 | 203 219 179 182
11-2005 643536 389437 241047 12645 | 500941 331417 151202 18302 | 43.8% 46,0% 385% 59.2% | 530 548 460 706 | 204 220 179 182
IV-2005 389866 503754 331639 153474 1gga1 46,0% 526 547 452 684 | 204 219 179 182
V-2005 389844 503097 330827 153625 18645 45,9% 533 555 452 669 | 206 219 185 184
VI-2005 390056 13041 | 507429 335000 154202 18227 46,2% 58,3% | 534 556 464 663 | 208 219 189 188
VII-2005 387558 512083 341650 153700 16733 46,9% 538 556 471 662 | 209 219 193 190
VIII-2005 387096 516214 344025 155050 17139 47,1% 543 561 472 671 | 209 219 194 190
[X-2005 644516 387009 244200 13307 | 518126 345691 154935 17500 | 44.6% 472%  388% 56,5% | 543 563 472 665 | 209 219 194 191
X-2005 387275 520553 346294 156335 17924 47,2% 546 565 476 664 | 213 225 194 193
X1-2005 387083 516078 346596 151607 17875 47,2% 549 569 474 665 | 215 225 198 195
X11-2005 386592 13196 | 508039 347478 142331 18230 47,3% 580 | 561 582 490 661 | 219 225 211 202
1-2006 386377 510345 349137 142754 18454 47 5% 570 592 483 662 | 223 230 213 204
11-2006 386680 513067 350187 144510 18370 47 5% 560 579 489 663 | 224 231 214 206
11-2006 647646 386999 247343 13304 | 514558 351367 145331 17860 | 44,3% 47,6% 37.0% 565% | 571 591 494 666 | 224 231 214 206
IV-2006 388016 515052 351264 145678 18110 47 5% 577 596 508 672 | 222 230 214 206
V-2006 388436 513359 350958 144830 17571 47 5% 581 599 516 670 | 223 231 215 207
VI-2006 389457 13753 | 511371 352193 142252 16926 47 5% 55,2% | 584 599 524 677 | 229 238 215 209
VI1I-2006 389849 516005 356579 141932 17494 47,8% 586 602 530 679 | 230 239 215 209
VIII-2006 390076 516643 357478 141586 17579 47,8% 591 606 535 670 | 229 238 215 207
IX-2006 662475 391498 257110 13867 | 518471 359177 141348 17946 | 43,9% 47,8% 355% 56,4% | 592 609 538 675 | 229 238 216 207
X-2006 392116 519227 360049 141404 17774 47,9% 599 614 539 691 | 236 249 215 212
X1-2006 392839 521162 360469 142899 17794 47,9% 601 619 537 671 | 236 249 216 212
X1I-2006 392865 14118 | 524839 362368 144106 18365 48,0% 56,5% | 613 632 550 685 | 242 257 216 216
1-2007 392734 531531 367449 146180 17902 48,3% 614 634 531 667 | 245 265 212 224
11-2007 394038 536969 371161 147673 18135 48,5% 617 632 560 672 | 245 266 212 224
11-2007 396003 14195 | 535489 371156 146517 17816 48,4% 557% | 625 641 569 680 | 246 267 213 230

Izvor: Agencija za statistiku BiH, Zavodi za statistiku FBiH i RS, entitetski Zavodi za zapoSljavanje, Fond za PIO/MIO FBiH i RS

*prosje€ne neto penzije za BiH su izrac¢uante na osnovu broja penzinera od strane DEP osoblja
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Tabela 6: Kvartalni prihodi i rashodi centralnih budZetskih nivoa (iskljuc¢ujué¢i pozamljivanje, zaduzivanje i otplatu vanjskog duga)

2005 2006 2007
K1 [ K2 [ K3 | K4 [ Kika4 K1 [ K2 [ K3 | K4 [ Kika4 K1
BiH 81.473.882 109.155.769 105.849.240 84.185.712 380.664.603| 140.083.512 199.082.480 171.830.308 189.187.399 700.183.699| 162.904.320
UKUPNI PRIHODI | GRANTOVI FBiH | 169.580.746 317.355.351 302.402.541 255.398.224 1.044.736.862| 184.635.796 183.421.426 340.190.470 293.731.812 1.001.979.504| 228.746.839
RS 202.610.619 222.973.666 254.403.452 244.877.113 924.864.850| 244.796.855 248.992.985 302.424.255 331.391.000 1.127.605.095| 274.705.391
BiH 78.721.159 99.946.948 84.527.418 82.509.040 309.573.317| 139.179.923 197.962.142 160.440.340 185.089.973 635.738.463| 157.652.893
Ukupni prihodi FBiH | 169.580.746 307.685.451 302.402.541 255.398.224 1.035.066.962| 184.635.796 183.421.426 340.190.470 293.731.812 1.001.979.504| 228.746.839
RS 202.217.689 222.580.736 254.010.522 244.484.183 923.293.130] 244.096.855 248.492.985 301.824.255 330.591.000 1.125.005.095] 274.305.391
BiH 71.931.686 77.375.993 80.524.656 79.740.982 309.573.317| 136.127.718 176.089.079 157.311.923 166.209.743 635.738.463| 156.573.324
Tekuci prihodi FBiH | 169.580.746 307.685.451 297.085.791 220.385.797 994.737.785| 184.606.997 183.421.426 340.190.470 293.730.237 1.001.949.130| 228.746.839
RS 202.217.689 222.580.736 254.010.522 244.484.183 923.293.130| 244.096.855 248.492.985 301.824.255 330.591.000 1.125.005.095| 274.305.391
BiH 61.650.950 62.629.536 64.586.709 62.632.805 251.500.000| 123.351.700 156.344.718 143.151.710 143.151.872 566.000.000] 136.544.708
Prihodi od poreza FBiH | 149.676.969 196.429.793 232.815.947 214.022.085 792.944.794| 158.870.671 161.627.846 219.178.259 270.129.983 809.806.759| 207.474.548
RS 164.006.542 200.843.046 227.277.104 209.634.816 801.761.508| 209.196.855 221.392.985 250.324.255 284.891.000 965.805.095] 243.105.391
BIH 61.650.950 62.629.536 64.586.709 62.632.805 251.500.000f 123.351.700 156.344.718 143.151.710 143.151.872 566.000.000| 136.544.708
Prihodi od indirektnih poreza sa JR UIO FBiH | 124.469.893 191.993.856 225.685.806 196.604.121 738.753.677| 138.992.166 154.609.457 207.235.076 257.434.908 758.271.607| 191.296.196
RS 60.287.763  96.481.599 115.954.726 101.508.381 374.232.469| 132.396.855 172.592.985 196.924.255 218.291.000 720.205.095] 178.205.391
BIH
Porez narobe i usluge FBiH 666.749 -6.092 660.657
RS 62.978.868 63.621.536  68.449.370  64.639.446 259.689.220] 27.900.000 5.700.000 4.100.000 3.700.000 41.400.000 2.800.000
BiH
Porez na promet roba i usluga FBIH
RS 59.865.920 60.508.588  65.336.422  61.526.498 247.237.428] 27.800.000 5.600.000 4.000.000 3.700.000 41.100.000 2.700.000
BiH
Akcize FBiH 666.749 -6.092 660.657
RS 3.112.948 3.112.948 3.112.948 3.112.948 12.451.792 100.000 100.000 100.000 300.000 100.000
- BiH
Eg;i;;jjzed“”amd”“ trgovinui FBiH | 7.487.031 106.907  1.431.667 143.290 9.168.895 72.467 100.367 29.623 237.843 440.300 99.229
SSH 1.171.944 1.171.944 1.171.944 -2.227.474 1.288.358 100.000
I
Porez na dohodak, dobit i kapitalnu dobit FBiH 16.514.443 3.817.044 5.116.906 16.652.509 42.100.902| 19.188.857 6.270.917 11.187.311 11.741.610 48.388.695| 15.312.201
Sﬁ—{ 13.150.935 13.150.935 13.150.935 13.150.935 52.603.740] 17.500.000 5.500.000 4.800.000 6.000.000 33.800.000f 30.100.000
Porez na platu i radnu snagu FBiH
SSH 22.797.128 22.797.128 22.797.128  22.797.128 91.188.512| 25.100.000 29.200.000  41.900.000  36.000.000 132.200.000] 24.300.000
I
Ostali porezi FBiH 538.853 511.985 581.568 628.257 2.260.663 617.181 647.105 726.249 715.622 2.706.157 766.922
RS 3.619.904 3.619.904 5.753.001 9.766.400 22.759.209 6.300.000 8.400.000 2.600.000 20.800.000 38.100.000 7.700.000
BiH 10.280.736  14.746.457 15.937.947 17.108.177 58.073.317| 12.776.018 19.744.361 14.160.213 23.057.871 69.738.463| 20.028.616
Neporezni prihodi FBiH 19.903.777 111.255.658 64.269.844 6.363.712 201.792.991| 25.736.326 21.793.580 121.012.211 23.600.254 192.142.371| 21.272.291
SSH 38.211.147 21.737.690 26.733.418  34.849.367 121.531.622] 34.900.000 27.100.000 51.500.000 45.700.000 159.200.000] 31.200.000
I
Kapitalni primici FBiH 5.316.750 35.012.427 40.329.177 28.799 1.575 30.374
RS 0
Programi posebne namjene BiH 16.615 267.228 198.321 245,578 127.742
CIPS prihodi BiH 6.031.018 3.057.781 2.182.681 1.596.435 12.867.915 2.017.507 1.401.501 1.716.579 1.604.323 6.739.910
Vandredni prihodi BiH 741.840 1.024.929 1.621.760 926.045 4.314.574 1.034.698 805.689 1.411.838 775.907 4.028.132 1.079.569
Ostali prihodi (transferi iz prethodne godine) |BiH 18.221.017 18.221.017 19.665.873 16.500.000 36.165.873
BiH 2.752.723 9.208.821 21.321.822 1.676.672 34.960.038 903.589 1.120.338  11.389.968 4.097.426 17.511.321 5.251.427
Grantovi - Potpore FBiH 9.669.900
RS 392.930 392.930 392.930 392.930 1.571.720 700.000 500.000 600.000 800.000 2.600.000 400.000




2005 2006 2007
K1 K2 K3 K4 K1-K4 K1 K2 K3 K4 [ K1-K4 K1
BiH 66.666.741 78.973.736 73.368.745 120.494.069  339.503.291| 122.392.078 148.311.178 146.428.109 131.139.811 548.271.176| 141.152.524
Ukupni rashodi i neto pozajmljivanje |FBiH | 125.741.983 292.785.170 196.358.534 305.920.661  920.806.348| 86.842.320 232.514.392 209.361.399 314.527.072  843.245.183| 110.876.669
RS 190.119.130 227.586.586 210.184.050 352.187.665  980.077.431| 206.100.000 241.600.000 293.353.000 287.700.000 1.028.753.000] 262.500.000
BiH 66.666.741 78.973.736 73.368.745 120.494.069  339.503.291| 122.392.078 148.311.178 146.428.109 131.139.811 548.271.176] 141.152.524
Ukupni rashodi FBiH | 125.741.983 292.785.170 196.358.534 305.920.661  920.806.348| 86.842.320 232.514.392 209.361.399 314.527.072  843.245.183| 110.876.669
RS 190.119.130 227.586.586 210.184.050 352.187.665  980.077.431| 206.100.000 241.600.000 293.353.000 287.700.000 1.028.753.000] 262.500.000
BiH 55.601.865 64.176.090 60.918.370  79.847.706  260.544.031| 113.605.884 132.349.407 127.300.015 76.412.708  449.668.014] 127.911.116
Tekudi rashodi FBiH | 125.110.475 260.223.489 180.383.996 294.627.033  860.344.993| 86.643.360 228.156.708 183.309.451 301.118.692  799.228.211] 110.390.314
RS 187.696.763 220.769.513 205.406.458 326.315.362  940.188.096| 201.300.000 239.600.000 290.453.000 268.900.000 1.000.253.000] 256.200.000
BiH
Kamate FBiH 135.766 137.979 165.705 835.770 1.275.220 722.744 199.683 296.143 313.688 1.532.258 585.981
RS 96.708 85.234 71.613 60.299 313.854 253.000 253.000
BiH 55.601.865 64.176.090 60.918.370 79.847.706  260.544.031| 113.605.884 132.349.407 127.300.015 76.412.708  449.668.014] 127.911.116
Ostali rashodi, isklju¢ujuéi kamate FBiH | 124.974.710 260.085.510 180.218.291 293.791.263  859.069.773] 85.920.616 227.957.025 183.013.308 300.805.004  797.695.953]| 109.804.333
RS 187.600.055 220.684.279 205.334.845 326.255.063  939.874.242| 201.300.000 239.600.000 290.200.000 268.900.000 1.000.000.000] 256.200.000
BiH 42.712.708  49.899.999 47.811.232 56.637.413  197.061.352| 97.884.396 105.619.814 100.322.283 32.711.446  336.537.939] 109.106.678
Plate i naknade FBiH| 43.462.892 90.514.221 42.250.701  90.895.353  267.123.167| 20.775.411 46.094.534 27.293.325 53.222.625 147.385.895| 26.859.547
RS 89.470.735 90.135.558 88.413.744  96.104.781  364.124.818| 82.500.000 93.800.000  92.400.000 95.700.000  364.400.000] 95.700.000
BiH 12.889.157 14.276.091 13.107.138  23.180.293 63.452.679] 15.721.488 26.729.593 26.977.732 43.701.262  113.130.075] 18.804.438
Materijal i usluge FBiH 8.864.491 16.898.811 16.386.020  35.965.407 78.114.729 6.394.918 10.088.497 8.870.249 18.361.238 43.714.902 7.537.958
RS 12.063.502 19.516.429 16.541.080  34.707.737 82.828.748] 18.300.000 15.700.000 21.000.000  23.700.000 78.700.000] 22.600.000
BiH 30.000 30.000
Subvencije i transferi FBiH| 72.547.327 152.672.478 121.581.570 165.830.502 512.631.877| 58.750.287 170.568.994 144.849.734 229.171.141  603.340.156] 75.406.828
RS 72.707.848 98.080.821 95.435.031 139.605.227  405.828.927| 81.900.000 104.000.000 156.400.000 126.400.000  468.700.000] 110.200.000
BiH
Ostala potrosnja FBiH 100.000 1.100.000 1.200.000 1.205.000 2.000.000 50.000 3.255.000
RS 13.357.970 12.951.471 4.944.990  55.837.318 87.091.749] 18.600.000 26.100.000  20.400.000 23.100.000 88.200.000] 27.700.000
BiH 129.955 1.049.499 1.168.209  11.642.302 13.989.965 204.325 3.198.810 4.655.472  25.925.575 33.984.182 463.559
Kapitalni rashodi FBiH 631.508 32.561.681 15.974.538  11.293.628 60.461.355 198.960 4.357.684 26.051.948 13.408.380 44.016.972 486.355
RS 2.422.367 6.817.073 4.777.592  25.872.303 39.889.335 4.800.000 2.000.000 2.900.000 18.800.000 28.500.000 6.300.000
Programi posebne namjene BIH 7.663.260 7.663.260 1.074.066 277.585 4.820.561 2.587.158 8.759.370 5.014.162
BiH
Rezerva FBiH
RS 12.054.418 20.973.212 11.158.673 -37.985.029 6.201.274
BiH 12.054.418 20.973.212 11.158.673 -37.985.029 6.201.274| 16.787.845 49.650.964 14.012.231 53.950.162  134.401.202] 16.500.369
Ukupan bilans, iskljuéujuéi grantove |FBiH | 43.838.763 14.900.281 106.044.007 -50.522.437  114.260.614| 97.793.476 -49.092.966 130.829.071 -20.795.260  158.734.321| 117.870.170
RS 12.098.559  -5.005.850  43.826.472 -107.703.482 -56.784.301] 37.996.855 6.892.985 8.471.255  42.891.000 96.252.095] 11.805.391
BiH 14.807.141 30.182.033 32.480.495 -36.308.357 41.161.312| 17.691.434 50.771.302 25.402.199 58.047.588  151.912.523| 21.751.796
Ukupan bilans FBiH| 43.838.763 24.570.181 106.044.007 -50.522.437  123.930.514| 97.793.476 -49.092.966 130.829.071 -20.795.260  158.734.321| 117.870.170
RS 12.491.489  -4.612.920 44.219.402 -107.310.552 -55.212.581] 38.696.855 7.392.985 9.071.255  43.691.000 98.852.095] 12.205.391

Izvor: Preliminarni podaci Ministarstva finansija

usaglasene.

i trezora BiH i entitetskih ministarstava finansija. Metodoligije izvjeStavanja nisu u potpunosti
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Tabela 7: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda)

Rezervni novac (M0) Transakcijski novac (M1) Kvazi novac (QM)
Gotovina Depoziti Ostali dep. Gotovina | Depoziti po Oroceni i Depoziti po Oroceni i M2-

Mjesec izvan banaka kod | po videnju . izvan videnju u Stedni videnju u Stedni

monetarnih | monetarnih kod Rezervni banaka domacoj M1- depozitiu | stranoj valuti | depoziti u QM- ukupno

vlasti vlasti monetarnih novac valuti ukupno domacoj stranoj ukupno
vlasti valuti valuti
1 2 3 4 5=2+3+4 6 7 8=6+7 9 10 11 12=9+10+11  13=8+12
u milionima KM
K1 2004 1.692,8 1.134,5 2,6 2.830,0 1.537,0 1.728,3 3.265,3 518,2 819,6 1.215,0 2.552,8 5.818,1
K2 2004 1.732,3 1.243,2 2,1 2.977,8 1.578,5 1.815,0 3.393,5 578,9 879,9 1.292,2 2.751,1 6.144,6
K3 2004 1.799,5 1.375,8 1,7 3.177,2 1.632,4 1.975,6 3.608,0 536,3 969,4 1.396,1 2.901,9 6.509,8
K4 2004 1.817,4 1.419,6 1,8 3.239,0 1.670,6 1.864,9 3.535,4 703,4 988,1 1.604,6 3.296,1 6.831,6
K1 2005 1.791,5 1.336,6 1,9 3.130,4 1.626,7 1.907,9 3.534,7 716,4 1.007,2 1.680,2 3.403,8 6.938,5
K2 2005 1.863,3 1.383,4 2,3 3.249,0 1.690,5 2.012,7 3.703,2 721,2 1.098,7 1.754,2 3.574,2 7.277,3
K3 2005 1.883,0 1.667,8 2,8 3.553,7 1.707,8 2.176,2 3.883,9 770,8 1.115,3 1.908,5 3.794,6 7.678,6
K4 2005 1.907,2 2.059,9 2,7 3.970,1 1.729,0 2.378,5 4.107,5 818,0 1.152,1 1.998,0 3.968,2 8.075,7
K1 2006 1.837,9 2.220,6 2,7 4.061,1 1.656,4 2.434,8 4.091,3 854,9 1.202,4 2.161,7 4.219,0 8.310,3
K2 2006 1.938,5 2.243,2 4,9 4.186,6 1.746,7 2.661,9 4.408,6 912,4 1.270,9 2.207,4 4.390,8 8.799,3
K3 2006 2.054,2 2.698,1 8,4 4.760,7 1.864,7 2.907,9 4.772,6 987,4 1.335,3 2.425,2 4.748,0 9.520,6
K4 2006 2.154,2 2.887,3 10,5 5.052,0 1.978,3 3.093,0 5.071,3 1.099,4 1.358,5 2.544,6 5.002,4 10.073,7
K1 2007 2.107,6 3.021,8 14,2 5.143,6 1.910,8 3.389,6 5.300,4 1.173,2 1.322,8 2.704,2 5.200,2 10.500,6
% promjena u odnosu na isti period prethodne godine

K1 2004 -2,0% 233,0% 96,0% 36,7% -3,4% 34,9% 13,7% 65,2% 5,9% 19,7% 21,4% 17,0%
K2 2004 1,4% 224,4% 52,9% 42,2% 0,1% 28,3% 13,5% 77,3% 14,0% 24,7% 28,9% 19,9%
K3 2004 6,8% 106,9% -14,0% 35,1% 6,0% 32,9% 19,2% 36,4% 19,7% 33,4% 29,0% 23,4%
K4 2004 5,6% 60,6% -5,4% 24,2% 4,3% 23,3% 13,6% 52,3% 20,7% 45,5% 38,3% 24,3%
K1 2005 5,8% 17,8% -27,7% 10,6% 5,8% 10,4% 8,2% 38,2% 22,9% 38,3% 33,3% 19,3%
K2 2005 7,6% 11,3% 11,0% 9,1% 7,1% 10,9% 9,1% 24,6% 24,9% 35,7% 29,9% 18,4%
K3 2005 4,6% 21,2% 67,2% 11,8% 4,6% 10,2% 7,6% 43,7% 15,0% 36,7% 30,8% 18,0%
K4 2005 4,9% 45,1% 52,0% 22,6% 3,5% 27,5% 16,2% 16,3% 16,6% 24,5% 20,4% 18,2%
K1 2006 2,6% 66,1% 39,6% 29,7% 1,8% 27,6% 15,7% 19,3% 19,4% 28,7% 23,9% 19,8%
K2 2006 4,0% 62,1% 113,4% 28,9% 3,3% 32,3% 19,0% 26,5% 15,7% 25,8% 22,8% 20,9%
K3 2006 9,1% 61,8% 200,1% 34,0% 9,2% 33,6% 22,9% 28,1% 19,7% 27,1% 25,1% 24,0%
K4 2006 13,0% 40,2% 288,7% 27,2% 14,4% 30,0% 23,5% 34,4% 17,9% 27,4% 26,1% 24,7%
K1 2007 14,7% 36,1% 434,7% 26,7% 15,4% 39,2% 29,6% 37,2% 10,0% 25,1% 23,3% 26,4%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 8:

Struktura indeksa tro$kova Zivota (ITZ)

L Energenti i L . . .
Hrana Piée i duhan 00(2322' Stanovanije Renta e(l;l;trrgiiéjr;a Pokuéstvo j'c?r';?/?;' Obil;auzl(':::?:wl teI;I—:oamnza?lzta::ije Robe Ul L::ssljszn

Mjesec FBiH RS FBiH RS FBiH RS FBiH RS FBiH RS FBiH RS | FBiH RS FBiH RS | FBiH RS FBiH RS FBiH RS FBiH RS FBiH RS

1 2005 97,1 | 933 [ 1088 111,8| 1025 [ 101,1 | 1000 [ 102,7 [ 101,09 99,2 | 100,3 | 104,7 | 98,7 [ 100,9 | 1000 [ 1054 | 99,3 [ 97,9 [ 1059 | 1108 | 99,9 [ 98,2 | 1033 ] 108,1 [ 100,4 [ 99,6
11 2005 97,9 | 92,9 | 109,2 | 112,8 | 102,7 | 100,3 | 100,0 | 1025 [ 1019 | 99,2 | 1004 | 104,7 | 98,8 | 1002 | 99,5 | 107,4| 983 | 97,9 | 1075 | 1074 | 1002 | 981 | 1045 | 1059 | 1010 | 99,2
1112005 | 99,6 | 962 | 109,2 | 112,8 | 102,2 | 101,1 | 100,4 | 1023 | 102,0 | 99,1 [ 1011 | 1047 | 98,9 | 98,8 | 98,6 | 1048 | 984 | 96,8 | 1080 | 1079 | 101,1| 99,8 | 104,5 | 1054 | 101,7 | 100,6
IV2005 | 99,6 | 955 | 100,4 | 112,8 | 101,9| 97,6 | 1005 | 1050 | 101,9| 98,4 [ 101,3| 111,8| 99,1 | 98,1 | 99,1 | 1054 | 985 | 945 | 1089 | 1094 | 101,2| 99,5 | 104,5 | 1045 | 1018 | 100,3
V2005 | 1004 | 961 | 109,7 | 1139 | 102,1| 96,2 | 1005 | 1049 | 101 | 984 | 1024 111,7| 988 | 97,9 | 99,6 | 1059 | 985 | 93,9 | 1084 | 1087 | 1015 | 99,6 | 104,7 | 104,09 | 1022 | 100,4
V12005 | 1018 96,7 | 1007 | 116 | 1021 | 96,2 | 1004 | 1048 | 995 | 98,4 | 103 | 111,3| 99 | 98,2 | 995 | 107 | 984 | 939 | 1082 | 106 | 1022|1004 | 1047 ] 1021 | 1026 | 100,6
V112005 | 1035 975 | 110,1 | 1146 | 102 | 956 | 1005|1049 | 99,7 | 98,4 [ 1032 | 111,4| 99,1 | 98,5 | 1009 | 108,7| 985 | 93,9 | 1095 | 1083 | 1033 | 101 | 104,8 | 102,6 | 1035 | 101,2
V112005 | 1032 | 986 | 109,9 | 114,21 | 102,0 | 952 | 1005 | 1052 | 99,7 | 985 [ 1031 | 111,8| 99,0 | 98,9 | 1015 | 1086 | 980 | 915 | 109,3 | 1068 | 1032 | 1012 | 104,4 | 1026 | 1034 | 101,4
IX 2005 | 104,3| 99,3 | 110 | 1135| 101,3 | 956 | 1008 | 1053 | 99,6 | 957 | 103 [112,7| 99,8 | 100,7 | 101,4 | 1112 | 97,8 | 91,4 | 1104 | 1105 | 1038 ] 1022 | 1043 102 | 1039 | 1022
X 2005 | 1033|1004 | 1104 | 1130 | 101,2| 96,1 | 1009 | 1056 | 99,6 | 93,6 | 1030 | 1128 [ 99,9 | 995 | 1008 | 111,8| 97,6 | 91,3 | 1099 | 1109 | 1032 | 102,9 | 1043 | 1024 | 103,4 | 1029
X12005 | 1033 99,7 | 110,2 | 112,7| 100,9 | 956 | 1015 107,8| 99,6 | 93,7 | 1051 | 1169 | 99,1 | 99,1 | 99,3 | 1078 | 97,6 | 91,3 | 1159 | 1157 | 2031 | 102,21 | 108,9 | 1086 | 104,1 | 1031
X112005 | 1034 | 101,0 | 110,3 | 1243 | 1009 | 94,8 | 1015 | 1092 | 996 | 986 | 1051 | 1174 | 99,2 | 98,7 | 99,4 | 1086 | 97,5 | 91,2 | 1160 [ 1139 [ 1032 102,7 | 1089 | 1096 | 104,2 | 1038
12006 107,5 | 111,4 | 101,2 | 1087 | 1016 | 96,4 | 1041 | 117,1 | 102,7 | 1188 | 1096 | 122,6 | 99,7 | 98,8 | 1062 | 121 | 986 | 103 | 112 [ 106,2 | 1048 1102 | 1087 | 110,7 | 1054 | 110,3
112006 | 108,7 | 112,8 101,7] 108,1 | 1016 | 97,1 | 1041 | 17,2 | 1028 | 1186 | 110 [ 1225 | 99,6 | 99,3 | 107,2| 1189 | 983 | 103 | 1108 | 10655 | 1054 | 110,09 | 107,8 | 110,8 | 1058 | 110,9
112006 | 106,9 | 110,4| 101,9 | 108,6 | 102,1 | 97,1 | 103,6 | 1174 | 102,8 | 117,7 | 109,8 [ 122,4 | 98,7 | 101,5| 1082 | 123.4 [ 100,1]| 104,4 | 1098 | 104,9 | 104,7 | 109,09 | 107,.4 | 110,7 | 1051 | 110,0
IV2006 | 1084|1115 101,8] 110,1 | 102,3 | 100,5 | 106,3 | 1145 | 1033 | 116,5 | 1186 [ 1276 | 99 | 104 | 108,1 | 1226 [ 101 | 1057 | 1096 | 105 | 106 | 1104 | 1073 | 110,9 | 1062 | 1105
V2006 | 1090 [ 112,6 | 102,0 | 110,0 | 102,3 | 101,3 | 1086 | 11455 | 104,1 | 11655 | 1241 | 117,6 | 99,6 | 103,9 | 1083 | 121,9 | 100,6 | 1070 | 109,8 | 1058 | 106,9 | 111,3 | 106,9 | 110,7 | 106,9 | 111,2
V12006 | 1104|1105 102,0 | 1082 | 102,7 | 1016 | 108,7 | 1144 | 1054 | 1166 [ 1235 | 1177 | 99,6 | 1035 | 108,0 | 1184 | 1004 | 1074 | 1094 | 1088 | 107,6 | 109,7 | 106,8 | 13,1 | 107,5 | 110,2
V112006 | 1084 | 109,9 | 102,2 | 107,5 | 102,7 | 101,9 | 109,0 | 1150 | 1055 | 1175 | 1243 | 1184 | 99,7 | 103,3 | 107,8 | 127,12 | 100,7 | 1074 | 108,5 | 107,2 | 106,6 | 109,3 | 107,2 | 112,9 | 106,7 | 1098
VII12006 | 107,1 | 110,3 | 102,7 | 107,8 | 102,7 | 102,0 | 109,0 | 1148 | 1054 | 1175 | 1242 | 1183 | 99,6 | 102,6 | 107,8 | 1158 | 101,4 | 1074 | 108,7 | 1085 | 106,2 | 109,4 | 107,2 | 1133 | 106,3 | 110,0
IX2006 | 1057 | 1085 102,8 | 107,8 | 102,3 | 100,7 | 110,7 | 1162 | 1054 | 122,7 | 1288 | 118,6 | 99,9 | 102,0 | 108,0 | 1150 [ 105,0] 1070 | 1070 | 10355 | 105,9 | 107,9 | 1080 | 113,9 | 106,2 | 1088
X 2006 | 106,1|108,1| 1024 | 1082 | 102,5 | 102,9 | 107,5 | 1151 | 1056 | 122,3 | 117,5 | 115,7 | 99,7 | 1036 | 109,1 | 114,7 | 1055 1072 | 1044 | 99,3 | 1053 107,7 | 1073 | 1123 | 105,6 | 1083
X12006 | 1065 | 106,9 | 102,6 | 107,9 | 102,2 | 1046 | 106,6 | 113,0 | 1055 | 122,2 | 1152 | 1123 | 99,2 | 1033 | 109,0 | 1155 | 106,3| 1073 | 1022 | 932 | 1055 107,3 | 1046 | 1050 | 105,2 | 107,0
X112006 | 105,6 | 105,9 | 102,2 | 100,7 | 102,0 | 105,0 | 106,2 | 111,2 | 1055 | 1148 | 114,4 | 1120 [ 99,0 | 1032 [ 109,0 | 113,6 | 106,2| 107,2| 1028 | 948 [ 1050 106,0 | 104,7 | 103,7 | 104,9 | 1057
12007 99,9 | 98,4 | 100,9 | 100,3 | 100,8 | 103,2 | 102,3 | 101,1 [ 101,9 | 101,4 | 1078 [ 101,6 | 98,1 | 99,3 | 1024 | 97,0 [ 104,4] 1014 | 1009 | 101,1 | 100,9 | 99,4 | 1025 | 102,0 [ 1011 | 99,8
112007 | 100,8 | 99,8 | 100,3 | 100,7 | 100,9 | 102,1 | 102,0 | 101,7 [ 101,9 | 103,6 | 107,4 | 101,6 | 97,6 | 99,4 | 1012 | 97,2 [ 103,0] 101,4 | 1002 | 1024 | 101,0] 99,3 | 101,7 | 202,2 | 1011 | 99,7
112007 | 101,3| 988 | 1004 | 1005 | 1004 | 101,5 | 102,3 | 1016 [ 101,8 | 1038 | 107,4 | 101,7 | 98,6 | 984 | 1009 | 97,0 [1016] 100,12 | 1007 | 1035 | 101,1] 99,7 | 1022 102,4 | 1013 | 1001

Izvor: Zavodi za statistiku FBiH i RS;
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Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (kraj perioda)

PotraZivanja od svih sektora

PotraZivanja

PotraZivanja od preduzeca

Potrazivanja

Period . PotraZivanja . Ostala Ukupni
od opce i PotraZivanja od od Si o S
viade Sié?l\;r;g; privatnih prejduzeéa domacinstava potrazivanja | potrazivanja
1 2 3 4 5 6 7=2+.6
u milionima KM
K1 2003 60,6 1.232,2 1.537,2 1.575,3 69,5 4.474,8
K2 2003 56,6 1.203,8 1.593,5 1.765,4 75,0 4.694,3
K3 2003 47,1 1.196,1 1.711,7 1.896,1 84,0 4.935,0
K4 2003 45,6 1.166,7 1.859,6 1.966,4 83,2 5.121,5
K1 2004 46,3 1.174,0 2.034,4 2.070,8 92,9 5.418,4
K2 2004 454 706,4 2.156,2 2.317,8 92,2 5.318,0
K3 2004 455 722,2 2.288,3 2.4935 82,9 5.632,4
K4 2004 45,6 691,7 2.478,2 2.627,6 84,0 5.927,1
K1 2005 444 680,1 2.638,3 2.752,6 88,9 6.204,4
K2 2005 43,8 684,6 2.883,7 2.997,0 82,0 6.691,0
K3 2005 46,6 670,1 3.003,4 3.212,4 107,6 7.040,0
K4 2005 50,1 694,8 3.256,4 3.442,4 102,8 7.546,4
K1 2006 49,2 667,9 3.4145 3.600,0 100,4 7.832,0
K2 2006 54,4 647,8 3.629,6 3.909,8 106,7 8.348,4
K3 2006 66,0 649,7 3.702,8 4.149,6 96,0 8.664,0
K4 2006 68,4 663,5 4.080,1 4.372,8 126,4 9.311,2
K1 2007 84,2 677,7 4.326,0 4.642,5 156,1 9.886,6
% promjena u odnosu na isti period prethodne godine

K1 2003 9,0% -5,5% 22,2% 99,7% 13,1% 29,0%
K2 2003 1,4% 0,4% 17,9% 69,7% 44,9% 27,0%
K3 2003 -31,0% -1,3% 21,8% 49,7% 42.5% 23,0%
K4 2003 -24,8% -7,0% 28,9% 35,0% 23,7% 19,6%
K1 2004 -23,7% -4, 7% 32,3% 31,5% 33,7% 21,1%
K2 2004 -19,8% -41,3% 35,3% 31,3% 22,9% 13,3%
K3 2004 -3,5% -39,6% 33,7% 31,5% -1,3% 14,1%
K4 2004 0,0% -40,7% 33,3% 33,6% 0,9% 15,7%
K1 2005 -4,1% -42,1% 29,7% 32,9% -4,3% 14,5%
K2 2005 -3,5% -3,1% 33,7% 29,3% -11,1% 25,8%
K3 2005 2,4% -1,2% 31,2% 28,8% 29,8% 25,0%
K4 2005 9,8% 0,4% 31,4% 31,0% 22,3% 27,3%
K1 2006 10,7% -1,8% 29,6% 30,6% 12,9% 26,2%
K2 2006 24.2% -5,4% 25,9% 30,5% 30,3% 24,8%
K3 2006 41,6% -3,1% 23,3% 29,2% -10,8% 23,1%
K4 2006 36,5% -4,5% 25,3% 27,0% 23,0% 23,4%
K1 2007 71,4% 1,5% 26,7% 29,0% 55,5% 26,2%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (kraj razdoblja)

Depoziti svih sektora

Depoziti preduzeca

Period Depoziti L Depoziti Depoziti Ostali Ukupni
opée vlade | Depoxziti javnih privatnih domaginstava depoziti depoziti
preduzeca preduzeca
1 2 3 4 5 6 7=2+...6
u milionima KM
K1 2003 622,0 512,2 634,8 1682,0 304,5 3755,5
K2 2003 641,4 552,0 676,3 1740,4 313,7 3923,8
K3 2003 755,6 600,3 701,7 1800,5 329,9 4188,0
K4 2003 784,0 628,9 701,7 1925,9 325,5 4366,0
K1 2004 760,1 783,2 688,2 2067,2 322,2 4621,0
K2 2004 814,0 793,6 769,3 2208,3 352,3 4937,5
K3 2004 862,0 845,2 860,2 2333,5 350,2 5251,1
K4 2004 875,8 842,8 993,0 2489,1 377,9 5578,5
K1 2005 807,9 884,7 931,1 2657,8 387,2 5668,7
K2 2005 906,2 843,7 1002,4 2886,6 378,7 6017,5
K3 2005 1041,5 864,0 1123,9 3038,2 420,0 6487,6
K4 2005 1079,2 885,7 1273,6 3181,8 474,0 6894,4
K1 2006 1266,4 965,3 1160,2 3386,7 485,0 7263,6
K2 2006 1281,6 1122,1 1186,4 3620,6 473,7 7684,4
K3 2006 1483,6 1086,4 1502,7 3799,9 537,5 8410,1
K4 2006 1464.,4 1139,3 1580,1 4101,5 575,8 8861,1
K1 2007 1596,9 1229,3 1551,5 4339,9 635,8 9353,4
% promjena u odnosu na isti period prethodne godine

K1 2003 18,7% 13,1% -6,5% 14,6% 33,4% 12,0%
K2 2003 9,0% 25,4% 2,9% 15,5% 33,8% 14,5%
K3 2003 21,6% 39,4% -5,9% 15,8% 16,4% 15,2%
K4 2003 26,6% 37,9% -3,5% 18,8% 8,4% 17,2%
K1 2004 22,2% 52,9% 8,4% 22,9% 5,8% 23,0%
K2 2004 26,9% 43,8% 13,8% 26,9% 12,3% 25,8%
K3 2004 14,1% 40,8% 22,6% 29,6% 6,2% 25,4%
K4 2004 11,7% 34,0% 41,5% 29,2% 16,1% 27,8%
K1 2005 6,3% 13,0% 35,3% 28,6% 20,2% 22, 7%
K2 2005 11,3% 6,3% 30,3% 30,7% 7,5% 21,9%
K3 2005 20,8% 2,2% 30,7% 30,2% 19,9% 23,5%
K4 2005 23,2% 5,1% 28,3% 27,8% 25,4% 23,6%
K1 2006 56,7% 9,1% 24,6% 27,4% 25,3% 28,1%
K2 2006 41,4% 33,0% 18,4% 25,4% 25,1% 27,7%
K3 2006 42,5% 25,7% 33,7% 25,1% 28,0% 29,6%
K4 2006 35,7% 28,6% 24,1% 28,9% 21,5% 28,5%
K1 2007 26,1% 27,3% 33,7% 28,1% 31,1% 28,8%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 11: Kamatne stope u BiH (prosjek perioda)

Kamatne stope na kratkorocne

Kamatne stope na dugorocne

Kamatne stope na depozite po

Kamatne stope na Stedne i

kredite kredite
Privatna . Privatna .

preduzeca Domacinstva preduzeca Domacinstva
K1 2003 11,40 10,65
K2 2003 11,04 9,98
K3 2003 10,51 9,26
K4 2003 10,52 9,00
K1 2004 10,54 9,36
K2 2004 10,33 8,85
K3 2004 10,15 10,28 8,77 10,99
K4 2004 10,10 10,28 8,79 10,92
K1 2005 9,95 10,60 8,50 10,59
K2 2005 9,85 10,37 8,23 10,45
K3 2005 9,56 9,93 8,14 10,39
K4 2005 9,08 9,48 7,75 10,09
K1 2006 8,44 9,97 8,01 10,04
K2 2006 8,20 9,62 8,07 9,75
K3 2006 7,77 9,23 8,16 9,49
K4 2006 7,65 9,48 7,75 9,48
K1 2007 7,47 9,41 8,04 9,47

Izvor: Centralna banka BiH

videnju orogene depozite
Privatna . Privatna o

preduzeca Domacinstva preduzeca Domacinstva
1,27 4,19

1,15 4,28

1,04 4,19

1,01 3,45

1,29 3,64

0,85 3,50

0,58 0,85 2,84 3,79

0,56 0,80 3,07 3,96

0,55 0,77 3,06 3,81

0,49 0,70 3,51 3,49

0,44 0,69 3,32 3,37

0,44 0,61 3,48 3,59

0,39 0,56 3,61 3,59

0,38 0,50 3,68 3,65

0,37 0,41 4,02 3,86

0,36 0,49 3,94 3,56

0,36 0,43 3,25 3,50
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Tabela 12: Uvoz i izvoz roba u BiH

uvoz_izvoz roba klasifikovanih po sistemu Uvoz ~OOTRTT |zvoz ~OOTRT
Hs 2006 k12006 k12007 oo 2006 k1 2006 k12007 o
u 000 KM u% u 000 KM u% u 000 KM u% promjena u 000 KM u% u 000 KM u% u 000 KM u% cpromjena_|
TOTAL 11.389.183]_100,0%| 2.043.993] _100,0%] 2883971 100,0%|  41,1%] 5.164.339] 100,0%| 1.078.463] __100%| 1.365.444] 100,0%| __ 26,6%
o1 [ OT I E | PROIZVODI ZVOTIISKOS 236.198| 2,1%| 45745\ 220 55730  19%| 218%| 43404  08%| 8482 1% 10789  08%|  27,2%
02 [PROIZVODI BILINOG PORIJEKLA 468.464] 41%| 99210  40%| 145420]  50%| 46,6%] 49703  10%|  5.661 16 6.736]  05%|  19,0%
03 [T LI EVOTNISKOGPORVERLAL L 91.081) 08w  17.294  08%| 23534  o08%| 361% 22620 04% 3891 ow| 9728  07%| 150,0%
04 |PREHRAMBENE PRERADEVINE 1.149.108] 101%| 219.484 107%| 252161  87%| 14,0%| 143.030] 2.8%| 20.582 3%| 34412  25%  163%
05 [PROIZVODI MINERALNOG PORIEKLA 1.882.126] 16,5%| 349.626]  17,1%| 417.088]  145%| 19,3%| 607.197] 11,8%| 120.418]  11%| 100672  7.4%[ -16,2%
06 |Enai N oy N DUSTRIE 1L 1062581 9,3%| 201.616]  9,9%| 287.163] 10,09 424%| 345242 67%| 98.281 o%| 78.719]  58%| -19,9%
07 [PLASTICNE MASE, GUVA | KAUGUK 530.250] 4.7%|  80.158]  3,0%| 131.871]  4.6%| 645%| 104813  2,0%|  17.760 2%| _34.476]  25%  941%
08 [KOZA 1KRZNO 241.455]  2,1%|  56.855]  2,8%|  53.028]  1,8%|  -6,7%| 112.348] 2,29 19.270 2%| 35687  2,6%] _ 852%
09 [DRVO I PROIZVODI OD DRVETA 121.466] 11%| 10770  10%|  33.450 1,206 692%| 462524 9.0%| 73.435 7%| 119540  8.8%]  62,8%
10 [SE 7 OSA PAPIR TKARTON T OIHOVE 319.282| 2.8%| 65479  32%|  77.359|  27%| 181% 94239  1.8%| 21.208 20| 25217 1.8%|  18,9%
11 [TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 604.269] 53%| 108.001]  53%| 136.821]  47%| 255%| 254.657]  4.0%| 52386 5%| 69.232]  51%|  32,0%
12 [OBUCA, SESIRI, KAPE I SLIGNIPROIZVODI | 189.726]  1,7%| _ 40.930] 2,00 50021  1,7%[ 2220 298.971] 58%] 59.202 5%| 842100  6.2%]  42,2%
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA, CEMENTA
I SLICNIH MATERIJALA, KERAMICKI
13 | ROIZVODI. STAKLO | STAKLENI 200411 2,5%|  38586|  1,9% 65986  2,3%| 710%| 46721  09%|  6.922 106 16920 120 144,4%
PROIZVODI
BISERI, PLEMENITI METALI | NJIHOVI
14 [PROIZVODI, DRAGO | POLUDRAGO 7.864]  0,1% 2613  01% 2274 01%| -13,0% 1.688  0,0% 106 0% 309  0,0%| 190,5%
KAMENJE
15 |oAED T AL PROIZVODIOD BAZNIN ) 9 187.360|  10,4%| 175374  8,6%| 369314  12,8%| 110,6%| 1.389.131 26,9%| 297.136|  28%| 421.585 30,9%|  41,9%
16 [MASINE, APARATL MEHANICKI | 1.816.367| 159%| 326.250|  16,0%| 494.808]  17,2%| 51,7%| 643274 125%| 146.107|  14%| 168.300] 12,3%|  15.2%
ELEKTRICNI UREDAJI
17 | o RTEA SREDSTVATNIIHOV 801.559| 7,0% 138.548|  6,8%| 196.150|  6,8%| 416%| ~ 99.164]  1,9%| 21.658 2% 22.806]  1,7%|  53%
1g [SATOVL MIERNL MUZICKI | MEDICINSKI 139.076|  1,2%  20.842 1,0%|  35.449 12%| 701%| 15357  0,3%|  3.051 0%|  3.638  03%| 19,2%
19 [QRUZIE | MUNICLIA; NIHOVI DUELOVI 4293 0,0% 844l 0,0% 1.076|  00%| 27,6% 28099 05% ~ 2.953 0%| 14.040|  1,0% 375,5%
20 [RAZNI PROIZVODI 234.174] _21%|  34.608]  17%|  54.862] _ 1,0%| 58,1%| 400.493 _ 7,8%|  90.690 8% 108.179]  7,0%|  19.3%
UMJETNICKA DJELA, KOLEKCIONARSKI
21 |JMIETNICKA DIELA, KOI 402|  0,0% 83 0,0% 220  0,0%| 1755% 896|  0,0% 199 0% 232[  00%| 16,8%
98 [NERAZVRSTANO 2572 0,0% 998 0,0% 166] __ 0,0% -83.4% 768 0,0% 363 0% 18] 00% 951%
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Tabela 13: Glavni trgovinski partneri BiH

Uvoz lzvoz

2006 2006 K1 2007 K1 2007 K1/ 2006 2006 K1 2007 K1 2007 K1/

Zemlja Ukupno u % Ukupno u % Ukupno u% | 2006 K1 Ukupno u % Ukupno u % Ukupno u% | 2006 K1
Hrvatska | 1.907.044.094| 17%| 344.904.544] 17%| 457.207.289] 16% 33%] 965.295.882| 19%]| 194.778.254| 18%| 257.477.486| 19% 32%
Njemacka| 1.398.465.932] 12%| 276.696.089] 14%]| 350.908.496] 12% 27%] 668.730.663] 13%]| 152.564.635| 14%| 186.821.290| 14% 22%
SCG * 1.108.218.844] 10%]| 184.033.077] 9%| 277.520.843] 10% 51%] 681.771.436] 13%]| 115.668.240| 11%| 139.475.846| 10% 21%
Italija 1.009.865.175] 9%| 164.982.232] 8%]| 252.490.869 9% 53%] 713.412.800] 14%]| 168.001.960| 16%| 207.029.277| 15% 23%
Slovenija 833.547.996| 7%| 174.538.317] 9%| 179.644.630 6% 3%] 629.632.794| 12%| 128.591.123| 12%]| 161.511.007| 12% 26%
Austrija 446.969.501| 4% 71.625.225] 4%]| 106.461.609 4% 49%] 313.807.384] 6% 62.510.446f 6% 89.187.579] 7% 43%
Ostale 4.685.071.520 41%| 827.213.512| 40%| 1.259.737.007| 44% 52%] 1.191.687.765| 23%| 256.348.421| 24%| 323.941.970| 24% 26%
Ukupno | 11.389.183.061] 100%] 2.043.992.995| 100%] 2.883.970.743] 100% 41%] 5.164.338.725]100%] 1.078.463.078] 100%]| 1.365.444.455] 100% 27%
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