BOSNA | HERCEGOVINA

L BOCHA 1 XEPLIEETOBUHA
== CABJET MUHUCTAPA

VUECE MINISTARA . QMPEKLMIA 3A EKOHOMCKO NNIAHUPAHE
DIREKCIJA ZA EKONOMSKO PLANIRANJE —

e
BOSNIA AND HERZEGOVINA
COUNCIL OF MINISTERS
DIRECTORATE FOR ECONOMIC PLANNING

Bosna i Hercegovina
Ekonomski Trendovi

januar — septembar 2007

Sektor za ekonomska istrazivanja

Decembar 2007.



Realni sektor u prvih devet mjeseci 2007. godine

Industrijska proizvodnja

Fizi¢cki obim industrijske proizvodnje u BiH je prema procjenama DEP-a* nakon prvih devet mjeseci 2007
godine porastao 7 % u odnosu na isti period prethodne godine ¢ime je izjednacen devetomjesecni rast
iz 2006 (rast jan-sep 2006/05 je iznosio 6,9%). Bez obzira na nepromjenjenu stopu ukupnog industrijskog
rasta, ovu godinu su obiljeZile znacajne promjene dinamike pojednih oblasti unutar industrijske
proizvodnje. Tako je dvostruko ubrzani porast fizickog obima preradivacke industrije u 2007 pracen
usporenim porastom rudarstva, te znacajnim padom u proizvodnji elektricne energije. Uz to, entiteti su
zabiljezili suprotne promjene u stopama rasta preradivacke industrije i rudarstva koje su zajedno sa
padom u elektri¢noj energiji dovele do skoro dvostrukog ubrzanja rasta industrijske proizvodnje u FBiH s
jedne strane, te potpunog is¢ezavanja njenog rasta u RS-u s druge strane’.

Graf 1: Rast industrijske proizvodnje u BiH
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Preradivackoj industriji pripada glavna zasluga za odrZavanje ukupne stope rasta BiH industrijske
proizvodnje na nivou iz 2006 godine. Naime, uporedo sa padom proizvodnje elektricne energije i znatno
usporenim rastom rudarstva preradivacka industrija je u periodu januar-septembar 2007 prema
procjenama DEP-a rasla 13,1% (2007/06 - g/g). Rekordan devetomjeseéni porast fizickog obima
preradivacke industrije FBiH u posljenjih nekoliko godina od 18,3% (rast jan-sep 2007/06) je primarno
uticao da se, bez obzira na skroman ucinak preradivacke industrije u RS-u (rast od svega 5%), ostvari
dvocifrena stopa rasta na nivou BiH>. Obzirom da se na osnovu posljednje objavljenih entitetskih omjera
u ukupnoj bruto vrijednosti proizvodnje (iz 2005 godine) preko 70% proizvodnje preradivacke

! Indeks fizickog obima industrijske proizvodnje na nivou BiH je izraCunat ponderisanjem entitetskih indeksa.
Obzirom da se radi o proizvodnim indeksima, za potrebe navedenog ponderisanja kao najprikladnije su odabrane
entitetske bruto vrijednosti proizvodnje (iz nacionalnih racuna) iz 2005 godine (posljednje objavljene vrijednosti).
lako je u meduvremenu doslo do revizije Bruto drustvenog proizvoda i njegovog objavljivanja za 2006, a da pri
tome nije objavljena revidirana bruto vrijednosti proizvodnje, stari ponderi su zadrzani pod pretpostavkom
nepromjenjenih omjera u BiH totalu.

’ Rast fizickog obima industrijske proizvodnje za prvih devet mjeseci 2007. godine je u FBiH ubrzan za pet, a u RS-u
usporen 13 procentnih poena u odnosu na isi period 2006.

3 Devetomjesecni rast 2006/05 je iznosio 13,6%.



industrijske proizvodnje odvija u FBiH, to je mjesto gdje treba traziti glavne uzroke ubrzanja
procjenjenog BiH indeksa. Ubrzan porast gradevinskih radova u oba entiteta je uzrokovao znacajan
porast industrijskih grana koje proizvode gradevinski materijal kao npr. metalni proizvodi osim masina i
opreme (metalne konstrukcije, Zi¢ani proizvodi, alati, metalna gradevinska stolarija i sl) i ostali proizvodi
od nemetalnih minerala u RS-u (cement, asfaltna masa, proizvodi od betona, opeka, crijep i sl). Pored
toga, hrana i pice, hemikalije i hemijski proizvodi, namjestaj, tekstil i proizvodnja koksa su takode
djelovali u pravcu ubrzanja porasta preradivacke industrije u BiH. S druge strane, usporenje rasta
proizvodnje baznih metala u FBiH i njen pad u RS-u, te pad proizvoda od drveta i plute su nacajno
umanijili pomenute pozitivne uticaje.

Usporen porast izvoza glavnih BiH izvoznih preduzeca Mittal Steel Zenica i Aluminium-a Mostar
nakon prvih devet mjeseci 2007 se odrazio na usporavanje indeksa proizvodnje baznih metala u FBiH
(usporenje rasta od pet procentnih poena u odnosu na rast 2006/05). Ovo se moze donekle objasniti
¢injenicom da oba ova preduzeda polako dostiZzu svoje trenutne proizvodne kapacitete, te da se s toga
daljnji enorman rast ne moZe ocekivati bez novih znacajnih investicija. U prilog ovoj konstataciji govori
usporen porast ukupnog izvoza Zeljeza i Celika u prvih devet mjeseci sa 76,6% u 2006 na 27.2% u 2007
godini. Interesantno je primjetiti da porast gradevinskih radova u FBiH nije sprijeCio usporenje porasta
proizvodnje proizvoda od ostalih nemetalnih minerala koja proizvodi osnovne gradevinske materijale.
Ipak, zavrsni racuni znacajnih preduzeda iz ove grane, te izvozni podatci ukazuju suprotno. Naime, dobit
cementare Kakanj je na polugodistu 2007 godine bila trostruko veéa u odnosu na 2006, a cementare u
Lukavcu vise nego petorostruko veca. lzvoz proizvoda od nemetalnih minerala je zadrzao visoku stopu
rasta iz prethodne godine (povecanje izvoza nakon devet mjeseci sa 55% za 2006/05 na 57% za
2007/06). U isto vrijeme, za razliku od prosle godine kada je uvoz proizvoda od nemetalnih minerala bio
u opadaniju, ove godine je doslo do prilicno visokog porasta od 28% Sto ukazuje na mogucu ugroZenost
domacih proizvodaca od strane uvoznika. Ovo moZe znaciti da se teziste ugrozenosti domacih
proizvodaca iz ove grane ne nalazi u domenu cementa vec ostalih gradevinskih materijala. Poveéana
dobit preduzeca Bosnalijek d.d. Sarajevo za vise od 1 milion KM (28%) u prvom polugodistu 2007, te
ubrzan izvoz na preko 30% u prvih devet mjeseci ove u odnosu na isti period prethodne godine
objasnjavaju znacajan dio porasta indeksa u oblasti proizvodnje hemikalija i hemijskih proizvoda.
Konacno, povecanje izvoza preduzeéa Global-Ispat koksna industrija Lukavac od 70% nakon prva tri
kvartala ove godine je predstavljalo vazan faktor u ogromnom skoku indeksa proizvodnje koksa u FBiH.

Do usporenja preradivacke industrije u RS-u je prije svega doslo uslijed pada proizvodnje baznih
metala i pada u proizvodnji drveta. Naime, zabiljeZen je pad izvoza dva glavna preduzeda iz RS-a u ovoj
oblasti: Biracu iz Zvornika® (pad od skoro 50%) i Novim rudnicima Ljubija iz Prijedora (pad iznad 8%).
Nepovoljne cijene na svjetskim trziStima glinice su predstavljale glavni uzrok nepovoljnog ishoda za
Birac, dok su zastoji proizvodnje u preduzeéu Mittal Steel Zenica te takode nepovoljna situacija na
inostranim trzistima doprinjeli umanjenom plasmanu Rudnika Ljubija. Proslogodisnja pojacana kontrola
u oblasti drvne industrije u RS-u je dovela do znacajnog umanjenja sive ekonomije u ovoj oblasti tako da
je u 2006 godini nakon devet mjeseci registrovan skoro trostruko vecéa proizvodnja u odnosu na isti
period 2005. S tim u vezi, tesko je bilo ocekivati da se nesto slicno ponovi u ovoj godini, tako da je u prva
tri kvartala cak zabiljezen blagi pad od 5%. Nepovoljni efekti u oblastima baznih metala i drvne
industrije, te usporeni rast prehrambene industrije samo su donekle umanjeni zantno ubrzanim
porastima proizvodnje u tekstilnoj industriji, proizvodnji koksa, derivata nafte i nuklearnog goriva,
ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda, metalnih proizvoda osim masina i proizvodnji namjestaja.

Nepovoljna hidroloska situacija i remonti termoelektrana u Kaknju i Gacku prouzrokovali su pad
proizvodnje elektri¢ne energije od 8% u FBiH i 12% u RS-u za period januar-septembar 2007 u odnosu na
isti period 2006 godine. To je znaclo smanjenje indeksa proizvodnje elektricne energije u FBiH od 19,

4 Cjelokupan izvoz Biraca vrsi se posredstvom preduzeca Balkal iz Banja Luke.



odnosno 23 procentna poena u RS-u. Sve ovo se odrazilo kroz smanjenje izvoza od 36% nakon prva tri
kvartala u odnosu na prethodnu godinu. Znatno povecéanje cijena elektricne energije na svjetskim
trziStima se direktno negativno odrazilo na poslovni rezultat Elektroprivrede HZHB koja uvozi znacajan
dio struje radi snadbjevanja svojih klijenata. Tako je na kraju prvog polugodista ovo preduzece zabiljeZilo
gubitak od preko 40 miliona KM. Pored toga, navedeno povecanje cijena na svjetskim trZistima je dovelo
do povecanja vrijednosti uvoza elektricne energije koji je u prva tri kvartala porastao 75% u odnosu na
isti period 2006. Pomenuti zastoji u termoelektranama su se odrazili na proizvodnju uglja prije svega u
RS-u, gdje je nakon proslogodinjeg devetomjesecnog rasta od 104,7% zabiljeZzen pad od 16% u prvih
devet mjeseci ove godine. Ovo je bio glavni faktor strmoglavog pada indeksa rudarstva u RS-u od 25
procentnih poena. U isto vrijeme pad indeksa uglja u FBiH je bio neznatan (dva procentna poena).

Gradevinarstvo

Gradevinarstvo je sektor BiH ekonomije koji je rastom od 41% u prvih devet mjeseci 2007 godine dozZivio
najvec¢i zamah. Ovdje posebnu vaznost ima vladin sektor koji je ove godine znatno intenzivirao javno
investiranje. Tako su kapitalni rashodi u budZetu FBiH uvedéani za 44%, a RS-a za ¢ak skoro tri puta. To se
naravno odrazilo na porast vrijednosti gradevinskih radova koji je u FBiH iznosio 26,7, a u RS-u ogromnih
65,5 procenata. Najveci doprinos porastu vrijednosti gradevinskih radova u RS-u ostvaren je u prvom, a
posebno treéem kvartalu. U sklopu vladinih ulaganja u RS-u vazno je posebno istaci izgradnju nove
zgrade Vlade RS-a koja je ukupno kostala oko 200 miliona KM, te zgrada APIF-a u Bijeljini, rekonstrukcija
objekta za potrebe Univerziteta u Banja Luci i sl. S tim u vezi, struktura gradevinskih radova u RS-u nakon
devet mjeseci 2007 se znacajno promjenila u odnosu na prvo polugodiste ove godine. Naime, udio
nestambenih zgrada u ukupnoj vrijednosti gradevinskih radova RS-a je poveéan sa 19% u prvom
polugodistu na 33% zakljuéno sa septembrom 2007. Vlada FBiH je u toku ove godine intenzivirala
investiranje kroz izgradnju autoceste Sarajevo-Zenica, te rekonstrukcije i odrZavanje regionalnih puteva.
Uz to, Kanton Sarajevo je kroz izgradnju novih puteva (zapadni prilaz gradu, sjeverna longitudinala i
sjeverna infrastruktura), investiciono odrZavanje puteva i zemljista (rekonstrukcije ulica, poplocavanje
ulica i sl) i sl zaklju¢no sa krajem novembra ove godine povecao investiranje za oko 40%. Pored
niskogradnje, ove godine je u glavhom gradu evidentna intenzivna izgradnja poslovnih objekata
finansirana od strane privatnog sektora. Ukoliko se nastave dosadasnji trendovi u gradevinarstvu moglo
bi se ocekivati da gradevinarstvo postane jedan od glavnih izvora ekonomskog rasta u 2007 godini.

Graf 2: Vrijednost gradevinskih radova u periodu januar septembar 2007
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Maloprodaja

Veliko usporenje rasta maloprodaje u BiH od 14,5 procentnih poena u prva tri tromjesecja 2007 u
poredenju sa prethodnom godinom zasigurno predstavlja jedan od najvaznijih dogadaja koji su obiljezili
ovaj period. Do usporenja je prije svega doslo uslijed ogromnog smanjenja stope rasta maloprodaje u
FBiH sa 38,4% iz 2006 na svega 14,6% nakon devet mjeseci ove godine’. Pri tome je rast maloprodaje u
RS-u neznatno opao za svega dva procentna poena u odnosu na devetomjesecni rast iz prethodne
godine. Konacan rezultat pomenutih promjena entitetskih trendova je bio rast maloprodaje u BiH nakon
prva tri tromjesecja 2007. godine od 15,6%. Ipak, promjenu stope rasta u FBiH treba uzeti sa odredenom
rezervom posto je ove godine doslo do znacajnijeg revidiranja uzorka koji koristi zavod za Statistiku FBiH,
tako da je moguce ocekivati nastavak umanjene stope rasta u narednim periodima. U stvari, obaranjem
stope rasta maloprodaje u FBiH konacno se doslo do harmonizovanja entitetskih stopa. Naime, u ranijim
godinama stopa rasta u FBiH je bila priblizno dvostruko visa od one u RS-u iako je promet u FBiH bio 1,5
do 2 puta vedi. Ukoliko bi ovakva promjena rasta maloprodaje bila stvarna, to bi moglo znaciti da je
doslo do ozbiljnog usporavanja rasta finalne potrosnje u FBiH Sto se teSko moZe zakljuciti na osnovu
dostupnih podataka. Tako na primjer, ove godine je zajedno sa povec¢anim indeksom proizvodnje hrane i
piéa u FBiH zabiljeZzen visok rast uvoza potroSnih dobara (trajnih i netrajnih). Takode, visoki rast
potrosackih kredita u oba entiteta se nastavlja u ovoj godini. Prema tome, teSko je ocekivati tako
dramati¢nu promjenu rasta dodane vrijednosti unutrasnje trgovine (u okviru koje se nalazi maloprodaja)
u nacionalnim racunima za 2007 godinu obzirom da oni umjesto ograni¢enog uzorka tretiraju sve pravne
subjekte koji su statisticki registrovani u ovoj oblasti.

Transport

Dinamika rasta prevoza roba je u velikoj mjeri pratila dinamiku preradivacke industrije i rudarstva tokom
prvih devet mjeseci 2007. godine. S tim u vezi, trendove u oblasti prevoza u BiH u prva tri tromjesecja
prije svega karakteriSe ubrzan porast robnog prevoza od 13,1% koji je viSe nego dvostruko brzi u odnosu
na rast od 5,4% ostvaren u periodu jan-sep 2006/05. Pri tome, zvani¢ni podatci ukazuju na znatan pad
prevoza putnika (pad od 18% u odnosu na 2006) i to prije svega zbog pada u gradsko-prigradskom
prevozu FBiH od 24% (2007/06 g/g). Ipak, ovo je po svoj prilici bilo posljedica metodoloskih promjena
mjerenja broja putnika tako da zvani¢ni podatci slabo odraZavaju stvarne promjene na terenu. Krajnji
rezultat navedenih kretanja tokom prvih devet mjeseci 2007 godine je nastavak trenda stagnacije
seljeznitkog prevoza (roba i putnika zajedno), prac¢en ekspanzijom u cestovnom prevozu roba®.

Kretanja u preradivackoj industriji su u velikoj mjeri uticala na trendove prevoza roba cestovnim
prometom, a djelomicno i Zeljeznicom. Dvostruko brZi porast preradivacke industrije FBiH nakon devet
mjeseci 2007. godine uticao je da dode do takode dvostruko brzeg rasta cestovnog prevoza u odnosu na
devetomjesecni rast u 2006. godini (rast 2006/05 g/g). S druge strane, pad indeksa rasta preradivacke
industrije RS-a u istom periodu za nesto vise od jedne treéine doveo je do opadanja indeksa cestovnog
prevoza roba u RS-u za takode jednu treéinu. Konacno, intenziviranje vanjske trgovine u 2007 godini je
takode predstavljalo vazan faktor intenziviranja prije svega cestovnog prometa roba. Konacan rezultat

> Stopa od 38,4% se takode odnosi na devetomjesecni rast, ali ovaj put 2006/05.

® Prevoz putnika cestovnim i Zeljeznickim prevozom (bez gradsko-prigradskog prevoza) je u periodu januar-
septembar takode bio u porastu (porast za 8,4% u odnosu na isti period 2006. godine). Ipak, nedovoljan kvalitet
podataka u ovom dijelu je bio glavni razlog izostavljanja dublje analize putni¢kog prevoza u kome gradsko-
prigradski prevoz ima dominantnu ulogu.



djelovanja navedenih faktora je ubrzavanje i onako visoke stope devetomjesecnog rasta cestovnog
transporta roba u BiH sa 30% u 2006. godini na 50% ove godine. Kada je u pitanju Zeljeznica, rudarstvo je
predstavljalo jedan od klju¢nih faktora u robnom prevozu. Ubrzan porast rudarstva (ali i preradivacke
industrije) u FBiH uticao je na ubrzanje porasta transporta roba Zeljeznicom, dok je u RS-u znacajno
umanjenje indeksa rasta rudarstva uticalo na usporenje (stagnaciju) Zeljeznickog transporta roba. U
poredenju sa cestovnim prevozom roba, stope rasta Zeljeznickog prometa su znatno nize. Na kraju je
ubrzan porast prevoza roba Zeljeznicom u BiH iznosio skromnih 3% nakon devet mjeseci 2007/06 g/g.
Pored razvoja u rudarstvu, Strajk Zeljeznickih radnika u RS-u koji je trajao nekoliko semica je dodatno
djelovao na usporavanje porasta robnog prevoza Zeljeznicom u ovom entitetu. Imajuéi u vidu slabo
razvijenu Zeljeznicku infrastrukturu, niske stope rasta Zeljeznickog transporta (robnog i putnic¢kog)
vjerovatno ukazuju na potrebu za kapitalnim investicijama kako bi doslo do daljnjeg intenziviranja.

1. Primjetna je stagnacija Zeljeznice (i putni¢kog i robnog prevoza)u posljednjih nekoliko godina.
Ocigledno je neophodno znatno investiranje za daljnji napredak.

2. Sdruge strane, cestovni prevoz roba biljeZi visoke stope rasta u posljednje dvije godine(30%
rasta u 2006 i 51% u 2007)

3. Prevoz putnika je u velikom opadanju najvise zbog pada registrovanog gradsko-prigradskog
saobracaja. Ipak Cini se da je ovo prije svega rezultat metodoloskih promjena mjerenja u JP Gras
Sarajevo, a ne realnih dogadanja na terenu. Cestovni prevoz putnika bez gradsko-prigradskog
prevoza je nakon devet mjeseci porastao 8,4% u odnosu na prethodnu godinu.

a. Putnicki prevoz u svim kategorijama karakteriSse veoma upitan kvalitet statistickih
podataka koji dovodi u pitanje bavljenje bilo kakvom analitikom u ovoj kategoriji.

b. Promjena metodologije mjerenja broja putnika u JP Gras Sarajevo nakon promjene
poslovodstva u 2006 godini.

c. Dio putnickog prevoza preduzeca Centrotrans Sarajevo je prebacen sa cestovnog na
gradsko-prigradski prevoz u 2006 godini.

d. Ipak konacan epilog zvanicnih brojeva u 2006 godini ukazuje suprotno. Registrovano je
znacajno povecanje indeksa cestovnog i smanjenje indeksa gradsko-prigradskog
prevoza.

4. Strajk Zeljezni¢kih radnika u RS-u negativno uticao na rast prije svega robnog, ali i putni¢kog
prevoza.

5. Preradivacka industrija je najvjerovatnije presudno uticala na dinamiku rasta cestovnog
transporta roba:

a. Dvostruko brZi porast preradivacke industrije u FBiH doveo je do takode dvostruko brzeg
rasta cestovnog prevoza

b. Pad indeksa rasta preradivacke industrije u RS-u za nesto vise od jedne treéine doveo je
do opadanja indeksa cestovnog prevoza roba u RS-u za takode jednu tredinu.

6. Ubrzan porast rudarstva (ali i preradivacke industrije) u FBiH uticao je na ubrzanje porasta
transporta roba Zeljeznicom, dok je u RS-u znacajno umanjenje indeksa rasta rudarstva uticalo
na usporenje (stagnaciju) Zeljeznickog transporta roba.



CIJENE

U trecem kvartalu 2007. godine registrovano je ubrzaagar cijena u BiH, koje je posel
iskazano u septembru 2007. godine, kada je gods&tojaa inflacije dostigla 2%. Posljedt,
inflacija u K3 iznosila je 0,9%, odnosno 0,7% uipéu od -IX 2007. godine.

Graf 3: Dinamika inflacije u BiH
(isti mjesec prethodne godine=100)....
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Ubrzanje cijena u K3 posljedica je rasta cijenaritt i braSna na dor@am trziStu, uzrokovan
susom, ali i utiajima kretanja cijena na etskom trzistu. Ténije, 25% ukupnog rasta cijene
navednom periodu, doprinijela je promjena cijenghdi Zitarica (odnosno owkupno 0,7%
inflacije od I-1X, 0,2procentna poet je uzrokovano promjenom cijena hljeba i Zitaric
Posmatrajti uvozne cijenepSenie i kukurua moze se ugti znatajno poveéanje i to50% i
62% za svaki od pomenutih koje su se kako vidimo udgadicijene na dongam trziStu.Pored
rasta cijena hljeba i zitarica, u K3 vidljiv je e rasta cijena i ostalih prehrambenih proizvc
puter i maslac po 7,3%8&er 6%, kafa 4,3%, kao i nekih proizda od messto je takde
posljedica rasta uvoznih cijefiast uvoznih cijena zivine 139 govedinel4%).

Ukupna kategorija CPI-bBrana i pre zabiljezila je prosjéni rast cijena u IX od 1,1%, dok
ostalim kategorijama CRi4-nije bilo zna&ajnijih izmjena cijena u odnosu na prethodni kval
Tako je inflacija u periodu IX 2007 u kategorijama C-a lla sljede€a: alkohol i duhan 0,3%
stanovanje i energenti 2,7%, obrazovanje 4,3%,c¢adj@bita — pad od 3,2%, namjestaj 0,6'
restorani i hoteli 2,2% itd.



Vazno je naglasiti da rast cijena nafte na svjetskziStu nije imao uticaj na inflaciju u Bit
buduwi da je na dom@&m trziStu zabiljeZen stalni trend pada cijenaenaftaftnih proizvoda je
uvozne cijene nisu raslégk su zabiljezile i blacpad u odnosu na prethodnu godir

Graf 4: Dinamika inflacije u BiH
(isti mjesec prethodne godine=100) odabrane kategorije proizvoda
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Ukoliko se trend rasta cijena hrane nastavi u pdeiem kvartalu 2007. godine, a cijene n;
ostanu uskladu sa dosadasnjim trendom nivo inflacije u Bidikraja 2007. Godine mogao
iznositi oko 2%.

VANJSKA TRGOVINA

DeSavanja na podéju vanjskotrgovinskog poslovanja BiH koja su olilja drugi kvatal 2007
izmediu ostalog bila su slijeda:

» Ratifikovan sporazum CEF;

» Podrzanprijedlog izmjena i dopuna Zakona o carinskim tarifama BiH vezano za robne
rezerve entiteta (hitan uvoz pSenice zbog sus

» Ponuen prijedlogZakona o carinskoj tari u kojem su reflektirani interesi privrede
oslobatanjem repromaterijala od uvoznih cal

» u pripremi Zakon o akcizan kao i set mjerakoje bi u kratkom i duzem roku trebs
doprinijeti poboljSanju stanja u robnoj razmjeni i p@aaju bh. izvoz.

» Rast woza i dalje nadmasuje rast izvoza. Kao posljethga, vanjskotrgovinski deficit se
dalje produbljuje.

» Trgovina sa zemljama EU preovladava (viSe od 50%puok robne razmjen



Centraln@vropski sporazum o slobodnoj trgovini CEFTA r&bfran je 25.09.2007. od stra
parlamenta BiH, a stupanje na snagu &koje 22.11.2007Sporazum predda uspostavljanj
slobodne trgovine u jugoisinoj Evropi do 31. decembra 2010. te ukidanje carh ograntenja
za industrijske i poljoprivredne proizvode u zemrgregije najkasnije do tog dana. Spora.
¢e omoguiti i liberalizaciju javnih nabavki, g privi&enje ulaganja u zemlje potpisni
poveanje i mogdnost zajedrikog sudjelovanja na eurskom trziStu po preferencijalnot
povlastenom postupku, te izvoz proizvoda od kompateeiz visSe zemaljalanica CEFT/-e.
Okrupnjeno trziSte daleko je priviaije stranim, ali i dom@m ulag&ima od malih
segmentiranih trzista.

lako je ove godine pogomsg deficita bilo ¢ekivano, situacija na kraju treg kvartala je nesi
pesimisténija od projektovane. Dok je izvoz rastao po stopil6,3% (na 4,4 milijarde KM)
uvoz je registrovao godisnji porast od 24,1% (nd Iilijardi KM) i time doprinjeo povéanju
deficita od 31%, na nevjerovatnih 5,7 milijardi K}

Graf 5: Stope rasta uvoza i izvoza u BiH
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Medutim, interesantno je spomenuti da se nakon vige ngekivanih povéanja uvoza iz prv
dva kvartala drugog kvartala, situacija e kvartalu znatno ,,smirila“ gdje su iskazane r
vrijednosti nego Sto je to bilo uaiajeno u proslosti. Na kraju to nije pomoglo umanjenj
deficita jer su i izvozne vrijednosti zabiljeZilagbu istom kvartalt



Graf 6: Kvartalne vrijednosti uvoza, izvoza i trgovinskogdeficita u BiH (u mil KM)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

NajviSe se uvozila nafta (blizu 1 miljardu KM),tra putnicki automobili (blizu pola milijarde
KM), lijekovi i elektricna energija (koja je uslijed suSe postala rijetiergent i u nasSoj zemlji
Zanimiljivo je da na upravo ove 4 kategorije otpdda nilijardi KM deficita koji je ostvaren d
K3 2007. porast cijena nafte na svjetskom trzigje e direktno reflektovao na porast uvoz
cijena nafte nego je zajedno sa susom koja je plagndSe glavne trgovinske partnere korig
kao izgovor za pov@njedomaih cijena pojedinih proizvoda.

Od uvoznih kategorija vazno je napomenuti joS ie@atiju masina i opreme koja zauzi
16.5% ukupnog bh. uvoza za pomenuti period uz gpdrast od 34%, kao i bazne met
(@luminijum 1 zeljezo) sa 13%casa i 53% godiSnjeg rasta uvoza. Péae uvoz oprem
povezujemo sa snaznim investicionim ciklusom u #eddk je ucoz aluminijuma i zeljez
uveliko odre@en karakteristikom bh ekonomije u toj grani da b@isuvoznim komponentarr
koji se daljom obradom i dorad« koriste za izvoz. Inge, wese pomenutih (baznih) metals
Bh. izvozu za period januaeptembar 2007. je 30% dok je godisSnji rast iz\2iz,d%.

Povean je takde i uvoz prehrambenih artikala, a koji zajedno sazpodima biljnog porijekl:
(zitarice id) ¢ine 1.4 milijarde KM. Powve&ane uvozne vrijednosti Zitarica 78% odraz
pomenute suSe koja nas je zadesila ali i pawié uvoznih cijene

Kao Sto je navedeno, rastu izvoza najvisSe su diggiibazni metali, zatim masine i dijelovi, al
proizvodidrvne industrije i obée, koji bilieZe zn#ajne godisnje stope rasta -25%).’

Zabrinjavajéi je pad izvoza proizvoda neorganske hemije i tod@86 Sto je refleksija pac
cijena ali i izvezenih kotina uslijed nemogtnosti fabrike glinice ,Bird“ iz Zvornika da
konkuriSe na inostranim trzistim

’ Tabela kategorija uvoza i izvoza po sistemu HS nalaz i se u dodatku
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Pad izvoza elekt&ne energije veje objasnjen susnim ljetom i nedostatkom vodenpakieta
potrebnih za proizvodnju iste.

Posmatrajti odvijanje vanjskotrgovinske razmjerpo zemljamamozZe se udti standardar
obrazac bh. Ekonomijetrgovanje preteZzno sa zemljama EU i sa zemljamaisnicama
sporazuma o slobodnoj trgoy, s tim da se u posmatranom periodu situacija ranistivoze
preokrenula u korist zemalja potpisnica ugovoralabanoj trgovini koje sad&ine 35%
ukupnog bh. uvoza(Najveii doprinos rastu uvoza dale su Hrvatskeurska i Srbija, ¢
najzna&ajniji rast od 183% ostvarila je Turska a gdje je0d. 2007. istekao prelazni period
Shizavanje carina po sporazumu o slobodnoj trgg

Graf 7: BH izvoz u EU, SST i ostal Graf 8: BH uvoz EU, SST i ostali
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Prema podacima Agencije za statistiku BiH u prnelet mjeseci ove godine naviSe se izvo
u zemlje EU i to u vrijednosti od 2.6 milijardi KBlo je 58,2% od ukupnog izvoza BiH.
okviru zemalja EU najviSe se izvozilo u Italiju st 10%), Njeméku (rast 16%), Slovenij
(rast 3%) i Austriju (rast 28%). Zanimiljiv je i abajan prodor Bh izvoza na trziSte Neaske uz
porast od 40%. Ipak, i sa dxam porastima i zn&jnim izvoznim vrijednostima, uvc
preovladava i u svakom slaju registruje vée vrijednosti od izvoznih, a time i svedveeficit u
razmjeni sa pomenutim zemljan

Zn&aajan porast uvoza (30%) se ostvario u razmjentiasigom Stoje produbilo deficit sa tor
zemljom za oko 100%, slican sl&aj je i satrgovanjem sa Njentkom (deficit 661,3 milione
KM i uceke od 12% u ukupno deficitu BiH
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Graf 9: Deficiti po grupama zemalja

Izvor: Agencija za statistiku BiH

Posmatrajti zenlje pojedin&no, najveéi spoljnotrgovinski partner je i dalje Hrvatska
izvoznom vrijednosti 832,6 miliona KM (Sto je ok8% ukupnog izvoza), a uvoznom od 1,’
milijardi KM (Sto je oko 18% ukupnog bh. Uvoza) d®usjednih zemalja zéajan izvoz st
ostvario u trgovini sa Srbijom i Crnom Gorom 663.6iona KM (15% od ukupnog izvoza) i
milijardu KM uvoza (10,3% uvoza)

U i&¢ekivanju kraja godine mozemo se nadati pravilnglementaciji i koriStenju pogodno:t
sporazuma CEFTA, daljem prodcbh. rdba na inostranom trzistu uslijed pdaeih
ekonomskih aktivnosti kod nasih najZaijih partnera, ali i stabiijim cijenama kako u zeml;
tako i u okruzeniju.
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