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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATEUI U BiH - godisnji pokazatelji

2005. 2006. 2007. 2008. 20009. 2010. | 2011.(p)
Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 18,240 | 21,141 | 24,386 28,167 | 27,843 | 28,427* | 30,076
Nominalna stopa rasta (u %) -] 15.9% 15.3% 15.5% | -1.2% 2.1%* 5,8%
Realna stopa rasta (u %) 6.5% 9.5% 10.5% 73% | -2.2% 0.5%* 3,2%
Stanovnistvo (hiljade) 3,843 3,843 3,842 3,842 | 3,843 3,843* 3,843
BDP per capita (u KM) 4,746 5,501 6,347 7,331 | 7,245 7,397* 7,826
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 508 516 527 493 498 517 522
Prosjecne neto plate u BIH (u KM) 534 575 645 752 790 798 813
CPI (indeks potrosackih cijena) - 6.1% 1.5% 7.4% -0.4% 2.1% 4,5%
Konsolidirani budet BIH ™~ (u % BDP)
Prihodi 39.0% | 40.6% 40.3% 24.8% | 37.0% | 37.1%* 37,7%
Rashodi 36.8% | 38.0% 39.2% 23.3% | 38.3% | 39.8%* 40,3%
Saldo 2.2% 2.6% 1.1% 1.4% | -1.1% -2.6%* -2,6%
Vanjski javni dug 23.8% | 19.2% 15.9% 14.6% | 18.3% | 21.5%* 20,4%
Novac i krediti** (u % BDP)
Novac u irem smislu (M2) 37.8% | 38.9% 42.5% 44.1% | 46.4% | 48.7%* 50,2%
Kreditiranje privatnog sektora”’ 19.4% | 21.2% |  24.0% | 24.4% | 23.0%| 22.5%* n/a
Platni bilans**
Saldo tekuceg ratuna u milionima KM -2,934 | -1,493 | -2,329,0 | -3,516.0 | -1,490. | -1,363.0 | -2,120
U % BDP-a -16.1% | -7.2% -9.5% -12.5% | -5.3% -4.8%* -7,0%
Trgovinski bilans**
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 5,590 | 7,058 | 8,123.2 9,102.0 | 7,734.0 | 9,192.0 | 10,443
(stopa rasta u %) 20.4% | 25.7% 15.6% 12.1% | -15.0% 18.9% 13,6%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 12,467 | 12,640 | 14,974.0 | 17,236.0 | 13,284. | 14,522.0| 16,347
(stopa rasta u %) 11.8% 1.4% 18.5% 15.1% | -22.9% 9.3% 12,6%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -37.7% | -26.6% | -28.1% -28.9% | -19.9% | -18.7%* | -19,6%
Bruto devizne rezerve**
U milionima KM 3,458.7 | 4,469.3 | 5,585.4 6,603.4 | 6,212.1 | 6,457.7 | 6,863.7
U mjesecima uvoza roba i usluga 4.3 5.4 55 4.4 5.7 5.3 5.0
Servisiranje vanjskog javnog duga***
U milionima KM 230 270 239 152.9 | 2459 300.8 303.9
U % izvoza roba i usluga 2,9
4.1% 3.8% 2.9% 1.7% 3.2% 3.3% %

(p) - projekcija DEP-a

* Izvor: Procjena DEP-a
** |zvor: Centralna banka BiH za prihode, troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans; Ministarstvo finansija i trezora BiH za vanjski javni dug

(p) Projekcije DEP-a

(1) Prema Centralnoj banci BiH privatni sektor obuhvata stanovnistvo, nebankarske financijske institucije i ostalo.



GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BiH - prvo tromjese

2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010.| 2011.
Realni sektor
glr;dustrijska proizvodnja BiH - rast fidiog obima 9.7% 14.9% 70% | -0.4% 1.3% 10.5%
E)reraiivaéka industrija BiH - rast fizikog obima 8.8% o5 704 47% | -2.3% 0.1% 13.7%
Broj nezaposlenih u BIH - prosjek (u hijadama)] 513 535 515 491 518| 528
Prosj&ne plate u BIH - prosjek (u KM) 560 646 706 788 790| 808
CPI (indeks potrogkih cijena) 6.9% 0.8% 6.5% 1.6% 1.7% 3.3%
Javnefinansije
Porast prihoda od indirektnih poreza 11.6% 18.2% 16.4% -11.9% 6.7% 4.5%
Vanijski javni dug - promjena stanja duga 2.40% | -3.30%| -5.70% 11.77% 30.59% 10.0p%
Novac i krediti
Novac u Sirem smislu (M2) 19.5%| 26.2% 18.2% -0.2%  6.3% 6.2%
Kreditiranje privatnog sektord 30.0%| 29.79% 295% 9.4% -6.9% 0.6%
Platni bilans
Saldo tekdeg ra&una (u milionima KM) -29 -318 -682 -203 -94 -307
Porast deficita tekieg r&una (u % ) 1017.1%| 114.3% -57.0% -67.8% 224.§%
Bilans roba i usluga
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 1,408 1,779 2,068 1,692 1,956 2,347
(stopa rasta u %) 26.4% | 16.3%| -18.2% 15.6% 22.0%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 2,331 | -3,044| -3,835 -2,964 -2,905 -3,5%4
(stopa rasta u %) 30.6% | 26.0%| -22.7% -2.0% 22.3%
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rast u % 29 204 25.0% 18.29%  -8.3% 2.39 -0.8%
U mjesecima uvoza roba i usluga 4.5 5.2 5.1 4.4 5.7 4.9
Servisiranje javnog vanjskog duga
U milionima KM 56 59.3 44.8 41.2 37.3 42.6
U % izvoza roba i usluga 40% | 33% | 22% | 24% | 1.9% | 1.8%

**Izvor: Centralna banka BiH za prihode, troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans; Ministarstvo finansija i trezora

BiH za vanjski javni dug i njegovo servisiranje.

(1) Pokazatelji rasta industrijske proizvodnja period 2007-2011 su zvani podaci BHAS, dok pokazatelji za 2005 i
2006. godinu pretstavljaju procjenu DEP-a zasnovaatentitetskim indeksima ponderisanice&tem u BiH bruto vrijednosti

proizvodnje.

(2) Prema Centralnoj banci BiH privatni sektor olvalta stanovniStvo, nebankarske financijske insjguostalo



I REALNI SEKTOR

Ekonomski rast u prvom tromjesecju 2011

U odsustvu zvani¢ne statistike nacionalnih ra¢una, kratkoro¢ni indikatori iz prvog kvartala 2011. ukazuju
da je BiH ekonomija nakon recesije u 2009. i zastoja tokom 2010. napokon zabiljeZila osjetniji porast
aktivnosti. Najveci doprinos ovom rastu dale su privatne investicije, te djelomi¢no privatna potrosnja $to
je bilo praceno negativnim doprinosom vanjske trgovine noSenim prije svega jaCanjem rasta uvoza.
Porast ekonomske aktivnosti nije bio pracen napretkom na trziStu rada Sto je u velikoj mjeri ogranicilo
ekspanziju privatne potrosnje. Doprinos vladinog sektora je bio zanemarljiv obzirom na kasnjenje sa
usvajanjima budZeta u FBiH i na drzavnom nivou. S proizvodne strane, najznacajniji napredak u odnosu
na 2010. su uslijed jaCanja izvoza i investicija zabiljezZile industrijska proizvodnja i gradevinarstvo
ostvarivsi znacajan porast od priblizno 10% g/g praéen sve intenzivnijim rastom maloprodajnog prometa
(od 10,7%). Sve ovo se desavao u kontekstu prili¢no jakog prvog kvartala u EU (EU27 realni rast 0,8% k/k,
odnosno 2,5% g/g), jacanju rasta uvoznih i domacih cijena, te slabe kreditne aktivnosti banaka prije
svega u domenu kreditiranja domadinstava.

Godisnji porast vrijednosti uvoza kapitalnih dobara od 19,8%, te vrijednosti izvrSenih gradevinskih
radova od 9% ukazuju na dvocifren rast investicija u prvom tromjesecju 2011. Ovo je bio njihov prvi
porast nakon konstantnog dvocifrenog opadanja tokom prethodne dvije godine. Tako je stopa rasta
investicija poboljSana za 20-30 procentnih poena c¢ime su one postale glavni faktor ukupnog
ekonomskog rasta u prvom tromjesecju. Ovo je ujedno prva ozbiljna najava BiH ekonomskog oporavka
nakon krize obzirom da je upravo pad investicija ubjedljivo najnegativnije uticao na kretanje ekonomije
u prethodnim godinama. Glavni izvor rasta investicija su bile privatne investicije obzirom da se
pomenuto kasnjenje usvajanja budZeta u 2011. najviSe odrazilo na javne investicije koje biljeze pad od
50% g/g'. Imajuci u vidu veoma nizak nivo DSU, te skromno povecanje bankarskih kredita, izgleda da se
snazan rast izvoza zapocet u 2010. i nastavljen u 2011. kona¢no poceo odrazavati na domacu traznju. To
se prije svega na odnosi privatne investicije koje preduzecéa uglavnom finansiraju iz vlastitih izvora.
Naime, obzirom na snainu izvoznu orjentisanost BiH industrije, porastom izvoza su kroz poboljsanje
poslovnih rezultata mnogih industrijskih, ali i preduzeca iz pratecih usluznih djelatnosti (trgovine,
transporta i sl) obezbjedena dodatna sredstva za finansiranje investicija. Bankarski sektor je takode
donekle podrzao investicije obzirom na, iako jos uvijek skroman, ipak ne zanemarljiv porast stanja
kredita nefinansijskih privatnih preduzeca od 6,4% g/g.

lako je realni rast raspolozivog dohodka domacinstava bio veoma upitan, privatna potrosnja je po svemu
sudedi u 2011. ostvarila prvo znacajno povecanje nakon njenog pada tokom recesije 2009. godine.
Realna stagnacija naknada zaposlenih? pra¢ena realnom stagnacijom isplacenih penzija (koje Cine
najvecu kategoriju vladinih transfera prema sektoru domacinstava) direktno ukazuju na stagnaciju
raspolozivog dohotha. Obzirom da zaposlenost i plate uglavnom nisu pratile porast proizvodnje u prvom
tromjesecju, njihov tek neznatan rast je porastom inflacije u 2011. potpuno anuliran u realnom smislu.

! pad kapitalnih izdataka od 49,6% g/g prema preliminarnom izvjestaju izvrienja budZeta OMA-e za konsolidovanu
BiH.

2 Procjena rasta naknada zaposlenih je zasnovana na kretanju umnoska prosjecne plate i registrovanog broja
zaposlenih. lako je, zahvaljujuéi izrazenoj sivoj ekonomiji, zvani¢an broj zaposlenih prili¢no podcijenjen u odnosu na
stvarno stanje, kretanje naknada zaposlenih je procjenjeno na bazi pretpostavke da zaposlenost i plate u
neobuhvacenoj sivoj ekonomiji priblizno prate zvani¢ne trendove.



Sli¢no je bilo i sa ispla¢enim penzijama &ija je ukupna vrijednost® rasla stopom nizom od inflacije.
Stagnacija stanja kredita domadinstava u prvom tromjesecju takode nije doprinjela ja¢anju kupovne
moci stanovnistva. Ipak, uprkos brojnim indicijama o stagnaciji raspoloZivog dohodka, domaca
proizvodnja i uvoz potrosackih dobara, te rast prometa u maloprodaji ukazuju da je rast privatne
potrosnje u prvom tromjesecju bio znatno izraZeniji u odnosu na 2010. godinu. Pri tome su netrajna
dobra za Siroku potrosnju obzirom na rast proizvodnje od 10%, te uvoza od 11% g/g Cinile najveci dio tog
rasta. S druge strane, proizvodnja trajnih potrosnih dobara je nakon proslogodisnjeg rasta od 15%
zabiljezila pad od 6,1% u prvom tromjesecju 2011. Ipak, potraznja za dobrima ove kategorije se u
najvecoj mjeri zadovoljava uvozom Ccija vrijednost u prvom tromjesecju biljezi rast od 4,5% g/g. lako je
ovo prilicno skromno u poredenju sa predkriznim periodom, stopa povecanja uvoza je bila skoro tri puta
vecéa u odnosu na 2010 godinu. Na intenziviranje rasta privatne potrosnje dodatno ukazuje intenziviranje
maloprodajnog prometa ¢iji je realni rast’ od 7,4% u prvom tromjese&ju priblizno dvostruko vedi u
odnosu na prethodnu godinu. Nakon svega navedenog, neminovno se namede pitanje na koji nacin je
finansiran sve intenzivniji rast privatne potroSnje obzirom na realnu stagnaciju nekoliko glavnih
kategorija raspolozivog dohodka stanovniStva. Poveéanje sklonosti potrosnji domacinstava bi moglo
ponuditi dio odgovora. Ipak, glavni dio odgovora bi mogao dolaziti iz inostranstva obzirom da inostrani
novcani prilivi stanovnistvu po osnovu doznaka ¢ine 10-15% raspoloZivog dohodka. Naime, projicirani
nastavak trenda njihovog sve snaZnijeg rasta iz 2010. bi mogao priliécno ojadati kupovnhu moc
domacdinstava. Ipak, na potvrdu ove pretpostavke ¢e biti potrebno sacekati zvani¢nu objavu platnog
bilansa zemlje za prvo tromjesecje.

Jacanje domace trainje praceno nastavkom proslogodiSnjeg trenda snainog rasta svjetskih cijena
(hrane, industrijskih input-a i nafte) su viSe nego udvostrucili stopu rasta uvoza u prvom tromjesecju u
odnosu na godisnji rast 2010, te su po prvi put nakon 2008. doveli do porasta vanjskotrgovinskog
deficita. Tako je stopa rasta vrijednosti robnog uvoza od 23% g/g skoro dostigla rast izvoza (od 28% g/g),
te je vanjskotrgovinski deficit roba porastao za 16,7%. Porast investicija je zasluzan za viSe od trecine
rasta uvoza. Naime, uvoz kapitalnih dobara je skokom od 19,6% g/g nakon proslogodisnjeg pada kreirao
dodatnih 5 procentnih poena rasta u prvom kvartalu u odnosu na 2010 godinu. U isto vrijeme, ostatak
porasta uvoza je prije svega bio posljedica jaanja izvoza i privatne potrosnje. Kada je u pitanju izvoz,
situacija u prvom tromjesecju je bila veoma slicna proslogodisnjoj tako da je i stopa rasta vrijednosti
robnog izvoza od 28% g/g bila na nivou proslogodisnje. Kao i prethodne godine, ovdje je glavnu ulogu
imao porast svjetskih cijena, te rast izvozne traznje prije svega u domenu metalne industrije kao
posljedica postepenog ekonomskog oporavka u Evropskoj uniji.

Gradevinarstvo

Jedna od stvari koje su obiljeZile prvo tromjesecje 2011. je pocetak oporavka gradevinskih radova.
Naime, vrijednost izvrSenih gradevinskih radova je prema procjeni DEP-a porasla od 9% u prvom
tromjesecju 2011. pri ¢emu je u RS ostvaren rast od 17%, odnosno 3,5% u FBiH. Ovo je bio prvi porast
gradevinarstva nakon godiSnjeg pada od 20% u 2009, te 17,6% u 2010. Skoro cjelokupan doprinos ovom
rastu je dolazio od saobracdajne infrastrukture (grafikon ispod) Sto je potpuno u koliziji sa OMA-im
preliminarnim izvjeStajem o izvrSenju budZeta konsolidovane (opste vlade) BiH prema kome je u istom
periodu zabiljezen pad kapitalnih izdataka od 50%. Posebno je zanimljivo da je prema statistickim
podacima zabiljezen rast javnih radova u vrijeme kasSnjenja usvajanja budzeta za tekuéu godinu. Ipak,

3 Ukupna vrijednost isplac¢enih penzija je izracunata kao proizvod broja penzionera i prosje¢ne penzije.
* Realni rast je izraCunat na bazi deflacionisanja nominalnog rasta maloprodajnog prometa indeksom potrosackih
cijena (CPI).



treba reci da je najvedi porast cestovne infrastrukrure (od 67,4% g/g) zabiljezen u RS gdje nije bilo
problema oko formiranja vlasti. Pad izgradnje nestambenih zgrada bi djelomi¢no mogao odrazavati
preusmjeravanje javnih investicija prema niskogradnji i tako djelomi¢no objasniti na prvi pogled
nelogi¢no odstupanje. Ovo su samo neka od mogucih objasnjenja za odstupanje izmedu dva izvora.
Vazan uzrok bi takode moglo biti razlicito vremensko evidentiranje ostvarenih radova u zvani¢noj
statistici i evidenciji javnih finansija. U isto vrijeme, doprinos rastu ostalih komponenti gradevinskih
radova je bio znatno slabiji. Porast vrijednosti izgradenih stambenih zgrada u prvom kvartalu od 6,7% bi
mogao odraZavati pozitivnije gledanje privatnog sektora na dogadanja u skorijoj buducnosti i uvjerenje
da su se stvari pocele kretati u pozitivnom pravcu.

Grafikon 1. Struktura rasta vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova u BiH
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Maloprodaja

Porast privatne potroSnje u prvom tromjesecju je zajedno sa trgovinom gorivima i mazivima bio glavni
faktor rasta prometa maloprodaje od 10,7% g/g. To se prije svega ogleda kroz rast (od 13,% g/g)
prometa u nespecijalizovanim prodavnicama u kojima se pretezno prodaju dobra namjenjena Sirokoj
potrosnji. Kao Sto je na donjem grafikonu predstavljeno, doprinos ovog vida trgovine ukupnom rastu
maloprodaje je u odnosu na prethodne dvije godine viSestruko poveéan. Trgovina gorivima i mazivima je
ostvarivsi rast prometa od 14,6% slicno ranijim godinama ponovo igrala vaznu ulogu i to skoro iskljucivo
zahvaljujuci porastu maloprodajnih cijena goriva u prvom tromjesecju od 12%. Njen realni rast je nakon
deflacionisanja poveéanja cijena goriva iznosio svega 2,5% S$to upucuje i na znatno nizZi realni rast
maloprodajnog prometa u odnosu na nominalni. Deflacionisanjem prometa maloprodaje se indeksom
potrosackih cijena dobije se realni rast od 7,4%. Ipak, ova stopa je sasvim sigurno precijenjena obzirom
na znatno nizi udio pondera goriva i maziva u CPl indeksu u odnosu na maloprodajni promet.



Grafikon 2. Struktura rasta prometa BiH maloprodaje
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Industrijska proizvodnja u BiH

Trend oporavka industrijske proizvodnje u BiH iz prosle godine neSto jacim intenzitetom nastavljen
je i u prvom kvartalu 2011. godine. PoboljSane privredne aktivnosti u zemljama EU 27 koje u martu
2011. godine biljeze povecanje industrijske proizvodnje od 6,8, kao i umjereni oporavak zemalja u
regionu pozitivno se odrazio na industrijsku proizvodnju u BiH. ® Povecana izvozna trainja za BiH
proizvodima na inostranim trzistima omogucila je nastavak pozitivnhog trenda rasta fizickog obima
industrijske proizvodnje u BiH. Prema podacima BHAS-a u prvom kvartalu 2011. godine BiH je zabiljezila
rast industrijske proizvodnje od 10,5 % u odnosu na isti period prethodne godine. ® Medutim za
potpuni oporavak BiH industrijske proizvodnje i odrzZivost postojece stope rasta neophodno je
poboljsanje privredne aktivnosti u zemljama regiona, povecanje broja zaposlenih u BiH kao i potpuni
oporavak onih grana BiH industrije koje su determinisane domacom traznjom.

Kljucni razlozi poboljsanja BiH industrijske proizvodnje u prvom tromjesecju 2011. godine jeste
oporavak izvoznih trzista za pojedine proizvode $to je rezultiralo poveéanjem potraznje za BiH izvoznim
proizvodima kao S$to su: bazni metali, auto dijelovi, namjestaj, derivati nafte i odredeni hemijski
proizvodi. Ako se ima u vidu da je sektor proizvodnje elektricne energije zabiljeZio pad proizvodnje u
odnosu na prethodnu godinu, onda se sa sigurnos¢u moZe konstatovati da su izvozno orjentirane grane
preradivacke industrije i povecanje proizvodnje u sektoru rudarstva najzasluzniji za rast industrijske
proizvodnje u BiH u prvom kvartalu 2011. godine. Dodatno ohrabrenje kada je u pitanju industrijska
proizvodnja u BiH predstavljaju podaci Eurostat-a koji ukazuju na to da su industrije zemalja EU
nastavile trend oporavka, te da su zalihe u ovim zemljama zna¢ajno smanjene’ §to bi trebalo omogucditi
nastavak oporavka industrije u BiH.

> Eurostat i nacionalni zavodi za statistiku, ,, indeksi rasta industrijske proizvodnje za period januar-mart 2011“.

6 Agencija za Statistiku BiH, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini u martu 2011. godine”.
7European Commission Enterprise and Industry, “Monthly note on economic recovery in manufacturing,
construction and services industries” April 2011.
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Grafikon 3: Stope rasta industrijske proizvodnje K1-2011 / K1-2010
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Izvor: Eurostat i Nacionalni statisticki zavodi

Posmatrano po klasifikaciji proizvoda u periodu januar-mart 2011. godine BiH je ostvarila rast
proizvodnje u svim kategorijama proizvoda osim u kategotiji trajnih proizvoda za Siroku potrosnju-
(namjestaj,elektricni aparati za domadinstvo,) koji biljeZze pad proizvodnje od 6% u odnosu na isti period
prethodne godine. Najveci rast proizvodnje zabiljeZzen je u kategoriji kapitalni proizvodi-(metalne
konstrukcije, masine i aparati, pumpe, kompresori, motorna vozila i rezerni djelovi za automobile)) i
iznosio je preko 45% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je doprinos ove kategorije
proizvoda u ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio viSe od 2 procentna poena.
Intermedijarni proizvodi-(Zeljezo, Celik, aluminij, rude metala i kamena,drvo, rezana grada, cement) i
energija-(elektricna energija, nafta, koks i ugalja) koji dominiraju u strukturi BH industrije i izvoza dali su
najveci doprinos ukupnom rastu sa 4,5 odnosno 2 procentna poena, dok su stope rasta u ovim
kategorijama proizvoda iznosile 14 % odnosno 5,5 % u poredenju sa prvim kvartalom 2010. godine.
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju-(hrana i pice, duhan, odjeca, obuca, lijekovi) takoder su zabiljezili
povecanje proizvodnje od skoro 12 %, a doprinos ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio je 2,2
procentna poena.

Grafikon 4: Doprinosi rastu industrijske proizvodnj e po kategorijama proizvoda
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Rudarstvo u BiH

U poredenju sa prvim kvartalom prethodne godine sektor rudarstava u Bosni Hercegovini u periodu
januar-mart 2011. godine zabiljeZio je povecanje proizvodnje od preko 15%, a doprinos ukupnom
rastu industrijske proizvodnje iznosio je skoro 2 procentna poena. Pogonska spremnost termo-
energetskih postrojenja i povecanje potrosnje uglja su kljucni razlozi za rast proizvodnje u rudnicima
mrkog uglja i lignita. Rudnici kamena,kre¢njaka i drugih sirovina koje se koriste za proizvodnju
gradevinskog materjala takoder biljeZe rast proizvodnje u navedenom periodu, Sto je uzrokovano
oporavkom potraznje za gradevinskim materijalom nakon viSemjesecne krize. S druge strane oporavak
trziSta metala i metalne industije u BiH pozitivno se odrazio na poslovanje rudnika metalne rude koji su
tokom prvog kvartala 2011. godine zabiljezili povecanje proizvodnje od oko 6% u odnosu na isti period
2010.godine.

Preradivacka industrija u BiH

Preradivacka industrija u BiH u velikoj mjeri je izvozno orjentisana, tako da skoro u potpunosti zavisi od
kretanja na inostranim trzistima. U skladu s tim, visok nivo privredne aktivnosti i oporavak industrija u
zemlja EU pozitivo se odrazio na gotovo sve grane preradivacke industrije izuzev prehrambene
industrije i proizvodnje namjestaja. Nastavak pozitivnog ambijenta u EU i zemljama regiona tokom
prvog kvartala 2011. godine pozitivno je djelovao na preradivacku industriju u BiH Sto je rezultiralo
povecanjem proizvodnje od preko 13% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je njen doprinos
rastu ukupnom industrijske proizvodnje u BiH iznosio 8,5 procentnih poena.

Metalna industrija ima visok nivo integriranosti u svjetske proizvodne lance i smatra se nosiocem
preradivacke industrije u BiH. Ve¢ tokom 2010. godine oporavak trzista metala svijetu i skok svjetskih
cijena metala pozitivo se odrazio na BiH metalnu industriju, a ponajviSe na proizvodnju baznih
metala.Trend oporavka trziSta metala i metalne industrije u svijetu omoguéio je kvartalni rast
proizvodnje u metalnoj industriji u BiH od skoro 13% u odnosu na prvi kvartal 2010. godine, dok je
doprinos rastu ukupne industrijske proizvodnje u BiH iznosio skoro 2,5 procentnih poena.Potrebno je
napomenuti da za razliku od prethodnih godina proizvodnja proizvoda od metala nije pratila trend
kretanja industrije baznih metala koji je bio pozitivan i najviSe je doprinio ukupnom rastu kako metalne
industrije tako i ukupne industrijske proizvodnje u BiH. Razlog za ovakav razvoj situacije je ¢injenica da
je industrija baznih metala viSe izvozno orjentisana, a i najveci poizvodaci Zeljeza i aluminijuma u BiH
(Aluminijum Mostar i Arcelormittal Zenica) su svrstani u ovu kategoriju, dok se proizvodi od metala vise
koriste za domacu potrosnju te u sektoru gradevinarstva koji tek pocinje da se stabilizira. U prvom
kvartalu 2011. godine industrija baznih metala zabiljeZila je povecanje proizvodnje i izvoza oko 15%
odnosno 30% u poredenju sa prethodnom godinom, dok je u istom periodu proizvodnja proizvoda od
metala stagnirala sa kvartalnom stopom rasta od samo 1%. Kategorije proizvoda koje su najvise
doprinjele rastu industrijske proizvodnje u periodu januar-mart 2011. godine su: sirovo Zeljezo i Celik
sa 1 procentnim poenom i aluminijum sa 0,75 procentnih poena, dok je najveci negativani doprinos
bio u kategoriji Zica i proizvodi od Zice i iznosio je 0,4 procentna poena. Pored povecanja inostrane
traznje za baznim metalima, smanjen nivo zaliha i skok cijena metala na svjetskom trzistu je
stimulativno djelovao na proizvodace u BiH. Tako je prema podacima EUROFER-a u prvom tromjesecju
2011. godine doslo do stabilizacije potrosnje metala u EU sa kvartalnom stopom rasta od oko 8% u
odnosu na prethodnu godinu, dok je uvoz metala imao dinami¢nu tendenciju rasta od oko 30% u
odnosu na prvi kvartal 2010.2 S druge strane prema podacima IMF-a, cijene metala na svijetskom trZistu

® EUROFER — (European Confederation of Iron and Steel Industries) -, Economic and Steel Market Outlook 2010-
2011 ",3.rd April 2011.
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nastavljaju trend rasta i tokom prvog kvartala. Tako je ukupni indeks cijena metala u periodu januar-
mart 2011. povecan za 30% u odnosu na isti period prethodne godine, a prosjecna cijena aluminijuma
po toni porasla je sa 2210 $ u martu 2010., na 2555$ u martu 2011. godine.’Navedeni faktori doveli su
do povecanja narudzbi iz inostranstva $to je stimulisalo nosioce BiH metalne industrije ArcelorMittal iz
Zenice i Aluminijum Mostar da povecaju proizvodne kapacitete u odnosu na prethodnu godinu. Ova
deSavanja u metalnoj industriji u velikoj mjeri odredila su kretanje kako preradivacke industrije, tako i
ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini tokom prvog kvartala 2011. godine.

Grafikon 5: Doprinosi rastu industrijske proizvodnje u procentnim poenima po industrijama.
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Pored industrije baznih metala koja je bila klju¢na za rast ukupnog indeksa industrijske proizvodnje u
BiH u prvom kvartalu 2011. godini, automobilska industrija, masSinska industrija, proizvodnja koksa i
naftnih derivata, drvna i hemijska industrija zabiljeZile su povecanje proizvodnje u odnosu isti period
prethodne godinu. Oporavak trZista u zemljama EU rezultirao je kvartalnim poveéanjem proizvodnje u
BiH masinskoj industriji od preko 90% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je ukupan
doprinos rastu iznosio skoro 1,5 procentnih poena. Sli¢na situacija je i u automobilskoj industriji koja je
nosilac oporavka industrije zemalja EU. *° Automobilska industrija u BiH koja se uglavnom ogleda kroz
proizvodnju rezernih dijelova za velike evropske proizvodaée automobila zabiljeZila je povecanje
proizvodnje i izvoza od oko 30%, dok je njen doprinos ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio
0,3 procentna poena.Nakon proslogodisnjeg pada proizvodnje, u prvom kvartalu ove godine znacajno
poboljsanje ostvareno je u hemijskoj i drvnoj industriji. U prvom kvartalu 2011. godine hemijska

% IMF- ,Indices od Primary Commodity Prices 1999-2011%, April 2011.
19 ACEA-Association des Consctructeurs Europeenes d'Automobiles ,Press Release”, 26.04.2011
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industrija ostvarila je poveéanje proizvodnje od preko 30% , dok je doprinos ove industrijske grane u
ukupnom rastu industrijske proizvodnje iznosio skoro 2 procentna poena. Posmatrano po proizvodima
najveci doprinos rastu proizvodnje ostvaren je u kategoriji farmaceutskih proizvoda. Sli¢na situacija je i u
drvnoj industriji koja biljezi poveéanje proizvodnje od preko 25%, a doprinos ukupnom rastu proizvodnje
iznosio je 0,7 procentnih poena. Odredena investiciona ulaganja u sektoru nafte i naftnih derivata u
prethodnom periodu omogudila su nastavak pozitivhog trenda u ovoj industrjskoj grani i tokom prvog
kvartala 2011. godine. Tako u navedenom periodu sektor proizvodnje nafte i koksa biljeZi povecanje
proizvodnje od 25% u odnosu na prvi kvartal 2010, dok je doprinos ukupnom rastu industrijske
proizvodnje iznosio je 0,3 procentna poena. Potrebno je ista¢i da podizanje kvaliteta nafte i naftnih
derivata sve viSe dobiva na znacaju u strukturi BiH izvoza, pa je tako i u prvom kvartalu 2011. izvoz nafte
i naftnih derivata povecan za oko 50% u odnosu na isti period prethodne godine. Gradevinski sektor u
BiH nakon duzZeg vremenskog preoda tokom prvog kvartala 2011. godine dao je prve znake blage
stabilizacije Sto je rezultiralo kvartalnim povecanjem proizvodnje ostalih nemetalnih minerala od 25% u
odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po proizvodima najznacajnije povecanje se desilo u
proizvodnji cemeta i proizvoda od betona. Pored gore navedenih industrija potrebno je takoder istaci
pozitivan i stabilan trend rasta od oko 20% u tekstilnoj i koZarskoj industriji u prvom kvartalu ove
godine u odnosu na isti period prethodne godine.

S druge strane prehrambena industrija i industrija namjestaja koje su u proteklim godinama uz
metalnu industriju bile nosioci industrijske proizvodnje i izvoza u BiH, prema podacima za prvi kvartal
2011. godine. biljeze pad proizvodnje u odnosu na isti period prethodne godine. | dok je u slucaju
prehrambene industrije pad proizvodnje od 2% predstavlja nastavak negativnog trenda iz 2010. godine,
pad proizvodnje u industriji namjestaja od 6% i negativan doprinos ukupnom rastu industrijske
proizvodnje od 0,3 procentna poena je prilicno neocekivan. Medutim i pored pada proizvodnje, izvoz
namjestaja u prvom kvartalu 2011. godine povecan je za 20% u odnosu na isti period prethodne godine.

Energetski sektor u BiH

Enegetski sektor u Bosne i Hercegovini koji ukljuuje rudnike i proizvodnju elektricne energije u
proteklom periodu davao je znacajan doprinos rastu industrijske proizvodnje i bio jedan od glavnih
nosilaca njene stabilnosti. Medutim, prema posljednjim raspoloZivim podacima NOS-a sektor elektri¢ne
energije u BiH tokom prvog kvartala zabiljeZio je nesSto slabije rezultate u odnosu na isti period
prethodne godine. Ukupna proizvodnja elektri¢ne energije u BiH za period januar- mart 2011. godine
iznosila je 4219 GWH sto predstavlja smanjenje od oko 13% u odnosu na isti period prethodne godine.
Glavni razlog smanjenja je neSto loSija hidro-meteroloska situacija u odnosu na prethodnu godinu $to
je rezultiralo smanjenjem proizvodnje elektricne energije u hidroelektranama od oko 30% u donosu na
prvi kvartal prethodne godine. S druge strane pogonska spremnost termo-energetskih postrojenja bila
je na zadovoljavajuéem nivou Sto je rezultiralo povecanjem proizvodnje u termoeletranama za oko 18
% u odnosu na isti period prethodne godine. Rast proizvodnje u termoelektranama rezultirao je
povecanjem potraznje za ugljem Sto se direktno odrazilo na poslovanje rudnika u BiH koji su zabiljezili
kvartalni rast proizvodnje od preko 20% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane
ukupna potrosnja elektricne energije u BiH za period januar-mart 2011. godine. povecana je za oko 6%
u odnosu na prvi kvartal prethodne godine. Pad ukupne proizvodnje elektricne energije u BiH u prvom
kvartalu 2011. godine rezultirao je smanjenjem izvoza elektri¢ne energije od oko 35 % u odnosu na
prvi kvartal prethodne godine. **

! DERK-Nezavisni Operator Sistema u BiH ,mjesecni izvjestaji za 2011. godinu”.
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Grafikon 6: Proizvodnja elektri éne energije u BiH u GWH
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Izvor: Nezavisni Operator Sistema u BiH

Trziste rada

Trziste rada u BiH u prvom kvartalu 2011. godine obiljezava minorno uvecanje broja zaposlenih lica ali i
povecanje broja nezaposlenih lica. Administrativna stopa nezaposlenosti je i dalje izrazito visoka. Plate u
BiH su nastavile rasti stopom od 2,3%, ali prisustvo inflacije u BiH je imalo za posljedicu negativan realni
rast plata. Time je kupovna moc¢ bh. gradana smanjena. Usporen rast broja zaposlenih koji uplacuju
doprinose u penzione fondove pracen rastom broja penzionera je bitno determinisao nivo penzija u BiH
koje su u K1 2011. godine umanjene. Sve prethodno navedeno ukazuje da je trziste rada i dalje oblast
koja se izrazito sporo oporavlja ne samo od ekonomske krize ve¢ i hronicnih problema koji su i
prethodno bili prisutni.

Zaposlenost

Broj zaposlenih lica u BiH nije se bitno promijenio u 2011. godini i u prvom kvartalu 2011. godine iznosio
695,3" hiljade lica to je za 0,9% vie u odnosu na isti period 2010. godine. Medutim, prilikom poredenja
m/m broj zaposlenih se i dalje blago smanjuje (0,2%). Najveéi doprinos rastu broja zaposlenih je kroz
javni sektor, dok se u okviru privatnog sektora broj zaposlenih lica smanjio za 0,9%. lako je obim
gradevinskih radova u K1 2011. godine u oba entiteta povecan, broj zaposlenih lica u posmatranoj
privrednnoj grani je smanjen za 5,1% g/g. Posto trziSte rada reaguje na promjene u obimu poslovnih
aktivnosti tek nakon odredenog perioda, tako je realno ocekivati pozitivhe promjene u broju zaposlenih
u gradevinarstvu tek u drugoj polovini 2011. godine. Slicno je i u oblasti trgovine na veliko i malo. Broj
zaposlenih u pomenutoj grani u K1 2011. godine je smanjen za 2,1% g/g, a rast obima trgovine na veliko i
malo je pozitivan. U oblasti preradivacke industrije i pored rasta obima proizvodnje u K1 2011. godine
broj zaposlenih lica stagnira (-0,2% g/g). Oblast poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne
usluge je zabiljeZila rast broja zaposlenih lica od 5,4% g/g u istom periodu. U okviru javnog sektora u K1

2 podaci o broju zaposlenih lica u BiH od oktobra 2010. godine su privremeni. Agencija za statistiku FBiH je izvrsila
korekciju broja zaposlenih lica za 2009. i 2010. godinu pa su podaci obroju zaposlenih revidirani i za BiH. lzvor:
Agencija za statistiku BiH.
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2011. godine broj zaposlenih lica je uveéan u oblasti obrazovanja (5%), zdravstva (3,4%) te javne uprave
(2,3%).

Prosjecan broj zaposlenih u FBiH je u K1 2011. godine iznosio 440,4" hiljada lica $to je za 1,1% vise u
odnosu na isti period 2010. godine. Za razliku od K1 2010. godine kada je broj zaposlenih u preradivackoj
industriji znacajno smanjen, u K1 2011. godine broj zaposlenih u spomenutoj grani je uveéan za 0,9%.
Porast obima trgovine na veliko imalo u FBiH je uticao na rast broja zaposlenih u spomenutoj oblasti od
1,2% u K1 2011. godine. Stopa rasta broja zaposlenih u oblasti gradevinarstva ja i dalje negativna (-2,9%)
medutim, evidentno je da znatno uporava u odnosu na 2010. godinu.

Broj zaposlenih u RS u periodu izrade Ekonomskih trendova nije objavljen, pa je analiza broja zaposlenih
u 2011. godini u spomenutom entitetu izostavljena. Prema procjenama DEP-a u RS se mozZe ocekivati
rast broja zaposlenih lica oko 0,8% g/g $to je oko 243,5' hiljada lica.

Grafikon 7: Doprinosi rastu broja zaposlenih lica uBiH u K1 2011. godine - SKB®
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lzvor: Agencija za statistiku BiH

2 podaci o broju zaposlenih za 2009. i 2010. godinu su korigovani brojem zaposlenih u poslovnim subjektima sa
manje od 10 zaposlenih.

s obzirom da je broj zaposlenih lica u FBiH u K1 2011. godine uvecan, kao i broj zaposlenih lica u BiH, za oCekivati
je da broj zaposlenih u RS u martu bude vedi pri godisSnjem poredenju.

1> SKD - Standradna klasifikacija djelatnosti: A- Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B- Ribarstvo, C- Rudarstvo, D-
Preradivacka industrija, E- Snadbijevanje strujom, gasom i vodom, F- Gradevinarstvo, G- Trgovina na veliko i malo,
H- Hoteli i restorani, |- Saobracaj, skladistenje i veze, J- Finansijsko posredovanje, K- Aktivnosti u vezi sa
nekretninama, L- Javna uprava, M- Obrazovanje, N- Zdravstvena i socijalna zastita, O- Ostale komunalne, drustvene
i licne usluzne aktivnosti, 00- Nerasporedeno prema SKD.
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Nezaposlenost

Zaposljavanje otpustenih radnika kao i novopristigle radne snage nije pokazalo dobre rezultate u 2011.
godini. Broj zaposlenih lica u BiH se poceo postepeno uvecavati ali je i prosjean broj nezaposlenih
uvecdan za 1,9% u K1 2011. godine i iznosio je 528,2 hiljade lica.

| pored Cinjenice da je stopa rasta broja nezaposlenih lica znacajno usporila u K1 2011. godine u odnosu
na isti kvartal 2010. godine (1,9% vs. 5,5%), zaustavljanje rasta broja nezaposlenih lica je krajnje
neizvjesno s obzirom da broj nezaposlenih lica iz mjeseca u mjesec u 2011. godini i dalje raste.

Najveci doprinos rastu broja nezaposlenih u BiH u K1 2011. godine je kroz povecéanje broja nezposlenih
lica u FBiH. Prosjec¢an broj nezaposlenih u FBiH je u pomenutom kvartalu iznosio 367 hiljada lica sa
povedanjem od 2,5% g/g. S druge strane, u RS broj nezaposlenih lica je uveéan za 0,2% u istom periodu i
iznosi 149,5 hiljada lica. U prosjeku od ukupnog broja prijavljenih na zavode za zaposljavanje u BiH
polovina je iz radnog odnosa.

Administrativna stopa nezaposlenosti u BiH je i dalje izrazito visoka i u K1 2011. godine je iznosila
43,2%°%.

Plate

Prosjec¢na neto plata u BiH u K1 2011. godine je iznosila 808 KM i veéa je za 2,3% u odnosu na isti period
2010. godine. lako je stopa rasta neto plate u BiH veda za 2 p.p. u odnosu na K1 2010. godine, visoka
inflacija u BiH u 2011. godini je uticala da realni rast neto plate bude negativan (-1%). Kupovna mo¢ bh.
gradana je znacajno oslabila ako se uzme u obzir rast broja nezaposlenih lica, niske plate, penzije i rast
cijena.

U okviru privatnog sektora najbrZi rast neto plata u K1 2011. godine je bio u oblastima rudarstva (4,8%
g/g), gradevinarstva (4,6%) kao i finansijskog posredovanja (6,9%) gdje je zabiljezena i najveda neto
plata u BiH. S druge strane, neto plate u javnom sektoru su ostale gotovo nepromijenjene u oblasti
obrazovanja i zdravstva dok su u javnoj upravi uvec¢ane za 3% g/g u posmatranom kvartalu.

Prosje¢na neto plata u FBiH u K1 2011. godine je iznosila 810 KM, dok je u RS iznosila 803 KM sa
stopama rasta 1,7% i 3,8% g/g respektivno. U okviru privatnog sektora neto plate u oba entiteta su brze
rasle u odnosu na plate u javhom sektoru ali su i dalje u apsolutnom iznosu plate u javnom sektoru vece.

U FBiH u K1 2011. godine neto plate su najbrze rasle u oblasti finansijskog posredovanja, rudarstva,
poljoprivrede, lova i Sumarstva, dok je u okviru javnog sektora najbrzi rast plata bio u javnoj upravi 4,3%
g/g. S druge strane, u RS najbrzi rast plata u posmatranom kvartalu je u oblasti gradevinarstva, rudarstva
i trgovine na veliko i malo. Plate u oblasti javne uprave, zdravstva i obrazovanja su ostale gotovo
nepromijenjene u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

' DEP kalkulacija.
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Grafikon 8: Nominalni i realni rast neto plata u K1 2011. godine (%)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH, Entitetske agencije za statistiku, DEP kalkulacije
Penzije

U prvom tromjeseéju 2011. godine zabiljezen je porast broja penzionera u BiH od 3,1% g/g praden
gotovo stagnacijom broja zaposlenih lica u BiH. Prosje¢na penzija u BiH u K1 2011. godine je iznosila
332" KM i niza je za 0,6% u odnosu na isti kvartal 2010. godine. Prosje¢na penzija &ini samo 41%"
prosjecne neto plate u BiH. Dugoro¢no neodrziv nacin finansiranja penzija na osnovu prikupljenih
prihoda od doprinosa je i dalje prisutan. U BiH odnos broja penzionera i zaposlenih lica je 1:1,2 Sto je
izuzetno negativan omjer.

Prosjetna penzija u FBiH u K1 2011. godine je iznosila 339 KM i manja je za 1,1% g/g, dok je u RS iznosila
320 KM sa minornim rastom od 0,3% g/g. SnaZan rast cijena u K1 2011. godine je uticao na realni rast
penzija u BiH. Tako je uz inflaciju od 3,3% u posmatranom kvartalu realni rast prosjecne penzije u BiH bio
izrazito negativan (-3,8%). Oba penziona fonda u BiH nisu u K1 2011. godine uvecavali minimalne penzije
koje iznose 296 KM u FBiH i 160 KM u RS. U FBiH u martu 2011. godine je oko 46,9% od ukupnog broja
penzionera primilo minimalnu penziju, dok je u RS minimalnu penziju primilo 10,3% penzionera.
Struktura penzija (starosne, porodic¢ne i invalidske) je ostala nepromjenjena u odnosu na 2010. godinu i
najvedi broj penzija ¢ine starosne penzije (46% u FBiH i 49% u RS) a potom porodicne i invalidske penzije.

v Prosjecne penzije u BiH su izraCunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja
penzionera u svakom od BH entiteta.
¥ podatak se odnosi K1 2011. godine.
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] JAVNE FINANSIJE

Osnovna karakteristika bosanskohercegovackog fiskalnog sektora u prvom kvartalu 2011. godine jeste
rast ukupnih poreskih prihoda za 5,6%. Kod prihoda od indirektnih poreza zabiljezen je rast od 4,9%.
Prihodi od direktnih poreza takode biljeze rast od 8,7%. Stanje javnog vanjskog duga na kraju prvog
kvartala 2011. godine biljezi pad od 0,7%.

Indirektni porezi

Nakon pada prihoda od indirektnih poreza u 2009. godini i stabilzacije i rasta istih u 2010. godini, prvi
kvartal 2011. godine takode donosi nastavak pozitivhog trenda iz prethodne godine. Tako je prema
podacima Uprave za indirektno oporezivanje u prvom kvartalu 2011. godine prikupljeno preko 1
milijarde KM prihoda od indirektnih poreza $to u odnosu na prvi kvartal 2010. godine predstavlja rast od
49 miliona KM ili 4,9%. Znajuéi da prihodi od indirektnih poreza ucestvuju u ukupnim poreskim
prihodima sa 81,8%, mozZe se pretpostaviti da ¢e se rast prihoda od indirektnih poreza zabiljezen u
prvom kvartalu tekuée godine pozitivno reflektovati na bosanskohercegovacku ekonomiju u cjelini.

U ukupnoj strukturi indirektnih poreza, kao najznacajnijoj kategoriji konsolidovanih javnih prihoda u
fiskalnom sistemu Bosne i Hercegovine, najznacajnije mjesto zauzima porez na dodatnu vrijednost sa
ucesc¢em od preko 60%. S druge strane u strukturi samog PDV-a, PDV obracunat na uvoz ucestvuje sa
oko 80%. Zajedno sa prihodima od carina, uvozni PDV generiSe preko 50% ukupnih prihoda od
indirektnih poreza. Imajuci u vidu ¢injenicu da prihodi od indirektnih poreza u velikoj mjeri zavise od
kretanja u vanjskoj trgovini, njihov rast je uglavnom bio baziran na rastu uvoznog PDV-a. Ispod prilozena
tabela daje uvid u kretanje prihoda od indirektnih poreza u prvom kvartalu za posljednjih sedam godina.

Tabela 1: Prikupljeni indirektni porezi u prvom kva rtalu 2005.-2011.
u milionima KM 2005. | 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010. | 2011.

PDV 375 445 544 651 589 598 635
Carine 114 105 129 161 83 65 63
Akcize 162 183 194 202 209 261 277
Putarine 36 36 39 40 40 64 63

Ukupni prihodi od
indirektnih poreza

687 769 906 | 1.054 | 921 989 1.038

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Na sljede¢em grafiku predstavljeno je kretanje prihoda od indirektnih poreza po vrstama na na nivou
prvog kvartala za period 2010.-2011. godina. Prihodi prikupljeni po osnovu poreza na dodatnu
vrijednost™ u 2011. godini za posmatrano razdoblje iznose 635 miliona KM, $to u odnosu na prethodnu
godinu predstavlja rast od 5%. Prihodi od PDV-a napla¢enog u domacoj razmjeni biljeZze pad od preko
30%, dok je kod prihoda od uvoznog PDV-a evidentiran rast od preko 20%.

* podaci o PDV-u su preuzeti iz Nacionalne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihoda na obracunskoj osnovi.

19



Grafikon 9: Kretanje prihoda od indirektnih poreza po vrstama u prvom kvartalu 2011./2010.

8% 7
6%
4% +
2% 1
0% 7‘/" T T T T
Ukupni PDV c Akcize
2% -+ prihodi
4% g

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Prihodi od carina su u prvom kvartalu 2011. godine niZi za 4% u odnosu na 2010. godinu, $to predstavlja
nastavak negativnog trenda uzrokovanog smanjenjem carinskih stopa i nefiskalnih dadzbina® na $irok
spektar proizvoda u skladu sa Sporazumom o stabilizaciji i pridruZivanju, koji je Bosna i Hercegovina
zakljucila sa Evropskom unijom. Naime, Privremenim sporazumom o trgovini i trgovinskim pitanjima, kao
sastavnim dijelom Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju predvideno je da Unija i Bosna i Hercegovina
postepeno uspostave podrucje slobodne trgovine, a krajnji rok za to predviden Sporazumom je
01.07.2013. godine.

Posmatrano u apsolutnom iznosu, prihodi od carina su za 2 miliona maraka nizi u odnosu na prethodnu
godinu. S druge strane, prihodi od akciza su u prvom kvartalu 2011. godine 16 miliona KM, odnosno 6%
vedi u odnosu na prethodnu godinu. Ukupni prihodi od putarina u prvom kvartalu 2011. godine iznosili
su 63 miliona KM, $to je pad od 3% u odnosu na 2010. godinu.

Korisnicima Jedinstvenog racuna Uprave za indirektno oporezivanje je u periodu januar-mart 2011.
godine rasporedeno oko 1,3 milijardi KM. To u poredenju sa 2010. godinom predstavlja rast od 9,8%. Na
donjem grafiku predstavljena je raspodjela sredstava sa JR UIO na nivou prvog kvartala 2010. i 2011.
godine. Sredstva odvojena za finansiranje rada Institucija BiH u 2011. godine jednaka su sredstvima
izdvojenim za ovu svrhu u prethodnoj godini. Sredstava odvojena za minimalne rezerve u prvom kvartalu
2011. godine veca su za 29,4% od sredstava doznacneih u 2010. godini. Federaciji BiH, Republici Srpskoj i
Brcko distriktu doznacena su sredstva uvec¢ana za 7,8% u odnosu na prethodnu godinu.

%% Nefiskalne dazbine uklju€uju prihode koji se ostvaruju po osnovu drzavnog vlasnistva nad ekonomskim dobrima
ili po osnovu djelatnosti drzavnih subjekata. U BiH se shodno SAA odrednicama ukida pla¢anje carinske evidencije
za proizvode iz EU.
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Grafikon 10: Rasporadeni prihodi od indirektnih poreza u prvom kvartalu 2010. i 2011.
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH
Direktni porezi doprinosi

Ukupni direktni porezi, prikupljeni u entitetskim poreznim upravama u periodu januar-mart 2011.
godine iznose 239,7 miliona KM, 3to je za 14% viSe u odnosu na 2010. godinu. Na nivou FBiH prikupljeno
je 123,1 miliona KM direktnih poreza, dok je taj iznos za RS 116,6 miliona KM. Kretanja prihoda od
direktnih poreza, kao i doprinosa i ostalih prihoda su predstavljena u sljedecoj tabeli.

Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, ostalih tak$, kazni i naknada i doprinosa u prvom kvartalu
2010. i 2011. godine (u milionima KM)

FBiH RS
Naziv prihoda 2010 2011 % 2010 2011 %
Direktni porezi 118,3 123,1| 4,1% 92,0 116,6 26,8%
Porez na platu 55,5 59,7 7,6% 28,6 45,3| 58,0%
Porez na dobit 40,8 37,9| -7,2% 42,3 49,7| 17,6%
Porezi gradana 20,6 21,5 4,7% 13,9 13,8| -0,4%
Ostali porezi 1,4 0,4| -73,2% 7,2 7,8| 8,4%
Ostale takse, kazne i
naknade 89,7 79,0( -11,9% 68,0 69,3 1,9%
Doprinosi 584,8 608,9| 4,1% 269,5 291,1| 8,0%
PIO 323,3 337,2| 4,3% 142,8 154,2( 8,0%
Zdravstvo 234,8 2440 3,9% 109,8 116,9| 6,4%
Nezaposleni 26,6 27,7 4,0% 5,5 7,3| 32,6%
Djecija zastita - - - 10,8 11,8] 9,2%
Zaposljavanje invalida - - - 1,0 -
Ukupno
(direktni porezi + ostale
) 792,8 811,0| 2,3% 429,5 477,0| 11,1%
takse, kazne i naknade +
doprinosi)

Izvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

U FBiH je u 2011. u odnosu na 2010. godinu zabiljeZzen rast prihoda od direktnih poreza od 4,1%, dok je u
RS evidentiran rast od 26,8%. U okviru direktnih poreza, prihodi po poreza na dobit i ostali porezi u FBiH
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biljeze pad. S druge strane, prihodi od poreza na platu i poreza gradana biljeze rast. Ovdje je neophodno
istadi da u analizu nisu ukljucene zaostale uplate poreza. Naime, ukoliko se u analizu ukupnih direktnih
poreza na nivou FBiH ukljuce i zaostale uplate rezultat bi bio pad prihoda od direktnih poreza na nivou
prvog kvartala. U RS je evidentiran pad prihoda od preza gradana, dok su prihodi od poreza na platu,
poreza na dobit i ostali porezi rasli. Prikupljeni doprinosi u FBiH za period januar-mart 2011. godine, u
odnosu na 2010. godinu biljeZe rast od 4,1%. Na drugoj strani, prikupljeni doprinosi u RS u 2011. godini
takode biljeze rast od 8% u odnosu na 2010. godinu.

Javni vanjski dug

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine, stanje ukupnog javnog vanjskog
duga BiH na kraju prvog kvartala 2011. godine iznosi oko 6 milijardi KM. Uporedi li se to stanje ukupnog
javnog vanjskog duga sa stanjem na kraju 2010. godine, moze se vidjeti da je dosSlo do pada duga od
0,7%. Na sljede¢em grafiku predstavljeno je kretanje javnog vanjskog duga, njegovog udjela u BDP-u i
servisiranje za period 2002.-2011. godina. Udio trenutnog iznosa javnog vanjskog duga u procijenjenom
BDP-u za 2011. godinu iznosi 24% za proizvodni pristup, odnosno 18% za rashodni pristup.

Grafikon 11: Stanje javnog vanjskog duga, udio u B[P’ i servisiranje, 2002.-2011.
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Izvor: MFiT BiH, BHAS, projekcije DEP-a za 2010.

U ukupnoj strukturi javnog vanjskog doslo je do smanjenja zaduZenja kod Svjetske banke i
Medunarodnog monetarnog fonda. Tako je na nivou prvog kvartala 2011. godine zaduZenje kod MMF-a
za 4,4% nize u odnosu na kraj 2010. godine. Posmatra li se isti vremesnki okvir, moZe se uociti da je
zaduZenje kod Svjetske banke nize za 4,3%. S druge strane dolazi do porasta zaduzenja kod EBRD-a i EIB-
a uiznosu od 4,7%, odnosno 7,6%.

Kao sto je prikazano na ispod prilozenom grafiku, najznacajniji udio u javnom vanjskom dugu zauzimaju
obaveze prema Svjetskoj banci, na koje otpada 37,6% ukupnog duga. Kao ostali vodedi kreditori izdvajaju
se Pariski klub kreditora sa uceséem od 13,5%, zatim MMF sa 12,1%, Londonski klub kreditora sa 9,8%,
EIB sa 9,3% te EBRD sa 7,3%.
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Grafikon 12: Stanje i struktura javnog vanjskog duga BiH, 2002.-2010.
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

Posmatra li se servisiranje javnog duga od strane Bosne i Hercegovine, treba istaci da je u 2011. godini je
na servisiranje obaveza dospjelih na ime javnog vanjskog duga utroseno oko 42,5 miliona KM. Od
navedenog iznosa, 24,7 miliona KM ili 58% se odnosi na servisiranje duga FBiH, 16,3 miliona KM ili 38%
za dug RS te za dug Brcko distrikta i institucija BiH 1,4 miliona KM, odnosno 3%. Za otplatu glavnice je
isplaceno 65% sredstava, dok je ostalih 35% isplaceno na ime kamata, servisnih i ostalih troskova.
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1] CIJENE, MONETARNI | FINANSISKI SEKTOR
Cijene

Rast cijena hrane i nafte na svjetskom trzistu u prvom kvartalu 2011. godine bitno je determinisao cijene
u BiH. Cijene hrane®! u svijetu u martu 2011. godine su uvecéane za 32% g/g. Sli¢no je i sa cijenama
nafte” koje su u istom mijesecu uvecéane za 37% g/g. Kao posljedica vezanosti bh. cijena sa svjetskim
cijenama, inflacija u BiH je u K1 2011. godine iznosila 3,3%. Najvedi rast cijena u BiH je zabiljezen u
kategorijama hrane i bezalkoholnih piéa, transporta i alkohola i duvana. Poskupljenje hrane od 6% u K1
2011. godine u BiH je zabiljezeno gotovo u svim glavnim podkategorijama (brasno, masnoce, mlijecne
proizvode voce i povrce).

Skuplja cijena nafte je znadajno uvecala cijene u kategoriji transporta (6,9%) u K1 2011. godine. U okviru
spomenute kategorije goriva su poskupila za 14% g/g. Uvodenje dodatnih akciza na duvanske proizvode
od 1. januara 2011. godine je poskupilo cijene u kategoriji alkohola i duvana za 7,8% g/g.

U okviru kategorije stanovanja i energenata cijene u K1 2011. godine su povecane za 1,7%. Cijena
elektri¢ne energije u posmatranom kvartalu se nije mijenjala u odnosu na isti period 2010. godine. Gas u
BiH nije poskupio tokom K1 2011. godine, ali je cijena gasa u prvom K1 2011. godine veéa u odnosu na
K1 2010. godine za oko 22% zbog jednokratanog poskupljenja gasa u aprilu 2010. godine.

Rast cijena je primjetan i u kategoriji komunikacija kao internog faktora koji je doprinjeo rastu inflacije u
BiH. Poskupljenje usluga fiksne telefonije od 1. januara 2011. godine je uvedalo cijene komunikacija za
5,3% g/g u K1 2011. godine.

Sve ostale kategorije CPI indeksa nisu imale signifikantan uticaj na kretanje cijena u BiH.

Grafikon 13: Kreatanje CPI indeksa za odabrane katgorije (2010=100)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Y lzvor: MMF baza podataka.
*2 1zvor: MMF baza podataka.
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Razvoj monetarnog sektora u BiH

lako su deSavanja u vanjskoj trgovini pozitivna, to se nije toliko odrazilo na devizne rezerve. Nedostatak
priliva nov¢anih sredstava, kao i smanjenje investicija mnogo vise su uticali na kretanje deviznih rezervi.
Na kraju prvog tromjesecja 2011. godine ukupne devizne rezerve biljeze smanjenje od oko 4,9% u
odnosu na kraj godine. Smanjenje deviznih rezervi deSavalo se tokom sva tri mjeseca posmatrane
godine, $to je dovelo do smanjenja i na godiSnjem nivou od 0,8%. Ukupne devizne rezerve, na kraju
prvog tromjesjecja su dostigle nivo od oko 6,1 milijardu KM.

Sto se tice strukture deviznih rezervi, vodeca kategorija su i dalje investicije u vrijednosne papire sa
ucesc¢em od 49,7% u ukupnim deviznim rezervama. Investicije u vrijednosne papire na kraju prvog
kvartala (K1) 2011. godine biljeze smanjenje od oko 7,1% i najveéim dijelom su uticale na smanjenje
ukupnih deviznih rezervi. Na kraju posmatranog perioda su dostigle nivo od oko 3 milijarde KM, ¢ime su
zabiljezile godisnje smanjenje od 1,7%.

Druga po znacaju kategorija deviznih rezervi, i dalje su depoziti kod inostranih banaka, sa uces¢em od
48,5%. Ova kategorija deviznih rezervi, iako je prisutno njeno smanjenje tokom K1, ipak na kraju
posmatranog perioda biljeZi rast na godisnjem nivou i to stopom od svega 1,3%. Na kraju posmatranog
perioda dostiZe nivo od oko 3 milijarde KM.

Ostale kategorije deviznih rezervi, iako sa malim uc¢eséem, svojim negativnim stopama rasta dale su svoj
doprinos smanjenju deviznih rezervi.”?

Grafikon 14: Poredenje deviznih rezervi CBBiH u K1
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Izvor: Centralna banka BiH

Na kraju K1 2011. godine, nivo bruto deviznih rezervi bio je dovoljan za finansiranje 4,9 mjeseci
prosje¢nog uvoza BiH roba i usluga® , $to predstavlja zadovoljavajuéi koeficijent sa aspekta finansijske
stabilnosti.> Ovakav odnos deviznih rezervi prema mjesecima uvoza roba i usluga predstavlja u isto
vrijeme i zadovoljavajuéi pokazatelj eksterne likvidnosti BiH ekonomije.

3 Zlato (-7,2% g/g), drianje SDR-a (-94,3% g/g), strana valuta (gotovina) u trezoru CBBiH (-40,4% g/g).
%% Za uvoz roba za prva tri mjeseca koristeni su zvanic¢ni podaci CBBiH (Vanjski sektor), a za uvoz usluga za prva tri
mjeseca koristene su projekcije DEP-a, bazirane na zvani¢nim podacima CBBiH.
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Devizne rezerve CBBiH sluze, takode, kao pokazatelji stabilnosti i odrzivosti valutnog odbora, kao i
pokazatelji izloZenosti finansijskom riziku Sto se posmatra kroz pokrivenost rezervnog novca (monetarne
baze- MO0)*® deviznim rezervama i pokrivenost novéane mase (M2)”’. U skladu sa tim pokrivenost
novéane mase (M2) deviznim rezervama na kraju tre¢eg mjeseca posmatrane godine je izosila 44,1%, a
rezervnog novca, direktno kreiranog od strane Centralne banke BiH, 110,2% S$to zadovoljava kriterijume
stabilnosti valutnog odbora.”®

Rezervni novac tokom K1 2011. godine biljezi smanjenje od 5,5% u odnosu na prethodni kvartal (kraj
2010. godine) i tako na kraju posmatranog perioda dostiZe nivo od oko 5,8 milijardi KM. Medutim, ako
se MO posmatra u odnosu na isti period prethodne godine, uocava se da je ostao na istom nivou (0%
g/g). Na ovakvo kretanje rezervnog novca najvise se odrazilo smanjenje depozita kod monetarnih vlasti,
kao vodeca kategorija rezervnog novca (ucesce od oko 56%). Navedeno smanjenje desilo se kako tokom
prvog kvartala (8,7%), tako i na godi$njem nivou (6,6% g/g).

Ukupna nov¢ana masa, na kraju prvog tromjesjec¢ja 2011. godine, dostize nivo od skoro 14 milijardi KM,
Sto je 6,2% vise nego u istom periodu prethodne godine. Na kretanje nov¢ane mase utice kretanje njenih
komponenti, kretanje deviznih rezervi kao i kretanje nov¢anog multiplikatora.”

Ako se posmatraju komponente novéane mase, uocava se da su obje u istoj mjeri doprinijele ukupnom
rastu ovog agregata. Transakcijski novac (M1) je rastao stopom od 6,2% g/g ¢ime je dostigao iznos od 6,2
milijardi KM, a kvazi novac stopom od 6,1% g/g i dostigao nivo od oko 7,7 milijardi KM. Znacajno je istadi
da je kvartalna stopa rasta agregata M1 negativna, tako da M1 tokom K1 posmatrane godine biljeZi
smanjenje od 1,5%.

Na kretanje novCane mase, kao Sto je gore navedeno, takode utiCe i kretanje novCanog multiplikatora.
Monetarni multiplikator novéane mase (m) pokazuje sposobnost bankaraskog sistema da na bazi
odredene dodatne mase primarnog novca formira vecu ili manju masu depozitnog novca, odnosno
novCane mase. Ovaj koeficijent na kraju prvog kvartala 2011. godine biljezi povecanje i dostiZe vrijednost
2,497. Na rast ovog koeficijenta najvise se odrazilo smanjenje vrijednosti koeficijenta ,rr”, ¢ije smanjenje
je rezultat promjene zvani¢ne stope obaveznih rezervi. Koeficijent ,,rr” predstavlja odnos ucesca rezervi
u ukupnim depozitima. Drugi koeficijent ,cr”, koji determiniSe novcani multiplikator nije se bitnije
mijenjao i tako nije imao uticaja na kretanje novcanog multiplikatora. Koeficijent ,cr” predstvlja odnos
ucesca gotovog novca u ukupnim depozitima.

Osnovica za obracun obavezne rezerve zabiljeZila je smanjenje tokom posmatranog kvartala (od 1,8%
k/k), ali i u poredenju sa istim periodom prethodne godine od 3% g/g, ¢ime je dostiga visinu u iznosu od

> Koeficijent pokazuje da se 4,9 mjeseci uvoza moze finansirati deviznim rezervama CBBiH, u slu¢aju finansiranja
deficita tekuceg racuna. Prema teoriji medunarodne trgovine ukupne devizne rezerve bi trebale pokrivati najmanje
3 mjeseca prosjecnog uvoza.

MO - (rezervni novac ili monetarna baza) se sastoji od gotovine izvan monetarnih vlasti, depozita banaka kod
monetarnih vlasti i ostalih depozita kod monetarnih vlasti.

7'M2 - (novac u Sirem smislu) se sastoji od transakcijskog novca (M1) i kvazi novca (QM).

%% Svaka jedinica nov¢ane mase (M2) mora imati pokri¢e u deviznim rezervama, a minimalna pokrivenost rezervnog
novca (MO) deviznim reervama po ,,Currency board” aranZmanu iznosi 100.

» Novéani (monetarni multiplikator-m) predstavlja koeficijent koji pokazuje koliko se mijenja novcana
masa shodno odredenoj promjeni u monetarnoj bazi.
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15,2 milijardi KM. Ako se posmatra struktura osnovice, uocava se da je veéi dio osnovice za obracun OR
u inostranim valutama (58%), a manji (42%) u domacoj valuti.*

U skladu sa smanjenjem osnovice za obra¢un OR, doslo je i do smanjenja prosje¢nog iznosa novcanih
sredstava®! koji se drze na ra¢unu rezervi od samo 0,5% g/g, ali i u odnosu na prethodni kvartal od ¢ak
9%.

Od 1. februara 2011. godine na snazi je i nova odluka Upravnog vije¢a CB kojom je stopa OR
promijenjena, ali je u primjeni i dalje diferencirana stopa®®> OR. Na kraju posmatranog tromjesje¢ja
prosje¢na stopa OR je iznosila 8,56%, dok je implicitna stopa®® iznosila 19,8%. Stopa naknade na iznos OR
se zbog nacina obracuna svaki mjesec mijenja i na kraju posmatranog kvartala je iznosila 0,5%.*

Grafikon 15: Kretanje prosjeéne i implicitne stope OR
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Izvor: Centralna banka BiH

%0 1zvor: Bilteni CBBiH. Zadnji dostupni podaci su 2010. godinu (Bilten 4, 2010.).

3 Prosjecno drZanje iznosa novcanih sredstava na racunu rezervi sastoji se od sredstava koja se drze po osnovu OR
(po zakonski propisanoj stopi) i viska sredstava (iznad zakonskog minimuma). Sredstva koja se drZze po osnovu
zakonski propisanog minimuma su smanjena za 19,1% g/g, dok su sredstva koja se drZe iznad zakonski propisanog
minimuma porasla za 20,4% g/g.

32 Upravno vijece Centralne banke Bosne i Hercegovine (CBBiH) donijelo je odluku o smanjenju stope obavezne
rezerve na depozite koji ulaze u osnovicu za obracun obavezne rezerve, Cija je ro¢nost do jedne godine, sa 14% na
10%. Stopa obavezne rezerve na depozite orocene na period duZi od jedne godine ostaje 7%.

3 Implicitna stopa OR predstavlja odnos ukupno prosjecnog iznosa novcanih sredstava na racunima

rezervi mercijalnih banaka i ukupne osnovice za obracun OR.

*0d 1. jula 2010.godine stopa naknade na iznos obavezne rezerve je promjenjena i obracunava se na osnovu
prosjeka kamatne stope koju je u istom periodu ostvarila Centralna banka na "overnight" depozite. Prosje¢na visina
naknade na obavezne rezerve kod CBBH od 1. jula 2010. godine predstavlja ponderisani prosjek kamatne stope koju
je ostvarila CBBH u izvjestajnom mjesecu.
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Bankarski sektor u BiH

Za razliku od 2010. godine kada je bh. bankarski sektor ostvario negativan financijski rezultat uzrokovan
smanjenjem ukupnih prihoda i poveéanjem ukupnih rashoda, u prvom kvartalu 2011. godine ostvaren je
pozitivan financijski rezultat od 34,6 mil. KM*>. Povecanje ukupnih prihoda za 3,5% g/g, a smanjenje
ukupnih rashoda za 6,9% g/g doprinijeli su pozitivnom poslovhom rezultatu u prva tri mjeseca 2011.
godine.

Najveci doprinos rastu ukupnih prihoda dali su operativni prihodi koji su u odnosu na isto razdoblje
prosle godine veci za 18,7% g/g. S druge strane, prihodi po osnovu kamata i sli¢ni prihodi dali su
negativan doprinos rastu ukupnih prihoda i zabiljeZili su negativnu, ali znatno usporeniju stopu rasta od
1,6% g/g. Doprinos padu ukupnih rashoda dali su nekamatni rashodi (prvenstveno troskovi rezervi za
opdi kreditni rizik i potencijalne kreditne gubitke i druge gubitke) koji su manji u odnosu na isto razdoblje
prosle godine za 3,9%, kao i rashodi po osnovu kamata i slicni rashodi koji su takoder manji u odnosu na
isto razdoblje prosle godine za 13,9%.

lako su pokazatelji profitabilnosti zbog pozitivhog poslovnog rezultata bolji u odnosu na proslu godinu i
dalje je prisutno pogorsanje kvaliteta kredita. Krediti klasificirani u kategoriju A smanijili su svoje uc¢esce u
ukupnim kreditima plasirani fizickim i pravnim osobama za dva postotna boda u odnosu na isto razdoblje
prosle godine, dok su u odnosu na kraj 2010. godine ipak zabiljeZili odredeno poboljsanje. Nekvalitetni
krediti (kategorije od C — E) povecali svoje ucesce za 4,6 postotnih bodova u odnosu na prvi kvartal 2010.
godine, a u odnosu na kraj godine za 0,3 postotna boda. U tabeli koja slijedi dat je detaljan pregled
ucesca pojedinih kategorija kredita. Potrebno je napomenuti da je u skladu s novom regulativom
Agencije za bankarstvo RS, propisan novi nacin knjigovodstvenog evidentiranja potraZivanja klasificiranih
u kategoriju E, obracuna i knjigovodstvenog evidentiranja kamate po nekvalitetnoj aktivi, te obracuna
opcih i posebnih rezerviranja. Banke iz RS su u podacima izvrsile primjenu navedene regulative,
prenosom navedenih pozicija iz vanbilanéne evidencije u bilancu®. Iz ovog razloga od prosinca 2010.
godine pojavljuju se krediti klasificirani u E kategoriju. Ista regulativa u FBiH treba stupiti na snagu
krajem godine.

Tabela 3: Klasifikacija kredita datih fizi ¢kim i pravnim osobama

Razdoblje A B C D E
31.12.20009. 78,3% 15,8% 3,8% 2,1% 0,0%
31.03.2010. 77,4% 15,5% 4,8% 2,3% 0,0%
30.06.2010. 76,4% 14,9% 5,5% 3,2% 0,0%
30.09.2010. 76,5% 14,3% 5,6% 3,6% 0,0%
31.12.2010. 75,1% 13,5% 5,7% 4,6% 1,1%
31.03.2011. 75,4% 13,0% 5,9% 4,7% 1,1%

Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Ukupni depoziti za prva tri mjeseca 2011. godine iznosili su 12,5 mird. KM i rasli su nesto usporenijom
stopom u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Zabiljezena godisnja stopa promjene iznosila je 2,1%,

** podaci o ukupnom financijskom rezultatu i drugi pokazatelji iz financijskih izvjeS¢a banakarskog sektora na razini
BiH predstavljaju nekonsolidirane podatke jer su dobiveni sumiranjem financijskih izvjeséa na razini entiteta koje
objavljuju entitetske agencije za bankarstvo.

*® 1zvor: Centralna banka BiH.
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dok je ista prosle godine iznosila 5,0%. Na usporavanje rasta utjecali su negativan rast depozita opce
vlade® i negativan rast depozita nefinancijskih poduze¢a®. Depoziti opée vlade imaju visegodisnji
negativan trend rasta uzrokovan konstantnim smanjenjem depozita vlada entiteta. Depoziti opce vlade u
prva tri mjeseca iznosili su 1,5 mird. KM i manji su za 15,2% g/g. Depoziti nefinancijskih poduzeéa u
pomenutom razdoblju iznosili su 3,7 mird. KM i zabiljeZili su negativnu stopu rasta od 4,7% g/g. lako se u
prvom kvartalu 2011. godine biljezi rast prometa unutarnje i vanjske trgovine, kao i industrijske
proizvodnje, ova pozitivna kretanja joS uvijek se nisu znacajno odrazila na kretanje depozita
nefinancijskih poduzeca, bududéi da njihov rast iz mjeseca u mjesec oscilira.

Depoziti stanovnistva, za razliku od depozita opcée vlade i nefinancijskih poduzeca, dali su pozitivan
doprinos rastu ukupnih depozita. Depoziti ovog sektora i dalje imaju stabilan pozitivan rast. U prva tri
mjesca 2011. godine iznosili su 6,6 mird. KM i veéi su za 12,3% g/g.

Prosjec¢na ponderirana efektivna kamatna stopa (EKS) na depozite u BiH u prvom kvartalu 2011. godine
iznosila je 2,32%, Sto predstavlja povecanje u odnosu na isto razdoblje prosle godine za 0,32 postotna
boda, a u odnosu na kraj godine smanjenje od 0,04 postotna boda®’.

Grafikon 16: Ponderirana prosjeéna kamatna stopa na depozite u BiH i entitetima
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Ukupni krediti u prvom kvartalu 2011. godine biljeZe pozitivan godisnji rast, Sto nije bio slucaj u istom
razdoblju 2010 godine. Za prva tri mjeseca tekuée godine ukupno plasirani krediti banaka na bh. trzistu
iznosili su 14,8 mird. KM i veéi su za 4,7% g/g. Najveci doprinos rastu dali su krediti plasirani sektoru
nefinancijskih poduzeéa koji u pomenutom razdoblju iznose 7,9 mird. KM i biljeZe rast od 6,6%. S druge
strane, krediti plasirani sektoru stanovnistva na godisnjoj razini biljeze vrlo skromnu, ali pozitivhu stopu

3 Opcu vladu cine centralna vlada (Institucije BiH, vlade entiteta i Brcéko Distrikta) i necentralna vlada (vlade
kantona, vlade opcina i fondovi socijalne sigurnosti).

** sektor nefinancijskih poduzeéa obuhvada nefinancijska javna poduzeca, privatna poduzeca i udruZenja i
neprofitne organizacije.

3 Ukupna ponderirana efektivna kamatna stopa na depozite u BiH dobivena je ponderiranjem ukupne efektivne
kamatne stope na depozite u RS i iste u FBiH. Kao ponderi su koriSteni udjeli depozita u RS i FBiH u ukupnim
depozitima u BiH. Podaci o iznosu depozita i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od entitetskih agencija za
bankarstvo.
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rasta od 0,7% g/g. Na kraju prvog kvartala iznosili su 6,3 mird. KM. Zbog usporenog rasta kredita
stanovniStvu, ovaj sektor biljezi i pozitivan rast neto Stednje izaZzene kao razlika izmedu depozita
stanovnistva i kredita stanovniStvu. Neto Stednja stanovniStva u prva tri mjeseca iznosila je 356,1 mil.
KM. Pregled neto Stednje po sektorima dat je u tabeli koja slijedi.

Tabela 4: Neto $tednja po sektorim&

Neto Neto Stednja Neto Neto
. . ) . Neto Y . Y .
. Stednja | nefinancijskih Y . Stednja Stednja
Razdoblje , o Stednja .
opce poduzeca i stanovnittva ostalih =
vlade udruZenja sektora®  ukupno
I-111 2008 2.732 -2.921 -655 259 -586
2008 2.039 -3.561 -1.491 334 -2.679
I-111 2009 1.990 -3.692 -1.480 397 -2.785
2009 1.655 -3.577 -641 548 -2.016
I-111 2010 1.564 -3.637 -326 548 -1.851
2010 1.148 -3.918 176 541 -2.054
I-111 2011 1.141 -4.307 356 559 -2.251

Izvor: Centralna banka BiH

U prva tri mjeseca 2011. godine doslo je do pada prosje¢ne ponderirane kamatne stope na kredite®.
Ukupna prosje¢na ponderirana EKS na kredite u ovom razdoblju iznosila je 8,53%, dok je ista prosle
godine za prva tri mjeseca iznosila 9,50%. Takoder, smanjena je i ukupna kratkoroéna i ukupna
dugorocna kamatna stopa. Ponderirana prosjecna EKS na kratkorocne kredite za prvi kvartal 2011.
godine iznosila je 8,26% i manja je za 0,84 postotna boda u odnosu na isto razdoblje prosle godine.
Ponderirana prosje¢na EKS na dugorocne kredite u prvom kvartalu 2011. godine iznosila je 8,66% i
manija je za 1,09 postotnih bodova u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Pregled kretanja kamatnih stopa na kredite i inflacije u BiH i zemljama okruZenja za prva tri mjeseca
2011. godine dat je na sljede¢em grafu.

* Neto Stednja za svaki sektor izraCunata je kao razlika izmedu depozita i kredita odgovarajuceg sektora.

*! Ostali sektori su nebankarske financijske institucije i ostali.

2 Ukupna ponderirana efektivha kamatna stopa na plasirane kredite za cijelu BiH (kao i kratkoro¢na i dugoroc¢na
EKS za BiH) dobivena je ponderiranjem ukupne efektivhe kamatne stope na kredite za RS i ukupne efektivne
kamatne stope na kredite u FBiH. Kao ponderi su koristena ucesc¢a ukupnih plasmana u FBiH i ukupnih plasmana u
RS u ukupnim plasmanima u BiH. Podaci o iznosu plasmana i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su od
entitetskih agencija za bankarstvo. Prosje¢ne kamatne stopa na kredite i depozite koje objavljuje Centralna banka
BiH dat je u Privitku.
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Grafikon 17: Kamatne stope na kredite i stope inflaije u BiH i zemljama u okruZenju*
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Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo i Agencija za statistiku BiH za BiH; srediSnje banke i statisticki uredi zemalja iz okruzenja

Trziste kapitala

Neujednaceno kretanje berzanskih indeksa u svijetu kao posljedica globalnih ekonomskih tokova u 2010.
godini se nastavilo i u prvom kvartalu 2011. godine, uz blagi ali evidentan oporavak tokom cijelog
perioda. Slicno stanje je i na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi koje biljeze rast prometa i ukupne
kapitalizacije u toku ovoga perioda.

Grafikon 18: TrZiSna kapitalizacija u milionima USD u zemljama iz okruZenja
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Izvor: FEAS (Federation of Euro-Asian Stock Exchanges)

** podaci za Hrvatsku se odnose na mjesec velja¢u 2011. godine.
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Trzisna kapitalizacija

Ukupna trzi$na kapitalizacija* Sarajevske i Banjalu¢ke berze (SASE i BLSE) iznosila je na kraju marta 2011.
godine 11,95 milijardi KM S$to predstavlja rast od 9,9% u poredenju sa iznosom kapitalizacije na kraju
marta 2010. godine.

Porededi vrijednosti kapitalizacije na Sarajevskoj berzi (SASE) u martu 2011. godine sa vrijednostima u
martu 2010. godine zabiljeZen je rast od 7%.

Kapitalizacija na Banjaluckoj berzi (BLSE) u martu 2011. godine biljezi rast od 16,6% u poredenju sa
vrijednosti u martu 2010. godine.

Grafikon 19: Ukupna trZiSna kapitalizacija u BiH na kraju K1-2011. godine
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lzvor: SASE i BLSE

Indeksi

Umijereni rast Indeksa investicijskih fondova Sarajevske i Banjalu¢ke berze (BIFX i FIRS)®, koji je poceo u
zadnjem kvartalu 2010. godine, se nastavio i u prvom kvartalu 2011. godine. Vrijednost BIFX-a na dan
31. marta 2011. godine je iznosila 1.758,73 poena i u odnosu na vrijednost 31. marta 2010. godine
zabiljezila je minimalan rast od 5,4 %, dok je apsolutna promjena iznosila je 89,8 indeksnih poena.
Vrijednost FIRS-a je iznosila je 2.104,52 poena na dan 31. marta 2011. godine. Apsolutna promjena
iznosila je 513,2 indeksna poena, Sto predstavlja rast od 32,2 % u odnosu na vrijednosti 31. marta 2009.
godine. Krajem prosle godine vrijednost indeksa FIRS je pocela rasti te ostvarila prvi put poslije dvije
godine vecu vrijednost od indeksa BIFX.

* Kapitalizacija — zbir produkata cijena dionica i obima dionica kojima se trgovalo na berzama;
* Indeksi obje berze izracunati su na osnovu prosjecne cijene dionica 11 najuspjesnijih investicijskih fondova u
sluéaju Sarajevske berze (BIFX) i 13 IF-ova Banjalucke berze (FIRS).
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Identi¢nu sliku kretanja na BiH berzama vidimo i kroz reprezentativne indekse Sarajevske (SASX-10 i
SASX-30) i Banjalucke berze (BIRS i ERS-10) koji predstavljaju kretanje cijena dionica najuspjesnijih
kompanija listiranih na te dvije berze®®.

U periodu od 31.03.2010. do 31.03.2011. godine vrijednost SASX-10 je porasla za 82 indeksnih poena,
Sto predstavlja rast od 8 %, dok je reprezentativni index sarajevske berze SASX-30 evidentirao minimalan
rast od 21 indeksni poen odnosno rast od svega 2 %.

U istom periodu BIRS je od 31.03.2010. do 31.03.2011. godine ostvario rast od 206 indeksna poena
odnosno rast od 22,5 % dok je ERS-10 zabiljeZio rast od 583 indeksna poena, odnosno znacajan rast od
90,4 %.

Grafikon 20: Indeksi investicijskih fondova sarajewske i banjalu¢ke berze BIFX i FIRS
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lzvor: SASE i BLSE

Kao Sto se vidi na grafu ispod, SASX-10 i SASX-30, biljeZze gotovo identi¢an minimalan rast vrijednosti
indeksa.

*® U sastav SASX-10 ulaze: JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo, BH-Telecom d.d. Sarajevo, JP Elektroprivreda HZHB
Mostar, Hrvatske telekomunikacije d.d. Mostar, Fabrika duhana Sarajevo d.d. Sarajevo, Energoinvest d.d. Sarajevo,
Bosnalijek d.d. Sarajevo, Energopetrol d.d. Sarajevo, IK Banka d.d. Zenica, Tvornica Cementa Kakanj d.d. Kakanj.

U sastav BIRS od 19.11.2009. godini ulaze: Telekom Srpske a.d. B.Luka. Nova banka a.d. B.Luka .Hidroelektrane na
Drini a.d.. Hidroelektrane na Trebisnjici. a.d.. RiTE Gacko a.d.. TrZznica a.d. B. Luka. RIiTE Ugljevik a.d. Ugljevik.,
Elektrokrajina a.d. B. Luka. Rafinerija nafte a.d. B.Brod. Rafinerija ulja a.d. Modric¢a. Elektro-Bijeljina a.d. Bijeljina.
ZTC Banja Vrudica a.d. Tesli¢. Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad. Boksit a.d. Mili¢i. Elektro Doboj a.d.
Doboj. Meridian a.d. B.Luka. Krajina GP a.d. B.Luka. Prijedor putevi a.d. Prijedor. Dunav osiguranje a.d. B.Luka.
Poste Srpske a.d. B.Luka.

U sastav ERS-10 ulaze Elektrodistribucija a.d. Pale, RiTE Ugljevik a.d. Ugljevik, Elektrohercegovina a.d. Trebinje,
Elektro Bijeljina a.d. Bijeljina, Elektro Doboj a.d. Doboj, Hidroelektrane na Drini a.d. Visegrad, Hidroelektrane na
Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad, Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje, RITE Gacko a.d. Gacko, Elektrokrajina a.d.
B.Luka.
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Vrijednost indeksa BIRS i elektroenergetskog indeksa ERS-10 pocinju znacajnije rasti pocetkom februara
2011. godine da bi krajem mjeseca marta premasili sa svojim vrijednostima indekse SASX-10 i SASX-30. U
okviru indeksa ERS-10 najve¢u promjenu vrijednosti su imale rast vrijednosti akcija RITE Gacko od 120%
i RITE Ugljevik od 58,7%.

Grafikon 21: Indeksi najuspjesnijih kompanija na Sarajevskoj i Banjalu ¢koj berzi
(SASX-10, SASX-30i BIRS) i indeks predu#z@ iz sistema Elektroprivrede RS-a (ERS-10)
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lzvor: SASE i BLSE
BATX (Bosnian Traded IndeX)

Bosanski Traded Indeks (BATX) je kapitalizovano ponderirani cijenovni indeks”, koji se sastoji od
najlikvidnijih i najvise kapitaliziranih dionica, kojima se trguje na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi. Indeks se
racuna u stvarnom vremenu uz vrijednosti izrazene u EUR, USD i KM. BATX je cjenovni indeks ponderisan
trziSnom kapitalizacijom ucesnika u indeksu. U zadnjem izmjenjenom sastavu (21.03.2011. godine)
ucestvuju: BH Telecom (25,48%), Bosnalijek (14,87%), Fabrika Duhana Sarajevo (11,96%), JP
Elektroprivreda BIH (16,07%), Nova Banka AD Banja Luka (6,17%), Telekom Srpske(25,46%).

Pocdetni datum listiranja BATX na Beckoj berzi je bio 01.12.2009. godine. Listiranju BATX indeksa na
Beckoj berzi je prethodio jednogodisnje pracenje rada od strane komiteta® u ispunjavanju seta kriterija
kao Sto su: dostupnost vrijednosti u realnom vremenu (Availability of real-time data), trZiSna likvidnost i
kapitalizacija (Market Liquidity and Market Capitalization), nepostojanje investicionih restrikcija za
strana ulaganja u zemlji domacinu (Investment Restrictions), relno i jasno cjenovno vrijednovanje
dionica firmi (Price Discovery), efikasna trziSna struktura sa jasnim sistemom odredivanja cijene,
trgovanja i izvjeStavanja (Market Infrastructure).

* Indeks u kojem je cijena odredena cijenom pojedinih dionica, ponderiranih za ukupnom trziSnom vrijednosti. Ako
je cijena dionice (komponente indeksa) promjene, njegov ucinak na indeks u cjelini je proporcionaln cijeni dionica
pomnoZen brojem dionica tvrtke. To znaci da ¢e promjene u cijeni utjecati na indeks vise ako (komponenta)
kompanija ima vecu vrijednost.

*® Berzanski Index Management Team of the Exchange je pratio da li BATX ispunjava postavljenje kriterije
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Poredeci vrijednost BATX ostvarenu vrijednost 31.03.2011. godine sa vrijenos¢u koju je imao
31.03.2010. godine evidentiran minimalan rast od 2,5%, dok porededi sa listiranim zemljama iz regiona
vidimo da je vedi rast ostvario index Hrvatski index-CROAX (Croatian Traded Index) od 2,79%, dok je
Srbijanski index-SRX (Serbian Traded Index) ostvario najv¢i rast od 5,71%.

Tabela 5: Uporedni prikaz vrijednosti indeksa iz regiona (31.03.2010.-2011.godine)

% SRX EUR CROX EUR BATX EUR
31-Mar-10 293.58 1372.89 917.14
31-Mar-11 310.33 1411.23 940.11

% 5.71% 2.79% 2.50%

Izvor: BeCka Berza ( Wiener Boerze)

Listiranje BATX BiH indeksa na Beckoj berzi (Wiener Boerse) u svakom slucaju predstavlja priznanje
razvijenosti, efikasnosti i sigurnosti u radu Sarajevske i Banjalucke berze kao i vrijednosti firmi koje ulaze
u sastav indeksa

Grafikon 22: Uporedni prikaz vrijednosti Indeksa zemalja iz regiona Bosne i Hercegovine listiranih na
Becfkoj berzi u EUR (SRX-Srbija, CROX-Hrvatska, BATX-Bi H)
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Izvor: Becka Berza (Wiener Boerze)

Ukupni promet

Ukupni promet na BiH berzama u prvom kvartalu u 2011. godine je iznosio 66,7 miliona KM, Sto
predstavlja rast prometa od 122,45 % u odnosu na promet u prvom kvartalu 2010.godine.
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Grafikon 23: Promet na BiH trziStu vrijednosnih papira u K1 2011. godine.
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lzvor: SASE i BLSE

Ukupan promet u prvom kvartalu 2011. godine na Sarajevskoj berzi iznosio je 11,23 miliona KM.
Poredeci promet ostvaren u martu 2011. godine sa prometom u martu 2010. godine biljezi rast od 88 %.
Procenat ucesc¢a prometa SASE u ukupnom ucesc¢u u prometu u BiH u odnosu na ucescée u istom periodu
u 2010. godini je opao sa 19,9 % na 16,8 %.

Najveci ostvareni promet dionicama na sarajevskoj berzi u prva tri mjeseca u 2011. godini su ostvarili:
BH Telecom d.d. Sarajevo u iznosu od 2,1 miliona KM, Elektroprivreda BIH d.d. Sarajevo u iznosu od 1,9
miliona KM, Fabrika duhana Sarajevo d.d. Sarajevo u iznosu od 1,9 miliona KM, i Bosnalijek d.d. Sarajevo
uiznosu od 1,06 miliona KM.

Ukupan promet u prvom kvartalu u 2011. godini na banjaluckoj berzi je iznosio 55,48 miliona KM sto Cini
83,16,% od ukupnog prometa u prvom kvartalu. Poredeci ostvarenu vrijednost prometa u prvom
kvartalu 2011. godini sa vrijednos¢u ukupno ostvarenog prometa u prvom kvartalu 2010. godine BLSE
biljezi rast od 131% .

Najveci utjecaj na ostvareni promet u prvom kvartalu 2011. Godine ostvaren je dionicama Trznice AD
Banja Luka u iznosu od 21,9 miliona KM, javna ponuda obveznica Jahorina OC AD Pale u iznosu od 15
miliona KM i Opstina Laktasi u iznosu od 4,5 miliona KM i Balkan Investment Bank AD Banja Luka u
iznosu od 1,96 miliona KM te Cajavec Company AD Sipovo u iznosu od 0,8 miliona KM. Razlog povecanja
prometa u dvanaestom mjesecu prosle godine® i tre¢em mjesecu ove godine® treba traZiti u emisiji
javnih obveznica Opstina u RS i dionica Jahorina OC AD Pale koji ujedno cCine oko trecinu ukupnog
prometa na BLSE u datim mjesecima.

9 Opstina KneZevo, Srbac i Planinsko dobro AD Nevesinje u ukupnom iznosu 14,6 miliona KM.
>0 Optina Laktasi i Jahorina OC AD Pale u ukupnom iznosu od 19,5 miliona KM.
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IV VANIJSKI SEKTOR

Medunarodno okruZenje

Globalni oporavak od najdublje recesije nakon Velike depresije se nastavlja neujednacenim tempom, jos
uvijek ovisan o fiskalnim i monetarnim podsticajima razvijenih ekonomija i nedovoljan da smanji visoku
nezaposlenost u mnogim zemljama. Fiskalni podsticaji su doveli veéi broj ekonomija u stanje velike javne
zaduZenosti (i visokih budzetskih deficita) koja u vecini zemalja EU prelazi granicu dozvoljenu kriterijima
iz Mastrihta. Medutim, naglo ukidanje poticaja bi moglo dovesti u pitanje odrzivost ekonomskog rasta
obzirom na jo$ uvijek slabu privatnu potroSnju i rast cijena nafte i ostalih roba. Pred kreatore
ekonomskih politika ponovo se postavlja pitanje strukturnih reformi koje su znacajno usporene (ili
zaustavljene) tokom recesije.

Prema preliminarnim procjenama Eurostat-a za K1 2011. najjaca svjetska ekonomija - Evropska Unija je
ubrzala rast BDP-a za 2,5% g/g na osnovu rasta neto izvoza i domacde potrosnje. Najveci doprinos rastu
EU je dala Njemacka sa 4,8% rasta BDP-a g/g, koja se zahvaljujuci snaznoj domacoj traznji (i izvozu) vec
vratila na pretkrizni nivo. Od znacajnijih zemalja ¢lanica EU ubrzan rast je ostvaren izmedu ostalih u
Francuskoj, Austriji i Holandiji. Vise stope rasta od 5% su zabiljezene u Estoniji, Litvaniji i Finskoj, a
negativan ekonomski rast su ostvarile Gréka i Portugal.

Grafikon 24: GodiSnje stope rasta kvartalnog BDP-a
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Izvor: Eurostat

Prema preliminarnim podacima Eurostata izvoz zemalja EU prema svijetu se povecao za 24% dok se EU
uvoz povecao za 25%, a trgovinski deficit je dostigao 9,6 milijardi evra (rast od 8% g/g). Najvedi trgovinski
suficit je ostvarila Njemacka, pra¢ena Holandijom i Irskom, a najveci deficit Velika Britanija, zatim
Francuska, Italija, Spanija i Portugal.

Rast BDP-a druge po velicini svjetske ekonomije SAD-a je prvom kvartalu 2011. usporio na 1,8% g/g. Od
znacajnijih brzorastuéih ekonomija moze se izdvojiti Kina sa rastom od 9,7%, zatim Singapur 8,5% i
Indonezija 6,5%. Privreda Japana je, nakon razornog zemljotresa i cunamija koji je pogodio zemlju, u K1
2011. zabiljezila pad privredne aktivnosti u iznosu od 3,7% g/g.
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Sto se ti¢e susjednih zemalja i znacajnih bh. trgovinskih partnera Hrvatske i Srbije, preliminarni podaci
drzavnih/republi¢kih zavoda za statistiku pomenutih zemalja za prvo tromjesecje 2011. pokazuju jos
jedan pad realnog BDP-a Hrvatske (-0,9%), dok je u Srbiji zabiljeZzen nastavak trenda rasta BDP-a po
nesto visoj stopi (3%)>".

Rast ekonomija je u manjoj mjeri bio pracen rastom zaposlenosti/padom nezaposlenosti. Martovski
podaci za registrovanu nezaposlenost u Americi pokazuju smanjenje nezaposlenosti na 8,8%, dok je u
evro zoni nezaposlenost iznosila 9,9% (u Velikoj Britaniji 7,7%, Njemackoj 7,1% i Austriji 4,3% , a u Spaniji
je dodatno povecana stopa nezaposlenosti na 20,7% Sto je dovelo do vrha u kategoriji bogatih zemalja).
U posmatranom periodu je primjecen rast inflacije u globalnim okvirima uslijed rasta cijena hrane,
energenata i administrativnih cijena (SAD 2,7%, EU 3,1%, Kina 5,4%, dok je Venecuela bila apsolutni
martovski rekorder sa 28,7%). Prema podacima sa svjetskih berzi indeksi hrane, metala i nafte su
nastavili trend rasta do februara 2011. nakon cega je uslijedio blagi pad indeksa hrane i metala dok su
indeksi cijena nafte do kraja marta 2011. bili u porastu zbog politi¢kih previranja i sukoba na bliskom
istoku i sjevernoj Africi, ali i zbog pada vrijednosti americkog dolara.

Grafikon 25: Indeksi cijena hrane, metala i nafte;2005=100
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Izvor: Medunarodni monetarni fond

Kurs valuta dolara i evra je, prema podacima Evropske centralne banke, u K1 2011. u prosjeku iznosio
1,365 dolara za 1 evro, $to ne mijenja odnos iz 2010. (Minimum je ostvaren 10. januara 2011. kada se
evro mijenjao za 1,29 americka dolara, od kada je kurs u porastu do maksimalnih 1,42 zabiljezenih 22.
marta 2011).

U toku prvog kvartala 2011. doslo je do blagog povecanja indeksa nominalnog efektivnog kursa (NEER) u
BiH Sto predstavlja indikator deprecijacije KM prema valutama glavnih trgovinskih partnera, dok se
realni efektivni devizni kurs blago smanjio (REER). Raspon izmedu REER-a i NEER-a se smanjio u odnosu
na prethodni kvartal (REER je od K1 2009 veéi od NEER), iako je ta razlika i dalje primjetna, a u
posmatranom period je iznosila oko 3 procentna poena, $to je rezultat razlike u inflaciji i nominalnom
kursu izmedu BiH i njenih glavnih trgovinskih partnera

51 . . v v e . . . .. .. . . .
Promjene BDP-a su izraCunate na godis$njoj osnovi, u stalnim cijenama. Preliminarni rezultati su dostupni na
WWww.rzs.stat.gov.rs za Srbiju i www.dzs.hr za Hrvatsku.
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Platni bilans BiH za K1 201152,

Deficit na tekuéem ra¢unu u prvom kvartalu 2011. bi prema procjenama Direkcije za ekonomsko
planiranje mogao iznositi oko 300 miliona KM, Sto je trostruko veci iznos u onosu na isti zabiljezen
godinu ranije. Pretpostavka za ovakvo stanje tekuéeg rac¢una je bazirana na dostupnim podacima koji
ukazuju na brzi oporavak rasta investicija (rast uvoza opreme i rast gradevinarstva u BiH), u odnosu na
rast §tednje.>® Posudivanje inostrane $tednje je najvjerovatnije znacajno umanjeno s obzirom na veliki
pad deviznih rezervi koje se vode na racunima Centralne banke BiH (-314 miliona KM).

Uzroci produbljivanja deficita na teku¢em racunu se vide u intenziviranju uvoza roba (rast od 23%) koji
je bez obzira na rast izvoza roba od 28%, zbog visoke osnovice, povecao trgovinski deficit za 17% (1.361
milion KM). Najvjerovatnije su dodatno umanjeni i suficiti na raCunima usluga i dohodaka, na koje je
znacajan uticaj imala kriza u Sjevernoj Africi gdje je radio veliki broj bh. gradevinskih radnika. Prema
podacima BH agencije za statistiku moZe se vidjeti da je vrijednost izvrSenih gradevinskih radova u
inostranstvu manja za 40%°", dok je pruZanje usluga turizma i transporta uvec¢ano za oko 5%. Procjenjeni
neto priliv na racunu usluga bi mogao iznositi oko 200 miliona KM a dohodaka oko 100 miliona KM.
Suficit na stavci tekucih transfera (oko 755 miliona KM) je najverovatnije nastavio trend oporavka iz K2
2010. uz pretpostavljeni rast od 4% baziran na rastu ekonomija zemalja u kojima Zivi i radi najveci broj
bh. dijaspore.

Grafikon 26: Salda u okviru tekuéeg ratuna platnog bilansa BiH (u milionima KM)

1. ROEA 2. USLUGE = 3. DOHODAK
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Izvor: CBBH a za K1 2011 procjena DEP

Uz sve gore unaprijed pretpostavljeno moze se predstaviti grafikon 27. koji pokazuje ucesée svih neto
stavki u okviru platnog bilansa BiH u finansiranju uvoza roba.

> Obzirom da zvaniéni podaci o platnom bilansu za K1 2011. nisu bili dostupni u vrijeme pisanja izvjeStaja Direkcija
za ekonomsko planiranje je uradila procjenu na bazi raspoloZivih podataka bh. i medunarodnih agencija za
statistiku.

> BHAS objavljuje podatke o BDP-u za prethodnu godinu tek sredinom tekuée godine.

>* 0d ukupne vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova na zemlje Afrike se odnosi 50,7 odsto, 49,3 odsto.
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Grafikon 27: Finansiranje uvoza roba u BiH
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lzvor: CBBH a za 2011 K1 procjena DEP

Kako se moZe na prvi pogled vidjeti, prilivi od izvoza roba finansiraju najvedi dio uvoza (u K1 2011 ¢ak
60%, Sto je rast u odnosu na isti kvartal 2009. i 2010.), zatim slijede nesto umanjenija uces¢a od priliva
po osnovu tekucih transfera (22%), usluga (10%) i dohodaka (3%). Ostali prilivi su sa ovog aspekta manje
znacajni jer prethodno spomenute Cetiri stavke ¢ine 95% finansiranja uvoza roba u BiH u K1 2011.
Medutim, ostatak od oko 300 miliona KM je bilo potrebno finansirati stavkama iz kapitalnog i
finansijskog racuna, sto je prikazano na grafikonu ispod.

Grafikon 28: Finansiranje deficita tekué¢eg ratuna platnog bilansa BiH (u milionima KM)
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lzvor: CBBH a za K1 2011. procjena DEP.
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Pri analizi izvora finansiranja deficita na tekuéem radunu moZe se pretpostaviti znacajno smanjenje
priliva kapitala iz inostranstva (FDI, zajmovi i dr.) a glavha osnova ovakvoj pretpostavci je znacajan pad
deviznih rezervi CBBH od 314 miliona KM. Drugi pokazatelj je smanjenje strane pasive (obaveza)
komercijalnih banaka za 111 miliona KM i poveéanje strane aktive za 49 miliona KM 3to je u konacnici
dovelo do smanjenja neto strane aktive za 160 miliona KM. To ukazuje na neto odliv finansijskih
sredstava komercijalnog bankarskog sektora. Slabi kapitalni tokovi iz inostranstva su najvjerovatnije
umanijili i sam kapitalni racun koji bi mogao iznositi oko 70 miliona KM, dok su direktne strane investicije
(nekada najveci finansijer deficita na teku¢em racunu) skupa sa portfolio investicijama vjerovatno
zabiljeZile jo$ jedan neto odliv kapitala. Trgovinski krediti koji tradicionalno iznose oko 4% uvoza roba su
najvjerovatnije iznosili oko 136 miliona KM (povecanje od 1%).

Procjena DEP-a je da je u K1 2011. neto zaduZivanje sektora vlade u okviru finansijskog racuna iznosilo
oko 72,5 miliona KM (novo zaduZivanje je iznosilo oko 104,5 miliona KM dok je otplata glavnice zajma
iznosila oko 32 miliona KM>). U posmatranom periodu nije do$lo do povlagenja kreditnih sredstava po
osnovu stend-baj (stand-by) aranZmana sa MMF-om, tako da je preostalo jos sedam transi (od po 84,55
miliona SDR*®) za pregovaranje sa rokom za povlacenje do kraja juna 2012. Novo povlaéenje duga se
odnosilo na kreditne aranZmane sa Evropskom investicijskom bankom (EIB), Evropskom bankom za
obnovu i razvoj (EBRD), kao i direktno zaduZivanje entiteta i dr.

Ostali sektori su stanje spoljnog duga najvjerovatnije uvecali za oko 30 miliona KM (novo zaduZivanje
umanjeno za otplatu glavnice).

Smanjenje deviznih rezervi od 314 miliona KM, koje je posljedica umanjenih kapitalnih i finansijskih
tokova, je neodrzivo na duZi rok, jer bi narednim dodatnim smanjenjima deviznih rezervi (bez dodatnih
inostranih priliva kapitala) bila ugroZzena kako odrzivost deficita na teku¢em racunu, tako i odrzZivost
funkcionisanja karensi borda (currency board). Kao jedan od pokazatelja stabilnosti — pokrivenost
mjesec¢nog uvoza roba i usluga deviznim rezervama je na kraju K1 2011. iznosio 4,9, sto bez obzira na
trend smanjenja u odnosu na kraj 2010.godine, jo$ uvijek ne daje razloga za zabrinutost®’.

VANIJSKA TRGOVINA

Najznacajnija karakteristika u prvom kvartalu 2011. godine je izrazito veliki rast uvoza. Bosna i
Hercegovina bi trebala i morala iznaéi moguénosti da zadrzi izvoz na postojecoj razini, a da uvoz smanji
za nekih 15%, kako bi se pokusalo u narednim godina do¢i do poravnanja vanjskotrgovinskog bilansa.

Sto se ti¢e zemalja s kojima je BiH najvise trgovala u prva tri mjeseca ove godine su: Hrvatska, Srbija,
Njemacka, Italija, Slovenija, Austrija, Svicarska, Madarska, Turska, SAD, Crna Gora.

S ovim zemljama BiH je ostvarila preko 50% cjelokupnog vanjskotrgovinskog prometa, Sto znaci da je
podrucje vanjske trgovine BiH preusko, te da napokon treba uciniti sve kako bi se proSirilo podrucje
vanjske prodaje roba iz BiH.

>* Kamate na spoljni dug se registruju u okviru dohodaka a u K1 2011. samo za sektor vlade iznose oko 16,2 miliona
KM.

> 1SDR oko 2,2 KM (mart 2011)

> Minimum je 3 §to znaci da je osigurano finansiranje najmanje tri mjeseca uvoza roba i usluga.
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U prvom kvartalu 2011. godine zabiljezeno je sljedece:

» Ukupna robna razmjena sa inostranstvom iznosila je 5,3 milijardi KM, Sto je rezultiralo pove¢anjem
od 25% u odnosu na isti period 2010. godine;

» Ostvaren je izvoz u iznosu od 1,9 milijardi KM, $to je povecanje od 28% u odnosu na isti period 2010.
godine;

» Uvoz je ostvaren u iznosu od 3,3 milijarde KM; povecana je vrijednost uvoza za 23,4% u odnosu na
prvi kvartal 2010. godine;

» Spoljnotrgovinski deficit je zabiljeZzen u iznosu od 1,4 milijarde KM i u odnosu na isti period prosle
godine povecan je za 17,5%;

» Pokrivenost uvoza izvozom je zabiljeZila najbolju vrijednost u poredenju sa proslim situacijama

58,1%;

Robna razmjena BiH sa inostranstvom

Glavni indikatori

U tabeli ispod daje se pregled glavnih indikatora sa osvrtom na ranije izvjeStajne periode:

Tabela 6: Spoljnotrgovinski indikatori za K1 2011.godinu i za prethodne izvjeStajne periode

U hiljadama KM K1 2006 K1 2007 K1 2008 K1 2009 K1 2010 K1 2011
Izvoz roba 1.077.981 | 1.365.444 | 1.566.943 | 1.237.417 | 1.540.938 | 1.972.482
Promjena izvoza 38,8% 26,7% 14,8% -21,0% 24,5% 28,0%
Uvoz roba 2.043.255 | 2.883.971 | 3.672.651 | 2.793.461 | 2.750.466 | 3.393.651
Promjena uvoza -0,4% 41,1% 27,3% -23,9% -1,5% 23,4%
Trgovinski bilans (Izvoz —

Uvoz) -965.274 | -1.518.527 | -2.105.708 | -1.556.044 | -1.209.528 | -1.421.169
Promjena trgovinskog

bilansa -24,2% 57,3% 38,7% -26,1% -22,3% 17,5%
Ukupna trgovina (lzvoz +

Uvoz) 3.121.236 | 4.249.415 | 5.239.594 | 4.030.878 | 4.291.404 | 5.366.133
Promjena ukupne trgovine 10,4% 36,1% 23,3% -23,1% 6,5% 25,0%
Pokrivenost uvoza izvozom 52,8% 47,3% 42,7% 44,3% 56,0% 58,1%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Grafikon 29: Promjene uvoza i izvoza, te stope pokvenosti uvoza izvozom zemalja
regiona za prvi kvartal 2011. godine
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Izvor: Agencije za statistiku odabranih zemalja

Struktura robne razmjene sa inostranstvom po poroizvodima

Najznacajnije uvozne stavke u K1 2011. godine su proizvodi mineralnog porijekla gdje dominiraju nafta i
naftni derivati; zatim masine i aparati; bazni metali; proizvodi hemijske industrije te prehrana, dok su
najznacajnije izvozne pozicije bazni metali gdje kao i kod uvoza dominiraju aluminij, Zeljezo i Celik, te
njihovi proizvodi; rezervni dijelovi za autoindustriju; hemijski proizvodi; razni gotovi proizvodi kao $to su
namjestaj, odjeca i obuca.

Bosna i Hercegovina je u prvom kvartalu 2011. godine ostvarila uvoz u iznosu 3,3 milijarde KM u okviru
Cega su se najviSe uvozili proizvodi mineralnog porijekla (778 miliona KM), gdje dominiraju nafta i naftni
derivati u iznosu od 496 miliona KM. U odnosu na isti period prosle godine, ostvaren je rast uvoza ove
kategorije proizvoda za 42,1%. Ovako znacajanom rastu ove kategorije proizvoda najvise doprinosi uvoz
nafte i derivata (rast uvoza od 49,5%) Sto je posljedica rasta cijena nafte na svjetskom trziStu u odnosu
na cijene koje su biljezene tokom istog perioda prosle godine, a i oporavak proizvodnje u kojem nafta
svakako ima znacajnu ulogu. Drugo mjesto po vrijednosti uvoza zauzimaju masine, aparati i mehanicki
uredaji Ciji je uvoz u prvom kvartalu 2011. godine iznosio 415 miliona KM. U odnosu na prvi kvartal
prosle godine, uvoz masina je vedi za ¢ak 12,4%, a u ukupnom uvozu ima znacajno ucesce u iznosu od
12,3%. lzvoz masina i aparata iznosi 189 miliona KM i u ukupnom izvozu ucestvuje sa 9,6%, izvoz ove
kategorije proizvoda ostavrio je rast od 22,4% u odnosu na isti period prosle godine, zahvaljujuci
narudZzbama partnera iz EU i oporavku auto-industrija Cije narudzbe dosezu nivo koje su biljezile prije
ekonomske krize.

Vrijednost uvoza proizvoda hemijske industrije je 334 miliona KM (Sto ¢ini 9,9% ukupnog uvoza BiH), a u
odnosu na proslu godinu ostvaren je rast uvoza proizvoda hemijske industrije za 16,3%. Od proizvoda
hemijske industrije, kao i u predhodnim godinama BiH je najvisSe uvozila farmaceutske i kozmeticke
proizvode. Na drugoj strani, BiH je izvezla na inostrana trZista 138 miliona KM hemijskih proizvoda i u
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odnosu na prvi kvartal 2010. godine, izvoz je porastao za 35,8%. Hemijski proizvodi u ukupnom izvozu
imaju ucesée od 7%.

Znacajan udio u strukturi bosanskohercegovackog uvoza zauzimaju prehrambene preradevine kojih je u
prvom kvartalu 2011. godine uvezeno u iznosu od 292 miliona KM, $to ¢ini 8,6% ukupnog uvoza BiH
slicno kao i u prvom kvartalu 2010. godine, medutim uvoz u prvom kvartalu 2011. godine je nesto veéi u
odnosu na proslu godinu i to za 2,8%.

Sljedeca znacajna uvozna stavka su svakako bazni metali kojih je BiH uvezla u iznosu od 287 miliona KM,
a u vrijednosti ukupnog uvoza ucestvuju sa 8,5%. Od baznih metala najvise su se uvozili Zeljezo i celik,
njihovi proizvodi, te aluminij i proizvodi od aluminija. Uvoz metala u prvom kvartalu je veéi za 28,8% u
odnosu na isti period prosle godine.

Bazni metali su najznacajnija izvozna pozicija BiH. BiH je u prvom kvrtalu 2011. godine izvezla na svjetska
trziSta ¢ak 480 miliona KM baznih metala i u odnosu na proslu godinu, izvoz baznih metala doZivio je rast
od 41,8%. Ovako znacajan rast izvoza posljedica je rasta cijena metala na svijetskom trzistu Sto je razlog
viSe za proizvodnju proizvoda od metala i njihovu distribuciju na svjetska trzista. Bazni metali u ukupnom
BH izvozu ucestvuju sa 24,4%.

Znacajna kategorija izvoza je elektricna energija koja se nalazi u kategoriji proizvoda mineralnog
porijekla, a koje je BiH izvezla u iznosu od 156 miliona KM. Rast izvoza elektricne energije u prvom
kvartalu 2011. godine u odnosu na isti period prosle godinu iznosi oko 1,5%. Bitno je spomenuti da BiH u
spoljnoj trgovini sa elektricnom energijom ostvaruje suficit i da jedan od lidera u proizvodnji elektri¢ne
energije u poredenju sa zemljama u regionu.

Kategorija raznih proizvoda gdje je uklju¢en namjestaj u K1 2011. godini ostvarila je izvoz od 200 miliona
KM i ucesée u ukupnom izvozu od 10,1%. U odnosu na isti period prosle godine izvoz namjestaja je
doZivio rast za cak 23%. Ohrabrujuée zvuéi Cinjenica da BIH svoju proizvodnju i izvoz sve vise
prestruktuira sa primarne drvne industrije na proizvodnju i izvoz namjestaja koji je prvenstveno
namjenjen trzistima EU.

Znacajno je i za prvi kvartal 2011. godine spomenuti jo$ izvoz odjecde i obuce. Zajednicka karakteristka za
spomenute kategorije proizvoda su znacajne stope rasta izvoza u odnosu na prvi kvartal 2010. godine.

U narednim grafikonima dat je prikaz kategorija proizvoda koji imaju najveée ucesée kako u ukupnom
uvozu, tako i u ukupnom izvozu u prvom kvartalu 2011. godine.
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izvjeStajne periode

UdeXe pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom uvozu zaK1 2011. godine i za prethodne
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Grafikon 31: Uée&e pojedinih kategorija proizvoda u ukupnom izvozu a K1 2011. godine i
izvjeStajne periode
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Struktura robne razmjene BiH sa inostranstvom posmatrana po zemljama porijekla uvozne robe i
destinacijama izvoza

Struktura porijekla robe unutar bosanskohercegovackog uvoza ostvarenog u prvom kvartalu 2011.
godine ukazuje na Cinjenicu da grupu zemalja nasih najznacajnijih trgovinskih partnera Cini 5 zemalja:
Hrvatska, Njemacka, Srbija, Italija i Slovenija. Nabrojane zemlje su ujedno i najveci uvoznici roba iz Bosne
i Hercegovine. Vrijednost ukupnog izvoza prema ovih pet zemalja iznosi 1,2 milijarde KM, odnosno 63%
vrijednosti cjelokupnog izvoza iz BiH. U poredenju sa prosSlom godinom izvoz u ovih pet zemalja je
porastao za 25%. U isto vrijeme 37% izvoza BiH odlazi na sve ostale zemlje. Po robnoj strukturi, unutar
bosanskohercegovackog izvoza preovladavaju metali i njihovi proizvodi, intermedijarni proizvodi,
rezervni dijelovi za auto industriju gdje nasa zemlja ima jak klaster kao i elektri¢na energija. BiH je najvise
uvozila iz susjedne Hrvatske i to u vrijednosti od 494 miliona KM. U uvozu iz Hrvatske prevladava nafta u
iznosu od 194 miliona KM. Iz Hrvatske se joS uvoze prehrambene preradevine, dok Hrvatska iz BiH
najvise uvozi elektricnu energiju i bazne metale (aluminij, Zeljezo i Celik).

Iz Njemacke su se najviSe uvozili automobili, ostala vozila, te masine i aparati u vrijednosti od 148
miliona KM, te hemijski proizvodi u vrijednosti od 60 miliona KM. Njemacka iz BiH u najvecoj mjeri uvozi
namjestaj i to u iznosu od 163 miliona KM, bazne metale i rezervne dijelove za svoju auto-industriju koja
je nakon ekonomske krize doZivjela oporavak. Vrijednost izvoza svih kategorija proizvoda na njemacko
trziSte za K1 2011. godine iznosi 302 miliona KM, Sto Njemacku pozicionira na prvo mjesto najvecih
uvoznika BH proizvoda.

Srbija u BiH najvise izvozi prehrambene preradevine (95 miliona KM), dok BiH u Srbiju u najveceoj mjeri
izvozi naftu i elektricnu energiju u okviru mineralnih proizvoda kojih je za prvi kvartal 2011. godine

izvezeno u vrijednosti od 139 miliona KM.

Grafikon 32: U¢e&e uvoza, izvoza i rast/pad izvoza po glavnim trgonskim partnerima za K1 2011. godine
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

46



Kada se posmatra robna razmjena po grupacijama/asocijacijama zemalja, BiH je najvise trgovala sa
zemljama c¢lanicama EU. BiH je na trziSte zemalja EU izvezla 1 milijardu KM svojih proizvoda $to je u
poredenju sa prvim kvartalom 2010. godine rezultiralo rastom izvoza na ova trzista od 25,9%. Uvoz iz
zemalja ¢lanica EU iznosio je 1,5 milijardi KM i u odnosu na prvi kvartal prosle godine povecan je za
18,3%. Rezultat trgovine sa ¢lanicama EU je deficit u vrijednosti od oko 500 miliona KM. Bitno je naglasiti
da se ucesce u BH izvoza na trziste EU povecava i za prvi kvartal 2011. godine iznosi 55,3%, dok na drugoj
strani ucesée uvoza iz zemlja €lanica EU iznosi 45,1%. UceS¢e BH izvoza na trzistu CEFTA + Turska iznosi
30,4%, dok je iz ovih zemalja uces¢e uvoza u iznosu od 26,8%. U predhodnim periodima trgovina sa
zemljama u EU je rasla, narocito je rast bio primjetan nakon potpisivanja SAA Sporazuma i za ocekivati je
da ¢e se i u buduénosti obim trgovine sa zemljama c¢lanicama EU sve viSe povecavati.

Iz zemalja ¢lanica CEFTA + Turska BiH je uvezla proizvode u vrijednosti od 910 miliona KM i u poredenju
sa prvim kvartalom 2010. godine zabiljeZen je rast uvoza od oko 18,2%. Znacajnija promjena se desila
prilikom izvoza BH proizvoda na trziste zemalja CEFTA + Turska gdje je izvoz u prvom kvartalu 2011.
godine iznosio 600 miliona KM i u poredenju sa istim periodom prosle godine dozivio je rast u iznosu od
36,7%.

Grafikon 33: U¢e&e u uvozu odnosno izvozu pojedinih grupacija/asocgaija zemalja za K1 2011. godine

UceSce u ukupnom uvozu UcesS¢e u ukupnomizvozu

B EU B CEFTA+ Turska ® Ostalezemlje B EU B CEFTA + Turska ™ Ostale zemlje

lzvor: Agencija za statistiku BiH
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\'} STRANE DIREKTNE INVESTICUE
Ulaganja u svijetu i regionu

Prema podacima UNCTAD-a, priliv direktnih stranih ulaganja u zemlje u razvoju i tranzicijske zemlje u
2010. godini je minimalno povecan u odnosu na proslu godinu i iznosi vise od polovine ukupnih SDU u
svijetu. Najvedi dio je pripao Isto¢noj i Jugoistocnoj Aziji koja je nakon pada ulaganja od 17% u 2009.
godini u 2010. godini biljeZi rast od 18%. Kvartalna fluktuacija tokom 2010. godine i prvom kvartalu
2011. godine pokazuje da je oporavak SDU jos uvijek spor i nesiguran.

Grafikon 34: SDU kvartalna ulaganja u BiH i UNCTAD FDI Globalni kvartalni index
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u BiH
150
- 150
100
- 100
— UNCTAD
- FDI
Global
- 50 Querterly
Y Index
® & & & O© OSO O O © O & O N
P EISTFTFTH S S 555

Izvor: MOFTER i UNCTAD
Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Direktna strana ulaganja (SDU) u Bosni i Hercegovini u prvom kvartalu 2011. godine biljeze znacajan pad
u odnosu na vrijednosti u istom periodu 2010. godine.

Prema podacima Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa u BiH strana ulaganja u prvom
kvartalu 2011. godine su iznosila oko 25 miliona KM Sto predstavlja smanjenje u odnosu na ulaganja u
istom periodu 2010. godine za 56,8%.

Potrebno je naglasiti da su moguca odstupanja u ukupnom iznosu registriranih stranih ulaganja usljed
procesa provodenja lzmjene i dopune zakona o politici direktnih stranih ulaganja u BiH (objavljen
14.07.2010. godine u SI. gl. 48/10)*%. Prema odredbama ovoga zakona Strani investitor je duZan
registrirati se kod nadleZznog suda koji je obavezan da obavijesti nadlezno ministarstvo. Time prestaje

% U toku je provodenje projekta pomocu kojega Ce se sve registracije stranih ulaganja kod nadleznih sudava
prilikom upisa evidentirati u jedinstvenu bazu podataka.
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obaveza stranih ulagaca da svoja pojedinacna ulaganja registruju kod Ministarstva vanjske trgovine i
ekonomskih odnosa.

Prema podacima dostavljenim od sudova, u periodu od 01.01.2011. godine do 31.03.2011. godine, u
sudske registre nadleznih registracijskih sudova na podrucju BiH izvrSen je upis 267 firmi sa stranim
kapitalom, od ¢ega su pravni osnov upisa za 192 firme (72%) izmjene odnosno dokapitalizacija, a 75
(18%) se odnosi na osnivanje novih firmi.

Ako se uzme u obzir da od novoupisanih 75 firmi, 59 je sa minimalnim potrebnim kapitalom za
registraciju (2.000 KM), vidljivo je da je karakteristika registrovanih SDU u prvom kvartalu 2011. godine u
Bosni i Hercegovini i dalje u niskom nivou.

Tabela 7: Pregled registrovanih firmi u periodu 0101.-31.03.2011. godine

. Broj . . .
.. Ukupan broj . Broj . registrovanih Bro! reglstrovvamh
Podru ¢je . S registrovanih L . firmi sa izvrSenom
registrovanih firmi e firmi sa min. o
novih firmi . . dokapitalizacijom
osniv. kapitalom

FBiH 184 47 33 137
RS 55 16 15 39
BD 27 12 11 15
BiH 266 75 59 191

lzvor: MVTEO

Sli¢na struktura ulaganja je bila i u prvom kvartalu 2010. godine kada DSU u dokapitalizaciju iznosila oko
80% .

Ukupna ulaganja u prvom kvartalu 2011. godine u FBiH su iznosila oko 23 miliona KM. Najveca ulaganja
u Federaciji BiH se odnose na drustva Droga d.o.o. Sarajevo (Slovenija) 13,4 miliona KM, UniCredit
Leasing d.o.0. Sarajevo (lItalija) 4,7 miliona KM, Libos d.o.o. Zepée (Njemacka) 2,28 miliona KM. Na
podrucju RS ukupna ulaganja su iznosila oko 2 miliona KM i od toga najznacajnija ulaganja su u firme
Crotix d.o.o.Isto¢no Sarajevo 1,56 miliona KM (Srbija) i Sava Semberija d.o.o. Bijeljina 0,5 miliona KM
(Srbija).

Grafikon 35: Najznaéajnija ulaganja u BiH po zemljama u (000) do 31.02011. godine

4,000,000 -
3,500,000 B Praizvodnja
3,000,000 W Saobracaji teleckom.
2,500,000 = Bankarstvai financ.
2,000,000 )
W Trgovina
1,500,000
= Ostala ulaganja
1,000,000
m Usluge
500,000
Turizem
0
do 31.03.09. c¢c 31.03.10 do 31.03.11.
lzvor: MVTEO
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Najznacajnija ulaganja u 2011. godine odnose se na:
* Slovenija 13,44 miliona KM (54,41%)
e |talija 4,69 miliona KM (34,54%)
e Njemacka 2,78 miliona KM (11,25%)
e Srbija 1,56 miliona KM (6,32%)
e Hrvatska 1,04 miliona KM (4,21%)
e Turska 1 milion KM (4,05%)
$to Cini 99,23% ukupnih ulaganja u prvom kvartalu 2011. godine.

Oblast proizvodnje je ucestvovala sa 72% gdje je najznacajnije ulaganje u Droga d.o.o. Sarajevo sa 13
miliona KM i Libos d.o.o Zepée sa 2,3 miliona KM. Bankarstvo i finansije je u¢estvovala sa 19% gdje je
najznacajnije ulaganje 4,7 miliona KM u UniCredit Leasing d.o.o. Sarajevo. Trgovina ucestvuje sa 7% gdje
je najznacajnije ulaganje Cortix d.o.0. Isto¢no Sarajevo. Usluge ucestvuju sa 2% od kojih se najvise istice
Bigmev d.o.0. sa 0,5 miliona KM.

Grafikon 36: Registrovane SDU u BIH po djelatnostina u (000) KM do 31.03.2011.godine

4,000,000 -
3,500,000 - M Proizvodnja
3,000,000 - m Saobradaji telekom.
2,500,000 - W Bankarstvo i financ.
2,000,000 - .
) W Trgovina
1,500,000 -
m Ostalaulagan)a
1,000,000 -
500,000 - M Usluge
0 L lurizam
do 31.03.09. do 31.03.10 do 31.03.11.
lzvor: MVTEO

Smanjenje stranih direktnih ulaganja u prvome kvartalu 2011. godine od 56,8% u odnosu na isti period
prosle 2010. godine posljedica je smanjenja interesovanja stranih investitora uzrokovanog i dalje
prisutnom globalnom ekonomskom krizom (kriza u EU, Grcka, Portugal i Irska) i prestanka djelovanja
direktnih ekonomskih poticaja koje su davale vlade najrazvijenijih svjetskih ekonomija (prvenstveno USA,
UK i Njemacke).

Izrazene oscilacije u ulaganju u 2010. godini i slabi rezultati u prvom kvartalu 2011. godine ne ukazuju jo$
uvijek na znakove oporavka i znatno su ispod ulaganja u prethodnim godinama. Proces privatizacije
drzavnog udjela u vlasniStvu nekih strateskih preduzeéa u prvom tromjesecju nije otpoceo a Vlada
Federacije BiH nije joS usvojila Plan privatizacije za 2011. godinu. Privatizacija najprofitabilnijih firmi iz
oblasti telekomunikacije i energetike je odlozena do daljnjeg a evidentno je i kasSnjenje velikih
investicionih ulaganja u oblasti energetike po principu zajednickih ulaganja sa stranim partnerima.
Ucesce stranih partnera u ovim projektima bi u narednom periodu znatno povecala direktna strana
ulaganja u Bosni i Hercegovini, te time postala glavni pokreta¢ buduceg ekonomskog razvoja zemilje.
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH

2011
2007 2008 2009 2010
Januar Februar Mart Jan-Mar
INDUSTRIJA UKUPNO 6.6 7.3 -3.3 1.6 17,5 6,6 8,0 10,5
C) VADENJE RUDA | KAMENA 1.2 12.7 2.9 -3.8 31,7 12,9 6,4 15,7
D) PRERADIVACKA INDUSTRIJA . 9.3 5.6 -4.5 1.9 22,5 9,9 9,9 13,7
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM
ENERGIJOM, GASOM | VODOM 3.1 9.6 0.1 3.7 3,3 -3,6 3,6 1,2
C VABENJE RUDA | KAMENA
CA Ugalj, lignit i treset -1.6 14.0 2.2 -4.4 38,3 10,6 3,3 15,8
CB Rude i kamen 0.0 8.3 -21.3 -0.8 -8,6 28,9 23,5 14,9
D PRERABIVACKA INDUSTRIJA
DA Hrana, pice i duhan 5.8 35 6.3 -15 -1,7 -0,8 -1,6 -1,6
DB Tekstil i tekstilni proizvodi 1.7 9.0 2.1 10.5 15,0 23,5 15,7 17,9
DC KoZa i proizvodi od koze 5.3 -3.9 -1.8 4.0 51 33,7 25,2 20,9
DD Drvo i proizvodi od drveta izuzev namjestaja 14.7 -11.3 -16.0 2.4 16,4 32,3 23,4 26,0
DE Celuloza, papir i proizvodi od papira; izdavastvo i
Stamparstvo 12.9 6.8 3.0 2.1 10,8 16,1 2,7 8,9
DF Koks i derivati nafte 13.3 220.8 498.6 14.9 15,8 37,7 26,3 25,4
DG Hemikalije, hem. proizvodi i vjeStacka vlakna 20.0 29.2 34.9 -1.9 54,1 14,5 31,2 30,9
DH Proizvodi od gume i plastike 16.6 -0.4 -16.5 18.7 16,3 10,0 16,9 14,0
DI Proizvodi od ostalih nemetala 6.2 10.9 -20.7 -3.8 46,4 53,0 3,3 24,5
DJ Bazni metali i proizvodi 7.8 1.6 -17.2 0.2 27,8 7.3 57 12,8
DK Masine i uredaji 25.9 11.0 -21.5 5.6 36,4 56,0 185,3 93,0
DL Elektricni i opticki uredaji 21.2 -6.7 -25.5 -9.0 2,4 23,8 28,2 17,0
DM Saobracajna sredstva -20.3 7.2 2.9 20.8 281,7 -15,5 -29,6 34,1
DN Ostali proizvodi d.n . 26.5 23.4 8.7 16.6 16,4 -10,8 -12,3 -4,7
E PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM
ENERGIJOM, GASOM | VODOM
E Proizvodnja i snadbijevanje el. i toplotnom energijom 3.1 9.6 0.1 3.7 3,3 -3,6 3,6 1,2

Izvor: BiH Agencija za statistiku
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u FBiH

2011
2007 2008 2009 2010 Jan Feb Mar Jan-
Mar
INDUSTRIJA UKUPNO 8.6 7.9 -11.6 104.2 108,8 104,9 1084 107,4
C) VADENJE RUDA | KAMENA 5.6 5.1 -3.6 95.7 112,4 106,0 106,3 108,1
D) PRERADIVACKA INDUSTRIJA 11.7 8.2 -16.1 106.9 109,5 108,7 107,3 108,3
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM ENERGIJOM, GASOM |
1.7 9.1 -4.3 102.4

VODOM 106,4 97,2 112,9 105,3
VADENJE RUDA | KAMENA
10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta 4.2 9.4 -2.2 96.4 106,1 103,5 104,5 104,7
13) Vadenje ruda metala 15.3 -9.0 -20.0 98.3 175,8 109,4 80,7 104,0
14) Vadenije ostalih ruda i kamena 10.7 -11.2 -11.1 90.2 191,3 136,1 135,6 152,2
PRERABIVACKA INDUSTRIJA
15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pica 79 3.4 -6.9 97.7 92,9 106,7 97,5 98,7
16) Proizvodnja duhanskih proizvoda -4.2 5.9 12.8 82.2 87,7 56,9 144,8 95,0
17) Proizvodnja tekstila prediva i tkanina -22.1 13.2 -9.6 128.9 126,3 127,3 1158 122,5
18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna -0.5 15.7 -15.6 1115 92,1 118,3 93,9 100,8
19) Proizvodnja koZe i predmeta od koZe i obuée 4.3 4.7 -10.9 1111 112,8 112,7 99,0 108,0
20) Prerada i proizvodi od drveta i plute 3.0 -3.4 -23.7 108.8 121,7 122,8 122,22 122,2
21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira -5.6 9.6 24 93.8 124,1 125,6 99,0 114,4
22) Izdavac¢ka djelatnost, Stampanije i reprodukcija snimanih materijala 32.0 14.6 0.5 93.3 83,4 102,3 104,2 100,8
23) Proizvodnja koksa i derivata nafte 32.4 -2.5 3.6 150.1 108,8 1185 121,0 116,1
24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 21.7 51.4 3.0 105.3 165,0 127,1  139,8 142,2
25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike 16.1 -0.8 -22.4 130.5 126,4 105,7 125,11 117,4
26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala 5.4 8.8 -25.8 101.8 144,7 146,2 96,0 118,0
27) Proizvodnja osnovnih metala 6.6 4.3 -17.6 118.1 123,1 105,2  130,7 119,1
28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim masina 38.0 1.8 -34.4 103.8 101,9 85,0 103,4 96,0
29) Proizvodnja ostalih masina i uredaja 40.3 0.5 -29.5 124.5 129,9 136,9 145,0 137,5
30) Proizvodnja kancelarijskih i raéunarskih masina 47.0 -12.2 -60.4 74.5 106,8 114,1 52,7 86,6
31) Proizvodnja drugih elektronskih maSina i aparata -20.0 -3.1 -31.3 119.2 114,4 148,2  146,8 136,6
33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i opti¢kih instrumenata 3.1 19.9 -12.5 95.5 94,4 105,8 127,4 109,3
34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica 56.8 2.4 -70.8 55.7 35,8 53,9 48,5 45,7
35) Proizvodnja ostalih saobra¢ajnih sredstava -23.0 80.1 -45.2 75.6 164,6 301,0 65,1 147,0
36) Proizvodnja namjestaja i sli¢nih proizvoda 16.3 -11.7 -24.8 143.7 99,0 95,3 90,1 94,7
37) Reciklaza 8.8 4.2 -33.8 151.5 95,1 141,7 93,4 106,7
PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI €NOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM
40) Proizvodnja i snadbijevanje el. Energijom, gasom, parom i toplom vodom 1.7 9.1 -4.3 102.4 106,4 97,2 1129 105,3

41) Skupljanje,prociS¢avanije i distribucija vode

Izvor: FBiH- Federalni zavod za statistiku FBiH
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Tabela 3:Industrijska proizvodnja u RS

2011

2007 2008 2009 2010 Jan Feb Niar Jan-Mar
INDUSTRIJA UKUPNO 14 16.8 19.0 5.0 108.8 101.7 103.6 104.6
C) VADENJE RUDA | KAMENA 2.7 14.1 -7.5 9.1 157.3 126.4 113.7 129.0
D) PRERABIVACKA INDUSTRIJA 4.1 19.4 35.1 5.1 109.8 105.2 108.5 107.8
E) PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM -5.4 10.5 7.9 3.0 98.0 90.8 94.6 94.7
VABENJE RUDA | KAMENA
10) Vadenje kamenog i mrkog uglja, lignita i treseta -13.3 34.3 8.3 -5.9 196.7 119.8 102.2 131.4
13) Vadenje ruda metala -3.4 1.4 -33.1 55.8 72.7 117.1 117.4 103.3
14) Vadenje ostalih ruda i kamena 27.2 39.9 -30.6 -25.1 233.5 462.0 214.6 258.1
PRERABIVACKA INDUSTRIJA
15) Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pica -0.6 4.6 0.3 3.9 101.3 914 87.0 92.6
16) Proizvodnja duhanskih proizvoda -24.4 9.5 38.7 -22.9 80.6 101.9 79.2 87.0
17) Proizvodnja tekstila prediva i tkanina 79.4 2.8 -11.6 -42.1 136.2 97.4 54.1 90.5
18) Proizvodnja odjevnih predmeta, dorada i bojenje krzna 27.8 -7.3 -19.3 -28.7 109.9 69.7 113.4 96.5
19) Proizvodnja koZe i predmeta od koZe i obuée -16.1 -10.1 -4.6 24.0 106.1 166.9 169.8 144.0
20) Prerada i proizvodi od drveta i plute -8.7 -8.2 -30.3 11 112.2 129.1 121.1 121.2
21) Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira 17.0 6.5 1.3 -4.7 90.2 103.3 90.2 94.1
22) Izdavacka djelatnost, Stampanije i reprodukcija snimanih materijala -3.2 3.1 -16.4 14.7 98.6 112.6 111.9 108.1
23) Proizvodnja koksa i derivata nafte 8.6 574.8 1234.5 125 122.7 132.6 126.0 126.7
24) Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda -2.8 24 150.1 -2.6 152.5 89.1 116.0 112.9
25) Proizvodnja proizvoda od gume i plastike -3.9 -3.0 -21.7 -6.1 105.0 114.8 92.7 103.0
26) Proizvodnja proizvoda od ostalih minerala 7.3 19.0 -12.3 5.7 57.2 111.5 98.9 93.3
27) Proizvodnja osnovnih metala -15.1 5.2 -39.6 31.8 95.1 91.3 101.3 96.0
28) Proizvodnja metalnih proizvoda osim masina 5.7 -14.0 -35.1 3.3 130.6 112.5 101.3 112.2
29) Proizvodnja ostalih maSina i uredaja 30.9 13.1 -28.8 35.3 137.9 77.5 113.4 102.1
30) Proizvodnja kancelarijskih i raunarskih masina 37.8 -14.0 -4.3 15.7 102.1 147.1 156.6 136.8
31) Proizvodnja drugih elektronskih maSina i aparata -10.0 116.1 -41.5 31.8 116.0 148.1 110.8 121.7
33) Proizvodnja medicinskih, preciznih i opti€kih instrumenata -66.7 -84.2 12.1 70.9 225.8 132.2 390.7 269.2
34) Proizvodnja motornih vozila i prikolica -7.6 -12.3 0.7 -11.1 150.3 98.4 93.1 110.7
35) Proizvodnja ostalih saobracajnih sredstava 14.9 38.0 1241.2 -24.1 79.1 87.5 164.4 100.2
36) Proizvodnja namjestaja i sli¢nih proizvoda 13.7 17.7 -30.6 -5.1 123.7 113.3 156.0 131.0
37) Reciklaza 74.0 31.2 -21.0 59.6 277.7 95.0 108.8 150.4
PROIZVODNJA | SNADBIJEVANJE ELEKTRI CNOM ENERGIJOM, GASOM | VODOM
40) Proizvodnja i snadbijevanje el. Energijom, gasom, parom i toplom vodom -5.4 10.5 7.9 3.0 98.0 90.8 94.6 94.7

41) Skupljanje,prociS¢avanije i distribucija vode

Izvor: RS-Zavod za statistiku RS
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Tabela 4Realni sektor BiH - industrija i usluge Rast g/q u %
2007 2008 2009 2010 = 2011
K1 jan feb mar
Industrijska proizvodnja - fizi€ki obim 6.6 7.3 15 1.6 10.5 17.8 6.6 8.0
Intermedijarni proizvodi 6.4 1.2 -9.5 10.4 14.2 24.2 12.9 7.8
Industrija Kapitalni proizvodi 10.0 0.4 50.0 -39.2 45.7 59.1 22.1 58.8
Trajni proizvodi za Siroku potroSnju 24.1 26.3 -5.1 15.1 -6.1 12.5 -11.3 -12.9
Netrajni proizvodi za Siroku potroSnju 10.6 10.6 6.9 0.4 11.4 14.7 9.5 10.2
Energija 1.6 11.3 35 1.6 5.6 11.2 1.1 4.2
Vrijednost izvrSenih gradevinskih radova 25.5* 24.6* -19.9* -17.6* 9.0* -10.2* 13.7* 21.6*
Stambene zgrade NA 26.9* -24.5* -24.2* 6.7* 2.8* 12.2* 6.3*
Gradevinarstvo Nestambene zgrade NA 18.5* -25.1* -32.1* -10.3* -12.5* -14.5* -5.8*
Saobracajna infrastruktura NA 31.5* -18.1* 3.5% 41.5* -8.5* 79.8* 58.0*
Cjevovodi, komunikacijski i elektricni vodovi NA 44.2* 3.7* -25.1* 2.3* -19.5* -20.6* 51.0*
Cestovni (prevezeno robe) 49.7 15.6 -11.3 -5.1 - - - -
Cestovni_(prevezeni putnici) 3.9 -4.0 -5.3 3.7 - - - -
Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici) -20.7 -0.5 -0.5 2.3 - - - -
Zeljeznigki (prevezeno robe) 2.8 7.9 -15.8 -5.8 - - - -
Zeljezniéki (prevezeni putnici) -3.3 11.2 -27.5 -0.4 - - - -
Trgovina na malo Tekuce cijene 14.9* 19.5* -10.0* 6.6* 10.7* 10.8* 13.7* 6.7*
Stalne cijene (deflacija indeksom CPI) 13.4* 12.0* -9.6* 4.5* 7.4* 8.1* 10.4* 2.8*
Dolasci turista - ukupno 20.0* 4.6 -6.3 14.6 5.0 10.2 8.1 7.5
Turizam Domadi turisti 17.4* 4.3 -9.5 11.2 4.2 25.3 8.3 6.8
Strani turisti 22.5* 4.9 -3.3 175 5.8 -1.1 8.0 8.3

Izvori: BHAS i procjene DEP-a
* Ponderisani prosjek entitetskih indeksa objavljenih od strane entitetskih statistickih zavoda
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Tabela 5: Realni sektor - entitetski pregled-rast g/g u %

Rastg/gu %

2011
2007 2008 2009 2010 :
K1 jan feb mart
. . g FBiH 8.6 7.9 -11.6 4.2 7.4 8.8 4.9 8.4
) o Industrijska proizvodnja - fizicki obim
Proizvodnja i RS 1.4 16.8 19.0 5.0 4.6 8.8 1.7 3.6
gradevinarstvo ) . FBiH 22.6 34.1 -28.2 -13.6 3.5 -1.4 0.3 10.5
Gradevinarstvo (vrijednost radova)
RS 29.6 11.8 -8.0 -21.9 17.0 -25.8 33.2 34.9
. FBiH 55.1 6.1 -7.7 3.6 - - - =
Cestovni (prevezeno robe)
RS 20.6 3.1 -9.9 1.6 - - - -
. . . FBiH 2.3 -2.4 -1.4 -0.1 - - - -
Cestovni (prevezeni putnici)
RS 8.3 -4.6 -16.9 17.8 - - - -
Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni FBiH -23.7 -1.3 -2.1 2.4 - - - -
putnici) RS 7.6 4.9 10.5 3.3 - - - -
% s FBiH 54 20.9 -13.8 11.0 16.6 - - -
Zeljeznicki (prevezeno robe)
RS -0.4 -4.6 -19.2 - 13.8 - - -
= e . . FBiH 4.5 26.0 -12.5 7.4 24.7 - - -
Zeljeznicki (prevezeni putnici)
RS -7.4 2.4 38.5 - -20.0 - - -
Tekuce cijene FBiH 14.0 18.3 -9.9 7.4 114 10.8 13.7 6.7
. Stalne cijene (deflacija indeksom CPI) 12.1 10.6 -9.6 5.6 8.4 8.3 10.8 3.0
Trgovina na malo ~
Tekuce cijene RS 16.2 215 -10.2 6.1 7.4 9.3 12.4 2.3
Stalne cijene (deflacija indeksom CPI) 15.1 14.3 -9.8 3.6 3.8 6.4 8.7 -1.9
. . . FBiH 18.0 2.7 -14.2 16.7 -1.8 -1.7 -5.9 1.2
Dolasci domacih turista
. RS 11.0 6.0 -4.9 6.1 54 9.8 0.6 6.8
Turizam -
. . . FBiH 17.9 1.8 -0.6 25.3 7.8 2.2 14.0 7.3
Dolasci stranih turista
RS 24.3 11.6 -7.2 1.3 1.3 -0.9 -5.3 9.9
Tekuce cijene EBiH 24.7 14.2 -2.9 6.9 -10.6 - - -
. Stalne cijene (deflacija indeksom CPI) 22.9 55 -2.6 5.1 -13.6 - - -
Ugostiteljstvo
tekuce cijene RS 17.6 314 -0.1 1.2 -1.0 -0.8 -4.6 2.1
Stalne cijene (deflacija indeksom CPI) 16.5 24.2 0.3 -1.3 -1.0 -0.8 -4.6 2.1

Izvori: Entitetski zavodi za statistiku
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Tabela 6: TrziSte rada

broj zaposlenih lica* broj nezaposlenih lica stopa nezaposlenosti prosje €ne neto plate prosje €ne penzije*
BH | FBH | RS | Bréko BH | FBH | RS [Brcko | BiH | FBIH | RS | Bréko | BiH | FBiH | RS | Bréko | BiH | FBiH | RS | Bréko
Period osobe % KM
I-11l
2009. | 707,063 439,071 260,400 16,087 | 491,211 342,964 136,544 11,703 | 41.0 43.9  34.4 42.1 | 788 780 789 751 | 339 348 322 328
I-111
2010. | 689,411 435584 241517 16,824 | 518,263 358,187 149,180 10,897 | 42.9 451  38.3 39.6 | 790 796 774 789 | 334 343 319 318
I-11l
2011. | 695,316 440,407 528,168 366,072 149,482 11,714 | 432 455 808 810 803 792 | 332 339 320 315
@2008. | 694,416 430,745 259,205 15,903 | 493,344 345381 135102 12,862 | 415 445  34.3 44.7 | 752 751 755 730 | 324 340 297 311
22009. | 697,441 437,501 258,634 16,120 | 497,562 347,146 139,536 10,880 | 41.6 442  35.0 40.3 | 790 792 788 769 | 336 346 320 326
2 2010. | 696,365 438,949 244,453 16,849 | 516,964 360,513 145343 11,109 | 42.6 451 37.4 39.9 | 798 804 784 796 | 333 340 320 316
12010. | 88,450 433,906 516,121 357,664 147,816 10,641 | 42.8 452 789 794 778 784 | 334 342 321 323
112010. | 689,695 436,168 519,462 358,410 150,036 11,016 | 43.0 45.1 782 786 772 785 | 334 343 319 316
I112010. | 690,087 436,679 241,517 16,824 | 519,207 358,487 149,687 11,033 | 429 451 383 39.6 | 798 809 771 799 | 334 343 319 316
v
2010. | 696,372 438,598 515,916 357,115 147,724 11,077 | 42.6  44.9 799 805 786 803 | 333 341 319 316
V 2010. | 697,194 439,403 512,160 355,604 145,710 10,846 | 423  44.7 795 803 774 807 | 333 342 319 316
VI
2010. | 697,106 439,407 16,723 | 511,783 357,781 143,073 10,929 | 42.3  44.9 395 | 798 802 789 802 | 333 341 320 315
VIl
2010. | 697,425 439,285 516,262 361,654 143,309 11,299 | 425 452 799 804 786 798 | 332 340 320 315
VI
2010. | 696,292 438,290 517,508 363,537 142,856 11,115 | 42.6  45.3 800 806 785 780 | 332 340 320 315
IX
2010. | 700,514 441,051 247,388 16,800 | 517,062 363,143 142,625 11,294 | 425 452  36.6 40.1 | 800 802 794 798 | 332 339 320 315
X 2010. | 701,716 441,989 517,014 363,411 142,388 11,215 | 424 451 795 802 779 798 | 332 339 320 316
XI
2010. | 702,235 442,098 519,018 364,416 143,266 11,336 | 425 452 805 811 791 790 | 331 338 320 315
XIl
2010. | 699,296 440,495 16,958 | 522,052 364,929 145620 11,503 | 42.7  45.3 40.4 | 818 827 798 804 | 332 339 320 315
I-2011. | 696,190 440,461 526,701 367,180 147,912 11,609 | 43.1 455 807 811 798 790 | 332 339 320 315
11-2011. | 695,665 440,767 527,749 366,481 149459 11,809 | 43.1 454 799 797 804 784 | 332 339 320 315
-
2011. | 694,093 439,994 530,055 367,255 151,076 11,724 | 43.3 455 818 823 807 801 | 332 339 320 315

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski Zavodi za statistiku, Zavod za zaposljavanje FBiH i RS, Zavod za MIO/P10 FBiH i Fond PIO RS

* Broj zaposlenih u BiH, izvor: Agencije za statistiku BiH; broj zaposlenih u FBiH i RS, izvor: entitetski zavodi za statistiku.

* ProsjeCne penzije u BiH su izracunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od BH entiteta.
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Tabela 7. Rast i struktura monetarnih agregata (kraj pejod

Rezervni novac (MO0) Transakcijski novac (M1) Kvazi novac (QM)
Gotovina Depoziti Ostali dep. Gotovina Depoziti Orocenii Depozitipo Orocenii
Period izvan banaka kod po videnju . izvan po Stedni videnju u Stedni M2-
monetarnih  monetarnih kod Rezervni banaka videnju u M1- depoziti u stranoj depoziti ukupno
vlasti vlasti monetarnih nhovac domacoj ukupno domacoj valuti u stranoj | QM-ukupno
vlasti (Mo) valuti valuti valuti
1 2 3 4 5=2+3+4 6 7 8=6+7 9 10 11 12=9+10+11  13=8+12
u milionima KM
K1 2009 2,318.5 2,994.2 6.5 5,319.2 2,014.3 3,558.1 5,572.4 1,690.1 1,467.5 3,615.5 6,773.1 12,345.5
K2 2009 2,304.7 2,810.1 8.4 5,123.2 1,986.1 3,617.3 5,603.4 1,630.2 1,431.5 3,654.4 6,716.1 12,319.5
K3 2009 2,270.9 3,244.7 4.5 5,520.1 1,978.1 3,681.0 5,659.1 1,662.6 1,467.1 3,782.6 6,912.3 | 12,571.4
K4 2009 2,267.7 3,375.1 6.0 5,648.8 2,009.5 3,878.9 5,888.4 1,691.8 1,441.5 3,888.5 7,021.8 | 12,910.2
K1 2010 2,254.9 3,319.1 3.8 5,577.8 1,974.6 3,907.5 5,882.1 1,673.0 1,572.0 3,992.2 7,237.2 | 13,119.3
K2 2010 2,286.5 3,082.3 7.1 5,375.9 1,989.6 3,871.9 5,861.5 1,674.4 1,684.5 4,086.4 7,445.3 | 13,306.8
K3 2010 2,407.4 3,273.3 7.6 5,688.3 2,109.1 4,005.2 6,114.3 1,699.8 1,620.5 4,052.9 7,373.2 | 13,4875
K4 2010 2,497.5 3,393.5 8.7 5,899.7 2,210.1 4,132.8 6,342.9 1,782.4 1,635.6 4,107.1 7,525.1 | 13,868.0
K1 2011 2,468.6 3,099.9 8.8 5,577.3 2,164.1 4,083.9 6,248.0 1,871.8 1,569.2 4,239.6 7,680.6 13,928.6
% promjena u odnosu na isti period prethodne godine

K1 2009 0.3% -18.3% -1.5% -11.1% -2.3% -9.8% -7.2% 7.9% -6.7% 12.3% 6.5% -0.2%
K2 2009 -1.3% -24.0% 50.0% -15.1% -4.3% -8.6% -7.1% -2.9% -11.0% 6.5% 0.0% -3.4%
K3 2009 -5.7% -15.7% -46.4% -11.9% -7.2% -9.5% -8.7% -2.0% -12.0% 0.6% -3.0% -5.6%
K4 2009 -11.2% 7.3% -18.9% -1.0% -12.7% 5.0% -1.8% 1.7% -4.6% 12.1% 5.7% 2.1%
K1 2010 -2.7% 10.9% -41.5% 4.9% -2.0% 9.8% 5.6% -1.0% 7.1% 10.4% 6.9% 6.3%
K2 2010 -0.8% 9.7% -15.5% 4.9% 0.2% 7.0% 4.6% 2.7% 17.7% 11.8% 10.9% 8.0%
K3 2010 6.0% 0.9% 68.9% 3.0% 6.6% 8.8% 8.0% 2.2% 10.5% 7.1% 6.7% 7.3%
K4 2010 10.1% 0.5% 45.0% 4.4% 10.0% 6.5% 7.7% 5.4% 13.5% 5.6% 7.2% 7.4%
K12011 9.5% -6.6% 131.6% 0.0% 9.6% 4.5% 6.2% 11.9% -0.2% 6.2% 6.1% 6.2%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 8:Indeks potrosékih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
Stanovanje, voda, Namijestaj,
Opis < Hrana i Alkoholna pi €ai L p elektri €na energija, poku éstvo i
koda Ol LS bezalkoholna pi ¢a duvan Ol [ G G2 plin i drugi redovno Al
energenti odrzavanje
Vrsta
indeksa 2005=100 g/g 2005=100 g/g 2005=100 g/g 2005=100 g/g 2005=100 g/g 2005=100 g/g 2005=100 g/g
-1
2009. 101.6 103.4 101.8 96.7 106.0 102.4 100.4
-1
2010. 101.7 96.8 130.2 96.0 103.1 99.4 102.6
-1
2011. 103.3 106.1 107.8 92.9 101.7 100.4 96.9
@ 2008. 107.4 112.1 101.1 97.9 108.5 102.2 100.4
@ 2009. 99.6 99.1 109.8 96.1 103.9 100.8 100.8
g 2010. 102.1 99.3 120.2 95.4 103.1 100.1 101.8
| 2010. 117.7 101.4 122.1 96.6 133.5 130.4 88.5 95.9 138.9 102.9 104.5 99.3 113.6 102.6
I1 2010. 117.8 101.7 122.3 96.8 133.6 130.3 88.5 96.1 139.2 103.0 104.5 99.4 113.8 102.8
111 2010. 118.0 101.9 122.5 96.9 133.6 130.0 88.3 95.9 139.7 103.4 104.5 99.4 1134 102.3
IV 2010. 117.1 102.4 122.8 97.5 133.6 129.9 87.4 96.1 129.7 103.9 104.4 99.4 113.3 102.2
V 2010. 117.2 102.6 122.3 97.7 133.7 129.7 87.1 96.4 129.7 104.0 104.5 99.7 113.8 102.4
VI 2010. 117.1 102.5 122.2 98.4 1334 129.6 86.5 95.8 129.7 104.0 104.6  100.0 113.7 102.3
Vi
2010. 117.1 101.8 122.2 97.6 133.4 110.9 86.2 96.0 129.5 103.6 104.8 99.7 1135 102.4
VI
2010. 116.8 101.7 121.7 100.1 133.5 111.2 85.8 95.4 128.8 102.9 104.9 100.5 113.6 102.1
IX 2010. 117.2 101.9 122.8 101.1 134.8 112.2 85.4 95.0 129.2 102.4 104.8 100.7 1135 101.3
X 2010. 118.3 102.2 123.0 101.4 134.7 112.3 83.9 94.3 139.8 102.2 104.9 100.8 1135 101.1
Xl 2010. 118.7 102.3 123.8 102.1 134.5 112.2 83.8 94.5 140.3 102.4 105.0 100.9 113.4 100.8
Xl
2010. 119.7 103.1 126.2 103.9 134.2 111.9 83.6 94.3 140.4 102.5 105.4 101.0 113.4 100.3
12011. 102.7 104.6 108.4 92.9 101.8 100.6 96.8
112011. 103.3 106.0 108.4 92.8 102.2 100.3 96.6
111 2011. 103.9 107.5 107.5 93.0 101.4 100.4 97.2
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Tabela 8¢ Indeks potroskih cijena (CPI) - nastavak

Kod 07 08 09 10 11 12
IS:) %'Z Prevoz Komunikacije Rell((l:ﬁﬁfga ! Obrazovanje Restorani i hoteli Ostil:h?g:ral
Vrsta
indeksa 2005=100 g/g 2005=100 g/g 2005=100 g/g 2005=100 g/g 2005=100 g/g 2005=100 g/g
I-111 2009. 90.9 102.1 105.2 99.4 107.2 103.7
I-111 2010. 108.3 106.8 100.9 102.8 101.5 100.7
I-111 2011. 106.9 105.3 100.4 100.0 101.0 100.2
@ 2008. 111.2 104.4 104.0 102.5 107.1 102.8
@ 2009. 90.1 101.5 103.2 99.8 104.9 102.3
@ 2010. 107.1 106.9 100.7 102.6 101.1 100.7
| 2010. 110.6  106.8 131.7 106.8 1146 101.4 111.7 102.9 121.0 1016 107.7 100.9
11 2010. 110.6 107.8 131.7 106.8 114.7 100.8 111.7 102.7 121.0 101.5 107.8 100.8
11 2010. 111.2 1103 1316 106.8 1149 100.5 111.7 102.7 121.1 1013 107.6  100.4
1V 2010. 1125 1123 131.7 106.9 114.7 100.5 111.7 102.7 121.2 101.5 107.6  100.5
V 2010. 1140 1121 1316 106.9 114.7 100.7 111.7 102.7 121.2 1013 107.9 100.7
VI 2010. 114.1 108.9 131.6 106.9 114.8 100.8 111.7 102.7 121.2 101.3 108.2 100.9
VIl 2010. 114.0 109.0 1316 106.9 114.8 100.8 111.7 102.7 121.2 100.8 108.2 101.0
VIII 2010. 113.9 103.9 131.6 106.9 1149 100.9 111.7 102.7 121.3 101.2 108.1 100.9
IX 2010. 1134 1035 131.6 106.9 1154 100.7 111.2 102.3 121.3 101.2 108.4 100.8
X 2010. 1135 105.2 1316 106.9 115.3 100.6 111.4 102.3 121.8 100.2 108.3 100.6
XI 2010. 1139 104.2 131.6 107.0 1154 100.6 1114 102.3 121.8 100.7 108.1 100.5
Xll 2010. 115.3  105.4 131.6  106.9 115.4 100.6 111.4 102.2 121.8  100.6 108.0 100.6
| 2011. 106.0 105.9 100.6 100.0 101.1 100.1
11 2011. 106.7 105.9 100.4 100.0 101.1 100.1
111 2011. 107.9 105.3 100.4 100.0 101.0 100.3

* Za izracunavanje indeksa potrosackih cijena od januara 2011. godine se primjenjuju ponderi koji se baziraju na podacima iz
Ankete o potrosnji domacinstva za 2007. godinu. Referentna baza za izraCunavanje indeksa je 2010. godina.

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (kraj razdoblja)

PotraZivanja od svih sektora
PotraZivanja od
nefinancijskih poduzeéa
Razdoblje Potraiiv?nja Potrazivanja Ostala Ukupna
I GRS Potrazivanja | Potrazivanja od - potraZivanja* | potraZivanja
CLEEU od javnih od privatnih stanovnistva
poduzeca poduzeca
1 2 3 4 5 6 7=2+.6
u mil. KM (stanje na kraju razdoblja)
|- X1l 2007 127.3 646.3 5273.6 5685.7 215.7 11949.1
|- 1112008 134.5 628.5 5737.8 5997.6 236.0 12735.0
I-VI2008 231.8 611.8 6237.4 6404.6 248.2 13734.2
I-1X 2008 246.2 631.7 6535.0 6690.0 249.3 14352.7
I - X1l 2008 264.1 638.3 6736.3 6696.0 220.9 14556.0
|- 1112009 283.6 661.8 6729.6 6631.5 179.7 14486.6
I-VI 2009 448.2 660.7 6707.8 6527.7 152.1 14497.0
| -IX 2009 314.1 650.9 6632.2 6429.1 134.1 14160.9
I - X1l 2009 350.0 647.9 6663.1 6304.2 135.2 14100.9
1-1112010 349.8 665.7 6776.7 6218.1 124.3 14135.1
I-VI2010 372.7 688.9 6770.6 6287.3 118.0 14237.8
I-1X 2010 426.8 663.5 6764.8 6282.8 114.8 14253.2
I - XIl 2010 461.3 761.4 6935.6 6314.6 106.3 14579.7
1-112011 481.3 731.8 7212.0 6261.8 110.0 14797.4
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne godine
I - XIl 2007 86.4% -2.3% 29.4% 30.0% 67.7% 28.4%
|- 1112008 59.9% -6.8% 33.1% 29.2% 51.3% 29.0%
I-VI2008 122.0% -8.1% 36.1% 26.9% 31.8% 29.7%
I -1X 2008 115.6% -4.1% 34.3% 24.1% 27.2% 27.9%
I - X1l 2008 107.5% -1.2% 27.7% 17.8% 2.4% 21.8%
|- 1112009 110.9% 5.3% 17.3% 10.6% -23.9% 13.8%
I-VI 2009 93.4% 8.0% 7.5% 1.9% -38.7% 5.6%
I -IX 2009 27.6% 3.0% 1.5% -3.9% -46.2% -1.3%
I - XIl 2009 32.5% 1.5% -1.1% -5.9% -38.8% -3.1%
I-1112010 23.3% 0.6% 0.7% -6.2% -30.8% -2.4%
I-VI2010 -16.8% 4.3% 0.9% -3.7% -22.4% -1.8%
I-1X 2010 35.9% 1.9% 2.0% -2.3% -14.4% 0.7%
I - XIl'2010 31.8% 17.5% 4.1% 0.2% -21.4% 3.4%
I-1112011 37.6% 9.9% 6.4% 0.7% -11.5% 4.7%

Izvor: Centralna banka BiH
* U ostalim potraZivanja su potrazivanja od nebankarskih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostala potrazivanja.
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Tabela 10:Rast i sektorska struktura depozita (kraj razddblja

Depoziti svih sektora
Depoziti nefinancijskih
poduzeca

Razdoblje Depoziti Depoziti Ostali Ukupni

opce vlade Depoziti Depoziti stanovnistva depoziti* depoziti
javnih privatnih
poduzeca poduzeca
1 2 3 4 5 6 7=2+...6
u mil. KM (stanje na kraju razdoblja)
I - X1l 2007 3069.8 1278.0 1914.8 5166.0 672.3 12100.8
|- 1112008 2866.2 1453.0 1788.1 5342.7 698.9 12149.0
I-VI2008 2825.8 1504.9 1809.7 5562.0 756.7 12459.2
I-1X 2008 2691.5 1663.0 1987.1 5818.4 745.3 12905.4
I - X1l 2008 2303.4 1542.4 2066.7 5204.9 759.6 11877.0
|- 1112009 2273.5 1622.5 1851.3 5151.8 801.9 11701.0
I-VI 2009 2098.3 1636.9 1796.1 5258.0 821.1 11610.3
I -IX 2009 2092.0 1581.2 1940.0 5416.1 861.8 11891.1
I - XIl 2009 2005.2 1594.6 1895.4 5662.8 926.6 12084.5
I-1112010 1913.8 1732.3 1839.6 5892.5 905.7 12283.9
I-VI2010 1819.8 1732.5 1822.9 6068.1 950.9 12394.1
I-1X 2010 1695.5 1640.2 1912.8 6162.8 922.0 12333.3
|- X1l 2010 1609.0 1601.2 1949.5 6490.4 874.9 12525.0
I-1112011 1622.4 1628.2 1778.2 6617.9 899.5 12546.2
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne godine

I - X1l 2007 109.4% 14.5% 21.3% 26.0% 25.1% 37.5%
|- 1112008 79.5% 18.2% 15.2% 23.1% 17.2% 30.4%
I-VI2008 -3.1% 18.3% 2.6% 20.7% 28.1% 11.7%
I-1X 2008 -11.8% 31.2% 8.4% 21.0% 20.1% 11.4%

I - XI1 2008 -25.0% 20.7% 7.9% 0.8% 13.0% -1.8%

|- 1112009 -20.7% 11.7% 3.5% -3.6% 14.7% -3.7%

I-VI 2009 -25.7% 8.8% -0.8% -5.5% 8.5% -6.8%

I -IX 2009 -22.3% -4.9% -2.4% -6.9% 15.6% -7.9%

I - X1l 2009 -12.9% 3.4% -8.3% 8.8% 22.0% 1.7%

I-1112010 -15.8% 6.8% -0.6% 14.4% 12.9% 5.0%

I-VI2010 -13.3% 5.8% 1.5% 15.4% 15.8% 6.8%

I-1X 2010 -19.0% 3.7% -1.4% 13.8% 7.0% 3.7%

|- XIl 2010 -19.8% 0.4% 2.9% 14.6% -5.6% 3.6%

I-1112011 -15.2% -6.0% -3.3% 12.3% -0.7% 2.1%

Izvor: Centralna banka BiH
* U ostalim depozitima su depoziti nebankarskih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 11:Kamatne stope u BiH u % (prosjek razdoblja)

K K . - .
Kamatne stope na Kamatne stope na amvatne sto!)e na amvatne sto.pe na Kamatne stope na depozite | Kamatne stope na Stedne i
Y . " i kratkorocne kredite u KM s | dugodoc¢ne kredite u KM s e . . .
kratkorocne kredite u KM dugorocne kredite u KM po videnju u KM orocene depozite u KM
Razdoblje valutnom klauzulom valutnom klauzulom
Prlvatn’a Stanovnistvo Prlvatn’a Stanovnistvo Prlvatn’a Stanovnistvo Prnvatn? Stanovnistvo Prlvatn’a Stanovnistvo Prlvatn’a Stanovnistvo
poduzeca poduzeca poduzeca poduzeca poduzeca poduzeca

Izz)ég 7.17 9.62 7.41 10.51 7.82 9.37 8.02 8.91 0.35 0.38 3.55 3.56
I-1112008 6.79 9.87 6.96 9.64 7.91 8.95 8.20 8.85 0.26 0.36 3.29 3.23
IZE)X;; 6.83 9.33 7.05 8.71 7.96 11.32 8.10 9.12 0.34 0.35 3.44 3.67
I -1X 2008 6.93 9.81 6.23 8.83 8.81 10.70 8.44 9.43 0.34 0.34 3.49 3.87
Izg)élsl 7.42 9.14 7.16 11.09 8.93 9.88 8.55 10.20 0.37 0.32 2.99 3.61
- 1112009 7.53 9.27 5.95 9.11 9.12 10.62 7.77 10.69 0.35 0.31 3.93 3.48
Izg)z)/_l) 8.10 9.63 7.68 8.95 8.75 10.22 8.07 10.49 0.30 0.26 3.80 3.51
I -1X 2009 8.28 9.82 7.53 8.66 8.82 10.64 8.00 10.22 0.30 0.25 4.09 3.57
Izbég 8.10 9.88 6.80 7.87 8.62 9.81 7.74 9.56 0.30 0.25 3.60 3.57
1-112010 7.71 9.63 8.23 8.75 8.98 10.66 7.72 9.40 0.21 0.19 2.93 3.31
IZE)\ll(l) 7.57 9.63 9.11 8.82 8.14 10.60 7.79 9.16 0.19 0.18 2.28 3.21
1-1X2010 8.04 9.60 7.94 8.16 8.33 9.97 8.05 9.08 0.18 0.16 1.97 2.92
I -XI11 2010 7.84 9.67 8.25 9.10 8.15 9.51 7.84 8.70 0.17 0.15 3.38 2.89
1-112011 7.54 9.86 7.45 8.15 7.91 9.45 7.10 8.61 0.18 0.14 2.62 2.89

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 12 Uvoz i izvoz roba u BiH

Uvoz i izvoz dobara klasifikovani Uvoz R
prema harmonizovanom sistemu K1 2009 K1 2010 K1 2011 2011/K1
kodova (HS) u 000 KM u % u 000 KM u % u 000 KM u% | 2010 %
promjena

TOTAL 2,793,461 | 100.0% | 2,750,466 | 100.0% | 3,393,651 | 100.0% | 23.4%
ZIVOTINJE | PROIZVODI

01 | £ VOTINISKOG PORIEKLA 86,746 | 3.1% 84,441 3.1% 85,101 | 2.5% 0.8%

02 | PROIZVODI BILINOG PORIJEKLA 153,091 5.5% 132,633 4.8% 185,316 | 5.5% 39.7%
MASTI | ULJA ZIVOTINJSKOG

03 | PORUEKLA I BILINOG PORDEKLA 23,477 | 0.8% 21,232 0.8% 34,767 | 1.0% | 63.7%

04 | PREHRAMBENE PRERMEVINE 287,859 | 10.3% 284,330 10.3% 292,279 | 8.6% 2.8%

05 | HROZVODI MINERALNOG 437,128 | 15.6% | 548,057 | 19.9% | 778,679 | 22.9% | 42.1%
PROIZVODI HEMIJSKE

06 | INDUSTRIJE ILI SRODNIH 280,695 | 10.0% 287,905 10.5% 334,768 | 9.9% 16.3%
INDUSTRIJA

07 | Rons i E MASE, GUMAL 127,299 | 46% | 132,704 | 4.8% | 167,611 | 4.9% | 26.3%

08 | KOZA | KRZNO 40,245 1.4% 58,354 2.1% 87,024 | 2.6% 49.1%

09 | DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 31,604 1.1% 28,777 1.0% 33,455 | 1.0% 16.3%
CELULOZA, PAPIR | KARTON |

10 | N3IHOVI PROIZVODI 81,168 | 2.9% 79,898 2.9% 87,976 | 2.6% | 10.1%

11 | TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 144,561 5.2% 150,693 5.5% 172,990 | 5.1% 14.8%

12 | OBCA SESIRIL KAPE TSLENI 55589 | 2.0% | 52,324| 1.9% | 61,902 | 1.8% | 18.3%
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA,
CEMENTA | SLICNIH

13 | MATERIJALA, KERAMICKI 55,313 2.0% 45,646 1.7% 51,864 | 1.5% 13.6%
PROIZVODI, STAKLO | STAKLENI
PROIZVODI
BISERI, PLEMENITI METALI |

14 | NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO | 2,169 0.1% 3,417 0.1% 3,751 | 0.1% 9.8%
POLUDRAGO KAMENJE

15 | BAZN METALL | PROIZVODIOD 236,107 | 85% | 223358 | 8.1% | 287,586 | 85% | 28.8%
MASINE, APARATI, MEHANICKI |

16 | &\ EKTRIGNI UREBAJ! 430,265 | 15.4% | 370,039 | 13.5% | 415841 | 12.3% | 12.4%
TRANSPORTNA SREDSTVA |

17 | \JIHOVI DUELOVI | PRIBOR 208,490 | 7.5% | 149,723 5.4% | 217,534 | 6.4% | 45.3%
SATOVI, MJERNI, MUZICKI |

18 | VEDICINSKI INSTRUMENTI 47,202 | 1.7% 46,014 1.7% 46,537 | 1.4% 1.1%
ORUZJE | MUNICIJA; NJIHOVI

19 | DUELOVI | PRIBOR 2,292 | 0.1% 1,185 |  0.0% 763 | 0.0% | -35.6%

20 | RAZNI PROIZVODI 62,080 2.2% 49,694 1.8% 47,808 | 1.4% -3.8%
UMJETNICKA DJELA,

21 | KOLEKCIONARSKI PREDMETI | 46 0.0% 38 0.0% 99 | 0.0% | 157.3%
ANTIKVITETI

98 | NERAZVRSTANO 34 0.0% 4 0.0% 0] 0.0% -99.9%
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Tabela 12a Uvoz i izvoz roba u BiH - nastavak

. o . lzvoz
Uvoz i izvoz dobara klasifikovani .
prema harmonizovanom sistemu K1 2009 K1 2010 K12011 201K1}|<1 PO'?;\Y(?;:St
kodova (HS) u 000 KM u% u 000 KM u% u 000 KM u% 2010 %
promjena
TOTAL 1,237,417 | 100.0% | 1,540,938 | 100.0% | 1,972,482 | 100.0% | 28.0% 58.1%
ZIVOTINJE | PROIZVODI
01 | 5,OTINISKOG PORLEKLA 18,950 1.5% 24,273 1.6% 28,677 | 1.5% 18.1% 33.7%
02 | PROIZVODI BILINOG PORIJEKLA 11,709 0.9% 23,593 1.5% 17,887 | 0.9% -24.2% 9.7%
MASTI | ULJA ZIVOTINJSKOG
03 | BORIIEKLA | BILINOG PORIJEKLA 9,807 0.8% 10,007 0.7% 14,329 | 0.7% 43.2% 41.2%
04 | PREHRAMBENE PRERMBEVINE 50,455 4.1% 50,637 3.3% 58,636 | 3.0% 15.8% 20.1%
05 | HROZVODI MINERALNOG 210,409 | 17.0% | 286,828 | 18.6% | 359,143 | 18.2% | 25.2% |  46.1%
PROIZVODI HEMIJSKE
06 | INDUSTRIJE ILI SRODNIH 65,193 5.3% 101,588 6.6% 137,993 7.0% 35.8% 41.2%
INDUSTRIJA
07 | Rpmsi s e MASE, GUMAL 25954 | 21% | 23341 15% | 32990 | 17% | 41.3% | 19.7%
08 | KOZA | KRZNO 16,380 1.3% 19,974 1.3% 43,451 2.2% 117.5% 49.9%
09 | DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 79,732 6.4% 75,999 4.9% 97,113 | 4.9% 27.8% 290.3%
CELULOZA, PAPIR | KARTON I
10 | NJIHOVI PROIZVODI 31,606 2.6% 36,811 2.4% 53,947 | 2.7% 46.6% 61.3%
11 | TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 76,560 6.2% 76,629 5.0% 82,232 | 4.2% 7.3% 47.5%
OBUCA, SESIRI, KAPE | SLCNI
12 | BROEVODI 82,860 6.7% 94,027 6.1% 108,699 | 5.5% 15.6% 175.6%
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA,
CEMENTA | SLICNIH
13 | MATERIJALA, KERAMICKI 15,018 1.2% 15,047 1.0% 10,650 | 0.5% -29.2% 20.5%
PROIZVODI, STAKLO | STAKLENI
PROIZVODI

BISERI, PLEMENITI METALI |

14 | NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO | 256 0.0% 695 0.0% 2,567 | 0.1% | 269.4% 68.4%
POLUDRAGO KAMENJE

15 | BAN METALL I PROIZVODIOD 226,179 | 18.3% | 339,072 | 22.0% | 480,885 | 24.4% | 41.8% | 167.2%

MASINE, APARATI, MEHANICKI |

16 | £\ EKTRIGNI UREDAJI 143,922 11.6% 154,870 10.1% 189,585 9.6% 22.4% 45.6%
TRANSPORTNA SREDSTVA |

17 | NJIHOVI DIJELOVI | PRIBOR 38,206 3.1% 34,591 2.2% 46,292 2.3% 33.8% 21.3%
SATOVI, MJERNI, MUZICKI |

18 | MEDICINSKI INSTRUMENTI 4,891 0.4% 3,719 0.2% 4,444 | 0.2% 19.5% 9.5%
ORUZJE | MUNICIJA; NJIHOVI

19 | DIJELOVI | PRIBOR 4,337 0.4% 5,346 0.3% 3,836 0.2% -28.2% 503.0%

20 | RAZNI PROIZVODI 124,964 10.1% 161,887 10.5% 199,117 | 10.1% 23.0% 416.5%
UMJETNICKA DJELA,

21 | KOLEKCIONARSKI PREDMETI | 30 0.0% 4 0.0% 71 0.0% 62.4% 7.3%
ANTIKVITETI

98 | NERAZVRSTANO 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0.0% 0.0%

Izvor: Centralna Banka BiH
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Tabela 13 Glavni trgovinski partneri BiH

1ZvOoz Rast K1
Zemlje K1 2009 K1 2010 K1 2011 2011/K1
ukupno u% ukupno u% ukupno u% 2010
Hrvatska 220,928 | 18% 208,595 14% 292,169 15% 40.1%
Njemacka 155,953 | 13% 251,083 16% 302,774 15% 20.6%
Srbija 200,199 | 16% 187,964 12% 235,676 12% 25.4%
Italija 163,988 | 13% 204,158 13% 236,343 12% 15.8%
Slovenija 102,485 8% 134,419 9% 166,665 8% 24.0%
Turska 1,325 0% 23,169 2% 31,215 2% 34.7%
Ostale 392,539 | 32% 529,550 34% 645,799 33% 22.0%
UKUPNO 1,237,417 | 100% | 1,538,938 100% | 1,972,482 100% 28%
uvoz Rast K1
Zemlje K1 2009 K1 2010 K1 2011 2011/K1
ukupno u% ukupno u% ukupno u% 2010

Hrvatska 404,967 | 14% 393,915 | 14% 494,535 | 15% 25.5%
Njemacka 329,005 | 12% 304,423 | 11% 353,499 | 10% 16.1%
Srbija 252,814 9% 279,604 | 10% 294,751 9% 5.4%
Italija 286,471 | 10% 239,179 9% 293,590 9% 22.7%
Slovenija 180,088 6% 162,635 6% 179,503 5% 10.4%
Turska 81,525 3% 71,513 3% 93,056 3% 30.1%
Ostale 1,258,591 45% 1,299,197 47% 1,746,558 51% 34.4%
UKUPNO 2,793,461 | 100% 2,750,466 | 100% 3,393,651 | 100% 23.4%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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