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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELIJI U BiH - godignji pokazatelji

2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Nominalni BDP BIH (u milionima kM) 27.613 28.251 28.189 29.462 | 30.389*
Nominalna stopa rasta (u %) 2,6% 2,3% -0,2% 4,5% 3,1%*
Realna stopa rasta (u %) 0,1% 1,7% 0,1% 3,7% 3,0%*
Stanovnistvo (hiljade) 3.531 3.531 3.531 3.531 3.531*
BDP per capita (u KM) 7.820 8.001 8.001 8.344 8.606*
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 543,4 552,5 549,5 541,8 521,4
Prosjecne neto plate u BIH (u KM) 826 827 830 830 838
CPI (indeks potrosackih cijena) 2,1% -0,1% -0,9% -1,0% -1,1%
Konsolidirani budzet BIH ™" (u % BDP-a)
Tekudi prihodi 41,6% 40,4% 42,4% 42,1% -
Tekudi rashodi 40,5% 38,7% 40,3% 39,5% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 1,1% 1,7% 2,2% 2,6% -
Javne investicije (Transakcije u
nefinansijskim sredstvima) 3,0% 3,7% 4,1% 1,9% -
Suficit/Deficit (Neto
pozajmljivanje(+)/zaduzivanje(-)) -1,9% -2,0% -1,9% 0,7% -
Vanjski javni dug 26,0% 26,2% 29,2% 29,5% 29,2%
Novac i krediti** (u % BDP-a)
Novac u Sirem smislu (M2) 54,0% 57,0% 61,3% 63,3% 66,5%
Kreditiranje privatnog sektora'® 52 0% 52 1% 52 9% 52 0% 52 2%
Platni bilans**
Saldo tekuceg racuna u milionima KM -2269,2 |  -1.4152 | -2.0065| -15760| -1.309,9
U % BDP-a -8,2% -5,0% 7,1% -5,3% -4,3%
Trgovinski bilans** -6.152,8 -5.459,3 | -6.178,1 -5332,1 |  -5.047,9
lzvoz roba i usluga (u milionima KM) 8.483,2 9.037 9.299 9.884,4 | 10.587,8
(stopa rasta u %) 0,9% 6,5% 2,9% 6,3% 7,1%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 14.6359 | 14.496,4 | 154773 | 15.2165| 156358
(stopa rasta u %) 0,0% -1,0% 6,8% -1,7% 2,8%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) -22,3% -19,3% -21,9% -18,1% -16,6%
Bruto devizne rezerve**
U milionima KM 6.508,6 7.068,3 7.825,6 8.606,3 9.531,1
U mjesecima uvoza roba i usluga 5,3 5,9 6,1 6,8 7,3
Servisiranje vanjskog javnog duga**
U milionima KM 413,3 684,8 760,9 592,9 723,1
U % izvoza roba i usluga 4 9% 7.6% 82% 6.0% 6.8%

* Izvor: Procjena DEP-a

** Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH za vanjski javni dug i njegovo servisiranje; Centralna banka BiH za
prihode, troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans;

(p) Projekcije DEP-a

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora vlade i javnih kompanija.
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Ekonomski rast

Procjena ekonomskog rasta BiH u 2016. godini je za sada predmet neslaganja izmedu
drzavne (Agencije za statistiku BiH) i entitetskih statistika. Naime, ekonomski rast oba
entiteta je u sva Cetiri kvartala bio veci u odnosu na BiH stopu.

S jedne strane, prosjek Cetiri kvartalne stope na nivou BiH (BHAS) ukazuje na ukupan
ekonomski rast BiH u 2016. od priblizno 2%. S druge strane, pronderisani prosjek
entitetskih kvartalnih stopa ukazuje znatno viSu ukupnu stopu na kraju godine od
2,7%. Drugim rijeCima, razli¢ite statisti¢ke institucije su promatrajuci skoro identi¢ne
indikatore kreirale dosta razlicitu sliku ukupnih ekonomskih kretanja u 2016 godini.

Konfuzija je joS veca kad se pored pomenutog uzmu u obzir uobicajena odstupanja
izmedu dva razli¢ita metoda mjerenja ekonomske aktivnosti (prema proizvodnom i
rashodovnom pristupu) kako u smislu nivoa aktivnosti tako i stopa ekonomskog rasta.
Sve ovo znatno oteZava bilo kakvu ozbiljniju analizu makroekonomskih kretanja, a
posebno procjene zasnovane na dostupnim statistickim pokazateljima.

U svakom slucaju, ekonomski rast BiH je bio izuzetno skroman u obje varijante imajudi
u vidu veoma nisku osnovicu. Naime, Zivotni standard u BiH mjeren BDP-om po glavi
stanovnika (u paritetu kupovne moci) je na nivou od svega 30% evropskog prosjeka
$to je na samom dnu liste zemalja koju objavljuje EUROSTAT. Kako bi konvergirala ka
evropskom prosjeku razumnim tempom (npr. dostizanje prosjeka za 30-ak godina),
BiH je potreban prosje¢an ekonomski rast koji je barem trostruko visi od evropskog
(1,9% u 2016. godini) obzirom na osnovicu koja je na nivou treéine evropskog
prosjeka. Ipak, moze se reéi da je u 2016. ostvaren izvjestan napredak u odnosu na
prethodnih pet godina kada je prosjecan godisnji ekonomski rast u BiH iznosio svega
1,5%.

Cini se da su glavni nosioci rasta u 2016. godini bili izvoz i finalna potrognja dok su
investicije najvjerovatnije stagnirale. Poveéanje domace traznje i izvoza su vjerovatno
doveli do realnog rasta uvoza koji je uprkos izvoznom rastu (zbog dvostruko vecée
osnovice) doveo do realnog povecanja vanjskotrgovinskog deficita. Rast javnih
prihoda od priblizno 5% je po svemu sudeci bio pracen tekuéim rashodima opste vlade
obzirom na smanjenje niskogradnje u gradevinarstvu gdje opsSta vlada ima vodecéu
ulogu.

Na Zalost, sve ovo je predmet procjena na bazi dostupnih indikatora i pri tome je tesko
preciznije govoriti o konkretnim stopama obzirom da kvartalni BDP mjeren
rashodovnim pristupom jos$ uvijek nije zvani¢no objavljen za 2016. godinu. Tako se
umjesto zvani¢nih brojeva, u nastavku upravo navode indikatori koji su posluZili kao
temelj procjene pomenute strukture ekonomskog rasta.



Ekonomska kretanja u okruzenju tradicionalno predstavljaju najdominantniji izvor bh ekonomskog
rasta kako u smislu izvozne traznje tako i u smislu finansiranja znacajnog dijela finalne potrosnje i
investicija. U 2016. godini najvaznije zemlje iz okruzenja biljeZe povisen ekonomski rast uprkos blagom
smanjenju stope EU28 sa 2,2% u 2015. na 1,9% 2016 godine. NajizraZenije jacanje rasta je ostvareno
u neposrednom okruzenju. Ekonomski rast u Srbiji je viSestruko povecan sa niskih 0,8% 2015. godine
na 2,8% u 2016. godini. Slican napredak je ostvaren i u Hrvatskoj ¢iji rast od 2,9% je bio skoro dvostruko
povecéan sa 1% na 1,5% u 2016 godini. U isto vrijeme, ostale znacajnije zemlje iz okruzenja poput
Slovenije, Italije i Njemacke uglavnom biljeze tek neznatno poboljSanje stope u odnosu na prethodnu
godinu. Postepeni napredak okruzenja je po svemu sudeci primarno ojacao bh izvoznu traznju. S druge
strane, finansiranje domade traznje nije bilo na zavidnom nivou na $to upuéuju stagnacija inostranog
finansiranja potrosnje domacdinstava, te smanjenje direktnih stranih ulaganja (DSU).

Pad svjetskih cijena energenata, metala, hrane i sl. je rezultirao smanjenjem bh izvoznih i uvoznih
cijena, pri ¢emu je pad uvoznih cijena doveo do deflacije (smanjenjem potrosackih cijena) u BiH od
1,1%. Sli¢no kao i kod ekonomskog rasta, tesko je govoriti o konkretnim stopama obzirom na odsustvo
zvaniénih deflatora vanjske trgovine u vrijeme pisanja. Ovo ujedno onemogucava precizniju analizu
realnog rasta izvoza i uvoza. Ipak, indeksi jedini¢ne vrijednosti (IJV indeks) robnog izvoza i uvoza
objavljeni od strane BHAS mogu posluziti kao vjerovatno najbliza dostupna aproksimacija nedostajucih
deflatora. Prema ovim indeksima, uslovi trgovine sa inostranstvom su poboljSani u 2016. godini
obzirom na znatno vedi pad cijena robnog uvoza (4,3%) u odnosu na izvoz (2,6%). Negativni deflatori
vanjske trgovine upuéuju na dosta visok realni rast robnog izvoza (7,6%) i uvoza (6,4%) koji su,
pogotovo u slu¢aju uvoza, znatno viSi od nominalnih stopa. Ovo je rezultiralo realnim povecanjem
deficita roba i usluga dorade od 4,8% uprkos nominalnom smanjenju od 2,1%. Ipak, ovako visok rast
izvoza se moZe dovesti u pitanje obzirom da nije bio pracen snaznim poveéanjem industrijske
proizvodnje koja je zabiljeZila znatno nizZu realnu stopu od 4,2%. Time se zapravo dovodi u pitanje
adekvatnost indeksa jedinicnih vrijednosti kao deflatora vanjske trgovine.

Pored toga, indeks cijena proizvodaca za nedomace trziste ukazuje na znatno nize (1,7%) smanjenje
izvoznih cijena, pa prema tome i niZi realni rast izvoza u odnosu na procjenu zasnovanu na IJV indeksu.
Slicna dilema se pojavljuje i na strani uvoza Ciji rast je rezultat ne samo poveéanja domace traznje nego
i izvoza.

Domaca traznja Cini se biljezi povecanje iskljucivo zahvaljujuéi privatnoj potrosnji. Deflacija mjerena
indeksom potrosackih cijena (tzv. CPI indeksom) se po svemu sudeci nije negativho odrazila na
proizvodnju i zaposlenost uslijed pada prihoda proizvodaca jer je njen uzrok (pad svjetskih cijena)
ujedno doveo i do jeftinijih sirovina, energenataii sl. S druge strane, nizZe potrosacke cijene su donekle
povecale kupovnu mo¢ raspolozivog dohodka gradana u smislu porasta realnih plata, penzija i sl.
Zahvaljujuci tome je u velikoj mjeri ostvaren realni rast plata od 2,1% i penzija od 1,3% u 2016. godini.
Ovo je bilo pra¢eno poveéanjem broja zaposlenih od 2,2% i penzionera od 2,4% $to je dodatno ojacalo
raspoloZivi dohodak domadinstava. Zapravo, Cini se da su porast naknada zaposlenih i socijalnih
davanja bili glavni izvori rasta raspolozivog dohodka obzirom na stagnaciju inostranih priliva novca
domacinstava iz inostranstva (neznatan porast od 0,5%). Povecanje raspolozivog dohodka je
najvjerovatnije dovelo do rasta finalne potrosnje u 2016. godini.

Na to, pored ostalog, snazno ukazuju rast prihoda PDV-a od 3,2% (prema poreskim prijavama) kojim
se upravo oporezuje finalna potrosnja, te povecanje vrijednosti uvoza dobara Siroke potrosnje od
¢ini se da javna potrosnja nije mogla ostvariti rast koji bi znacajno uticao na ukupan rast finalne
potrosnje. Investicije su na Zalost u najboljem slucaju stagnirale na nivou iz 2015. godine. Na to ukazuju
povecanje vrijednosti uvoza kapitalnih dobara od 2,6% s jedne strane, te realno smanjenje



gradevinskih radova od 1,9% s druge strane. Ovako slabom trendu investicija je pored smanjenja
javnih investicija zasigurno doprinijelo i smanjenje DSU za skoro 11% u odnosu na ve¢ nizak nivo od
svega 1,8% BDP-a u 2015. godini.

Maloprodaja

Zvanicni podatci Agencije za statistiku BiH ukazuju na znacdajan realni rast prometa trgovine na malo
od 6,9% u 2016. godini. Time se nastavlja trend intenzivnog rasta prisutan u posljednjih par godina.
Na Zalost ovakve stope uglavnom ne odgovaraju drugim indikatorima finalne potrosnje poput PDV
prihoda, uvoza i proizvodnje dobara Siroke potrosnje, kretanju kredita, zaposlenosti i plata i sl. Ovim
se u velikoj mjeri dovodi u pitanje validnost objavljenih podataka i njihova analiti¢cka korisnost.

U svakom slucaju, rast od 6,9% je rezultat realnog povecanja trgovine motornim gorivima od 4% i
ostale trgovine na malo od 7,9%. Pri tome, hrana pi¢e i duhan biljeze rast prometa od 7,1% u
nespecijalizovanim, te pad od 3,7% u specijalizovanim prodavnicama. U isto vrijeme, neprehrambeni
proizvodi takode biljeZe rast od 9,4%. U okviru njih, zna¢ajan rast prometa je ostvaren u domenu
tekstila, odjece, obude i proizvoda od koZe sa stopom od 22,4%, te u apotekama i trgovinama sa
medicinskim i kozmeti¢kim preparatima gdje je zabiljeZzen rast od 9,3%. S druge strane, znatno
skromniji rast od 2,6% biljeZi trgovina namjestajem, rasvjetom i elektri¢énim aparatima za domacinstvo.

Gradevinarstvo

Gradevinski radovi BiH su 2016. godine bili za 1,7% realno nizi u odnosu na prethodnu godinu. Ovo je
prije svega rezultat pada u domenu niskogradnje od 4,5% i stagnacije u visokogradnji (zanemarivo
smanjenje od 0,3%). Time je zapravo nastavljen negativan trend niskogradnje zapocet u cetvrtom
kvartalu 2014. godine uglavnom kao posljedica smanjenja javnih radova u cestovnu infrastrukturu.
Ovo je bilo nakratko zaustavljeno stagnacijom u odnosu na prethodni kvartal drugom i treéem
tromjese¢ju 2016. godine. Na Zalost, u cetvrtom tromjese¢ju je ponovo doslo do smanjenja
niskogradnje od 1,2% u odnosu na tredi kvartal, odnosno 4% u odnosu na isti period prethodne godine.
Dodatni udarac na nepovoljno kretanje niskogradnje je predstavljalo zaustavljanje rasta visokogradnje
prisutnog jos od 2014. godine.

Naime, nakon skromnog godisnjeg povecéanja u prva dva tromjesecja od 0,9 i 0,4% visokogradnja biljezi
negativan godisnji rast od 0,4% u tre¢em koji je intenziviran negativnom stopom od 1,9% u Cetvrtom
tromjesecju. Ovo je pomalo neobi¢no obzirom na znacdajan rast broja zavrsenih stanova od 35,8%, te
nezavrsenih stanova od 7,1%. S druge strane, snazan porast izdatih odobrenja za gradenje od 22%
ukazuje na moguci rast gradevinskih radova u skorijoj buduénosti. Pri tome posebno ohrabruje rast
broja odobrenja u domenu niskogradnje od skoro 50% prema kome bi kona¢no moglo doéi do skorijeg
ponovnog pokretanja javnih radova u BIH.
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Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

Tokom 2016. godine u Bosni i Hercegovini je registrirano poveéanje fizickog
obima industrijske proizvodnje od 4,3% u odnosu na prethodnu godinu (BHAS,
26.01.2017.). Ovaj rast obima proizvodnje bio je praéen i poveéanjem broja
zaposlenih u okviru industrije od 2,5%. Stope rasta industrijske proizvodnje u
2016. godini po kvartalima su iznosile: K1: 4,5%, K2:4,7%, K3:2,1% i K4:5,7%.

Posmatrano po sektorima na osnovu raspoloZivih podataka BHAS-a za 2016.
godinu moZe se konsatatovati da su svi sektori pozitivno doprinosili u
ostvarenom povedanju industrijske proizvodnje u BiH.

Medutim, potrebno je takoder istadi da je rast industrijske proizvodnje u prvom
polugodistu bio noSen poveéanjem proizvodnje u preradivackoj industriji, dok je
u drugom dijelu godine kada je doslo do blagog slabljenja iste, energetski sektor
nadomjestio nastale gubitke.

Pregled kretanja industrijske proizvodnje u odnosu na prethodnu godinu po
sektorima prikazan je na grafikonu ispod:.

Grafikon 1: Pregled kretanja industrijske proizvodnje u BiH po sektorima u 2016. godini (stope rasta g/g)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Preradivacka industrija

Preradivacka industrija u 2016. godini sacinjavala je 2/3 ukupne industrijske proizvodnje i 90% bh.
robnog izvoza. Na osnovu ove konstatacije se moze zakljuciti da je kretanje proizvodnje u
preradivackoj industriji tokom ove godine kako i prethodnih godina bilo determinisano eksternim
dinamikama u glavnim trgovinskim partnerima. Povecanje poslovne aktivnosti u zemljama EU a
posebice u zemljama regiona, unato¢ niskom nivou cijena izvoznih proizvoda omogucdili su povecanje
proizvdnje i zaposlenosti u bh. preradivackoj industriji od 3,1% odnosno 3,3% u odnosu na prethodnu
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godinu. Pregled kretanja rasta proizvodnje u preradivackoji industriji po zemljama u 2016. godini
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 2: Medunarodno poredenje kretanja preradivacke industrije u 2016. godini
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine i EUROSTAT

Ako se posmatra struktura ostvarenog rasta vidljivo je da je tokom 2016. godine izostao znacajniji
doprinos tradicionalnih nosilaca preradivacke industrije kako Sto su bazni metali(aluminijum i Zeljezo),
te mineralnih proizvoda kao $to su koks i naftni derivati. Medutim pad proizvodnje u okviru ovih grana
ugalvnom je bio posljedica pada svjetskih cijena.’ S druge strane, povecanje proizvodnje u okviru
hemijskih proizvoda 14,2%, gotovih metalnih proizvoda 12,5%, proizvodnje namjestaja od 8,8% i
prehrambenih proizvoda 7,3% kako i doprinos ostalih grana uspjeli su nadomjestiti ove gubitke i
omogucdile povecéanje proizvodnje u okviru preradivacke industrije u BiH. Pregled kretanja proizvodnje
u okviru preradivacke industrije po granama prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Stope rasta proizvodnje u preradivackoj industriji po granama 2016/2015
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

! Tako je npr. ukupni indeks svjetskih cijena smanjen za 10%, industrijski inputi 5,5%, nafta 15,8%, aluminijum
3,6%, itd...
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Energetski sektor

Energetski sektor koji obuhvata sektor rudarstva i proizvodnju elektri¢ne energije u 2016. godini u
ukupnoj industrijskoj proizvodnji u BiH ucestvovao je sa oko 30%. Nakon nesto slabijih poslovnih
rezultata u prvom polugodistu, ve¢ tokom drugog polugodista doslo je do stabilizacije i poboljSanja
proizvodnje u ovom sektoru. Tako je u 2016. godini u okviru rudnika u Bosni i Hercegovini registrirano
je povecanje proizvodnje od 3,4% u odnosu na prethodnu godinu, Sto je ponajvise posljedica
povecanja proizvodnje ugljena i lignita od 9,2%. S druge strane, u okviru rudnika metalnih i ostalih
ruda nivo proizvodnje je bio na nesSto nizem nivou u odnosu na prethodnu godinu.

Prema podacima BHAS-a za 2016. godinu ukupna proizvodnja elektricne energije iznosila je 16 088
GWh $to predstavlja povecéanje od 13,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Najznacajniji
doprinos je ostvaren u okviru termoelektrana gdje je ostvarena proizvodnja od 10 650 GWh Sto je
povecanje od 23,4% u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, proizvodnja elektri¢ne energije u
okviru hidroelektrana iznosila je 5 408 GWh $to predstavlja smanjenje od 2%. Povecanje proizvodnje
rezultiralo je povecanjem izvoza elektricne energije od 13,9%, dok je uvoz smanjan za oko 20%.
Ukupna potrosnja ekektri¢ne energije u BiH u 2016. godini povecana je za 2,8% u odnosu na prethodnu
godinu, $to korespondira stopi ostvarenog ekonomskog rasta u BiH za ovu godinu.

Grafikon 4: Energetski sektor u Bosni i Hercegovini u 2016. godini
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine (energetska statistika)
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Trziste rada u BiH

Zaposlenost

Na trZistu rada u BiH tokom 2016. godine nastavljen je postepeni rast broja
zaposlenih lica. Pozitivan trend u vanjskotrgovinskoj razmjeni, rast domacde
traznje kao i povecanje obima industrijske proizvodnje imali su veliki uticaj na
razvoj deSavanja u oblasti zaposljavanja.

Prosjec¢an broj zaposlenih lica u BiH je u 2016. godini uvecan za 2,2% g/g i
iznosi 728,6 hiljada (BHAS).

Broj zaposlenih lica je uveéan u oba bh. entiteta sa stopama rasta u FBiH 1,7%
g/g, a u RS 3% (Tabela 6 u Dodatku). lako su u pojedinim podruéjima
djelatnosti stope rasta broja zaposlenih u BiH bile nesto vece (poput
djelatnosti poslovanja nekretninama i administrativne i pomoéne usluzne
djelatnosti), najvedi doprinos rastu dale su djelatnosti preradivacke industrije
i trgovine na veliko i malo, popravak motornih vozila i motocikala (grafikon
ispod) koje zajedno zaposljavaju oko 38% lica od ukupnog broja zaposlenih u
BiH.

Pored pomenutih djelatnosti, znac¢ajan doprinos rastu broja zaposlenih u
2016. godini bio je u djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja
hrane (rast 6,6% g/g). Bitno je napomenuti da je broj zaposlenih lica u
djelatnostima javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja,
obrazovania. zdravstvene i sociialne zastite u prosieku smanien za 0.2% g/g.

Grafikon 5: Broj zaposlenih lica u BiH - stope rasta g/g i doprinosi rastu prema KD? u 2016. godini
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Izvor: Agencija za statistiku BiH i DEP kaluklacije

2 Klasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov i Sumarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivacka
industrija, D - Proizv. i snadbijev. el. energijom, gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje
otpadnih voda, upravljanje otpadom te djelatnosti sanacije okolisa, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko i
malo, popravak motor. vozila i motocikala, H - Prevoz i skladiStenje, | - Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme
i usluZivanja hrane (hotelijerstvo i ugostiteljstvo), J - Informacije i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i
djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Strucne, naucne i tehnicke djelatnosti, N -
Administrativne i pomoéne usluzne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje, P -
Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne zastite, R - Umjetnost, zabava i rekreacija, S - Ostale usluzne

djelatnosti.
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Nezaposlenost

U 2016. godini u gotovo svim zemljama EU registrovano je smanjenje stope nezaposlenosti. Medutim,
iako je stopa nezaposlenosti u EU 28 smanjena u odnosu na prethodnu godinu, primjetno je da je i
dalje nesto veca (8,5%) u poredenju sa pretkriznim periodom (u 2008. godini je iznosila oko 7%), Sto
ukazuje na postepeni oporavak trzista rada. Slicno je i u BiH. Intenzivniji rast broja zaposlenih lica u
poredenju sa prethodnom godinom doprinijeo je smanjenju broja nezaposlenih lica. Prosjec¢an broj
registrovanih nezaposlenih lica u BiH tokom 2016. godine se smanjivao (-3,8% g/g) i iznosi 521,4
hiljada. Time je takoder administrativna stopa nezaposlenosti smanjena g/g (1,5 p.p.) i iznosi 41,7%,
dok anketna stopa nezaposlenosti iznosi 25,4%.

Grafikon 6: Stope nezaposlenosti prema anketi® o radnoj snazi
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Izvor: Eurostat, Agencije za statistiku posmatranih zemalja

Intenzitet smanjenja broja nezaposlenih bio je narodito izraZzen u drugoj polovini godine (u K1 -2,5%,
auka4-4,8%g/g). Uoba bh. entiteta broj registrovanih nezaposlenih lica je smanjen (u FBiH -3,2% g/g,
u RS -5,6%)* Prema evidenciji entitetskih zavoda za zapo$ljavanje, broj nezaposlenih lica u 2016. godini
najvise se smanjio u kategorijama NKV, KV i SSS, a od ukupno brisanih sa evidencije najveci broj je zbog
zaposljavanja.®

Plate

Tokom 2016. godine prosjecna neto plata u BiH nije se znacajno mijenjala u odnosu na prethodnu
godinu. Zahvaljujuéi smanjenju opsSteg nivoa cijena realni rast prosje¢ne neto plate bio je nesto veci u
poredenju sa nominalnim rastom (2,1% vs. 0,9% respektivno). Prosje¢na neto plata u BiH iznosila je
838 KM. Rast neto plate u BiH potpomognut je rastom plata u oba bh. entiteta. Prosje¢na neto plata
u FBiH nominalno je uveéanaza 1,1% g/g, a u RS 0,6%.°

Skroman medugodisnji rast prosjecne neto plate posljedica je niZih (kao i negativnih) stopa rasta plata
u pojedinim podrucjima djelatnosti. Prosjecna neto plata je smanjena u podruc¢jima djelatnosti
pruzanja smjestaja, pripreme i usluZivanja hrane kao i administrativnim i pomo¢nim usluznim
djelatnostima (-0,6% g/g). Najveda stopa rasta prosjecne neto plate je registrovana u podrucju

3 Periodi provodenja ankete o radnoj snazi se razlikuju medu zemljama. Podatak za EU 28 u 2016. godini je
prosjek 12. mjeseci. U BiH anketa o radnoj snazi se sprovodi jednom godisnje. Za ostale zemlje podaci se odnose
na prosjek Cetiri kvartala.

4 Podatak o broju registrovanih nezaposlenih lica predstavljen je u dodatku Ekonomskih trendova.

5 U FBiH od ukupnog broja brisanih iz evidencije Zavoda za zapo$ljavanje oko 69% je zbog zapo$ljavanja, a u RS
oko 52% je brisano zbog zaposljavanja.

6 Prosje¢na neto plata u FBiH u 2016. godini iznosi 839 KM, a u RS iznosi 836 KM.

13



djelatnosti poslovanja nekretninama (4,4% g/g), preradivacke industrije (3,4% g/g) i umjetnosti,
zabave i rekreacije (3,4% g/g). Bitno je napomenuti da je rast plata u pomenutim djelatnostima pratio
rast broja zaposlenih lica. U okviru djelatnosti’ javne uprave, zdravstva i obrazovanja prosje¢na neto
plata nije se bitno mijenjala i u prosjeku je uveéana za 0,7% g/g, Sto je doprinijelo sporijem
nominalnom rastu prosjecne neto plate u BiH.

Grafikon 7: Stope rasta prosjéne neto plate u BiH (poredenje g/g)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH

Zbog deflacije u vecini zemalja u regionu realni rast prosjecne neto plate bio je veci u poredenju sa
nominalnim rastom. Kao i prethodnu godinu, najveca neto plata medu zemljama u poredenju
(grafikon ispod) registrovana je u Sloveniji, dok je najniza u Makedoniji.

Grafikon 8: Prosjeéne neto? plate u 2016. godini, poredenje (g/g)
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Izvor: Agencije za statistiku posmatranih zemalja, DEP kalkulacije

7 Podru¢ja djelatnosti O - javna uprava i odbrana, obaveznog socijalnog osiguranja, P - obrazovanja, Q -djelatnosti
zdravstvene zastite i socijalne pomodi.
8 Prosjedne neto plate su konvertovane u € u aprilu 2017. godine.
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Penzije

Prosjec¢na penzija u BiH u 2016. godini iznosila je 359 KM i uveéana je nominalno 0,2% g/g.° Medutim,
kao i prethodne dvije godine, realni rast prosjecne penzije bio je nesto brzi zbog deflacije (grafikon
ispod). Skroman nominalni rast prosjecne penzije rezultat je gotovo nepromijenjenog nivoa penzija u
oba bh. entiteta. U FBiH prosjecna penzija je nominalno uveéana za 0,4% g/g i iznosi oko 370 KM, a u
RS prosjecna penzija je iznosila 342 KM i zanemarljivo je niza (-0,2%) u odnosu na 2015. godinu. U
realnom smislu penzije u oba entiteta su uveéane. U strukturi penzija i dalje najvedi dio pripada
starosnim penzijama, a potom porodi¢nim i invalidskim penzijama, uz postepeno povecanje udjela
starosnih penzija u odnosu na ostale vrste penzija.®

Tokom 2016. godine prosjecan broj penzionera u BiH se nastavio uvedavati (2,4% g/g) i iznosi 658,2
hiljada.!* Povecanje broja penzionisanih lica registrovano je u oba bh. entiteta, uz nesto brzu stopu
rasta u FBiH (2,6% g/g vs. 2,1% u RS). Time je odnos izmedu broja penzionera i zaposlenih (koji pladaju
doprinose za P10 — sistem medugeneracijske solidarnosti) i dalje nepovoljan.

Grafikon 9: Prosjecna penzija i stope rasta prosjecne penzije u BiH
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Izvor: Penzioni fondovi u BiH, DEP kalkulacije

u KM

% Prosjetna penzija u BiH je izradunata na osnovu prosje¢nih mjese¢nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera. Entitetske prosje¢ne penzije se odnose
na sve isplacene penzije bez obzira na mjesto prebivaliSta penzionera. Najniza penzija u FBiH iznosi 326,2 KM
(odnosi se na 20. godina radnog staza), a u RS 174,4 KM (penzijski staz do 15. godina).

10 U posljednjih pet godina udio starosnih penzija se uveéavao u prosjeku za 1 p.p. svake godine. U FBiH udio
starosnih penzija na kraju 2016. godine iznosi 53%, a u RS oko 55%.

11 Broj penzionera u BiH predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH i Fonda za
PIO RS bez obzira na mjesto prebivalista.
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] JAVNE FINANSUE

Prihodi od direktnih i

indirektnih poreza
su zabiljeZili
povecanje tokom
2016. godine

Ukupan javni dug
ostao skoro
nepromjenjen u
odnosu na
prethodnu godinu

Na BiH nivou u 2016. godini je ukupno prikupljeno prihoda u iznosu od 13,2
milijarde KM, sto je za 5% viSe nego u prethodnoj godini.

Od tog iznosa (50,2% prihoda) prikupila je UIO BiH, odnosno 6,6 milijardi KM.

Ostatak (49,8% prihoda) su prikupile entitetske poreske uprave.

Grafikon 10: Ucesce pojedinih kategorija prihoda u ukupnim prihodima u %
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Izvor: UIO BiH i entitetkse poreske uprave

Indirektni porezi

Tokom 2016. godine, UIO BiH je ukupno prikupila 6,6 milijardi bruto prihoda, $to je za 4,5% vise nego
u istom periodu prethodne godine.



Tabela 1: Naplata indirektnih poreza rast u %

2016. 2013. 2014. 2015. 2016. 2016.

strukt. K1 K2 K3 K4

Bruto prihodi - prikupljeno  100,0 0,2 6,1 1,8 4,5 3,3 2,9 3,1 8,4
Povrati 16,7 12,8 17,6 -6,5 1,1 -4,0 -0,6 1,0 7,6

Neto prihodi - prikupljeno 83,3 -2,1 3,7 3,7 5,2 5,0 3,6 3,6 8,6
PDV 51,7 -1,9 3,4 1,5 5,5 6,2 4,8 2,9 8,1
Carine 3,7 -5,6 11,5 1,9 3,5 -3,9 0,3 4,4 12,5

Akcize 21,8 -2,5 3,2 7,7 2,9 5,2 -2,6 3,6 5,7
Putarine 5,4 -0,1 3,2 8,7 12,2 10,7 8,3 14,6 14,6

Ostali prihodi 0,3 1,7 7,6 4,2 2,0 3,4 3,8 -7,9 8,7

Neuskladeni prihodi 0,3 103,9 612,8 170,0 33,6 -156,3 -99,1
Izvor: UIO BiH

Rast ukupno prikupljenih prihoda tokom prva tri kvartala (vidjeti tabelu iznad) se kretao prilicno
ujednaceno, nakon ¢ega tokom Cetvrtog kvartala biljeze znacajnije povecanje, koje je u najvecoj mjeri
i uticalo na ukupan rast u 2016. godini. Uprkos pozitivnoj stopi rasta povrata sa JR UIO, prikupljeni
neto prihodi su ostvarili povecanje od 5,2% na kraju posmatrane godine. lako stopa rasta neto prihoda
nije visoka, ovo je najvedi rast zabiljezen u posljednjih Sest godina.

U 2016. godini, po osnovu PDV-a prikupljeno je 3,4 milijarde KM neto prihoda, Sto je za 5,5% viSe nego
u prethodnoj godini. Ako se posmatraju prihodi od PDV-a na mjesecnoj osnovi, uoc¢ava se pozitivan
trend mjesecne naplate PDV-a tokom cijele 2016.godine, osim u julu mjesecu. U prvom polugodistu
prihodi od PDV-a, uprkos rastu, biljezili su sporiji rast, koji se mijenja tokom avgusta mjeseca, kada
znacajnije ubrzavaju svoj rast. Prema poreskim prijavama, ukupno naplaceni prihodi od PDV-a biljeze
povecanje od 3,2% kao rezultat rasta i PDV-a na promet domacih roba i usluga (2,6%) ali i PDV-a na
uvoz (3,4%). Pozitivna kretanja kod obje kategorije su ostvarene zahvaljujuéi rastu uvoza tokom
zadnjih mjeseci, kao i poveéanje potrosnje krajem godine.

Po osnovu akciza, tokom 2016. godine je naplaceno 1,4 milijardi KM, $to je za skromnih 2,9% viSe nego
u istom periodu prethodne godine. Usporeni rast prihoda od akciza je rezultat rasta naplate prihoda
od akciza na naftu i nafne derivate (8,1% g/g), ali i smanjenja prihoda od akciza na duvan i duvanske
preradevine (0,5% g/g)'?. Nastavak sprovodenja harmonizacije akcizne politike u BiH sa politikom
akciza na cigarete u EU, tokom posljednje dvije godine je doveo do promjene u strukturi akciza,
odnosno smanjenje udjela prihoda od akciza na duvan u korist poveéanja prihoda od akciza na naftu i
njene derivate.

Prihodi od carina su na kraju 2016. godine dostigli iznos od 248 miliona KM, ¢ime su veci za 3,5% u
odnosu na prethodnu godinu. Skroman rast prihoda od carina je u skladu sa nastavkom vodenja
liberalizacije trgovine.

12 vSluzbeni glasnik BiH", broj 94/15. Odlukom je definisano da se od 01.01.2016. godine, na cigarete i duvan
za pusenje placa sljedeca akcizaito:

1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+posebna) iznosi 2,23 KM za pakovanje cigareta od 20
komada:

. proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa ¢lanom 15. stav (1) tacka b)
Zakona o akcizama u Bosni i Hercegovini ("Sluzbeni glasnik BiH", br. 49/09, 49/14 i 60/14) i

. posebna akciza u iznosu od 60,00 KM za 1.000 komada, odnosno 1,20 KM za pakovanje od 20
komada.

2. akciza na duvan za pusenje u iznosu od 89,20 KM po kilogramu.
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Tabela 2: Raspodjela prihoda od indirektnih poreza rast u %

2013. 2014. 2015. 2016. 2016.
K1 K2 K3 K4

RaspoloZivo za raspodjelu 0,0 0,1 6,0 4,3 3,0 2,7 3,2 8,1
Minimalne rezerve 0,2 12,6 17,4 1,3 -3,8 -0,7 0,8 8,6
BudZeti 01 :21 3,6 4,9 4,6 34 3,6 8,0
Servis vanjskog duga 37,2 47,5 2,9 24,6 -5,1 23,0 69,2 25,3
FBiH 37,8 51,0 3,3 24,0 -5,2 19,5 78,7 23,7
RS 36,1 41,1 1,9 26,2 -5,7 30,8 59,1 28,6
BD 19,7 474,55 83,5 -10,5 855,7 -0,6 -54,9 -0,7
BudZeti nakon servisiranja -2,8 -7,2 3,8 2,5 57 0,4 -0,7 52
vanjskog duga

Institucije BiH 8,9 0,0 0,0 0,0 2,4 -0,8 -0,8 -0,8
FBiH -5,5 -7,7 4,8 2,4 4,7 -0,6 -1,1 7,4
RS -3,9 -11,0 4,3 3,7 10,3 2,7 -0,5 4,0
BD -1,5 -2,9 3,9 6,0 3,6 4,2 6,1 9,6

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Sredstva raspoloZiva za raspodjelu korisnicima na kraju 2016. godine veca su za 4,3%, Sto je u skladu
sa rastom neto prihoda.

Zbog povecanja zahtjeva za povratima, povecana su izdvajanja za minimalne rezerve (za povrate sa JR
UlO) za skromnih 1,3%. Korisnicima je rasporedeno za 4,9% viSe sredstava nego tokom prethodne
godine, odnosno 5,5 milijardi KM. Od tog iznosa FBiH je rasporedeno oko 5,2% vise sredstava (24%
viSe za servisiranje vanjskog duga), RS 6,8% viSe (26,2% za servis vanjskog duga), BD vise za 5,6% (iako
su izdvajanja za servis vanjskog duga smanjena za 10,5%) uglavnom za budzZetsku potrosnju (vise za
5,9%).

Sredstva doznacena za finansiranje institucija BiH su ostala na istom nivou, zbog vodenja restriktivne
fiskalne politike.

Direktni porezi

U 2016. godini u BiH je prikupljeno oko 6,6 milijardi KM prihoda u nadleZnosti entitetskih poreskih
uprava, $to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vise za 5,6%.

Posmatrano na BiH nivou, sve pojedinacne kategorije prihoda dovele su do ukupnog rasta naplaéenih
prihoda.

Na nivou entiteta slika je potpuno drugacija. Zajednicno je da su u obje poreske uprave ostvarene
pozitivne stope rasta prikupljenih prihoda. Razlika je u veli¢ni stope rasta.

U toku posmatrane godine, u FBiH prikupljeni prihodi su veci za skoro 8%, dok su u RS isti ti prihodi
rasli znatno sporije, skoro da su ostali na nivou iz prethodne godine.

18



Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl.

FBiH jan-dec RS jan-dec BiH jan-dec
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rast miliona KM rast
2015 2016 | u% 2015 2016 | u% 2015 2016 | u%
Direktni porezi 668,2 783,4| 17,2 4093 4343 | 6,1 1.0775 1.217,7 | 13,0
Porez na dohodak 337,4 371,8 10,2 224,1 216,1 -3,6 561,5 587,9 4,7
Porez na dobit 187,7 246,5 31,4 145,1 181,4 25,1 332,7 428,0 | 28,6
Porezi gradana 141,7 163,6 15,4 40,1 36,7 -8,5 181,8 200,3 | 10,1
Ostali porezi 1,4 1,5 7,1 0,0 0,0 - 1,4 1,5 7,1
Ostale takse, kazne i
naknade 590,5 648,7 9,9 336,6 350,6 4,2 927,1 999,3 7,8
Doprinosi 2.843,4 2.993,5 53 1.387,1 1.375,5 -0,8 4.230,5 4.369,0 3,3
PIO 1.570,2 1.647,8 4,9 753,4 757,2 0,5 2.323,6 2.405,0 3,5
Zdravstvo 1.143,2 1.208,6 5,7 534,9 518,8 -3,0 1.678,1 1.727,4 2,9
Nezaposleni 129,9 137,1 5,5 38,3 38,4 0,2 168,2 175,4 4,3
Djecija zastita 0,0 0,0 - 56,4 56,9 0,7 56,4 56,9 0,7
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 4,1 4,3 5,0 4,1 43| 50
UKUPNO 4.102,0 4.425,6 79 2133,1 2.160,4 1,3 6.235,1 6.586,0 5,6

Izvor: entitetske poreske uprave

Iz tabele iznad se moZe vidjeti da su sve glavne kategorije prihoda u FBiH ostvarile znacajniji rast.
Prihodi po osnovu direktnih poreza visi su za 17,2% i to zahvaljujuéi izmjenama u primjeni Zakona o
porezu na dohodak!® tokom posmatrane godine kao i izmjenama u primjeni Zakona na dobit*.

Rast prihoda od direktnih poreza je rezultat rasta prihoda od poreza na dohodak iz radnih odnosa,
kao i rasta prihoda po osnovu poreza na dobit preduzeca iz oblasti elektroprivrede i telekomunikacija,
na dobit banaka i drugih priofitabilnih organizacija (mikrokreditne organizacije, osiguravajuca
drustva). Rast prihoda od doprinosa vezan je izmjene Zakona o doprinosimal®, poostravanje
inspekcijskih kontrola'® iz ove oblasti.

Uprkos znacajnim stopama rasta direktnih poreza i prihoda od taksi, kazni i naknada, smanjenje
prihoda od doprinosa, rezultiralo je da ukupno prikupljeni prihodi u PU RS ostvare skroman rast.

Najznacajnija kategorija doprinosa jesu doprinosi za obavezno zdravstveno osiguranje, koja biljezi
smanjenje prihoda od 3%, zbog Cega su i ukupno prikupljeni prihodi od doprinosa imali negativnu
stopu rasta. Uz to, smanjenje prihoda od poreza na dohodak, kao i smanjenje prihoda poreza gradana
(na imovinu, nepokretnosti, upotrebu i drzanje dobara) su u jednakoj mjeri uticali da stopa na kraju
godine iznosi svega 1,3%. U decembru mjesecu 2016. godine u RS je ukinut i posebni doprinos za
solidarnost koji su placali radnici, a koja je donekle uticala i na visinu prihoda PU RS. Ukidanje
navedenog doprinosa je obaveza proistakla iz pisma namjere upuéenom MMF-u?’.

13 Izmjena Pravilnika o primjeni Zakona o porezu na dohodak, Sluzbene novine FBiH br. 52/16 i 59/16.

14 pravilnik o primjeni Zakona na dobit, Sluzbene novine FBiH, br. 88/16.

15 Zakon o doprinosima (Preci$éena nesluZbena verzija teksta) i Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
doprinosima, Sluzbene novine FBiH br. 30/16 i 104/16.

16 7Zakon o izmjenama Zakona o Jedinstvenom sistemu, registracije, kontrole i naplate doprinosa, Sluzbene
novine FBiH, br. 30/16.

17 7akon o prestanku vaZenja Zakona o posebnom doprinosu za solidarnost predloZen je po hitnom postupku
za razmatranje na posebnoj sjednici entitetskog parlamenta, 22.decembra, kada je usvojen i stupio je na snagu
od 2017. godine.
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Grafikon 11: Prihodi entitetksih poreskih uprava u milionima KM
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Izvor: entitetske poreske uprave

Javni dug BiH

Na kraju 2016. godine, ukupni javni dug BiH je dostigao iznos od 12,1 milijarde KM.'® U poredenju sa
prethodnom godinom, ukupan javni dug je ostao skoro nepromjenjen, odnosno zabiljeZzena je stopa
rasta od svega 1,1%. ZaduZenost BiH je jo$ uvijek u rangu srednje zaduZenih zemalja, jer je ucesée
ukupnog duga prema BDP-u?® 39,8%.

Prema rocnoj strukturi, ukupan kratkoroc¢ni javni dug je smanjen za 11,2%, a dugoro¢ni povecan za
1,4%.

Vanjski javni dug se tokom 2016. godine povecao za svega 2%, ¢ime je na kraju posmatrane godine
dostigao nivo od 8,9 milijardi KM. Prema podacima MFT BiH, tokom 2016. godine, je povuceno oko
68,7% vise ili 704,7 miliona KM novih kreditnih sredstava. Od ovog iznosa, 159 miliona KM (63,4
miliona SDR) se odnosi na isplaéenu prvu transu po osnovu novoodobrenog prosirenog aranZmana sa
MMF (EFF29).,

Ucesce vanjskog duga u BDP-u, u poredenju sa prethodnom godinom se smanjio za 0,3 p.p., i na kraju
2016. godine je iznosio 29,2%. U toku 2016. godine, utroSeno je oko 723 miliona KM na otplatu
vanjskog duga (24,4% vise). Od tog iznosa na servis glavnice je utroSeno 603 miliona KM (25,9% vise),
a na otplatu kamata i drugih troskova servisiranja 120 miliona KM (17,3% vise).

18 podaci CB BiH, http://statistics.cbbh.ba:4444/Panorama/novaview/SimpleLogin bs.aspx.

19 Kori$tene su projekcije DEP-a i rashodovni pristup mjerenja BDP-a.

2007.09.2016. godine lzvrini odbor MMF-a je razmotrio i odobrio zahtjev vlasti BiH za finansijsku podrsku u
okviru trogodisnjeg proSirenog aranZmana Fonda (engl. Extended Fund Facility - EFF). EFF ¢e pomoci
ekonomskim reformama vlasti ispunjavanjem platnobilansnih potreba zemlje u iznosu od oko 554 miliona eura
(443,0 miliona SDR ili 167,1 procenata kvote) i podrzavanjem strukturnih reformi.
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Grafikon 12: Stanje javnog duga BiH po kvartalima u 2016. godini (u milionima KM)
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Izvor: CB BiH

Tokom prethodne godine, unutrasnji dug BiH se smanjio za 1,6% Cime je dostigao iznos od 3,2 milijarde
KM. UceSce unutrasnjog duga u BDP-u je smanjeno za 0,5 p.p. i na kraju prethodne godine udio
unutrasnjeg duga u BDP-u je iznosio 10,7%.

ZaduZivanje pojedinih nivoa vlasti u BiH putem uzimanja kredita kod komercijalnih banaka, tokom
2016. godine, je smanjeno za 17%. Rast duga na ovaj nacin je prisutan kod Zdravstvenog fonda u RS,
koji je povecan za 57,1%, kao i kod duga opstina u FBiH (15,5%) i kantona (1,2%). Takode, treba istadi
i da je od avgusta mjeseca 2016. godine Fond PIO/MIO u FBiH poceo da se zaduzuje kod komercijalnih
banaka.

ZaduZivanje putem vrijednosnih papira se povecalo za 21,9% u poredenju sa 2015. godinom. Ovaj vid
zaduZivanja od 2011. godine je postao ,popularan®, ali posmatrano po kvartalima, tokom 2016.
godine, znacajno usporava svoj rast. Usporenje rasta je rezultat iscrpljivanja izvora finasiranja, usljed
neuspjesno realizovanih emisija vrijednosnih papira. Spomenute emisije su uglavnom obavljane radi
obezbjedivanja dodatnih sredstava za finansiranje budZetskog deficita, odnosno prvenstveno radi
refinansiranja nastalih obaveza iz ranijih perioda (vrijednosni papiri iz ranijih godina dolaze na naplatu,
kao i obaveze proistakle iz ranije verifikovanih obaveza - stara devizna stednja, ratna Steta).

Tokom 2016. godine odrzano je 23 aukcije trezorskih zapisa (10 u RS, 13 u FBiH) i 11 aukcija obveznica
(8 uRS i3 uFBiH)?.

21 vise detalja proditati u poglavlju TrZiste kapitala.
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]| CUJENE, MONETARNI | FINANSUSKI SEKTOR
Cijene

Promjene cijena na svjetskom trziStu energenata determinisale su ukupan

Smanjen ukupan nivo nivo cijena u vecini zemalja.
cijena u BiH u 2016. Cijena sirove nafte u 2016. godini u prosjeku je smanjena za 15,7% u odnosu
godini — deflacija. na prethodnu godinu, i iznosila je oko 43 $/barelu (MMF baza podataka).

Posmatrajuci cijene nafte po kvartalima, zapaza se da je negativan

Cijena prevoza, medugodisnji rast cijena ovog energenta slabio od K1 do K3, dok je u K4
hrane, odjece i obuce cijena nafte uvecana u odnosu na isti period 2015. godine.

bitno determinisale

ukupan nivo cijena u Istovremeno, cijena prirodnog gasa na svjetskom trZistu je smanjena za oko
BiH. 40% g/g.

Zarazliku od energenata, cijene hrane na svjetskom trzistu su od K2 do kraja
godine imale postepeni medugodisnji rast i u prosjeku uvecane za 2,1% u
2016. godini (MMF baza podataka).

Grafikon 13: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane
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Izvor: MMF baza podataka

Pod uticajem cijena energenata u EU 28 u 2016. godini zabiljezen je izrazito nizak nivo inflacije, a u
pojedinim zemljama u regionu deflacija (grafikon ispod). U BiH je u 2016. godini registrovana deflacija
od 1,1%, ali je primjetno da je intenzitet deflacije bio izraZajniji u P1 u odnosu na P2. lako je u nekoliko
odjeljaka CPI indeksa zabiljezena deflacija u odnosu na proslu godinu (predstavljeno podacima u
dodatku Ekonomskih trendova), najznacajnije smanjenje cijena bilo je u odjeljcima prevoza, hrane i
bezalkoholnih pica, odjece i obude.

Smanjenje cijena u odjeljku prevoza od 5,3% najviSe je posljedica nizih cijena goriva i maziva za licna
prevozna sredstva koja zauzimaju veci udio pomenutog odjeljka. Isto tako, niZe cijene u kategoriji
hrane i bezalkoholnih pi¢a (-1,1% g/g) posljedica su smanjenjenja cijena hrane, jer su cijene
bezalkohlnih pi¢a skromno uvecane u 2016. godini. Medutim, u oba odjeljka intenzitet deflacije je
slabiji u drugoj polovini godine, Sto ukazuje na postepenu stabilizaciju cijena u ovim odjeljcima. U
odjeljku odjece i obude cijene su nize za 8,8% g/g.
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Kada su u pitanju troskovi komunalija primjetno je da su cijene u odjeljku stanovanja,
vodosnabdijavanja, el. energije, plina i dr. energenata uvedane za 0,3% g/g, cemu je doprinijelo
povecanje cijena elektricne energije, dok su cijene plina i te¢nih goriva (mazut, loZ ulje i sl.) smanjene.
Brzi rast cijena u odjeljku alkoholnih piéa i duvana (7,4% g/g)?* samo je djelimi¢no usporio deflaciju u

BiH.
Grafikon 14: Kretanje inflacije?® (u %), poredenje g/g
m2015. m2016.
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Izvor: Eurostat i Agencije za statistiku posmatranih zemalja
Razvoj monetarnog sektora
U 2016. godini gotovo sve kompenente ukupne novéane mase (M2) su ostvarile
Rast ukupne novcane medugodisnji rast, Sto je uticalo da stopa rasta M2 na kraju godine bude 8,3%
mase. Najznacajniji g/g iznosi 20,2 mird. KM.
doprinos rastu M2
dali su prenosivi Jedina komponenta M2 koja je imala negativan rast su ostali depoziti u stranoj
depoziti u domacoj valuti (-1,2% g/g), $to je samo djelimi¢no uporilo rast M2. Najznacajniji doprinos
valuti. rastu ukupne nov¢ane mase dali su prenosivi depoziti u domacdoj valuti sa
stopom rasta od 15,1% g/g, i na taj nacin uvecali svoj udio u M2.
Prosjecna stopa lako su i preostale komponente M2 ostvarile rast (grafikon ispod), njihov
obavezne rezerve doprinos uvecanju M2 bio je neSto manji u odnosu na pomenute depozite.

povecana na 10%.
Uvecane bruto
devizne rezerve.

22 povecanje akciza na duvan i cigarete u 2016. godini (uskladivanje sa EU legislativom). Detaljnije u
Ekonomskim trendovima za januar-mart 2016. godine.

2 Inflacija za EU 28, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju i Hrvatsku je mjerena harmonizovanim indesom potro3ackih
cijena (HICP). HICP je je osnova za komparativna mjerenja inflacije u Evropskoj uniji. Za razliku od Indeksa
potrosackih cijena (CPI) koristi drugaciji metodoloski koncept koji se primjenjuje od strane svih ¢lanica EU. lzvor:
Eurostat. Za BiH, Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju inflacija je predstavljena CPI indeksom.
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Grafikon 15: Stope rasta g/g osnovnih komponenti M2 na kraju 2016. godine
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Rezervni novac (MO) na kraju 2016. godine ostvario je rast od 10,2% g/g i iznosio 8,4 mird. KM. Sve
komponente rezervnog novca ostvarile su medugodisnji rast, ali je najznacajniji doprinos rastu MO
dala gotovina izvan monetarnih vlasti (7,5 p.p) i na taj nacin povecala svoje ucesée u MO na 48,5%.
Pored depozita banaka kod monetarnih vlasti ovo je najve¢a komponenta M0. Novéani multiplikator?®
na kraju 2016. godine iznosio je 2,41. Nov¢ana multiplikacija na kraju 2016. godine nesto je sporija u
odnosu na kraj prethodne godine zbog povecanja i rezervnog novca i nov€ane mase, ali je rast
rezervnog novca bio nesto brzi.

Grafikon 16: Stope rasta g/g osnovnih komponenti rezervnog novca na kraju 2016. godine
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Izvor: CBBiH

U BiH od 1. jula 2016. godine stupila je na snagu nova Odluka Upravnog vije¢a CBBiH a odnosi se na
visinu stope obavezne rezerve i naknada na ta sredstva.?’> Time je stopa obavezne rezerve uveéana i
iznosi 10%. Na taj nacin prosjecne obavezne rezerve na kraju 2016. godine dostigle su nivo od 2 mird.
KM uz stopu rasta od 33,9%, dok je visak iznad obaveznih rezervi smanjen za 15,1% g/g. Sve navedeno
je uticalo na prosjecan saldo racuna obaveznih rezervi kod CBBiH na kraju 2016. godine iznosi 4,2 mird.
KM, uz stopu rasta od 3% g/g.

Na kraju 2016. godine bruto devizne rezerve su dostigle 9,5 mird. KM uz stopu rasta od 10,7% g/g. U
strukturi bruto deviznih rezervi najbrzi rast ostvarili su depoziti kod nerezidentnih banaka i na taj nacin

2 M2/M0
25 Detaljnije u Ekonomskim trendovima za januar-septembar 2016. godine.
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povecali svoj udio sa 11,7% na kraju 2015. godine na 31,2% na kraju 2016. godine. Rast bruto deviznih
rezervi djelimi¢no je usporen smanjenjem najvece komponente - investicija u vrijednosne papire (-
15,5% g/g). Na taj nacin investicije u vrijednosne papire smanjile su svoj udio u bruto deviznim
rezervama sa 84,7% (kraj 2015. godine) na 64,6% na kraju 2016. godine.

BH. bankarski sektor
ostvario pozitivan
finansijski rezultat
83,64 mil. KM

Ucesce nekvalitetnih
kredita 11,7%.

Grafikon 17: Bruto devizne rezerve, uces¢e komponenti (kraj 2016. godine)
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Izvor: CBBiH

Bankarski sektor u BiH

Na osnovu izvjestaja entitetskih agencija za bankarstvo ukupan finansijski
rezultat bankarskog sektora na kraju 2016.god. je dostigao iznosi 83,64 mil
KM13to je vise za 6,2% g/g.

Banke u FBiH su ostvarile finansijski rezultat uz pad dobiti od 75,5% g/g, a banke
u RS su poslovale pozitivno ostvarivsi dobit od 45,34 mil.KM (u odnosu na
gubitak od 79,14 na kraju 2015.god.)

Tabela 4: Finansijski rezultat bankarskog sektora za K4 2016. godine u mil.KM

1. neto dobitak 211,75 71,56 283,31

2. neto gubitak 38,5 26,22 64,73
3. finansijski rezultat (1.-2.) 38,3 45,34 83,64

4. finansijski rezultat u % (g/g) -75,7 / 6,2

lzvor: entitetske agencije za bankarstvo

Prema konsolidovanoj bilansi (CBBiH) povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) ima pozitivan trend od
pocetka godine. U K4 2016. godine je iznosio 1,1% g/g i u odnosu na prosli kvartal porastao za 0,3 p.p..
Povrat na prosjecan kapital (ROAE) je takode u porastu sa stopom rasta od 7,3% g/g, i u odnosu na
kraj proslog kvartala je porastao za 0,2 p.p.. Stopa adekvatnosti kapitala se smanjila u odnosu na prosli
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kvartal za 0,3 p.p. je iznosila 15,8%. Najznacajniji parametar je svakako da se stopa ucescéa
nekvalitetnih kredita prema ukupnim kreditima (NPL) se smanjila u odnosu na prosli mjesec za 0,3 p.p
i sada iznosi 11,8%2%.

Prema konsolidovanom bilansu komercijalnih banaka?’BiH na kraju 2016 ukupna aktiva u bankama
ostvarila rast od 4,6% g/g. Posmatrajuci kretanje pojedinih dijelova aktive, rast su ostvarile rezerve
(9,4% g/g)., strana aktiva( 6,7% g/g.) i potrazivanja od ostalih domacih sektora (3,6% g/g.). PotrazZivanja
od nefinasijskih javnih preduzeda i potraZivanja ostalih finansijskih institucija su imala negativnu stopu
rasta(-6,1%g/gi-9,9 g/g.).

UceSce strane aktive u ukupnoj aktivi je poraslo za 0,2 p.p. u odnosu na kraj 2015.god., dok je ucesce
potrazivanje od ostalih finansijskih insititucija ostalo isto. UceS¢e od potraZivanja od finansijskih javnih
i privatnih preduzeca su smanjena za 0,2 p.p. g/g. a ucesce ostalih domadih sektora je smanjeno za 0,4

p.p. g/8.
Krediti i depoziti

Ukupni krediti na kraju 2016. godine su iznosili 17,2 mird. KM uz rast od 2% g/g. Gledajuci u odnosu
na vrijednost na kraju prosle godine kada je stopa iznosila 2,4% g/g vidimo da rast kredita usporava.
Na ovo je dijelom uticao pad stope kredita stanovniStvu sa 4,8% (vrijednost na kraju prosle godine) na
4% g/g. Ujedno je ucescée kredita plasiranih stanovnistvu poraslo u odnosu na kraj 2015.godine za 0,73
p.p. i iznosi 46,95%. U isto vrijeme je ucesce kredita plasiranih nefinansijskom sektoru je poraslo za
0,65 p.p. (46,95%) i izjednacilo se sa uces¢em kredita stanovniStvu. Ucesée kredita opstoj vladi je
najvise palo za 1,3 p.p. (5,6%). Promjenio se trend rasta potrosackih kredita u odnosu na investiranje
u nefinasijska preduzeda i doslo je do izjednacavanja uces¢a uz blagi rast i kamatne stope za
stanovnistvo (u odnosu na prosli kvartal).

Tabela 5: Sektorska struktura kredita (u mil. KM, na kraju razdoblja)

Krediti Krediti Krediti
nefinancijskim opcoj ostalim
poduzecima EL] sektorima

Krediti
stanovnistvu

1znos u mil. KM 17.201 8.076 8.075 963 87
Stopa rast g/g 2,0% 3,8% 3,3% -17,2% -17,3%
LR 5 il i 100,00% 46,95% 46,95% 5,60% 0,51%

kreditima

Izvor: Centralna banka BiH

26 prema konsolidovanoj bilansi CBBiH za K42016.
27 Konsolidovana bilansa komercijalnih banaka. lzvor: CBBiH.
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Grafikon 18: Struktura ukupnih kredita u 2016. godini (u mil. KM)?®
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U analizi kvaliteta kredita na kraju 2016. godine primjecuje se trend smanjenja nekvalitetnih kredita
(C-E) u ukupnim kreditima plasiranim fizickim osobama. Tako je uéesce od 35,1% koliko je iznosilo na
kraju K2 2016. godine smanjilo na 32,6% i na kraju 2016. godine iznose 626,68 mil KM. KM?*. U
strukturi nekvalitetnih kredita, pravne osobe ucestvuju sa 67,4%, i na kraju 2016 godine iznose 1,29
mlird. KM. Ukupan iznos nekvalitetnih kredita na kraju 2016.godine je bio 1,43 mird. KM. gdje vidimo
pozitivan trend smanjenja NPL (na kraju prosle godine su iznosili 2,25 milrd. KM).

Grafikon 19: Nekvalitetni krediti (u mil. KM, nakraju perioda)
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

28 sektor nefinancijskih poduzeéa obuhvata nefinansijska privatna i javna preduzeéa. Sektor opste vlade
obuhvata sve nivoe vlada u BiH. Za potrebe izrade ove publikacije kategorija ostali sektori obuhvataju sektor
ostalih finansijskih institucija (nebankarskih institucija), sektor neprofitnih organizacija i ostali sektori jer
pojedinaéno imaju malo u¢esée u ukupnim kreditima/depozitima.

29 podaci o kvaliteti aktive i kreditnog portfolija dobiveni su od entitetskih agencija za bankarstvo. Nekvalitetni
krediti su krediti Cije servisiranje kasni vise od 90 dana. Obuhvataju kredite u kategoriji C (kasnjenje vise od 90
dana), D (>180 dana) i E (>270 dana — nenaplativi krediti). Krediti pravnim osobama odnose se na sektor
poljoprivrede (AGR), proizvodnju (IND), gradevinarstvo (CON), trgovinu (TRD), ugostiteljstvo (HTR) te ostale
sektore ukljucujuci promet, skladistenje i komunikacije (TRC), financijsko posredovanje (FIN), poslovanje
nekretninama, iznajmljivanje i poslovne usluge (RER), javna uprava i obrana, obvezno socijalno osiguranje (GOV).
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Nastavlja trend povecanja ucesca i kratkorocnih i dugorocnih kredita plasiranih u FBiH u odnosu na
RS. Tako je odnos ukupnih kredita u FBiH 83,7% prema RS 16,3% (FBiH 78,2% prema 21,8% na kraju
2015. godine). Tako su na kraju 2016. godine kratkorocni krediti imali uceSce u FBiH 88,3% prema RS
11,7% dok kod dugorocnih FBiH 78,3% prema RS 21,7%.

Efektivne kamatne stope na kredite za dva najvaZnija sektora (preduzeca i stanovnistvo), nastavljaju
opadajuci trend. Tako je na kraju dvanaestog mjeseca za preduzeca zabiljezen pad sa 5,7% (koliko je
bilo na kraju 2015. godine) na 4,4%, odnosno za stanovnistvo sa 8,9% na 8,4%%. U okviru kredita
privredi, ponderirana prosjec¢na EKS na kratkorocne kredite za posmatrani period je iznosila 4% i manja
je za 1,6 p.p. u odnosu na kraj 2015. godine. Ponderirana prosjecna EKS za privredu na dugorocne
kredite iznosila je 5,3% Sto je manje 0,65 p.p. u odnosu na kraj 2015. godine.

Kod kredita plasiranih stanovnistvu, efektina kamatna stopa (EKS) na kratkoro¢ne kredite je na kraju
dvanaestog mjeseca iznosila 14,38 % i jedina je ustvari veca je (u odnosu na ostale kamatne stope) u
odnosu na kraj 2015. godine za 1,33 p.p., dok je za dugorocne kredite iznosila 8,21% i smanjena je u
odnosu na kraj godine za 0,53 p.p..

Grafikon 20: Kretanje prosjecne EKS na kredite
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Na kraju 2016. godine ukupni depoziti su iznosili 17,52 mird.KM uz stopu rasta 7,4% g/g. Najznacajniji
doprinos su svakako dali depoziti stanovnistva sa stopom rasta 7,4% g/g uz ucesce u ukupnim
depozitima 60,1%. Depoziti privredi su rasli sa stopom 5,6% g/g dok su depoziti opstoj vladi ostvarili
rast od 8,8% g/g3'. Gledajuci strukturu depozita uc¢e3ce stanovnistva se povecalo sa 59,7% koliko je
bilo na kraju 2015. godine na 60,1% koliko iznosi na kraju 2016. godine dok se uce$¢e depozita
nefinasijskih preduzeca smanijilo (sa 23% na kraju 2015. godine na 22,6% na kraju 2016. godine).

30 ponderisana prosje¢na efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu BiH (kao i kratkoroéna i
dugoro¢na EKS za BiH) dobivena je ponderiranim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na
kredite/depozite za RS i ukupne efektivhe kamatne stope na kredite/depozite u FBiH. Kao ponderi su koristena
uce$ca ukupnih novoodobrenih kredita/novoprimljenih depozita u FBiH i RS u ukupnim novoodobrenim
kreditima/novoprimljenim depozitima u BiH. U novoodobrenim kreditima u odredenom razdoblju ukljuceni su i
prolongirani i restruktuirani krediti, kao i prekoraéenja po racunima. Podaci o iznosu kredita/depozita i kamatnih
stopa po entitetima dobiveni su od entitetskih agencija za bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama koje
objavljuje CBBiH nalaze se u dodatku.

31 yéesée u ukupnim depozitima je 9,5% od ukupnih depozita.
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Tabela 6: Sektorska struktura depozita (u mil. KM, na kraju 2016.god.)3?
Depoziti
nefinancijskih
preduzeca
I1znos u mil. KM 17.752 10.661 4.008 1.712 1.372
Stopa rast g/g 7,39% 7,39% 5,63% 8,80% 5,62%

Ukupni Depoziti Depoziti

opste vlade

depoziti stanovnistva

Ucescée u ukupnim
depozitima

100,0% 60,1% 22,6% 9,6% 7,7%

Izvor: Centralna banka BiH

Grafikon 21: Struktura ukupnih depozita za 2016. godine (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Na kraju 2016. godine ponderisana prosje¢na EKS na ukupne depozite je iznosila 0,6% i u odnosu na
kraj 2015. godine manja je za 0,48 p.p..

EKS na kratkoro¢ne depozite je neznatno smanjena sa 0,42% koliko je iznosila na kraju 2015. god. na

0,21%. dok je EKS na dugorocne depozite smanjena je sa 2,27 na kraju 2015. godine na 1,83%.
Interesantno je da je u treéem kvartalu doslo do promjene u trendu opadanja kamatnih stopa na
depozite za privredu, tako da je doslo ustvari do rasta EKS sa 1,7% u K2 na 1,8% u K3 2016. godine, da
bi na kraju u 2016.god. bila 1,44%. EKS na depozite za stanovnistvo je na kraju K4 2016. god. iznosila
1,76% i u odnosu na kraj 2015. godine je pala za 0,36 p.p..

32 Sektor nefinansijskih poduzeéa obuhvata nefinansijska privatna i javna preduzeca. Sektor opée vlade obuhvata
sve razine vlada u BiH. Za potrebe izrade ove publikacije kategorija ostali sektori obuhvataju sektor ostalih
financijskih institucija (nebankarskih institucija), sektor neprofitnih organizacija i ostali sektori jer pojedina¢no
imaju malo uée$ce u ukupnim kreditima/depozitima.
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Grafikon 22: Kretanje prosjecne EKS na depozite
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo
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Tako je odnos ukupnih depozita na kraju 2016. god. u FBiH 64,1% prema RS 35,9% (FBiH 67,7 % prema
32,3% na kraju 2015. godine).

Berzanski ideksi u BiH
(BIFX, FIRS, ERS-10) su
znacajno izgubili na
vrijednosti u 2016. god.
Jedino je  SASX-10
ostvario minimalan
pad od 1,2%

Maniji promet i
kapitalizacija na bh.
berzama u odnosu na
isti  period  prosle
godine

Tabela 7: Promjena vrijednosti (u %) vodecih berzanskih indeksa u svijetu
FTSE 100 Stoxx Europe

Period

30.12.2016./30.09.2016.
30.12.2016./30.06.2016.

30.12.2016/30.03.2016.
30.12.2016./31.12.2015.

Indeksi

Trziste kapitala

Na kraju 2016. godine,berzanski indeksi noSeni politiékim promjenama u
USA i UK su ostvarili rast gledajuci g/g dok je vrijednost evropskog indeksa
Stoxx Europe 600 opala.

Od dogadaja koji su najvise obiljezili kretanje indeksa je svakako nagli pad
vrijednosti na berzama na pocetku godine, izazvan padom cijena sirovina
na svjetskom trzistu (prvenstveno padom cijena nafte) te kratkotrajan pad
U junu mjesecu izazvan odlukom o izlasku UK iz EU. Poslije ovih dogadaja
doslo je do znacajnog rasta indeksa na americkom trzistu dok evropski
index biljezi blagi pad porededi sa vrijednostima u istome periodu prosle
godine. Japanski index Nikkei kao vodeci azijski indeks je stagnirao i
ostavrio skroman rast od 0,4%.

DJIA

7,9%
10,2%
11,7%
11,5%

Nasdaq S&P 501
1,3% 3,3% 3,5%
11,2% 6,7% 9,8%
10,6% 8,5% 15,7%
7,5% 9,5% 14,4%

Izvor:WSJ,Bloomberg
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Interesantno je da su indeksi zemalja u regionu listirani na beckoj berzi ostvarili rast dok je bosanski
indeks izgubio vrijednost.Tako je vrijednost bosanskog indeksa BATX>? pala za 7,8 g/g dok je vrijednost
srbijanskog indeksa SRX rasla za 10,9 g/g a hrvatskog CROX je za ¢ak 18,6%.

Slicna padu vrijednosti BATX indeksa su se ponasale i vrijednosti domacim indeka cija je vrijednost
uglavnom padala u proteklom periodu. Znacajan pad ostvarili su indeksi investicionih fondova, na SASE
(BIFX pao za 28,9% g/g) i na BLSE ( FIRS pao za 18,6% g/g). Takode je i Berzanski Indeks Republike
Srpske (BIRS pao za 17,3%>* g/g) kao i Indeks preduzeéa Elektroprivrede RS (ERS-10 je pao za 31,3%
g/g). Jedino je indeks SASX-10, kao index koji prati kretanje cijena prvih deset kompanija na trzistu
FBiH ostvario minimalan pad od 1,2%

g/s.
Tabela 8:Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE
Period BIFX FIRS SASX-10 SASX-30 BIRS ERS-10
30.12.2016./30.09.2016 -5,20% -4,1% -4,5% -2,7% -2,6% -6,0%
30.12.2016./30.06.2016  -13,36% -4,5% -0,1% 3,9% -7,0% 0,7%
30.12.2016/30.03.2016. -18,26% -14,1% 1,7% 2,0% -11,0% -12,7%
30.12.2016./31.12.2015  -28,89% -18,6% -1,2% -3,4% -17,3% -31,3%

Izvor: SASE i BLSE

Ukupni promet i kapitalizacija

Ukupan promet u 2016. godini na bh. berzama je iznosio 1,38 milrd. KM Sto je za 22,5% manje u
odnosu na promet u istom periodu prosle godine.

Na Sarajevskoj berzi (SASE) u posmatranom periodu ostvaren je promet u iznosu od 755,21 mil. KM,
Sto Cini 54,7% od ukupnog ostvarenog prometa na bh. berzama. U 2016. godini Vlada Federacije BiH
je Emisijom Trezorskih zapisa prikupila 320,42 mil. KM, dok je emisijom Obveznica FBiH prikupljeno je
139,91 mil. KM. Ukupno je prikupljeno 460,34 mil KM S§to cini ¢ak 61% ostvarenog prometa.
Interesantno je da je u 2016. godini emisija obveznica manja za 45,2% dok je emisija trezorskih zapisa
veca za 7,4% gledajudi na isti period u prosloj godini. Znac¢ajan podatak o stanju na berzi je da je
redovan promet bez javne emisije obveznica i trezorskih zapisa manji za 51,8% nego prosle godine.
Najvedi promet u ovoj godini ostvaren je sa dionicama emitenta BH "Telecom" d.d. Sarajevo u iznosu
od 10,3 mil. KM.

Na Banjaluckoj berzi (BLSE) u 2016. godine je takode ostvaren rast ukupnog prometa (11,5% g/g) koji
iznosi 625,16 mil. KM (45,3% ukupnog prometa ostvarenog na bh. berzama). Od ovoga iznosa 282,1
mil. KM je ostvareno javhom ponudom Obveznica i 186,1 mil. KM javhom ponudom Trezorskih zapisa
RS. Ukupno je prikupljeno 468,18 mil. KM sto iznosi 74,9% ostvarenog prometa na BLSE. Za razliku od
(pada) emisije na SASE, na BLSE je doslo do rasta emisije Obveznica RS za 16% i Trezorskih zapisa RS

33https://www.wienerborse.at/indizes/aktuellendexwerte/zusammensetzung/?ID_NOTATION=32133507&ISIN=ATO000AQF
S

Ucesce u indeksu BATX: ,,BH Telecom” d.d. Sarajevo 25,75%, ,Bosnalijek” d.d. Sarajevo 11,57%, ,,Fabrika Duhana Sarajevo”
d.d. Sarajevo 3,58%, ,,JP Elektroprivreda BiH” d.d. Sarajevo 11,21%, ,,Nova Banka A.D.” Banja Luka 19,28%, , Telekom Srpske”
24,26%.

34 Na pad ERS-10 navise je uticao pad RiTE Ugljevik a.d. Ugljevik (-83,1%) i RiTE Gacko a.d. Gacko (-48,9%).
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za 12,6% tj. ukupno 14,6% g/g. Promet na BLSE bez javne ponude obveznica i trezorskih zapisa je
iznosio 203,4 mil. KM te ostvario rast od 33,6% g/g.

Grafikon 23:Uporedo ukupan promet na SASE i BLSE
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Izvor: SASE i BLSE
Ukupna kapitalizacije na bh. berzama na kraju u 2016. godini je iznosila 9,42 mlird. KM $to je za 5,5%
manje g/g. Kapitalizacija na Sarajevskoj berzi, koja ¢ini 57,9% ukupne kapitalizacije, iznosi 5,46 mlrd.

KM uz pad od 4,1% g/g, Istovremeno, kapitalizacija na Banjaluckoj berzi (BLSE) na kraju posmatranog
perioda biljeZi pad od 7,3 % g/g i iznosi 3,96 mird. KM godine (42,1% ukupne kapitalizacije).

Interesantno je da u isto vrijeme kapitalizacija u Hrvatskoj ostvaruje rast od 12,4% g/g dok vrijednost
kapitalizacije Beogradske berze pada znacajnih 14,9% g/g*.

Grafikon 24: Kapitalizacija na Zagrebackoj burzi, Beogradskoj berzi , SASE i BLSE
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Izvor:Zagrebacka burza, Beogradska berza, SASE i BLSE

Od dogadaja koji su znacajnije obiljezili promet u 2016 godini su dvije prodaje putem vanrednih aukcija
na sarajevskoj berzi od strane Agencije za privatizaciju FBiH. Bosnalijek d.d. Sarajevo je prodan za 23,38
mil KM, dok je Fabrika duhana Sarajevo (u vlasnistvu Federacije BiH) u ukupnoj vrijednosti 42,71 mil.
KM prodana firmi British American Tobacco. Tu je takode i Alberine Investment Ltd. sa Kipra koja je
prodala dionice ZIF BIG Investicione grupe za 15,67 mil. KM. U RS najznacajniji promet dionicama
kompanija je ostvaren sa dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka.

35 Vrijednosti kapitalizacije izraZene u EUR prema vladaju¢em kursu na taj dan.
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IV VANJSKI SEKTOR
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Platni bilans BiH

Prema raspoloZivim podacima deficit tekué¢eg racuna Bosne i Hercegovine
za 2016.godinu iznosio je 4,3% BDP-a (projekcija DEP-a, rashodovni
pristup), odnosno maniji je za 1 p.p. u odnosu na prethodnu godinu.

Kada se posmatra u nominalnom iznosu deficit tekuéeg racuna u okviru
platnog bilansa Bosne i Hercegovine za 2016. godinu iznosio je 1,3 milijardi
KM Sto predstavlja smanjenje za oko 17% u odnosu na 2015. godinu.

Posmatrano po kvartalima moZe se reéi da su prvi i posljednji kvartal
zabiljezili rast od 41% odnosno 3% u odnosu na isti period prosle godine. U
drugom kvartalu zabiljeZzena je negativna stopa rasta od 18% dok se tredi
kvartal istakao sa 60% (g/g) manjim kvartalnim deficitom te kao takav
najvise doprinio godisnjem/ukupnom smanjenju deficita tekuceg racuna za
2016.godinu.

Grafikon 25: Deficit tekuceg racuna BiH
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Izvor: Centralna banka BiH

Kao sto je to i do sada bio slu¢aj deficit tekuceg racuna je i dalje najviSe bio odreden kretanjem deficita

vanjske trgovine (roba i usluga), koji je u posmatranom periodu smanjen za 5,3% (g/g)*®. U sva Cetiri

kvartala zabiljeZzena je negativna stopa rasta vanjskotrgovinskog deficita koja se kretala u rasponu od

2,7-12,6%. Kod komponenti izvoza roba i usluga, koji je porastao za 7% u 2016.godini, pored porasta

izvoza roba (8,8%) primjetan je porast izvoza usluga (2,7%) te zanemarivo smanjenje procesuiranja

36 1zvor: CBBH
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roba u BiH (0,6%)%. Kada se posmatra uvoz roba i usluga moZe se primjetiti da je najvec¢im dijelom do
porasta od 2,8% doslo usljed poveéanog uvoza roba (2,7%) te uvoza usluga (2,9%)%*.

Grafikon 26: Uporedni prikaz kretanja vanjskotrgovinskog i deficita
tekuceg racuna po kvartalima 2016.godine
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Izvor: Centralna banka BiH

Tekudi neto prilivi iz inostranstva su ostali na priblizno istom nivou kao i prosle godine (smanjenje od
0,5% g/g). U 2016. godini doslo je do pada tekucih priliva iz inostranstva od 1,3% u prvom redu zbog
smanjenih priliva po osnovu socijalnih beneficija iz inostranstva od 2,4%.

Doznake gradana iz inostranstva su nastavile sa rastom te su zabiljeZile porast u sva Cetiri kvartala
2016. godine (rast se kretao u intervalu 1,7-4,6%). Doznake gradana su zabiljeZile rast od 2,5% na
godisnjem nivou.

Tekuéi odlivi iz inostranstva su u 2016. godini zabiljeZili smanjenje od 3,7% (g/g). Do ovoga je
prevashodno doslo zbog nefinansijskog sektora gdje je zabiljeZeno smanjenje odliva od skoro 53% po
osnovu dividendi od direktnih i portfolio investicija (u 2016. godini ovi odlivi su bili 115 miliona KM
dok su u 2015. iznosili 244 miliona KM).

Usljed smanjenja deficita tekuéeg racuna doslo je i do umanjenja potrebe za finansiranjem istog, tako
da je uz finansijske neto prilive iz inostranstva, priblizno iste kao i prethodne godine, doslo do porasta
deviznih rezervi od 5,6% u 2016. godini (g/g).

37)zvor podataka: IMF — BPM6 A3.26 - U metodologiji platnog bilansa, promjena vlasnidtva je princip koji
determiniSe pokrivenost i vrijeme registracije medunarodnih transakcija. Posljedica primjene koncepta
promjene vlasniStva u robnoj razmjeni je da ¢e se izvoz roba rasporediti na podrucju prebivalista novog vlasnika
i uvoz na podrucju prebivalista bivieg vlasnika. Medutim, internacionalni standardi za medunarodnu statistiku
trgovine, kao i povrati carina u vecini ekonomija, zasnivaju se umjesto toga na fizickom kretanju roba preko
nacionalnih i carinskih granica, a pracenje ovih pokreta se nuzno ne poklapaju s promjenama u vlasnistvu.
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Grafikon 27: Finansiranje deficita tekuéeg racuna BiH u % BDP-a
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Izvor: Centralna banka BiH

Finansiranje deficita tekuc¢eg racuna se realizovalo povladenjem strane aktive od 291 milion KM (upola
manje nego u 2015. godini kada je povlacenje iznosilo 578 miliona KM). Od toga iznosa 63% je iz
sektora nefinansijskih preduzeéa dok je preostali dio iz finansijskog sektora (najvec¢im dijelom od
kratkoroc¢nih ulaganja u valute i depozite).

Inostrane obaveze BiH u smislu finansiranja deficita tekuéeg racuna su finansirane kroz prilive stranih
ulaganja u vlasnicki kapital od 427 miliona KM (najvec¢im dijelom u oblasti nefinansijskih preduzeca),
sredstvima trgovinskih kredita u iznosu 527 miliona KM i vanjskim zaduZivanjem (u koji ulazi otplata
duga) u iznosu 455 miliona KM.

Trgovinski krediti su ucestvovali sa 40% u finansiranju deficita tekuceg racduna (g/g) i bili su visi od
visSegodisnjeg prosjeka (u periodu 2007-2015 prosjek od 27%).

Nastvak trenda rasta Vanjskotrgovinska razmjena u BiH u 2016. godini
u okviru
vanjskotrgovinske
robne razmjene sa
svijetom
Tokom 2016. godine nastavljen je trend rasta u bh. vanjskotrgovinskoj
Poboljsanje svih robnoj razmjeni sa svijetom.
vanjskotrgovinskih
indikatora Glavne karakteristike vanjskotrgovinske robne razmjene bile su povecanje
obima ukupne robne razmjene, izvoza i uvoza roba, te smanjenje
Rast obima trgovine, vanjskotrgovinskog robnog deficita i bolja pokrivenost uvoza izvozom u
izvoza i uvoza roba, odnosu na proslu godinu.
smanjenje deficita |
bolja pokrivenost Klju¢ne determinante kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene u
uvoza izvozom 2016. godini bile su jaCanje poslovne aktivnosti u glavnim trgovinskim

partnerima (izvozna traZznja), povecanje industrijske proizvodnje, rast
domace traznje i nizak nivo svjetskih cijena za pojedine bh. izvozne
proizvode.

Realne stope rasta
vise u odnosu na
nominalne usljed
pada svjetskih cijena
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Grafikon 28: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH u 2016. godini (nominalni iznosi i stope rasta)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Kretanje izvoza roba u 2016. godini

U toku 2016. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila izvoz roba u vrijednosti od 9,416 milijardi KM sto
predstavlja nominalno povedanje od 4,8% u odnosu na prethodnu godinu®, dok je realni rast bio
sigurno visi usljed niZzeg nivoa cijena u odnosu na prethodnu godinu. Naime, uslijed pada svjetskih
cijena pojedinih berzanskih roba tokom 2016. godine, prema podacima BHAS-a doslo je i do pada
izvoznih cijena bh. proizvoda od 2,6% u odnosu na prethodnu godinu.*® Najznacajnija smanjenja
izvoznih cijena zabiljeZzena su u okviru naftnih derivatai koksa 15%, baznih metala 10%, elektri¢cne
opreme i hemikalija od preko 5%.

Ovogodisnji rast izvoza omogucen je ponajvise zahvaljujuci poveéanju proizvodnje u preradivackoj
industriji. Medutim, za razliku od prethodnih godina ovogodisnji rast izvoza je ostvaren bez znacajnijeg
doprinosa tradicionalnih nosila izvoza kao Sto su bazni metali i mineralni proizvodi. Tako su
najznacajnija povecanja i doprinosi ukupnom rastu robnog izvoza su ostvarena u okviru metalnih
proizvoda 16,3% (1,3 p.p), namjestaja 9,6% (1 p.p), hemijskih proizvoda 16% (0,9 p.p), prehrambenih
proizvoda od oko 8,6% (0,7 p.p) i drvnih proizvoda 9,6% (0,6 p.p). S druge strane,najznacajnija
smanjenja izvoza a samim tim i negativni doprinosi rast rastu su zabiljeZzeni u okviru baznih metala
14% (1,7 p.p), sekundarnih sirovina 11,5% (0,3 p.p), nafte i naftnih derivata od 6,5% (0,3 p.p).

Registrirana smanjenja u okviru ovih kategorija su posljedica smanjenja cijena i traznje za ovim
proizvodima na izvoznim trzistima.

Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, BiH je tokom 2016. godine na trziSta zemalja EU
ostvarila izvoz roba u vrijednosti od 6,734 milijardi KM $to predstavlja povecanje od 4,4%, dok je izvoz
na trzista zemalja CEFTA-e iznosio 1,394 milijadi KM gdje je registrirana stopa rasta bila gotovo
identi¢na i iznosila je 4,5% u odnosu na prethodnu godinu. Tako je poveéanje bh. robnog izvoza u
zemlje EU u ukupnom rastu ucestvovalo sa 3,1 p.p, zemlje CEFTA-e sa 0,7p.p dok se ostatak od 1 p.p

39 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje“Statistika robne razmjene sa inostranstvom januar-
decembar 2016. godine”, 20.01.2017. godine.

40 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop$tenje“Indeksi izvoznih i uvoznih cijena za 2016. godinu*,
20.02.2017. godine.
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odnosi na ostale zemlje. Posmatrano po zemljama najviSe stope rasta izvoza roba zabiljeZzene su
prilikom izvoza u Sloveniju 7,7%, Srbiju 6,7%, Hrvatsku 6,5% i Njemacku 4,7%, dok su smanjenja
registrirana u okviru izvoza u ltaliju 6,9% i Austrija 1,6%.

Grafikon 29: Struktura bh. robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2016. godini

Struktura bh. robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2016. godini
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Kretanje uvoza roba u 2016. godini

Uvoz roba u Bosni i Hercegovini u 2016. godini iznosio je 16,139 milijardi KM Sto predstavlja nominalno
povecanje od 1,8%, dok je realni rast bio vjerovatno nesto visi usljed smanjenja uvoznih cijena. Tokom
2016. godine u BiH je registrirano smanjenje uvoznih cijena od 4,3% u odnosu na prethodnu godinu.
Registrirano poveéanje uvoza roba je posljedica viSeg nivoa ekonomske aktivnosti odnosno rasta
domace traznje koja se dobrim dijelom snadbijeva iz vana odnosno uvoza. Ako se struktura bh. robnog
uvoza posmatra na nivou proizvoda vidljvo je poveéanje uvoza u okviru vecine kategorija pri ¢emu su
najviSe stope rasta zabiljeZzene prilikom uvoza motornih vozila 9,4% (0,6 p.p), elektricne opreme 14%
(0,6 p.p), prehrambenih proizvoda oko 5% (0,5 p.p) i odjec¢e 16% (0,3 p.p).

S druge strane, najznacajnija smanjenja uvoza roba odnosno negativan doprinos rastu uvoza
registriran prilikom uvoza energenata kao Sto su nafta i naftni derivati i kameni ugalj gdje je zabiljeZen
pad od oko 20% (1,1 p.p) odnosno 16% (0,3) u odnosu na prethodnu godinu.

Ako se bh. uvoz roba u 2016. godini posmatra po glavnim trgovinskim partnerima, BiH je iz zemalja
EU uvezla robe u vrijednosti od 10,007 milijardi KM $to je vise za 3,8% u odnosu na prethodnu godinu,
dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio 2,069 milijardi KM i poveéan je za 5,7%. Posmatrano po
zemljama, povecanja uvoza roba su registrirana prilikom uvoza iz Italije 8,1%, Srbije 5,8%, Slovenije
7,5% i Njemacke 4,4%, dok su smanjenja zabiljezena prilikom uvoza iz Rusije od 22,2%, Hrvatske 3,3%
i Austrije 0,9% a uvoz roba iz Kine se zadrZao na proslogodiSnjem nivou.
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Grafikon 30: Struktura bh. robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2016. godini

Struktura bh. robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2016. godini
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Kretanje vanjskotrgovinskog deficita i pokrivenost uvoza izvozom u 2016. godini

Bh. vanjskotrgovinski robni deficit u 2016. godini iznosio je 6,723 milijardi KM i u odnosu na prethodnu
godinu smanjen je za 2,1%. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, tokom 2016. godine doslo
je do povecanja vanjskotrgovinskog robnog deficita sa zemljama EU za 2,5% i zemljama CEFTA-e za
8,3%. S druge strane, tokom navedenog perioda doslo je do smanjenja deficita koji se odnosi na
vanjskotrgovinsku robnu razmjenu van ova dva trgovinska bloka. Tako je vanjskotrgovinski deficit sa
ostalim zemljama koji je iznosio 2,774 (41% ukupnog bh. vanjskotrgovinskog deficita) smanjen za 9%
Sto je bio i klju¢ni razlog navedenog smanjenja ukupnog vanjskotrgovinskog deficita u BiH.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u BiH u odnosu na prethodnu godinu poboljsana je za 1,6
p.p i iznosila je 58,3%. Ako se pokrivenost uvoza izvozom roba posmatra po trgovinskim blokovima
vidljivo je da BiH u 2016. godini ostvarila pokrivenost uvoza izvozom roba sa zemljama EU od 67,9%,
dok je pokrivenost u okviru CEFTA-e iznosila 67,7%. Detaljniji pregled bh. vanjskotrgovinske robne
razmjene sa svijetom u 2016. godini prikazan je u tabeli ispod:



Tabela 9: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robna razmjene u BiH prema HS klasifikaciji u 2016. godini

1zvoz uvoz DEFICIT
Izvoz i uvoz dobara klasifikovanih Pokri .
prema hamonizovanom sistemu 2015 2016 | 2016/2015 promjena % 2015 2016 |2016/2015 promjena% | 2015 2016 [ 2016/2015 promjena% |° " ¢S
kodova (HS) uvoza
umil KM umil KM gle p-p umilKM  umil KM gle p-p umilKM umilkm| g/g p-p
UKUPNO 8987 9416 4,8 4,8 15851 16139 1,8 1,8 | -6864 -6723| -2,1 -2,1 58,3%
1 €IVOTINJE | PROIZVODI 189 172 -9,0 0,2 520 488 6,2 -0,20 -331 -316 4,5 0,22 35,2%
ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA
2 PROIZVODI BILINOG 202 264 30,7 0,69 756 765 1,2 0,06 -554 -501 9,6 0,77 34,5%
PORUJEKLA .
3 MASTII UUA ZIVOTINISKOG 118 142 20,3 0,27 167 206 23,4 0,25 49 64 30,6 0,22 68,9%
PORUEKLA | BIUNOG
4 PREHRAMBENE 307 355 15,6 0,53 1446 1489 3,0 0,27 -1139 -1134 0,4 -0,07 23,8%
PRERADEVINE
5 PROIZVODI MINERALNOG 738 747 1,2 0,10 2257 2014 -10,8 -1,53 -1519 -1267 -16,6 -3,67 37,1%
PORUEKLA
6 PROIZVODI HEMUSKE 705 772 9,5 0,75 1571 1594 15 0,15 -866 -822 5,1 -0,64 48,4%
INDUSTRUE ILI SRODNIH
7 PLASJ-ICNE MASE, GUMA | 284 319 12,3 0,39 1007 1075 6,8 0,43 -723 -756 4,6 0,48 29,7%
KAUCUK
8 KOZA | KRZNO 161 155 -3,7 -0,07 462 465 0,6 0,02 -301 -310 3,0 0,13 33,3%
9 DRVO | PROIZVODI 0D 669 729 9,0 0,67 206 237 15,0 0,20 463 492 6,3 0,42 307,6%
DRVETA
10 CELULOZA, PAPIR | KARTON | 260 241 7,3 0,21 387 405 4,7 0,11 -127 -164 29,1 0,54 59,5%
NJIHOVI PROIZVODI
11 TEKSTIL | TEKSTILNI 494 507 2,6 0,14 1023 1103 7,8 0,50 -529 -596 12,7 0,98 46,0%
PROIZVODI
12 OBUCA, SESIRI, KAPE | SUCNI 639 673 53 0,38 335 330 -1,5 -0,03 304 343 12,8 0,57 203,9%
PROIZVODI
13 PROIZVODI 0D KAME’!A' 53 65 22,6 0,13 313 340 8,6 0,17 -260 -275 5,8 0,22 19,1%
GIPSA, CEMENTA | SLICNIH
BISE LEME ETALI
14 ISERI, PLEMENITI METALI | 12 13 8,3 0,01 13 14 7,7 0,01 -1 -1 0,0 0,00 92,9%
NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO
15 BAZNI METALI | PROIZVOD! 1651 1571 -4,8 -0,89 1536 1574 2,5 0,24 115 -3 -102,6 1,72 99,8%
OD BAZNIH METALA
16 MASINE',APARATI' o 1018 1046 2,8 0,31 2198 2243 2,0 0,28 -1180 -1197 1,4 0,25 46,6%
MEHANICKI | ELEKTRICNI
17 TRANSPORTNA SREDSTVA | 317 319 0,6 0,02 1070 1160 8,4 0,57 -753 -841 11,7 1,28 27,5%
NJIHOVI DUJELOVI | PRIBOR
18 SATOVI, MIERNI, MUZICKI | 20 25 25,0 0,06 350 221 -36,9 -0,81 -330 -196 -40,6 -1,95 11,3%
MEDICINSKI INSTRUMENTI
19 ORUZIE | MUNICIIA, NIIHOVI 136 171 25,7 0,39 0 10 2275,3 0,06 136 161 18,7 -0,37 1710,0%
DUELOVI | PRIBOR
4
20 RAZNIPROIZVODI 1007 1125 11,7 1,31 0 0 -100,0 0,00 1007 1125 11,7 -1,72 #DIV/0!
21 UMIETNICKA DIELA, 1 1 2,1 0,00 0 0 0,0 0,00 1 1 0 0,00 260,6%
KOLEKCIONARSKI PREDMETI |
98 NERAZVRSTANO 0,0 0,00 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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V STRANA DIREKTNA ULAGANJA

U BiH su SDU prema
podacima u platnom
bilansu u 2016. god.,
smanjena za 10,8%

a/g.

U BiH najvise ulagano u
finansijske djelatnosti i
osiguranje, trgovinu i
opskrbu el.energijom

Ulaganja u svijetu i regionu

Globalno SDU u 2016. godini ée prema UNCTAD-ovim preliminarnim podacima
iznosi oko 1.525 mird. USD ostvarujuc¢i pad od 13% g/g. Ovaj pad nije
podjednako raporeden ni regionalno ni prema razvijenosti pojedinih skupina
zemalja.

Tako je pad SDU prema razvijenim od 9% se odnosi tj. varira od vrijednosti pada
od 29% g/g prema zemljama u Evropskoj uniji do samo 6% pada prema
Sjevernoj Americi ali tu je i rast ulaganja prema Japanu i Australiji.

Registrovani je veliki porast ulaganja u zemlje u tranziciji na kraju 2016.godine
od 38% g/g najvise je ostvaren zahvaljujuéi porastu ulaganja prema Kazahstanu
i Rusiji.

Zbog ovih promjena, glavna karakteristika kretanja SDU u svijetu 2016. godini
je pad ulaganja prema razvijenim zemljama (poslije skoka koji je zabiljezen u
2015. godini).

Grafikon 31: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD
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Izvor: Unctad, FDI/MNE database

Sli¢an trend u 2016. godini se pokazao i u regionu pa su Hrvatskoj*! SDU znatno poveéane dok je u
Srbiji i BiH doslo do neznatnog smanjenja u 2016.godini.

41 https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/sektor-inozemstva/inozemna-izravna-ulaganja
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Grafikon 32: SDU u BiH i zemljama okruZenja, Srbija i Hrvatska
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Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Prema podacima u Platnom bilansu za Cetvrti kvartal 2016. godine SDUiznose 124,6 mil.KM i su veéa
za gotovo 7,5 puta u odnosu na ulaganja u istom periodu prosle. Ovo povecanje je znacajno popravilu
ukupnu sliku SDU u 2016. godini koja ukupno iznose 460,6 mil. KM (neto finansijska pasiva).
Zahvaljujuci ovome ukupna SDU u 2016. god su manja samo za 10,8% g/g.

Grafikon 33: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2015. i 2016 godini (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Od ovoga iznosa, ukupne reinvestirane zarade u 2016. godini su iznosile 146,64 mil KM i manje su za
12,9% g/g..Reinvestirane zarade ¢ine oko 31,8% tj.nesto vise od treéine ukupnih SDI*2,

Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

NaZalost u vrijeme pisanja izvjeStaja nisu bili dostupni podaci za ¢itavu godinu (samo revidirani podaci
za prva tri kvartala) tako da analiza ulaganja ne moze dati pouzdanu sliku.

Prema podacima statistike CBBH trend smanjenja SDU iz prethodne dvije godine se nastavio (tokovi
SDU za prva tri kvartala, koji se prikupljaju po drugoj metodologiji*®).

Na ulaganje je negativno uticalo i smanjenje tj. povlacenje kapitala iz zemalja koje su do sada najvise
ulagale u BiH kao $to su Svajcarska (-18,4 mil. KM) i Srbija (-4,9 mil. KM). U K32016. godine najvise je

42 Podaci objavljeni u platnom bilansu za Cetiri kvartala 2016. godine.
43 Zadrzane zarade se evidentiraju na kraju godine.lzvor: Statistika direktnih stranih investicija, CBBiH.
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bilo ulaganja iz Hrvatske (32,9 mil. KM), Austrije (19,5 mil. KM) Ujedinjenih Arapskih Emirata (20,1 mil.
KM) i Saudijske Arabije (19,4 mil. KM).

Grafikon 34: Najznacajnija ulaganja u BiH po zemljama i godinama u mil. KM
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Izvor: CBBiH

Gledajuci prema djelatnostima na pad ulaganja je znacajno uticalo povlacenje kapitala iz oblasti
poslovanja nekretninama od 64,3 mil. KM. Pored toga najviSe je ulagano u finansijske djelatnosti i
osiguranje 77,9 mil. KM, trgovinu 33,2 mil. KM i opskrbu el.energijom 22,9 mil. KM.

Interesantna je da je i po strukturi ulaganja gledajudi isti period prosle godine doslo do povecdanja
ulaganja u trgovinu (u prosloj godini za tri kvartala je bilo negativho 20,1 mil. KM), te povecanja
ulaganja u djelatnost pruzanja smjestaja (u prosloj godini su ulaganja bila oko nule). U isto vrijeme
doslo da smanjenja ulaganja u preradivacku industriju (koja je za tri kvartala ima negativnu vrijednost
od 4,5 mil.KM) i telekomunikacije sa samo 7,4 mil KM ulaganja u prva tri kvartala (u prosloj godini u
istom periodu je bilo 66.2 mil. KM). Najznacajniji iznosi ulaganja po djelatnostima su predstavljeni na
grafikonu ispod.

Grafikon 35: Najznacajnija ulaganja u BiH po djelatnostima u K32016. godine (u %)
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Izvor: CBBiH
Pozitivan globalni trend povedéanja ulaganja prema zemljama u tranziciji nije registrovan u BiH koja je

zabiljezila pad od 10,8 % g/g. Na smanjenje svakako je uticala ¢injenica da je prema ocjenama
medunarodnih organizacija BiH svrstana na posljednjem ili predposljednjem mjestu po
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konkurentnosti* u privlacenju SDU. Takode i kreditni rejting koji je medu najlosijim u okruZenju i
regionu. Ne ohrabruje ni ¢injenica da se najavljena izgradnja Blok 7, TE Tuzla planira finansirati na
osnovu kreditnog zaduZenja a ne putem direktnog ulaganja. Kao realna opasnost po daljnje ulaganje
je uvodenje sankcija od strane energetske zajednice odnosno Evropske komisije zbog neispunjavanja
preuzetih obaveza iz ugovora. Tako da bi u narednom periodu uvodenje sankcija zbog neispunjavanja
obaveza iz ugovora moglo dodatno negativno odraziti na ulaganje posebno u oblasti energetike.

Kreditni rejting BiH

Jedan od determinirajucih faktora niskih SDU prema BiH je svakako i nepovoljan kreditni rejting, Cije
bi poboljsanje trebalo da bude jedan od prioriteta. Agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard &
Poor’s potvrdila je 09.09.2016. godine BiH suvereni kreditni rejting ,B sa stabilnim izgledima“.
Interesantno je da su zemlje u regionu u odnosu na proslu godinu popravile kreditni rejting, dok se u
BiH nije mijenjao, tako se i dalje nalazimo u grupi zemalja koje se smatraju rizicnim za ulaganje*. Od
zemalja u okruZenju, Hrvatskoj je unaprijeden kreditni rejting od strane S&P sa BB- (negativno) na BB
(stabilno), dok je Srbiji ista kreditna agencija popravila rejting BB- stabilno na BB- pozitivno (izgledi).
Kreditni rejting je popravljen i Sloveniji od strane S&P A- pozitivno na A pozitivho

Tabela 10: Kreditni rejting BiH i zemalja u okruZenju (kraj 2016.god.)
Zemlja S&P S&P Moody's Moody's
Slovenija A- pozitivno Baa3 stabilno
Rumunija BBB- stabilno Baa3 stabilno
Bugarska BB+ stabilno Baa2 stabilno
Hrvatska BB stabilno Ba2 negativno
Srbija BB- pozitivho B1 pozitivho
Crna Gora B+ negativno B1 negativno
Albanija B+ stabilno B1 stabilno
BiH B stabilno B3 stabilno

Izvor: CBBiH, S&P, Moody's

44 Global competitivenes report, Doing Business.
4 B“, B3, credit rating speculative, high credit risk.
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VI Poslovno okruzenje

Internacionalne
organizacije su u
svojim izvjestajima o
poslovnhom
okruZenju i
konkurentnosti BiH
rangirale ispod
zemalja u regionu
sem indeksa
ekonomskih sloboda
prema kojem je BiH
ispred ostalih
zemalja u okruZenju.

Usvojen set zakona
na osnovu
Reformske agende
BiH i ekonomskih
politika entiteta.

Nastavljena
finansijska podrska
firmama i
preduzetnickim
zonama u 2016.
godini.

Stabilno i uredeno okruzenje, bez nepotrebnih administrativnih prepreka i
provodenje adekvatne zakonske regulative, adekvatna radna snaga i jeftini
izvori finansiranja su osnovni preduslov za uspjesno poslovanje privrednih
subjekata. Unapredenje poslovne klime jedna je od obaveza preuzetih iz
mape puta ka Evropskom partnerstvu i Sporazumu o stabilizaciji i
pridruzivanju i sustina je Reformske agende koju je usvojilo Vije¢e ministara
BiH.

Medunarodni izvjestaji o poslovnom okruZenje i konkurentnosti BiH u
svijetu

Prema izvjestaju Svjetske banke (Doing Business 2017/16), BiH je rangirana na
81 mjestu, odnosno za dvije pozicije manje u odnosu na prethodnu godinu.
Poredeci kvalitetu poslovnog okruzenja BiH i dalje zaostaje za drugim zemljama
u okruzenju. Napredak na ljestvici je najviSe ostvaren u poreskoj oblasti za 18
mjesta (usvajanje Zakon o porezu na dobit FBiH) i oblasti pocetka poslovanja
kompanija za 1 mjesto , dok je BiH u odnosu na druge najviSe pala u oblasti
pristupa el. Energiji za tri pozicije. Slicna ocjena se moze uociti i u izvjeStajima
drugih internacionalnih organizacija gdje se navodi da BiH treba ubrzano raditi
na jacanju pravnog okvira i borbi protiv korupcije. Tako je prema izvjestaju
Transparency international Corruption Perception Index! (CPI) za 2016. godinu,
BiH je smjeStena na 83 mjesto od 176 zemalja, nalazi se ipod svih zemalja u
regionu. Tako je Slovenija na 31. mjestu, Hrvatska rangirana 55. mjesto a Srbija
na 72. mjestu. BiH je nazadovala je u odnosu na proslu godinu pa se sada nalazi
na poziciji ispod Albanije. Glavne primjedbe su neefikasnost i prevencija protiv
korupcije. Navodi se da je korupcija ozbiljna prepreka za poslovanje u Bosni i
Hercegovini (BiH), gdje gotovo svi sektori pate od korupcije a narocito je
izrazena u procesu javnih nabavki i u javnoj upravi. U izvjeStaju se navodi da
vlada ne provodi ili procesuira odgovarajuce zakone i korupciju.

Prema Global Competitiveness report za 2016 godinu BiH je rangirana na 107. mjestu od 140
odnosno za tri mjesta viSe u odnosu na prosli izvjeStaj. Navodi se da je BIH zbog sloZzenog pravnog
okvira i kompliciranih propisa osjetljiva na nedostatak provedbe zakona, Sto negativno utjece kako
na gradane tako i institucije. Od 12 oblasti u kojima se ocjenjuje efikasnost BiH je najslabije
ocjenjena u trziSnoj efikasnosti i efikasnosti trZista rada i drzavnih institucija.

Prema izvjestaju Transition report 2015-16 EBRD u BiH* je postignut napredak opredjeljenjem za
novi program reformi prema EU (Reformska agenda). Reforma ukljucuje Sest prioritetnih oblasti
(javne finansije, porezi, poslovna klima, trZiste rada, socijalna i penziona zastita, vladavina prava,
drZavna i javna uprava).

Prema izvjeStaju Heritage foundation Indeks ekonomskih sloboda BiH je rangirao na 92. od 178
mjesta, a regionalno na 36 od 44 mjesta®’ i jedino je prema ovom mjerenju bolje je rangirana od
zemalja u okruzenju. BiH ekonomija je i nalazi se u "umjereno slobodnoj“ kategoriji uz konstataciju
da slaba zastita imovinskih prava i rasirena korupcija obeshrabruju preduzetnic¢ke aktivnosti.
Vladavina zakona je slaba, a lokalni sudovi su podloZni znacajnim politickog uplitanja. Nametljiva

46 http://www.ebrd.com/news/publications/transition-report/ebrd-transition-report-201516.html
47 http://www.heritage.org/index/country/bosniaherzegovina.
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birokratija i skupe procedure registracije odrazavaju istoriju centralnog planiranja. Siva ekonomija
i dalje je priliéno velika®.

Tabela 11: Rangiranje BiH u svijetu prema medunarodnim organizacijama u 2016. godini

Hrvatska

Mjera Indeks

trenutna prethodna trenutna trenutna
pozicija pozicija pozicija pozicija
Transparency
International
Indeks percepcije 83 (od 176) 76 (od 176) 72 (od 176) 55 (od 176)
korupcije
World Bank Indeks
lakoce poslovanja 81 (od 190) 79 (od 190) 47(od 190) 43 (od 190)
(Doing business)
The World
Economic Forum
Globalni Indeks 107 (od 140) 111(od 140) 90 (od 140) 74(od 140)
kokurencije
The Heritage
LI 92 (od 178) 108( od 178) 99 (od 178) 95 (od 178)

Indeks ekonomskih
sloboda

Izvor: Transparency International, The Heritage fondation, The World Economic forum, World Bank
Usvojeni dokumenti i zakoni koji bi trebali da znacajnije utjecu na poslovnu klimu

U fokusu reformske agende (koji je Vijece ministara BiH usvojilo 2015. godine) i Ekonomske politike
Vlade FBiH su definisani ciljevi: jaCanja odrZivog, efikasnog, socijalno pravednog i stabilnog
ekonomskog rasta uz otvaranje novih radnih mjesta. Kao polazna osnova pri donoSenju ovih ciljeva
su bile obaveze koje proizilaze iz Sporazuma o stabilizaciji i pridruZzivanju i Sporazuma za rast i
zaposljavanje. U skladu sa agendom doneseni su i set zakona u FBiH i RS u 2016.godini ¢ija je svrha
osiguranje srednjorocne fiskalne odrzivosti kroz smanjenje optereéenja za rad.

Zakon o faktoringu (24.02.16., Sl.n.FBiH 14/16)

Zakon o porezu na dobit (26.02.16., SI.n.FBiH 15/16)

Zakon o radu (06.04.16.,51.n.FBiH 26/16)

Zakon o izmjenama Zakona o Jedinstvenom sistemu registracije, kontrole i naplate doprinosa
(20.04.16., Sl.n.FBiH 30/16)

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o lizingu (30.12.16., SI.n.FBiH 104/16)

Takode u skladu sa donesenom agendom Vlada Republike Srpske je utvrdila set reformskih zakonskih
rie$enja planiranih Ekonomskom politikom za 2016. godinu® te je Skupstina RS usvojila vise zakona
medu kojima su:

Zakon o radu (29.12.15.i Sl. gl. RS 01/16).

Zakon o stecaju (11.02.16.i Sl.gl. 16/16).

Zakon o izmjenama Zakona o elektronskom poslovanju RS, (07.04.16. i Sl.gl. 33/16).

Zakon o dopunama Zakona o poreskom postupku RS,(19.05.16 i Sl.gl. 44/16).

“8nttp://www.heritage.org/index/country/bosniaherzegovina
4 http://www.narodnaskupstinars.net/?g=la/akti/ostali-akti/ekonomska-politika-republike-srpske-za-2016-godinu
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Skracenje i pojednostavljenje registracije i sigurnost poslovanja

Brojne i dugotrajne procedure®® za osnivanje poduzeéa negativno uti€u na rast proizvodnje i ne
doprinose razvoju poslovne inicijative. Skladu s time ciljem u FBiH je donesen Zakon o izmjenama
Zakona o Jedinstvenom sistemu registracije, kontrole i naplate doprinosa (20.04.16., Sl.n.FBiH 30/16).
Da bi se ubrzale ekonomske aktivnosti i promjene na trzistu kao i mobilisali finansijski resursi koji su
blokirani doneseni su i Zakon o faktoringu (24.02.16., Sl.n.FBiH 14/16) i Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o lizingu (30.12.16., SI.n.FBiH 104/16).

S ciliem pojednostavljivanje administrativnih procedura implementira se projekt ,,PoboljSanje lokalnog
okruZenja za investiranje (LIFE)®?, koji implementira Svjetska banka, u partnerstvu s Ambasadom Velike
Britanije, Vije¢em ministara BiH i entitetskim vladama, u naredne tri godine e biti proveden u 20
opdina, s ciljem smanjenje troskova i vremena za dobijanje dozvola za poslovanje, pojednostavljenja
procesa registracije, Sto bi u krajnjoj instanci vodilo vec¢oj konkurentnosti, investicijama i poveéanjem
zaposljavanja.

Sa ciljem unapredenja poslovnih procesa i povecanja konkurentnosti u RS usvojeni su Zakon o
elektronskom dokumentu i Zakon o elektronskom potpisu. U skladu s time usvojen je i Zakon o
izmjenama Zakona o elektronskom poslovanju RS, (07.04.16. i Sl.gl. 33/16), s ciljem. Krajnji cilj
uvodenja ovih zakona je mogucnost elektronskog podnosenja zahtjeva putem interneta tj. on-line
registracija kompanija®2.

Podrska malom i srednjem preduzetnistvu

Vlada Federacije BiH i Federalno ministarstvo razvoja, poduzetnisStva i obrta na osnovu programa grant
sredstva tekuéi transferi za 2016. godinu®? su rasporedili sredstva u iznosu oko 3,18 mil. KM>*, (Na
osnovu odluke Vlade FBiH obezbjedena su sredstva u iznosu od oko 3,95 mil. KM i to okviru 12.
podprojekata®®)

U 2016. godini je zavrSena implementacija projekta EAF-SME, PoboljSanje pristupa SME financijskim
sredstvima-dodatno finansiranje®® od ¢ega je projektima u FBiH namijenjeno 53,92 miliona EUR®’.
Znacajno je jos napomenuti za 2016. godinu i pocetak projekta EU ProLokal sa 5,8 mil. KM granta koje
je obezbjedio GizZ i Evropska komisija namijenjenih za pomo¢ SME u 22 opstine.

U 2016. godini IRBRS je nastavila pruzati finansijsku i savjetodavnu pomo¢ malim i srednjim
preduzeéima posredstvom keditnih linija. U okviru sedam kreditnih linija namjenjenih razvoju privrede
plasirano je oko 37,2 mil. KM.>®

Razvoj poslovnih zona i inkubatora

Prema informaciji FMRPO koju je usvojila Vlada BiHs9 u FBiH postoji nesto manje od 80 preduzetnickih
zona i trenutno je aktivno devet preduzetnickih inkubatora. Takode osnovana su cCetiri tehnoloska

50 Sticanje svih neophodnih dozvola i licenci i kompletiranje svih zahtijevanih upisa, verifikacija i notifikacija za rad
kompanije.

8 http://www.fmrpo.gov.ba/stvaranje-pozitivne-poslovne-klime-u-bih/

52 http://www.investsrpska.net/index.aspx?SP=newsComplete&ItemID=1096&langid=2

53 http://www.fmrpo.gov.ba/krediti-i-grant-sredstva-za-poduzetnistvo/

>4 Na temelju tacke Il stav 4 Odluke o odobravanju utro$ka sredstava sa pozicije - ostala domaca pozajmljivanja, Proracuna
FBiH za 2016. godinu, Federalnom ministarstvu razvoja, poduzetnistva i obrta (,,Sl.n.FBiH", broj 26/16),)

53 http://www.fbihvlada.gov.ba/bosanski/zakoni/2016/odluke/427h.html

56 http://www.odraz.ba/ Projekt SME AF, (Pobolj$anje pristupa malih i srednjih poduzeéa financijskim sredstvima - Dodatno
financiranje

57 http://www.odraz.ba/Project.aspx?id=10

58 1zvor: IRBRS, kreditne linije za podsticanje razvoja privrede i zapo3ljavanja baza podataka o plasiranim kreditima.

59 http://www.fbihvlada.gov.ba/bosanski/siednica_v2.php?sjied id=518&col=sjed saopcenje (72.sjednica VladeFBiH).
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parka u Zenici, Mostaru, Tuzli i Sarajevu. Takode aktivnu ulogu u razvoju preduzetnistva imaju i lokalne
razvojne agencije.

U okviru projekta ,,Unaprjedenje preduzetnickih zona u Federaciji BiH za 2016. godinu”obezbjedena
su sredstva, u iznosu od 1,4 mil. KM. Od ovoga iznosa: Vlada FBiH je obezbjedila 1 mil. KM, UNDP-a je
obezbjedio 400 hiljada KM (kao dio projekta lokalnog integriranog razvoja LIR) te jedinica lokalne
samouprave 500 hiljada KM(kao uslov sufinansiranja). Sredstva su dodijeljena za projekate u 10
opstina®:

Znacajno je spomenuti da je sredinom 2016. godini zavrSen projekat Home grown business u iznosu
od 0,5 mil.EUR, kao program EU za pomo¢ lokalnom ekonomskom razvoju u Bosni i Hercegovini.
Projekt provodi Razvojna agencija HERAG u suradnji s partnerima a kao glavni rezultat otvoren je novi
preduzetnicki inkubator u Ljubuskom®?.

Prema podacima Republi¢ke agencije za razvoj malih i srednjih preduzeéa poslovne zone u RS se
nalaze na 54 lokacije (38 opstina u RS-ue2).

50 Orasje “Razvoj napredne poslovne infrastrukture u PZ Dusine Orasje”, Zavidoviéi “Izgradnja poduzetnicke zone ekonomija
Batvice”, TeSanj “Izgradnja javne rasvjete uz lokalnu cestu Tesanj,TeSanjka kroz industrijsku zonu Bukva”, Gracanica “Sanacija
ulice Senik (Il faza) u radnoj zoni Gracanica” te Novi Travnik“Razvoj infrastrukture u industrijsko usluznoj zoni Neobarje Novi
Travnik”,Projekt opstine Vitez “Izgradnja putne infrastrukture u PZ Podulica Sljivéica”, opdine Stolac “Izgradnja komunalne
infrastrukture u gospodarskoj zoni Hodovo”, Jablanic — “Industrijska zona Sljunkara”, Kiseljaka “Izgradnja putne
infrastrukture u PZ Dugo polje” te opsine KreSevo “Izgradnja infrastrukture u PZ Resnik”.

61 http://www.fmrpo.gov.ba/otvoren-poduzetnicki-inkubator-u-ljubuskom/
62 http://www.rars-msp.org/sr-Latn-BA/ler/poslovna-infrastruktura/baza-infrastrukture/
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VIl INDEX POSLOVNOG POVJERENJA | POVJERENJA POTROSACA U BIH
uvobD

Ankete poslovnog povjerenja i povjerenja potrosaca pruzaju bitne informacije za praéenje ekonomije
(privrede), kratkorocna predvidanja i ekonomska istrazivanja. Osim toga, ove ankete se u velikoj mjeri
koriste za otkrivanje prekretnica u ekonomskom ciklusu. Ove ankete su prema tome, kljucne za
upotpunjavanje sluzbenih statistika, koje su ¢esto dostupne tek nakon odredenog perioda, posebno u
Bosni i Hercegovini. Anketni podaci su posebno korisni za pracenje ekonomskog razvoja i usporedbu
BiH sa EU. Visoka ucestalost, pravovremenost i kontinuirano pracenje su neke od glavnih karakteristika
ovih istrazivanja.

Bosna i Hercegovina do sada nije sistematski koristila neke od ovih anketa. Imajuci u vidu da se Bosna
i Hercegovina zalaZze za to da se jednog dana i sama pridruzi EU, vrlo je prirodno da se u BiH
implementiraju isti standardi koji se primjenjuju u EU po pitanju ovakvih anketa. Jedan od tih
standarda je HARMONIZIRANI PROGRAM EVROPSKE UNIJE ZA ANKETE BIZNISA | POTROSACA.

Ovim Harmoniziranim programom anketa upravlja Direkcija za opSta ekonomska i finansijska pitanja
(DG ECFIN). Ovaj program je pokrenut 1961. godine. Polje djelovanja ovog programa se znatno
proSirilo u smislu obuhvaéenih zemalja i sektora. Podaci koje DG ECFIN objavljuje svaki mjesec,
proizilaze iz anketa provedenih od strane raznih institute, agencija i organizacija u drzavama ¢lanicama
i drzavama kandidatima. S tim podacima, DG ECFIN gradi kompozitne indikatore putem kojih se prate
ciklicna kretanja u odredenom sektoruili u privredi kao cjelini. Anketne rezultate DG ECFIN onda koristi
za ekonomsku analizu, pracenje i kratkorocna predvidanja. Pored Evropske komisije, Evropske
centralne banke, istrazivacki instituti i financijske institucije cesto koriste podatke anketa EU-a za
kvalitativne i kvantitativne analize.

Imajuci u vidu sve navedene koristi od ove studije, Direkcija za ekonomsko planiranje pri Vijecu
ministara BiH, uz podrsku GlZ-a (Deutsche Gesellschaft fir Internationale Zusammenarbeit (GlZ)
GmbH) u ime Njemacke vlade, te saradnju sa profesionalnom agencijom Prism Research & Consulting
je pokrenula dvogodisnji projekat kontinuiranog istraZzivanja poslovnog povjerenja u BiH, a u skladu sa
harmoniziranim programom Evropske unije za ovu vrstu istraZzivanja.

OPIS METODOLOGIUJE

U okviru ovog istraZivanja je planirano da se ukupno spovede 8 kvartalnih valova istraZivanja u period
juni 2015 — juni 2017 godine.

U svakom od 8 valova istraZivanja se sprovodi anketa na reprezentativnom uzorku od 1000
domadinstava, odnosno potrosaca Sirom BiH uz koristenje metode CATI telefonske ankete. U okviru
te ankete se koristi isti upitnik koji se koristi u istom istraZivanju koje se sprovodi u svih zemljama EU,
kao i zemljama koje imaju kandidatski status (Srbija, Crna Gora, Makedonija i Turska).

Osim ankete domacinstava, odnosno potrosaca, u svakom od 8 valova se sprovode i ankete biznisa,
odnosno firmi na reprezentativnom uzorku od po 300 firmi iz sektora industrijske proizvodnje,
gradevinarstva, trgovine i usluga — ukupno 1200 firmi u svakom valu istraZzivanja. Kao metoda
prikupljanja podataka se koriste samo-administrirajuci intervjui, telefonska anketa, online anketa,
anketa putem e-maila, face-to-face intervjui. | u okviru ove ankete se koristi isti upitnik koji se koristi
u istom istrazivanju koje se sprovodi u svih zemljama EU, kao i zemljama koje imaju kandidatski status.
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Buduci da se u BiH koristi ista metodologija koja se koristi u svim zemljama EU i zemljama koje imaju
kandidatski status, moguce je po prvi put porediti rezultate dobijene u BiH sa svim drugim zemljama
u okruZenju i EU.

Zbog toga vjerujemo da ovi podaci mogu baciti dodatno svjetlo na situaciju u BiH ekonomiji, pogotovo
u smislu poredenja trendovau BiH sa trendovima u zemljama okruzZenja i BiH.

U nastavku prikazujemo usporedne rezultate za 5 kljucnih indeksa — indeks povjerenja potrosaca,
indeks poslovnog povjerenja industrije, gradevinarstva, trgovine, usluga, te sveobuhvatni indeks
ekonomskog sentimenta (ESI) koji kombinira svih 5 indeksa u jedan indeks. Rezultati su prikazani za 7
valova istraZzivanja sprovedena u period juni 2015 — mart 2017 godine.

Svaki od ovih 5 indeksa je izraCunat tako da odslikava opéu percepciju i o¢ekivanja potrosaca (gradana)
te vlasnika ili klju¢nih rukovodilaca firmi po pitanju ekonomskih aktivnosti. Svaki pojedinacni indeks je
izraCunat kao artimeticka sredina bilansi odgovora na pojedinacna pitanja unutar svakog od sektora
(npr. “Kako s se kretala Vasa proizvodnja u protekla tri mjeseca. Da li se povecala, smanjila, ostala
ista?”). U cilju da se sa jed

REZULTATI ISTRAZIVANJA

Anketa potrosaca

Na osnovu sprovdene analize izracunali smo rezultate za 7 anketa potrosaca u BiH, sprovedenih u
period juni 2015 — mart 2017. Za sve periode smo uzeli podatke za sve zemlje EU, zatim pojedinacno
za Sloveniju i Hrvatsku, kao i za sve zemlje iz regiona, koje imaju status kandidata. Na Grafiku 36 su

prikazani rezultati.

Grafikon 36: Index povjerenja potrosaca
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Izvor: Prism Research & Consulting

Iz navedenih grafika se vidi da je indeks povjerenja potrosaca u BiH u period juni 2015 — septembar
2016 blago rastao, doduse u negativnoj zoni. U period septembar decembar 2016 godine je doslo do
stabilizacije. Da bi u posljednjem mjerenju, u martu 2017 godine doslo doznacajnog pada tog indeksa.
Potpuno drugaciji trend je zabiljeZzen u zemljama Evropske unije, te susjedne Hrvatske i Slovenije kao
nama najblizim zemljama ¢lanicama EU.

U poredenju sa regionom, slican trend je zabiljeZzen samo u Crnoj Gori, iako je do pada ovog indeksa,
ali nesto blazeg doslo i u Srbiji i Makedoniji. Napominjemo da je mjerenje za 7. val ankete povjerenja
potrosaca obavljeno u toku mjeseca marta kada su joS uvijek bili prisutni tragovi velike politicke krize
u koju je zapala Bosna i Herecegovina u prethodnim mjesecima. Medutim, malo detaljnija analiza
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pojedinih bilansa koji ulaze u obracun indeksa povjerenja potrosaca govori da je ovaj pad indeksa
uglavnom prouzrocen negativnim vrijednostima u bilansu 1 - ocekivanja o pogorsanju finansijske
situacije u domacinstu u narednih 12 mjeseci i bilansu 4 — ocekivanja u pogledu mogucnosti ustede
novca u narednih 12 mjeseci u domadinstvu. To se moze i primjetiti na narednim graficima.

Grafikon 37
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Izvor: Prism Research & Consulting

Ankete biznisa
Kada su u pitanju biznis ankete, izracunati su indeksi povjerenje za Cetiri sektora ekonomije: industrija,
gradevinarstvo, maloprodaja i usluge, i to za pet kvartala u periodu juni 2015 — septembar 2016

godine. Inace, u zemljama EU ovo se istraZivanje sprovodi svaki mjesec, i to na znacajno veéem uzorku
firmi.

Indeks poslovnog povjerenja u sektoru industrije

Na Grafiku 38 su prikazani rezultati za Indeks poslovnog povjerenja u sektoru industrije
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Grafikon 38: Indeks poslovnog povjerenja u sektoru industrije
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Izvor: Prism Research & Consulting

Iz navedenih grafika se vidi da je indeks poslovnog povjerenje u sektoru industrije u BiH naglo pao u
odnosu na posljednje mjerenje iz decembra prosle, 2016 godine. Medutim, u tom periodu je doslo do
znacajnog rasta tog indeksa u svim zemljama EU, ukljuéujuéi susjedne zemlje Hrvatsku i Sloveniju.

| poredenju sa zemljama regiona primjetan je slican trend; dok taj indeks blago raste u drugim
zemljama, u BiH dolazi do znadajnog pada. Valja napomenuti da je u vrijeme sprovodenja anketiranja
u poslovnoj javnosti bila prisutna polemika o najavljanim izmjenama i dopunama zakona o
oporezivanju, doduse, samo u F BiH.

Medutim, paZljivija inspekcija pojedinih bilansa govori o faktorima koji su najvise doprinjeli padu tog
indeksa, §to se moze i vidjeti iz navedenih grafika. Cini se da je pesimizam u pogledu ocekivanog
kretanja proizvodnje u navedeom period, od decembra 2016, pa do marta 2017 najvise doprinjeo padu
ovog indeksa.

Grafikon 39
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Bilans 3- Ocekivanje kretanja proizvodnje unaredna 3mjeseca
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Izvor: Prism Research & Consulting
Indeks poslovnog povjerenja u sektoru gradevinarstva
Na Grafiku 40 su prikazani rezultati za Indeks poslovnog povjerenja u sektoru gradevinarstva

Grafikon 40: Indeks poslovnog povjerenja u sektoru gradevinarstva
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Za razliku od indeksa povjerenja potrosaca i povjerenja u sektoru industrije, u sektoru gradevinarstva
biljezimo snazan uzlet indeksa poslovnog povjerenja. Takav uzlet je prisutan in a nivou zemalja EU, ali
i na nivou zemalja regiona. Uzlet tog indeksa se mozZe tumaciti uglavnom sezonski, s obzirom da je
istrazivanja sprovedeno na na pocetku gradevinske sezone, te da se zbog toga ocekuje zapoSsljavanje
velikog broja uposlenika, sto se mozZe vidjeti iz narednih grafika.

Grafikon 41
Bilans 1- Trenutne narudibe gradevinskih radova Bilans 2- Ocekivanje broja zaposlenih unaredna 3 mjeseca
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Indeks poslovnog povjerenja u sektoru usluga
Na Grafiku 42 su prikazani rezultati za Indeks poslovnog povjerenja u sektoru gradevinarstva

Grafikon 42: Indeks poslovnog povjerenja u sektoru usluga
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Izvor: Prism Research & Consulting

Iz navedenih grafika se jasno vidi da je situacija u sektoru usluga trenutno najoptimisti¢nija. Svi indeksi,
u svim zemljama u periodu decembar 2016 — mart 2017 godine su pozitivni. U tom smislu se BiH istice
sa najpozitivnijim indeksima. U odnosu na zemlje regiona, indeks u sektoru trgovine je najveci. Tome
najviSe doprinose ocekivanja rasta poslovanja u naredna 3 mjeseca, Sto se i vidi iz narednih grafika.

Grafikon 43
Bilans 1- Razvoj poslovanjau protekla 3 mj. Bilans 2- Razvoj zahtjeva za uslugama u protekla 3 mj.
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Indeks poslovnog povjerenja u sektoru trgovine

Na Grafiku 44 su prikazani rezultati za Indeks poslovnog povjerenja u sektoru trgovine

Grafikon 44: Indeks poslovnog povjerenja u sektoru trgovine
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Iz navedenih grafika se vidi da je indeks poslovnog povjerenje u sektoru trgovine u BiH za period
decembar 2016 — mart 2017 ostro pao u poredenju sa EU al ii zemljama u regionu. Ovaj pad su najvise
prouzrodili bilans koji se odnose na ocekivanja prodaje u naredna 3 mjeseca, te bilans koji se odnosi
na razvoj prodaje u prethodna tri mjeseca, Sto se moze vidjeti iz navedenih grafika.

Grafikon 45
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Kompozitni indeks ekonomskog sentimenta
Na Grafiku 46 su prikazani rezultati za Kompozitni indeks ekonomskog sentimenta

Grafikon 46: Kompozitni index ekonomskog sentimenta
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Izvor: Prism Research & Consulting

Iz navedenih grafika se vidi je op¢i kompozitni indeks ekonomskog sentimenta u BiH u navedenom
period znatno nizZi u poredenju sa EU, Slovenijom i Hrvatskom, te svim zemljama regiona. Ono Sto je
zabrinjavajuce je to da je u posljednjem period od decembra 2016 do marta 2017 godine doslo do
blagog pada tog indeksa.
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DODATAK

Godisnji izvjestaj 2016.






Tabela 1: Industrijska proizvodnja u BiH

2013 2014 2015 2016

KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima

Jan-Dec | Jan-Dec | Jan-Dec Jan. Febr. Mart  April Maj Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. Jan-Dec
Industrija ukupno 5.2 0.1 2.6 -3.3 6.5 10.3 2.9 3.9 7.2 0.3 2.5 3.6 4.5 5.4 7.3 4.3
Proizvodi za medufaznu potrosnju 4.5 5.3 6.6 1.8 133 3.8 8.0 2.6 6.5 -4.0 1.2 -3.3 -3.1 -1.6 2.3 E 2.0
Energija 6.5 -6.9 -0.8 -5.2 -3.3 18.6 -5.5 3.7 5.8 8.2 6.1 13.5 12.3 16.5 20.1 i 7.6
Kapitalni proizvodi 10.3 0.6 -2.4 -13.4 -4.7 7.6 -3.3 6.2 18.0 7.7 4.6 7.3 9.3 9.4 6.7 i 4.8
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju -4.3 1.6 225 63.2 83.8 62.9 40.9 -0.3  -149 -16.2 -14.7 -4.8 -12.7 -14.8 -20.3 | 8.3
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 4.9 2.7 4.4 -3.7 9.6 10.0 5.3 5.0 4.3 -7.3 1.4 -1.5 1.2 -2.0 0.8 E 1.7
B Vadenje ruda i kamena -4.0 -2.1 3.5 5.2 14.4 17.3 2.5 -8.4 -10.0 -5.0 7.0 7.3 3.9 2.4 9.6 I 3.4
C Preradivacka industrija 5.9 3.8 4.8 -1.1 11.6 8.5 7.4 5.2 6.4 -1.8 -0.2 0.3 -2.4 1.1 3.4 E 3.1
E“:;‘::z'i:j:éi 'gig::‘g;";)nf elektricnom energijom i 9.8 9.6 1.2 9.7 79 132 -115 66 207 83 106 117 27.7 214 191 8.5
BO5 Vadenje ugljena i lignita -4.5 -0.7 1.9 14.1 22.4 32.8 8.3 -5.4 -16.0 -1.9 14.9 13.3 7.5 8.4 18.4 : 9.2
BO7 Vadenje metalnih ruda 5.6 -3.9 11.6 -51.0 -3.0 -21.2 -213 -15.7 -4.8 -141 -16.0 -6.0 -4.5 -16.8 -11.1 : -14.5
BO8 Vadenje ostalih ruda i kamena -9.1 -7.8 5.6 -10.0 -17.7 11.1 185 -18.0 13.2 -1.9 -1.4 -7.4 -6.5 -1.9 -20.8 , -3.5
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 5.7 3.3 6.4 4.3 14.9 15.4 8.2 12.2 8.7 -2.5 11.3 8.9 5.5 4.5 -0.2 i 7.3
C11 Proizvodnja pica 6.2 -1.0 3.0 -13.9 -4.0 -10.6 12.1 -9.3 8.3 9.9 -13.7 -15.4 -6.9 -15.8 6.7 i -4.0
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 5.5 -14.1 -12.6 -45.5 -6.7 5.5 -2.0 -1.4 29.1 -24.1 -29.6 -31.1 9.0 -9.0 -23.4 : -12.2
C13 Proizvodnja tekstila -0.8 -2.6 -7.5 -15.4 3.7 15.7 4.4 2.2 79 -19.1 -3.9 12.0 2.2 12.2 51.5 . 4.8
C14 Proizvodnja odjece 26.8 1.0 14.2 -1.4 -1.8 -2.1 -3.8 7.2 -2.1 -2.2 -1.1 -20.7 -11.1 -6.2 6.5 | -3.6
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 10.4 6.3 -2.0 -6.4 4.5 12.8 -3.1 3.6 -43  -153 0.8 -2.9 -2.8 -15.1 -8.0 E -3.5
E::qjZ;f;?:ar:;:jr;jg|;om\/0da oddrvai pluta, osim 12.7 48 01| 01 48 247 95 26 63 72 06 5.8 2.8 99 08| 58
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2.9 -9.9 235 15.6 19.4 -5.7 2.6 3.7 189 -20.6 -36.9 -33.9 -38.9 -37.2 -37.7 E -14.3
€18 Stampanje i umnozavanje snimljenih zapisa -0.2 23.6 5.6 -3.9 12.9 6.6 5.4 -0.9 8.4 13.0 36.0 36.7 10.2 1.5 23.7 E 12.5
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 6.8 7.3 -1.1 -30.8 -42.6 6.3 1.0 -6.5 -22.6 20.0 -37.3 31.8 -35.3 34.4 84.9 i -5.7
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 17.4 12.4 7.6 0.0 11.8 10.0 27.2 12.0 15.1 14.8 10.8 26.7 3.4 9.3 31.8 i 14.2
F}‘Za:lrn:S:L:/tZimap:Z;::ant? farmaceutskih proizvoda 6.9 6.3 60 | -17.8 07 199 -19 -11.3 -163 -320 509 6.3 7.9 06 25 3.0
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa -4.2 26.9 7.0 -5.5 26.4 13.1 17.1 10.9 20.9 18.6 12.0 12.5 19.5 18.0 21.5 i 15.5
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda -0.1 -6.0 0.7 6.9 62.4 19.3 15.7 -6.1 6.8 -6.5 1.2 -0.4 -3.1 -9.7 4.7 E 3.3
C24 Proizvodnja baznih metala -4.8 -1.9 1.3 -1.0 -3.7  -124 23 2.4 9.0 -14.8 -9.7 -15.4 27.0 -7.1 -1.1 -4.7
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 23.0 4.6 9.6 -1.4 20.0 12.4 12.7 18.2 23.4 20.4 22.4 7.3 -3.4 5.0 19.3 E 12.5
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i opti¢kih proizvoda -8.3 -49.7 -19.3 -16.8 -27.3  -20.4 469 -21.7 0.6 -249 -44.9 -39.1 -15.5 60.6 12.1 i -11.6
C27 Proizvodnja elektricne opreme 4.3 -0.4 2.7 -0.7 4.8 13.5 19.9 8.9 20.4 21.4 22.8 0.6 2.8 115 16.0 i 115
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 21.2 8.9 1.3 -8.1 -13.1 -8.0 -11.3 -3.2 104 -15.6 18.8 -0.9 -1.8 9.7 -8.1 | -3.1
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 23.0 134 -11.3 -26.0 2.1 2.7 -8.9 1.0 113  -17.8 -2.4 19 13.9 14.7 -20.1 E -2.7
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava -32.7 -11.8 -19.3 -82.9 -53.4 247 -59.3 55.7 9.0 -69.5 -77.5 -79.6 -12.1 -55.2 22.4 i -48.5
C31 Proizvodnja namjestaja 4.8 2.4 27.0 66.1 91.2 66.5 38.9 -1.1 -15.8 -18.0 -14.2 -3.5 -12.5 -13.7 -21.5 i 8.8
C32 Ostala preradivacka industrija 59.2 6.8 7.8 -6.1 20.3 21.9 20.8 59.2 43.5 15.1 -26.7 24.2 41.3 -3.4 -16.0 , 17.2
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme -17.3 -1.4 -7.9 0.6 5.2 -13.0 -255 -22.6 -1.3  -125 -7.2 -15.3 -15.3 14.4 -20.4 E -10.6
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 9.8 -9.6 -1.2 -9.7 -7.9 13.2  -115 6.6 20.7 8.3 10.6 11.7 27.7 21.4 19.1 E 8.5

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 2: Industrijska proizvodnja u FBiH
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2013 2014 2015 2016
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima . . . . ]
Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan. Febr. Mart April Maj Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. | Jan-Dec

Industrija ukupno 7.3 0.0 1.6 -3.7 4.9 5.3 3.1 3.0 8.5 -1.7 0.8 -0.4 4.9 4.0 3.0 : 2.6
Proizvodi za medufaznu potrosnju 4.0 6.5 7.4 5.2 11.0 5.4 11.1 4.2 10.5 -2.8 0.5 -5.1 -6.0 -4.4 -1.7 1.9
Energija 3.5 -6.7 -1.8 -34 -3.4 5.2 -8.9 -3.3 4.9 1.0 -2.8 2.4 19.5 12.8 5.5 E 2.4
Kapitalni proizvodi 37.8 -1.7 -1.3 -19.6 -1.2 8.7 -6.4 10.9 15.9 7.4 1.6 4.6 9.2 5.9 4.0 E 3.6
Trajni proizvodi za Siroku potro3nju -21.0 -4.9 -3.7 13.8 24.6 22.1 28.8 11.0 12.4 16.8 9.7 16.0 7.5 233 17.0 16.8
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 4.8 2.4 2.8 -6.8 6.6 6.1 7.2 4.1 3.9 -7.1 13 -3.0 0.1 0.7 6.9 E 1.6
B Vadenje ruda i kamena 9.1 -1.3 -1.1 14.8 20.3 16.1 10.0 -7.2 -4.2 -1.1 5.6 9.8 9.1 0.5 0.3 E 5.7
C Preradivacka industrija 10.8 3.7 43 -3.0 11.0 5.4 7.6 5.6 8.9 -3.3 2.6 -1.6 -1.3 0.4 2.9 , 2.8
D Proizvodnja i snabdjevanje elektri¢cnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 7.8 -10.1 -1.5 -10.2 -14.6 1.1 -16.3 -1.2 12.9 2.1 -8.2 -3.2 24.2 18.5 6.6 E 0.4
BO5 Vadenje ugljena i lignita 9.1 -0.2 -2.4 16.0 22.8 15.9 8.1 -5.3 -7.0 0.4 8.3 13.6 10.5 0.5 3.8 : 6.9
BO7 Vadenje metalnih ruda -26.6 -3.1 6.4 -6.0 -1.2 -5.7 -11.9 8.6 33.9 -4.9 -29.2 9.5 60.1 -329  -254 , 1.3
B0O8 Vadenje ostalih ruda i kamena -3.6 -7.3 7.1 -8.2 -16.2 27.1 28.2 -22.4 8.0 -1.0 -9.6 -11.9 -4.6 1.9 -19.4 E -3.2
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 4.3 3.8 5.2 -4.8 4.5 10.0 11.6 10.5 6.7 -4.1 13.7 8.3 4.4 3.1 1.4 : 5.3
C11 Proizvodnja pica 5.9 -0.7 1.9 -16.2 -4.4 -11.4 12.8 -14.1 7.6 9.9 -17.5  -2438 -8.6 -13.2 3.6 . -6.2
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 5.4 -14.1 -18.6 -49.6 -10.2 2.8 -2.1 -9.2 33.2 -30.5 -33.4 -35.4 -7.8 -10.9 -10.7 i -14.5
C13 Proizvodnja tekstila 33.6 -1.0 -7.3 -16.2 5.4 18.4 5.5 4.4 115 -18.1 -9.6 13.9 1.6 12.8 55.1 E 5.7
C14 Proizvodnja odjece 25.3 -3.2 18.2 4.5 5.3 1.0 -1.8 13.9 -8.3 -2.0 -4.7 -20.2 -8.6 -5.8 9.0  -21
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 8.1 14 -7.9 -5.7 3.0 -0.6 -9.4 8.3 4.4 -0.4 9.8 5.3 0.3 -3.8 11.6 : 1.7
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 10.3 11.5 0.1 -7.1 35.6 11.7 135 4.6 -1.0 -6.1 -1.4 2.1 5.3 15.6 2.3 E 5.6
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2.2 -12.3 30.4 17.5 23.1 -5.6 3.6 2.5 21.9 -22.4  -446 -41.3 -46.8  -46.3 -47.6 E -17.9
C18 §tampanje i umnozavanje snimljenih zapisa 42.6 26.1 8.0 1.2 20.2 11.8 8.0 2.5 11.8 17.7 36.7 36.8 10.6 -0.9 22.9 : 14.7
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 7.6 20.6 -0.2 -33.5 -29.4  -194  -183 -22.1 -11.1 -10.2 -9.8 18.5 61.9 80.5 14.4 : -4.9
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 20.4 11.5 9.3 4.6 9.8 135 114 2.3 16.6 9.1 11.5 22.1 11.2 5.3 11.8 i 10.7
C21 Proizv. osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata -9.8 7.1 -5.7 -17.7 -9.0 2.1 -0.7 -8.3 -29.5 -39.6 53.1 -5.0 -10.8 6.8 2.9 E -6.1
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa -11.2 23.0 5.2 -5.2 22.9 6.5 18.1 7.5 21.0 18.4 19.4 18.5 12.7 16.2 25.7 : 15.2
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 3.9 -5.1 -0.2 10.9 69.4 23.5 13.8 -7.7 7.8 -5.9 -0.7 -7.6 -6.1 -8.8 4.6 i 2.5
C24 Proizvodnja baznih metala -1.2 0.6 1.0 0.1 -3.9 9.8 3.9 3.8 -9.5 -14.2 9.1 -14.4 30.2 -8.5 -3.2 i -4.2
C25 Proizv. gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 32.9 4.8 11.4 -5.6 30.6 11.7 16.4 27.1 32.8 25.8 23.3 4.9 -9.6 0.0 16.9 E 13.3
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 18.4 -54.9 -16.4 -40.1 -32.5 -16.6 70.7 -23.6 18.4 -46.7  -46.8 -51.4  -146 75.3 29 . -16.7
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme -7.0 4.8 -4.9 -6.9 3.5 14.8 20.3 -1.2 12.5 18.6 24.5 -0.2 -11.1 2.4 0.4 : 5.6
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 33.7 11.8 3.6 -12.8  -18.2 -11.9  -23.7 -3.4 8.1 -16.3 9.2 -4.5 -2.6 8.0 -5.5 E -6.7
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 46.7 15.0 -13.0 -27.5 -3.5 5.3 -9.8 2.7 11.8 -20.1 -6.0 1.0 16.0 17.9 -20.3 E -2.8
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava -38.6 -14.6 -16.5 -86.9  -59.5 89.0 -64.4 76.4 36.7 -774  -847 -893 -13.2 -76.8 -215 -55.4
C31 Proizvodnja namjestaja -11.1 -5.1 2.5 14.2 33.8 26.6 19.9 9.9 10.2 12.3 12.9 19.8 9.8 29.9 16.2 : 17.7
C32 Ostala preradivacka industrija 17.7 5.6 18.9 18.5 48.8 35.4 22.3 124.1 33.2 1.9 -8.1 26.1 32.8 14.3 2.1 i 28.1
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 127.9 -23.9 -14.3 -21.3 -8.1 -17.7 -1.4 15.3 -7.5 -14.6 -17.4 -24.3 -8.4 -21.8 -4.5 E -11.7
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 7.8 -10.1 -1.5 -10.2 -14.6 1.1 -16.3 -1.2 12.9 2.1 -8.2 -3.2 24.2 18.5 6.6 E 0.4

Izvor: Federalni zavod za statistiku FBiH




Tabela 3: Industrijska proizvodnja u RS

2013 2014 2015 2016
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima i
Jan-Dec | Jan-Dec | Jan-Dec Jan. Febr. Mart April Maj Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. . Jan.-Dec.

Industrija ukupno 4.1 0.7 2.7 -7.7 5.1 20.5 4.3 6.7 4.0 6.8 7.8 14.3 6.2 9.2 20.0 8.2
Proizvodi za medufaznu potrosnju 2.9 3.3 4.4 -10.2 17.5 -1.2 2.1 0.1 1.1 -3.6 2.6 2.5 7.5 5.4 12.4 E 2.9
Energija 4.3 -7.5 1.0 -9.1 -3.4 47.0 2.1 15.9 7.2 22.5 23.2 36.3 0.5 23.8 52.4 E 17.7
Kapitalni proizvodi -23.7 8.4 -5.6 18.6 -15.7 2.8 11.2 -11.1 26.3 8.5 18.0 18.7 11.8 23.7 14.8 I 9.8
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 134 11.6 2.4 -28.3 6.1 9.6 4.2 -1.8 -104 -16.9 -3.9 4.6 1.2 7.5 -8.4 I -3.0
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 16.6 5.2 7.4 1.8 11.7 23.2 3.3 8.6 0.6 -8.5 2.5 2.7 6.9 -12.1 -15.3 : 1.1
B Vadenje ruda i kamena 4.4 -3.3 10.2 -9.5 5.1 18.8 -9.0 -100  -17.1 -9.5 8.6 4.2 -2.3 4.9 239 0.4
C Preradivacka industrija 4.2 5.0 2.7 -3.9 35 13.4 9.8 5.4 -0.9 4.8 -6.4 7.0 -2.3 34 8.9 I 3.6
D Proizv. i snabdjevanje elektricnom energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 1.8 -9.0 -1.0 -9.2 5.5 40.9 -2.0 20.5 35.5 22.3 51.9 43.8 36.0 28.0 46.5 : 253
BO5 Vadenje ugljena i lignita 5.4 -1.6 10.1 10.7 21.7 69.3 8.7 -5.5 -29.3 -5.3 25.7 12.9 3.2 21.7 42.0 12.9
BO7 Vadenje metalnih ruda 9.6 -4.0 12.0 -53.3 -3.1 -22.2 -22.1 -17.6 -8.2 -149  -147 -7.3 -10.3 -15.6 -10.4 -15.8
B0O8 Vadenje ostalih ruda i kamena -23.7 -9.6 0.7 -216  -245 -343 -15.3 2.8 32.1 -4.5 27.9 9.8 -13.2 -12.2 -26.4 -4.7
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 14.8 6.2 5.3 21.2 26.1 27.8 9.0 18.4 3.2 1.2 8.1 11.6 13.3 4.4 -2.1 i 11.0
C11 Proizvodnja pica 13.7 -2.5 9.5 -34 -1.6 -4.0 8.3 241 12.0 9.4 11.3 47.6 0.0 -26.6 225 E 8.1
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda -22.5 -17.1 300,02) 213.0 51.9 74.7 -0.4 169.0 -13.2 26.0 16.6 5.5 300,02) 7.1 -74.4 i 13.9
C13 Proizvodnja tekstila 20.7 -18.2 -9.2 -0.8 -17.9 -11.2 -9.2 -22.6 -27.4 285 236.2 -6.2 9.3 3.7 17.0 E -6.3
C14 Proizvodnja odjece 31.2 15.4 2.9 -22.3 -22.2 -10.3 9.4 -13.8 24.6 -2.7 10.1 -22.3 -18.7 -7.8 -1.6 i -8.7
C15 Proizvodnja koze i srodnih proizvoda 12.8 11.1 3.2 -7.1 5.9 26.2 2.7 -0.4 -10.8 -25.8 -5.6 -8.0 -5.3 -22.6 -21.6 E -7.5
C16 Preradadrva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 13.6 1.0 -2.6 9.2 55.1 36.4 11.0 2.8 -7.1 -5.0 -3.3 6.1 5.7 0.6 2.2 6.9
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 4.4 -0.3 -1.3 6.0 2.4 -5.9 -1.7 9.7 6.2 -10.4 1.8 1.8 2.5 13.4 11.3 E 3.1
C18 Stampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa -27.9 4.8 -16.0 -43.2 -36.0 -41.0 -24.5 -41.0 -29.7  -40.0 26.7 334 2.3 46.4 331 E -14.6
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 6.0 -8.3 -2.4 6.7 -60.7 45.8 85.1 16.3 -34.8 88.5 -70.7 64.2 -97.3 34 300,02) E 7.1
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 9.5 14.9 2.7 -16.5 20.1 -1.5 109.2 42.8 11.6 31.1 9.0 39.6 -16.8 20.1 125.6 E 25.4
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 10.9 2.2 -7.4 -18.4 55.4 183.7 -9.2 -20.3 60.4 -2.3 42.6 61.5 19.7 -30.9 -28.0 : 13.0
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 33.7 35.6 12.3 -6.6 42.3 37.0 16.8 24.6 23.4 21.4 -10.9 1.0 48.4 25.1 13.2 E 19.1
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda -30.9 16.7 4.6 -11.2 39.0 2.9 22.9 1.7 33 -8.6 8.6 25.6 7.2 -12.3 5.7 I 6.3
C24 Proizvodnja baznih metala -30.3 -25.8 5.0 -18.9 -1.2 -45.4 -19.7 -15.1 -3.0 -214 -176  -27.1 2.3 12.2 29.0 E -11.3
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 3.6 10.9 6.0 2.8 -13.5 8.2 5.7 -4.9 7.7 10.3 23.7 15.6 22.6 16.9 22.1 i 9.7
C26 Proizvodnja rac¢unara te elektronickih i opti¢kih proizvoda -59.3 -20.6 -28.6 124.4 0.3 -36.2 -38.5 -15.7 311 88.5 -36.6 22.8 -16.8 32.0 46.8 : 7.7
C27 Proizvodnja elektri¢ne opreme 40.1 9.1 19.2 -9.2 7.4 12.5 20.1 27.7 36.8 27.9 20.9 5.5 36.7 36.4 44.5 E 22.1
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 69.9 -9.3 -16.6 63.7 56.3 313 96.5 -2.0 39.6 -9.7 117.3 38.9 9.3 25.1 -21.5 E 32.2
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 14.4 0.5 3.5 -11.9 7.1 -15.5 -0.3 -12.2 8.2 -1.1 30.4 9.5 0.6 -8.6 -19.3 E -1.9
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 28.2 1.7 -30.9 -31.8 -30.8 -47.3 -36.4 -15.6 -14.3 -9.8 -15.7 4.7 -5.0 6.9 72.6 E -13.8
C31 Proizvodnja namjestaja 20.7 14.4 2.9 -28.5 7.2 10.9 6.1 -2.6 -11.3  -17.6 -5.1 5.7 0.9 7.6 -10.8 -3.2
C32 Ostala preradivacka industrija 160.9 8.0 -3.3 -50.7 -9.8 8.0 19.3 5.8 53.3 33.0 -58.6 21.4 55.2 -25.9 -34.9 3.8
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme -22.7 4.7 -6.6 6.9 8.1 -12.1 -30.1 -26.6 0.0 -12.2 -5.6 -13.2 -16.4 22.9 -22.8 i -10.4
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 1.8 -9.0 -1.0 -9.2 5.5 40.9 -2.0 20.5 35.5 22.3 51.9 43.8 36.0 28.0 46.5 : 25.3

Izvor: Zavod za statistiku RS
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Tabela 4: Realni sektor - industrija i usluge (Rast g/g u %)

61

2015 2016
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4
Industrijska proizvodnja - fizicki obim -6.5 4.2 2.3 -3.6 5.2 0.2 3.0 4.2 -0.2 4.9 4.0 3.2 4.2 4.7 2.1 5.9
Intermedijarni proizvodi -19.2 9.9 52 -4.2 4.6 5.3 6.6 2.2 0.6 11.2 8.7 54 7.2 57 -2.1 -1.0
Industrija Energija 3.1 0.6 2.1 -7.3 6.3 -6.9 -0.8 7.6 -3.3 4.1 0.7 -3.5 3.0 1.3 9.2 164
Kapitalni proizvodi -32.0 -4.8 -2.5 -0.1 101 0.7 -25 4.8 -6.7 1.6 0.7 -5.4 -5.0 7.8 6.5 8.7
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju -25.5 14.4 4.7 15.8 -4.3 16 226 8.5 -3.5 323 258 36.1 70.7 80 -11.9 -16.1
Netrajni proizvodi za siroku potrosSnju -3.8 0.1 2.0 0.1 4.5 2.7 4.4 1.8 3.8 0.5 34 9.8 5.1 4.8 -2.6 0.6
Obim gradevinskih radova - Ukupno -5.2  -11.2 -5.6 -3.6 -1.8 6.4 -2.5 -1.9 24 -09 -6.9 -3.8 -5.3 -1.3 2.3 -3.2
Gradevinarstvo Visokogradnja -23  -16.6 -14.5 -14.6 -5.7 7.3 14.4 -0.3 134 166 156 12.2 0.9 0.4 -0.4 -1.9
Niskogradnja -4.0 -8.5 0.0 0.7 0.6 55 -6.5 -4.5 1.3 43 -11.8 -9.9 || -11.6 -3.6 1.1 -4.0
Cestovni (prevezeno robe) -11.3 -4.6 -0.1 30.2 -4.2 9.9 14.2 5.0 19.7 9.3 8.3 10.5 1.5 -4.2 6.8 4.6
Cestovni (prevezeni putnici) -5.3 3.7 1.8 7.5 -3.6 -275 -4.2 -8.0 5.9 -2.5 2.0 -8.5 -5.8 -3.7 -1.4 -3.4
Prevoz Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) -0.5 2.3 -4.4 -2.8 -9.6 -5.0 -0.6 -5.0 1.5 -1.0 -3.7 -3.8 -4.4 -3.8 -5.4 -6.5
Zeljeznicki (prevezeno robe) -15.8 15.9 10.4 -4.7 -3.4 11 2.3 -4.8 -2.8 148 -0.1 -1.3 [ -17.7 -2.1 -3.8 4.8
Zeljeznicki (prevezeni putnici) -27.5 -1.3 -8.6 3.0 -24.0 -156 -19 -21.0 -115 16.0 15 -124 | -13.0 -36.0 -23.4 -175
Realni rast prometa 71 171 7.0 2.0 5.0 1.8 7.7 6.9 71 111 8.0 4.9 8.2 4.4 7.2 8.1
Maloprodaja Motorna goriva u s.p. -8.7 219 1.6 -2.7 4.7 1.5 9.3 4.0 9.2 107 130 4.2 7.2 1.5 1.7 6.8
Trgovina na malo, osim motornih goriva u s.p. -6.5 154 9.0 3.6 5.2 1.9 7.2 7.9 6.4 11.2 6.3 5.1 8.6 5.4 9.1 8.6
Dolasci turista - ukupno -6.3 14.6 4.5 9.0 12.9 0.3 21.5 11.6 22.9 - - - 7.8 - - -
Turizam Domaci turisti -9.5  11.2 1.1 51 2.1 -1.7 131 6.0 164 - - - 1.9 - - -
Strani turisti -33 175 72 119 205 1.5 265 145 289 - - - 12.8 - - -

Izvor: BHAS zvani¢no saopstenje




Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)

2015 2016
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 (| 2016
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4

FBiH | -11.8 3.8 0.9 -3.7 7.3 0.0 1.6 2.6 -2.4 - - - 2.2 3.6% -0.4* 4.0*

Industrijska proizvodnja - fizicki obim . . .
Proizvodnja i RS 190 50 47 42 41 07 27| 82 37 - - -|| 62 50 96* 118
gradevinarstvo FBiH | -28.2 -13.6 14.0 9.7 4.5 4.97 - || 0.1~ -1.3A 1.4~ -7.4n 397 || -460  -0.57 0.27 0.27

Gradevinarstvo (vrijednost radova)

RS -8.0 -219 -2.1 -7.9 0.9 7.4n - -4.77° 9.9~ -3.60 -5.00 -3.17r | -6.27 -3.0n 5.0n -7.77

FBiH -16.8 3.7 7.7 243 -11.6 5.8 0.1 -7.3 13.0 -7.3 1.4 0.1 159 -10.5 -7.8 9.4
Cestovni (prevezeno robe)

RS -9.8 3.6 20.3 18.4 11.6 44 336 -6.1 22.5 41.0 16.8 226 || -18.8 -23.2 -4.7 -2.1

FBiH -1.4 0.3 -0.5 6.4 -5.2 -40.1 -8.7 -39 -14.1 -7.3 -7.3 -7.5 -5.8 -2.8 -2.3 -5.5
Cestovni (prevezeni putnici)

RS -17.3 17.8 14.9 -0.3 -0.5 -7.9 23.2 || -16.1 37.6 3.6 -17.5 115 9.1 -12.2 0.9 -1.4

FBiH -2.1 2.4 -4.7 -4.3 -7.8 -5.0 -2.2 -4.8 0.3 1.2 -5.0 -5.2 -3.4 -2.8 -5.7 -7.1

Prijevoz Gradsko - Prigradski Prijevoz (prevezeni putnici)

RS 8.7 3.7 2.5 2.0 -3.5 -5.5 2.2 0.0 7.1 6.9 4.6 3.5 -8.8 0.1 -14.4 21.4
. FBiH | -13.6 11.0 15.9 -9.4 -0.2 4.0 2.5 0.3 -8.1 16.0 4.1 0.2 -7.0 2.2 -0.9 7.0
Zeljeznicki (prevezeno robe)

RS -19.2 24.0 2.0 3.5 -3.4 -3.5 -0.9 || -11.0 7.1 12.6 -6.5 -15.4 [ -34.8 -9.5 -8.6 15.0
. FBiH -12.5 7.4 1.6 42 -208 -14.2 -58 || -28.2 -15.3 12.9 -5.2 -18.0 [ -20.0 -34.1 -29.0 -28.0
Zeljeznicki (prevezeni putnici)

RS -385 -10.3 -21.1 1.3 -343 -18.0 2.9 || -10.1 -6.8 17.9 17.1 -12.2 -2.4 -8.7 -16.7 -11.6
Nominalni rast prometa -2.9 6.9 -0.7 16.3 6.2 12.4 - = 9.2 13.9 14.9 49 25.7 14.1 26.8 14.3

FBiH
Realni rast prometa (deflacija indeksom CPI) -2.6 5.0 -4.2 13.9 6.4 13.2 - - 9.4 14.0 15.9 6.4 27.4 - - 14.8

Ugostiteljstvo

Nominalni rast prometa -0.1 1.2 0.2 5.7 7.0 - - - 17.9 11.2 6.9 1.5 - - - 1.5

RS
Realni rast prometa (deflacija indeksom CPI) 0.3 -1.2 -3.5 3.5 7.0 - - - 19.3 12.2 8.9 3.5 - - - 1.9

FBiH | -14.2 16.7 2.9 18.8 - - - - - - - - - - - -
Dolasci domadih turista

RS -4.9 6.1 -0.6 -0.8 3.0 0.7 11.8 4.7 14.2 - - - 3.1 2.0 - -

Turizam

FBiH -0.6 253 9.2 12.9 - - - - - - - - 21.4 - - -
Dolasci stranih turista

RS -7.2 13 2.4 4.7 11.9 4.9 15.2 15.9 26.8 = = = 10.3 24.1 = =

Izvor: Zvani¢na saopsStenja entitetskih zacvoda za statistiku

A Realni rast proizvodnje u gradevinarstvu

* prosjek mjesecnih stopa
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Tabela 6: Trziste rada
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Broj zaposlenih lica Broj registrovanih nezaposlenih lica Stopa nezaposlenosti** Prosjecne neto plate Prosjecne penzije***
Period BiH FBiH RS* ’ BD BiH FBiH RS ’ BD BiH | FBiH RS BD BiH ’ FBiH ‘ RS BD BiH ‘ FBiH | RS BD
osobe % KM

©2014. | 701,254 | 443,587 | 241,544 | 16,329 | 549,522 | 391,427 | 145,919 | 12,176 43.9 | 46.9 37.7 42.7 | 830 833 | 825 | 816 | 353 366 | 333 | 323
© 2015. | 713,098 | 450,121 | 245,975 | 16,493 | 541,817 | 390,204 | 139,465 | 12,147 43.2 | 46.4 36.2 42.4 | 830 830 | 831 | 821 | 358 368 | 343 | 327
= 2016. | 728,591 | 456,840 | 253,305 | 16,791 | 521,358 | 377,854 | 131,659 | 11,846 41.7 | 45.3 34.2 41.4 | 838 839 | 836 | 830 | 359 370 | 342 | 326
12016. | 715,540 | 450,419 16,527 | 539,109 | 390,738 | 136,349 | 12,022 43.0 | 46.5 42.1 | 829 834 | 816 | 830 | 358 368 | 343 | 326
I12016. | 715,880 | 450,491 16,592 | 536,684 | 388,606 | 136,056 | 12,022 42.8 | 46.3 42.0 | 829 | 825 | 838 | 833 | 361 | 373 | 343 | 326
111 2016. | 719,180 | 452,958 | 249,610 | 16,612 | 530,370 | 382,879 | 135,690 | 11,801 42.4 | 45.8 35.2 41.5 | 843 845 | 837 | 842 | 360 372 | 342 | 328
IV 2016. | 724,456 | 454,898 16,690 | 524,061 | 377,926 | 134,527 | 11,608 42.0 | 454 41.0 | 830 830 | 832 | 829 | 360 371 | 342 | 326
V 2016. | 725,093 | 455,511 16,705 | 518,857 | 373,378 | 133,979 | 11,500 41.7 | 45.0 40.8 | 838 837 | 841 | 833 | 359 370 | 342 | 326
VI 2016. | 730,811 | 460,837 16,768 | 518,034 | 373,548 | 133,041 | 11,445 41.5 | 44.8 40.6 | 837 | 834 | 845 | 833 | 359 | 370 | 342 | 326
VIl 2016. | 731,364 | 460,127 16,875 | 520,065 | 376,078 | 131,927 | 12,060 41.6 | 45.0 41.7 | 832 | 831 | 838 | 817 | 359 | 369 | 342 | 326
VIl 2016. | 729,914 | 458,273 16,860 | 520,565 | 377,826 | 130,781 | 11,958 41.6 | 45.2 41.5 | 843 846 | 838 | 818 | 358 369 | 342 | 326
IX 2016. | 735,917 | 461,944 | 257,001 | 16,972 | 514,935 | 374,500 | 128,464 | 11,971 41.2 | 448 333 41.4 | 837 839 | 834 | 833 | 359 369 | 342 | 327
X 2016. | 738,604 | 463,563 16,954 | 512,496 | 373,657 | 126,909 | 11,930 41.0 | 446 41.3 | 837 838 | 837 | 819 | 359 369 | 342 | 327
X1 2016. | 738,377 | 450,121 17,019 | 511,096 | 372,902 | 126,274 | 11,920 40.9 | 453 41.2 | 847 | 851 | 839 | 831 | 358 | 369 | 342 | 326
XIl 2016. | 737,954 | 462,933 16,921 | 510,022 | 372,207 | 125,906 | 11,909 409 | 446 41.3 | 853 861 | 835 | 838 | 358 369 | 341 | 326

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski zavodi za statistiku, Zavod za zaposljavanje FBiH, RS i BD, Zavod za MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS.

* Broj zaposlenih lica u BiH, izvor: Agencija za statistiku BiH; broj zaposlenih lica u FBiH i RS izvor: entitetski zavodi za statistiku. U RS broj zaposlenih lica se objavljuje za mart i septembar, pa
se godisnji podatak odnosi na prosjek pomenuta dva mjeseca, dok se broj nezaposlenih lica odnosi na prosjek dvanaest mjeseci.

** Stopa nezaposlenosti je izracunata kao odnos broja registrovanih nezaposlenih lica i ukupne radne snage (zaposleni i nezaposleni).

*** Prosjecne penzije u BiH su izracunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od bh. entiteta.




Tabela 7: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda)

Prenosivi
Gotovina Depoziti d:r;:ozi:: : Gotovina Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali Primarni Kvazi
Period izvan banaka kod domgéih izvan depozitiu | depozitiu | depozitiu | depozitiu novac Transakcijski novac M2
monetarnih | monetarnih sektora kod banaka domacoj domacoj stranoj stranoj (M0) novac (M1) Q) ukupno
vlasti vlasti monetarnih valuti valuti valuti valuti
vlasti

1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 | 14=12+13
111 2015. 3,228.1 3,572.6 7.6 2,827.4 4,422.5 3,395.5 1,293.3 5,380.6 6,808.3 7,249.8 10,069.4 17,319.3
vi2015. | 3,310.8 3,642.4 4.2 2,874.0 4,557.8 3,445.6 1,385.5 5,469.9 6,957.4 7,431.7 10,301.0 | 17,732.8
IX 2015. 3,496.4 3,737.8 28.7 3,019.9 4,851.4 3,506.5 1,401.7 5,516.4 7,262.9 7,871.3 10,424.7 18,295.9
XIl 2015. 3,499.5 4,063.5 51.7 3,055.3 5,125.6 3,562.6 1,360.4 5,543.3 7,614.7 8,180.9 10,466.3 18,647.2
111 2016. 3,503.2 3,942.2 50.4 3,035.4 5,193.0 3,631.1 1,419.9 5,510.5 7,495.8 8,228.4 10,561.5 18,789.8
VI 2016. 3,622.2 3,949.4 34.8 3,155.7 5,330.8 3,647.9 1,429.9 5,457.9 7,606.4 8,486.5 10,535.7 19,022.2
IX 2016. 3,985.4 4,160.1 31.2 3,361.1 5,636.9 3,706.1 1,503.7 5,460.2 8,176.8 8,998.1 10,670.0 19,668.0
Xl 2016. 4,066.8 4,269.1 52.0 3,401.4 5,899.8 3,882.9 1,535.6 5,478.0 8,387.9 9,301.2 10,896.4 20,197.6

g/g stopa rasta

111 2015. 10.2% 6.2% -38.2% 11.2% 7.3% 10.0% 12.0% 2.5% 7.9% 8.8% 6.1% 7.2%
VI 2015. 10.1% 7.0% -51.5% 9.7% 10.4% 10.8% 14.0% 4.6% 8.4% 10.1% 7.8% 8.8%
IX 2015. 10.7% -4.5% 268.4% 9.7% 7.2% 10.8% 11.4% 4.6% 2.6% 8.1% 7.5% 7.8%
XIl 2015. 9.0% 8.3% 35.2% 8.6% 14.0% 5.5% 4.6% 5.0% 8.8% 11.9% 5.1% 8.0%
1l 2016. 8.5% 10.3% 559.5% 7.4% 17.4% 6.9% 9.8% 2.4% 10.1% 13.5% 4.9% 8.5%
VI 2016. 9.4% 8.4% 734.3% 9.8% 17.0% 5.9% 3.2% -0.2% 9.3% 14.2% 2.3% 7.3%
1X 2016. 14.0% 11.3% 8.8% 11.3% 16.2% 5.7% 7.3% -1.0% 12.6% 14.3% 2.4% 7.5%
X1 2016. 16.2% 5.1% 0.4% 11.3% 15.1% 9.0% 12.9% -1.2% 10.2% 13.7% 4.1% 8.3%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 8: Indeks potrosackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
Stanovanje,
Hrana i . vod_av, Namj'e§taj,_
Opis koda l:sg:s:‘ bezalk.c’JhoIna Alk?:c:llcaanplca Odjeca i obuca enzlregki;:,c:I?n ; p::::i:’: : Zdravstvo
pica drugi odrzavanje
energenti
Vrsta bazni bazni bazni bazni bazni bazni bazni
indeksa indeks e/e indeks els indeks els indeks els indeks e/s indeks e/s indeks ele
©2014. 99.1 97.3 106.9 94.9 99.7 99.5 100.4
© 2015. 99.0 99.1 107.2 92.7 101.1 100.3 101.3
© 2016. 98.9 98.9 107.4 91.2 100.3 98.9 100.5
12016. 103.2 99.2 103.7 98.9 155.5 | 109.5 64.8 91.5 111.0 | 100.1 102.5 99.9 98.1 | 100.8
I 2016. 103.0 98.7 104.3 98.7 155.6 | 109.5 63.8 90.9 110.8 99.8 101.8 99.3 98.3 | 100.6
111 2016. 102.9 98.2 104.1 98.1 155.5 | 109.5 65.4 91.2 110.1 99.2 101.1 98.6 98.3 | 100.8
IV 2016. 102.6 98.4 104.4 98.3 155.7 | 108.5 65.9 91.8 104.3 99.3 101.2 98.7 98.4 | 100.8
V 2016. 102.7 98.5 104.4 98.7 155.4 | 107.9 65.3 91.4 105.1 | 100.6 101.0 98.7 98.4 | 100.6
VI 2016. | 102.4 98.5 | 103.4 98.9 | 155.5 | 106.0 63.6 | 89.8 | 105.3 | 1009 | 100.7 | 98.4 98.5 | 100.7
VIl 2016. 102.1 99.0 102.7 99.9 155.5 | 106.0 60.9 914 105.3 | 100.8 101.2 99.1 98.6 | 100.8
VIIl 2016. 101.8 98.8 102.1 99.1 155.6 | 106.2 60.3 90.7 105.0 | 100.3 101.2 99.2 97.8 | 100.0
1X 2016. 101.8 98.9 101.6 98.5 155.5 | 106.3 62.6 91.8 105.3 | 100.4 100.8 98.6 98.0 | 100.1
X 2016. 102.6 99.3 101.4 99.1 155.9 | 106.6 63.8 91.5 111.8 | 101.2 100.9 98.8 98.1 | 100.2
X12016. | 102.8 99.7 | 101.5 99.5 | 156.0 | 106.6 63.8 | 91.6 | 112.0 | 100.9 | 100.7 | 98.8 98.1 | 100.1
XIl 2016. 102.7 99.8 101.7 99.4 155.8 | 106.6 61.9 90.4 111.8 | 100.7 100.7 99.1 98.3 | 100.2
lzvor: Agencija za statistiku BiH
Tabela 8: Indeks potrosackih cijena - nastavak
Kod 07 08 09 10 11 12
Opis koda Prevoz Komunikacije Ll Obrazovanje Restora_ni i Ostala dobra i
kultura hoteli usluge
Vrsta bazni bazni bazni bazni bazni bazni
indeksa indeks ele indeks &g indeks els indeks e/8 indeks ele indeks &g
= 2014. 99.0 102.8 100.4 100.8 100.2 100.0
= 2015. 93.1 100.2 100.2 102.1 100.4 99.8
= 2016. 94.7 99.0 99.9 101.1 100.5 99.8
12016. 96.3 94.9 110.4 | 100.0 102.4 99.6 105.4 | 102.2 105.2 | 100.6 101.2 | 100.4
112016. 94.4 93.1 110.5 | 100.0 102.4 99.8 105.4 | 101.5 105.2 | 100.8 100.1 99.5
111 2016. 95.0 91.8 109.1 98.8 102.2 99.7 105.3 | 101.5 105.1 | 100.7 100.6 99.9
IV 2016. 95.9 92.5 109.1 98.7 102.2 | 100.0 105.3 | 101.5 105.1 | 100.6 101.5 | 100.2
V 2016. 96.5 91.7 109.2 98.9 102.5 | 100.1 105.3 | 101.2 105.2 | 100.5 101.2 | 100.1
VI 2016. 97.7 92.7 109.1 98.8 102.6 99.8 105.3 | 101.2 105.2 | 100.6 101.0 99.9
VIl 2016. 98.1 93.5 109.1 98.8 103.1 99.7 105.3 | 101.2 105.2 | 100.5 100.6 99.5
VIl 2016. 98.0 94.1 109.2 98.9 103.5 | 100.0 105.3 | 100.9 105.2 | 100.5 100.8 99.6
IX 2016. 98.2 96.4 109.3 99.0 102.7 | 100.1 105.8 | 100.5 105.2 | 100.6 100.7 99.6
X 2016. 98.7 97.3 109.3 98.9 102.6 | 100.0 105.9 | 100.6 105.2 | 100.6 100.3 98.8
X1 2016. 99.3 98.7 109.3 99.0 102.7 | 100.1 105.9 | 100.6 105.4 | 100.0 101.1 | 100.1
X1 2016. 100.0 | 100.5 109.3 99.0 102.6 | 100.1 105.9 | 100.6 105.5 | 100.0 100.3 99.5
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Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM

Krediti Krediti Krediti
] nefipamfijskim nefin'ancij.skim Kredi_tvi Ost?Ii* Ukup.n.i
Razdoblje viadi javnim privatnim stanovnistvu | krediti krediti
poduzecima poduzec¢ima

1 2 3 4 5 6=1+...4+5
I.-1ll. 2014. 929.0 444.6 7,663.8 7,118.5 88.2 16,244.2
I.-VI. 2014. 1,016.6 | 439.8 7,645.0 7,284.2 91.2 16,476.7
I. - IX. 2014. 1,021.3 | 441.8 7,533.5 7,367.6 90.1 16,454.2
I.- XIl. 2014. 1,101.3 | 442.1 7,419.3 7,428.2 83.2 16,474.1
I.-1ll. 2015. 1,138.9 | 424.9 7,275.1 7,511.5 89.8 16,440.3
I.-VI. 2015. 1,143.5 | 422.1 7,355.7 7,697.3 103.7 16,722.3
I. - IX. 2015. 1,141.5 | 411.6 7,327.5 7,750.3 95.7 16,726.6
I. - XIl. 2015. 1,162.7 | 396.7 7,418.2 7,784.2 105.1 16,866.8
I.-1ll. 2016. 1,099.0 | 381.2 7,505.4 7,828.5 113.6 16,927.7
I.-VI. 2016. 1,022.3 | 374.6 7,521.8 7,916.9 107.7 16,943.3
I. - IX. 2016. 1,072.8 | 385.8 7,498.4 7,978.1 87.4 17,022.5
1.1X.2016 962.7 372.2 7,703.0 8,076.3 86.9 17,201.1

Stopa rasta (g/g)

I.-1ll. 2014. 11.2% 4.0% 2.8% 4.9% -16.6% | 4.1%
I.-VI. 2014. 20.1% -1.8% 2.5% 5.9% -20.5% | 4.7%
I. - IX. 2014. 17.4% 1.5% 1.3% 5.4% -1.5% 4.0%
I. - XIl. 2014. 22.0% -1.9% -1.4% 5.1% -4.2% 2.8%
I.-1ll. 2015. 22.6% -4.4% -5.1% 5.5% 1.9% 1.2%
I. - VI. 2015. 12.5% -4.0% -3.8% 5.7% 13.7% 1.5%
I. - IX. 2015. 11.8% -6.8% -2.7% 5.2% 6.2% 1.7%
I. - XIl. 2015. 5.6% -10.3% 0.0% 4.8% 26.2% 2.4%
I.-1ll. 2016. -3.5% -10.3% 3.2% 4.2% 26.5% 3.0%
I.- VI. 2016. ’10.6% -11.2% 2.3% 2.9% 39% | 1.3%
I. -IX. 2016. -6.0% -6.3% 2.3% 2.9% -8.7% 1.8%
1.-X11.2016. ’17.2% 3.8% 3.3% 3.8% -17.3% | 2.0%

lzvor: Centralna banka BiH

*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim
organizacijama i ostali krediti.
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Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)
o Depoziti Depoziti
Dz’:)::t' nefin:ncijskih nefinapncijskih Depoziti Ostali Ukupni
Razdoblje viade javnih privatnih stanovnistva | depoziti' | depoziti
poduzeca poduzeca
1 2 3 4 5 6=1+...4+5
I.-1ll. 2014. 1,2729 | 1,370.1 2,100.3 8,495.3 1,188.4 14,427.0
I.-VI. 2014. 1,292.0 | 1,169.9 2,179.7 8,690.7 1,189.4 14,521.6
I. - IX. 2014. 1,553.7 | 1,147.1 2,412.1 8,900.4 1,256.6 15,269.9
I.-XIl. 2014. 1,469.7 | 1,140.4 2,483.8 9,042.0 1,2394 15,375.2
I.-11. 2015. 1,265 1,198 2,198 9,364 1,202 15,227.1
I.-VI. 2015. 1,218 1,221 2,377 9,484 1,250 15,550.0
I. - IX. 2015. 1,370 1,210 2,480 9,620 1,347 16,027.1
I. - XII. 2015. 1,573 1,188 2,607 9,865 1,299 16,530.8
I.-11l. 2016. 1,443 1,204 2,490 10,074 1,324 16,535.2
I.-1V. 2016. 1,486 1,184 2,535 10,132 1,352 16,689.8
I. - IX. 2016. 1,635 1,174 2,756 10,253 1,394 17,211.6
I. - XIl. 2016. 1,712 1,220 2,788 10,661 1,372 17,752.0
Stopa rasta g/g
I.-1ll. 2014. 6.5% -1.3% 11.3% 7.8% 6.3% 7.1%
I.-VI. 2014. 14.7% -15.4% 12.5% 9.6% 8.5% 7.8%
I.-IX. 2014. 31.9% -18.5% 13.0% 10.0% 12.8% 9.6%
I. - XIl. 2014. 26.5% -14.8% 13.0% 8.1% 4.5% 7.9%
I.-1ll. 2015. -0.6% -12.6% 4.7% 10.2% 1.1% 5.5%
I. - VI. 2015. -5.7% 4.4% 9.0% 9.1% 5.1% 7.1%
I. -IX. 2015. -11.8% 5.5% 2.8% 8.1% 7.2% 5.0%
I. - XIlI. 2015. 7.0% 4.1% 4.9% 9.1% 4.8% 7.5%
I.-1ll. 2016. 14.0% 0.5% 13.3% 7.6% 10.1% 8.6%
I.-IV. 2016. 22.0% -3.0% 6.6% 6.8% 12.5% 7.3%
I. - IX. 2016. 19.3% -3.0% 11.1% 6.6% 3.4% 7.4%
I.-XIl. 2016. 8.8% 2.7% 7.0% 7.4% 5.6% 7.4%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih
financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali

depoziti.
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Tabela 11: Kamatne stope na kredite stanovnistvu u KM s valutnom klauzulom (u %, na godisnjoj razini)

POTROSACKI KREDITI STAMBENI KREDITI OSTALI KREDITI
promjenjiva stopa i do d’:)r:k:oz preko 5 promjenjiva stopa i do dir:kgoo:clj :::::IS preko 10 | promijenjiva stopaido 1 dir:kgoo:cli preko 5
o g 1 god. IPFKS IPEKS god. IPFKS 1 godine IPFKS IPEKS god. IPFKS god. IPFKS godine IPFKS IPEKS god. IPFKS
U] 2 S S S
originalnim originalnim originalnim
dospije¢éem dospijecem dospijecem
preko 1 preko 1 preko 1
god. god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2015. 04. 7.48 NA 7.69 NA 5.80 5.96 6.27 5.57 5.71 7.81 7.83 7.08 7.61
2015. 05. 7.85 NA 7.30 NA 5.95 5.98 6.28 5.66 5.77 7.83 7.85 7.06 7.81
2015. 06. NA NA 7.85 NA 5.74 5.79 6.88 5.96 5.65 8.18 7.97 7.00 7.70
2015. 07. NA NA 7.26 NA 5.72 5.77 7.25 5.93 6.11 8.19 8.26 7.14 7.53
2015. 08. NA NA 6.92 NA 5.81 5.81 6.76 6.26 5.49 7.96 7.94 7.35 7.85
2015. 09. NA NA 7.02 NA 5.74 5.74 6.88 6.17 5.77 7.92 7.90 7.20 7.80
2015. 10. NA NA 7.65 NA 5.74 5.76 6.20 5.61 5.80 7.77 7.80 7.29 7.93
2015. 11. 8.63 NA 7.82 NA 5.80 5.81 6.39 6.27 5.77 7.72 7.76 7.34 7.90
2015. 12. NA NA 6.92 NA 5.61 5.60 6.16 6.08 5.82 7.62 7.62 7.16 7.44
2016. 01. NA NA 7.23 NA 5.49 5.49 5.89 6.05 5.55 8.08 8.09 7.23 7.73
2016. 02. NA NA 7.15 NA 5.68 5.68 NA 6.36 5.83 8.01 8.05 7.25 7.89
2016. 03. NA NA 7.83 NA 5.53 5.53 5.96 5.75 5.66 8.01 7.77 7.07 7.92
2016. 04. NA NA NA NA 5.56 5.56 6.00 5.10 5.44 8.13 7.89 7.08 7.31
2016. 05. NA NA NA NA 5.64 5.64 6.02 5.30 5.42 8.26 7.96 6.80 6.90
2016. 06. NA NA NA NA 5.60 5.60 6.11 6.02 5.77 8.24 8.29 7.00 6.84
2016. 07. NA NA NA NA 5.472 5.471 6.042 5.934 5.767 8.314 8.334 7.002 6.825
2016. 08. NA NA NA NA 5.383 5.379 5.924 5.741 5.612 8.170 8.181 7.046 6.931
2016. 09. NA NA 6.837 NA 5.314 5.267 6.046 5.681 5.628 8.039 8.123 6.946 6.960
2016. 10. NA NA 7.878 NA 5.168 5.168 6.742 5.70 5.595 7.836 7.891 7.316 6.471
2016. 11. NA NA NA NA 5.40 5.393 6.318 5.654 5.270 7.628 7.649 6.868 6.418
2016. 12. NA NA 7.349 NA 5.156 5.156 5.981 5.330 5.277 7.584 7.610 6.714 6.450
Izvor: Central... banka BiH

Kamatne stope u tablici se odnose ... nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope

68




69

Tabela 12: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzeé¢ima u KM s valutnom klauzulom (u %, na godi$njoj razini)

od iznosa od 0,25 milijuna EUR

preko 0,25 milijuna EUR do 1 milijuna EUR

Preko iznosa 1 milijun EUR

promjenjiva stopa i do pr:kgooz e preko 5 promjenljiva stopaido 1 pr:kgooz e preko 5 promjenjiva stopaido 1 pr:kgooz e preko 5

2 § 1 god. IPFKS IPEKS god. IPFKS god. IPFKS IPEKS god. IPFKS god. IPFKS IPEKS god. IPFKS

T (]

s orginalnim s orginalnim s orginalnim
dospijecem dospijecem dospijecem
preko 1 god. preko 1 god. preko 1 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2015. 04. 7.71 7.64 7.50 6.82 6.12 5.98 5.37 6.39 6.00 5.86 4.23 NA
2015. 05. 7.32 7.24 7.24 6.91 6.19 5.88 5.60 5.52 6.60 6.65 NA NA
2015. 06. 7.52 7.68 6.94 5.55 5.85 5.94 5.51 6.73 5.00 5.00 NA NA
2015. 07. 7.34 7.45 6.89 6.09 5.69 5.67 5.73 6.55 6.20 6.04 NA NA
2015. 08. 7.58 7.96 6.40 6.36 6.15 6.03 6.35 6.64 4.81 5.11 NA 6.21
2015. 09. 7.86 8.15 6.49 6.19 5.79 5.83 5.03 6.65 5.68 5.68 NA NA
2015. 10. 7.62 8.12 6.15 5.80 5.68 5.80 5.20 6.08 6.38 6.58 NA NA
2015. 11. 7.37 7.48 5.98 5.70 6.86 6.64 5.84 5.86 5.72 6.02 NA 6.05
2015. 12. 7.75 7.90 5.82 6.19 5.81 5.72 5.90 6.26 5.95 5.95 NA 5.90
2016. 01. 7.38 7.22 7.35 7.45 6.66 6.50 6.74 6.93 5.77 6.26 NA NA
2016. 02. 7.70 7.67 5.59 5.70 6.02 5.91 5.08 4.68 5.20 5.20 NA 5.73
2016. 03. 7.26 7.32 5.75 5.57 5.80 5.69 5.31 5.39 5.87 6.33 NA 5.30
2016. 04. 7.82 7.79 5.50 5.42 5.86 6.03 5.58 4.98 4.97 NA NA 5.33
2016. 05. 7.67 7.95 5.21 5.21 5.53 5.56 5.23 5.51 NA NA NA 5.55
2016. 06. 7.50 7.54 5.07 5.02 5.87 5.71 5.52 6.19 4.59 4.41 3.92 4.77
2016. 07. 7.42 7.52 5.98 5.77 5.73 6.00 5.09 5.63 4.13 4.01 3.76 5.01
2016. 08. 7.59 7.71 5.02 5.64 5.91 5.96 5.29 5.81 5.04 5.00 NA 5.07
2016. 09. 7.30 7.72 5.65 5.27 5.47 5.27 5.29 5.51 4.60 4.87 NA 4.50
2016. 10 7.37 7.57 5.26 5.36 5.11 4.92 5.47 5.14 4.71 4.71 NA NA
2016. 11 7.37 7.60 5.21 5.24 5.67 5.53 4.67 5.14 4.73 4.73 NA 5.37
2016. 12 7.03 7.05 4.88 5.01 5.63 5.59 4.45 4.85 4.46 4.85 4.26 4.04

Izvor: Central... banka BiH

Kamatne stope u tablici se odnose ... nove poslove

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope




Tabela 13: Kamatne stope na depozite (u %, na godisnjoj razini)

Depoziti stanovnistvu

Depoziti u KM i depoziti s valutnom

Depoziti u EUR

Depoziti u stranoj valuti

klauzulom
Depoziti Depoziti s Depoziti
Godina | Mjesec s dogovorenim dospijecem . po . s dogovorenim dospijecem . po . dogov_t.m’enim . po .
videnju videnju dospijecem videnju
do1l preko 1 preko 2 do1l preko 1 preko 2
god. do2 god. god. do2 god.
god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015. 04. 1.07 2.42 2.80 0.09 1.19 2.45 2.86 0.15 1.83 0.06
2015. 05. 1.10 2.45 2.51 0.09 1.27 2.44 2.87 0.15 0.98 0.06
2015. 06. 1.55 2.42 2.59 0.09 1.23 2.48 2.92 0.15 0.71 0.06
2015. 07. 1.23 2.40 2.44 0.08 1.26 2.45 3.24 0.15 1.35 0.06
2015. 08. 1.12 2.45 2.56 0.08 1.36 2.36 2.81 0.15 1.15 0.06
2015. 09. 1.14 2.39 2.55 0.08 1.30 2.35 2.71 0.14 1.37 0.06
2015. 10. 1.07 2.27 2.27 0.09 1.24 2.24 2.78 0.14 141 0.06
2015. 11. 0.94 2.23 2.23 0.09 1.25 2.26 2.89 0.13 1.16 0.06
2015. 12. 1.06 2.16 2.36 0.09 1.24 2.13 2.68 0.13 0.97 0.06
2016. 01. 0.89 1.97 2.59 0.10 0.89 2.14 2.40 0.12 0.74 0.07
2016. 02. 0.83 2.07 2.27 0.09 0.87 2.20 2.56 0.11 0.65 0.07
2016. 03. 0.85 1.89 2.12 0.08 0.86 2.24 2.52 0.12 0.75 0.06
2016. 04. 0.74 1.95 2.09 0.08 0.76 2.01 2.25 0.12 0.58 0.07
2016. 05. 0.69 2.00 2.21 0.08 0.62 1.96 2.11 0.12 1.47 0.07
2016. 06. 0.66 1.99 2.07 0.08 0.58 1.97 2.23 0.12 0.52 0.07
2016. 07. 0.58 1.93 2.00 0.08 0.68 1.92 2.08 0.12 0.54 0.07
2016. 08. 0.63 1.88 2.01 0.07 0.55 1.74 2.25 0.11 0.47 0.07
2016. 09. 0.61 2.10 1.87 0.07 0.60 1.79 2.34 0.11 0.59 0.07
2016. 10 0.58 2.12 2.01 0.07 0.58 2.00 2.06 0.11 0.58 0.07
2016. 11 0.66 1.72 2.06 0.09 0.56 1.66 2.04 0.11 0.52 0.06
2016. 12 0.55 1.70 2.10 0.09 0.54 1.52 2.21 0.11 0.42 0.06

Depoziti nefinancijskih poduzeca
2015. 04. 1.61 3.05 3.05 0.17 NA 1.67 NA 0.15 NA 0.07
2015. 05. 1.32 2.50 2.90 0.19 NA 2.53 3.44 0.15 NA 0.06
2015. 06. 1.38 2.47 2.38 0.15 NA 3.19 NA 0.14 NA 0.05
2015. 07. 1.08 2.20 2.92 0.14 1.62 3.08 NA 0.14 NA 0.05
2015. 08. 1.28 2.02 2.57 0.13 0.48 1.66 NA 0.10 NA 0.06
2015. 09. 0.90 2.13 2.73 0.13 NA 2.25 2.05 0.13 NA 0.06
2015. 10. 0.84 2.56 2.97 0.13 NA 1.18 NA 0.12 NA 0.04
2015. 11. 1.15 2.32 1.93 0.13 NA 1.37 NA 0.12 NA 0.06
2015. 12. 0.93 1.43 1.94 0.12 0.61 2.47 NA 0.10 NA 0.06
2016. 01. 0.86 1.48 1.88 0.10 0.35 NA 2.57 0.09 NA 0.07
2016. 02. 1.00 1.37 2.10 0.10 NA NA NA 0.09 NA 0.15
2016. 03. 0.84 2.17 2.48 0.09 0.25 2.27 NA 0.06 NA 0.05
2016. 04. 0.76 2.88 2.90 0.10 NA 2.01 NA 0.08 NA 0.05
2016. 05. 0.41 1.56 NA 0.09 NA NA 2.21 0.08 NA 0.06
2016. 06. 1.21 1.80 2.49 0.08 NA NA NA -3.92 NA -3.94
2016. 07. 0.35 1.40 2.06 0.08 NA NA NA 0.08 NA 0.05
2016. 08. 0.35 1.33 2.88 0.08 NA 1.18 NA 0.06 NA 0.05
2016. 09. 0.31 1.70 2.19 0.08 NA 0.34 NA -0.92 NA -0.93
2016. 10. 0.45 2.38 1.72 0.10 NA NA NA NA NA 0.07
2016 11. 0.47 1.67 2.53 0.09 NA NA 2.15 0.09 NA 0.06
2016. 12.. 0.46 1.39 1.82 0.08 0.91 NA 2.12 0.08 NA 0.05

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospje¢em se odnose na nove poslove

Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 14: Uvoz i izvoz roba prema HS klasifikaciji za 2016. godinu

71

1Zvoz uvoz DEFICIT

. - . . . Pokrivenost
lzvoz i u.voz dobara. klasifikovanih prema 2015 2016 2016/2015 promjena 2015 2016 2016./2015 2015 2016 2016/2015 promjena uvoza
harmonizovanom sistemu kodova (HS) % promjena % % .

izvozom
u mil KM u mil KM g/g p.p u mil KM u mil KM g/g p.p mil KM mil KM g/e p-p

UKUPNO 8987 9416 4.8 4.8 15851 16139 1.8 1.8 -6864 -6723 -2.1 -2.1 58.3%
1 ZIVOTINIE | PROIZVODI ZIVOTINISKOG 189 172 -9.0 -0.2 520 488 -6.2 -0.20 -331 -316 -4.5 -0.22 35.2%

PORUEKLA
2 PROIZVODI BILJNOG PORIJEKLA 202 264 30.7 0.69 756 765 1.2 0.06 -554 -501 -9.6 -0.77 34.5%

MASTI | ULJA ZIVOTINJSKOG PORUJEKLA | o
3 BILINOG PORUJEKLA 118 142 20.3 0.27 167 206 23.4 0.25 -49 -64 30.6 0.22 68.9%
4 PREHRAMBENE PRERADEVINE 307 355 15.6 0.53 1446 1489 3.0 0.27 -1139 -1134 -0.4 -0.07 23.8%
5 PROIZVODI MINERALNOG PORIJEKLA 738 747 1.2 0.10 2257 2014 -10.8 -1.53 -1519 -1267 -16.6 -3.67 37.1%

PROIZVODI HEMIJSKE INDUSTRUJE ILI o
6 SRODNIH INDUSTRUA 705 772 9.5 0.75 1571 1594 1.5 0.15 -866 -822 -5.1 -0.64 48.4%
7 PLASTIENE MASE, GUMA | KAUCUK 284 319 12.3 0.39 1007 1075 6.8 0.43 -723 -756 4.6 0.48 29.7%
8 KOZA | KRZNO 161 155 -3.7 -0.07 462 465 0.6 0.02 -301 -310 3.0 0.13 33.3%
9 DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 669 729 9.0 0.67 206 237 15.0 0.20 463 492 6.3 -0.42 307.6%

CELULOZA, PAPIR | KARTON | NJIHOVI o
10 PROIZVODI 260 241 -7.3 -0.21 387 405 4.7 0.11 -127 -164 29.1 0.54 59.5%
11 | TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 494 507 2.6 0.14 1023 1103 7.8 0.50 -529 -596 12.7 0.98 46.0%
12 | OBUCA, SESIRI, KAPE 1 SLIENI PROIZVODI 639 673 5.3 0.38 335 330 -1.5 -0.03 304 343 12.8 -0.57 203.9%

PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA, CEMENTA I
13 | SLICNIH MATERIJALA, KERAMICKI 53 65 22.6 0.13 313 340 8.6 0.17 -260 -275 5.8 0.22 19.1%

PROIZVODI, STAKLO | STAKLENI PROIZVODI

BISERI, PLEMENITI METALI I NJIHOVI o
14 PROIZVODI, DRAGO | POLUDRAGO KAMENJE 12 13 8.3 0.01 13 14 7.7 0.01 -1 -1 0.0 0.00 92.9%
15 BAZNI METALI | PROIZVODI OD BAZNIH 1651 1571 -4.8 -0.89 1536 1574 2.5 0.24 115 -3 -102.6 1.72 99.8%

METALA
16 | MASINE, APARATI, MEHANICKI 1 El. UREDAJI 1018 1046 2.8 0.31 2198 2243 2.0 0.28 -1180 -1197 1.4 0.25 46.6%

TRANSPORTNA SREDSTVA | NJIHOVI o
17 DIJELOVI | PRIBOR 317 319 0.6 0.02 1070 1160 8.4 0.57 -753 -841 11.7 1.28 27.5%

SATOVI, MJERNI, MUZICKI | MEDICINSKI o
18 INSTRUMENTI 20 25 25.0 0.06 350 221 -36.9 -0.81 -330 -196 -40.6 -1.95 11.3%
19 g:;g: | MUNICLIA, NJIHOVI DLELOVI I 136 171 25.7 0.39 0 10 0.0 0.00 136 161 18.4 -0.36 1710.0%
20 | RAZNI PROIZVODI 1007 1125 11.7 1.31 0 0 0.0 0.00 1007 1125 11.7 -1.72 #DIV/0!

UMJETNICKA DJELA, KOLEKCIONARSKI

’ |

21 PREDMETI | ANTIKVITETI 1 1 0.0 0.00 0 0 0.0 0.00 1 1 0 0.00 #DIV/0!
98 | NERAZVRSTANO 0.0 0.00 0 0 0.0 0.00 0 0 0.0 0.00 #DIV/0!

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine




Tabela 15: Vanjskotrgovinska razmjena u BiH po glavnim trgovinskim partnerima za 2016. godinu

u 000 KM

1ZVoz uvoz
Zemlje 2014 2015 2016 P'°l:";"a 2014 2015 2016 P'°l:";"a
KM | u% | KM | u% | KM | u% KM u% KM u% KM u%
EU 6,269 | 72.2% | 6,453 | 71.8% | 6,734 | 715% | 4.4% | 9,544 | 59.2% | 9,645 | 60.8% 10,007 62.0% | 3.8%
CEFTA 1,358 | 15.6% | 1,334 | 14.8% | 1,394 | 14.8% | 45% | 1,863 | 11.6% | 1,957 | 12.3% 2,069 12.8% | 57%
Njematka 1,317 | 15.2% | 1,413 | 15.7% | 1,479 | 157% | 47% | 1,870 | 11.6% | 1,914 | 12.1% 1,999 12.4% |  4.4%
Hrvatska 955 | 11.0% | 925 | 10.3% | 985 | 10.5% | 6.5% | 1,852 | 11.5% | 1,673 | 10.6% 1,618 10.0% | -3.3%
Italija 1,195 | 13.8% | 1,215 | 13.5% | 1,131 | 12.0% | -6.9% | 1,654 | 10.3% | 1,758 | 11.1% 1,900 11.8% | 8.1%
Srbija 801 9.2% | 771 | 8.6% | 823 87% | 67% | 1,630 | 101% | 1,728 | 10.9% 1,828 113% | 5.8%
Slovenija 698 8.0% | 749 | 83% | 807 8.6% | 7.7% 763 | 4.7% 774 4.9% 831 5.1% 7.4%
Austrija 756 8.7% | 743 | 83% | 731 7.8% | -1.6% 532 | 3.3% 561 3.5% 556 34% | -0.9%
Turska 234 2.7% | 355 | 4.0% | 401 43% | 13.0% | 582 | 3.6% 645 4.1% 687 4.3% 6.5%
Rusija 80 09% | 98 | 1.1% | 110 12% | 12.2% | 1,292 | 8.0% 910 5.7% 708 4.4% | -22.2%
Kina 14 02%| 28 | 03%| 26 03% | -71% | 1,360 | 8.4% 1,092 | 6.9% 1,092 6.8% 0.0%
Ostale 1,055 | 12.2% | 1,200 | 13.4% | 1,289 | 13.7% | 7.4% | 4,584 | 28.4% | 4,249 | 26.8% 4,063 252% | -4.4%
UKUPNO 8,682 | 100.0% | 8,987 | 100% | 9,417 | 100.0% | 4.8% | 16,119 | 100% | 15,851.0 | 100% 16,139 | 100.0% | 1.8%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 16: Platni bilans BiH

PLATNI B'LuAr':;i'oi'i(:q’:c;(E“':A VERZIA 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 zPJijz%"fs
TEKUCI RACUN -2,483 | -2,269 | -1,415 | -2,006 | -1,576 | -1,310 -17%
Roba - saldo -8,080 | -8,002 | -7,316 | -8,101 | -7,418 | -7,199 -3%
Izvoz robe, fob 5,776 5,844 6,427 6,620 6,968 7,582 8.8%

Uvoz robe, fob 13,856 | 13,846 | 13,743 | 14,721 | 14,385 | 14,781 2.7%
Usluge - saldo 1,847 1,849 1,857 1,923 2,086 2,151 3.1%
Potrazuje - ukupno 2,628 2,639 2,610 2,680 2,917 3,006 3.1%
Duguje - ukupno 781 790 753 757 831 855 2.9%
Primarni dohodak - saldo 211 204 350 203 135 160 18.9%
Potrazuje - ukupno 935 873 863 953 931 907 -2.6%
Duguje - ukupno 725 669 512 750 797 747 -6.3%
Sekundarni dohodak - saldo 3,540 3,679 3,694 3,969 3,621 3,578 -1.2%
g:tf:ig:jfer”"a'"i transferi - 2,008 | 2,093 | 2,172 | 2,311 | 2,378 | 2,439 2.5%
KAPITALNI RACUN 357 336 337 442 402 355 -11.7%
FINANSIISKI RACUN -2,039 | -1,799 -875 | -1,406 | -1,061 -783 -26.2%
Direktne investicije -674 -506 -342 -755 -433 -483 11.7%
Od cega: Reinvestirane zarade - Pasiva 87 -31 -105 76 168 146 -12.9%
Portfolio investicije 46 19 144 107 109 164 49.6%
Ostale investicije -1,378 | -1,384 | -1,387 | -1,470 | -1,618 -1,395 -13.8%
Neto finansijska aktiva -555 -384 -205 -591 -710 -358 -49.5%
Valuta i depoziti -609 -479 -322 -605 -660 -396 -40.0%
Ostalo -10 7 -8 -59 12 -23 -297.0%

Neto finansijska pasiva 823 1,001 1,182 879 908 1,036 14.1%
Valuta i depoziti -484 -83 -119 -281 -58 -106 81.9%
Zajmovi 793 539 768 645 467 600 28.4%
Vladin sektor 389 706 592 613 24 175 634.1%

Ostali sektori 404 -167 176 32 444 425 -4.2%
Trgovinski krediti i avansi 501 514 510 526 523 527 0.9%
Ostala finansijska pasiva 11 24 10 -29 -28 11 -140.1%
Rezervna aktiva -33 73 709 712 881 930 5.6%
NETO GRESKE | PROPUSTI 88 135 203 159 113 172 52.6%

Izvor: Centralna banka BiH
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