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2014 2015 2016 2017 2018*
Nominalni BDP BIH (u milionima KM) 28.335 29.696 31.034 | 32.299 33.800*
Nominalna stopa rasta (u %) 0,3% 4,8% 4,5% 4,1% 4,6%*
Realna stopa rasta (u %) 06% 4.1% 34% 34% 3 3%*
Stanovnistvo (hiljade) 3.526 3.518 3.518 3.518 3.518
BDP per capita (u KM) 8.009 8.441 8.821 9.181 9.608*
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 549 5 541 8 5214 489 4 453 1*
Prosjecne neto plate u BIH (u KM) 830 830 838 851 876*
CPI (indeks potrosackih cijena) -0,9% -1,0% -1,1% 1,3% 1,3%*
Konsolidirani budZet BIH"" (u % BDP-a)
Tekuci prihodi 42,2% 41,5% 41,1% 41,7% -
Tekuci rashodi 40,1% 39,0% 37,6% 36,9% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 22% 25% 35% 4.8% i}
Javne investicije (Transakcije u nefinansijskim
sredstvima) 4,1% 1,9% 2,3% 2,4% -
Suficit/Deficit (Neto
pozajmljivanje(+)/zaduzivanje(-)) -2,0% 0,6% 1,2% 2,5% -
Vanjski javni dug 30,9% 30,4% 28,6% 25,1% -
Novac i krediti** (u % BDP-a)
Novac u Sirem smislu (MZ) 60,9% 62,8% 65,1% 68,5% _
Kreditiranje privatnog sektora‘? 52 6% 516% 51 4% 53 6% )
Platni bilans**
Saldo tekuceg racuna u milionima KM -2.005 -1.513 -1.391 -1.476 -1.576*
U % BDP-a -7,1% -5,1% -4,5% -4,6% -4,7%*
Trgovinski bilans™* -6.198 -5.276 -4.980 -5.127 -5.282*
lzvoz roba i usluga (u milionima KM) 9.297 9.969 10.660 12.574 | 13.538*
(stopa rasta u %) 2,9% 7,2% 6,9% 18,0% 7,7%*
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 15.494 15.246 15.640 17.701 | 18.820*
(stopa rasta u %) 6,8% -1,6% 2,6% 13,2% 6,3%*
Bilans roba i usluga (U % BDP—a) _21,9% -17,8% -16,0% _15[9% -15,6%*
Bruto devizne rezerve**
U milionima KM 7.825,6 8.606,3 9.531,1 | 10.556,6 -
U mjesecima uvoza roba i usluga 61 68 73 72 _
Servisiranje vanjskog javnog duga**
U milionima KM 760,9 581,3 723,1 982,0 -
U % izvoza roba i usluga 82% 59% 6.8% 81% _

* Izvor: Procjena DEP-a

** |zvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH za vanjski javni dug i njegovo servisiranje; Centralna banka BiH za prihode,

troskove i neto kreditiranje, kao platni bilans;

(p) Projekcije DEP-a

(1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora vlade i javnih kompanija.




2014 2015 2016 2017 2018

Industrijska proizvodnja BiH - rast fizickog obima ) 0,3% 2,6% 4,6% 2,1% 3,3%

Preradivacka industrija BiH - rast fizitkog obima () 5,0% 3,0% 5,9% 2,7% -0,1%
Broj nezaposlenih lica u BiH - prosjek (u hiljadama) 550,6 544,5 527,9 498,6 461,9
Prosjeéne plate u BiH - prosjek (u KM) 829 830 834 848 867
CPI (indeks potrosackih cijena) -1,5% -0,6% 1,4% 1,1% 1,1%
Javne finansije
Rast neto prihoda od indirektnih poreza (g/g) 0,7% 5,4% 4,2% 3,1% 9,8%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga (%) 4,8% 12,2% -0,2% -3,1% 3,1%
Novac i krediti (stopa rasta g/g)
Novac u Sirem smislu (M2) 7,0% 8,8% 7,3% 10,2% 10,2%

o )
Kreditiranje privatnog sektora 4,0% 0,9% 2,6% 6,4% 7.1%
Platni bilans
Saldo tekuceg racuna (u milionima KM) -1.045 =749 -775 -791 767
Porast deficita tekuceg racuna (u %) 46,9 -28,3 3,5 2,1 3,1
Bilans roba i usluga -2.862 -2.544 -2.439 -2.522 -2.519
lzvoz roba i usluga (u milionima KM) 4.353 4.727 4.918 5.785 6.390
(stopa rasta u %) -1,1 8,6 4,1 17,6 10,5
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 7.215 7.271 7.358 8.307 8.909
(stopa rasta u %) 5,3 0,8 1,2 12,9 7,2
Bruto devizne rezerve
Bruto devizne rezerve - rast u % 10,5% 10,8% 10,9% 7,9% 17,3%
U mjesecima uvoza roba i usluga 5,8 6,1 6,9 6,8 7,3

(1) Pokazatelji rasta industrijske proizvodnje za period 2014 - 2018 su zvanicni podaci BHAS-a koje DEP koristi u
izradi svojih analiza na temelju potpisanog protokola o medusobnoj razmjeni podataka.

(2) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora viade i javnih kompanija.

* [zvor: Procjena DEP-a







Ekonomski rast u prvom polugodistu 2018. godine

e Nastavljen trend ekonomskog rasta iz prethodne godine
e Ostvaren rast u okviru svih kategorija izuzev javne potrosnje
e Privatna potrosnja i investicije glavni nosioci rasta

Trenutno raspoloZivi, preliminarni podaci Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine ukazuju na to da
je u prvoj polovini 2018. godine u Bosni i Hercegovini nastvaljen trend ekonomskog rasta iz prethodne
godine. Intenzitet ostvarenog rasta BDP-a u prvom polugodistu 2018. godine bio je na nivou
proslogodisnjeg od oko 3% i u rangu regionalnog prosjeka zemalja zapadnog Balkana. Posmatrano po
kvartalima, registrirarane stope realnog rasta su iznosile 2% tokom prvog i nesto visa stopa od 3,4%
tokom drugog kvartala 2018. godine u odnosu na isti period prethodne godine.! Komparativni pregled
stopa rasta BDP-a u prvoj polovini 2018. godine po zemljama koje predstavljaju kljucne ekonomske
partnere Bosne i Hercegovine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 1. Stope rasta BDP-a po zemljama u prvom polugodistu 2018. godine (g/g)

4,7
i I

EU28 Albanija Bosna i Crna Gora Hrvatska Kosovo Makedonija Srbija Turska Njemacka Italija Slovenija
Hercegovina

Izvor: Eurostat i nacionalni zavodi za statistiku

Nastavak trenda rasta ekonomske aktivnosti odnosno realni rast BDP-a u Bosni i Hercegovine u prvoj
polovini 2018. godine ostavaren je zahvaljujuci jacanju prije svega domace i u odredenoj mjeri izvozne
traznje. Naime, ako se pailjivije posmatra struktura ekonomskog rasta u BiH tokom posmatranog
perioda, vidljivo je povecanje u okviru svih kategorija izuzev javne potrosnje.

Najznacajniji rast, a samim tim i doprinos ekonomskom rastu ostvaren je u domenu finalne potrosnje
koja je uvecana za 2,4% u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo povecanje finalne potrosnje
ostvareno je zahvaljujuéi povecanju privatne potrosnje od 3,2% koje ima najve¢u pojedinacnu
zastupljenost u strukturi BDP-a od 77% i predstavlja klju¢nu determinantu kretanja ekonomskog rasta
u BiH. Krakorocni pokazatelji statistickih institucija u BiH ukazuju da je u prvoj polovini 2018. godine
doslo do povecanja kako broja zaposlenih i penzionera, tako i njihovih primanja koja istini za volju
nisu bila visoka, ali su ipak povecana u realnom smislu. Pored ovoga, pozitivan doprinos povecanju
raspoloZivog dohotka gradana ostvaren je i kroz povecanje neto priliva gradana iz inostranstva kao i
povecanje kreditnih plasmana stanovnistvu koji su u prvom polugodistu 2018. godine uvecani za oko
6% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, pokazatelji o poveéanju uvoza roba

1 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domadéi proizvod, rashodni pristup tromjeseéni
podaci”, Sarajevo, 05.10.2018. godine.



Siroke potrosnje od oko 4,5%, prometa u okviru maloprodaje od oko 7% i povecanje neto prihoda od
PDV-a od 8,2% takoder ukazuju na nastavak trenda rasta privatne potrosnje, koja ima najvisio udio u
strukturi BDP-a i u biti determiniSe kretanja istog.

Za razliku od privatne potrosnje, u prvoj polovini 2018. godine doslo je do smanjenja javne potrosnje
od 0,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Restriktivnija fiskalna politika i odredene mjere
fiskalne konsolidacije koje su nadlezne vlasti preduzele u posljednjih nekoliko godine rezultirale su
stabilizacijom javnih rashoda i istovremeno povecanjem ukupnih prihoda u Bosni i Hercegovini.
Imajudi u vidu sve navedene argumente moze se zakljuciti da smanjenje javne potrosnje u prvoj
polovini 2018. godine predstavlja nastavak trenda iz prethodnih godina i posljedica je napora u okviru
svih vlada koji su usmjereni na dodatnu stabilizaciju javnih finasija u BiH.

Grafikon 2. Pregled strukture ekonomskog rasta u BiH u prvom polugodistu 2018 po glavnim
komponentama (rast g/g)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

U prvoj polovini 2018. godine ukupne investicije u BiH zabiljeZile su solidan rast od oko 16% (K1:30,4%
i K2:2,9%) u odnosu na isti period prethodne godine i na taj nacin dale pozitian doprinos ostvarenom
ekonomskom rastu. Medutim vrijedi istai da zastupljenost investicija u strukturi BDP-a jos uvijek nije
na Zeljenom nivou i s toga bi doprinos istih mogao biti dosta znacajniji kada su u pitanju ekonomska
kretanja u BiH. Osim toga vrijedi ista¢i da raspoloZivost statistickih podataka o investicijama
predstavlja ogranicavajuci faktor za iscrpniju analizu istih. Unato¢ tome, kreditni rast u domenu
nefinasijskih preduzeca od oko 5% i povecanje uvoza kapitalnih proizvoda od preko 10% bi mogli
nagovjeStavati nastavak rasta investicija u BiH u 2018. godini.

Sto se tice vanjskog sektora, povoljne ekonomske prilike u medunarodnom ekonomskom okruzenju
(EU iregion) omogucdile su nastavak trenda rasta u okviru bh. vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom.
Prema preliminarnim podacima Eurostata, u zemljama EU28 tokom prvog polugodista 2018. godine
zabiljezen je ekonomski rast od 2,2% u odnosu na isti period prethodne godine.? Posmatrano
pojedinaéno po zemljama koje predstavljaju glavne trgovinske partnere Bosne i Hercegovine
registrirane stope rasta BDP-a su iznosile: Njemacka 2,0%, Italija 1,3%, Slovenija 4,6%, Hrvatska 2,7%
i Srbija 4,5%. Tako je BiH tokom prvog polugodista 2018. godine zahvaljujuéi ovom jacanju izvozne
traznje i povecdanju svjetskih cijena BiH je zabiljezZila rast ukupne vanjskotrgovinske razmjene, izvoza i
uvoza, Sto je dovelo i do povecanja vanjskotrgovinskog deficita dok je pokrivenost uvoza izvozom blago

2 Eurostat, Newsrelease —Euroindicators, 127/ 2018, 31. July 2018.



poboljsana. Unatoc relativno visokom izvoznom rastu, povecanje privatne potrosnje i investicija u BiH
dovelo je do rasta uvoza $to je u konacnici rezultiralo i blagim poveéanjem vanjskotrgovinskog deficita
tako da je utjecaj vanjske trgovine na ekonomski rast u BiH u prvoj polovini 2018. godine bio uglavnom
neutralan.

Industrijska proizvodnja

e Ostvaren rast industrijske proizvodnje
e Stagnacija preradivacke industrije
e Sektor za proizvodnju elektricne energije (hidroelektrane) kljucni oslonac rasta

Prema preliminarnim podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine u prvoj polovini 2018.
godine Bosna i Hercegovina je ostvarila povecéanje fizickog obima industrijske proizvodnje od 3,3% u
odnosu na isti period prethodne godine, koje je istovremeno bilo praéeno i poveéanjem broja
zaposlenih u okviru iste. 3 Ako se ovaj rast industrijske proizvodnje posmatra po kvartalima vidljivo je
da je isti bio znatno izrazajniji tokom prvog kvartala kada je registrirana stopa rasta od 5,1%, dok je
rast u drugom kvartalu iznosio 1,5%.

Ako se ovaj rast fizickog obima industrijske proizvodnje posmatra po sektorima, vidljivo je da je
najznacajniji doprinos rastu ostvaren u okviru sektora za proizvodnju elektricne energije, gdje je
tokom prvog polugodista ostvareno povecanje proizvodnje od 16%. S druge strane, iako ima znatno
viSi nivo uces¢a u strukturi ukupne industrijske proizvodnje u BiH, ¢ini se da doprinos rastu
preradivacke industrije tokom posmatranog perioda nije bio na o¢ekivanom nivou usljed stagnacije
proizvodnje. Pored preradivacke industrije u prvom polugodistu 2018. godine stagnacija proizvodnje
zabiljezena je i u okviru sektora rudarstvo. Graficki prikaz kretanja fizickog obima industrijske
proizvodnje u BiH po sektorima u prvoj polovini 2018. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 3. Pregled kretanja industrijske proizvodnje u BiH u prvom polugodistu 2018. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
Preradivacka industrija

Rast fizickog obima industrijske proizvodnje u BiH bi sigurno bio izrazajniji da tokom prvog polugodista
nije doSlo do stagnacije proizvodnje u okviru preradivacke industrije. Naime, preradivacka industrija

3Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za juni 2018. godine-prethodni podaci“, 25.07.2018. godine.



koja u ukupnoj industrijskoj proizvodnji ucestvuje sa oko 68%, nakon rasta proizvodnje od 2,8% u
prvom kvartalu 2018. godine tokom drugog kvartala zabiljeZila je skoro identi¢an pad tako da je izostao
znacajniji doprinos rastu ukupne industrijske proizvodnje u u BiH. Znacajnija smanjenja proizvodnje
koja su onemogucila snazniji rast preradivacke industrije u BiH registrirana su u okviru proizvodnje
baznih metala 4,2%, metalnih proizvoda 8,5%, hemijskih proizvoda 7,7% i prerade drveta 11,2% u
odnosu na isti period prethodne godine. Ako se paZljivije posmatra pad proizvodnje u okviru ovih
industrijskih grana vrijedi ista¢i da se radi o preteZno izvozno orjentisanim granama koje su u
proteklom periodu bile glavni nosioci kako preradivacke industrije tako i bh. robnog izvoza. S druge
strane, u prvoj polovini 2018. godine poveéanja proizvodnje su registrirana u okviru proizvodnje
masina-aparata i papira 17%, farmaceutskih preparata 12,2%, ostalih saobradajnih sredstava 6%,
zatim gradevinskog materijala, namjestaja i odjece gdje su registrirane stopa rasta proizvodnje iznosile
oko 5% u odnosu na isti period prethodne godine. Medunarodno poredenje kretanja proizvodnje u
okviru preradivacke industrije po zemljama prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 4: Pregled kretanja proizvodnje u preradivackoj industriji u P1 2018. godine (stopa rasta g/g)
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lzvor: Eurostat

Energetski sektor

Energetski sektor koji ukljucuje proizvodnju elektri¢ne energije, rudarstvo i proizvodnju nafte i naftnih
derivata ¢ini 1/3 ukupne industrijske proizvodnje i predstavlja vazan faktor njene stabilnosti. Ovo se
narocito odnosi na proizvodnju elektricne energije u okviru koje je u prvoj polovini 2018. godine
ostvareno znacajno povecanje proizvodnje, a samim tim i doprinos rastu ukupne industrijske
proizvodnje u BiH.

Tako je prema preliminarnim podacima NOSBiH u prvoj polovini 2018. godine ukupna proizvodnja
elektri¢ne energije u BiH iznosila 8897 GWh sto predstavlja poveéanje od 23,8% u odnosu na isti period
prethodne godine. % Ovo povecanje je ostvareno zahvaljujuéi povoljnim hidrolodkim prilikama, usljed

4 NOSBIH, Izvjestaj o tokovima elektri¢ne energije na prijenosnoj mreZi u BiH za juni 2018. godine, Sarajevo 10.07.2018.
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kojih je proizvodnja elektri¢ne energije u okviru hidroelektrana udvostrucena u odnosu na isti period
prethodne godine.

S druge strane, proizvodnja u termoelektranama u istom vremenskom periodu je smanjena za 7%.
Ovo povecanje ukupne proizvodnje i blagi pad u potrosnji od oko 3% rezultirali su polugodisnjim
povecanjem izvoza elektri¢ne energije (posmatrano u fizickim jedinicama) od preko 30%, dok je uvoz
istoveremeno smanjen za oko 20% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, niska
pogonska spremnost u termoelektranama dovela je do stagnacije u okviru sektora rudarstvo.

Graficki prikaz kretanja u sektoru za proizvodnju elektriéne energije u prvoj polovini 2018. godine
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 5. Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektri¢ne energije u P1 2018 (GWh i stope rasta
g/g)
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lzvor: NOSBiH

Trziste rada u BiH

e Broj zaposlenih lica u BiH u P1 2018. godine uvecan. Stope registrovane i anketne nezaposlenosti
smanjene.
e Prosjecna neto plata i penzija u BiH uvecana.

Zaposlenost

Prema preliminarnim podacima Ankete o radnoj snazi u BiH za 2018. godinu broj zaposlenih lica u BiH
nastavio se uvecavati uz smanjenje broja nezaposlenih lica. Zbog toga je anketna stopa nezaposlenosti
u BiH smanjena u odnosu na prethodnu godinu i iznosi 18,4%, ali i ukupna radna snaga (tabela ispod).
Anketa takode pokazuje da 82% nezaposlenih je trazilo posao duze od jedne godine, $to je gotovo isto
u poredenju sa podacima ankete iz 2017. godine.
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Tabela 1: Anketa o radnoj snazi u BiH
Anketa o radnoj snazi u BiH

Ukupna radna snaga (u hiljadama) 1.026 1.007,9

Broj zaposlenih lica (u hiljadama) 816 822,4

Broj nezaposlenh lica (u hiljadama) 211 185,5

Stopa nezaposlenosti’ 20,5% 18,4%

Stopa aktivnosti® 42,6% 42,1%

Stopa zaposlenosti’ 33,9% 34,3%
Izvor: Anketa o radnoj snazi BiH 2017. i 2018. godina, preliminarni podaci

Prosje¢an broj zaposlenih lica u BiH (prema novoj metodologiji prikupljanja podataka)® u P1 2018.
godine iznosio je 796,8 hiljada i veci je za 2,7% u poredenju sa prvim polugodistem 2017. godine. Broj
zaposlenih lica uvec¢an je i u FBiH i RS. U FBiH prosjecan broj zaposlenih lica u P1 2018. godine je iznosio
515 hiljada i vedi je za 3,1% g/g, a u RS broj zaposlenih u martu® 2018. godine je iznosio 263,7 hiljada
sa stopom rasta od 2,3% g/g.

Kao i prethodnu godinu najznacajniji rast broja zaposlenih lica u BiH bio je u djelatnostima trgovine i
industrijske proizvodnje, ali i pojedinih usluznih djelatnosti.’® U podrugju djelatnosti preradivacke
industrije broj zaposlenih je uveéan za 5,8% g/g. Pored toga, broj zaposlenih lica u djelatnosti trgovine
na veliko i malo, popravke motornih vozila, motocikala je uveéan za 2,3% g/g. U oblasti usluga
najznacajniji doprinos rastu broja zaposlenih lica bio je u djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i
usluZivanja hrane sa stopom rasta od 7,1% g/g.**

Nezaposlenost

U EU i vecini zemalja u okruZenju registrovana je niZa stopa nezaposlenosti u P1 2018. godine (grafikon
ispod). lako je stopa nezaposlenosti u BiH prema anketi o radnoj snazi smanjena, primjeéuje se da je i
dalje najveca u poredenju sa zemljama u regionu (tabela ispod, izuzetak je Makedonija).

Prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH u P1 2018. godine iznosio je 461,9 hiljada i maniji
je za 7,4% u odnosu na isti period 2017. godine. Intenzitet smanjenja broja nezaposlenih je izrazeniu
prvom i u drugom kvartalu 2018. godine. Broj nezaposlenih lica je smanjen u oba entiteta. U FBiH
prosjecan broj registrovanih nazaposlenih lica u P1 2018. godine je manji je za 6,4% g/g i iznosi 340,2
hiljada, a u RS prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica manji je za 10,1% g/g i iznosi 111 hiljada.
U strukturi registrovanih nezaposlenih prema kvalifikacijama najveéi broj lica smanjen je u

5 Stopa nezaposlenosti predstavlja procentualno uée$ée nezaposlenih lica u radnoj snazi.

6 Stopa aktivnosti predstavlja procentualno uée3ée radne snage u radno sposobnom stanovnistvu.

7 Stopa zaposlenosti predstavlja procentualno uée$ée zaposlenih lica u radno sposobnom stanovnistvu.

8 Nova meotodologija podrazumijeva $iri obuhvat od 2018. godine (retroaktivno je preracunata 2017. godina).
Time je prekinuta serija podataka o zaposlenima u BiH, kao i uporedivost sa prethodno objavljivanim mjese¢nim
i godisnjim podacima o broju zaposlenih u BiH. Detaljnije o novoj metodologiji u Dodatku Ekonomskih trendova,
Tabela 6: triste rada.

% Broj zaposlenih u RS se objavljuje samo za mjesec mart i septembar.

10 Najbrii rast broja zaposlenih lica u okviru usluga je u djelatnosti poslovanja nekretninama, ali zbog malog
udjela, doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih bio je manji (u poredenju sa industrijom i trgovinom).
Djelatnosti preradivacke industrije (C) i trgovine na veliko i malo, popravke motornih vozila, motocikala (G)
zaposljavaju oko 39% od ukupnog broja zaposlenih lica u BiH.

11U periodu januar — juni 2018. godine turisti su ostvarili 13,8% vise posjeta i 15,3% vise noéenja u odnosu na
isti period 2017. godine. lzvor: Statistika turizma, kumulativni januar — juni 2018. godine, BHAS.
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kategorijama VKV i KV, NKV i SSS.12 Uz povecdanje broja zaposlenih lica i smanjenje broja nezaposlenih
lica smanjena je stopa registrovane nezaposlenosti i u junu je iznosila 35,7%.3

Grafikon 6: Anketna'* stopa nezaposlenosti - poredenje po zemljama u regiji
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Izvor: BHAS, EUROSTAT, agencije za statistiku posmatranih zemalja

Plate

U P1 2018. godine nastavljen je rast neto plata. ProsjeCna neto plata u BiH je iznosila 867 KM i
nominalno je uvecana za 2,2% u odnosu na prvo polugodiste 2017. godine. Zbog rasta cijena (inflacije)
realni rast prosjecne neto plate bio je sporiji i iznosio 1,1%. Rast prosjecne plate u BiH rezultat je
uvecanja plata i u FBiH i u RS. U posmatranom polugodistu prosje¢na neto plata u FBiH je nominalno
uvecana za 2,7% g/g i iznosi 879 KM, a u RS je uvecana za 1,3% g/g i iznosi 840 KM.

Prosjecna neto plata u BiH je nominalno najvise uvec¢ana u podrucju administrativnih i pomo¢énih
usluznih djelatnosti (7,1% g/g).'° Visa stopa rasta neto plate registrovana je i u djelatnosti zdravstvene
i socijalne zastite (5,4% g/g) i obrazovanja (3% g/g).®* U djelatnostima industrije i trgovine, koje
zaposljavaju veliki broj lica u BiH, neto plate su takode uveéane. U podrucju djelatnosti trgovine na
veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala prosjeéna neto plata u P1 2018. godine je
nominalno uveéana za 3,7% g/g, a u djelatnosti preradivacke industrije 3% g/g.

Medutim, smanjenja neto plata (odnosno skroman rasta plata) u pojedinim podrucjima djelatnosti
usporila su ukupni rast prosje¢ne neto plate u BiH.%’

12 1zvor: BHAS.

13 1zvor: Agencija za rad i zaposljavanje BiH, Mjese¢no saopstenje.

14 periodi provodenja ankete o radnoj snazi se razlikuju medu zemljama. Podatak za EU 28, zemlje EU, Crnu Goru,
Srbiju i Makedoniju se odnosi na prosjek prva dva kvartala. U BiH anketa o radnoj snazi se sprovodi jednom
godisnje.

15 Administrativne i pomoéne usluZne djelatnosti obuhvataju rentanje i lizing, posredovanje u zapoéljavanju,
turisticke agencije, aktivnosti sigurnosti i zastite, ¢isS¢enje zgrada itd.

16 U FBiH u P1 2018. godine primjetan je rast prosjeéne neto plate u djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite i
obrazovanja (poredenje g/g). Generalno, prosje¢na nominalna stopu rasta neto plate u BiH u djelatnostima O,
P, Q (javna uprava i obrazovanje, obrazovanje, zdravstvena i socijala zastita) veca je u poredenju sa

prosje¢nom stopom rasta u ostalim podrucjima djelatnosti u K1 i K2 2018. godine.

17U P1 2018. godine prosjecna neto plata je nominalno smanjena u podruéjima djelatnosti poljoprivrede,
Sumarstva i ribolova, poslovanja nekretninama te umjetnosti, zabave i rekreacije (poredenje g/g).
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Grafikon 7: Prosje¢na neto plata u BiH

Prosjecna neto plata (desna skala)
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Izvor: BHAS, DEP kalkulacije

U vedini zemalja u regiji prosjeé¢ne neto plate u P1 2018. godine su nominalno uvecane uz sporiji realni
rast zbog inflacije u posmatranim zemljama. Kao i prethodnu godinu najveca prosje¢na neto plata je
u Sloveniji, dok je najniza u Srbiji i Makedoniji.

Tabela 2: Prosjena neto plata i stope rasta prosje¢ne neto plate'® u P1 2018. godine
Nominalni rast neto

Prosjecna neto plata (€)

plata g/g
| Slovenija | 1.076 3,1%
[Hrvatska | 840 4,6%
[ Rumunija | 565 13,1%

511 0,0%
EC I a3 2.2%

417 6,0%

Makedonija 389 5,6%

Izvor: Izvor: BHAS, Agencije za statistiku posmatranih zemalja
Penzije

U P1 2018. godine penzije u BiH su uveéane. Prosje¢na®® penzija u BiH u posmatranom polugodistu
iznosila je 378 KM i veda je za 4,8% u odnosu na isti period 2017. godine, uz nesto sporiji realni rast
(3,7%) zbog inflacije. U FBiH od 1. marta stupio na snagu novi Zakon o penzijskom i invalidskom
osiguranju, Sto je dovelo do uvecanja penzija. Prosje¢na penzija u FBiH u P1 2018. godine iznosila je
391 KM i nominalno je veca za 5,1% u odnosu na isti period prethodne godine.?® U RS u P1 2018.

18 prosjeéne neto plate su konvertovane iz nacionalne valute u evre 09.10.2018. godine.

% Prosje¢na penzija u BiH je izradunata na osnovu prosje¢nih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera bez obzira na mjesto prebivalista (u BiH
ili izvan BiH).

20 7akon o penzijskom i invalidskom osiguranju, Sluzbene novine FBiH 13/18. Novim zakonom se uvodi bodovni
sistem obracuna penzija, a visina penzije ¢e zavisti od broja bodova koje osiguranik prikupi u toku svog radnog
staza. Uslov za odlazak u starosnu penziju je 65 godina Zivota i minimalno 15 godina staza osiguranja odnosno
20 godina penzijskog staza, Sto ¢e mnogim osobama omoguditi da ostvare pravo na penziju koje po starom
Zakonu nisu mogli ostvariti. Pored toga, Upravni odbor Federalnog zavoda za MIO/PIO donio je odluku o
akontativnom uskladivanju penzija, a u skladu s odredbama ¢lanka 79. Zakona o MIO/PIO. Tom odlukom, sve
penzije, s izuzetkom najvisih i penzija ostvarenih u 2018. godini povedat ée se za 3,5%. Odlukom o akontativnom
uskladivanju obuhvaéene su minimalne i zajaméene penzije ostvarene i u 2018. godini, koje ¢e se takode
povedati za 3,5%. Na temelju Zakona o MIO/PI0, Vlada FBiH donijela jetakode odluku o vanrednom uskladivanju
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godine takode su uvecane penzije. Prosjecna penzija u RS u posmatranom periodu iznosila je 356 KM
i nominalno je veca 4,3% g/g.”! Time je i najnia penzija u FBiH u junu 2018. godine uveéana i iznosi
348,1 KM, a u RS nakon uvedanja iznosi 187,8 KM. U ukupnoj strukturi penzija, po vrstama prava
(starosna, porodi¢na i invalidska penzija), nije bilo znadajnih izmjena u 2018. godini.?2

Broj penzionera koji prima penzije kroz penzione fondove u BiH nastavio se postepeno uvecavati u P1
2018. godine. Prosjecan broj penzionera u posmatranom periodu iznosio je 668,8 hiljada i vedi je za
0,9% u odnosu na P1 2017. godine.?® Uz poveéanje broja zaposlenih lica i prihodi od doprinosa za PIO
su uvecani (detaljnije u poglavlju Javne finansije), ali je odnos izmedu broja penzionera i zaposlenih
lica (koji placaju doprinose za PIO) i dalje nepovoljan.

Grafikon 8: Prosjecna penzija u BiH

Prosjecna penzija u BiH (lijeva skala)
==¢==Nominalni rast prosje¢ne penzije u BiH (desna skala)
==@==Realni rast prosjecne penzije u BiH (desna skala)
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Izvor: Zavod za PIO/MIO FBiH, Fond P10 Republike Srpske, DEP kalkulacije
Maloprodaja

e Rast maloprodaje od 7% u prvom polugodistu 2018. godine

Prema podacima za prvih 6 mjeseci 2018. godine ukupna trgovina na malo je ostvarila realni rast
prometa od 7%%*(g/g). U trgovini motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicima ostvaren je rast
od 3,5%, dok je preostala trgovina na malo u specijaliziranim prodavnicima u periodu januar-juni 2018.
godine porasla za 8,2%. Promet u trgovini na malo hranom, piéem i duhanskim proizvodima u
specijaliziranim prodavnicima ostvario je rast od 13,5% dok je u isto vrijeme promet u trgovinama na
malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u ne specijaliziranim prodavnicima porastao za 10,8%.
U vedini kategorija trgovine na malo u specijalizovanim prodavnicama je ostvaren rast, pa je tako u
trgovini na malo informacijsko komunikacijskom opremom ostvaren porast od 14,6%, trgovini na malo

najnizih penzija odnosno poveéanju od 3,1%, koliko iznosi stopa rasta realnog bruto domaceg proizvoda (BDP-
a). Time je prosjecna penzija u maju 2018. godine uvecana kao i najniZa penzija u FBiH. Pored povecanja penzija
za mjesec maj, korisnicima penzija ostvarenih prema Zakonu o prijevremenom povoljnijem penzionisanju
branilaca domovinskog rata isplatit ¢e se i razlika za januar, februar, mart i april. 1zvor: Novosti, isplata penzija
za aprili maj. 2018. godine.

21 penzije svim korisnicima prava od 01.04.2018. godine vanredno su uskladene i uveéane za 2%. Pored toga,
penzije svim korisnicima prava od 01.06.2018. godine vanredno su uskladene i uveéane za 2,5%. lzvor: Vijesti,
http://www.fondpiors.org.

22 Najvedi procenat &ine starosne penzije (oko 54% FBiH, 56% RS), a potom porodi¢ne (oko 29%) i invalidske
penzije.

23 Broj penzionera u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije preko Zavoda za MIO/PIO FBiH i
Fonda za PIO RS bez obzira na mjesto prebivalista (u BiH i izvan BiH).

24 |zvor podataka: BHAS
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ostalom opremom za domadinstvo rast od 4,8%, trgovini na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju
rast od 32%, trgovini na malo ostalom robom rast od 10,7%, te porast u trgovini na malo izvan
prodavnica, Standova i trznica od 12%. Kod trgovine opremom za domacinstvo promet tekstilom,
odje¢om, obuéom i proizvodima od kozZe u specijaliziranim prodavnicima je realno porastao za 18,9%
u posmatranom periodu, dok je trgovina na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i elektri¢nim
aparatima za domadinstvo specijaliziranim prodavnicima ostvarila rast od 18%.

Grafikon 9: Ukupna trgovina na malo u BiH — u P1 (rast g/g u %)
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Rast prometa u specijaliziranim prodavnicima ostvaren je i u apotekama, trgovini na malo medicinskim
i kozmetickim preparatima od 8,6%, trgovini na malo knjigama, novinama, muzic¢kim i videozapisima
od 11,8% te prometa na malo sportskom opremom, igrama i igrackama od 49,2%.

Gradevinarstvo
e Porast izdatih odobrenja za gradenje u oba sektora

Zvanicni podaci BHAS-a za ukupne gradevinske radove u Bosni i Hercegovini ukazuju na rast od 1,3%
u prvom polugodistu 2018. godine, u odnosu na isti period prethodne godine. U sektoru visokogradnje
ostvarena je stopa rasta od 2% dok je istovremeno u sektoru niskogradnje ostvaren rast 0,6%.

Broj izdatih odobrenja za gradenje u P1 2018. godine u odnosu na P1 2017. godine vedi je za 2,7%.
Najvedi porast izdatih dozvola za gradenje je u sektoru niskogradnje (14,7%), dok su istovremeno
odobrenja za gradenje u visokogradnji zabiljeZila stopu rasta od 0,3%. U ovom sektoru je smanjen broj
izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada (3,8%) dok je povecan broj izdatih dozvola za
nestambene zgrade (9,1%).
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Grafikon 10: Gradevinski radovi u BiH u P1 (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS
Transport

e Porast prevezenih putnika u cestovnom, Zeljeznickom i avio saobracaju

Podaci za prvo polugodiste 2018. godine ukazuju na smanjenje cestovnog prevoza roba od 4,4% u
odnosu na isti period prosle godine. U isto vrijeme broj prevezenih putnika u cestovhom prevozu je
zabiljeZio porast od 8,8%, dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom prevozu smanjen za 2%. Kada
se posmatra promet roba i putnika u Zeljeznickom saobradaju zabiljezeno je smanjenje opsega
prevezene robe od 1,2% uz istovremeno povecanje prevezenih putnika od 29,5%. Kod avio saobradaja
je u P12018. godine takoder doslo do porasta prevezenih putnika za 13,8% u odnosu na isti period
prosle godine.

Kod prometa transporta i skladiStenja u BiH je zabiljeZen nominalni rast od 6,9%. Sve djelatnosti u
okviru prometa i skladistenja su zabiljeZile pozitivhe stope nominalnog rasta, pa je tako u oblasti
postanskih i kurirskih djelatnosti ostvaren rast od 3,7%, u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog
transporta od 6,1% te u podrucju skladiStenja i pomoc¢nih djelatnosti u prevozu porast od 13%.
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e Rast prihoda od indirektnih i direktnih poreza, doprinosa i ostalih prihoda
e Stanje javnog duga skoro nepromjenjeno

o Konsolidovana opSta vlada u 2017. godini ostvarila suficit

e Konsolidovana centralna vlada ostvarila suficit u P1 2018. godine

U prvih pola godine, na BiH nivou, ukupno je naplac¢eno oko 7,3 milijarde KM prihoda, Sto predstavlja
povecanje od 7,3% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Oko 51,2% ukupno naplacenih
prihoda se odnosi na prihode u nadleznosti entitetskih poreskih uprava, dok preostalih 48,8% su
naplaéeni prihodi od indirektnih poreza. Pojedinacne kategorije prihoda, kao udio u ukupnim
prihodima, prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 11: Udio pojedinih kategorija prihoda u ukupnim javnim prihodima
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Izvor: UIO BiH i entitetske poreske uprave
Indirektni porezi u BiH

Za prvih pola godine, ukupno je naplac¢eno oko 3,6 milijarde KM bruto, odnosno oko 3 milijarde KM
neto prihoda od indirektnih poreza. Stopa rasta navedenih prihoda tokom drugog tromjesecja nesto
je niza u poredenju sa stopom rasta ostvarenom tokom prvog tromjesecja tekuée godine, Sto nije
bitnije uticalo na kumulativ posmatranog perioda.

Tako su, bruto prihodi od indirektnih poreza ostvarili rast od 8,8% g/g. Povrati sa jedinstvenog racuna
su tokom drugog tromjesecja ostvarili negativnu stopu rasta, kao rezultat usporavanja rasta pa cak i
smanjenja na mjesecnom nivou. Navedeno kretanje povarata tokom drugog tromjesecja znacajno se
odrazilo i na stopu rasta istih u periodu januar - juni.

Uz rast bruto prihoda, sa jedne strane, i znac¢ajno usporavanje rasta povrata sa JR, sa druge strane,
naplacéeni neto prihodi od indirektnih poreza su rasli stopom od 9,8% g/g.
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Tabela 3: Naplaéeni prihodi od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugacije naznaceno)

struktura  jan- jan- K1 K2 apr maj jun
2018 jun jun 2018 2018 2018 2018 2018
2017 2018
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 5,9 8,8 10,3 7,5 33 126 6,4
Povrati 18,2 19,7 4,3 9,2 -0,1 11,5 104 -18,7
Neto prihodi - prikupljeno 81,8 31 9,8 10,5 9,2 16 13,2 12,9
PDV 50,3 34 8,2 8,4 8,0 2,0 8,9 13,0
Carine 3,8 11,0 6,5 7,2 5,9 15,6 3,0 -0,1
Akcize 19,7 1,3 2,4 5,5 -0,2 9,1 6,0 2,5
Putarine 7,6 8,5 56,5 66,3 -39,7 65,6 80,7 49,3
Ostali prihodi 0,3 -0,9 3,1 6,9 0,9 2,0 0,7 0,0
Neuskladeni prihodi 02 -56,3 17,7 ... -151,6 -98,1

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje

Najveci doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza dali su prihodi od PDV (5,1 p.p.), putarina
(3,7 p.p.). Doprinos rastu neto prihoda, koji je dao prihod od akciza je skroman, ali pozitivan (0,6 p.p.).
Iz doprinosa rastu, jasno se moze vidjeti koje kategorije indirektnih poreza su najznacajnije. To su i
dalje prihodi od PDV-a i akciza, koji zajedno ¢ine 70% prihoda.

Neto prihodi od PDV-a, tokom posmatranog perioda, su iznosili oko 1,8 milijardi KM, Sto je za 8,2%
viSe nego u istom periodu prethodne godine. Rast neto prihoda od PDV-a pracen je ujednacenim
rastom uvoza roba u toku perioda januar-juni 2018. godine.

Prihodi od PDV, a prema poreskim prijavama®® tokom prvih pola godine rasli su stopom od 4,8% g/g i
to zahvaljujudéi rastu prihoda od uvoza roba i usluga (8,3% g/g). Tokom istog perioda, prihodi od PDV
iz domadeg prometa roba i usluga, su smanjeni za 15,7% g/g.

Grafikon 12: Rast neto prihoda od PDV i PDV prihoda po prijavama u %
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Prihodi od akciza, u prvom polugodistu 2018. godine, biljeze skroman rast od svega 2,4% g/g. Odnosno,
na kraju posmatranog perioda, naplaceno je oko 704 miliona KM neto prihoda od akciza. Pozitivan
doprinos rastu akciza dale su uvozne akcize, koje su, u istom periodu, rasle stopom od 11,5% g/g.
Akcize iz domadeg prometa biljeZze smanjenje od preko 20% g/g.

25 podaci o PDV-u su preuzeti iz Drzavne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihode na obraunskoj osnovi.
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Prihodi od akciza iz prometa duvana i duvanskih preradevina biljeZe pozitivnu stopu rasta, zahvaljujudi
uvoznim akcizama na duvan i duvanske preradevine, koji ¢ine 98% ovih prihoda. lako prihodi od akciza
na uvoznu naftu (koji ¢ine 72,3% prihoda od akciza na naftu i naftne preradevine) biljeZe povedanje,
ukupni prihodi ostvareni po osnovu prometa nafte biljeZze smanjenje.

Grafikon 13: Rast prihoda od akciza u periodu januar - juni 2018. godine u %

Domadi duvan i
Uvozna naftai Domaca naftai Uvozne duvanske  duvanske
naftni derivati  naftni derivati preradevine preradevine Ostale akcize

20 16,5

4,2
5 1,4

-24,0
-30 -27,0

Izvor: UiO BiH

Po osnovu putarina, u prvoj polovini godine, ukupno je naplaéeno oko 271 milion KM, a po osnovu
carina 136 miliona KM.

Raspolozivi prihodi za raspodjelu, na kraju prvog polugodista, su iznosili oko 3,6 milijardi KM, Sto je za
8,7% vise nego u istom periodu prethodne godine. lzdvojeno je oko 662 miliona KM za minimalne
rezerve i sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u BiH (0,25 KM)
uiznosu od 123 miliona KM i 368 miliona KM za finansiranje Institucija BiH. Preostalih 2,4 milijardi KM
je rasporedeno krajnjim korisnicima. Od tog iznosa, za servisiranje obaveza vanjskog duga doznaceno
je oko 486 miliona KM, Sto je za 11,4% viSe nego u istom periodu prethodne godine, Sto je rezultat
porasta dospjelih obaveza servisiranja vanjskog duga. Preostala sredstva namjenjena za finansiranje
budzZeta krajnjih koriniska veca su za 4,5% g/g.

Tabela 4: Rasporedeni prihodi od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije naznaceno)

struktura  jan- jan- K1 K2 apr maj jun
2018 jun jun 2018 2018 2018 2018 2018
2017 2018
RaspoloZivo za raspodjelu 100,0 6,2 8,7 9,9 7,6 54 12,7 4,6
Minimalne rezerve 22,0 19,1 24,5 16,7 31,3 34,7 42,5 18,1
BudZeti 78,0 3,6 4,9 83 19 1,0 55 13
Servisiranje vanjskog duga 13,6 31,4 11,4 18,1 7,0 4,3 3,7 10,8
FBiH 8,8 32,1 11,4 14,8 9,3 10,4 2,6 13,4
RS 4,7 30,2 10,3 22,3 2,2 -6,8 6,9 5,5
BD 0,1 29,1 113,6 150,5 77,2 0,0 0,0 13264
Raspodjeljeno nakon 64,5 -0,6 3,6 6,7 0,7 -2,0 5,8 -1,7
servisiranja vanjskog duga
Institucije BiH 10,3 0,0 -0,8 -1,6 0,0 5,0 0,0 -4,5
FBiH 34,7 0,1 51 10,0 0,5 -3,8 8,2 -2,7
RS 17,1 -2,8 3,5 57 1,4 -2,5 4,2 2,4
BD 2,3 3,7 4,8 7,5 2,2 -0,7 8,0 -0,2

Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje
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Direktni porezi i doprinosi
Tokom prve polovine tekuce godine, ukupno prikupljeni prihodi u nadleznostima entitetskih poreskih
uprava su iznosili oko 3,6 milijardi KM, ¢ime su zabiljeZili rast od 5,9% g/g. Sve kategorije prihoda,

ostavrile su pozitivne stope rasta.

Tabela 5: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i sl.

FBiH jan-jun RS jan-jun BiH jan-jun

Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rastu miliona KM
rast u %

2017 2018 u% 2017 2018 % 2017 2018
Direktni porezi 492,0 535,1 8,8 252,2 285,2 13,1 744,1 820,3 10,2
Porez na
dohodak 200,2 220,8 10,3 115,4 124,2 7,6 315,7 3449 9,3
Porez na dobit 202,8 225,9 11,4 118,7 139,3 17,4 321,4 365,2 13,6
Porezi gradana 88,2 87,8 -0,5 18,0 21,8 20,7 106,3 109,6 3,1
Ostali porezi 0,7 0,6 -152 0,0 0,0 0,0 0,7 0,6 -15,2
Takse, kazne i
naknade 351,6 360,6 2,6 193,3 199,0 2,9 545,0 559,6 2,7
Doprinosi 1.561,2 1.663,9 | 6,6 700,0 715,1 2,2 2.261,2 2.379,0 | 5,2
PIO 863,4 922,8 6,9 384,9 405,5 5,4 1.248,3 1.328,4 6,4
Zdravstvo 626,3 664,2 6,0 263,6 256,1 -2,8 889,9 920,3 3,4
Nezaposleni 71,5 76,9 7,6 19,7 16,7 -15,2 91,1 93,5 2,7
Djecija zastita 0,0 0,0 - 29,4 34,3 16,7 29,4 34,3 16,7
Zaposljavanje
invalida 0,0 0,0 - 2,5 2,5 -0,1 2,5 2,5 -0,1
UKUPNO 2.404,8 1.559,6 6,4 1.145,5 1.199,3 | 4,7 3.550,3 3.758,9 5,9

Izvor: PU RS i PU FBiH

U strukturi prihoda, u nadleznosti poreskih uprava, vodeca kategorija su prihodi od doprinosa sa 63%
ukupnih prihoda. Prihodi od doprinosa su, na kraju posmatranog perioda, iznosili oko 2,4 milijarde KM,
Sto je 5,2% vise nego u istom periodu prethodne godine. Sve kategorije prihoda od doprinosa su
zabiljezile pozitivne stope rasta, uprkos tome $to su pojedine vrste prihoda od doprinosa u PU RS bile
smanjene. Sa pocetkom tekuée godine, u RS je doslo do promjene Zakona o doprinosima, o ¢emu je
pisano u prethodnom izvjestaju. Ovim zakonom doslo je do promjene pojedinacnih stopa doprinosa
gdje je zbirna stopa doprinosa ostala ista. Uprkos povecanju stope doprinosa za djeciju zastitu, ova
kategorija prihoda ipak biljeZi smanjenje na kraju posmatranog perioda.

Po osnovu direktnih poreza, tokom prve polovine tekuée godine, ukupno je prikupljeno oko 820
miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su ostvarili povecanje
za 10,2%. najznacajnije kategorije direktnih poreza i dalje su porez na dobit i porez na dohodak. Prihodi
od poreza na dobit, na BiH nivou, su rasli stopom od 13,6% g/g. Rast prihoda od poreza na dobit jeste
rezultat znacajnog rasta prihoda od poreza na dobit preduzeca (posebno u FBiH) i prihoda od poreza
na dobit banaka i drugih finansijskih organizacija. Prihodi od poreza na dohodak su uvecéani za 9,3%
g/g i to zahvaljujuci rastu prihoda od poreza na dohodak iz radnog odnosa (na licha primanja
zaposlenih ili od obavljanja samostalne djelatnosti). Tokom posmatranog perioda, prihodi od poreza
gradana (porezi na imovinu), u nadleznosti PU FBiH, su imali negativnu stope rasta, Sto je znacajno
uticalo na visinu stope rasta ovih prihoda na nivou BiH.

Ostali naplaceni prihodi iz nadleznosti entitetskih poreskih uprava (takse, kazne i naknade) su
neznatno povecani (2,7% g/g). Najveli rast ove kategorije prihoda je zabiljezen kod naknada i taksi
(naknada za puteve koja se placa prilikom registracije vozila, naknada za koristenje Suma, naknada za
priredivanje igara na srecu, razli¢ite administrativne takse).

| dalje obje entitetske poreske uprave sprovode Ceste i ostrije inspekcijske kontrole Sto se svakako
odraZava i na naplativost prihoda.
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Javni dug BiH

Prema preliminarnim podacima ministarstva finansija i trezora BiH ukupan javni dug je iznosio oko
12 milijardi KM i veci je za 0,8% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.

Na kraju prvog polugodista tekuce godine, stanje vanjskog duga je dostiglo iznos od oko 8,3 milijarde
KM, Sto je za 3,1% viSe nego u istom periodu prethodne godine.

Grafikon 14: Udio kreditora u vanjskom dugu za prvo polugodiste 2018. godine
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

Na grafikonu iznad prikazano je stanje vanjskog duga, prema kreditorima. Najveci iznos duga jeste
prema Svjetskoj banci (32,5%), Evropskoj investicionoj banci (22,7%) i ostalim kreditorima (20,5%)%.
U podacima, o stanju vanjskog duga BiH, po prvi put se pojavljuje evroobveznica RS tokom
posmatranog perioda?’.

Prva emisija obveznica RS na medunarodnom finansijskom trzistu

Vlada RS na 180. sjednici, odrzanoj dana 07.06.2018. godine donijela je odluku o prvoj emisiji
obveznica RS na medunarodnom finansijskom trzistu. Namjena novog zaduZenja jeste
refinansiranje postojeceg duga ili dijela duga RS, a u skladu sa Zakonom o zaduzZivanju, dugu i
garancijama RS, u iznosu od 200 miliona evra. Uvrsteno je u rebalans budzZeta za 2018. godinu,
kao i u izmjenjeni plan zaduzivanja RS za 2018. godinu.

Nominalna vrijednost obveznice jeste 100.000 evra, sa rokom dospije¢a od 5 godina od dana
uplate obveznica (28.06.2018.). Kamata je do 6% na godiSnjem nivou, glavnica se isplacuje
odjednom na dan dospijec¢a obveznica, kamata se isplacuje polugodisnje (racunajudi od datuma
uplate obveznica), uz minimalne ostale troskove realizacije zaduZenja (do 1,5% od iznosa
emisije).

Od ukupno planiranog iznosa emisije, RS je na Beckoj berzi 22.06.2018. uspjela emitovati 168,0
miliona evra (328,6 miliona KM) po kamatnoj stopi od 4,75% ¢ime je uveéan vanjski dug.

26 Ostali kreditori zauzimaju veliki udio u ukupnom dugu jer &ine sumu velikog broja kredotora sa malim iznosima
kredita.

27 http://www.vladars.net/sr-SP-Cyrl/Vlada/media/vijesti/Pages/Vlada-donijela-Odluku-o-prvoj-emisiji-
obveznica-Republike-Srpske-na-medjunarodnom-finansijskom-trzistu.aspx

Sluzbeni glasnik RS, broj. 50, 11.06.2018.
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Prema periodu nastanka obaveze, vanjski dug se posmatra kao ,,stari“ dug i ,novi dug“®. Stanje starog
duga iznosi oko 1,1 milijardu KM, Sto ¢ini 13,3% ukupnog vanjskog duga. Kao rezultat redovno
servisiranih obaveza stari dug je u poredenju sa istim periodom prethodne godine smanjen za 11,2%.

Stanje novog duga, na kraju posmatranog perioda, je iznosilo oko 7,2 milijarde KM. Novi dug je uvecan
za 5,7% u poredenju sa istim periodom prethodn godine.

Struktura vanjskog duga, prema valutama, prikazana je na grafikonu ispod.

Grafikon 15: Valutna struktura vanjskog duga?

@ Evro EUSD SDR [ECPU [Ostale valute

Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

Sto se ti¢e kamatnih stopa, 58,1% ukupnih kredita je realizovano po fiksnoj kamatnoj stopi, a ostatak
od 41,9% kredita po varijabilnim kamatnim stopama.

Tokom prvog polugodista povuceno je oko 490,9 miliona KM, novih kreditnih sredstava. U poredenju

sa istim periodom prethodne godine, povuceno je za oko 365,5 miliona KM vise, jer je tokom istog
perioda prethodne godine povlacenje novih kredita bilo nesto slabije.

Grafikon 16: Povla¢enje novih kredita u 2017. i 2018. godini u milionima KM
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

28 Stari” dug ¢ine naslijedeni komercijalni dugovi prema Pari$kom klubu kreditora, Londonskom klubu
kreditora, te zajmovi IBRD-a. ,Novi“ dug je nastao u periodu od kraja 1995. godine, pa do danas.
2 Ostale valute ¢&ine: JPY, KRW, CHF, KWD, SAR, CAD, SEK, DKK, GBP
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Tokom prvog polugodista 2018. godine, po osnovu angaZovanih, a nepovucenih kreditnih sredstava
placeno je oko 1,3 miliona KM, Sto je dvostruko vise nego u istom periodu prethodne godine. Od
ukupnog iznosa 63,2% penala placeno je Svjetskoj banci - Medunarodnoj banci za obnovu i razvoj
(WBIBRD) po osnovu tri projekta, 23,6% Njemackoj razvojnoj banci (KfW) za projekte u
elektroenergetskom sektoru i 13,2% Evropskoj banci za obnovu i razvoj (EBRD) za projekte putne
komunikacije (putevi i Zeljeznice), gasovod i vodno snabdjevanje.

Servis vanjskog duga, veci je za samo 1,0% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Odnosno,
u toku prve polovine tekuce godine servisirano je oko 451,1 milion KM obaveza vanjskog duga. Najvedi
udio u servisiranim obavezama vanjskog duga jeste otplata duga prema MMF (32,7%).

Na kraju prvog polugodista 2018. godine, stanje unutrasnjeg duga je dostiglo iznos od oko 3,5 milijardi
KM, Sto je za 4,4% manje nego u istom periodu prethodne godine. Na smanjenje unutrasnjeg duga,
najviSe se odrazlio smanjenje istog u FBiH, od 18,6% g/g. Navedeno smanjenje unutrasnjeg duga
rezultat je, prije svega smanjenja duga vlade FBiH od 24,7%, kao i smanjenja duga gradova i opstina u
FBiH. Tokom istog perioda, unutrasnji dug u RS je uvecan za 3,6% g/g, kao rezultat uveéanja dugova
svih nivoa vlasti u ovom entitetu, kao i poveéanju duga fondova socijalne sigurnosti.

U nastavku slijedi zaduzenost opste vlade kod komercijalnih banaka i kroz hartije od vrijednosti, Sto je
interesantno u kontekstu unutrasnjeg duga. Za analizu su koristeni podaci CB BiH. Komercijalni vid
zaduzivanja, koji je zastupljen na nivou entiteta i BD (koji ujedno i ¢ine unutrasnji dug BiH), na kraju
prvog polugodista dostiZe iznos od 2,5 milijarde KM i u poredenju sa istim periodom prethodne godine
vedi je za 7,1%. Rast komercijalnog zaduZivanja rezultat je rasta kredita kod komercijalnih banaka od
4,2% g/g i rasta emisija hartija od vrijednosti od 9,2% g/g.

Na rast kreditne zaduZenosti uticao je porast kreditnog zaduZivanja u RS od 14,9% g/g, jer u FBiH ovaj
vid zaduZivanja biljezi smanjenje od 14,6% g/g. Sto se ti¢e kreditnog zaduZenja u RS, treba posebno
istaci 2,5 puta veée zaduzenje fonda zdravstvenog osiguranja, u odnosu na isti period prethodne
godine, koji je uz umjereno uvecanje kredita ostalih korisnika, znacajno uveéao dug ovog entiteta.
Tako su krediti kod komercijalnih banaka dostigli iznos od oko 1,1 milijardu KM.

Sa druge strane, zaduZenje kroz hartije od vrijednosti, kao sto je ranije spomenuto, biljezi povecanje
od 9,2% g/g. | ovaj vid zaduZenja rezultat je povecdanja istog u RS (59,6%), dok je u FBiH prisutno
smanjenje. Do navedenog povecanja u RS, doslo je zbog povecanja emitovanja obveznica vlade RS za

finansiranje budzetskog deficita.

Grafikon 17: Komercijalni (unutrasnji) dug opste vlade BiH
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Izvor: Centralna Banka BiH
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Tokom prvog polugodista posmatrane godine, u RS je odrZana po jedna aukcija obveznica i trezorskih
zapisa, dok u FBiH isith nije bilo. Emitovani trezorski zapisi su imali rok dospije¢a 6 mjeseci i kamatnu
stopu od 0,3%, a obveznice su emitovane na 5 godina sa kamatnom stopom od 2,9%. Ovim je dug
uvecan za dodatnih 120 miliona KM.

Konsolidovani budZet opste vlade BiH u 2017. godini3°

Na polju javnih finansija, svi nivou vlasti u BiH, svoje aktivnosti su usmjeravali ka nastavku provodenja
mjera fiskalne konsolidacije i odgovornije javne potros$nje, radi postizanja i oCuvanja makroekonomske
stabilnosti i fiskalne odrZivosti.

Svi nivoi vlasti, osim BD, su buZete za 2017. godinu, usvojili tokom decembra 2016. godine. BD je za
ostalim nivoima vlasti imalo kasnjenje od oko pola godine.

U 2017. godini, u decembru mjesecu, uvojene su i izmjene Zakona o akcizama, koje su u primjeni od
februara 2018. godine.

Konsolidovani podaci vladinih finansija ukazuju na to da je opsta vlada BiH i u 2017. godini ostvarila
suficit u iznosu od 806 miliona KM (ili 2,5% BDP-a).3! Suficit je rezultat, prije svega brZeg rasta prihoda
u poredenju sa rastom rashoda. Na rast prihoda, najveéi doprinos dao je rast prihoda od poreza s
obzirom na strukturu prihoda. Naravno, najveéi doprinos dali su indirektni porezi.

Grafikon 18: Konsolidovani prihodi i rashodi, suficit/deficit u % BDP-a®
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Izvor: Centralna banka BiH

Javni prihodi, tokom 2017. godine, dostigli su nivo od oko 13,5 milijardi KM, ¢ime su u poredenju sa
prethodnom godinom, uvecani za 5,6%. Navedeni rast prihoda, uticao je i na uveéanje istih kao udjela
u BDP-u, na 41,7% BDP-a. Rastu prihoda, tokom posmatrane godine, najvise doprinosa je dao rast
prihoda od poreza. Prihodi od poreza (direktni i indirektni) rasli su stopom od 5,8% g/g.

30 CB BiH podatke o konsolidovanom BiH budZetu objavljuje najranije 30. juna tekuce godine, za prethodnu
godinu. Zato je konsolidovani budzZet opsSte vlade za 2017. godinu predmet ove publikacije. Konsolidovana opsta
vlada BiH ukljucuje: sve nivoe vlasti (vlade, kantoni, opstine i gradovi), fondove socijalnog osiguranja svih nivoa
vlasti i vanbudZetske fondove, entitetske JP Autoceste i JP Ceste svih nivoa vlasti.

31 Rashodivni BDP, prema projekcijama DEP-a, baziran na istorijskim podacima BHAS.

32 Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavkom nefinansijskih sredstava, sa druge strane,
predstavlja suficit/deficit. Primarni suficit/deficit ukljuduje suficit/ deficit i rashode kamata.
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Svakako treba naglasiti znacaj rasta indirektnih poreza, koji u ukupnim poreskim prihodima ucestvuju
sa preko 80%, a u ukupnim javnim prihodima sa 43,3%. Medutim, i ostale kategorije prihoda, koje su
ostvarile rast tokom posmatrane godine, uticale su na rast javnih prihoda.

Grafikon 19: Udio pojedinih kategorija prihoda u ukupnim prihodima kao % BDP
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Izvor: CB BiH
Ukupni javni rashodi, su tokom 2017. godine dostigliiznos od oko 12,7 milijardi KM, $to je viSe za svega
2,2% g/g. U isto vrijeme, udio javnih rashoda u BDP-u se smanjio i na kraju posmatrane godine je
iznosio 39,2%, $to je u skladu s sprovodenjem mjera fiskalne konsolidacije i kontinuiranim smanjenjem

vladine potrosnje ispod 40% BDP-a. Na rast javnih rashoda, podjednako su uticalii rast tekucih rashoda
i investicija.

Grafikon 20: Konsolidovani javni rashodi u milijardama KM
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Izvor: CB BiH
Tekudi rashodi, na kraju 2017. godine, su iznosili oko 11,9 milijardi KM, §to je za 2,1% viSe nego u 2016.
godini. Uz skromnu stopu rasta tekuci rashoda, doslo je i do smanjenja udjela u BDP-u na 36,9%, $to

je svakako rezultat fiskalne konsolidacije. U okviru tekucih rashoda, glavne kategorije su ili ostale
nepromjenene ili rasle neznatno.
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Tako je, najveca stavka rashoda, socijalna davanja, uvecana za svega 0,1% u poredenju sa prethodnom
godinom. Odnosno, moZe se reci da je ostala nepromjenjena. Takode, kompenzacije zaposlenim su
rasle stopom od 0,5% g/g, a koristenje roba i usluga stopom od 2,0% g/g.

Grafikon 21: Udio pojedinih kategorija rashoda u ukupnim rashodima u % BDP
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Izvor: Centralna banka BiH

Investicioni rashodi opste vlade BiH (neto nabavka nefinansijskih sredstava) na kraju 2017. godine
biljeze povecanje od 4,9% g/g, ¢Cime je njihov udio u BDP neznatno uvecan, i na kraju posmatranog
perioda iznosio 2,4%.

lzvje$taj o operacijama konsolidovane centralne vlade BiH u prvom polugodistu 2018 33

Na kraju prvog polugodista tekuce godine, primarni fiskalni bilans centralne vlade je iznosio oko 779
miliona KM. Tokom posmatranog perioda, primarni fiskalni bilans je iznosio oko 5,2% procijenjenog
BDP-a, za posmatrani period.

Konsolidovani prihodi centralne viade BiH u prvom polugodistu 2018. godine, su iznosili preko 6
milijardi KM, Sto je za 8,9% viSe nego u istom periodu prethodne godine. Ovim su prihodi na kraju
prvog polugodista 2018. godine ostvarili 40,5% BDP-a. Kod svih nivoa vlasti ostvaren je rast prihoda:
Institucije BiH 19,0% g/g, FBiH 7,7% g/g, RS 8,0% g/g i BD 5,0% g/g. Glavni generatori rasta prihoda i
dalje su porezni prihodi (indirektni i direktni porezi).

Konsolidovani rashodi centralne vlade BiH, tokom istog perioda, su kao udio u BDP-u (35,3%) uvecani
za neznatna 0,3 procentna poena, ¢ime su ostvarili rast od 5,4% g/g. Sto se tic¢e konsolidovanih rashoda
razli¢itih nivoa vlasti rast je izgledao ovako: Institucije BiH 1,8% g/g, FBiH 5,6% g/g, RS 5,3% g/g i BD
13,6% g/g. Na rast rashoda, najvise uticaja je imao rast glavnih rashodovnih kategorija: izdaci za
socijalnu pomo¢ (koja u ukupnim rashodima ucestvuje sa 43,4%), nadoknada zaposlenim (sa 26,9%
uceséa) i koris¢enje roba i usluga (sa 17,1% uceséa). Konsolidovani tekuéi rashodi su iznosili oko 5,2
milijarde KM.

33 podaci o konsolidovanoj centralnoj vladi ne ukljuéuju lokalni nivo vlasti (opétine i gradove), JP Autoceste i JP
ceste kao i Fondove za profesionalnu rehabilitaciju i zaposljavanje lica sa invaliditetom svih nivoa vlasti.
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Grafikon 22: Konsolidovani prihodi i rashodi centralne vlade, suficit/deficit u % BDP-a
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Izvor: Centralna banka BiH
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Cijene

e U BiH inflacija u P1 2018. godine iznosi 1,1% g/g.
e Najvedi doprinos rastu cijena u odjeljcima prevoza, alkohola i duvana, hrane i bezalkoholnih pica
i stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata.

U periodu I-VI 2018/1-VI1 2017 u BiH je registrovana inflacija od 1,1%.3* Posmatrajudi rast cijena prema
odjeljcima CPl indeksa moze se zakljuciti da su najveci doprinos rastu ukupne inflacije u BiH dali odjeljci
prevoza, alkoholnih pi¢a i duvana, hrane i bezalkoholna pic¢a, stanovanja, vodosnabdijavanja, el.
energije, plin i dr. energenti (detaljni podaci se nalaze u dodatku Ekonomskih trendova).

U odjeljku prevoza u periodu I-VI 2018. godine cijene su vece za 6,2% g/g, 5to je veéim dijelom rezultat
uvecanja cijena goriva. Pored toga $to su cijene sirove nafte na svjetskom trZiStu u naznacenom
periodu bile veée (poredenje g/g), rast cijena u ovom odjeljku bio je i posljedica stupanja na
snagu Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o akcizama u Bosni i Hercegovini $to je dovelo
do poskupljenja te¢nih goriva.®

Od 1. januara 2018. godine nastavljena je harmonizacija akcizne politike u BiH sa politikom akciza
na cigarete u Evropskoj uniji.?® Takode, u martu je doslo do poskupljenja odredenih vrsta
cigareta kao rezultat poslovne politike proizvodaca pa su cijene u odjeljku alkoholnih piéa i
duvana u |-Vl 2018. godine uvecane 7,4% g/g.

Znacajan doprinos inflaciji imale su cijene hrane i bezalkoholnih pi¢a. Unutar posmatranog odjeljka
cijene su uvecane za 1% g/g, $to nije zanemarljivo jer ovaj odjeljak ima najveéi udio u CPI indeksu.?” U
odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata cijene su uveéane 2,1% g/g a rezultat
je medugodisnjeg rasta cijena tecnih i ¢vrstih goriva, plina te najamnina za stanovanje.

Rast inflacije u periodu I-VI 2018. godine djelimicno je usporen smanjenjem cijena u odjeljcima odjece
i obuce, namjestaja, kucanskih aparata i redovnog odrzavanja kuce, te komunikacija.

U vedini zemalja u okruzZenju u I-VI 2018. godine registrovan je umjeren rast cijena (grafikon ispod,
izuzetak su Rumunija i Crna Gora). U EU 28 registrovana je inflacija od 1,7% g/g. Porededi ukupan nivo
cijena u BiH sa susjednim zemljama i EU primjetno je da BiH ima najnizu inflaciju u posmatranom
polugodistu.

34 Indeks potrosackih cijena u BiH izratunava se na osnovu reprezentativne liste proizvoda koju u 2018. godini
¢ini 615 proizvoda. Za izracunavanje indeksa potrosSackih cijena u BiH od januara 2018. godine primjenjuju se
ponderi koji se baziraju na podacima iz Ankete o potrosnji domacinstava za 2015. godinu (referentna baza za
izraCunavanje indeksa je 2015. godina). Ponderi se svake godine koriguju s kretanjem cijena u prethodnoj godini.
Izvor: BHAS.

35 Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o akcizama u Bosni i Hercegovini (SluZbeni glasnik BiH br. 91/17).

36 povecanje akciza na cigarete i duvan od 01.01.2018. godine. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20
komada iznosi 2,60 KM, a specifi¢na akciza 1,50 KM za isto pakovanje. Akciza na duvan za pusenje utvrduje se
u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u ¢lanu 3. stav (3) ove odluke iskazane za 1000 komada
cigareta i iznosi 104 KM po kilogramu. Izvor: Odluka o utvrdivanju specificne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pusenje za 2018. godinu.

37 Oko 32%.
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Grafikon 23: Inflacija®® (u %) — poredenje g/g
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Izvor: Eurostat i agencije za statistiku posmatranih zemalja
Monetarni sektor

e Rast monetarnih agregata. Najveci doprinos rastu ukupne novéane mase dali su prenosivi depoziti
u domacoj valuti.

e Stopa obavezne rezerve se nije mijenjala u P1 2018. godine. Bruto devizne rezerve uvecane
zahvaljujudi rastu investicija u vrijednosne papire i strane valute u trezoru CBBH.

U P1 2018. godine primjetan je rast svih komponenti transakcijskog novca i kvazi novca sto je uticalo
na uvecanje ukupne novfane mase (M2). Ukupna nov€ana masa na kraju P1 2018. godine iznosila je
23,1 mird. KM i veca je za 10,2% u odnosu na isto polugodiste 2017. godine. Najveci doprinos rastu
M2 dali su prenosivi depoziti u domacoj valuti (5,7 p.p.) uz stopu rasta od 18,9% g/g, a potom prenosivi
depoziti u stranoj valuti (1,9 p.p.) koji su uveéani za 24,3% g/g.

Grafikon 24: Monetarni agregati na kraju juna 2018. godine, stope rasta g/g
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Izvor: Centralna banka BiH

38 Inflacija za EU 28, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju i Hrvatsku je mjerena harmonizovanim indesom
potrosackih cijena (HICP). HICP je je osnova za komparativna mjerenja inflacije u Evropskoj uniji. Za razliku od
Indeksa potrosackih cijena (CPI) koristi drugaciji metodoloski koncept koji se primjenjuje od strane svih ¢lanica
EU. Za BiH, Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju inflacija je predstavljena CPl indeksom.
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Rezervni novac (MO) zabiljezZio je rast od 15,7% na kraju P1 2018. godine zahvaljuju¢i prvenstveno
rastu depozita banaka kod monetarnih vlasti uz doprinos od 11,4 p.p. i gotovine izvan monetarih vlasti
uz doprinos od 4 p.p.

lako su prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti, kao komponenta MO, u
posmatranom periodu imali brzu stopu rasta (grafikon iznad), zbog malog uceséa nisu imali veliki
doprinos rastu MO0 (0,3 p.p.).

Rezervni novac na kraju P1 2018. godine iznosio je 9,6 mird. KM, a pokrivenost rezervnog novca
deviznim rezervama iznosila je 115,2%, ¢ime su ispoStovane odredbe valutnog odbora.

Prosje¢na® stopa obavezne rezerve na kraju P1 2018. godine nije se mijenjala i iznosi 10%, a
implicitna®® stopa obavezne rezerve iznosi 21,4%. Istovremeno, prosjecan saldo racuna obaveznih
rezervi kod CBBiH uvedan je za 24,4% g/g i iznosio je 5,0 mird. KM. Od pomenutog iznosa 53,3% (2,7
mlird. KM) se odnosi na visak iznad obaveznih rezervi, dok 46,7% cCine prosjecne obavezne rezerve.

Grafikon 25: Prosjecan saldo rac¢una obaveznih rezervi kod CBBiH
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Izvor: Centralna banka BiH

Na kraju prvog polugodista 2018. godine bruto devizne rezerve iznosile su 11,1 mird. KM i vece su za
17,3% u odnosu na isto polugodiste prethodne godine. | dalje se najveci dio deviznih rezervi drzi u
obliku investicija u vrijednosne papira (73,7%) te depozita kod nerezidentnih banaka (22,3%). Rast
bruto deviznih rezervi podstaknut je uve¢anjem investicija u vrijednosne papire (25% g/g) kao i strane
valute u trezoru CBBiH (14,2% g/g). Ostale komponente bruto deviznih rezervi su smanjene u odnosu
na kraj prvog polugodista prethodne godine.

39 prosje¢ne obavezne rezerve/ osnovica za obradun obavezne rezerve.
40 prosjecan saldo ra¢una obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za obraéun obavezne rezerve.
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Grafikon 26: Bruto devizne rezerve, u¢e$¢e komponenti na kraju juna 2018. godine
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e Ukupni finansijski rezultat banaka u prvom polugodistu 2018. god. veci za 4,9% g/g.
e Prema izvjestaju CBBiH suma ukupno plasiranih kredita u prvom polugodistu 2018. god. veéa

za 7% g/g.

e Ukupni depoziti biljeze rast od 13,1% g/g u prvom polugodistu 2018. god.

Na kraju prvog polugodista 2018. godine finansijski rezultat bh. bankarskog sektora je iznosio
225,8 mil**, KM. U odnosu na isto razdoblje prosle godine rezultat je veci za 4,9% g/g. Pozitivnom
rezultatu je najvise doprinijela razlika u negativnim stopama rasta ukupnih prihoda (-2,7% g/g) u
odnosu na ukupne rashode (-5,2% g/g). Posmatrajuci strukturu prihoda, prihodi od kamata su cinili
63,8% a operativni prihodi su ¢inili 36,2% ukupnih prihoda. Na strani rashoda, rashodi po
kamatama su €inili 17,4% dok se na nekamatne rashode odnosilo 82,6% ukupnih rashoda. U prvom

polugodidtu 2018. godine u BiH su radile 23 komercijalne banke*?.

Tabela 6: Finansijski rezultat bankarskog sektora u BiH

Red.br. U hiljadama KM P12017
1 Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi 263.759
2 Operativni prihodi 303.259
3 UKUPNI PRIHODI (1+2) 832.203
4 Rashodi po kamatama i slicni rashodi 117.723
5 Nekamatni rashodi 493.118
6 UKUPNI RASHODI (4+5) 610.841
7 Porezi 6.141
8 NETO-DOBIT BANKARSKOG SEKTORA (3-6+8-7) 217.965
9 Neto-gubitak 2.731

10 UKUPAN REZULTAT 215.234

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

P12018
516.758
293.105
809.863
100.816
478.246
579.062
5.063
228.510
2.741
225.769

promjena g/g
-2,3%
-3,3%
-2,7%
-14,4%
-3,0%
-5,2%
-17,6%
4,8%
0,4%
4,9%

41 Ukupan finansijski rezultat, ukupni prihodi i rashodi i ostali podaci iz izvje$taja o dobitku i gubitku su
nekonsolidovani podaci za bankarski sektor u BiH, a dobiveni su zbrajanjem podataka za FBiH i RS koji su dobiveni

od entitetskih agencija za bankarstvo.

42 Bankarski sektor podrazumijeva komercijalne banke bez Centralne banke, odnosno monetarnih vlasti.
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Prema pokazateljima profitabilnosti povrat na prosjecni dionicki kapital iznosio je 12,07% i vedi je za
0,01 % u odnosu na vrijednost u istom periodu prosle godine. Stopa adekvatnosti kapitala (neto
kapital prema ukupnim ponderisanim rizicima) je iznosila 15,5% Sto je iznad zakonski propisane
minimalne stope adekvatnosti kapitala od 12%*.

Ukupan bilans bankarskog sektora prema konsolidovanom izvjestaju CBBiH za Sest mjeseci je iznosio
29,9 mird. KM i uvecan je za 3 mird. KM, odnosno 11,2% u odnosu na stanje u istom periodu prosle
godine**. Na strani aktive na kraju $estog mjeseca 2018. godine najznacajniji su bila potraZivanja od
domacih sektora sa 9,1 mird. KM i u¢es¢em od 30,3% uz rast od 7,1% g/g, a zatim potrazivanja od
nefinansijskih privatnih preduzeca sa uces¢em 28,8% i sa rastom od 6,5% g/g. Na strani pasive
najznacajniji su bili prenosivi depoziti domacih sektora u domacoj valuti 7,4 mird. KM sa uceSc¢em
24,7% i rastom od 18,7% g/g a zatim ostali depoziti domacih sektora® u stranoj valuti sa u¢e$¢em od
19,0% g/g i rastom od 2,2% g/g.

Neto Stednja tj. razlika ukupnih depozita i plasiranih kredita na kraju prvog polugodista 2018. godine
iznosila je 1,7 mlrd. KM. Stanje depozita svih sektora je veée od plasiranih kredita sem sektora

nefinansijskih preduzeca koji ima negativnu neto stednju od 4,03 mird. KM.

Grafikon 27: Neto Stednja po sektorima (u mlrd. KM, stanje na kraju razdoblja)
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Izvor: Centralna banka BiH

Ukupna suma plasiranih kredita (stanje) na kraju prvog polugodista 2018. godine je iznosila 19,2 mird.
KM i uvecani su za 7,0% g/g odnosno za 1,2 mird. KM u odnosu na isti period u prosloj godini. Najveci

43 Prema izvjestaju CBBiH, Indikatori finansijskog zdravlja za bankarski sektor.

4 podaci o bilansi stanja, kreditima i depozitima su konsolidovani podaci proizvedeni od strane Centralne banke
BiH i predstavljaju stanja na kraju perioda.

45 Prenosivi i ostali depoziti drugih domadéih sektora u domadoj i stranoj valuti predstavljaju obaveze banaka
prema necentralnoj vladi (kantona i opstina), nefinansijskim javnim preduzec¢ima, nefinansijskim privatnim
preduzeéima, ostalim finansijskim institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim
institucijama i ostalim neklasifikovanim sektorima).
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doprinos rastu do3ao je od strane sektora krediti stanovnistvu (3,35 p.b.)*® i iznosili su 8,99 mlird. KM.
Oni su imali u¢esée od 46,9% ukupnih kredita uz ostvareni rast 7,2% g/g.

Grafikon 28: Sektorska struktura kredita
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Izvor: CBBiH

Krediti plasirani sektoru nefinansijskih preduzeca Cinili su 46,8% ukupnih kredita i dosegli su iznos od
8,97 mird. KM, uz rast od 6,8% g/g i doprinos rastu ukupnih kredita od 3,2 p.b. Krediti opstoj vladi su
u ukupnim kreditima imali malo ucesée od svega 5,5% i na kraju promatranog perioda su iznosili 1,1
mlrd. KM, uz doprinos rastu ukupnih kredita sa 0,24 p.b.

Gledaijci kvalitetu kreditnog porfolija u¢esée nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima je bolje u
odnosu na prethodnu godinu. Nekvalitetni krediti ¢inili su 9,3%* ukupno plasiranih kredita fizi¢kim i

pravnim osobama, sto je za 1,8 p.b. manje u odnosu na isti period 2017. godini.

Tabela 7: Klasifikacija kredita prema kvaliteti

Krediti fizickim osobama

30.06.2017. 42,4% 1,2% 0,5% 0,6% 2,8% 3,8% 34,3%
30.06.2018. 42,7% 1,3% 0,5% 0,4% 2,5% 3,4% 36,5%
Krediti pravnim osobama
30.06.2017. 39,1% 6,2% 1,5% 2,4% 3,4% 7,3% 65,7%
30.06.2018. 41,5% 5,2% 1,0% 1,9% 3,0% 5,9% 63,5%
Ukupno krediti fizickim i pravnim osobama
30.06.2017. 81,5% 7,4% 2,0% 2,9% 6,2% 11,1% 100,0%
30.06.2018. 84,2% 6,5% 1,5% 2,3% 5,5% 9,3% 100,0%

Izvor: entitetske agencije za bankarstvo.

46 sektor nefinansijskih preduzeca ¢ine nefinansijska javna i nefinansijska privatna preduzeéa. Sektor opste
vlade Cine svi nivoi vlade u BiH. Za potrebe izrade ovog izvjestaja u ostali sektor su uvrsteni sektor ostalih
finansijskih (nebankarskih) institucija te ostali sektori (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).

47 prema izvje$taju CBBiH, Indikatori finansijskog zdravlja za bankarski sektor.
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Grafikon 29: Nekvalitetni krediti (C-E) fizickih i pravnih osoba (u mird. KM)
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Izvor: Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Depoziti (stanje) su na kraju prvog polugodista 2018. godine iznosili 20,9 mird. KM. sa rastom od 13,1%
g/g. Od ovoga iznosa najvedi dio se odnosi na depozite sektora stanovnistva sa registrovanih 11,6 mird.
KM sa stopom rasta 6,4% g/g i koji imaju ucesce 55,8% g/g. Drugi po redu su depoziti nefinansijskih
preduzeca sa 4,9 mird. KM i uéeséem 23,7% i stopom rasta 18,8% g/g. Treci po veli¢ini depoziti opste
vlade dostigli su 2,7 mlrd.KM uz ucesée 13,1% i sa najvecom stopom rasta od 43,1% g/g, pa su imali
najvedi doprinos rastu od 4,5 p.b.

Grafikon 30: Sektorska struktura depozita
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Izvor: CBBiH

Prosjecna efektivna kamatna stopa za kredite koji se plasiraju za sektor privrede u prvom polugodistu
2018. godine je iznosila 3,4%, dok je u istom razdoblju prosle godine iznosila 4,2%. Prosje¢na EKS na

4 ponderisana prosje¢na efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu BiH dobivena je
ponderisanim prosjekom ukupne efektivnhe kamatne stope na kredite/depozite za RS i ukupne efektivne
kamatne stope na kredite/depozite u FBiH. Podaci o iznosu kredita/depozita i kamatnih stopa po entitetima
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kredite stanovnistvu prvom polugodistu 2018. godine je iznosila 7,6% i pala je za 0,34 p.b. u odnosu
na isti period prosle godine. Efektivhe kamatne stope na kratkorocne i dugoroéne kredite kao i na
ukupne kredite, nastavljaju trend pada i niZe su u odnosu na isto razdoblje prosle godine, a sto je

prikazano na grafikonu ispod.

Grafikon 31: Kretanje prosjecne EKS na kredite u BiH
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo
Prosjecna efektivna kamatna stopa na ukupne depozite, kao i na kratkoro¢ne i dugorocne depozite
nastavile su opadajuci trend u odnosu na isto razdoblje prosle godine, a $to je prikazano na grafikonu
ispod. Prosjecna efektivna kamatna stopa za depozite stanovniStvu u prvom polugodistu 2018. godine
je iznosila 1,2% g/g dok je u istom periodu prosle godine iznosila 1,7%. Prosjecna efektivna kamatna
stopa za depozite privrede je iznosila 0,9% dok je u istom periodu prosle godine iznosila 1,5%.

Grafikon 32: Kretanje prosje¢ne EKS na depozite u BiH
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo.

dobiveni su od entitetskih agencija za bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama koje objavljuje CBBiH nalaze se

u Dodatku.
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TrziSte kapitala

e Ukupan promet na bh. berzama ostvario pad od 50,4 % g/g. uz minimalan rast ukupne
kapitalizacije od 0,2% g/g.

e Vecina Indeksa u prvom polugodistu 2018. god. rasla u USA, dok su u Evropi i Japanu poceli
padati.

Indeksi

Posmatrajuéi kretanje u periodu P1 2018/P1 2017, indeksi DJIA (13,7% g/g) i Nasdaq (22,3% g/g) su
ostvarili znacajan rast dok su u isto vrijeme indeksi u Evropi FTSE100 (4,4 % g/g) i Stoxx Europe 600
(0,1 % g/g) ostvarili skromniji rast. Glavni berzanski indeksi u USA i Evropi su nakon rasta u prosloj
godini poceli u prvom polugodistu 2018. godine u odnosu na kraj 2017. godine da padaju ili ostvaruju
minimalan rast (sem rasta tehnoloskog indeksa Nasdaq od 8,8% g/g).

Tabela 8: Promjena vrijednosti (u %) vodecih berzanskih indeksa u svijetu

Period DJIA Nasdaqg S&P500 FTSE100  Stoxx Europe  Nikkei 225
600
30.06.2018./31.12.2017. -1,8% 8,8% 1,7% -0,7% -2,4% -2,0%
30.06.2018./30.06.2017. 13,7% 22,3% 12,2% 4,4% 0,1% 11,0%

Izvor: WSJ,Bloomberg

Grafikon 33: Kretanje vrijednosti indeksa u svjetu u 2016.,2017. i 2018. god.
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Izvor: WSJ,Bloomberg

Od regionalnih indeksa objavljenih na beckoj berzi jedino je beogradski SRX ostvario rast od 6,5% g/g
dok je hrvatski CROX ostvario pad od 7,3% g/g te bosanski BATX* pad od 8,4% g/g.

Na sarajevskoj berzi u prvoj polovini 2018. godine, index Investicionih fondova BIFX je nastavio gubiti
vrijednost te je zabiljeZio pad od 25,5% g/g . U istom periodu indeks SASX-10 (indeks koji prati kretanje
cijena prvih 10 kompanija na trzistu u FBiH) je ostvario minimalan pad od 1% g/g a index SASX-30 je

4 https://www.wienerborse.at/en/indices/index-values/composition/?ISIN=ATO000AOFSC7&ID_NOTATION=32133504
Ucesce u indeksu BATX: ,BH Telecom” d.d. Sarajevo 20,44 %, ,,Bosnalijek” d.d. Sarajevo 15,19 %, ,,Fabrika Duhana Sarajevo”
d.d.Sarajevo 7,93 %, ,,JP Elektroprivreda BiH” d.d. Sarajevo 9,56%, ,,Nova Banka A.D.” Banja Luka 21,77 %, , Telekom Srpske“
25,11 %.
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ipak ostvario rast od 8,4% g/g. Indeks RS (BIRS) na banjaluckoj berzi je ostvario pad od 11,2% g/g dok
je Indeks elektroprivrede RS (ERS-10) najvise padao sa 20,1% g/g*.

Tabela 9:Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE

SASX-10 SASX-30 BIRS ERS-10
29.06.2018./31.12.2017. -30,5% 8,1% 8,7% -5,9% -3,4%
29.06.2018./30.06.2017. -25,5% -1,0% 8,4% -11,2% -20,1%

lzvor: SASE i BLSE
Ukupni promet i kapitalizacija

Ukupni promet na SASE u prvom polugodistu 2018. godine je iznosio 101,2 mil. KM ostvarivsi pad
prometa od 62,4% g/g. Promet na SASE u prvom polugodistu je iznosio samo 38% ukupnog prometa
u BiH. U ovome periodu nije bilo primarne emisije obveznica i trezorskih zapisa. Najveci promet na
SASE u ovom periodu je ostvaren sa dionicama Ingram dd Srebrenik 12,8 mil. KM, Unioninvest plastika
dd Sarajevo 11 mil. KM i Sarajevska pivara 7,3 mil. KM.

Grafikon 34: Promet na SASE 2017. i 2018.god. u mil. KM
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lzvor: SASE

Ukupan ostvaren promet u prvom polugodistu 2018. godine na BLSE je iznosio 168,1 mil. KM uz pad
od 38,6 % g/g. Ostvareni promet je iznosio 62% ostvarenog prometa u BiH. Primarna emisija obveznica
i trezorskih zapisa je za pola godine dostigla iznos od 128,4 mil.KM tj. 76,4% ukupnog prometa na
BLSE®! i za 42,2% je manja u odnosu na isti period prosle godine. Interesantan je podatak da je RS na
beckoj berzi 28.06.2018. uspjela emitovati petogodiSnje obveznice u visini od 168,3 miliona eura po
kamatnoj stopi od 4,75% na godi$njem nivou®2. Najveéi promet na BLSE je ostvaren dionicama
Republika Srpska - izmirenje ratne Stete br.12 sa oko 14,1 mil. KM te dionicama Meridian ad Banja
Luka 2,3 mil. KM i Cajavec Mega ad Banja Luka 2,3 mil. KM.

50 |zmjenama Zakona o investicionim fondovima propisano je pretvaranje zatvorenih u otvorene investicione fondove te je
na osnovu toga Banjalucka berza je donijela odluku o prestanku racunanja i objavljivanja vrijednosti indeksa investicionih
fondova Republike Srpske (FIRS) zaklju¢no sa danom 22.09.2017. god.

51 pored emitovanih obveznica RS-a (108,42 mil. KM) nalaze se i obveznice Grad Banja Luka 6,2 mil. KM, MKD
Credis a.d. Banja Luka sa iznosom od 928 hiljada KM i Opstina Rogatica 900 hiljada KM.
S2https://www.wienerborse.at/en/marketdata/bonds/quote/?ISIN=ATO000A21PN2&ID_NOTATION=22214967
1
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Grafikon 35: Promet na BLSE u 2017.i2018. god. u mil. KM
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Izvor: BLSE
Ukupan promet na SASE i BLSE je iznosio 269,4 mil.KM uz negativnu stopu rasta od (-50,4 % g/g) koja
je navecim dijelom rezultat smanjenja ucesc¢a primarne emisije obveznica i trezorskih zapisa.

U prvom polugodistu 2018. god. uceSée ukupne primarne emisije obveznica i trezorskih zapisa je
iznosilo 47,7% bh. prometa (SASE+BLSE) uz pad na godisSnjem nivou od 67,3%.

Na kraju prvog polugodista 2018. godine ukupna trziSna kapitalizacija na SASE je iznosila 5,6 milijardi
KM uz stopu rasta 3,1% g/g i u¢esé¢em u ukupnoj kapitalizaciji od 58,8%.

U isto vrijeme kapitalizacija na BLSE je dostigla 3,9 mlrd. KM sa negativhom stopom rasta od 3,7 % g/g
i u¢eS¢em u ukupnoj kapitalizaciji 41,2%.

Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je iznosila 9,5 milijardi KM sa minimalnom stopom rasta od 0,2%

g/s.
Grafikon 36: Kapitalizacija u mlrd. KM i stopa rasta u % na SASE i BLSE
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U istom vremenskom periodu kapitalizacija u Hrvatskoj je ostvarila skroman rast od 0,8% g/g dok je
kapitalizacija na Beogradskoj berzi ostvarila rast od 7,6% g/g.>

Grafikon 37: Kapitalizacija u regionu u mird. EUR
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53 Na osnovu vrijednosti izraZzenih u Eur.
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Platni bilans Bosne i Hercegovine

o U prvom polugodistu 2018. godine deficit tekuceg racuna iznosio je 767 miliona KM
U toku prvog polugodista tekuce 2018. godine u odnosu na isti period prethodne godine doslo je do
smanjenja deficita tekué¢eg racuna sa 791 miliona KM (P1 2017) na 767 miliona KM (P1 2018), odnosno

procentualno iskazano to smanjenje je iznosilo 3,1%>*.

Grafikon 38: Kretanje deficita tekuéeg ra¢una BiH (po godinama u P1)
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Izvor: Centralna banka BiH

U ovom posmatranom periodu deficit tekuéeg rac¢una, u okviru platnog bilansa Bosne i Hercegovine,
je i dalje bio determinisan kretanjem deficita vanjskotrgovinske razmjene roba i usluga. Prema
dostupnim podacima Centralne banke BiH deficit vanjske trgovine za prvo polugodiste 2018. godine
iznosio je oko 2,52 milijardi KM, tako da se neznatno smanjio (0,1%) u odnosu na isti period prosle
godine®.

U ovom periodu (P1 2018/ P1 2017) je doslo do rasta tekuéih neto priliva iz inostranstva od 1,1%°,
kao rezultat rasta priliva 0,9% i rasta odliva 0,4%.

Nesto blazoj stopi rasta priliva iz inostranstva je doprinjelo smanjenje priliva opstoj vladi (po osnovu
smanjenja izdavanja prirodnih resursa na koristenje te smanjenih sekundarnih dohodaka). Prilivi
domacinstvima su u posmatranom periodu porasli za 1,3% (u njihovoj strukturi doslo je do rasta
doznaka gradana iz inostranstva od 1,3% i rasta ostalih tekucih transfera, kompenzacije zaposlenim
BiH rezidentima u inostranstvu su smanjene za 1,2% dok su prilivi po osnovu socialnih beneficija ostali
na istom nivou kao i prethodne godine).

54 |zvor podataka: Centralna banka BiH
55 |zvor podataka: Centralna banka BiH
56 u K1 2018.godine zabiljeZen je pad od 3%, u K2 2018.godine rast od 5,2%
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Grafikon 39: Prilivi/odlivi novca iz inostranstva (po godinama u P1)
3000

2500

2000

1500

1000

o || I
0

2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Tekuci neto prilivi novca iz inostranstva m Tekudi prilivi novca iz inostranstva B Tekuci odlivi novca u inostranstvo

u milionima KM

o

Izvor: Centralna banka BiH

Tekudi odlivi novca u inostranstvo su ostali na priblizno istom nivou kao i prethodne godine (uz
minimalan rast od 0,4%). Pad odliva kod nefinansijskih preduzeéa od 1,4% (konkretnije receno pad je
uzrokovan smanjenjem odliva po osnovu reinvestirane dobiti od direktnih investicija za 12 miliona KM)
se moZe prepoznati kao glavni razlog slabijeg rasta odliva. Pored ovoga, doprinos minimalnom rastu
odliva dali su i odlivi po osnovu doznaka domadinstava prema inostranstvu koji su porasli za 9 miliona
u posmatranom periodu (rast od 19%).

Finansiranje deficita tekuéeg rauna®’ se realizovalo povecanjem strane aktive od 338 miliona KM.
Od toga iznosa 154 miliona KM je povuceno iz sektora nefinansijskih preduzeéa dok su istovremeno
povecdana ulaganja finansijskog sektora u iznosu od 488 miliona KM te ulaganja opste vlade od 4
miliona KM (najvecim dijelom od kratkorocnih ulaganja u valute i depozite).

Inostrane obaveze u BiH su finansirane kroz prilive stranih ulaganja u vlasnicki kapital uiznosu od 452,5
miliona KM (ve¢im dijelom iz reinvestirane dobiti), sredstavima trgovinskih kredita u iznosu 294
miliona KM, smanjenjem obaveza prema nerezidentima za 10 miliona KM te vanjskim zaduZivanjem
(koje ukljucuje otplatu duga) od 721 miliona KM (najvecim dijelom to su sredstva dugorocnih zajmova
nefinansijskih preduzeca i opste vlade te kratkoro¢na zaduZivanja finansijskog sektora).

Pored navedenih stavki bitno je spomenuti i doznacenu transu (u februaru 2018.) iz aranZmana sa

MMPF-om u iznosu od 146 miliona KM>® koja je dala doprinos finansiranju platnog bilansa Bosne i
Hercegovine.

Pregled vanjske trgovine u Bosni i Hercegovini u prvom polugodistu 2018. godine

Nastavljen trend rasta vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom

Izvozna traZnja i svjetske cijene kljucni faktori povecanje robne razmjene

Relativno visoke nominalne stope rasta ukupne razmjene, izvoza i uvoza roba.
Povecanje vanjskotrgovinskog deficita umanjilo doprinos ukupnom ekonomskom rastu

57 Finansiranje deficita tekuceg racuna se izra¢unava na sljedeéi nacin: promjena stanja BiH ulaganja u inostranstvu +
promjena stanja inostranih obaveza BiH + sredstva kapitalnog rauna + neto greske i propusti - sredstva rezervne aktive
58 protuvrijednost 63.412.500 SDR-ova
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Tokom prvog polugodista 2018. godine u Bosni i Hercegovini nastavljen je trend rasta
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. Nastavak ovog trenda rasta u najvecoj mijeri je
posljedica povoljnih ekonomskih kretanja kod glavnih trgovinskih partnera odnosno izvozne traznje.
Tako je BiH u prvom polugodistu zabiljeZila nominalna povecanje ukupne robne razmje od 9,6%, izvoza
roba 12%, uvoza roba 8,1%, te povecanje vanjskotrgovinskog deficita od 2,3% u odnosu na isti period
prethodne godine. Ukupni vanjskotrgovinski deficit, koji ukljucuje robe i usluge je smanjen za 0,1%.
Medutim, vrijedi istaci da su realne stope rasta ovih vanjskotrgovinskih pokazatelja nesto nize usljed
porasta svjetskih, donosno uvoznih i izvoznih cijena. Graficki prikaz bh. vanjskotrgovinske robne
razmjene za prvo polugodiSte 2018. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 40. Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene u prvom polugodistu 2018. godine
(nominalni iznosi i stope rasta g/g)
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
Izvoz roba

Prema raspolozZivim podacima BHAS-a za prvo polugodiste 2018. godine Bosna i Hercegovina je
ostvarila izvoz roba u vrijednosti od skoro 5,8 milijardi KM Sto predstavlja nominalno povecanje od
12% u odnosu na isti period prethodne godine.>® Osim toga vrijedi istaéi da su stope rasta izvoza po
kvartalima bile ujednacene. Ovo povecanje predstavlja nastavak trenda rasta sa pocetka godine i
posljedica je povecanja izvozne trainje, industrijske proizvodnje i rasta svjetskih cijena izvoznih
proizvoda. Medutim, vrijedi istaéi da je realni rast robnog izvoza bio nesSto nizi usljed povecanja
izvoznih cijena koje su prema podacima BHAS-a za prvo polugodiste 2018. godine uvecane za oko 5%.%°
Ako se bh. robni izvoz za period januar-juni 2018. godine posmatra po proizvodima vidljivo je da su
najznacajnija nominalna povecanja izvoza, a samim time i doprinosi rastu istog su ostvareni u okviru
izvoza baznih metala i ostalih metalnih proizvoda 16,7% (3,2 p.p), koksa 68% (1,4 p.p), elektricne

59 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, , Statistika robne razmjene BiH s inostranstvom
januar-juni 2018. godne®, 20.07.2018. godine.

60 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, , Indeksi jedini¢nie vrijednosti izvoza i uvoza BiH Q2
2018, 20.08.2018. godine.
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energije 27,5% (1,1 p.p), rafiniranih naftnih proizvoda 67% (0,8 p.p), te papira i kartona 61% (0,6 p.p).
S druge strane, tokom prvog polugodista 2018. godine doslo je do smanjenja izvoza brasna, ostalih
prehrambenih proizvoda i pojedinih hemijskih proizvoda.

Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima Bosna i Hercegovina je najviSe robe izvezla na trziste
zemalja EU28 u iznosu od 4,3 milijardi KM, Sto je poveéanje od 13,5% u odnosu na prvo polugodiste
prethodne godine. U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je 898 miliona KM Sto je
povecanje od 10,8%. Posmatrano pojedina¢no po zemljama, najznacajnija poveéanja izvoza roba a
samim tim i doprinosi povecanju istog su registrirana prilikom izvoza u Njemacku 12,6% (1,9 p.p),
Hrvatsku 16,3% (1,9 p.p), Srbiju 14,3% (1,4 p.p), Italiju 11,3% (1,3 p.p), Sloveniju 11,2% ( 1 p.p) i
Austriju 10,9% (0,9 p.p). Grafi¢ki pregled bh. robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u
prvom polugodistu 2018. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 41: Struktura bh. robnog izvoza u P1 2018. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Uvoz roba

Visi nivo poslovne aktivnosti u zemlji i jacanje domace traznje (rast privatne potrosnje i investicija)
doveli su i do povecanja uvoza roba u Bosni i Hercegovini. Tako je u prvom polugodistu 2018. godine
ukupni uvoz roba u BiH iznosio skoro 9,3 milijarde KM $to predstavlja nominalno povecanje od 8,1% u
odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po kvartalima, rast bh. robnog uvoza u K1 2018
godine iznosio je 10,6%, dok je rast u drugom kvartalu bio nesto niZi i iznosio je 6,3%. Ovom prilikom
vrijedi istaci da tokom prvog polugodista 2018. godine doslo i do povecanja uvoznih cijena od oko 2,5%
tako da je realni rast uvoza roba bio nesto niZi od nominalnog. Ako se paZljivije posmatra struktura
ostvarenog nominalnog rasta uvoza vidljivo je da su najznacajnija povecanja a samim tim i doprinosi
rastu istog registrirana u okviru uvoza: baznih metala 31% (2,2 p.p), rafiniranih naftnih derivata 36%
(1,1 p.p), motornih vozila 12% (0,7 p.p), masina i aparata od oko 30% (0,6 p.p) i hemijskih proizvoda
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18,6% (0,6 p.p). S druge strane, smanjenja uvoza su registrirana u okviru uvoza elektri¢ne energije,
masina za posebne namjene, te poljoprivrednih i prehrambenih proizvoda.

Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima BiH je tokom prvog polugodista 2018. godine najvise
robe uvozila iz EU u vrijednosti od oko 5,6 milijardi KM, Sto predstavlja povecanje od 7%, dok je uvoz
iz zemalja CEFTA-e iznosio 1,1 milijardu KM i uveéan je za 4,5%. Posmatrano po zemljama,
najznacajnija povecanja uvoza roba su registrirana prilikom uvoza roba iz Njemacke 11,7% (1,4 p.p),
Rusije 23,5% (1,2 p.p), Italije 8,7% (1 p.p), Turske 19% ( 0,8 p.p), Kine 15,4% (0,8 p.p), Srbije 6,1% (0,7
p.p) i Hrvatske 4,4% (0,4 p.p). Graficki pregled bh. robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u
prvom polugodistu 2018. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 42: Struktura bh. robnog uvoza u P1 2018. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Vanjskotrgovinski deficit

Vanjskotrgovinski robni deficit u prvom polugodistu 2018. godine je iznosio 3,5 milijardi KM sto
predstavlja nominalno povecanje 79 miliona KM odnosno 2,3% u odnosu na isti period prethodne
godine. Ukupni vanjskotrgovinski deficit, koji ukljuuje robe i usluge je iznosio 2,52 milijarde KM.
Posmatrano po proizvodima, najznacajnija povecanja deficita zabiljeZzena su u okviru sirove i rafinirane
nafte, motornih vozila, kamenog uglja, tekstila i prehrambenih proizvoda.

S druge strane, tokom posmatranog perioda doslo je do poveéanja BiH vanjskorgovinskog suficita
prilikom razmjene elektricne energije, koksa, obuce, namjestaja i metalnih konstrukcija.

Posmatrano po zemljama u prvom polugodistu 2018. godine doslo je do povecanja deficita prilikom
vanjskotrgovinske razmjene sa Kinom, Rusijom, Turskom, Njemackom i Italijom, dok je deficit
smanjen u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene sa Hrvatskom i Srbijom.
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S druge strane, BiH je ostvarila vanjskotrgovinski suficit prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene sa
Crnom Gorom, Austrijom i Slovenijom. Graficki pregled vanjskotrgovinskog deficita po glavnim
trgovinskim partnerima u prvom polugodistu 2018. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 43. Struktura bh. vanjskotrgovinskog deficita u P1 2018. godine
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u prvom polugodistu 2018. godine iznosila je 62,5% Sto
predstavlja blago poboljSanje u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim
trgovinskim blokovima, pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU je iznosila 76,3%, dok je
pokrivenost sa zemljama CEFTA-e iznosila 80,4%. Detaljniji pregled bh. vanjskotrgovinske robne
razmjene u prvom polugodistu 2018. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:
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Tabela 10 Pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za prvo polugodiste 2018. godine po HS
klasifikaciji (nominalni iznosi i stope rasta)

voz uvoz DEFICIT

lvoz i uvoz dobara klasifikovanih Pokrivenost

prema hamonizovanom sistemu kodova  P1.2017 P12018  [2018/2017 promjena%| Pp12017  P1.2018 |2018/2017 promjena’s | p1 2017 P1.2018 | 2018/2017 promjena’s |uvoza

(HS) izvozom

umil KM umil kM gfe pp | umilkM  umilkM | gfe pp | umilkM  umilkm gfe pp

UKUPNO 5210 5834 | 120 1201 8634 9336 | 81 81 | 3424 3502 23 23| 625%
ZIVOTINJE | PROIZVODI

1 . Ll 86 454 05 30 249 85 023 A7 -163 42 QU 34.4%
ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA

] GUALAL S 135 85 37,1 4,9 418 390 7 03 283 305 17 0,64 2,8%
PORIJEKLA

3 'VMAST”UUA 86 65 28 41 130 110 -15,2 RINE] 4 45 37 0,05 58,8%
ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA |
PREHRAMBENE

4 168 157 57 U 713 738 35 029 -545 582 6,7 1,06 2,2%
PRERADEVINE
PROIZVODI MINERALN

5 Ll 43 456 635 393 344 1267 1340 58 085 811 -105 131 310 47.0%
PORIJEKLA

6 PROZVODIHEMISKE 457 48 55 0,49 820 887 82 078 363 405 115 12 54.3%
INDUSTRIJE ILI SRODNIH
PLASTICNE MASE, GUMA |

) N 1mn 202 173 0,57 546 604 10,7 0,68 374 402 16 033 334%
KAUCUK

8 KORAIKRINO 107 109 o | wo| 40 on| 136 77 0B | 4

9 il el 367 n 26 0,18 14 145 165 024 U3 3 46 032 | 2608%
DRVETA

10 CELULOLA, PAPIR [ KARTON 17 154 314 071 196 18 113 0,26 -9 B4 -185 I8 70,6%
I NJIHOVI PROIZVODI
TEKSTIL | TEKSTILNI

1 09 305 9 069 582 629 80 0,54 303 314 36 032 | 50,1%
PROIZVODI
BUCA, SESIRI, KAPE |

1 OEJCA'SS' 354 389 10,0 0,68 165 1 39 0,08 189 218 153 084 | 2271%
SLICNI PROIZVODI

jt] PRO'ZVODIODKAME’\VIA' i Y] 32 0,02 165 182 101 019 124 139 123 045 B,2%
GIPSA, CEMENTA | SLICNIH
BISERI, PLEMENITI METALI |

14 b 7 32 0,00 8 9 6,0 0,01 2 2 150 001 | 3%
NJIHOVI PROIZVODI,
BAZNI METALI | PROIZVODI

15 Lk 909 1091 200 349 901 1097 2138 220 8 9 1750 041 99,5%
0D BAZNIH METALA

16 MAS'NE'YAPARATI' N 631 704 115 140 1148 1259 97 129 517 -556 74 112 55,9%
MEHANICKI | ELEKTRICNI

17 TRANSPORTNA SREDSTVA 161 187 163 0,50 632 687 87 0,64 471 500 6,1 084 2,2%
I NJIHOVI DIJELOVI I
SATOVI, MJERNI, MUZICKI |

18 3 16 U8 006 104 139 B4 0,40 91 13 351 093 | 17%
MEDICINSKI INSTRUMENTI
RUZIE | MUNICIIA

19 GLLE LY I 8 52 0,08 7 5 25,0 0,02 7 7 83 017 | 15333%
NJIHOVI DIJELOVI | PRIBOR

20 RAZNIPROIZVODI 61 650 60 0B | 19 2| o1 0% | s 0 16 A0 | M8
UMJETNICKA DJELA,

pil 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0 0 9900 000 | 10,0%
KOLEKCIONARSKI

98 NERAZVRSTANO 0 0 00 0,00 0 0 00 0,00 0 0 -100,0 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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e  Prema podacima CBBiH u platnom bilansu SDU su u prvom polugodistu 2018. godine iznosila 452,5
mil. KM sa ostvarenim rastom od 1,1% g/g.

e U BiH u prvoj polovini 2018. godini je najvise ulagano u preradivacku industriju, trgovinu i
poslovanje nekretninama.

Ulaganja u svijetu i regionu

Prema podacima UNCTAD-a% za 2017. godinu, ukupna strana ulaganja prema zemljama u tranziciji su
zabiljeZila pad od 17,9% g/g, dok je prema prema razvijenim zemljama zabiljezen pad od 27% g/g.
Jedino su zemlje u razvoju zabiljeZile rast ulaganja od 2,4% g/g.

Grafikon 44: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD
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Izvor: Unctad, FDI/MNE database
Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Strana ulaganja u prvom polugodistu 2018. godine (prema najnovijim revidiranim podacima iz platnog
bilansa®?) suiznosila 452,5 mil. KM (neto finansijska pasiva) i veca suza 1,1% g/g. Reinvestirane zarade
u prvom polugodistu 2018. godini su iznosile 249,8 mil. KM.

Ucesce reinvestiranih zarada u prvom polugodistu 2018. godine je iznosilo 55,2% i manje je od ucescéa
u istom periodu 2017. godine, kada je iznosilo 58,5% (pokazuje odnos izmedju ulaganja u postojece i
nove projekte).

61 Investment Trends Monitor No.28.
62 CBBiH, BOP6_ Q2-2018 od 01.10.2018. godine.
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Grafikon 45: Ulaganja u BiH po kvartalima u 2015,2016, 2017. i 2018 god. (u mil. KM)
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Izvor: Platni bilans, CBBiH
Ulaganje prema djelatnostima i zemlji porijekla

Prema revidiranim podacima koje je objavila CBBiH (ulaganja prema djelatnostima u prvoj polovini
2018. godine)®3u BiH se najvise ulagalo u preradivagku industriju 73,6 mil. KM, trgovinu 65,7 mil. KM
te poslovanje nekretninama 24,6 mil. KM. Ulaganja po djelatnostima prikazani su na grafikonu ispod®.
Najvece povlacenje kapitala je bilo u oblasti proizvodnje gotovih metalnih proizvoda (-12,8 mil. KM),
proizvodnje i snadbjevanja el. energijom (-7,8 mil. KM).

Grafikon 46: Najznacajnija ulaganja u BiH po djelatnostima u prvoj polovini 2018. godine
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Izvor: CBBiH
U prvoj polovini 2018. godine su nastavljana ulaganja iz zemalja koja su tradicionalno najveci ulagaci
u BiH. Najveca evidentirana ulaganja su iz Svajcarske (75,3 mil. KM), Austrije (42 mil. KM) i Rusije 20,5
mil. KM. U prvoj polovini 2018. godine najvece povlacenje kapitala je bilo prema Italiji (16,5 mil. KM) i
Sloveniji (4,9 mil. KM).

63 Qvi podaci se prikupljaju po drugoj metodologiji za razliku od podataka u platnom bilansu.
64 Negativni iznosi tj. povlagenja nisu prikazani na grafu.
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Grafikon 47: Najznacajnija ulaganja u BiH po zemljama i godinama u mil. KM

Svajcarska— ;

. B -
Austrija i
—

E— S v

| o—]

[ ]
UK |

I—

. )
Holandija

eeeeeeeeeeeeeeeeeed
Njemacka ¥
[

Hrvatska & :
|

L i —
Slovenija .

ltalija  —
[’

-100,0 -50,0 0,0 50,0 100,0 150,0 200,0
H01.-12.2015. ®=O01.-12.2016. 401.-12.2017. 1401.-06.2018.

Izvor: CBBiH
Kreditni rejting BiH

BiH je u skupini zemalja koje su prema svojoj kreditnoj sposobnosti ocjenjene kao rizi¢ne za ulaganje®.
Agencija Moody’s Investors Service je u februaru potvrdila Bosni i Hercegovini kreditni rejting ,,B3 sa
stabilnim izgledima” dok je 09.03.2018. god. agencija Standard & Poor’s potvrdila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima“.0Od svih zemalja u regionu Slovenija ima nabolji
kreditni rejting sa ocjenama od agencije S&P , A+ stabilni izgledi” (15.06.2018.) i ocjenom od agencije
Moody’s ,,Baal stabilni izgledi“. U prvom polugodistu 2018. god. je i Hrvatskoj (23.03.2018.)
unapreden kreditni rejting od strane S&P sa ,,BB“ na ,,BB+"“.

Tabela 11: Kreditni rejting BiH i zemalja u okruZenju na kraju prvog polugodista 2018. god.

Zemlja S&P S&P Moody's Moody's
Slovenija A+ stabilno Baal stabilno
Rumunija BBB- stabilno Baa3 stabilno
Bugarska BBB- pozitivno Baa2 stabilno
Hrvatska BB+ stabilno Ba2 stabilno
Srbija BB stabilno Ba3 stabilno
Crna Gora B+ stabilno B1 negativno
Albanija B+ stabilno B1 stabilno
BiH B stabilno B3 stabilno

Izvor: CBBiH, S&P, Moody's

v

85 |zvor CBBiH :,,B“ i ,,B3“ $pekulativna kreditna sposobnost, visok kreditni rizik.
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Prvo polugodiste 2018. godina
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Tabela 1: Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini

Struktura 2015 2016 2017 2018
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima

2010=100 Jan-Dec Jan-Dec Jan_Dec Januar Februar Mart K1 April Maj Juni K2 P1
Industrija ukupno 100,0 2,9 4,4 3,1 8,2 3,6 3,2 5,0 2,1 6,1 -3,4 1,5 3,3
Proizvodi za medufaznu potrosnju 30,3 6,3 2,0 5,9 29,2 1,8 -10,3 4,2 -3,9 -6,6 -9,8 -6,8 -1,8
Energija 33,5 0,7 8,0 1,2 2,0 13,1 26,6 12,3 7,1 32,0 -2,0 11,0 | 11,7
Kapitalni proizvodi 8,9 -2,9 4,0 8,7 2,6 -5,8 1,0 -0,8 -8,6 -6,6 -0,2 -5,2 -3,2
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2,9 0,4 10,1 0,4 5,8 3,5 2,5 3,8 7,7 4,6 -1,3 3,7 3,7
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 24,5 5,3 1,9 43 6,4 -3,0 -0,7 0,7 43 0,2 4,4 3,0 19
B Vadenje ruda i kamena 12,8 3,3 3,7 5,0 13,1 0,3 -17,8 -3,1 0,8 6,9 -5,4 0,6 0,1
C Preradivacka industrija 66,2 4,4 3,0 5,4 11,4 -0,1 -1,2 2,9 -4,1 2,0 -5,6 -2,6 -0,1
D Proizvodnja i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 21,0 -1,2 9,1 -4,1 -0,1 17,2 32,0 15,7 21,5 20,5 8,3 16,5 16,1
BO5 Vadenije ugljena i lignita 10,1 1,3 8,8 6,2 8,0 0,9 -6,3 0,5 7,4 9,4 1,7 4,9 2,6
BO7 Vadenje metalnih ruda 1,4 11,6 -14,1 -0,7 68,2 -0,4 -20,9 1,6 -41,1 -10,9 -27,1 | -26,0 | -14,0
B0O8 Vadenje ostalih ruda i kamena 1,3 4,8 -3,5 4,0 89,4 12,4 -21,1 9,5 29,1 16,1 51 16,1 13,6
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 10,6 7,6 8,1 -1,6 3,7 -8,8 -2,7 -2,8 4,0 -3,2 3,8 1,5 -0,6
C11 Proizvodnja pica 3,7 45 -2,0 9,1 26,0 -1,4 -9,4 2,7 51 0,2 0,0 1,8 2,2
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,9 -11,9 -13,2 -20,8 -21,7 -53,5 -68,2 -51,5 -61,2 -29,3 -5,9 -36,3 -44,5
C13 Proizvodnja tekstila 3,1 -6,4 4,1 16,8 6,1 -5,1 -14,6 -5,6 -6,7 -8,0 -8,6 -7,8 -6,7
C14 Proizvodnja odjece 2,4 13,8 -3,8 -3,4 -3,3 -0,1 14,4 3,3 1,1 2,3 14,9 6,0 4,7
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2,7 -3,0 -2,7 5,6 -3,1 2,5 -0,7 -0,5 7,6 -9,6 -4,5 -2,8 -1,6
C16 Preradadrva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 3,2 -0,5 5,7 -1,4 28,0 -17,3 -27,7 -10,8 -9,8 -7,0 -17,3 -11,6 | -11,2
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,0 26,5 -14,3 16,8 65,2 48,4 10,5 39,9 37,9 -6,8 -11,4 2,2 17,0
C18 §tampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 1,4 1,3 8,0 9,0 4,2 -15,2 0,2 -3,3 -3,8 -8,7 -15,9 -9,3 -6,4
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 2,4 -1,9 -6,5 0,1 -62,4 17,7 232,4 27,6 -68,0 641,3 -53,4 -11,2 3,4
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,0 8,6 12,7 10,3 6,3 -4,6 -10,2 -3,2 -9,8 -16,0 -10,4 | -12,1 -7,7
C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 1,1 -6,3 -1,9 12,8 9,8 13,7 13,2 12,4 2,1 23,4 12,1 12,1 12,2
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 2,5 7,3 14,9 10,3 39,3 8,6 3,5 14,3 6,7 3,5 8,4 6,2 9,8
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 49 0,1 2,9 -14,6 90,7 12,5 -25,9 5,2 2,1 7,0 2,5 3,9 4,4
C24 Proizvodnja baznih metala 7,3 1,7 -5,9 6,5 21,4 10,7 -1,0 9,8 -5,2 -19,1 -28,1 | -17,5 -4,2
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,6 10,1 12,3 11,7 29,0 -8,6 -11,4 0,0 -19,1 -14,5 -11,7 -15,0 -8,5
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,4 -20,5 -9,5 196,6 53,6 50,5 -33,3 -1,4 16,5 94,2 -18,3 19,1 9,1
C27 Proizvodnja elektricne opreme 15 0,9 9,9 10,8 17,0 -17,2 -0,3 -1,5 1,8 -5,5 43 0,0 -0,7
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 1,9 -2,1 2,8 17,3 -5,9 20,1 -3,0 2,2 50,5 40,0 5,0 32,0 16,9
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 14 -11,5 -2,3 -5,8 13,1 -2,3 -4,1 1,4 4,4 -4,6 -3,7 -1,4 0,0
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 -30,6 -15,0 -6,2 3,1 -4,2 -12,5 -5,5 11,0 13,9 19,0 14,7 5,9
C31 Proizvodnja namjestaja 2,6 4,9 10,3 0,6 0,9 6,4 33 3,5 7.3 7,5 -0,6 4,8 4,2
C32 Ostala preradivacka industrija 0,3 13,1 21,4 12,0 54,3 50,5 62,0 56,2 34,2 33,3 38,8 35,1 43,8
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 1,4 -12,5 -11,4 -6,2 -6,5 -11,3 4,2 -4,1 10,7 3,4 36,7 16,1 6,1
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 21,0 -1,2 9,1 -4,1 -0,1 17,2 32,0 15,7 21,5 20,5 8,3 16,5 16,1

Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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Tabela 2: Industrijska proizvoda u FBiH

Struktura 2015 2016 2017 2018
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima

2010=100 | Jan-Dec | Jan-Dec | JanDec | Januar Februar Mart K1 April Maj Juni K2 P1
Industrija ukupno 100,0 1,6 2,6 3,6 12,9 3,8 2,0 6,2 0,8 -0,9 -2,9 -1,0 2,4
Proizvodi za medufaznu potrosnju 29,1 7,4 1,9 3,8 31,3 2,9 -6,4 9,2 -0,4 -8,9 -13,4 -7,6 -0,9
Energija 31,8 -1,8 2,4 1,8 0,6 11,1 141 | 86 | -08 54 3,2 2,6 5,7
Kapitalni proizvodi 9,4 -1,3 3,6 5,5 15,2 -1,4 10,1 8,0 -14,7 -55 3,6 -5,5 0,2
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 2,7 -3,7 16,8 4,8 4,4 -0,9 -6,1 -0,8 -0,2 -6,8 -7,7 -4,9 -3,0
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 27,1 2,8 1,6 5,6 12,7 -0,6 1,2 4,4 8,5 5,0 5,0 6,2 5,2
B Vadenje ruda i kamena 11,6 -1,1 5,7 9,8 12,2 3,6 -4,8 3,6 -0,1 4,2 1,0 1,7 2,4
C Preradivacka industrija 68,8 4,3 2,8 4,5 20,2 1,0 -2,3 6,3 0,2 -3,5 -5,0 -2,8 1,0
D Proizv. i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 19,6 -1,5 0,4 -1,9 -2,4 15,2 24,8 12,5 1,7 5,8 3,6 3,7 8,2
BO5 Vadenije ugljena i lignita 10,0 2,4 6,9 10,4 7,4 3,7 3,7 2,5 -5,6 1,8 0,5 1,1 | o5
BO7 Vadenje metalnih ruda 0,3 6,4 1,3 -4,7 134,0 -7,9 33,6 53,2 61,7 -18,2 -34,7 2,9 7,0
B0O8 Vadenje ostalih ruda i kamena 1,3 7,1 -3,2 8,4 67,8 12,2 -16,8 | 21,1 30,0 241 12,0 | 22,0 17,4
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 10,3 5,2 5,3 -1,3 6,6 0,2 19 2,9 45 -1,9 4.4 2,3 2,6
C11 Proizvodnja pica 4,7 19 -6,2 12,9 40,9 -18,5 -12,1 3,4 12,1 -4,0 2,5 3,6 1,8
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 1,2 -18,6 -14,5 -21,4 -26,5 -51,4 -65,6 | -47,9 | -57,1 -17,0 4,6 -23,1 | -40,6
C13 Proizvodnja tekstila 3,8 -7,3 57 18,4 6,0 -6,5 -14,7 | -5,1 -7,2 -7,9 -10,0 | -83 -7,3
C14 Proizvodnja odjece 2,6 18,2 -2,1 -3,5 13,8 12,0 23,3 16,4 | 22,4 22,4 24,2 23,0 19,7
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 2,0 -7,9 1,7 2,1 -0,8 -3,2 -4,3 -2,8 21,5 2,3 -11,0 4,2 0,2
C16 Preradadrva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 2,4 0,1 5,6 3,9 30,8 -17,6 -246 | -3,8 -9,5 -6,6 -21,5 | -12,5 | -10,5
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 2,2 30,4 -17,9 13,3 69,3 66,6 11,9 49,3 50,0 -9,8 -13,7 8,8 19,1
C18 §tampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 1,7 8,0 14,7 4,6 11,3 -15,4 1,0 -1,0 -1,3 -6,7 -17,4 -8,5 -4,7
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 2,1 -0,2 -4,9 -1,6 33,5 16,9 4,8 18,4 2,7 32,6 26,3 20,5 18,5
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,0 9,3 10,7 6,5 6,1 -0,9 9,1 -1,3 -3,1 -19,9 -15,8 | -13,0 | -7,2
C21 Proizv. osnovnih farmaceutskih proizv. i farmaceutskih preparata 1,4 -5,7 -6,1 18,0 17,3 19,9 22,4 19,9 -2,9 24,2 43 8,6 13,0
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 2,8 5,2 15,2 4,7 37,5 14,6 10,3 20,8 12,7 10,6 7,4 10,2 14,2
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 5,3 -0,2 2,5 -18,2 103,5 14,7 -27,6 | 30,2 0,1 5,0 0,6 1,9 3,6
C24 Proizvodnja baznih metala 8,6 1,0 -4,2 4,1 24,7 9,5 15 119 | -11,3 -26,0 -38,3 | -25,2 | -7,6
C25 Proizv. gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,7 11,4 13,3 10,0 38,3 -3,6 -2,9 10,6 | -19,4 -11,6 -7,5 -12,8 -4,0
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,5 -16,4 -16,7 230,7 63,1 27,6 6,4 32,4 17,2 98,0 -20,5 | 31,6 20,1
C27 Proizvodnja elektricne opreme 1,4 -4,9 5,6 4,6 19,3 -27,0 -9,8 -5,8 -3,1 -4,9 2,3 -19 -4,9
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 2,3 3,6 -6,7 13,2 20,8 17,1 3,6 13,8 18,2 8,7 -1,7 8,4 10,6
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 1,7 -13,0 -2,8 -8,3 12,4 -6,9 -5,9 -0,1 3,5 -5,0 -8,9 -3,5 -2,4
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,1 -16,5 -55,4 -12,3 4.4 15,5 -34,5 -4,9 | -25,1 30,7 25,3 10,3 -1,8
C31 Proizvodnja namjestaja 2,4 2,5 17,7 53 -2,2 3,5 -4,5 -1,1 -0,7 -2,8 -6,2 -3,2 -2,2
C32 Ostala preradivacka industrija 0,3 18,9 28,1 17,4 49,7 56,0 61,8 | 558 | 46,6 40,6 57,3 | 48,1 51,2
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 0,4 -14,3 -11,7 -12,7 -0,5 -10,8 6,2 -1,7 16,9 13,1 38,7 22,9 9,9
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 19,6 -1,5 0,4 -1,9 -2,4 15,2 24,8 12,5 1,7 5,8 3,6 3,7 8,2

lzvor: Federalni zavod za statistiku
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Tabela 3: Industrijska proizvodnja u RS-u

Struktura 2015 2016 2017 2018
KD BiH 2010 (EU NACE Rev.2) po oblastima

2010=100 | Jan-Dec | Januar-Decembar | Jan_Dec | Januar Februar Mart K1 April Maj Juni K2 P1
Industrija ukupno 100,0 2,7 8,2 14 -1,8 5,2 8,5 4,0 3,7 21,2 -4,4 6,8 5,2
Proizvodi za medufaznu potrosnju 32,7 4,4 2,9 6,9 22,1 -1,1 -18,6 0,8 -12,0 -2,8 -3,5 -6,1 -4,7
Energija 38,8 1,0 17,7 -5,6 -5,7 16,4 470 | 19,2 | 191 83,9 -8,2 31,6 | 21,0
Kapitalni proizvodi 7,9 -5,6 9,8 20,7 -36,0 -23,5 -29,3 | -29,6 14,1 -10,2 -15,2 -3,8 -16,7
Trajni proizvodi za $iroku potro3nju 2,9 2,4 3,0 4,1 14,2 15,1 230 | 174 | 27,8 33,2 12,9 246 | 213
Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju 17,7 7,4 1,1 2,2 -7,8 1,3 0,8 -1,9 -8,2 -7,9 7,1 -3,0 -2,5
B Vadenje ruda i kamena 16,6 10,2 0,4 -2,1 15,2 -5,5 -20,4 -3,5 2,8 12,0 -15,4 -0,2 -4,0
C Preradivacka industrija 59,0 2,7 3,6 6,5 -10,0 0,2 2,3 -2,5 -15,1 15,3 -7,3 -2,4 -2,7
D Proizvodnja i snabdjevanje el. energijom i plinom (izuzev grane 35.3) 1 24,5 -1,0 25,3 -7,5 4,0 20,5 42,8 22,5 52,1 43,6 14,7 36,8 28,2
BO5 Vadenije ugljena i lignita 10,9 10,1 12,9 3,0 9,4 5,6 11,7 | 26 | 564 32,8 -6,2 27,7 8,0
BO7 Vadenje metalnih ruda 4,5 12,0 -15,8 -0,2 61,5 0,6 -25,3 12,3 -51,1 -10,0 -25,7 -289 | -16,6
B0O8 Vadenije ostalih ruda i kamena 1,2 0,7 -4,7 -6,5 3002) 13,3 -32,7 9,7 26,6 -2,2 -11,3 4.4 2,6
C10 Proizvodnja prehrambenih proizvoda 9,6 5,3 11,0 -2,3 -3,8 -4,2 1,9 -2,0 -2,3 -1,8 11,5 2,5 0,4
C11 Proizvodnja pica 1,4 9,5 8,1 1,5 -7,5 60,5 -2,2 17,0 -7,8 10,0 -5,8 -1,2 2,9
C12 Proizvodnja duhanskih proizvoda 0,1 300,02) 13,9 -37,3 28,8 -70,6 -100,0 | -47,3 | -100,0 -100,0 -100,0 | -100,0 | -79,3
C13 Proizvodnja tekstila 1,3 9,2 -6,3 0,8 6,9 10,2 -13,2 1,3 -1,8 9,2 8,1 -1,0 -0,9
C14 Proizvodnja odjece 1,9 2,9 -8,7 -2,6 -47,7 -38,9 -13,5 | -334 | 494 -52,3 -16,0 -39,2 | -38,1
C15 Proizvodnja koZe i srodnih proizvoda 4,6 3,2 -7,5 9,9 -5,6 9,9 4,0 2,8 -9,4 -21,2 3,8 -8,9 -3,7
C16 Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; materijala 5,2 -2,6 6,9 -4,7 24,8 -16,3 -30,4 -7,3 -10,5 -6,8 -13,1 -10,1 | -11,8
C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira 1,5 -1,3 3,1 29,2 53,6 4,7 7,5 21,9 8,5 5,7 -1,8 4,1 10,9
C18 §tampanje i umnoZavanje snimljenih zapisa 0,8 -16,0 -14,6 26,5 -20,5 -14,6 -3,2 -12,7 -15,2 -16,7 -9,8 -13,9 -13,2
C19 Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda 3,4 -2,4 -7,1 0,7 -98,1 17,9 3002) | -40,1 -81,1 3003) -64,7 -72,9 -1,2
C20 Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 2,1 2,7 25,4 31,6 7,0 -20,7 -16,0 -9,9 -35,5 0,0 8,6 -9,0 -10,0
C21 Proizv. osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih preparata 0,4 -7,4 13,0 -7,1 -11,7 -5,3 -4,6 -7,2 33,1 20,2 39,7 31,0 9,7
C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 1,9 12,3 19,1 6,7 27,1 -11,3 -17,8 -0,7 -13,5 -20,6 7,1 -9,0 -7,9
C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda 4,2 4,6 6,3 -1,2 37,7 1,7 -18,9 6,8 6,8 11,5 7,0 8,5 49
C24 Proizvodnja baznih metala 4,2 5,0 -11,3 17,2 9,9 15,2 -9,8 5,1 24,7 8,5 12,0 15,1 9,1
C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim masina i opreme 6,2 6,0 9,7 17,2 0,4 -22,0 -34,1 -18,6 -18,3 -22,7 -25,3 -22,1 -21,9
C26 Proizvodnja racunara te elektronickih i optickih proizvoda 0,2 -28,6 7,7 140,7 43,1 108,2 -59,1 30,8 14,8 87,8 -14,1 29,5 -6,0
C27 Proizvodnja elektricne opreme 1,8 19,2 22,1 25,2 11,7 7,0 17,9 12,2 10,8 -6,5 7,9 4,0 7,5
C28 Proizvodnja masina i uredaja, d. n. 0,7 -16,6 32,2 28,0 -34,4 28,1 -16,1 -7,5 116,3 121,6 24,5 87,5 29,6
C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 0,7 3,5 -1,9 16,8 16,9 33,6 6,6 19,0 9,8 -2,5 39,2 15,5 15,2
C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 0,0 -30,9 -13,8 -6,1 3,1 -4,5 -11,9 -4,4 11,6 13,6 18,9 14,7 6,1
C31 Proizvodnja namjestaja 2,7 2,9 -3,2 -4,2 13,6 14,2 21,2 16,4 28,2 32,6 11,7 24,1 20,5
C32 Ostala preradivacka industrija 0,3 -3,3 3,8 -9,4 98,5 12,9 63,8 58,4 -14,1 4,4 -13,0 -7,6 7,9
C33 Popravak i instaliranje masina i opreme 3,8 -6,6 -10,4 12,4 -30,3 -12,7 -1,9 -15,0 -3,3 -21,2 32,5 2,7 -4,2
D35 Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i plinom 24,5 -1,0 25,3 -7,5 4,0 20,5 42,8 22,5 52,1 43,6 14,7 36,8 28,2

Izvor: Republi¢ki zavod za statistiku RS-u

54




Tabela 4: Realni sektor - industrija i usluge (Rast g/g u %)

2016 2017 2018
2016 2017
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1 K2
Industrijska proizvodnja - fizicki obim 4,3 3,1 4,6 4,6 2,1 5,8 2,1 2,1 5,8 2,5 4,9 1,5
Intermedijarni proizvodi 2,2 58 7,1 57 -2,1 -0,9 1,1 2,2 10,1 9,3 4,2 -6,8
Energija 7,6 -0,9 3,0 1,3 9,2 16,4 1,0 1,6 01 -5,5 12,3 11,0
Industrija L
Kapitalni proizvodi 4,9 88 -5,0 7,8 6,5 87 13,7 6,0 81 85 -0,8 -5,2
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju 8,6 -14,8 70,7 80 -11,9 -16,1 -34,4 -11,4 -1,6 -3,4 3,8 3,7
Netrajni proizvodi za Siroku potro$nju 1,8 4,6 5,1 4,8 -2,6 0,6 3,5 1,8 9,1 4,2 0,7 3,0
Obim gradevinskih radova - Ukupno -1,1 2,21 -1,8 -1,4 2,2 -3,2| -4,7 -1,6 -1,5 -1,1 1,6 0,9
Gradevinarstvo Visokogradnja 0,3 2,8 3,0 0,3 -0,6 -1,3 -0,6 3,0 4,7 3,8 3,2 0,9
Niskogradnja -3,5 -4,6 -7,0 -3,7 1,1 -4,2 -7,1 -4,2 -3,5 -3,8 0,3 0,9
Cestovni (prevezeno robe) 5,0 - 1,5 -4,2 6,8 4,6 -2,4 11,1 11,4 13,8 4,7 -0,6
Cestovni (prevezeni putnici) -8,0 - -5,8 -3,7 -1,4 -3,4 -3,5 -5,3 -1,0 -3,8 -8,6 10,8
Prevoz Gradsko - Prigradski prevoz (prevezeni putnici) -5,0 - -4,4 -3,8 -5,4 -6,5 0,4 -3,6 -0,1 -0,9 -1,8 -2,3
Zeljezni¢ki (prevezeno robe) -4,8 - -17,7 -2,1 -3,8 4,8 5,9 -2,8 1,7 3,5 56 -7,2
Zeljeznicki (prevezeni putnici) -21,0 - -13,0 -36,0 -234 -17,5 -8,0 -3,8 39,0 34,3 22,8 34,3
Realni rast prometa 6,9 5,1 8,1 4,5 7,3 8,2 6,0 6,2 4,2 4,4 5,3 8,5
Maloprodaja Motorna goriva u s.p. 4,0 5,0 7,1 1,5 1,7 6,8 8,4 7,6 2,2 2,9 0,0 3,5
Trgovina na malo, osim motornih goriva u s.p. 7,9 52 8,6 54 9,1 8,5 52 57 4,9 4,9 7,0 8,2
Dolasci turista - ukupno 11,6 13,7 7,8 - - -1 86* 13,5* 16,9* 13,7*| 155 12,4
Turizam Domacdi turisti 6,0 3,3 1,9 - - - 3,9* 0,0* 6,9% 3,2* 10,7 58
Strani turisti 14,5 18,6 12,8 - - - 12,1% 20,0* 19,9* 21,1* 18,8 15,2

Izvori: BHAS zvani¢na saopstenja

* prosjek mjesecnih stopa
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Tabela 5: Realni sektor po entitetima (rast g/g u %)

2016 2017 2016 2017 2018
K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1 K2
. . e et FBiH 2,6 3,6 2,2 4,9* -04* 4,0* 1,7* 1,3* 9,2*  2,5% 2,0 -1,0*
. .. Industrijska proizvodnja - fizicki obim

Proizvodnja i RS 8,2 14| 6,2* 5,0* 96* 11,8*| 58* 4,1* -3,2* 0,9* 1,9 6,8*
gradevinarstvo Gradevinarstvo (vrijednost radova) FBiH | -0,1~ -0,6™ | -0,6~ -0,6~ 0,2~ 0,2™| -3,4~ -0,5~ 1,3~ 0,1~ 03~ 1,00
) RS -4,7~  -5,1* || -6,2~ -3,00 50 -7,7M| -6,2° -2,2°~ 3,70 2,00 3,90 1,17
Cestovni (prevezeno robe) FBiH -7,3 04| 159 -10,5 -7,8 -9,4 -8,5 -4,4 -3,7 9,2 6,0 7,3
s RS -6,1 11,8*| -188 -23,2 -4,7 -2,1 -85 269 15,5 13,3 2,1 -8,3
Cestovni (prevezeni putnici) FBiH -39 -102| -58 -2,8 -23 -5,5 -50 -11,2 -12,3 -11,4| -12,4 -15,0
> > RS -16,1 9,1* | -9,1 -12,2 0,9 -1,4 -55 11,1 144 16,4 -40 21,8
Priievoz Gradsko - Prigradski Prijevoz FBiH -4,8 -1,7 3,4 -2,8 -5,7 -7,1 -0,9 -4,7 -0,9 -0,4 -0,7 0,6
) (prevezeni putnici) RS 00 -1,4*| -88 0,1 -144 214 -7,3 0,9 2,9 -2,1 -95 -125
Feljeznicki (prevezeno robe) FBiH 0,3 -02 | -7,0 2,2 -09 7,0 -1,3 -5,4 1,4 4,6 6,6 4,2
s # RS -11,0 3,8%(-348 95 -86 150| 17,7 0,3 -0,5 -2,5 4,1 -145
s . .. FBiH | -28,2 37,7 || -20,0 -34,1 -29,0 -28,0 6,2 12,1 796 500 29,7 44,1

Zeljeznicki (prevezeni putnici)
! o > RS -10,1 -27,1*| -2,4 -8,7 -16,7 -11,6| -30,0 -31,0 -22,5 -25,0 7,1 10,3
Usostitelistvo Nominalni rast prometa FBiH - - 25,7 14,1 26,8 14,3 13,4 11,8 14,3 11,9 8,9 7,6
& ) Nominalni rast prometa RS - - - - - - - - - - - -
Dolasci domacih turista FBIH 7.0 6,1* i X i i EE G Ol (RSO
Turizam RS 4,7 1,2* 3,1 2,0 - - -0,4 -6,1 3,3 82| 12,1 9,9*
Dolasci stranih turista FBIH | 14,2 20,2* || 21,4 - - - || 14,8* 23,8 20,9* 21,2* | 18,1* 14,8*
RS 15,9 12,2* | 10,3 24,1 - - 7,5 39* 16,6* 209*| 20,7 17,8*

Izvori: Zvani¢na saopstenja entitetskih zavoda za statistiku
A Realni rast proizvodnje u gradevinarstvu

* prosjek mjesecnih stopa
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Tabela 6: TrziSte rada

Broj zaposlenih lica* Broj registrovanih nezaposlenih lica Stopa registrovane nezaposlenosti** Prosjecne neto plate Prosjecne penzije***

Period BiH | FBiH | RS BD BiH FBiH | RS BD BiH | FBiH | RS | BD BiH | FBiH | RS | BD BiH | FBiH | RS | BD
osobe % KM

I-VI 2017. | 776.042 | 499.720 17.016 | 498.620 | 363.518 | 123.506 | 11.596 39,1 42,1 40,5 | 848 856 | 829 | 832 | 360 372 | 341 | 325
I-VI 2018. | 796.778 | 514.983 17.385 | 461.887 | 340.226 | 110.983 | 10.678 36,7 39,8 38,0 | 867 879 | 840 | 863 | 378 391 | 356 | 338
12017. | 767.074 | 492.134 16.930 | 511.571 | 373.214 | 126.372 | 11.985 40,0 43,1 41,4 | 846 859 | 815 | 833 | 360 371 | 342 | 327
112017. | 766.799 | 493.411 16.919 | 509.907 | 371.915 | 126.095 | 11.897 39,9 43,0 41,3 | 838 834 | 848 | 834 | 361 374 | 342 | 326
1112017. | 773.053 | 498.257 | 257.740 | 17.056 | 501.522 | 365.255 124.527 | 11.740 39,3 42,3 32,6 40,8 | 854 867 | 828 | 831 | 361 373 | 342 | 325
IV2017. | 779.342 | 502.099 17.104 | 495.405 | 360.807 123.138 | 11.460 38,9 41,8 40,1 | 839 847 | 821 | 823 | 360 372 | 341 | 325
V2017. | 783.585 | 505.320 17.183 | 487.426 | 355.290 | 120.868 | 11.268 38,3 41,3 39,6 | 860 871 | 837 | 839 | 360 372 | 341 | 325
VI 2017. | 786.399 | 507.100 16.901 | 485.888 | 354.626 | 120.036 | 11.226 38,2 41,2 39,9 | 851 861 | 828 | 830 | 360 372 | 341 | 324
VII 2017. | 787.933 | 506.947 17.252 | 486.309 | 356.193 118.896 | 11.220 38,2 41,3 39,4 | 849 857 | 830 | 843 | 360 371 | 341 | 324
VIII 2017. | 785.582 | 505.154 17.305 | 485.088 | 356.115 117.820 | 11.153 38,2 41,3 39,2 | 858 871 | 832 | 835 | 360 371 | 341 | 324
IX2017. | 792.779 | 512.029 | 263.476 | 17.274 | 480.379 | 352.398 116.936 | 11.045 37,7 40,8 30,7 39,0 | 844 850 | 830 | 841 | 360 372 | 341 | 324
X2017. | 795.318 | 513.158 17.270 | 478.191 | 350.914 | 116.274 | 11.003 37,5 40,6 38,9 | 853 863 | 831 | 849 | 364 372 | 351 | 329
X12017. | 796.947 | 514.834 17.203 | 475.549 | 349.226 115.347 | 10.976 37,4 40,4 39,0 | 857 868 | 832 | 853 | 364 372 | 351 | 329
XI12017. | 794.318 | 511.974 17.149 | 475.084 | 349.699 114.364 | 11.021 37,4 40,6 39,1 | 862 875 | 835 | 851 | 364 372 | 351 | 329
12018. | 790.629 | 509.344 17.231 | 475.541 | 350.217 114.357 | 10.967 37,6 40,7 38,9 | 870 888 | 825 | 856 | 365 374 | 351 | 329
112018. | 791.115 | 509.887 17.367 | 472.957 | 348.639 113.429 | 10.889 37,4 40,6 38,5 | 849 852 | 841 | 842 | 367 377 | 351 | 329
1112018, | 794.349 | 513.198 263739 | 17.412 | 466.330 | 343.207 | 112.333 | 10.790 37,0 40,1 29,9 38,3 | 869 881 | 840 | 860 | 379 397 | 351 | 337
IV 2018. | 795.883 | 514.331 17.397 | 458.355 | 337.127 | 110.619 | 10.609 36,5 39,6 37,9 | 863 872 | 840 | 862 | 381 396 | 358 | 340
VvV 2018. | 802.661 | 520.452 17.471 | 450.067 | 331.519 | 108.128 | 10.420 35,9 38,9 37,4 | 881 896 | 847 | 873 | 385 402 | 358 | 343
VI 2018. | 806.031 | 522.687 17.432 | 448.071 | 330.647 107.034 | 10.390 35,7 38,7 37,3 | 872 881 | 849 | 884 | 388 401 | 367 | 347

Izvor: Agencija za statistiku BiH, entitetski zavodi za statistiku, Zavod za zapo3ljavanje FBiH, RS i BD, Zavod za MIO/PIO FBiH i Fond PIO RS.

* Broj zaposlenih lica u BiH, izvor: Agencija za statistiku BiH; broj zaposlenih lica u FBiH i RS izvor: entitetski zavodi za statistiku. U RS broj zaposlenih lica se objavljuje za mart i septembar.

** Stopa registrovane nezaposlenosti je izracunata kao odnos broja registrovanih nezaposlenih lica i ukupne radne snage.

*** Prosjecne penzije u BiH su izradunate na osnovu entitetskih nivoa penzija ponderisanih odnosom ukupnog broja penzionera u svakom od bh. entiteta (bez obzira na mjesto prebivalista).

Napomena: Broj zaposlenih lica je predstavljen prema novoj metodologiji. Ukupan broj zaposlenih u BiH je podatak agregiran na osnovu prikupljenih i obradenih podataka iz Federacije BiH, Republike Srpske i podruZnice Agencije
za statistiku BiH u Brcko distriktu BiH. Podaci o ukupnom broju zaposlenih osoba u Federaciji BiH (pravna lica, obrt i srodne djelatnosti) dobijeni su obradom podataka koji su preuzeti iz administrativnog izvora, Porezne uprave
Federacije BiH. U dosadasnjem nacinu prikupljanja podataka o broju zaposlenih lica putem Mjesec¢nog izvjeStaja o zaposlenima i plati (Rad-1) obuhvaéeni su poslovni subjekti-pravna lica koja zaposljavaju 10 i viSe zaposlenih. Broj
zaposlenih u poslovnim subjektima-pravnim licima koja zaposljavaju manje od 10 zaposlenih se procjenjivao. Promjena izvora za prikupljanje podataka rezultirala je punim obuhvatom podataka i time poveéanjem broja zaposlenih
lica (Izvor: Saopcenje za javnost, 15.03.2018, Federalni zavod za statistiku). Podaci o zaposlenima u Republici Srpskoj dobijaju se na osnovu polugodisnjeg statistickog istraZivanja o zaposlenima i placama zaposlenih, stanje na
dan 31. mart i 30. septembar. Izvor podataka o preduzetnicima i zaposlenima u RS je Poreska uprava Republike Srpske. Podaci o zaposlenima u pravnim licima u Brcko distriktu BiH se prikupljaju putem mjesecnog statistickog
istraZivanja o zaposlenima i placi. Za javnu upravu, obrazovanje i zdravstvo vrsi se potpuni obuhvat. Za subjekte koji se ne prate Mjesecnim istraZivanjem o zaposlenima i placi, jedanput godisnje se vrsi imputacija na mjese¢nom
nivou iz podataka zavrsnih racuna. Podaci o broju samostalnih preduzetnika se procjenjuju na osnovu administrativnog registra, a podaci o broju zaposlenih kod njih se preuzimaju od Fonda zdravstvenog osiguranja. Podaci o
ukupnom broju zaposlenih u BiH su obracunati retroaktivno i za 2017. godinu. Time je prekinuta serija podataka o zaposlenima u BiH, kao i uporedivost sa prethodno objavljivanim mjesecnim i godisnjim podacima o broju
zaposlenih u BiH. Izvor: BHAS, Saopstenje, zaposleni po djelatnostima u martu 2018. godine.
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Tabela 7: Rast i struktura monetarnih agregata (kraj perioda) u mil. KM
Prenosivi
Gotovina Depoziti depof't' . Prenosivi Ostali Prenosivi Ostali Rezervni .
. drugih Gotovina .. . .. . i . - Kvazi
. izvan banaka kod . . depozitiu | depozitiu | depozitiu | depozitiu | (primarni) | Transakcijski M2
Period ) R domacih izvan L . L . ) ) novac
monetarnih | monetarnih domacoj domacoj stranoj stranoj novac novac (M1) ukupno
. . sektora kod | banaka . . ) . (am)
vlasti vlasti . valuti valuti valuti valuti (MO0)
monetarnih
vlasti
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 | 14=12+13
I-111 2017. 4.074,4 3.968,5 60,6 3.382,4 5.992,4 3.984,5 1.592,7 5.591,7 8.103,4 9.374,8 11.168,8 | 20.543,6
I-V1 2017. 4.180,2 4.077,4 73,7 3.468,0 6.281,1 4.008,3 1.633,5 5.566,1 8.331,2 9.749,1 11.207,9 20.957,1
I-1X 2017. 4.334,0 4.543,6 74,1 3.616,6 6.643,9 4.058,4 1.734,4 5.564,3 8.951,7 10.260,5 11.357,2 21.617,6
I-XI12017. 4.319,4 5.033,1 76,1 3.648,1 6.924,4 4.091,6 1.816,2 5.636,1 9.428,5 10.572,5 11.543,8 | 22.116,3
-1 2018. 4.342,7 5.205,3 85,8 3.637,7 7.085,3 4.088,1 1.889,1 5.680,9 9.633,8 10.723,1 11.658,1 22.381,1
I-V12018. 4.515,4 5.024,3 98,1 3.756,0 7.467,7 4.143,5 2.030,8 5.686,8 9.637,8 11.223,7 11.861,2 | 23.084,9
g/g stopa rasta
I-111 2017. 16,3% 0,7% 20,1% 11,4% 15,4% 9,7% 12,2% 1,5% 8,1% 13,9% 5,8% 9,3%
I-VI 2017. 15,4% 3,2% 111,7% 9,9% 17,8% 9,9% 14,2% 2,0% 9,5% 14,9% 6,4% 10,2%
I-1X 2017. 8,7% 9,2% 137,5% 7,6% 17,9% 9,5% 15,3% 1,9% 9,5% 14,0% 6,4% 9,9%
I-XI1 2017. 6,2% 17,9% 46,5% 7,3% 17,4% 5,4% 18,3% 2,9% 12,4% 13,7% 5,9% 9,5%
I-111 2018. 6,6% 31,2% 41,6% 7,5% 18,2% 2,6% 18,6% 1,6% 18,9% 14,4% 4,4% 8,9%
I-VI 2018. 8,0% 23,2% 33,1% 8,3% 18,9% 3,4% 24,3% 2,2% 15,7% 15,1% 5,8% 10,2%

Izvor: Centralna banka BiH
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Tabela 8: Indeks potrosackih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
Opis Hrana i bezalkoholna Stanovanje, voda, Namijestaj, kucanski
koda UKUPAN INDEKS e Alkoholna pic¢a i duvan Odjeca i obuca elektricna energija, aparati i redovno Zdravstvo
plin i drugi energenti odrzavanje kuce
Vrsta bazni bazni bazni bazni bazni bazni bazni
indeksa | indeks T &g indeks T e/8 indeks o ele indeks m/m | e/g indeks T els indeks m/m | elg indeks /i e/8
I-VI 2016. - -| 98,6 - -| 98,6 - - | 108,5 - -1911 - - | 100,0 - - 1989 - - | 100,7
1-VI 2017. - -1 101,12 - -1 1004 - - | 104,2 - - 1919 - -1 101,3 - -1 98,7 - - | 100,5
1-VI 2018. - -1 101,12 - -1 101,0 - - | 107,4 - -1 90,0 - -1 1021 - - 1990 - -1 1014
12018. 99,7 | 100,2 | 100,3 100,3 | 100,8 | 101,0 116,6 | 104,5 | 106,3 74,7 92,4 | 91,7 105,0 | 100,2 | 101,8 97,5 | 100,2 | 98,9 102,2 | 100,1 | 101,2
112018. 100,7 | 101,0 | 100,9 101,2 | 100,9 | 100,6 116,6 | 100,0 | 106,5 74,3 99,5 | 91,0 105,7 | 100,7 | 102,5 97,2 99,7 | 99,1 102,3 | 100,1 | 101,2
1112018. 101,0 | 100,4 | 101,1 101,8 | 100,6 | 101,3 118,2 | 101,3 | 107,9 76,2 | 102,5 | 89,9 105,4 99,7 | 102,2 96,9 99,7 | 98,8 102,6 | 100,2 | 101,2
1V 2018. 100,6 99,6 | 101,0 102,1 | 100,3 | 101,21 118,1 | 100,0 | 107,9 76,4 | 100,2 | 88,9 100,9 95,7 | 101,8 96,8 99,9 | 99,4 102,9 | 100,3 | 101,3
V2018. | 100,8 | 100,2 | 101,3 | 102,0 | 99,9 | 100,9 | 118,4 | 100,3 | 108,1 76,5 | 100,2 | 89,4 | 100,5 99,6 | 101,7 97,0 | 100,2 | 99,0 | 103,4 | 100,5 | 101,7
VvI12018. | 100,7 | 100,0 | 101,9 | 101,4 | 99,4 | 101,2 | 1182 99,9 | 107,5 75,0 | 98,1 | 89,3 | 101,2 | 100,7 | 102,6 97,0 | 100,0 | 99,1 | 103,6 | 100,3 | 101,6

Izvor: Agencija za statistiku BiH
Napomena: Indeks potrosackih cijena u BiH izracunava se na osnovu reprezentativne liste proizvoda koju u 2018. godini ¢ini 615 proizvoda. Za izraCunavanje indeksa potrosackih
cijena u BiH od januara 2018. godine primjenjuju se ponderi koji se baziraju na podacima iz Ankete o potrosnji domacinstava za 2015. godinu (referentna baza za izraCunavanje
indeksa je 2015. godina). Ponderi se svake godine koriguju s kretanjem cijena u prethodnoj godini.
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Tabela 8: Indeks potrosackih cijena - nastavak

Kod 07 08 09 10 11 12
If: ’:: Prevoz Komunikacije Rekreacija i kultura Obrazovanje Restorani i hoteli Ostala dobra i usluge
ndetan | ndeks | ™™ | ¥ | inaeye | /M | &2 | o | mm | ele | | mim | sl | ot | mim | ele | oo | mm | ele
1-V1 2016. - - 92,8 - - 99,2 - - 99,8 - - | 101,5 - - | 100,6 - - | 100,0
1-V1 2017. - - | 107,5 - - 11011 - - | 101,0 - - | 100,9 - - | 100,4 - - 99,5
1-V1 2018. - - | 106,2 - - 97,9 - - | 101,0 - - | 100,0 - - | 100,3 - - | 100,0
12018. | 100,0 | 100,5 | 100,9 97,1 | 100,0 | 96,9 | 102,5| 99,8 | 100,5 | 101,2 | 100,0 | 100,0 | 100,8 | 100,0 | 100,1 99,3 | 100,3 | 99,5
112018. | 105,1 | 105,1 | 105,7 97,0 | 100,0 | 97,0 | 102,55 | 100,0 | 100,7 | 101,2 | 100,0 | 100,0 | 101,0 | 100,2 | 100,3 99,4 | 100,1 | 100,3
112018. | 105,3 | 100,2 | 105,6 97,0 | 100,0 | 97,1 | 102,6 | 100,1 | 100,9 | 101,2 | 100,0 | 100,0 | 101,0 | 100,0 | 100,2 99,2 | 99,8 | 100,0
IV2018. | 105,9 | 100,6 | 106,3 9,9 | 998 | 97,0 | 1029 | 100,3 | 101,2 | 101,2 | 100,0 | 99,9 | 101,0 | 100,0 | 100,2 99,4 | 100,2 | 100,6
V 2018. 107,5 | 101,6 | 108,3 96,9 | 100,1 99,7 103,2 | 100,3 | 101,3 101,2 | 100,0 99,9 101,0 | 100,1 | 100,5 98,8 99,5 99,7
VI2018. | 108,9 | 101,3 | 110,7 96,9 | 100,0 | 99,7 | 103,6 | 100,4 | 101,2 | 101,2 | 100,0 | 99,9 | 101,2 | 100,1 | 100,5 98,9 | 100,1 | 100,0
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Tabela 9: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Krediti opsoj .Kredi.ti . Krediti nefinansijskim Krediti Ostali Ukupni
. nefinansijskim . . .. oy o e
Razdoblje viadi Tty e privatnim poduzecéima stanovnistvu krediti krediti
1 2 3 4 5 6=1+...+5
I.-VI. 2016. 1.022,3 374,6 7.521,8 7.916,9 107,7 16.943,3
I. - IX. 2016. 1.072,8 385,8 7.498,4 7.978,1 87,4 17.022,5
I.-1X. 2016 962,7 372,2 7.703,0 8.076,3 86,9 17.201,1
I.-111.2017. 1.020,9 376,4 7.898,7 8.186,8 97,0 17.579,8
I.-VI. 2017. 1.018,9 371,5 8.032,2 8.393,5 114,1 17.930,1
I.-1X. 2017. 973,9 382,3 8.122,4 8.522,0 118,7 18.119,3
I.-XIl. 2017. 966,5 401,6 8.319,8 8.613,7 120,9 18.422,5
I.- 1. 2018. 917,3 395,7 8.510,8 8.749,5 121,9 18.695,1
I.-1V. 2018. 1.061,2 410,8 8.565,6 8.993,9 146,5 19.178,0
Stopa rasta (g/g)
I.-VI. 2016. -10,6% -11,2% 2,3% 2,9% 3,9% 1,3%
I. - 1X. 2016. -6,0% -6,3% 2,3% 2,9% -8,7% 1,8%
I. - XIl. 2016. -17,2% 3,8% 3,3% 3,8% -17,3% 2,0%
I.-11.2017. -7,1% -1,3% 5,2% 4,6% -39,0% 3,9%
I.-VI. 2017. -0,3% -0,8% 6,8% 6,0% 5,9% 5,8%
I.-1X. 2017. -9,2% -0,9% 8,3% 6,8% 35,9% 6,4%
I. - XIl. 2017. 0,4% 8,0% 8,0% 6,7% 39,1% 7,1%
I. - 1. 2018. -10,2% 5,1% 7,7% 6,9% 25,6% 6,3%
I.-1V.2018. 4,2% 10,6% 6,6% 7,2% 28,4% 7,0%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali krediti.

Tabela 10: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Depoziti IZ')epoz'l.tl . I':)epoz'l.tl . Depoziti Ostali Ukupni
) . nefinancijskih nefinancijskih .y Lo o
Razdoblje opce vlade v [ E ST e stanovnistva depoziti depoziti
1 2 3 4 5 6=1+...+5
I. - VI. 2016. 1.486,2 1.184,3 2.534,8 10.132,5 1.352,1 16.689,8
I. - 1X. 2016. 1.634,8 1.173,8 2.755,9 10.253,3 1.393,8 17.211,6
I. - 1X.2016. 1.711,6 1.219,9 2.787,9 10.661,0 1.371,6 17.752,0
I.-111.2017. 1.773,3 1.303,7 2.749,8 10.875,0 1.403,2 18.104,9
I.-VI. 2017. 1.903,7 1.329,5 2.836,3 10.948,5 1.442,8 18.460,7
I.-1X. 2017. 2.167,1 1.328,0 3.096,7 11.024,2 1.512,4 19.128,5
I. - XI1.2017. 2.216,8 1.384,7 3.329,9 11.271,0 1.466,5 19.668,8
I.-11.2018. 2.489,5 1.492,0 3.183,8 11.459,0 1.520,8 20.145,0
I.-1V.2018. 2.729,2 1.517,1 3.429,3 11.651,8 1.544,3 20.871,7
Stopa rasta g/g
. - VI. 2016. 22,0% -3,0% 6,6% 6,8% 8,1% 7,3%
I. - 1X. 2016. 19,3% -3,0% 11,1% 6,6% 3,4% 7,4%
I. - 1X.2016. 8,8% 2,7% 6,9% 8,1% 5,6% 7,4%
I.-111.2017. 22,9% 8,3% 10,4% 7,9% 6,0% 9,5%
I.-VI. 2017. 28,1% 11,9% 12,0% 8,1% 6,7% 10,6%
I.-1X. 2017. 32,6% 12,4% 12,6% 7,5% 8,5% 11,1%
I. - XI1.2017. 29,5% 13,5% 19,4% 5,7% 6,9% 11,1%
I.-11.2018. 40,1% 14,8% 15,8% 5,4% 8,4% 11,3%
l.-VI.2018. 43,1% 14,4% 20,9% 6,4% 7,0% 13,1%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 11: Kamatne stope na kredite stanovnistvu u KM s valutnom klauzulom (u %, na godiSnjem nivou)

POTROSACKI KREDITI

STAMBENI KREDITI

OSTALI KREDITI

.. preko1do | preko5 o .. preko 1 do krediti ... . preko 1 do
p.romjenjlva stopa 5 god. —t .promjenjl_va stopa 5 god. preko 5 preko 10 promjenjl_va stopa i 5 god. preko 5

o § i do 1 god. IPFKS IPEKS IPEKS i do 1 godine IPFKS IPEKS god. IPFKS god. IPFKS do 1 godine IPFKS IPEKS god. IPFKS

=§ 2 s S s

& 2 originalnim originalnim originalnim

dospijecem dospijecem dospijecem
preko 1 preko 1 preko 1
god. god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2017. 01. NA NA 7,92 NA 5,09 5,09 5,59 5,28 5,40 7,58 7,59 6,89 7,07
2017. 02. NA NA 8,02 NA 4,95 4,95 5,13 4,92 5,18 7,59 7,61 6,97 7,38
2017. 03. NA NA NA NA 4,62 4,62 4,65 4,94 4,92 7,17 7,20 6,68 6,95
2017. 04. NA NA 7,35 NA 4,39 4,41 4,27 4,93 4,58 7,14 7,14 6,87 6,75
2017. 05. NA NA 7,39 NA 4,38 4,38 4,08 4,83 4,78 7,17 7,17 6,86 6,72
2017. 06. NA NA NA NA 4,43 4,43 4,12 4,78 4,87 6,99 6,99 6,80 6,67
2017. | 07. | NA NA NA NA 4,30 4,30 4,05 4,55 4,59 7,05 7,07 7,08 7,01
2017. 08. NA NA 6,99 NA 4,39 4,39 4,04 4,65 4,67 7,15 7,16 7,39 7,23
2017. 09. NA NA 7,50 NA 4,22 4,22 4,28 4,84 4,96 6,97 7,00 6,65 7,23
2017. 10. NA NA 7,22 NA 4,16 4,16 4,64 4,82 4,83 6,54 6,54 6,05 6,34
2017. 11. NA NA 6,99 NA 4,24 4,24 4,14 4,76 4,87 6,46 6,44 6,37 6,40
2017. 12. NA NA 6,17 NA 4,33 4,33 4,24 4,62 4,70 6,38 6,39 5,99 6,36
2018. 01. NA NA NA NA 4,12 4,09 4,10 4,41 4,58 6,41 6,42 5,59 6,48
2018. 02. NA NA 6,38 NA 4,05 4,05 NA 4,14 4,52 6,47 6,49 5,48 6,04
2018. 03. NA NA 5,94 NA 3,98 3,98 5,04 4,04 4,35 6,05 6,05 5,68 6,10
2018. 04. NA NA 6,78 NA 3,94 3,94 3,57 3,92 4,18 5,99 6,01 5,77 6,06
2018. 05. NA NA 7,27 NA 3,75 3,75 NA 3,95 3,67 6,39 6,39 5,61 5,97
2018. 06. NA NA 7,28 NA 3,92 3,92 5,52 4,17 4,10 6,22 6,22 5,34 5,72

Izvor: Centrala banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose ... nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 12: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzeéima u KM s valutnom klauzulom (u %, na godisnjem nivou)

od iznosa od 0,25 milijuna EUR

preko 0,25 milijuna EUR do 1 milijuna EUR

Preko iznosa 1 milijun EUR

promjenjiva stopaido 1 pr:k:o(lj de preko 5 promjenljiva stopaido 1 pr:k:o(lj ge preko 5 promjenjiva stopaido 1 pr:kgomlj de preko 5

© o . . .

.% % god. IPFKS IPEKS god. IPFKS god. IPFKS IPEKS god. IPFKS god. IPFKS IPEKS god. IPFKS

0 =

© 2 s orginalnim s orginalnim s orginalnim

dospijeéem dospijeéem dospijeéem
preko 1 god. preko 1 god. preko 1 god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2017. 01. 6,98 7,35 5,34 4,73 5,21 5,16 4,20 4,70 4,93 4,98 NA NA
2017. 02. 6,89 7,13 4,87 4,63 5,54 5,34 4,64 4,75 5,27 5,27 NA NA
2017. 03. 7,09 7,33 5,20 4,89 5,22 5,11 4,32 4,47 5,13 5,17 NA 5,29
2017. 04. 7,15 7,36 5,02 4,78 5,58 5,62 4,05 4,17 4,60 5,24 3,86 2,92
2017. 05. 6,90 7,11 4,99 4,80 5,36 5,32 4,31 4,30 4,26 4,44 NA NA
2017. 06. 7,39 7,27 4,76 4,72 5,22 5,39 4,08 4,30 4,57 4,55 NA 4,05
2017. | o07. 7,23 7,27 4,97 4,80 5,26 5,06 3,90 4,43 4,05 4,16 NA 2,59
2017. 08. 6,92 7,13 5,00 4,53 5,22 5,20 3,86 NA 4,81 NA NA NA
2017. 09. 7,03 7,14 4,89 4,98 5,09 4,61 4,08 5,03 4,86 4,86 NA 5,26
2017. 10. 4,94 4,87 4,64 4,98 4,71 4,64 4,03 4,81 5,48 5,61 NA 4,17
2017. 11. 5,53 5,41 4,62 4,75 4,75 5,21 4,21 4,96 5,30 5,30 NA NA
2017. 12. 4,65 4,65 4,35 5,30 4,39 4,39 3,77 4,60 3,52 4,04 2,72 5,05
2018. 1 4,47 4,30 4,54 4,26 4,12 4,46 3,81 4,32 3,09 3,09 NA NA
2018. 2 4,71 4,84 4,61 4,24 4,50 4,86 3,42 4,33 3,16 NA NA 3,80
2018. 3 4,30 4,33 4,28 4,75 4,23 4,56 3,96 4,28 4,38 4,38 NA 1,04
2018. 3 4,30 4,33 4,28 4,75 4,23 4,56 3,96 4,28 4,38 4,38 NA 2,04
2018. 4 4,54 4,74 4,38 4,21 4,29 4,42 3,25 3,47 3,61 3,61
2018. 5 4,59 4,66 4,02 4,16 4,10 4,20 3,03 3,71 4,11 3,70 2,53 4,67
2018. 6 4,24 4,56 4,42 4,52 3,91 3,88 3,11 3,78 3,78 3,78 2,73

Izvor: Centrala banka BiH
Kamatne stope u tablici se odnose ... nove poslove
IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope
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Tabela 13: Kamatne stope na depozite (u %, na godisSnjem nivou)

Depoziti stanovnistvu

Depoziti u KM i depoziti s
valutnom klauzulom

Depoziti u EUR

Depoziti u stranoj valuti

. Depoziti . Depoziti S Depoziti
s dogovorenim s dogovorenim .
dospijecem po dospijecem po o el po
Godina | Mjesec videnju videnju | dospijeem | videnju
do1 Pll'ZI:JO preko do1 preko | preko
2 1do2 2
god. 2 od god. od od
god. god. god. god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2017. 01. 0,55 1,57 2,03 0,07 0,43 1,52 2,01 0,09 0,32 0,06
2017. 02. 0,47 1,66 1,81 0,07 0,40 1,43 1,71 0,09 0,41 0,06
2017. 03. 0,37 1,78 1,76 0,08 0,46 1,59 2,10 0,09 0,29 0,06
2017. 04. 0,35 1,70 1,64 0,07 0,30 1,54 1,61 0,09 0,45 0,06
2017. 05. 0,36 1,60 1,59 0,06 0,34 1,58 1,45 0,07 0,52 0,05
2017. 06. 0,44 1,72 1,51 0,06 0,31 1,66 1,49 0,07 0,42 0,05
2017. 07. 0,48 1,47 1,51 0,06 0,33 1,48 1,57 0,07 0,36 0,05
2017. 08. 0,42 1,49 1,52 0,05 0,34 1,43 1,57 0,07 0,37 0,05
2017. 09. 0,57 1,47 1,57 0,06 0,36 1,30 1,62 0,07 0,46 0,05
2017. 10. 0,40 | 1,49 1,48 0,06 0,47 1,31 2,06 0,06 0,42 0,05
2017. 11. 0,38 | 1,45 1,89 0,05 0,34 1,32 1,52 0,06 0,66 0,05
2017. 12, 0,23 | 1,35 1,46 0,07 0,31 1,26 1,53 0,06 0,57 0,05
2018. 1 0,37 | 1,39 1,28 0,06 0,32 1,17 1,41 0,06 0,44 0,05
2018. 2 0,29 | 1,45 1,38 0,07 0,27 1,23 1,37 0,06 0,42 0,04
2018. 3 0,32 | 1,24 1,51 0,06 0,27 1,08 1,47 0,06 0,21 0,05
2018. 4 0,25 | 1,15 1,26 0,06 0,32 1,13 1,57 0,06 0,46 0,05
2018. 5 0,33 | 1,23 1,45 0,06 0,24 1,14 1,31 0,06 0,55 0,04
2018. 6 0,38 | 1,18 1,48 0,05 0,24 1,30 1,34 0,06 0,83 0,04

Depoziti nefinancijskih poduzeca
2017 01. 0,72 | 1,54 NA 0,08 NA NA NA 0,09 NA 0,04
2017 02. 0,60 1,23 1,43 0,08 NA NA 1,77 0,08 NA 0,05
2017 03. 0,92 1,02 2,10 0,07 NA 1,35 NA 0,07 NA 0,05
2017 04. 0,47 0,71 2,19 0,07 NA 1,26 NA 0,06 NA 0,03
2017 05. 0,61 1,33 1,78 0,07 NA NA NA 0,06 NA 0,03
2017 06. 0,57 0,91 2,03 0,06 NA NA 1,66 0,06 NA 0,03
2017. 07. 0,52 1,21 1,79 0,06 NA 0,15 NA 0,06 NA 0,04
2017. 08. 1,13 0,98 1,67 0,05 1,05 1,24 NA 0,05 NA 0,03
2017. 09. 0,81 1,47 NA 0,05 0,85 NA NA 0,03 0,48 0,03
2017. 10. 1,15 0,95 1,86 0,05 0,53 1,89 NA 0,02 0,21 0,03
2017. 11. 0,43 0,98 1,74 0,05 NA NA NA 0,02 NA 0,04
2017. 12. 0,71 1,59 NA 0,04 0,59 NA NA -2,98 NA -2,97
2018. 1 0,77 1,21 NA 0,04 0,49 NA NA 0,02 NA 0,03
2018. 2 0,47 1,27 NA 0,04 NA NA NA 0,03 NA 0,04
2018. 3 0,60 0,82 1,32 0,03 NA NA 1,10 0,02 NA -2,97
2018. 4 0,46 1,40 1,99 0,04 NA NA NA 0,02 NA 0,04
2018. 5 0,33 0,97 1,58 0,04 NA NA NA 0,03 NA 0,03
2018. 6 0,58 1,02 1,73 0,04 NA NA NA 0,02 NA 0,03

Izvor: Centralna banka BiH
Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospje¢em se odnose na nove poslove
Depoziti u stranoj valuti obuhvaéaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 14: Uvoz i izvoz roba prema HS klasifikaciji za januar-juni 2018. godine

1zvoz uvoz DEFICIT
Izvoz i uvoz dobara klasifikovanih prema . . "
PG e () P1_2017 P1_2018 2018/2017 promjena % P1_2017 P1_2018 2018/2017 promjena % P1_2017 P1_2018 2018/2017 promjena % T
. . . . . . uvoza izvozom
u mil KM u mil KM gle p.p u mil KM u mil KM gle p.p u mil KM u mil KM gle p-p

UKUPNO 5210 5834 12,0 12,0 8634 9336 8,1 8,1 -3424 -3502 2,3 2,3 62,5%
ZIVOTINJE | PROIZVODI o

1 ZIVOTINJSKOG PORIJEKLA 59 86 454 05 230 249 8,5 0,23 171 -163 -4,2 -0,21 34,4%

2 PROIZVODI BILINOG PORUEKLA 135 85 -37,1 -0,96 418 390 -6,7 -0,33 -283 -305 7,7 0,64 21,8%
MASTI | UUA ZIVOTINJSKOG o

3 POREKLA | BILINOG PORLJEKLA 86 65 24,8 0,41 130 110 -15,2 0,23 44 -45 3,7 0,05 58,8%

4 PREHRAMBENE PRERADEVINE 168 157 -6,7 -0,21 713 738 3,5 0,29 -545 -582 6,7 1,06 21,2%
PROIZVODI MINERALNOG o

5 PORIJEKLA 456 635 39,3 3,44 1267 1340 58 0,85 811 705 13,1 3,10 47,4%
PROIZVODI HEMUSKE

6 INDUSTRUE ILI SRODNIH 457 482 5,5 0,49 820 887 8,2 0,78 -363 -405 11,5 1,22 54,3%
INDUSTRUA

7 PLASTICNE MASE, GUMA | 172 202 17,3 0,57 546 604 10,7 0,68 -374 -402 7,6 0,83 33,4%
KAUCUK

8 KOZA | KRZNO 107 109 1,1 0,02 255 245 -4,0 -0,12 -148 -136 -7,7 -0,33 44,3%

9 DRVO | PROIZVODI OD DRVETA 367 377 2,6 0,18 124 145 16,5 0,24 243 232 -4,6 0,32 260,8%
CELULOZA, PAPIR | KARTON | o

10 NJIHOVI PROIZVODI 117 154 31,4 0,71 196 218 11,3 0,26 -79 -64 -18,5 -0,43 70,6%

11 TEKSTIL | TEKSTILNI PROIZVODI 279 315 12,9 0,69 582 629 8,0 0,54 -303 -314 3,6 0,32 50,1%
OBUCA, SESIRI, KAPE I SLICNI B

12 PROIZVODI 354 389 10,0 0,68 165 172 3,9 0,08 189 218 15,3 0,84 227,1%
PROIZVODI OD KAMENA, GIPSA,

13 CEMENTA | SLCNIH MATERUALA, 41 42 3,2 0,02 165 182 10,1 0,19 -124 -139 12,3 0,45 23,2%

KERAMICKI PROIZVODI, STAKLO |
STAKLENI PROIZVODI

BISERI, PLEMENITI METALI |
14 NJIHOVI PROIZVODI, DRAGO | 6 7 3,2 0,00 8 9 6,0 0,01 -2 -2 15,0 0,01 73,9%
POLUDRAGO KAMENJE

BAZNI METALI | PROIZVODI OD o
15 BAZNIH METALA 909 1091 20,0 3,49 901 1097 21,8 2,27 8 -6 -175,0 0,41 99,5%

MASINE, APARATI, MEHANICKI |

K K 9,
16 ELEKTRIENI UREDAJI 631 704 11,5 1,40 1148 1259 9,7 1,29 517 556 7,4 1,12 55,9%
TRANSPORTNA SREDSTVA | o
17 NJIHOVI DIJELOVI | PRIBOR 161 187 16,3 0,50 632 687 8,7 0,64 -471 -500 6,1 0,84 27,2%
SATOVI, MJERNI, MUZICKI | o,
18 MEDICINSKI INSTRUMENTI 13 16 21,8 0,06 104 139 33,4 0,40 91 123 351 0,93 11,7%
ORUZIJE | MUNICUA, NJIHOVI 9,
19 DIJELOVI | PRIBOR 79 83 52 0,08 7 5 25,0 0,02 72 77 83 0,17 1533,3%
20 RAZNI PROIZVODI 612 650 6,2 0,73 199 230 15,7 0,36 413 420 1,6 -0,20 282,8%
UMIJETNICKA DJELA,
21 KOLEKCIONARSKI PREDMETI | 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 9900 0,00 10,0%
ANTIKVITETI
98 NERAZVRSTANO 0 0 0,0 0,00 0 0 0,0 0,00 0 0 -100,0 0,00 0,0%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 15: Vanjskotrgovinska razmjena u BiH po glavnim trgovinskim partnerima za P1 2018. godine

u 000 KM

1zvoz uvoz DEFICIT
Zemlje P1_2016 P1_2017 P1_2018 Promj. u % P1_2016 P1_2017 P1_2018 Promj. u % P1_2016 P1_2017 P1_2018 Promj. u %
KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u% KM u%

EU 3.343 741% | 3.771 72,4% | 4.280 73,4% 13,5% 4.756 61,6% 5.243 60,7% 5.610 60,1% 7,0% -1.413 44,0% -1.472 43,0% -1.330 38,0% -9,6%
CEFTA 621 13,8% 810 15,5% 898 15,4% 10,9% 973 12,6% 1.070 12,4% 1.118 12,0% 4,5% -352 11,0% -260 7,6% -220 6,3% -15,4%
EU ostale zemlje 787 17,4% 897 17,2% | 1.043 17,9% 16,3% 1.450 18,8% 1.672 19,4% 1.752 18,8% 4,8% -663 20,7% -775 22,6% -709 20,2% -8,5%
CEFTA ostale zemlje 276 6,1% 314 6,0% 331 5,7% 5,4% 100 1,3% 131 1,5% 122 1,3% -6,9% 176 -5,5% 183 -5,3% 209 -6,0% 14,2%
Njematka 755 16,7% 773 14,8% 870 14,9% 12,5% 975 12,6% 1.005 11,6% 1.123 12,0% 11,7% -220 6,9% 232 6,8% -253 7,2% 9,1%
Hrvatska 477 10,6% 602 11,6% 700 12,0% 16,3% 725 9,4% 829 9,6% 866 9,3% 4,5% -248 7,7% -227 6,6% -166 4,7% -26,9%
Italija 575 12,7% 601 11,5% 669 11,5% 11,3% 929 12,0% 994 11,5% 1.081 11,6% 8,8% -354 11,0% -393 11,5% -412 11,8% 4,8%
Srbija 345 7,6% 496 9,5% 567 9,7% 14,3% 873 11,3% 939 10,9% 996 10,7% 6,1% -528 16,4% -443 12,9% -429 12,3% -3,2%
slovenija 382 8,5% 460 8,8% 512 8,8% 11,3% 406 5,3% 441 5,1% 453 4,9% 2,7% -24 0,7% 19 -0,6% 59 -1,7% 210,5%
Austrija 367 8,1% 438 8,4% 486 8,3% 11,0% 271 3,5% 302 3,5% 335 3,6% 10,9% 96 -3,0% 136 -4,0% 151 -4,3% 11,0%
Turska 158 3,5% 188 3,6% 191 3,3% 1,6% 334 4,3% 357 4,1% 425 4,6% 19,0% -176 5,5% -169 4,9% -234 6,7% 38,5%
Rusija 46 1,0% 60 1,2% 48 0,8% -20,0% 342 4,4% 425 4,9% 539 5,8% 26,8% -296 9,2% -365 10,7% -491 14,0% 34,5%
Kina 11 0,2% 18 0,3% 18 0,3% 0,0% 529 6,9% 566 6,6% 631 6,8% 11,5% -518 16,1% -548 16,0% 613 17,5% 11,9%
Ostale zemlje 333 7,4% 363 7,0% 399 6,8% 9,9% 788 10,2% 973 11,3% 1.013 10,9% 4,1% -455 14,2% -610 17,8% 614 17,5% 0,7%
UKUPNO 4.512 100,0% | 5.210 100% | 5.834 100,0% 12,0% 7.722 100% 8.634,0 100% 9.336 100,0% 8,1% -3.210 100,0% -3.424 100,0% -3.502 100,0% 2,3%

Izvor: Agencija za statistiku BiH
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Tabela 16: Platni bilans

PLATNI BILuA:iS“;?‘Ii(:‘I:CKEI\IIA VERZUIA Q12017 Q22017 P12017 | Q12018 | Q22018 P12018 I:’;o;)j:le: j

P1 2017
TEKUCI RACUN -307 -484 -791 -422 -345 -767 -3,1%
Roba - saldo -1.603 -1.976 © -3.579 -1.681 -1.910 -3.591 0,3%
Izvoz robe, fob 2.043 2.302 4.345 2.305 2.577 4.882 12,4%
Uvoz robe, fob 3.646 4.278 7.924 3.987 4.487 8.473 6,9%
Usluge - saldo 441 617 1.057 430 643 1.072 1,4%
Potrazuje - ukupno 605 835 1.440 636 871 1.507 4,7%
Duguje - ukupno 165 218 383 207 228 435 13,7%
Primarni dohodak - saldo 15 -117 -102 -15 -83 -99 -3,0%
PotraZuje - ukupno 231 240 471 234 230 465 -1,3%
Duguje - ukupno 216 357 573 250 314 563 -1,6%
Sekundarni dohodak - saldo 840 993 1.833 846 1.006 1.851 1,0%
Od cega: Personalni transferi - potrazuje 583 682 1.265 586 695 1.281 1,3%
KAPITALNI RACUN 72 76 148 69 70 140 -5,7%
FINANSISKI RACUN -344 -233 -577 -451 -142 -593 2,7%
Direktne investicije -306 -77 -383 -256 -171 -427 11,7%
Od cega: Reinvestirane zarade - Pasiva 162 100 262 156 94 250 -4,6%
Portfolio investicije 66 22 88 -19 22 3 -96,3%
Ostale investicije 152 -438 -286 -481 -225 -706 147,3%
Neto finansijska aktiva -97 -139 -236 -181 462 282 -219,1%
Valuta i depoziti -145 -179 -324 -230 424 194 -159,9%
Ostalo 27 1 29 -9 -12 -21 | -175,0%
Neto finansijska pasiva -249 298 49 300 688 988 | 1912,5%
Valuta i depoziti -258 157 -101 -146 401 255 | -352,4%
Zajmovi -115 -4 -119 319 131 449 | -477,4%
Vladin sektor -76 -139 -214 184 -59 125 ( -158,4%
Ostali sektori -39 135 95 134 190 324 239,8%
Trgovinski krediti i avansi 128 147 276 137 157 294 6,5%
Ostala finansijska pasiva -5 -1 -6 -5 -3 -8 27,9%
Rezervna aktiva -257 260 3 305 233 538 | 20806,6%
NETO GRESKE | PROPUSTI -109 174 66 -99 133 34 -48,3%

Izvor: Centralna banka BiH
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